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Forsta dorétackan fran Laivagruvan

Det var ett stort 6gonblick, den decemberdag 2011 nir den férsta doré-
tackan gots vid Laivagruvan i Finland — sex ér efter det att Nordic Mines
borjade prospektera i omradet. Didrmed var hela guldproduktionskedjan
vid Laivagruvan igang; frin brytning i dagbrott till gjutning av dorétackor.
Det innebar ocksa att Nordic Mines tog det slutliga steget fran att vara ett
prospekteringsforetag till att bli ett komplett gruvbolag.

Guldfyndigheten vid Laivagruvan ir en av de stérsta som hittills har
identifierats i Norden, med en bevisad och sannolik mineralreserv pi 12,9
miljoner ton och en genomsnittlig guldhalt av 1,85 gram guld per ton.
Det motsvarar totalt 23 850 kilo guld. Dessutom finns pavisade mineral-
tillgdngar som kan utvinnas i framtiden, baserat pa dagens forutsittningar.

Prospekteringsborrarna fortsitter samtidigt att arbeta i de dsterbottniska
skogarna utanfor Brahestad i mellersta Finland. Under 2011 genomférde
Nordic Mines ett dubbelt sa omfattande kdrnborrningsprogram som éret
innan vid Laivafyndigheten, som dr 6ppen i flera riktningar. Malet ir att
fa tillrickligt med underlag for att kunna klassificera om delar av mineral-
tillgdngen fran antagen till indikerad, samt fran mineraltillging till mine-
ralreserv da den nya mineraltillgingsberikningen genomfors under forsta

halviret 2012.

Parallellt fortsitter Ovrigt prospekteringsarbete, bide i gruvans niromrade
och i bolagets andra undersdkningsomraden i Finland och Sverige. Planen
dr att utdka och trygga gruvdriften f6r lang tid framover.

Nordic Mines mal ér att bli en langsiktig, ledande guldproducent i Europa
och samtidigt en forebild inom miljévinlig gruvdrift. Resultatet dr en av
Nordens modernaste och mest miljdanpassade anliggningar for guld-
produktion.
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NORDIC MINES

| KORTHET

Nordic Mines AB 2r ett nordiskt gruv- och prospekteringsforetag med malet att bli
en av Europas ledande guldproducenter och samtidigt en forebild inom miljoarbete.
Under sensommaren 2011 startade malmbrytning i bolagets forsta gruva; Laiva-
gruvan utanfor Brahestad i Finland. Prospektering bedrivs parallellt i Laivagruvans
narhet samt i andra omraden i Finland och Sverige. Malet ar att i forsta hand expan-
dera och forlanga produktionen i Laivagruvan och i ett nasta skede bygga nasta
gruva. Nordic Mines grundades i juni 2005 och hade per sista december 2011 ett
eget kapital pa 377 miljoner kronor. Koncernen har 86 anstallda, varav de flesta
rekryterades under 2011 till Laivagruvan. Huvudkontoret ligger i Uppsala. Aktien ar
upptagen till handel pa Nasdag OMX Mid Cap i Stockholm.

AFFARSIDE

VISION
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STRATEGISKA MAL

FINANSIELLA MAL

Bedriva gruvverksamhet och produktion vid
Laivagruvan i Finland

Etablera en storleksmassigt anpassad or-
ganisation med valdokumenterad erfarenhet
av prospekterings- och gruvverksamhet

Samarbeta med ledande konsultbolag
inom branschen i syfte att identifiera och
utveckla mineralfyndigheter pé ett effektivt
och miljdanpassat satt

Etablera egen gruvverksamhet och
producera metaller vid egna anrikningsverk,
belagna i anslutning till gruvorna

Producera en slutprodukt av hog kvalitet
som efterfragas pa varldsmarknaden

Bolaget ska arligen lamna en utdelning

som, Over tiden, motsvarar 30-50 procent
av bolagets resultat efter skatt. Dock ska
beaktas bolagets likviditetssituation, framtida
intakter, finansiella stallning, kapitalbehov
samt stallning i dvrigt.



VIKTIGA HANDELSER UNDER 2011

* Forsta guldmalmen bréts sommaren 2011 vid
Laivagruvan

* Guldproduktionsanlaggningen vid Laivagruvan togs
successivt i bruk och intrimning startade under hosten

* | december producerades den forsta dorétackan vid
anldggningen

* Prospekteringsaktiviteterna utékades bade i Finland
och Sverige

 L&neavtal om en ny kreditram p& 756 MEUR tecknades
med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG

* Guldpriset sékrades till i snitt 1 049 euro (1 458 dollar)
per ounce for 36 procent av den planerade produk-

tionen i Laivagruvan fran forsta kvartalet 2012 till och
med forsta kvartalet 2015

VIKTIGA HANDELSER UNDER INLEDNINGEN
AV 2012

* Fran och med den 2 januari 2012 handlas Nordic
Mines aktie p& Stockholmsbérsens Mid Cap-lista

* Under inledningen av 2012 6kade produktionen av
guld successivt och leveranser av doréguld till raffina-
deri inleddes

* En riktad emission inom ramen for av bolagsstamman
sedan tidigare beviljat bemyndigande genomfordes.
Syftet var att starka bolagets eget kapital

MINERALTILLGANG OCH MINERALRESERV, UTVECKLING
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Produktion 25 % 50 % 75 % 100 %

Jun Okt Jan Maj Aug Okt Jan Sep Dec  Jul Feb  Mar  Aug
Cash cost for de storsta guldgruvorna i varlden. Den undre axeln visar total gruvproduktion
i varlden i procent, i forhallande till kostnad. | feasibilitystudien mars 2010 beraknades cash
cost f6r Laivagruvan till 310 EUR/Oz, motsvarande ca 440 USD/Oz.
Se aven tabell sid 13 och 29
ANALYTIKER SOM FOLJER BOLAGET NYCKELTAL 2011 2010 2009 2008 2007
T Investeringar under &ret, Tkr 518 880 337 673 48448 67310 35 474
Borrade meter, sammanlagt
71 930 meter sedan 2005 11080 5900 2000 23000 11 000
Resultat efter finansiella poster, Tkr —33 335 —256741 —11686 —139 -5 659
Soliditet, % 30,4 % 92,3 % 852 % 92,8 % 94,5 %
Balansomslutning, Tkr 12415615 606 164 293612 281989 179800
Kortfristiga placeringar och
likvida medel, Tkr 11379 48 803 10660 83315 103688
Medelantal anstéllda, st 52 16 12 15 10
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VD HAR ORDET

PRODUKTIONEN IGANG
VID LAIVAGRUVAN

| slutet av december gots den forsta dorétackan vid Laivagruvan. Darmed
nadde vi vart mal att inleda produktionen av guld under 2011. Produk-
tionsstarten var férsenad med drygt fyra manader, jamfort med plan.
Samtidigt visar produktionsstarten att saval kvaliteten pa dorétackorna
som det miljdméssiga utfallet redan nu uppfyller vara langsiktiga mal.
Nu pagar arbetet med att stegvis under aret 6ka produktionstakten for
att uppna malet med full kapacitet, det vill sdga drygt tio kilo guld per
dag. Nasta mal att ar att genom framgangsrikt prospekteringsarbete
kunna expandera produktionen och trygga driften i Laivagruvan for
manga ar framover.

Det var med stor tillfredsstillelse som vi i slutet av de-

cember kunde gjuta var forsta dorétacka efter att ha ar-
betat hirt under dret. Under aret var arbetet fokuserat pa
uppbyggnad och férberedelser. Redan under sommaren
inleddes malmbrytningen av entreprenadbolaget Tall-
qvist Oy enligt plan. Under hdsten tog vi successivt Gver
borrning och lastning i egen regi, i linje med vért beslut
att sjdlva skota brytningen for att sikerstilla kvaliteten i
malmutvinningen.

Direfter har anlidggningen successivt tagits i drift, dven
om igéngsittningen har tagit lingre tid 4n vad vi hoppats
pa. De yttre forutsittningarna for att komma i produk-
tion har funnits dir med all infrastruktur och processut-
rustning pé plats. Stotestenen har varit en forsening i
leveranserna frimst av rorkomponenter och ventiler till
anrikningsverket. Detta ledde till flera stillestind under
hésten och i borjan av januari.
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Som ytterligare effekt av detta har den inledande pro-
duktionen enbart baserats pd lakning i laghaltskretsen,
det vill sdga pd utvinning av guld ur malm med ligre
halter. Gliddjande var att vi snabbt efter igingsittningen
nadde malsittningen f6r guldutbyte i detta processav-
snitt.

I slutet av februari 2012 kunde vi dven sitta iging hog-
haltskretsen och komma iging med utvinningen av guld
ur den hoghaltiga malmen. Déirmed var anldggningen i
sin helhet i drift.

Forseningen i igingsittningen av anldggningen var bide
oonskad och ovintad. Guldproduktionsanliggningen
vid Laivagruvan dr baserad pa vil beprévad teknik. Sam-
tidigt dr varje malm unik och kriver att processen anpas-
sas till just den malmens egenskaper. Detta innebir
ocksa att det krivs en intrimning av processen for att
som i vért fall uppna virt méil om maximalt utbyte till
minimal miljépaverkan.

Mot bakgrund av nigra ménaders produktion kan vi
konstatera att utbytet dr vil i nivi med vad vi riknat med.
Kvaliteten pa dorétackorna ir ocksa hogre dn vintat med
en guldhalt pa omkring 70-80 procent. Trots den ovan-
ligt stringa vintern under januari, med temperaturer ned
till minus 35 grader, har anliggningen fungerat utan
ndgra storre storningar.

I mars 2012 ansokte Nordic Mines om tillstind hos Mil-
jomyndigheten i Finland f6r att slippa ut nederbords-
vatten via det temporira utlopp som anvints under upp-
byggnadstiden. Analyser av vattnet som gjorts visar inte



pa skadliga nivier av nigra dmnen. Bakgrunden till ansokan r att
det senaste ret varit mer nederbordsrikt an normalt och vattennivin
i dammen dérfor stigit mer dn véntat.

Eftersom det tog lingre tid dn véntat att {3 iging produktionen av
guld vid Laivagruvan besl6t Nordic Mines att stirka bolagets rorel-
sekapital genom en riktad emission inom ramen f6r det av bo-
lagstimman tidigare beviljade bemyndigandet. Totalt tillfordes bola-
get cirka 89 miljoner kronor fére emissionskostnader. Omkring 40
procent av emissionen togs av institutionella placerare i London, yt-
terligare 40 procent av institutionella placerare i Stockholm medan
resten gick till investerare i bland annat Finland. Intresset fran stora,
internationella institutioner 4r glidjande och en kvalitetsstimpel pd
vir verksamhet.

Frin och med bérjan av januari 2012 handlas Nordic Mines-aktien
pa Stockholmsbérsens Mid Cap-lista. Intresset for Nordic Mines
har 6kat sedan starten av guldgruvan i Laiva efter halvarsskiftet.
Listbytet kan férhoppningsvis bidra till ytterligare 6kad omsittning
i Nordic Mines aktie och attrahera annu fler investerare.

Under 2011 genomforde vi ett dubbelt si omfattande kidrnborr-
ningsprogram i anslutning till Laivagruvan, jimfért med aret innan.
Milet var att {3 tillrickligt med underlag for att klassificera om delar
av mineraltillgingen till mineralreserv i samband med den nya mine-
ralreservsberdkningen.

Under 2012 planerar vi dessutom att inleda kirnborrning i virt pro-
jektomrade Tormua, nira den ryska gransen i Finland. Tidigare ge-
nomforda undersdkningar har visat en antagen mineraltillging pa
590 000 ton med en genomsnittlig guldhalt pa 3,5 gram guld per ton.
Vira undersokningar indikerar dock att det finns forutsittningar for
att mineraliseringen dr betydligt storre, vilket vi hoppas kunna visa

med kommande borrprogram. Mineraliseringen innehéller férutom
guld dven tellur, som anvinds vid tillverkningen av solceller. Det
lingsiktiga milet i prospekteringsarbetet dr att expandera och lang-
siktigt trygga produktionen i Laivagruvan och samtidigt utveckla nya
guldprojekt till gruvproduktion, kanske i Tormua.

Den okade mineralreserven i kombination med fortsatt stigande
guldpriser har gjort att Laivagruvan-projektet ytterligare har stirkts
under det senaste dret. Genom att sélja en mindre del — 36 procent
— av produktionen pa termin i enlighet med ett avtal frin i mars
2011, har vi sikerstillt drifts- och finansieringskostnaderna vid
Laivagruvan for flera r. Samtidigt kan vi dra f6rdel av uppgéingen for
guldpriset, dd huvuddelen av produktionen fortfarande ir exponerad
mot det aktuella guldpriset.

Vi kunde snabbt tillsitta tjdnsterna vid Laivagruvan, tack vare ett
stort och glidjande intresse att arbeta hos oss. Nu fortsitter vi arbetet
med att vidareutbilda vira nya medarbetare.

Under éret har vi kommit ett stort steg nirmare mot vart mal att bli
en av Europas ledande guldproducenter. Tack alla gamla och nya
aktiedgare, gamla och nya medarbetare, styrelse, leverantérer och
konsulter som foljer med oss pa denna spinnande resa.

Michael Nilsson,
VD Nordic Mines
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PRODUKTION

FRAN MALM TILL TACKA

Sensommaren 2011 bdrjade Nordic Mines bryta guldmalm
vid Laivagruvan i Finland. Under hosten togs darefter hela
den komplicerade guldproduktionsprocessen stegvis i drift
| det nybyggda anrikningsverket — med krossning, malning,
lakning och elektrolys. | december gots sa den forsta doré-
tackan. Malet ar att producera cirka 10 kilo guld per dag.
Ingen malm ar den andra lik. Detta innebar att processerna
vid Laivagruvan ar unika aven om de baseras pa val bepro-

vad teknik. Det innebar ocksa att en period av intrimning

kravs innan full produktion kan uppnas.

Brytningen av guldmalm vid Laivagruvan
sker i dagbrott. Det krivs noggrann plane-
ring av brytningen for att ligga springsal-
vorna si exakt att den guldhaltiga malmen
kan tas tillvara pd bésta sitt. Planeringen

GC-BORRNING

S

vy

e
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gors 1 enlighet med en blockmodell vecka
tor vecka och baseras pd si kallad Grade
Control-borrning (GC-borrning), di hal-
terna samt forhéllandena mellan malm och
griberg kontrolleras. Borrhalen liggs titt —

med 12,5 meter mellan profilerna och 5-10
meter mellan hédlen. Borrningen resulterar
i borrkax, som analyseras pa laboratorium
for att fi svar pd var — och hur — malmen

ska brytas.




Orangefirgade plaststrukturer visar var
B RYTN I N G sprangningen ska dga rum. Borrarna borrar
ett rutnit och varje hil laddas med spring-
medel. Efter springningen sorteras berget i
tre kategorier: A-malm med hogre guldhal-
ter som direkt processas vidare, lighaltigare
B-malm som sparas for eventuell framtida
utvinning samt griberg, dir stora delar kan
anvindas f6r byggen av vigar och annan in-
frastruktur.

A-malmen transporteras direkt till kross-
anliggningen och direfter in i anriknings-
verket. B-malmen och graberget fors till
respektive upplag.
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KROSSNING OCH MALNING

Malmen tippas och krossas i en kiftkross frin Metso. Efter
krossen gar malmen via transportband in i den 40 meter
hoga processanliggningen, dir den krossas och mals till
dess att alla partiklar 4r mindre dn 0,1 mm. Detta dger rum
iflera steg, dir malmen mal sig sjily, si kallad autogen mal-
ning.

Kvarnarna har designats och levererats av Outotec, en av
de ledande tillverkarna av malmmalningskvarnar i Norden.

Kvarnarna dr designade for en kapacitet att mala 250 ton
per timme, dygnet runt.




Efter malningen dr guldinnehallet fysiskt ex-
LAKNI NG, ELEKTROLYSIOCH KONTROLL ponerat och redo for nista steg, det vill siga
: lakningen. Lakningen gors i stora stiltankar
utanfor anrikningsverket, dir cyanid tillsam-
mans med syre l6ser ut guldet. Guldet absor-
beras med hjilp av aktivt kol, som i sin tur
avskiljs for vidare behandling. Guld utvinns
ur det laddade kolet vid hég temperatur. Los-
ningen, som nu ir rik pa guld, behandlas med
elektrolys och guldet fills ut.

Kontrollrummet

Det sista steget i produktions-

GJUTNING'TILL kedjan dr gjutning av tackor,

z e dorétackor, som 4ar den vanli-
DORETACKOR gaste slutprodukten vid guld-
produktion. Dessa innehiller 70
procent guld, 16 procent silver
och 13 procent koppar. Den
sista procenten utgors av andra
metaller, som jirn. Det flytande
doréguldet hills i en form och
kyls direfter snabbt ned i ett
vattenbad. Direfter ir tackan
redo for leverans till ett externt
raffinaderi, dir den renas vidare

till 99,9 procents guld.

Gijutningen
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GULDGRUVAN I LAIVA

VAXANDE FYNDIGHET

a

En av de storsta guldfyndigheterna som hittills patraffats i Norden
fortsatter att vaxa. Det visar den nya malmberéakning av fyndigheten
vid Laivagruvan som publicerades i augusti 201 1. Enligt berakningen
okade den bevisade och sannolika mineralreserven med 1,2 miljoner
ton, jamfort med den tidigare rapporten, till 12,9 miljoner ton med

en genomsnittlig guldhalt av 1,85 gram guld per ton. De geologiska
forutsattningarna for guld i omradet ar ovanligt gynnsamma.

Den aktuella malmberikningsrapporten
omfattar borrningsresultat till och med slu-
tet av 2010. Karnborrningen har dérefter
fortsatt med utdkad kapacitet i anslutning
till Laivagruvan, dir stora omriden finns
kvar att undersoka. En ny malmberiknings-
rapport dr planerad till forsta halvéiret 2012.

GYNNSAMMA FORUTSATTNINGAR

Laivagruvan ligger i det finska gruvbilte
som stricker sig frin Brahestad vid Oster-
sjon tvirs over Finland till sjon Ladoga i
Ryssland. Berggrunden i Laivagruvan domi-
neras av intermediira till basiska vulkaniter
och kvartsdioriter. Mineraliseringen bildades
ndr tryck och rorelser i jordskorpan éppnade
sprickor och glidytor i berget dir varma cir-
kulerande l6sningar kunde tringa in. Gynn-
samma kemiska forhéllanden i kombination
med att 16sningarna kyldes ned innebar att
guldet filldes ut och bildade de mineralise-

ringar vi ser idag. De finns i vertikala skjuv-
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zoner och kvartsgingar i 6st-vistlig riktning.
Over 90 procent av guldet kan utvinnas med
kind teknik. Svarigheten och kunskapen lig-
ger i att ritt balansera de olika stegen i pro-
duktionsprocessen.

SYSTEMATISK KARTLAGGNING

SEDAN 2005

Nordic Mines mutade in Laivafyndigheten
ar 2005. Mellan dren 1981 och 1987 bedrev
Outokumpu prospektering i omridet och
fick fram viss information om fyndigheten,
som overtogs av Nordic Mines i samband
med inmutningen. Sedan dess har Nordic
Mines bedrivit systematisk uppborrning av
fyndigheten. Fokus har hittills legat pi att
fi fram okad kinnedom om de delar av
Laivagruvan som ska brytas fram till 2017.

I samband med gruvstarten hosten 2011
breddades inriktningen av prospekterings-
borrningarna till att utforska mer av de
andra guldindikationer som har patriffats

inom det 30 kvadratkilometer stora under-
sokningsomradet. Dessa indikationer visar
att guldmineraliseringarna fortsitter utanfor
det hittills kartlagda omréadet.

Med stod av resultatet frin Nordic Mines
omfattande kartliggning av Laivagruvan
har en for detta dindamal kvalificerad person
Malcolm Titley pd gruvkonsultforetaget
CSA Global beriknat malm- och mineral-
tillgangar i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna  JORC-kod och
NI43-101.

Den forsta indikationen pa guld i om-
ridet kom redan i bérjan pd 1980-talet, da
den finske amatorgeologen Pentti Jarnbicks
hund fick upp ett gravlingsspir under en
skidtur i skogarna utanfor Brahestad. P4 jakt
efter hunden fick han syn pa nigot glimran-
de pa en sten som stack upp ur snon. Detta
var borjan pi det som nu dr Nordic Mines
framtid.



Borrugglan i arbete vid Laivagruvan

BRYTNINGSPLANERAD MALM PA

12,9 MILJONER TON

Enligt malmberikningen frin augusti 2011
uppgér den brytningsplanerade malmen till
12,9 miljoner ton, med 1,85 g guld per ton —
att jaimforas med tidigare rapporterade 11,7
miljoner ton med 1,86 g guld per ton.

Den uppdaterade malmberikningen ba-
seras pd kirnborrningar utférda under 2010.
Under aret borrades 35 nya hal, medan 5
aldre borrhal forlingdes. Totalt ingér 66 696
borrmeter i berdkningen.

Den rapporterade mineralreserven dr ba-
serad pa ett guldpris pd 535 euro per ounce,
vilket 4r drygt 50 procent under den nivé
som guldpriset lag pa vid rapporttillfillet
i augusti 2011. Om i stillet ett pris pa 750
euro per ounce skulle anvindas, skulle mi-
neralreserven oka till 15,3 miljoner ton med
en genomsnittlig guldhalt av 1,74 gram guld
per ton. Produktionskostnader och 6vriga
tekniska parametrar dr beriknade i enlighet
med den feasibilitystudie som finns publice-
rad for Laivagruvan.

MAL CA 10 KILO GULD PER DAG

Mineraliseringen dr berdknad till genom-
snittligt djup pa 150 meter under marken,
men de hil som hittills har borrats till det
dubbla djupet visar att fyndigheten fortsit-
ter nedit. Under de forsta arens produktion
— fran 2011 till 2017 — riknar Nordic Mines
med att bryta 22 ton guld i dagbrott. Per ar
beriknas en produktion pa cirka 2 miljoner
ton malm, vilket under de inledande #ren
forvintas ge cirka 118 000 ounce, eller om-

kring 3 700 kilo, guld.

MINERALRESERV FOR LAIVAPROJEKTET
ENLIGT RESULTAT AV WHITTLE DAGBROTTS OPTIMERING
Mineralreserv cut-off 0,5 g/ton

Ton malm Guld g/ton Kg guld Oz guld
Bevisad mineralreserv 5 764 000 1,83 10 550 340 000
Sannolik mineralreserv 7 147 000 1,86 13300 428 000
Total mineralreserv 12910 000 1,85 23 850 768 000

Mineralreserven ovan har justerats for 10 % grabergsinblandning och 10 % malmférlust.
Malm: Graberg, férhallande 1:4,8. Laghaltig malm mellan 0,5 och 0,8 g/ton som kan utvinnas med
|[6nsamhet ingar i mineralreserven och péverkar darigenom genomsnittshalten.

MINERALTILLGANG UTOVER MINERALRESERVEN

Mineraltillgang Ton Guld g/ton Kg guld Oz guld
Kéand mineraltillgang 174 000 1,45 253 8100

(cut-off 0,8 g/ton)

Indikerad mineraltillgang 4200 000 173 7 270 234 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Totalt Kand & Indikerad 4370 000 1,72 7 520 242 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Mineraltiligang kategori B 2910 000 0,62 1810 58 100
Kénd & Indikerad
Halt 0,5-0,8 g/ton

Antagen mineraltillgang 3600 000 1,8 6 500 210 000
(cut-off 0,8 g/ton)
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Pasteanlaggningen vid Laivagruvan

Milioanpassad prospektering. Minimerad energiforbrukning. Omfat-
tande rening av vatten. Anda sedan de férsta planerna pa Laivagruvan
borjade ta form har ambitionsnivan varit hog nar det galler att gora
verksamheten sa miljdanpassad som mojligt. Malet har varit att skapa
en gron guldgruva — och att bli en miljéférebild i branschen.

Det finns lika manga miljéaspekter av gruv-
verksamhet som sitt att bidra till att gora
den si miljéanpassad som mojligt. Nordic
Mines bérjade med att ta kontakt med
lokalbefolkningen i trakten kring den pla-
nerade Laivagruvan. Diskussionerna hand-
lade frimst om hur bolaget pa bista sitt
skulle forhindra att skadliga d4mnen frin
gruvprocessen nar sjoar och vattendrag —
och hur stérningar i form av damm, buller
och vibrationer skulle forhindras. Med ut-
gingspunkt i dessa diskussioner planerades
direfter verksamheten i kontinuerlig dialog
med representanter for lokalsamhillet.

Det stills ocksa hoga formella, miljére-
laterade krav pa gruvverksamhet i Finland.
De specifika krav som giller f6r Nordic
Mines finns definierade i miljotillstandet
f6r Laivagruvan.

MILJIOANPASSAD PROSPEKTERING
Malet i miljéarbetet dr att miljén utanfor
det direkta industriomridet inte ska skadas.
Den forsta kartliggningen av fyndigheten
vid Laivagruvan genomférdes med hjilp av
Nordic Mines unika prospekteringsborr-
maskin "Borrugglan”, som har tagits fram
i samarbete med Atlas Copco och Snorre
Maskin i syfte att minimera markskador
vid prospekteringsarbete. Borrugglan ger
ocksa en bittre arbetsmiljé for personalen,
jamfort med konventionella borrmaskiner.
Borrugglan anvinds dven i det pagiende,
gruvnira prospekteringsarbetet.

SKOGSRIDAER OCH BULLERSKYDD

Laivagruvan ligger ett par kilometer frin
nirmaste by. Gruvbrytning dr férenat med
buller, vibrationer och damm. For att skyd-
da nirboende fran detta sparas skogsridder

och bullervallar byggs. Vigen till och frin
omréidet har dessutom dragits genom ett
obebyggt omrade for att orsaka si fi stor-
ningar som mojligt.

MINDRE ENERGI OCH VATTEN
I miljéarbetet ingdr att gora alla anstillda
uppmairksamma pa hur de kan arbeta pa si
miljovinligt sitt som moéjligt. Det handlar
bland annat om att forbruka si lite energi
som mojligt. Det handlar ocksd om att ater-
vinna si mycket som méjligt av bade pro-
cessvatten och energi. Gruvprocesser kriver
stora mingder vatten — i Laivagruvan kom-
mer omkring 200-300 kubikmeter vatten
att anvindas per timme. For att tillgodose
vattenbehovet har Nordic Mines byggt ett
vattenmagasin.

Sanden avvattnas, behandlas och lagras
pa omridet. Det mesta av vattnet itervinns
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| miljdarbetet ingar att gora alla anstéllda
uppmarksamma pa hur de kan arbeta pa
sa miljévanligt satt som mgjligt.

till processen. Det vatten som limnar verk-
samhetsomradet renas i flera steg. Vatten-
kvaliteten kontrolleras genom kontinuer-
liga och noggranna mitningar. I mars 2012
ansokte Nordic Mines om tillstind hos
Miljémyndigheten i Finland for att slippa
ut nederbérdséverskottet via det temporira
utlopp som anvints under uppbyggnads-
tiden. Analyser visar pd mindre avvikelser
jimfort med opéverkat vatten i omgivning-
en. Inga halter enligt milj6tillstindet 6ver-
skrids. Under éret planeras en overforings-
ledning att byggas ut till havet f6r att leda
ut det vattendverskott som bildas bland an-
nat genom nederbérdséverskott i omradet.

MILJOANPASSAD MALNING,

LAKNING ...

Traditionellt anvinds stalkulor for att mala
malmen. I kvarnarna i Laivagruvan mal
malmen sig sjdlv i si kallad autogenmal-
ning, vilket leder till en rad férdelar. Till
dessa hor ligre kostnader och inga stor-
ningar i den kemiska processen.

Denna processteknik innebir dessutom
att Nordic Mines har kunnat minimera den
genomsnittliga lakningstiden. Férutom en
rad andra positiva effekter dr resultatet mil-
jovinligare restprodukter.

... OCH DEPONERING AV SAND

Efter lakning éterstir sand som restpro-
dukt. Merparten av sanden (98-99 procent)
ar fri frin skadliga dmnen och péverkar inte
sin omgivning. Sanden avvattnas si att det
bildas en tjock sandgrot, som pumpas via
ror till ett nérliggande myromréide dir den
deponeras. Efter avslutad deponering kan
den tickas med till exempel morin. Det dr
forsta gingen metoden anvinds i Norden.

Pi denna yta planteras direfter skog.
Efterbehandlingen dr ett viktigt och noga
planerat led i miljdarbetet.

Resterande del av sanden (1-2 procent)
innehiller bland annat sulfidbundna me-
taller. Denna sand deponeras pa ett skyddat
sitt inne pa gruvomradet for en eventuell
framtida utvinning.




MILIO

HJARNAN BAKOM PROCESSTEKNIKEN
STOLT OVER LAGA UTSLAPP

"Det ar svart att utvinna guld och det finns inget recept som
fungerar Overallt — det ar darfor jag har ett jobb” Det sager Dale
Fanning, australisk specialist pa metallurgi, branschveteran och
hjarnan bakom processtekniken vid Laivagruvan. Mélet har varit
hogt utbyte och renhet kombinerat med laga utslapp.

Dale Faniiing

"Vi har anvant den basta
tillgangliga teknologin for att
forhindra utslapp och vi har nu
fatt bevis pa att det fungerar”

Dale Fanning

Dale Fanning hiller 6mt den forsta doré-
tackan som producerats vid Laivagruvan —
hans tionde guldprojekt under en karridr som
spanner 6ver mer in tre decennier och jordens
alla kontinenter.

— Jag tillverkar guld — det dr mitt jobb. Alla
guldprojekt dr unika. Det dr si ménga fakto-
rer som avgdr hur den optimala processen ska
utformas, bland annat sammansittningen av
mineraler i malmkroppen. Det giller att Gver-
lista de aggressiva mineraler som stjil syret,
for utan syre blir det inget guld.

— Nu kinns det som en littnad att i ett
kvitto pa att det fungerar, siger han.

Det kan vara svirt att forstd hur den kom-
plicerade blandningen av kemi och mekanik
hinger ihop — och att guldringen som glim-
mar pa ditt finger har krivt bearbetning av
nistan tvd ton malm. Tanken ir hisnande,
men Dale Fanning dr van.

— Anda sedan starten av min karriir har
jag funderat 6ver hur produktionen av guld
i olika projekt ska forfinas for att kunna oka
utbytet — och samtidigt halla nere utslippen.
Det vill siiga leda till mer pengar och mindre
miljopaverkan.

I Laivagruvprojektet dr han speciellt stolt
over de laga utslippen. I sitt miljotillstind for
Laivagruvan har Nordic Mines ritt att slippa
ut upp till 10 ppm, det vill siga, parts per mil-
lion cyanid.

— Undersokningarna hittills visar utslipp
pa mindre dn 0,5 ppm — det vill siga icke mit-
bara halter av cyanid, berittar Dale Fanning.

— Vi har anvint den bista tillgingliga tek-
nologin for att forhindra utslipp och vi har nu
titt bevis pa att det fungerar.

Som en extra forsiktighetsitgird har bland
annat fundamenten f6r lakningstankarna gju-
tits med extra lager betong och utan skarvar.
De atta stora lakningstankarna utanfor anrik-
ningsverket har designats av Metso, virldsle-
dande inom utveckling av mineralprocesser
och metallurgiteknologier.

UTMANING | VARJE PROJEKT
Varje gruvprojekt innehiller enligt Dale Fan-
ning sina utmaningar.

En utmaning i Laivagruvan dr att det
handlar om en guldfyndighet som férutom
guld innehaller silver och sma miéngder kop-
par, upp till tvd ton per ér vid de beriknade
produktionsvolymerna. Det idr viktigt att ha
en process dir det silver och koppar som finns
kan fingas upp utan att férsimra utbytet av

— Fast den storsta utmaningen i det hir
projektet har néstan varit allt pappersarbete.
Det krivs mer dokumentation i Norden 4n pé
vissa andra hall i virlden, sdger gruvveteranen,
men tilligger att det ocksd ger en trygghet i
arbetet vid gruvan for framtiden.

Fotnot: Nordic Mines har anslutit sig till Inter-
national Cyanide Management Code, en frivil-
lig, global organisation for guldproducenter med

mal att frimja ansvarsfull hantering av cyanid.
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MEDARBETARE

-

FRAN GEOLOGER TILL
KEMISTER PA PLATS VID
_AIVAGRUVAN

Arbetet vid Laivagruvan pagar dygnet runt i tre skift

Att framgangsrikt driva en gruva ar ett komplicerat pro-
jekt som kraver manga olika typer av spetskompetenser
— fran geologer till ingenjérer, metallurger och kemister.
Nordic Mines har anlitat nagra av de framsta hjarnorna

i branschen for att bygga upp en verksamhet som bade
ska kunna ta vara pa guldet s& effektivt som mojligt och
dessutom gora det pa det mest miljévanliga sattet. Nu
ar de flesta tjanster tillsatta vid Laivagruvan, som har
lockat arbetskraft fran manga lander.

Laivagruvan ir ett av de mest centralt beldgna,
nya gruvprojekten i Norden. Det ér dessutom
en av de storsta guldfyndigheterna i Norden.
Intresset har ddrmed varit stort att medverka i
projektet. Under 2011 var ett stort antal leve-
rantorer och underleverantorer frin hela virl-
den pé plats i skogen utanfor Brahestad i mel-
lersta Finland for att bygga upp verksamheten
vid Laivagruvan. Parallellt pagick rekrytering
och utbildning av den egna personalstyrkan.
Vid érsskiftet 2011/2012 hade 78 medar-
betare tilltritt sina tjdnster vid Laivagruvan,
vilket innebar att i princip alla poster var till-
satta. Omkring fem ginger si minga hade
ansokt, varav ménga hogkvalificerade och
med en limplig bakgrund som till exempel
ingenjorer, tekniker och kemister. Nordic Mi-
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nes har genomfort omfattande utbildnings-
program. Under intrimningsfasen har utbild-
ningarna fortsatt med fokus pa bland annat
fragor som r6r sikerhet och kemikalier.

FOKUS PA SAKERHET
Laivagruvan innehéller samtliga anhalter pa
vigen for att pd ett modernt och miljdanpas-
sat sitt producera guld frin brytning av malm
till gjutning av dorétackor. Dessa omfattar allt
frin gruva och anrikningsverk till vattenma-
gasin och pasteanliggning for en miljéanpas-
sad deponering av sand. Eftersom det handlar
om stora maskiner, ménga ménniskor och en
hég arbetstakt i omrédet finns det ett starkt
tokus pa sikerhet.

I takt med att rekrytering och utbildning

har blivit klar, s3 har en 6verlimning frin
huvudleverantorer som Qutotec, Metso och
Ruukki skett till Nordic Mines egen perso-
nal. Vissa arbetsuppgifter, som springning,
transporter och vigunderhall, kommer dven i
framtiden att ligga pa entreprenad i syfte att
skapa en storre flexibilitet och en effektivare
produktionsplanering. Med dessa entrepre-
norer finns totalt cirka 130 personer pa plats
vid Laivagruvan.

MANGA NATIONALITETER

Under uppbyggnadsarbetet under 2011 fanns
det inte bara representanter frin huvud-
leverantérerna vid Laivagruvan, utan ocksa
fran deras underleverantorer — alla specialis-
ter inom just sitt omrade. Aven om manga
av leverantorerna var lokala, var det manga
olika nationaliteter som sammanstrilade vid
gruvan. Som mest fanns det ett 20-tal linder
representerade i omridet. Gruvbranschen ér i
hogsta grad internationell, vilket innebir att
det dven finns minga nationaliteter repre-
senterade bland de medarbetare som nu har
anstillts. En betydande del av utbildningsin-
satsen handlar om att etablera en gemensam
terminologi i det finsktalande omradet.

— En av vira storsta utmaningar ér att inte
bara fi maskinerna att fungera ihop — utan
ocksa ménniskorna, siger Krister S6derholm,
platschef vid Laivagruvan.



"Det ar inget rutinarbete. Det ar dyna-
miskt, spdnnande, krdver mod och
beslutsférmaga. Och jag far vara ute’

Olow Svonni, geolog som arbetar med GC-borrning vid
Laivagruvan och som overgav journalistkarriaren och
Stockholm for ett yrkesliv i gruvbranschen.

"Jag ville verkligen jobba
som gruvingenjor. S& nar jag
fick den har chansen — och
dessutom | ett s& spédnnande
projekt — kénde jag mig som
Jag vunnit hégsta vinsten

llari Kinnunen, utbildad till
gruvingenjor

"Det &r intressant att fa
vara med i starten av ett
gruvprojekt dar sa mycket
ledande teknologi inom olika
omraden anvands — fran
process- till miljéteknologi!

"Det ar en fantastisk resa
jag har varit om har i Laiva-
omradet, fran den forsta
mordnprovtagningen till att

1

Mike Gunn, australisk konsult med mer ”Jag gi”ar Spénningen | U S€en gruva | full drift
an 35 ars érfarenhet av gruvverksam- att utforska vad som finns med all den infrastruktur
het varlden I'c')ver med fokus p& drift och under markytan_ Att sedan som har vuxit fram runt
processdesign. . .. oy

hitta guld ger en oerhérd omkring’

adrenalinkick! )
Sebastian Abacka, koordinator och

ledare for prospekteringsarbetena i
Laivagruvans naromrade — samt ung
veteran i Nordic Mines.

Minna Jakobsen, geolog och en av
nyckelpersonerna i kartlaggningen av
guldfyndigheten vid Laivagruvan.
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PROSPEKTERINGSBORRNING
FAR LAIVAGRUVAN ATT VAXA
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Borrugglan under prospekteringsarbeté i Laivaomradet

Prospekteringsborrmaskinerna fortsatter att utforska
Nordic Mines 1 700 hektar stora utmalsomrade vid
Laivagruvan. Det kortsiktiga malet med kérnborrningen
i narheten av gruvan ar att lyfta delar av mineraltiligangen
fran kategorin antagen mineraltiligang till sannolik
mineralreserv i samband med nésta mineraltillgangs-
berakning. Det langsiktiga malet &r att utoka mineral-
reserven, bade for att expandera och forlanga
gruvproduktionen i omradet. Arbetet leds av prospek-
teringschef Peter Finnas.
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Hal efter hil. Borrmeter efter borrmeter. Kirna efter
kirna. Parallellt med starten av guldproduktionen i
Laivagruvan pagar ett intensivt prospekteringsarbete i
anslutning till gruvan.

— Under 2011 genomforde vi ett dubbelt si omfat-
tande kdrnborrningsprogram, jamfort med i fjol. Totalt
handlar det om 12 000 borrmeter fram till december.
Av dessa borrades 2 000 meter i Oltava, berittar Peter
Finnds, prospekteringschef pi Nordic Mines.

— Malet dr att fi tillrdckligt med underlag for att
kunna klassificera om delar av mineraltillgingen frin
antagen till sannolik mineralreserv di den nya mineral-
tillgdngsberdkningen genomfors under f6rsta halviret
2012, fortsitter han.

Peter Finnis har varit med sedan starten av Nordic
Mines 2005 — forst som konsult och sedan som anstalld.

Forsta jobbet i branschen var pd Terra-
mining, dit han kom som nyutexaminerad
geolog 1993. Yrkesvalet var klart redan ti-
digt — en bild av Peter Finnids som feméring
visar honom stiende med en hammare pi
ett stenblock inspirerad av en sten av bly-
glans som han fétt av morfar.

— Det tinde definitivt en gnista hos mig.
Jag har alltid varit nyfiken och intresserad
av naturen. Men jag hade egentligen tinkt
mig en forskarkarridr. Mitt examensarbete
hade miljéinriktning och handlade om for-
surning av mark. Men jag insig snabbt hur
svirt det var att hitta finansiering for forsk-
ning och bestimde mig dirfor att skafta ett
“riktigt” jobb, berittar Peter Finnis.

— Det roliga med prospektering ir att
det paminner om forskning — det dr som en
spannande skattjakt, fortsitter han.

KONSTANTA GULDHALTER
Kidrnborrning, dven kallad diamantborr-
ning, innebir att en cylindrisk kirna skirs ut
ur berget med hjélp av en borrkrona belagd
med smé diamanter. Borrkdrnorna liggs i
lddor och fors till ett arkiv for kartering och
provtagning. Borrarkivet vid Nordic Mines
prospekteringskontor, dir Peter Finnis och
hans kollegor huserar, héller for nirvarande
pé att bli sd tringt att en ny lokal miste
borja anvindas inom kort.

De mineraliserade delarna av borrkir-
norna skickas pa analys till laboratorium i

bade Sverige och Finland.



— Av resultatet hittills frin 4rets borr-
ning ser vi att halterna héller sig pa samma
nivier som det material som tidigare under-
sokts, siger Peter Finnis.

Systematisk uppborrning av Laivafyn-
digheten har pégitt sedan 2005. Guldet i
fyndigheten, som ir en av de stérsta i Nor-
den, finns i vertikala skjuvzoner — det vill
siga berggrundsomriden som kinneteck-
nas av kraftig deformation — samt kvarts-
gangar i ost-vistlig riktning. Fyndigheten
ir fortfarande Sppen i ménga olika rikt-
ningar, vilket ger méjligheter till en fram-
tida expansion av malmbasen.

Anda sedan borrningarna inleddes har
Peter Finnis under veckorna bott i Nordic
Mines hus i skogen utanfor Brahestad till-
sammans med ndgra andra geologer, med
bjorn, lo och varg inpd stugknutarna. Hem-
met och frun finns i Abo, dit han iker under
veckosluten.

— Min hustru och jag dr néstan vana vid
att leva pé det hir sittet. Jag tror att det dr
bra for forhallandet, vi néter inte ut varandra,
siger han och skrattar.

BERAKNING ENLIGT KRIGING

Den redovisade mineraltillgingen uppfyller
kraven enligt den internationellt antagna
standarden JORC Code. Beridkningen ir
utférd av Malcolm Titley, kvalificerad per-
son pd CSA Global, med hjilp av den si
kallade Kriging-metoden. Det ir en geo-
statistisk berdkningsmetod som beriknar
malmens tonnage och halt. Over hela den
avgrinsade mineraliserade volymen liggs
ett tredimensionellt blockndt. Varje block
beriknas och summan av alla ingiende
block ger den totala mineraltillgingen. Be-
rikningen gors i tre dimensioner — lings-
med zonen, vertikalt i zonen och tvirs over
zonen. Dessa parametrar utgor viktiga delar
i Kriging-berikningarna.

— Den del av blockmodellen som ka-
tegoriseras som indikerade och den hégre
kategorin kidnda mineraltillgingar anvinds
i ndsta skede till att faststilla hur stor del av
mineraliseringen som dr brytvird och som
dirmed kan kategoriseras som mineral-
reserv, siger Peter Finnis.

— For att avgodra det tas hinsyn till alla
kostnader som péverkar gruvdriften, de tek-
niska parametrar som styr brytningen samt
sikerhetsfaktorer, fortsitter han.

Dagbrottet vid Laivagruvan ér idag pla-
nerat till att bli cirka 150 meter djupt, medan
den pagiende prospekteringsborrningen
dger rum pd ett djup av 150-250 meter.

Borrkax frén_RCv'bt-)rrnipg —

BORRUGGLAN BAKOM
PROSPEKTERINGSFRAMGANGAR

Effektiv undersokning av ytmorinen,
borrning och provtagning av bide bot-
tenmordnen och berggrunden samt kon-
tinuerlig analys och utvirdering. Sa ser de
olika leden ut i den prospekteringsmetod
som Nordic Mines anvinder.

Nordic Mines egenutvecklade pro-
spekteringsmetod baserad pi undersok-
ning av ytmordnen med hjilp av den si
kallade Borrugglan har varit en nyck-
elfaktor for framgingarna i Laivagru-
van. Siktet i prospekteringsarbetet dr for
ndrvarande frimst instdllt pa att utoka
malmbasen i och runt Laivagruvan — och
dirmed forlinga och forhoppningsvis
ocksd utoka guldproduktionen i omra-
det. Parallellt kartliggs nya fyndigheter i
bolagets 6vriga undersokningsomraden i

Finland och Sverige.

MATRISPROSPEKTERING
Omkring tre fjirdedelar av Sveriges och
hilften av Finlands yta ticks av jordarten
mordn. Att mordnens sammansittning
speglar den underliggande berggrunden
ir en av grundtankarna bakom den unika
prospekteringsmetod — matrisprospekte-
ring — som Nordic Mines har utvecklat
och som bolagets prospekteringsarbete
bygger pa.

Matrisprospektering dr en metod som
i ett forsta steg av analys av jordprover
ger besked om vilken berggrund som
finns i omradet. Skulle resultaten frin
jordprovsanalyserna visa pa férekomst av
ho6ga halter av intressanta metaller startar
Nordic Mines en mer systematisk utvir-
dering genom borrning och provtagning
i bottenmordn och underliggande berg-
grund. Efter kemiska analyser gérs en ut-
virdering baserad pa statistiska modeller.

Jimfort med mer traditionella meto-
der dr denna prospekteringsmetod béde

snabb och kostnadseffektiv. Anledningen
ir framst att den gor det mojligt att un-
dersoka stora omraden pa kort tid for att
kunna identifiera mineraliseringar innan
mer resurskrivande undersdkningar —
som kdrnborrningar — inleds. Ett enda
jordprov kan spegla upp till en kvadrat-
kilometer av berggrundens area.

Sedan matrisprospekteringen lan-
serades har ett stort antal fyndigheter
prospekterats fram med metoden. Viren
2007 kunde prospekteringsarbetet effek-
tiviseras ytterligare genom att prospek-
teringsborrmaskinen "Borrugglan” togs i
bruk. Genom hog kapacitet och forméga
att ta kontinuerliga prover frin saval jord
som berg har maskinen blivit en nyckelre-
surs i Nordic Mines prospekteringsarbete.
Maskinen har dessutom ligt marktryck
och dr dirfor skonsam for terringen.

KARN- OCH RC-BORRNING

Nir en mineralfyndighet har identifierats
inleds ett kirnborrningsprogram for att ta
reda pa hur mycket mineral det finns och
hur fyndigheten ser ut. I detta sista led 1
prospekteringsarbetet anvinder Nordic
Mines diamant- och RC-borrning. Dia-
mantborrning innebir att en cylindrisk
borrkirna skérs ut ur berget med hjilp av
en borrkrona, belagd med smé diamanter.
Borrkirnorna liggs i lador och fors till ett
arkiv for kartering och provtagning.

RC stir f6r Reverse Circulation och inne-
br att bergartsfragment — borrkax — bla-
ses upp med tryckluft pd ett sidant sitt
att ingen kontaminering och hopbland-
ning av proven kan ske. Borrkaxet sam-
las 16pande upp, karteras och provtas for
kemisk analys.
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PROSPEKTERING

SYSTEMATISK PROSPEKTERING

EFTER NYA FYNDIGHETER

Nordic Mines bedriver kontinuerlig och systematisk
prospektering efter nya fyndigheter. For narvarande
har bolaget undersokningstillstand for fem omraden
— forutom Laivagruvan och Oltava aven i Tormua i
Finland samt Fjalltuna och Vassbo i Sverige.

PROSPEKTERING KRING LAIVA-

GRUVAN OCH OLTAVA, FINLAND

Laivamineraliseringen dr 6ppen pa dju-
pet och 6sterut, vilket éppnar upp for en
framtida utdkning av malmbasen. Efter-
som fyndigheten dr 6ppen pi djupet finns
det moijlighet till fortsatt brytning under
jord, savil i dagbrott som i underjordsgruva.
Dirutéver finns det ytterligare tre guldin-
dikationer i Laivas niromride — Kaukainen
och Musunneva pa omkring 2 kilometers

TORMUA, FINLAND

Tormua ir en guldfyndighet nira den ryska
grinsen. Det dr en del av ett 140 kilome-
ter langt gronstensbilte, kint for ett tiotal
guldmineraliseringar. Tidigare borrnings-
arbete har visat en antagen mineraltillging
pa 590 000 ton med en genomsnittlig halt
pa 3,5 gram per ton. Geokemiska och geo-
fysiska undersokningar pekar dock pa att
det guldférhojda striket dr betydligt storre
in det tidigare kirnborrade omradet.
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avstind frin Laiva samt Oltava, som ligger
12 kilometer bort.

Den inledande prospekteringen i Musun-
neva och Kaukainen har visat forhéjda
guldhalter i bade jordticke och berggrund.
Under 2010 och 2011 bedrev Nordic Mines
prospektering i Oltava, 12 kilometer s6der
om Laivafyndigheten med hjilp av "Borr-
ugglan”. Prover togs dels frin morinen,
dels frin berggrunden ned till ett djup av
1,5-2 meter. Totalt borrades 250 hal i tvd

FJALLTUNA, SVERIGE

I Visterbotten har Nordic Mines fyra un-
dersokningstillstind pd sammanlagt cirka
3 700 hektar dir flera guldmineraliseringar
har pétriffats. Under 2011 gjordes bland
annat 205 prospekteringshil i omrédet.
Analyser pekar pa forhojda halter av guld
och koppar. Det rér sig dock om enstaka
triffar och det gir dnnu inte att dra négra
slutsatser om genomsnittliga halter och
ekonomisk potential. En avtickning samt
kartering av ett storre mineraliserat omride
har genomforts infér ett kommande kirn-
borrningsprogram.

omriden med en sammanlagd yta av 0,2
kvadratkilometer.

Under 2011 borrades dven djupare hal
av Nordic Mines. Det dr dock for tidigt att
siga om mineraliseringen blir brytvird.

Oltava ir av speciellt strategiskt intresse
eftersom det ligger inom transportavstind
frin anrikningsverket i Laiva. Nu planeras
fortsatt avtickning av delar av mineralise-
ringen for kartering samt ytterligare borr-
ningar.

VASSBO, SVERIGE
I Vassbo i norra Dalarna har Nordic Mines

under 2010-2011 utfért ytmoridnprovtag-
ning som indikerar betydande minerali-
seringar av bly och silver. Undersoknings-
tillstinden ir for fem olika omriden och
ticker en yta pd totalt 8 375 hektar.



PROSPEKTERINGS-
BOOM | NORDEN

Under 2011 sattes nytt prospekteringsrekord i Norden.
Gruvbolag fran hela varlden satsade drygt 2 miljarder kro-
nor pa att leta mineral i Norden. Enligt Magnus Ericsson,
VD for analysféretaget Raw Materials Group, ar det de

goda geologiska forutsattningarna i kombination med ett
stabilt politiskt lage och utbyggd infrastruktur som lockar.

Magnus Ericsson

— Den frimsta sporren for att leta efter nya
mineralfyndigheter dr stigande metallpriser.
Under de senaste aren har metallpriserna
klittrat kontinuerligt. Eftersom prospek-
teringen foljer metallprisernas utveckling
med ungefir ett ars efterslipning vintas
prospekteringen i Norden 6ka med ytterli-
gare 10 procent under 2012, siger Magnus
Ericsson.

I mineraljakten i Norden deltar bland
annat svenska gruvbolag, som Boliden,
LKAB och Nordic Mines, men ocks flera
gruvbolag och rena prospekteringsbolag
med bas i linder som Kanada, Australien
och Storbritannien.

Minga av de mineralfyndigheter som
har upptickts i Norden — precis som Laiva-
gruvan — aterfinns i det mineraliserade bilte
som stracker frin sjon Ladoga i Ryssland
tvirs over Finland och Bottniska viken till
Skelleftefiltet och vidare in i Norge.

— Flera av de kinda stora guldfyndighe-
terna i virlden, som i till exempel Sydafrika,
bérjar nu sina. I en del guldgruvor i Syd-
afrika pagir brytning pa ndrmare 4 000
meters djup, vilket dr bide kostsamt och ut-
manande pid minga andra sitt. Guld-
produktionen i Sydafrika minskade med 30
procent mellan 1984 och 2007. Detta i
kombination med rekordpriser innebir att
mer pengar satsas pd prospektering. De
omriden i virlden som bedoms ha storst
potential f6r nya, storre fyndigheter dr Afrika
och Sibirien. Men vissa afrikanska stater

och Ryssland avskricker en del prospektorer

pé grund av bland annat bristande infra-
struktur och osikerhet kring det politiska
liget, siger Magnus Ericsson.

— Forutom gynnsamma geologiska for-
utsittningar i Norden, lockas manga just av
det vil utbyggda och fungerande kommu-
nikationsnitet och av den politiska stabili-
teteten. Det spelar ingen roll hur mycket
man hittar om man inte kan transportera
det — och det dessutom ir osikert om man
far behilla det, tilligger han.

Branschtidningen Resource Stocks gor
varje dr en enkit bland tusen nyckelperso-
ner inom gruv- och oljeindustrin som kallas
World Risk Survey. I undersokningen fir
de tillfragade bedoma vilket land de anser
har de bista villkoren f6r gruvindustrin
med hinseende pé en rad faktorer som fi-
nansiell och politisk risk, marktillging, so-
cial risk, infrastruktur, naturkatastrofer och
arbetsmarknadsforhallanden. Finland kom-
mer pa forsta och Sverige pa fjirde plats i
undersokningen.

— Norden ir underprospekterat jamfort
med andra delar av virlden med liknande
geologiska forutsittningar som Kanada och
Australien. Dessutom ir attityderna frin
myndigheter och allminhet gentemot gruv-
industrin i grunden positiv. Det finns ocksd
en rik gruvtradition med tillging till kunnig
och erfaren arbetskraft och kompetenta
underleverantérer, siger Magnus Ericsson.
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MARKNADEN

NYA FAKTORER STYR GULDPRISET

Skuldkris i eurozonen. Nedgradering av det amerikanska kredit-
betyget. Svag utveckling for manga finansiella instrument. Manga
faktorer samverkade under 2011 till att sporra intresset for guld och
bidrog till att guldpriset steg for elfte aret i foljd, matt i dollar. Men en
djupare analys visar att forklaringen till prisutvecklingen ar mer kom-
plex an sa och bottnar i en fundamental férandring av bade utbud
och efterfragan. Det sager Marcus Grubb, chef for investeringar pa
World Gold Council, internationell marknadsutvecklingsorganisation

for guldindustrin.

Marcus Grubb
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Fran smycke till finansiellt instrument. Frin
tecken pa kirlek och rikedom till trygg pla-
cering i tider av finansiell oro. Fran central-
banker och institutionella placerare till pri-
vatpersoner. Frin Sydafrika till hela virlden.
Under de senaste 40 dren har inte bara kar-
tan for var i virlden guld produceras ritats
om — utan ocksi bilden av de faktorer som
styr efterfrigan.

— Guld fyller en allt viktigare och bre-
dare roll i sambhillet. Samtidigt forskjuts
bade utbud och efterfrigan osterut, siger

Marcus Grubb.

EFTERFRAGAN OKAR I INDIEN

OCH KINA

Guld édr en sillsynt metall. Totalt har det
endast producerats 166 000 ton guld hittills
i virlden — motsvarande en kub dir varje
sida dr 20 meter. Omkring 60 procent av
det guld som produceras idag blir smycken,
ddr Indien och Kina med sina expansiva
ekonomier toppar efterfrigan. Forutom till
smycken anvinds guld som investeringstill-
gang till centralbankernas valutareserver
och inom teknologiindustrin. I takt med
okat vilstind i Indien och Kina képer pri-
vatpersoner guld bade som smycken och
investeringsobjekt. Stigande guldpris har
inte stoppat guldboomen i dessa linder —
under de senaste tio aren har guldpriset i
Indien stigit med 400 procent riknat i ru-
pier, samtidigt som efterfrigan har 6kat

med hela 25 procent.

PRODUKTIONEN SPRIDS OVER

HELA VARLDEN

Utbudet av guld hirrdr frin gruvproduk-
tion, atervinning — som svarar for omkring
en tredjedel av utbudet — och forr i tiden
genom att centralbankerna silde delar av
sina reserver.

Ar 1970 svarade Sydafrika for Gver 60
procent av virldens gruvproduktion av guld.
Idag stir inget enskilt land f6r mer dn 14
procent. Den storsta producenten 2010 var
Kina péd 13 procent, foljt av Australien pé
10 procent, USA pa 9 procent, Ryssland pi
8 procent och Sydafrika forst pa femte plats
pé 8 procent.

Under 2011 okade gruvproduktionen
av guld nigot till en ny rekordnivi, men
effekten pid utbudet motverkades av att
dtervinningen minskade samtidigt som
centralbankerna 6kade sina nettokop. Pris-
uppgingen pa guld under 2000-talet har
lett till 6kad prospektering — men eftersom



det tar lang tid fran prospektering till guld-
producerande gruva dr det fi nya guld-
gruvor som har kommit i produktion under
senare ar.

Guldgruvbranschen ir relativt fragmen-
terad — de tio stérsta producenterna svarar
f6r omkring 40 procent av den totala pro-
duktionen. De fem stérsta globala guld-
gruvforetagen ar Barrick, Newmont Mi-
ning, AngloGold Ashanti, Gold Fields och
Goldcorp. Barrick producerade 2009 7,4
miljoner ounce guld. I Norden blir Nordic
Mines ett av de storsta guldgruvioretagen
med en beriknad drsproduktion av cirka
118 000 ounces.

GLOBAL GULDANVANDNING

Industri och
tandvard 11 %

Finansiella

instrument 35 %
Smyckeindustrin 54 %

Kalla: World Gold Council 2011

STIGANDE EFTERFRAGAN - OCH PRIS
Efterfrigan pd guld under 2011 steg med
ytterligare 0,4 procent till 4 067 ton och
priset gick upp for elfte dret i £6ljd, riknat i
dollar. Prissittningen av guld péverkas av
utvecklingen pi de globala finansmarkna-
derna; guld betraktas som en siker tillging
med okat virde i tider av ekonomisk eller
politisk osdkerhet. Eftersom guld anses som
virdebestindigt, betraktas metallen ofta
som ett skydd mot inflation. Under 2011
okade efterfrigan pi bide guldtackor och
mynt.

— Den okade efterfrigan bottnar i oro
over det ekonomiska ldget i virlden, inte

LEDANDE GULDPRODUCENTER | VARLDEN

USA 12 %

Australien/8 %

Sydafrika 9 %

Kina 12 %

*Varav Sverige 0,3%
Kalla: GFMS 2010

minst i eurozonen, hog inflation i vissa lin-
der, som Indien, Kina och Vietnam, samt
den relativt svaga utvecklingen for alterna-
tiva placeringar, siger Marcus Grubb.

I takt med att osikerheten om framtiden
vixer och volatiliteten pa virldens finans-
marknader okar, stirks uppfattningen att
guld ir en siker och virdebestindig place-
ring och ett skydd mot inflationen.

— Guld blir en allt viktigare del av det
finansiella systemet. Ett tecken pd detta dr
att ett antal borser och clearingmotparter
virlden 6ver under 2011 meddelade att de
accepterar guld som sikerhet i finansiella
transaktioner, fortsitter han.

GLOBALT UTBUD AV GULD

Atervunnet guld 35%

Gruvproduktion 59%
Centralbankers

forsaljning 6%

Kalla: World Gold Council 2011
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Worl@Gold Council spar att intresset for guld
kommer bli annu storre i framtiden, liksom
aven metallens betydelse i vart samhalle.

Tidigare har investeringar i guld varit komplicerade, eftersom det
ofta har krivts kop av fysiskt guld. Med ETFerna, som ir noterade
fonder vars enda innehav bestar av fysiskt guld, blev detta betydligt
enklare. ETFer blir ett allt populdrare investeringsinstrument i
manga delar av virlden. Dessutom 6kar efterfragan pa guldterminer
och OTC-produkter i guld.

— Vi undersoker hela tiden moéjligheterna till utveckling av nya
produkter som goér det littare att investera i guld — och ocksd nya
satt att handla med guld, som via internet. Bide ETFer och internet-
handelplatsen Bullion Vault, dir det gir att handla guld pa nitet,
har bidragit till att ménga privatpersoner har bérjat investera i guld,
sidger Marcus Grubb.

CENTRALBANKERNA HAR BLIVIT NETTOKOPARE
Centralbankernas guldreserver har 6kat med 6ver 500 ton under de
senaste tvd dren i takt med att ett antal centralbanker, fraimst i ut-

ENKLARE ATT HANDLA MED GULD 1
World Gold Council idr en global marknadsutveck- '
lingsorganisation med site i London med uppgift att 1 PLd

utveckla guldmarknaden. Bakom organisationen stir
virldens stora guldgruvforetag — medlemmarna svarar
f6r omkring 70 procent av den totala gruvproduktio-
nen av guld. World Gold Council tillhandahiller
forskning och statistik om guld samt bedriver lobby-
verksamhet riktad mot regeringar, myndigheter och
centralbanker. Dessutom tar organisationen initiativ
till att utveckla nya kanaler och produkter f6r att gora
guld mer tillgingligt.

Ett exempel pa sidana instrument dr ETFer, Ex-
change Traded Funds, som introducerades ar 2002.
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vecklingslinder, har gjort stora inkép och
forsiljningen har minskat till ett minimum.
De europeiska centralbankerna har tradi-
tionellt en betydande andel av sina valutare-
server i guld, medan centralbankerna i de
stora ekonomierna utanfér Europa och
USA diremot haft en lig andel av sina va-
lutareserver i guld. Trenden ér att dessa lin-
der — som till exempel Kina, Indien och
Ryssland — nu 6kar sina guldreserver, samti-
digt som de europeiska centralbankerna har
stoppat sina forsiljningar.

— Det dr virt att notera att efter 18 ar
som nettoforsiljare har centralbankerna nu
blivit nettoképare av guld, sdger Marcus
Grubb.

Motivet dr bland annat att dessa linder
inte vill bli f6r beroende av en eller ett par
utlindska valutor och att de vill aterupp-
ritta den tidigare balansen i landets reserver
mellan guld och utlindsk valuta. Det ir
ocksi s att de vill utnyttja gulds formaga
att bevara virdet av landets tillgingar och
bidra till stabilitet pd finansmarknaderna.

KONSTANT EFTERFRAGAN FRAN
ELEKTRONIKSEKTORN

Den industriella  efterfrigan kommer
frimst fran elektronikindustrin. Guld ir en
viktig komponent i tillverkningen av halv-
ledare. Forsiljningen av halvledare niddde
en ny rekordnivd under 2011, vilket upp-
rittholl efterfrigan inom elektronikindu-
strin under dret trots den ekonomiska osi-
kerheten.

2009 2010 2011 2012

INTRESSET SPAS OKA

World Gold Council spar att intresset for
guld kommer att bli dnnu storre i fram-
tiden, liksom dven metallens betydelse i vart
samhille.

— Laga rintor som £6ljd av den fortsatta
oron for statsfinanserna i manga linder, inte
minst i eurozonen, vintas sporra efterfrigan
pa trygga tillgdngar som guld. Guldets roll
som inflationshedge lockar. Centralbankerna
fortsitter att kopa — liksom kinesiska hus-
hall, siger Marcus Grubb.
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— Bade utbudet och efterfrigan har spri-
dits geografiskt, respekten for guld dr hogre
dn den har varit pa decennier samtidigt som
insikten okar om guldets betydelse som sta-
biliserande kraft i dagens osikra finansiella
lige. Allt detta tyder pa att efterfrigan pa
guld kommer fortsitta att vara stark i fram-
tiden, fortsitter han.

Fotnot: Nordic Mines har sina kostnader i euro,
vilket innebir att guldprisets utveckling mot
euron dr mest relevant for bolaget.
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Mineralreserv och mineraltillgangar

Uttalande fran kvalificerad person i Nordic Mines

Teknisk rapport skriven av Peter Kuiper, som ar utsedd av SveMin
till kvalificerad person och anstélld som utvecklingschef vid Nordic
Mines. For ytterligare information om Peter Kuipers bakgrund, se
kapitlet Styrelse och Ledande befattningshavare. Peter Kuiper sam-
tycker till att dessa uppgifter publiceras i arsredovisningen. Peter
Kuiper kan nas via bolagets adress. Rapporten i original finns till-
ganglig pé bolagets huvudkontor i Uppsala, for adress se sista sidan.

PROVBORRNING

Den beréknade mineraltilgangen fér Laivafyndigheten baseras pa
66 696 borrmeter, fran karn- och RC-(Reverse Circulation)hal samt
diamantsagade kanalprov. Ca 80 % av borrmetrarna kommer fran
karnborrning.

Provdataunderlaget bestar av 52 985 meter diamantborming frén
337 borrhéal, 13 470 meter RC-borrning (Reverse Circulation) fran 93
borrhal samt 242 meter sdgade kanalprov fran 26 profiler.

Borrnétets tathet varierar 6ver malmen fran de mer tatborrade de-
larna med ett borrhalsavstand p& 25x25 meter eller tatare, med 25
meter mellan profilerna, och 25 meter mellan halen i profilerna, till de
mer glesborrade omradena dar profilavstand och halavstand ar 50—
100 meter. Den kanda mineraltillgangen &r beraknad éver en volym
déar tatheten ar 25x25 (30) meter mellan profiler respektive borr-
héal. Indikerad mineraltillgang som har n&got lagre informationstathet
ar beraknad med en borrnatstathet av mellan 50x30 och 50x50
meter. Den antagna mineraltillgangen ar beréknad 6ver volymer dar
borrhélstatheten varierar fran 50x30 upp till 100x60 meter.

BERAKNINGSMETODEN

Mineraltillgdngen samt mineralreserven ar beraknade i enlighet med
JORC Code. Berakningen &r utférd av Malcolm Titley pa4 CSA Glo-
bal Pty Ltd. Malcolm Titley &r en kvalificerad person (QP), medlem i
Australasian Institute of Geoscientists, AIG samt Australasian Insti-
tute of Mining and Metallurgy, AusIMM.

MINERALRESERV FOR LAIVAPROJEKTET ENLIGT RESULTAT
AV WHITTLE DAGBROTTSOPTIMERING

Mineralreserv cut-off Guld

0,5 g/ton Ton malm g/ton Kgguld Oz guld
Bevisad mineralreserv 5764000 1,83 10550 340000
Sannolik mineralreserv 7 147 000 1,86 13300 428 000
Total mineralreserv 12910000 1,85 23850 768 000

(avrundat)

Mineralreserven ovan har justerats f6r 10 % grabergsinblandning
och 10 % malmférlust. Malm: Graberg férhallande 1:4,8. Laghaltig
malm mellan 0,6 och 0,8 g/ton som kan utvinnas med I6nsamhet
ingér i mineralreserven och péverkar dérigenom genomsnittshalten.

MINERALTILLGANG UTOVER MINERALRESERVEN

Guld

Mineraltillgang Ton g/ton Kgguld Ozguld
Kénd mineraltillgang 174000 1,45 263 8100
(cut-off 0,8 g/ton)

Indikerad mineraltillgang 4 200 000 1,73 7270 234 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Totalt Kand & Indikerad 4370000 1,72 7520 242000
(cut-off 0,8 g/ton)

Mineraltillgng kategori B 2910000 0,62 1810 58100
Kéand & Indikerad

Halt 0,5-0,8 g/ton

Antagen mineraltillgang 3 600 000 1,8 6500 210000

(cut-off 0,8 g/ton)

Mineraltillgangsmodellen &r framtagen genom att guldmineralise-
ringszoner definierades i alla borrhal, enligt tre cut-off-halter, 0,5, 0,8
och 1,0 gram guld/ton.

Endast zoner p& minst 3 meters langd langs borrhalet har tagits
med i berdkningen.

Guldmineraliseringen i Laiva definieras av sju doméner, som
bestams av &ndringar i den genomsnittliga orienteringen av de guld-
férande strukturerna.

En blockmodell skapades, dar varje block har utstrackningen
12,56"2,6"5 meter (langd*bredd*hdjd). Block inom guldmineralise-
ringen var definierade i 3-D genom att berékna sannolikheten av
att blocket har en guldhalt som &r lika med eller 6verskrider "cut-
off"-halten. Denna berakning utférdes pa alla tre "cut-off™-halterna.

Variogram anvandes for att bestdmma korrekta haltberéknings-
parametrar. Guldhalten har beraknats med Ordinary Kriging for varje
"cut-off’-halt. Hoga guldhalter, 6ver 30 gram/ton, ar nedjusterade
till 30 gram/ton.

Efter haltberdkningen kombinerades modellerna till att skapa en
modell med 0,5 gram/ton som cut-off. Densiteten p& bergarterna ar
bestamd genom matningar p& borrkarnor.

Berakningen har klassificerats som kand, indikerad och antagen
mineraltillgdng, enligt riktlinjer specificerade i JORC Code. Kriging-
variansen i kombination med borrhalsavstand har anvénts for att
faststalla klassificeringsgranserna mellan kand, indikerad och anta-
gen mineraltillgang.

DAGBROTTSOPTIMERING - MINERALRESERV
Inom ramen fér kategorierna kand och indikerad mineraltillgang har
en dagbrottsoptimering utférts genom en Whittle-optimering, vilket
ar den ledande internationella standarden for dagbrottsoptimering.
Den del av mineraltillgdngen som faller inom Whittle-optimeringen
utgdr mineralreserven. Berakningen har baserats pé ett guldpris av
535 euro/oz, vilket ar drygt 50 % under dagens pris. Dessutom har
ytterligare tva optimeringar utférts, baserat p& ett guldpris av 750
respektive 1 000 euro/oz.

| Whittle-optimeringen beaktas alla paverkande faktorer, sdsom
alla kostnader som paverkar gruvdriften, guldpriset, de tekniska
parametrar som styr brytningen, férvantad malmférlust och gra-
bergsinblandning for den valda brytningsmetoden — tabell med
Whittle-parametrar finns publicerad p& www.nordicmines.se under
Bolagsinfo/Rapporter/Tekniska rapporter/9 augusti 2011 Teknisk
rapport Mineraltillgang och Malmreserv. Produktionskostnader och
évriga tekniska parametrar ar i enlighet med den feasibilitystudie
som finns publicerad for Laivagruvan.

| samband med feasibilitystudien 2010 utarbetade CSA en bryt-
plan baserat p& Whittle-optimeringen fér 535 euro/oz. Denna bryt-
plan ligger till grund fér nuvarande brytningsplanering i Laiva.

ANALYS AV BORRKARNOR

Borrkarnorna sagas pé langden, halften av kérnan skickas till analys,
resterande del av ké&rnan har sparats som referensprov. Analyserna
ar baserade p& enmeterssektioner. Om nagon del av borrkarnan e;
varit analyserad har guldhalten satts till noll.

De analyser av borrkarnor som utférdes av Outokumpu, to.m.
1986, analyserades vid Outokumpus eget laboratorium. Analyser av
borrkérnor efter 1986 har analyserats vid finska statens laboratorier
GTK, numera Labtium och ALS Chemex, som bada ar ackrediterade
laboratorier. GTK:s provberedning och analys féljer féljande schema:
Torkning av prov i 70°C, krossning i kaftkross, malning i staltrag, 50
gram delprov i Pb-fire assay, analys av guld med ICP-AES-metod.
ALS Chemex provberedning och analys féljer foljande schema: Tork-
ning av prov i 100—110°C, krossning ner till 70 procent < 2 mm,
splittning till 250 gram, pulvrisering, 50 gram delprov analyseras
enligt Au-ICP 22. Redovisningen av de olika klasserna uppfyller
kraven enligt den internationella standarden JORC Code.
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Aktien

Aktiekapitalet i Nordic Mines uppgick den 31 december 2011 Hill
34 921 647 kr, fordelat pa 34 921 647 aktier, envar med ett kvot-
varde om 1 kr. Koncernens eget kapital uppgick till 377 Mkr och eget
kapital per aktie till 10,74 kr vid utgdngen av 201 1. Se &ven not 19.

Nordic Mines aktie 2008-12-30-2011-12-30
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Aktieagarstruktur
(Aktuellt innehav per 2012-03-30)
Namn Aktier Kapital/
roster %
Cederlund, Tord 2 988 904 8,15%
Cbldn-Cip-Ignis 2 876 072 7.84%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2 646 303 7,22%
Schoénning Lennart genom bolag 1 360 000 371%
JP Morgan Bank 1241334 3,38%
Lansférsékringar Smabolagsfond 981 945 2,68%
Swiss Life (Liechtenstein) AG 971 6566 2,65%
Moreborg, Kjell 800 000 2,18%
Ubs (Luxembourg) SA 774 669 2,11%
Nilsson, Michael inklusive bolag 762 921 2,08%
DZ Privatebank S.A., W8IMY 706 500 1,93%
CF Ruffer Baker Steel Gold Fund 690 000 1,88%
Six Sis AG, W8IMY 603 625 1,65%
DLG Aktiefond 559 483 1,53%
785, Skandia 499 670 1,36%
Nordnet Pensionsforsékring AB 487 282 1,33%
Cbldn-Pohjola Bank Plc Client A/C 481 767 1,31%
Skandia Global Dynamic Equity Fund 464 071 1,27%
Deutsche Bank AG LDN-Prime Broker 453 179 1,24%
BNY GCM Client Accounts (E) BD 494 849 1,16%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A, W8IMY 398 356 1,09%
JP Morgan Bank 368 200 1,00%
Handelsbanken Svenska Smabolagsfond 363 804 0,99%
Banque Carnegie Luxembourg SA 342 582 0,93%
Robur Forsakring 317 886 0,87%
Nordea Bank Finland ABP 304 775 0,83%
Genus Dynamic Gold Fund 295 500 0,81%
Sparretun, Per Gunnar Magnus 294 000 0,80%
M2 Capital Management AB 261 561 0,71%
Ovriga aktieagare 12950 763  35,32%
Totalt 36 671 647 100,00%

Totalt antal aktieagare: 6 755 registrerade aktiedgare.

Kursutveckling

Den 30 december 2011 slutade NOMI handeln pa 64,75. Nordic
Mines borsvarde uppgick da till 2 261 Mkr (1 565 Mkr). Under aret
noterades aktien som hoégst den 8 mars till 75,00 kr och som lagst
den 5 augusti till 42,10 kr.

Analyser
Bolaget foljs av bl.a. ABG Sundal Collier, Carnegie, Pareto Ohman,
Penser Fondkommission och Redeye.

For mer information om Nordic Mines och aktien hanvisas till
hemsidan www.nordicmines.se.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Nordic Mines AB (publ)
org.nr 556679-1215 far harmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for rdkenskapsaret 2011-01-01—-2011-12-31.

Nordic Mines ar ett nordiskt gruv- och prospekteringsforetag med
mal att bli en av Europas ledande guldproducenter och en férebild
inom miljdarbete. | Laivagruvan utanfor Brahestad i mellersta Finland
paborjades malmbrytning under sommaren 2011. Under hésten
sattes anlaggningen i bruk och den férsta dorétackan producerades
i slutet av aret. Fyndigheten &r en av de storsta i Norden med en
mineralreserv pa 12,9 miljoner ton och med en guldhalt p&4 1,85
gram per ton. Vid full produktion berdknas Laivagruvan ge 118 000
ounce eller cirka 3 700 kg guld om é&ret. Prospektering bedrivs i
Finland och Sverige. Nordic Mines grundades 2005 och koncernen
har per den 31 december 2011 ett eget kapital p&d 377 Mkr.
Koncernen har idag 86 anstéllda och har huvudkontor i Uppsala.
Aktien ar upptagen till handel pa Nasdaq OMX Mid Cap i Stockholm.

Koncernen bestar av moderbolaget Nordic Mines AB (publ) med
en finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland, och dotterbolag
Nordic Mines Optioner AB samt Nordic Mines Marknad AB, som i
sin tur har ett finskt dotterbolag, Nordic Mines QY.

Sverige

Finland

2011 i korthet

*  Anlaggningen vid Laivagruvan togs successivt i drift, intrim-
ningen startade under hdsten

»  Den 27 december producerades den férsta dorétackan

*  Utokning skedde av prospekteringsaktiviteterna i Finland och
Sverige. Under 2011 intensifierades arbetet med karnborr-
ningar i anslutning till Laivagruvan

* | mars tecknades ett laneavtal avseende projektfinansiering pa
53,0 MEUR med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och
Finnvera Plc. Lanet har en 16ptid pa 5 &r. For halva lanet har ett
ranteswapavtal tréffats med Standard Bank Plc och UniCredit
Bank AG

«  Guldpriset sékrades i mars till i snitt 1 049 euro (1 458 dollar) per
ounce motsvarande 36 procent av den planerade produktionen
fran forsta kvartalet 2012 till och med forsta kvartalet 2015

»  Ettlaneavtal om en ny kreditram p& 7,5 MEUR tecknades under
tredje kvartalet med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG

*  Enny mineralberakning publicerades den 9 augusti som visade pa
en utékning av malmreserven i Laivagruvan med 1,2 miljoner ton

VERKSAMHET
Nordic Mines ar ett féretag som med hog kompetens bedriver gruv-
och prospekteringsverksamhet huvudsakligen inriktad pé& guldfyn-
digheter. Nordic Mines har ett langt framskridet guldprojekt i Laiva i
mellersta Finland dér det under sommaren 2011 pabérjades malm-
brytning. Under hdsten sattes anlaggningen i bruk och den forsta
dorétackan producerades i slutet av aret.

Parallellt med gruv- och prospekteringsverksamheten i Laivas
naromrade sker fortsatt prospektering i Nordic Mines &vriga projekt-
omraden i Finland och Sverige. Ovriga projektomraden bestar av

Tormua (guld) och Oltava (guld) i Finland samt Fjalltuna (guld) och
Idre (zink-bly) i Sverige.

Nordic Mines anlitar ledande féretag inom branschen, sadsom
teknologiféretaget Outotec AB och konsultforetaget CSA Global
(UK) Ltd for processutveckling och lonsamhetsstudier.

Koncernens omsattning och resultat

Nettoomsattningen under 2011 uppgick till O kr (O kr). Rérelseresul-
tatet uppgick till -176 Mkr (-26,0 Mkr). De administrativa kostna-
derna uppgick till -15,1 Mkr (-11,3 Mkr) och bestar framfor allt av
kostnader for Laivagruvans tillkommande administration, kontor och
dess drift samt finansiella och juridiska konsultationer géllande
finansieringen av Laivaprojektet. De Ovriga rérelsekostnaderna
minskade till -2,6 Mkr (-14,7 Mkr). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till -33,3 Mkr (-25,7 Mkr). Totalresultatet efter skatt uppgick
till -182,9 Mkr (-4,9 Mkr). Vardering av utestaende terminskontrakt
till marknadspris per den 31 december 2011 ger en negativ resul-
tatpaverkan om 15673 Mkr (O Mkr). Resultatet per aktie efter utspad-
ning uppgick till -0,71 kr (-0,15 kr).

Prospektering

Nordic Mines bedriver kontinuerlig och systematisk prospektering
efter nya fyndigheter. Bolaget har undersékningstillstand i sju
omraden —for narvarande fokuseras prospekteringen till Laivagruvan,
Oltava och Tormua i Finland samt Fjélltuna och Vassbo i Sverige.

Huvudfokus for prospekteringsarbetet ar att utdka den bevisade
mineralreserven. Fran och med slutet av andra kvartalet 2011 har
aktiviteterna gradvis utokats.

Det galler sarskilt i anslutning till Laivagruvan, framfor allt i de
sodra delarna och i omedelbar anslutning till dagbrottet. Resultaten
av de kraftigt utvidgade karnborrningarna i omradet &r nu féremal
for utvardering.

Aven i Oltava, 12 km soder om Laivagruvan, har karborrningarna
fortsatt. Resultaten fran tidigare provborrningar, som presenterades
i borjan av 2011, visar pa intressanta halter av guld i Oltava.

Under perioden beviljades Nordic Mines undersokningstillstand i
Vassbo i Sverige. | Tormua i Finland har framst geokemiska under-
sokningar genomférts.

Prospekteringsaktiviteterna ar en forutsattning for att Nordic
Mines ska kunna infria visionen om att bli en av Europas ledande
guldproducenter.

FINANSIERING

| mars tecknades ett l&neavtal avseende projektfinansiering pa 53,0
miljoner euro med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AB och Finn-
vera Plc. Lanet har en |6ptid pa b ar.

Med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG har Nordic Mines
tecknat avtal om en sa kallad Interest Rate Swap Transaction, som
innebar att 50 procent av lanebeloppet (53 miljoner euro) har en arlig
fast ranta pa 2,39 procent och en rorlig del med 3 ménaders euribor.
Med beaktande av langivarnas marginaler innebar detta for nérva-
rande en arsranta pa 6 procent.

I mars tecknade Nordic Mines terminskontrakt fér perioden fran
och med forsta kvartalet 2012 till och med forsta kvartalet 2015
omfattande 130 860 ounce guld till ett genomsnittligt pris om 1 049
euro per ounce inklusive transaktionskostnader. Detta motsvarar 36
procent av den planerade guldproduktionen vid Laivagruvan. Prissak-
ringen gjordes i samarbete med Standard Bank Plc och UniCredit
Bank AG.

Under tredje kvartalet tecknades ett laneavtal avseende en tillkom-
mande kreditram pa 75 miljoner euro med tva av de befintliga lan-
givarna Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG. Kreditramen kan
utnyttjas vid behov och I6per under 3,5 ar. Projektfinansieringen om
53 miljoner euro paverkas inte av detta laneavtal.

Efter arets utgang beslutade styrelsen att starka bolagets eget
kapital genom en riktad emission inom ramen for av bolagsstamman
sedan tidigare beviljat bemyndigande. | mars 2012 genomfordes
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nyemissionen om 1 750 000 aktier, vilket tillforde bolaget cirka 89
Mkr fore emissionskostnader. Likviden fran den riktade nyemissionen
avses dels att anvandas till att starka Nordic Mines rorelsekapital, dels
till att finansiera det fortsatta prospekteringsarbetet.

INVESTERINGAR
Under aret har Nordic Mines bedrivit prospekteringsverksamhet i
anslutning till Laivafyndigheten for att ytterligare 6ka mineraltill-
gangarna. Dartill har det bedrivits prospektering vid Nordic Mines
évriga projektomréden i Sverige och Finland. Investeringar i prospek-
teringsverksamhet under &ret uppgick till 23 Mkr, jamfort med
21 Mkr under ar 2010.

Investeringarna i anlaggningar vid Laivagruvan uppgick till 518,9
Mkr, jamfort med 308,56 Mkr for ar 2010.

mILIO
Det beviljade miljotillstandet innebér att Nordic Mines uppfyller de
krav som miljélagen stéller pa gruvverksamhet.

Investeringarna pa miljésidan kommer att vara omfattande, men
ligger inom ramarna fér bolagets berdkningar. Satsningen p& miljo-
skyddsatgarder blir dessutom en styrka i det fortsatta arbetet. Nordic
Mines har under en l&ng tid genomfért provtagningar i vattendrag i
nérheten av den planerade gruvan och kommer att félja upp detta
arbete Idpande under uppbyggnads- och produktionsfasen.

Nordic Mines arbetar efter en antagen miljdpolicy som innebar att
omsorg om ménniskor och miljé ska utgora ett av bolagets priorite-
rade omraden. Nordic Mines har darfér som ett av sina karnvéarden
att all verksamhet ska planeras och bedrivas med utgadngspunkt fran
miljdmassiga overvaganden. Bolaget kallar detta arbetssatt for
Grona gruvor.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda under 2011 var 52 (16) personer. Antalet
anstéllda i Nordic Mines var vid utgédngen av &aret 86 personer,
jamfort med 17 personer vid utgdngen av 2010. | Sverige arbetar
9 personer och i Finland 77 personer.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2011

Lagstiftning och bolagsordning

Nordic Mines AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som &r noterat pa
Nasdag OMX Nordiska Bors. Nordic Mines ftillampar svensk aktie-
bolagslag samt de regler och rekommendationer som féljer av Bola-
gets listning. Dessutom foljer Nordic Mines de bestammelser som
foreskrivs i Bolagets bolagsordning. Bolagsordningen framgér i sin
helhet pa www.nordicmines.se.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Enligt nu gallande noteringskrav p& Nasdaq OMX Nordiska Bors ska
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) tillampas av alla bolag vars
aktier ar inregistrerade eller noterade vid en bors. Nordic Mines
tillampar Koden.

Styrningen sker via bolagsstdmman, styrelsen och verkstallande
direktoren. Bolagets revisorer, som utses av bolagsstdmman, granskar
redovisningen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av bolaget. Valberedningen bereder forslag till bolagsstamman
infor bland annat val och arvodering av styrelse och revisorer.

Bolagsstamman

Nordic Mines AB (publ) hdgsta beslutande organ ar bolagsstamman.
P& forslag av &garna véljs styrelse och revisor vid arsstdmman.
Tidpunkten for stimman offentliggdrs senast i samband med kvar-
talsrapporten for tredje kvartalet. Kommunikéer och protokoll fran
stdmmorna finns tillgéngliga p& www.nordicmines.se.

ARSSTAMMA 2011

P& arsstdamman den 19 maj 2011 fattades bland annat beslut om
att inratta en valberedning, att anta principer for ersattning och
andra anstaliningsvillkor fér bolagsledningen i enlighet med styrel-
sens forslag samt att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera till-
fallen under tiden fram till arsstamman 2012, med eller utan avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission om
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maximalt 1 750 000 aktier (fér mer information se nedan). Dess-
utom beslutade stdmman att inratta ett incitamentsprogram i form
av ett personaloptionsprogram for vissa nyckelpersoner i och
konsulter anlitade av bolaget, Nordic Mines AB (publ) filial Finland
och Nordic Mines Oy.

Valberedning

P& arsstdmman i maj 2011 fattades beslut om att inratta en
valberedning. Valberedningen ska infor arsstamman 2012 arbeta
fram forslag till beslut vad avser ordférande vid stdmman, antal
styrelseledamoter som ska véljas av stdmman, val av ordférande,
ovriga ledaméter i styrelsen och revisor, arvode till styrelsen och
revisorn, eventuell ersattning for utskottsarbete samt principer fér
utseende av valberedning.

Stamman beslutade att valberedningen ska besta av fyra
medlemmar och ska utgéras av en representant for envar av bola-
gets tva storsta aktiedgare enligt utdrag ur bolagets aktiebok per
den 30 september 201 1. N&r de féregéende representanterna har
utsetts ska dessa tillsammans utse ytterligare tva personer att inga i
valberedningen, varav minst en ska representera de mindre aktie-
agarna. Minst en av ledamoterna ska vara oberoende av foretagets
stérre aktiedgare och en ska representera bolagets mindre aktie-
agare. For detaljer hur valberedningen utses se www.nordicmines.se.

Valberedningens sammansattning ska offentliggéras sa snart den
utsetts och senast sex ménader fére arsstdmman. Valberedningens
ledamoter ska inte uppbéara nagra arvoden, men eventuella omkost-
nader som uppstéar i nomineringsprocessen ska béaras av bolaget.

Valberedningens sammansattning infér arsstdmman 2012 offent-
liggjordes den 1 november 2011 och bestar av Tord Cederlund och
Kjell Moreborg som representerar de tva storsta aktiedgarna. Till
ledamoter i valberedningen utan styrelseuppdrag i bolaget utsags
Jan Erik Johnson som &r oberoende bolagets stdrre aktiedgare och
Solveig Staffas som &r representant for de mindre aktiedgarna. Jan
Erik Johnson utsags till valberedningens ordférande.

Styrelsen

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angelagenheter. Styrelsens arbete leds av styrelseordfo-
randen och styrelsens sekreterare ar jurkand. Torbjorn Koivisto,
IARU, Institutet for Affarsjuridisk Radgivning i Uppsala AB. Styrelse-
ledaméterna utses vid arsstamman fér en tid till slutet av nésta
arsstamma.

Nuvarande styrelse valdes vid arsstdmman den 19 maj 2011 och
bestar av Lennart Schonning (ordf.), Thomas Cederborg, Tord Ceder-
lund, Catharina Lagerstam (nyval), Bengt Lofkvist och Kijell More-
borg. Alla i styrelsen ar oberoende av bolaget och bolagets stérre
dgare. Bengt Lofkvist hade under &ret konsultuppdrag fér bolaget i
mindre omfattning. For narmare presentation av ledaméterna, se
avsnitt Styrelse och ledning pé sidan 60.

Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess ordférande och den
verkstallande direktéren, samt riktlinjer fér rapportering, regleras i
styrelsens arbetsordning, instruktion for den verkstallande direk-
téren och rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses ¢ver och
omarbetas vid behov och i vart fall en gang om aret i samband med
det konstituerande styrelsemétet.

Styrelsens arbete och ersattning
Styrelsen har haft 17 sammantraden under 201 1. Sammantradena
halls utifran en av styrelsen faststalld agenda, vilken sakerstaller
styrelsens behov av information om, utdver aktuella fragor, resultat
och stallning, prospekteringsresultat, finansiering med mera.
Arsstamman i maj 2011 beslutade att ett arvode om 300 000
kronor ska utga till styrelsens ordférande samt ett arvode om
200 000 kronor till envar av ovriga ledamoter for arbetet intill
arsstdamman 2012. Inget separat arvode ska utgd foér kommitté-
arbete. De arvoden som utgatt under 2011 till respektive ledamot
framgar av tabell p& nésta sida.



Invald Oberoende Utskott Nérvaro Arvode
Foretag/Agare

2010

Lennart Schénning (ordf.) 2009 Ja/Ja Erséttning 13/13 250 000
Thomas Cederborg 2009 Ja/Ja Ersattning 13/13 150 000
Tord Cederlund 2007 Ja/Ja Revision/Ersattning 13/13 150 000
Bengt Lofkvist 2006 Ja/Ja Revision 12/13 150 000
Kjell Moreborg 2005 Ja/Ja Revision 13/13 150 000
Krister Soderholm 2010 Ja/Ja 13/13 150 000
2011

Lennart Schénning (ordf.) 2009 Ja/Ja Erséttning 17/17 300 000
Thomas Cederborg 2009 Ja/Ja Ersattning 17/17 200 000
Tord Cederlund 2007 Ja/Ja Revision/Ersattning 16/17 200 000
Catharina Lagerstam” 2011 Ja/Ja Revision 10/17 200 000
Bengt Lofkvist 2006 Ja/Ja Revision 17/17 200 000
Kjell Moreborg 2005 Ja/Ja 17/17 200 000
Krister Soderholm™ 2010 Ja/Ja 6/17 200 000

* Invald i styrelsen maj 2011, ™" Lamnade styrelsen i maj 201 1

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete, liksom den verkstéllande direktorens, utvarderas
arligen genom en systematisk och strukturerad process. Syftet ar att
fa fram ett bra underlag for styrelsens eget utvecklingsarbete samt
att ge valberedningen ett underlag fér nomineringsarbetet. Styrel-
sens ordférande ansvarar for utvarderingen.

Revisions- och ersattningsutskott
Styrelsen har i enlighet med aktiebolags- och arsredovisningslagen
och Svensk kod for bolagsstyrning inrattat ett revisionsutskott och ett
ersattningsutskott. Revisionsutskottet bestar av Catharina Lager-
stam, Tord Cederlund och Bengt Lofkvist. Ersattningsutskottet bestar
av Lennart Schénning, Tord Cederlund och Thomas Cederborg.

Revisionsutskottet ska svara for beredningen av styrelsens arbete
med att kvalitetssakra Bolagets finansiella rapportering. Revisionsut-
skottet ska fortlopande traffa Bolagets revisor for att informera om
revisionens inriktning och omfattning samt diskutera samordningen
mellan externa och interna revisionen och synen pa Bolagets risker.
Det ar revisionsutskottets uppgift att framtaga riktlinjer for vilka andra
tjanster an revision som Bolaget far upphandla av Bolagets revisor
och utvérdera revisionsinsatsen. Dessutom ska de informera Bola-
gets valberedning om resultatet av utvarderingen och bitrada val-
beredningen vid framtagande av forslag till revisor och arvodering av
revisionsinsatsen. Under aret hoélls tre moten. Samtliga medlemmar
deltog i métena.

Ersattningsutskottet har till uppgift att bereda fragor om erséattning
och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen. Under aret holls
tva moten, dar samtliga medlemmar deltog.

Revision
Revisorerna utses av bolagsstdmman fér en period av ett &r till fyra &r.

Till revisor omvaldes vid arsstamman i maj 2011 revisionsbolaget
OhrlingsPricewaterhouseCoopers till revisor fér Nordic Mines, med
Helene Ragnarsson som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet
av arsstamma 2012. Helene Ragnarsson, auktoriserad revisor,
innehar inga aktier i Nordic Mines.

Fran 2006 tillampas internationella redovisningsstandarder, Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS/IAS) samt de tolknings-
uttalanden som ges ut av International Financial Reporting Inter-
pretations Committe (IFRIC/SIC) sasom de har godkénts av
EU-kommissionen, vid uppréattande av koncernens finansiella rapporter.

Enligt beslut fran arsstdmman ska revisionsarvode utga med
skaligt belopp enligt rakning. Ersattning till revisor uppgick under
2011 till 961 Tkr (784 Tkr) for koncernen, varav 396 Tkr (452 Tkr)
avség Ovriga tjanster utover revisionsuppdraget.

Samtliga delarsrapporter for 2011 granskades oversiktligt av
Bolagets revisor.

Erséattning till ledande befattningshavare

Arsstamman i maj 2011 antog i sin helhet styrelsens forslag till rikt-
linjer for bestammande av ersattnings- och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare. Riktlinjerna innebér att bolaget ska
strava efter att erbjuda sina ledande befattningshavare marknads-
massiga ersattningar och anstallningsvillkor, att kriterierna darvid ska
baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfa-
renhet och prestation samt att ersattningen bestar av foljande delar:

a) fast grundlon

b) rorlig 16n

c) pensionsférmaner, och
d) évriga formaner

Deltagande i langsiktiga incitamentsprogram, exempelvis bestédende
av teckningsoptioner, kan erbjudas som ett komplement till ovansta-
ende, i forekommande fall baserat pa beslut och riktlinjer av bolags-
stamma.

Ovan principer star i 6verensstammelse med tidigare ars ersatt-
ningsprinciper och baseras pa redan ingangna avtal mellan bolaget
och ledande befattningshavare. Med ledande befattningshavare
avses VD och andra ledande befattningshavare i bolaget och dess
dotterbolag. Ledande befattningshavare har ratt till pensionsfér-
maner pa marknadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande |6n
utgors av fast l6n. Samtliga tidigare beslutade ersattningar som
annu inte utbetalats haller sig inom de ramar som angetts ovan.

Styrelsen har bemyndigats att franga dessa riktlinjer, om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Den verkstéllande direktéren Michael Nilsson erhéller en fast
manadslon om 100 000 kronor. Vid uppsagning har VD ratt till tre
manaders uppséagningslon och ett avgéngsvederlag om 1,2 Mkr.
Ovriga ledande befattningshavare har en uppsagningstid om sex
manader men inget avgangsvederlag. Fér mer information om
ersattning till ledande befattningshavare se not 2.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Styrelsen har ansvaret for att det finns ett effektivt system for intern-
kontroll och riskhantering och faststaller vid ett konstituerande mote
efter &rsstdmma arbetsordningen for styrelsen samt dess revisions-
utskott och ersattningskommitté. Dessutom faststélls VD:s instruk-
tion och attestinstruktion.

Nordic Mines VD har det operativa ansvaret for den interna
kontrollen. Ledningen har p& grundval av styrelsens riktlinjer, lagar och
regler avseende finansiell rapportering en faststalld roll- och ansvars-
fordelning for de personer som arbetar med bolagets finansiella
rapportering. Ansvar och befogenheter ar vidare definierade i policyer
sé& som finanspolicy, IT-policy och insiderpolicy samt attestinstruktion.
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Viktiga redovisningsfragor och fragor relaterade till den finansiella
rapporteringen bereds av revisionsutskottet och behandlas i styrelsen.
Minst en gang om é&ret héller saval revisionsutskottet som styrelsen
i dess helhet moten med revisorn.

Bolaget har ingen sarskild granskningsfunktion (internrevision).
Styrelsen har inte beddmt att det finns sarskilda omstandigheter i
verksamheten eller andra férhallanden som motiverar att en sddan
funktion inrattas.

Informationspolicy

Nordic Mines stravan ar att lamna aktiemarknad, allmanhet och
myndigheter en &ppen, snabb och korrekt information i enlighet med
den antagna informationspolicyn. For rakenskapséret 2012 avser
Nordic Mines publicera finansiella rapporter den 9 maj, 16 augusti,
15 november samt den 14 februari 2013.

Nordic Mines ar medlem i SveMin som &r en arbetsgivar- och
branschférening for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige.
Nordic Mines féljer ddrmed de gemensamma rekommendationer
som géller publiceringsstandarder for féretag engagerade i prospek-
tering, utveckling och mineralutvinning. Vid berékning av mineraltill-
gangar och mineralreserver i Laiva har Nordic Mines samarbetat
med Malcolm Titley, CSA Global, som genomfort en klassificering av
mineraltillgdngen i enlighet med de internationella standarderna
NI 43-101 och JORC Code (Australasian Joint Ore Reserves
Committé). Publiceringsstandarden NI 43-101 &r framtagen av CIM
(Canadian Institute for Mining, Metallurgy and Petroleum) och &r en
internationellt godkand standard som ar godkand av bade SveMin
och FinnMin (Association of the Finnish Extractive Resources Industry).

2009 (feb—mars) gjordes en malmberdkning i enlighet med
NI 43-101. Efter det har malmberakningarna gjorts i enlighet med
JORC Code.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet i Nordic Mines uppgick den 31 december 2011 till
34 921 647 kr, fordelat pa 34 921 647 aktier, envar med ett kvot-
varde om 1 kr. Antalet aktiedgare 31 december 2011 var cirka
6 395. Storsta aktiedgare var Ignis Investment Services med
3 541 142 aktier och 10,1 procent av rosterna.

Sista betalkurs for Nordic Mines aktie den 30 december 2011 var
64,75 kr (44,80 kr). Det motsvarade ett totalt borsvarde pa cirka
2 261 Mkr (1 565 Mkr). Under aret noterades aktien som lagst den
5 augusti till 42,10 kr och som hogst den 8 mars till 75,00 kr. Nordic
Mines handlas sedan 2 januari 2012 pa Nasdaq OMX Nordiska
Bors Mid Cap listan med prefixet NOMI. Under 2010 tog Carnegie
Bank och Erik Penser Bank upp bevakning av Nordic Mines. Sedan
tidigare f6ljs Nordic Mines av bland annat Evli Bank och Redeye.

Arsstamman i maj 2011 beslutade om ett personaloptionspro-
gram riktat till vissa nyckelpersoner och konsulter omfattande
510 000 teckningsoptioner, med atféljande ratt till teckning av
hégst 510 000 aktier i bolaget. Vid full teckning med utnyttjande av
teckningsoptioner, kommer aktiekapitalet att dka med 510 000
kronor, vilket medfoér en utspadning om cirka 1,5 procent av det
totala antalet aktier och roster i bolaget. For fullstandiga villkor se
kallelsen till arsstamman. Ovriga optioner, se vidare not 19.

Efter arets utgang beslutade styrelsen att starka bolagets eget
kapital genom en riktad emission inom ramen fér av bolagsstdmman
sedan tidigare beviljat bemyndigande. | mars 2012 genomférdes
nyemissionen om 1 750 000 aktier, vilket tillférde bolaget cirka 89
Mkr fére emissionskostnader. Likviden fran den riktade nyemissi-
onen avses dels att anvandas till att stéarka Nordic Mines rorelse-
kapital, dels till att finansiera det fortsatta prospekteringsarbetet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens
revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller narstadende —
haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som
var eller ar ovanlig till sin karaktar. Koncernen har inte 1amnat lan,
garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelseledamot,
de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt foretagande ar férenat med ett visst méatt av risktagande. Nordic
Mines verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svérigheter som bolag aktiva inom gruvverksamhet
och prospektering ofta stalls infér. Riskerna &r i flertalet fall av
sadant slag, att bolag inte kan forsakra sig mot dem. Dartill ska
sarskilt beaktas att Nordic Mines befinner sig i ett tidigt skede av sin
verksamhet. Nordic Mines har en liten organisation och ar beroende
av ett antal nyckelpersoner.

Riskerna i ett gruv- och prospekteringsféretag ar framst kopplade
till utfallet av sjalva prospekteringen samt marknadspriset pa metall-
marknaden, men aven till tillstandsfragor avseende undersékning,
bearbetning och milj6. Guld noteras i US-dollar, kostnaderna i huvud-
projektet i Laiva uppkommer i euro och intakterna i resultatrak-
ningen i svenska kronor. Bolaget blir darmed direkt beroende av
géllande vaxelkurser i dessa valutor.

Policy for finansiell riskhantering
Koncernen exponeras for en méngd finansiella risker. Dessa risker
ar framst valutarisk, guldprisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och rante-
risk. Styrelsen och foretagsledningen férsoker hantera dessa risker
genom att identifiera, utvardera och i lampliga fall motverka de risker
som uppréknas.

Styrelsen avser dven fortsattningsvis att forsoka behalla en stark
finansiell position.

Valutarisk

Guld noteras i US-dollar, kostnaderna i huvudprojektet i Laivagruvan
uppkommer i euro och intdkterna i resultatrakningen i svenska
kronor. Bolaget blir darmed direkt beroende av véaxelkurserna i dessa
valutor. Delar av valutarisker skyddas av det hedgeprogram som
bolaget ingatt.

Guldprisrisk

Koncernen hade under 2011 ingen forsaljning. Férsaljningen pabor-
jades under januari 2012 och bestar vésentligen av en enda produkt,
dorétackor, innehallande guld, koppar och silver. En nedgéng i guld-
priset far darfér en omedelbar inverkan pa koncernens resultat.

Guldprissakringsrisk

Nordic Mines Oy har tecknat ett avtal med Standard Bank Plc och
UniCredit Bank AG som innebéar att 130 860 ounce av bolagets
guldproduktion &r salt till ett genomsnittligt pris om 1 049 euro
(1 458 USD). Om bolaget inte kan producera den sélda mangden
ounce och priset p& guld Overstiger det avtalade priset maste
bolaget ersatta bankerna for mellanskillnaden. Om priset p& guld
understiger det avtalade guldpriset ersétter bankerna bolaget for
mellanskillnaden.

Kreditrisk

Overskottslikviditet, det vill saga likvida medel som inte pa kort sikt
ska investeras i rorelsen, ska som huvudregel placeras pa inlanings-
konto i valrenommerad bank eller kortfristiga rantebarande instru-
ment utan betydande kreditrisk.

Likviditetsrisk

Koncernen befinner sig i ett utvecklingsskede och har fortsatt ett
behov av att investera. Medel for dessa investeringar kan fér nar-
varande inte enbart erhéllas fran internt genererade intékter. Bolagets
tillvaxt ar darfor fortfarande beroende av extern finansiering.

Rénterisker

Réntan p& lanefaciliteten om 53 MEUR péverkar koncernens
resultat och kassafléde. Lanet har en 16ptid pa fem ar med rérlig
ranta. FOr att begransa ranterisken har ett rdnteswapavtal traffats
med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG f6r halva lanet med
en fast arlig ranta pa 2,39 procent och en rérlig del med 3 ménaders
euribor. Storre leasingavtal kommer att hanteras p&4 samma sétt.



Ovriga risker

Forutom dessa risker maste dven mer generella riskfaktorer, som
mer eller mindre alla foretag som ar involverade i affarsverksamhet
moter, beaktas, sdsom konjunkturutveckling, konkurrenter, teknik-
och marknadsutveckling, leverantorer, kunder, foretagsforvary, kvali-
ficerad personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter
och aktiemarknadsrisk. Ytterligare risker och osakerheter som
Nordic Mines fér narvarande inte kanner till, eller som inte bedoms
som vasentliga, kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som
paverkar Nordic Mines i framtiden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Fran och med den 2 januari 2012 handlas Nordic Mines aktie pa
Stockholmsbérsens Mid Cap-lista.

Under inledningen av 2012 ékade produktionen av guld succes-
sivt och leveranser av doré till raffinaderi inleddes.

Under forsta kvartalet 2012 har 9,3 miljoner euro av projektbuf-
ferten om 10 miljoner euro utnyttjats.

Styrelsen beslutade att stérka bolagets eget kapital genom en
riktad emission inom ramen foér av bolagsstdmman sedan tidigare
beviljat bemyndigande. Bemyndigandet omfattade 1 750 000 aktier,
motsvarande maximalt 5 procent utspadning.

FRAMTIDSUTSIKTER

Igangsattning av doréguldproduktion har tagit langre tid an vad
bolaget hoppats pa och som meddelats i tidigare delarsrapport.
Anléggningen é&r i sin helhet i drift och produktionen av doréguld ar
igang. Arbetet inriktas nu p& fortsatt intrimning for att uppné full
kapacitet under 2012.

Darmed har Nordic Mines uppnéatt bolagets forsta, stora mal.
Nasta steg blir att fortsatta utveckla verksamheten med sikte pa
framtida expansion. Detta sker genom fortsatt prospektering — bade
i Laiva och dess naromrade samt i bolagets évriga undersoknings-
omraden.

Mélet ar inte bara att bli en av Europas ledande guldproducenter.
Det ar ocksa att bli ledande inom miljovanlig brytning. Darfér har
miljdhénsyn praglat varje led av processen — fran de férsta planerna
pé gruva i Laiva till genomférande.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION | MODERBOLAGET
Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel (kr):

Overkursfond 523 982 304
Balanserad forlust -24 642 093
Arets resultat 1720 607
Totalt 501 060 818

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att i ny rékning
dverférs 501 060 818 kr.

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i &vrigt
framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar samt kassa-
flodesanalyser med tilldggsupplysningar.

ARSSTAMMA

Arsstamman kommer att hallas onsdagen den 23 maj 2012
kl. 15.00 p& Restaurang Flustret, Uppsala.
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Koncernens rapport over totalresultat/
Moderbolagets resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr Not 2011 2010 2011 2010
' ___________| |
Administrationskostnader 1,2,3 -15 063 -11 2564 -10 707 -11 293
Ovriga rorelsekostnader 4 -2 538 -14722 -2 404 -14 685
Rorelseresultat -17 601 -25 976 -13 111 -25 978
Finansiella intakter 5 412 817 17 931 781
Finansiella kostnader 6 -16 146 -682 -2 423 -606
Resultat efter finansiella poster -33 335 -25 741 2 397 -25 703
Inkomstskatt 7 8 326 21525 -676 21 607
Arets resultat -25 009 -4 216 1721 -4 196
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 19  -157 331 -
Valutakursdifferens 19 -581 -686
Summa 6vrigt totalresultat for aret -157 912 -686
Summa totalresultat for aret -182 921 -4 902
Periodens resultat hanforligt till:
moderforetagets aktieagare -25 009 -4 216
-25 009 -4 216

Summa totalresultat hanférligt till:
moderféretagets aktiedgare -182 921 -4 902

-182 921 -4 902
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 34 922 32 064 34 922 32 064
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 35108 32 088 35108 32 088
Resultat per aktie fore utspadning -0,72 -0,15 0,05 -0,13
Resultat per aktie efter utspadning -0,71 -0,15 0,05 -0,13
Totalresultat per aktie fére utspadning -5,24 -0,15

Totalresultat per aktie efter utspadning -5,21 -0,15
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
' ___________________|

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter avseende
prospektering och utvarderingstillgangar 8 60 596 177 431 60 416 177 431

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 9 25 624 25 681 25 624 25 681
Gruvfyndighet 10 140 000
Maskiner och inventarier 11 26 88b 2 156 1584 1910
Pagéende nyanlaggning 12 797 398 308 520

989 907 336 357 27 208 27 591

Finansiella anldggningstillgangar

Andra fordringar 13 15208 8 090

Fordringar hos koncernféretag 466 345

Uppskjuten skattefordran 7 80 838 21625 24 105 21 607

Andelar i koncernforetag 14 200 200
96 046 29 615 490 650 21707

Summa anldggningstillgangar 1146 549 543 403 578 274 226729

Omsiattningstillgangar
Varulager och pagéende arbete 15 54 093

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 317 435
Ovriga fordringar 16 205617 6 635 1642 641
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 8 977 7 323 224 503

29 494 13 958 1866 318 579
Likvida medel 18 11379 48 803 3 676 35416
Summa omséttningstillgangar 94 966 62 761 5 542 353 995

SUMMA TILLGANGAR 1241 515 606 164 583 816 580 724

NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2011 37



Balansrakningar

Belopp i Tkr

Koncernen Moderbolaget
Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 34 922 34 922
Ovrigt tillskjutet kapital 549983 549983
Balanserat resultat -207 649 -25 506
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 377 256 559 399
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 34 922 34 922
Reservfond 26 000 26 000
60 922 60 922
Fritt eget kapital
Overkursfond 523 982 523 982
Balanserat resultat -24 642 -20 448
Arets resultat 1721 -4 196
501 061 499 338
Eget kapital 561983 560 260
Langfristiga skulder
Uppléaning 18, 20 362 342 10 074
Derivatinstrument 18, 20 133 996
496 338 10 074
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 75 202 16 754 7 809 1761
Upplaning 18,20 207 147 15 363 15 000
Derivatinstrument 18, 20 74 390
Ovriga skulder 1304 633 3b4 550
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 9 878 14015 3 596 3 163
367 921 46 765 11 759 20 464
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1241 515 606 164 583 816 580 724
Stéllda sdkerheter 292 21 268
Ansvarsforbindelser 23 76 76
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Koncernens rapport over forandringar
| eget kapital

Ovrigt till-
skjutet  Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital

Ingaende balans per 1 januari 2010 23 271 247 447 -20 618 250 100

Totalresultat

Arets resultat -4 902 -4 902
Valutakursdifferenser 14 14
Summa totalresultat for aret -4 888 -4 888

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 11651 321 254 332 905
Emissionskostnader -18718 -18718
Summa transaktioner med aktiedgare 11 561 302 536 - 314 187
Summa eget kapital 31 december 2010 34 922 549 983 -25 506 559 399
Ingaende balans per 1 januari 2011 34 922 549 983 -25 506 559 399

Totalresultat

Arets resultat -182 921 -182 921
Valutakursdifferenser 778 778
Summa totalresultat for aret -182 143 -182 143
Summa eget kapital 31 december 2011 34 922 549 983 -207 649 377 256

Forandring i eget kapital Moderbolaget

Overkurs-  Balanserat Arets

Belopp i Tkr Aktiekapital Reservfond fond resultat resultat

I e O
Ingaende balans per 1 januari 2010 23 271 26 000 221 446 -8 803 -11 659
Nyemission 11 651 321 2564
Emissionskostnader -18718
Disposition enligt beslut av arsstamma -11 659 11 659
Omrakningsdifferens 14
Arets resultat -4 196
Utgaende balans per 31 december 2010 34 922 26 000 523 982 -20 448 -4 196
Ingaende balans per 1 januari 2011 34 922 26 000 523 982 -20 448 -4 196
Disposition enligt beslut av &rsstamma -4 196 4196
Omrakningsdifferens 2
Arets resultat 1721

Utgaende balans per 31 december 2011 34 922 26 000 523 982 =24 642 1721
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2011 2010 2011 2010
I e e O

Den I6pande verksamheten

Resultat fére finansiella poster -17 601 -256 976 -13 111 -256 978
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet: 24 6 251 1170 -2 663 1365
Erhéallen ranta 412 817 17 931 781
Erlagd ranta -16 146 -682 -2 493 -506
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -27 084 -24 571 -166 -24 338

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Forandringar varulager och pagaende arbete -54 093 - - -
Forandring av kortfristiga fordringar -22 069 83 033 -214 -221 576
Forandring av leverantérsskulder 58 448 4183 6 049 -10810
Forandring av kortfristiga skulder -8 830 13798 -14 754 3013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -53 628 76 443 -9 085 -253 711

Investeringsverksamheten

Foérvarv av immateriella anlaggningstillgangar 8 -23 254 -20 214 -23 074 -20 214
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 910,11,12  -493 717  -309 369 -238 -853
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 13 -7120 -8 090 582 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -524 091 -337 673 -22 730 -21 067

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 314 200 - 314 200
Upptagna lan 540 295 - 75 -
Amortering lan - -14727 - -14 363
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 540 295 299 473 75 299 837

Arets forandring i likvida medel och

kortfristiga placeringar -37 424 38 243 -31 740 25 059
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens borjan 48 803 10 560 35416 10 357

Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid perioden slut 11 379 48 803 3 676 35416
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Redovisningsprinciper

ALLMAN INFORMATION
Nordic Mines AB (publ) (Moderforetaget) och dess dotterféretag
(sammantaget Koncernen) &r ett nordiskt gruv- och prospekterings-
bolag. Moderbolaget ar ett registrerat aktiebolag med sate i Uppsala.
Adressen till huvudkontoret &r Tradgardsgatan 11, 763 09 Uppsala.
Aktien ar sedan den 2 januari 2012 upptagen p& Nasdag OMX
Nordiska Bérs Stockholm, Mid Cap-listan.

Om inte sérskilt anges, redovisas alla belopp i Tkr. Uppgifter inom
parentes avser féregdende ar.

Nedan ges en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for Nordic Mines AB-koncernen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Den har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar
omvarderingar av finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivat-
instrument) varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i enlighet med IFRS kréver anvandning av
en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omrédden som innefattar en mer ingédende
beddémning, som &r komplexa eller sddana omraden dér antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for finansiella rappor-
teringen anges i stycket Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsdndamal nedan.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER

OCH UPPLYSNINGAR

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de IFRS- eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen &r
obligatoriska for det rékenskapsar som bérjade 1 januari 2011 har
haft ndgon vasentlig inverkan p& koncernen.

Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga
standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte
har tillampats i fortid av koncernen

IAS 19 Ersattningar till anstallda 1 januari 2013
(andr.)

IFRS 9 Financial instruments 1 januari 2015

IFRS 10 Consolidated financial 1 januari 2013
instruments

IFRS 12 Disclosure of interest in 1 januari 2013
other entities

IFRS 13 Fair value measurement 1 januari 2013

Koncernen avser att tillampa ovanstdende nya standarder frén
respektive ikrafttradande datum men har annu inte utvarderat den
fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

Inga andra av de IFRS- eller IFRIC-tolkningar, som &nnu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

KONCERNREDOVISNING
Koncernredovisning upprattas enligt forvarvsmetoden vilket innebéar
att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skill-
naden mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden, elimi-
neras i sin helhet. | koncernredovisningen ingér harigenom endast
den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet.
Dotterforetag ar alla de féretag dar Koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen
folier med ett aktieinnehav uppgéende till mer an hélften av rostrat-
terna. Forekomsten och effekten av potentiella rdstratter som for
narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid
bedémningen av huruvida Koncernen utdvar bestdmmande infly-

tande Over ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
overfors till Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdammande inflytandet upphér.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger for den dverlatna till-
gangen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i forekom-
mande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av
Koncernens principer.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna
i Koncernen ar varderade i den valuta som anvéands i den ekono-
miska miljo dar féretaget huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvéands svenska kronor (SEK), som
ar moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Undantag &r d& transaktionerna utgor sékringar som uppfyller vill-
koren for sékringsredovisning av kassafloden eller av nettoinveste-
ringar, da vinster/forluster redovisas i évrigt totalresultat. Valutakurs-
differenser som uppstar vid omrakning av finansiella fordringar och
skulder redovisas i resultatrakningen under finansiella poster medan
6vriga valutakursdifferenser redovisas under dvriga rorelseintakter
resp. 6vriga rorelsekostnader.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncernens
rapportvaluta enligt foljande:

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna
omraknas till balansdagens kurs;

b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakning-
arna omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida denna
genomsnittliga kurs utgdr en rimlig approximation av den
ackumulerade effekten av de kurser som géller pa transak-
tionsdagen, annars omrdknas intdkter och kostnader fill
transaktionsdagens kurs), och

c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovi-
sade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar.

SEGMENTREDOVISNING

En rérelsegren &r en grupp tillgangar och verksamheter som tillhan-
dahéller produkter eller tjanster som &r utsatta for risker och méjlig-
heter som skiljer sig fran vad som géller f6r andra rorelsegrenar.
Geografiska omraden tillhandahaller produkter eller tjanster inom en
ekonomisk miljo som ar utsatt for risker och méjligheter som skiljer
sig fran vad som galler fér andra ekonomiska miljder. Fér narvarande
har férsaljning av guld inte pabdrjats inom nagot geografiskt omrade.
Darfor ges ingen segmentsinformation for narvarande.

INTAKTSREDOVISNING
Forsaljning av guld och andra mineraler intéktsfors nér bindande
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képeavtal har ingatts och leverans till kund har skett. Férséljningen
redovisas brutto fore till forsaljningen hanforliga skatter. Eventuella
intékter fran aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas som
ovriga rorelseintéakter.

Bolaget har for nérvarande inte nagon produktion och darmed
inte nagon forséljning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i
enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mine-
raltilgangar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter
varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt hanfér-
liga till prospektering och utvéardering av mineraltillgangar. | balanse-
rade prospekterings- och utvarderingstillgangar ingér utgifter for
inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser,
anrikningsforsoék, geologiska studier samt aterstéliningskostnader.
Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomforbarhet att utvinna
en mineraltillgang kan pavisas, kommer balanserade utvecklingsut-
gifter inte langre att klassificeras sdsom prospekterings- och utvar-
deringstillgang. Omklassificering kommer s& att ske, varpé redovis-
ning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anldggningstillgangar
respektive IAS 38 Immateriella tillgangar, beroende av hur tillgang-
arna omklassificerats. Prospekterings- och utvérderingstillgangar
prévas for nedskrivning och eventuella nedskrivningar redovisas,
innan omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstill-
gangar prévas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstéandigheter
tyder pé att det redovisade vardet fér en prospekterings- och utvér-
deringstillgang kan Overstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och
omstéandigheter tyder pa att det redovisade vardet dverstiger ater-
vinningsvardet gérs vardering, klassificering och lamnas upplys-
ningar utifran kraven i IAS 36 Nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérde med
avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar utgifter som direkt kan hanféras tillforvarvet av till-
gangen. Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och
fardigstallande av vasentliga materialla anlaggningstillgangar
inraknas i anskaffningsvardet. Tillredningskostnader utgors dels av
grabergsbrytning for att komma &t malmkroppen, dels av arbeten
avseende végar, orter, schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader
med en ekonomisk livslingd p& dver 3 ar aktiveras. Tillkommande
utgifter 1aggs till tillg&ngens redovisade varde eller redovisas som en
separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast d& det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar férknippade
med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och till-
gangens anskaffningsvérde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader
i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Av- och nedskrivningsprinciper fér materiella anlaggnings-

tillgangar

Inga avskrivningar gérs pa mark. Avskrivningar pa andra tillgangar,

for att fordela deras anskaffningsvérde eller omvarderat belopp ner

till det beraknade restvardet éver den beréknade nyttjandeperioden,
gors enligt féljande:

»  Aktiverade tillredningar, anlaggningar och utrustningar i gruvor
avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna
utnyttjas, produktionsberoende avskrivning.

»  Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart 6ver 20 &r dock
inte under en langre period an for gruvans livslangd.

«  Byggtekninska konstruktioner (luft- och véarmeinstallationer,
hissar m.m.) som forslits i snabbare takt avskrivs linjart 6ver 10 ar.

*  Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs
linjart 6ver 10 ar.

*  Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor forslitning
avskrivs linjart éver hogst 3 &r.

*  Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart éver hogst 5 ér.
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Koncernen tillampar komponentavskrivningar, innebérande att storre
processanlaggningar delas upp i delkomponenter med olika nyttjan-
deperioder och darmed olika avskrivningstider.

Gruvans livslangd beréknas genom att rakna samman malmtill-
gangarna i sadana fyndigheter som innehaller malmreserver och
dela denna summa med genomsnittlig estimerad produktionsplan
per ar. Den andel som innehaller malmreserver upptas till 100 % i
berékningsunderlaget medan resten av mineraltillgdngarna upptas
till ett sannolikt varde baserad pé en kvalificerad bedémning och
tidigare erfarenhet. Produktionplaner for gruvornas livslangd
uppréattas arligen.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade
varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde Overstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse
mellan forséljningsintékt och redovisat varde och redovisas i Andra
vinster/forluster i resultatrakningen.

LEASING

Anlaggningstillgdngar som disponeras via leasing klassificeras i
enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebord. Leasingobjekt
som disponeras via finansiell leasing redovisas som anlaggningstill-
gang och framtida leasingavgifter som rantebarande skulder i
koncernredovisningen. For leasingobjekt som klassificeras som
operationell leasing redovisas leasingkostnaden som rérelsekostnad
i resultatrakningen. Leasing av anlaggningstillgangar dar koncernen
i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar férknippat
med &gandet, klassificeras som finansiella leasingavtal. Finansiell
leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av leasingavgifterna.
Ovriga leasingavtal Kklassificeras som operationella leasingavtal.
Betalningar som gors under leasingtiden kostnadsfors i resultatrak-
ningen linjart dver leasingperioden. | moderbolaget redovisas alla
leasingavtal som operationella.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolagets finansiella tillgdngar och skulder indelas i féljande katego-

rier och balansposter

*  Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen;
Andra langfristiga vardepappersinnehav

*  Lanefordringar och kundfordringar; Kundfordringar

+  Andra finansiella skulder; Ovriga langfristiga skulder, leveran-
torsskulder

Finansiella tillgangar hanfors till de olika kategorierna vid den inle-
dande redovisningen, beroende pa instrumentets egenskaper och
syfte. Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde,
som motsvarar instrumentets verkliga varde med tillagg for transak-
tionskostnader, for samtliga finansiella instrument tillgangar férutom
for finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Dessa redovisas till verkligt varde exklusive transaktions-
kostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de klassifice-
rats enligt IAS 39.

En finansiell tillgang tas upp i balansrakningen nér bolaget blir
part till instrumentets avtalsméssiga villkor. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen nar faktura skickats. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller nar bolaget forlorar kontrollen dver dem.

Foérvarv och awyttringar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen. | de fall bolaget forvarvar eller avyttrar noterade varde-
papper tillampas likviddagsredovisning. Verkligt varde pé noterade
finansiella tillg&ngar, dvs. aktie- och rantefonder, motsvaras av bérs-
kursen pa balansdagen. Vid varje rapporteringstillfalle utvarderas om
det finns objektiva indikationer pé& att en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgangar ar i behov av nedskrivning.

En finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, d&ven om
faktura annu inte mottagits. Leverantérsskuld tas upp i balansrék-
ningen nar faktura mottagits. En finansiell skuld tas bort fran balans-



rakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller p& annat satt utslacks.
Finansiella skulder klassificeras som andra finansiella skulder,
vilket innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp efter avdrag
for transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten varderas
skulder till kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde enligt effek-
tivrantemetoden. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre
an ett &r medan kortfristiga skulder har en 16ptid kortare &n ett ar.

Derivatinstrument och sakringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen
och vérderas till verkligt varde, bade initialt och vid efterfoljande
omvérderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvérderingen beror p& om derivatet identifierats
som ett sakringsinstrument, och, om sa éar fallet, karaktaren hos den
post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:

a) sakring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang
eller skuld eller ett bindande atagande (verklig vardesak-
ring),

b) sakring av en sarskild risk som ar kopplad till en redovisad

tillgang eller skuld eller en mycket sannolik prognostiserad
transaktion (kassaflodessakring), eller

c) sakring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet
(sékring av nettoinvestering).

Da transaktionen ingés, dokumenterar koncernen forhéallandet
mellan sékringsinstrumentet och den sékrade posten, liksom aven
koncernens mal foér riskhanteringen och riskhanteringsstrategin
avseende sékringen. Koncernen dokumenterar ocksé sin bedém-
ning, béde nar sakringen ingés och fortldpande, av huruvida de deri-
vatinstrument som anvénds i sakringstransaktioner ar effektiva nar
det géller att motverka férandringar i verkligt véarde eller kassafloden
som &r hanforliga till de sakrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som
anvands fér sakringssyften aterfinns i not 19. Férandringar i sékrings-
reserven i eget kapital framgéar av not 19. Hela det verkliga vardet pa
ett derivat som utgér sakringsinstrument klassificeras som anléagg-
ningstillgang eller langfristig skuld nar den sakrade postens atersta-
ende |optid &r langre &n 12 ménader, och som omsattningstillgang
eller kortfristig skuld néar den sakrade postens aterstdende I6ptid
understiger 12 manader. Derivatinstrument som innehas fér handel
klassificeras alltid som omséattningstillgangar eller kortfristiga skulder.

(a) Sakring av verkligt varde
Foérandringar i verkligt varde pé ett derivat som formellt identifierats
for sakring av verkligt varde, och som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning, redovisas i resultatrakningen tillsammans med féréand-
ringar i verkligt varde, hanférliga till den sakrade risken, p& den
sakrade tillgangen eller skulden. Koncernen tillampar endast sakring
av verkligt vrde avseende upplaning med fast rénta. Den vinst eller
forlust som hanfér sig till den effektiva delen av en rénteswap som
sakrar upplaning med fast ranta, redovisas i posten Finansiella kost-
nader i resultatrékningen. Den vinst eller forlust som hanfér sig till
den ineffektiva delen redovisas i resultatrékningens post Andra
vinster/forluster — netto. Férandringar i verkligt vérde avseende
sakrad upplaning med fast ranta, som ar hanforliga till den sdkrade
ranterisken, redovisas i resultatrakningen som Finansiella kostnader.
Om en sakring inte langre uppfyller kriterierna fér sakringsredo-
visning kommer justeringen av det redovisade vardet for en sakrad
post for vilken effektivridntemetoden anvénds, att periodiseras i
resultatrékningen éver den aterstaende I6ptiden.

(b) Kassaflédessékring
Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pa ett derivatinstru-
ment som identifieras som kassafléddessékring och som uppfyller vill-
koren fér sakringsredovisning, redovisas i évrigt totalresultat. Den vinst
eller férlust som hanfér sig till den ineffektiva delen redovisas omedel-
bart i resultatrakningen i posten Andra vinster/forluster — netto.
Ackumulerade belopp i eget kapital aterfors till resultatrakningen
i de perioder da den sékrade posten paverkar resultatet (tex. nar
den prognostiserade forsaljningen som &r sakrad &ger rum). Den

vinst eller forlust som hanfor sig till den effektiva delen av en
ranteswap som sakrar uppléaning med rorlig ranta, redovisas i resul-
tatrakningens post Finansiella kostnader. Den vinst eller forlust som
hanfor sig till den ineffektiva delen redovisas i resultatrakningens
post Andra vinster/forluster — netto. Om en sékring av en prognos-
tiserad transaktion darefter leder till redovisning av en icke-finansiell
tillgang (tex. varulager eller anlaggningstillgangar), overfors de
vinster och férluster som tidigare har redovisats i eget kapital fran
eget kapital och inkluderas i det forsta anskaffningsvardet for till-
gangen. Dessa tillgangsférda belopp kommer senare att redovisas i
Kostnader fér sélda varor nar det galler varulager eller i avskrivningar
nar det galler anlaggningstillgangar.

Nar ett sakringsinstrument forfaller eller saljs eller nar sékringen inte
langre uppfyller kriterierna fér sakringsredovisning och ackumulerade
vinster eller forluster avseende sakringen finns i eget kapital, kvarstar
dessa vinster/forluster i eget kapital och resultatférs samtidigt som den
prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i resultatrakningen.
N&r en prognostiserad transaktion inte langre férvantas ske, dverfors
den ackumulerade vinst eller férlust som redovisats i eget kapital
omedelbart till resultatrakningens post Andra vinster/férluster — netto.

(c) Sékring av nettoinvestering
Sékringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter redovisas pa
liknande satt som kassaflodessékringar.

Den andel av vinst eller forlust pa ett sakringsinstrument som
beddms som en effektiv sakring redovisas i évrigt totalresultat. Den
vinst eller forlust som hanfér sig till den ineffektiva delen redovisas i
resultatrékningen. Ackumulerade vinster och férluster i eget kapital
redovisas i resultatrakningen nér utlandsverksamheten avyttras helt
eller delvis.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och netto-
forséljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med anvandning av
forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga
varor och pagéende arbeten bestér av formgivningskostnader, rama-
terial, direkt 16n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta
tilverkningskostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet).
Lanekostnader ingér inte. Nettoférséljningsvardet ar det uppskat-
tade férsaljningspriset i den I16pande verksamheten, med avdrag for
tillampliga rérliga forsaljningskostnader. | kostnader fér varulager
ingar overforingar fran eget kapital av eventuella vinster/forluster
fran kassaflddessékringar som uppfyller villkoren for sdkringsredo-
visning, hanférliga till inkép av rdmaterial.

LEVERANTORSSKULDER
Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har forvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantérer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de fére-
faller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna &r langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen férdelat &éver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for Ianeléften redovisas som transaktionskost-
nader for upplaningen i den utstréckning det ar sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sddana fall redovisas
avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte féreligger négra
bevis for att det ar sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet
kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en forskottsbetalning for
finansiella tjanster och fordelas éver det aktuella laneléftets I6ptid.

Checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfris-
tiga skulder i balansrakningen.
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Laneutgifter
Allmanna och sarskilda l&neutgifter som &r direkt hanférliga till inkép,
uppférande eller produktion av kvalificerade tillgangar, vilket ar till-
gangar som det med nddvéndighet tar en betydande tid i ansprak att
fardigstélla for avsedd anvandning eller férsaljning, redovisas som en
del av dessa tillgangars anskaffningsvarde. Aktiveringen upphér nar
alla aktiviteter som krévs for att fardigstélla tillgangen for dess
avsedda anvandning eller férsaljning huvudsakligen har slutforts.
Finansiella intakter som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital
tillfalligt placerats i véntan pa att anvéndas fér finansiering av till-
gangen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra
laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhéllas avseende aktuellt ar samt justering av tidigare ars aktuella
skatt och férandring av uppskjuten skatt.

Véardering av samtliga skatteskulder sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pé tillgdngar och skulder och dessas redovi-
sade varden i koncernredovisningen. Om den uppskjutna skatten
uppstér till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovis-
ningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett foretagsforvary och
som, vid tidpunkten foér transaktionen, varken péverkar redovisat
eller skattemassigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt
berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéntas gélla
nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skatteméssiga 6verskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas p& tempordra skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag, forutom
dar tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan styras
av Koncernen och det ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte
kommer att &terféras inom éverskadlig framtid.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Nordic Mines har inga férmansbestdmda pensionsplaner utan samt-
liga pensionslosningar 8r avgiftsbestdmda. En avgiftsbestdmd pensions-
plan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte né&gra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juri-
diska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstéllda som haénger samman med de anstélldas tjanstgéring
under innevarande ar eller tidigare perioder. Fér avgiftsbestamda
pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentlig eller privat
administrerade pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsférplik-
telser nér avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas
som en tillgéng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Erséttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppséagning utgar om en anstallds anstallning skulle
sagas upp fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld accep-
terar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen
redovisar avgéngsvederlag nar Koncernen bevisligen ar forpliktigad
endera att séga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till aterkallande, eller att [amna ersattningar vid uppség-
ning som resultatet av ett erbjudande som gjorts fér att uppmuntra
frivillig avgang. Forméner som forfaller mer an 12 méanader fran
balansdagen diskonteras till nuvarde.
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Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner dar regle-

ringen gors med aktier och dér féretaget erhéller tjanster fran

anstdllda som vederlag for koncernens egetkapitalinstrument

(optioner). Verkligt varde pa den tjanstgoring som berattigar anstallda

till tilldelning av optioner kostnadsférs. Det totala belopp som ska

kostnadsforas baseras pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna:

. inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t ex aktiemalkurs),

*  exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor och icke
marknadsrelaterade villkor for intjanande (tex. lbnsamhet, mal
for forsaljningsdkningar och att den anstéllde kvarstar i foreta-
gets tjanst under en angiven tidsperiod), och

* inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanandevillkor
(exempelvis krav att anstallda ska spara)

Ibland kan det intraffa att anstéllda utfér tjanster innan tilldelnings-
dagen intréffar och da gérs en uppskattning av det verkliga vérdet, for
att en kostnad ska kunna redovisas férdelat dver perioden mellan den
tidpunkt d& anstallda borjar utféra tjanster och tilldelningsdagen. Vid
varje rapportperiods slut omprovar koncernen sina bedémningar av
hur ménga aktier som férvantas bli intjanade baserat pé de icke mark-
nadsrelaterade intjanandevillkoren. Den eventuella awikelse mot de ur-
sprungliga bedémningarna som omprévningen ger upphov till, redo-
visas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gérs i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar féretaget nya aktier. Mottagna
betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hénforbara transak-
tionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde) och ovrigt till-
skjutet kapital.

De sociala avgifter som uppkommer pé tilldelningen av aktie-
optioner betraktas som en integrerad del av tilldelningen, och kost-
naden behandlas som en kontantreglerad aktierelaterad erséattning.

AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskost-
nader och rattsliga krav redovisas nér Koncernen har en befintlig
legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare handelser, det ar
mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera
&tagandet an att s& inte sker, och beloppet har beraknats pa ett till-
forlitligt satt. Inga avséttningar gérs fér framtida rérelseforluster.

Avsattningar vérderas till nuvérdet av det belopp som férvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonterings-
ranta fére skatt som &terspeglar en aktuell marknadsbedémning av
det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som &r forknippade
med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pé att tid
forflyter redovisas som en réntekostnad.

Om det finns ett antal liknande ataganden, beddms sannolikheten
for att det kommer att kravas ett utflode av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning
redovisas &ven om sannolikheten fér ett utfléde avseende en
speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Nordic Mines redovisar annu inte nagon avséattning avseende
aterstélining beroende pé att markagarna ersatts I6pande.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kort-
fristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaff-
ningstidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Nominellt varde, minskat med eventuella beddmda krediteringar, for
kundfordringar och leverantorsskulder férutsatts motsvara deras verk-
liga varden d& posterna &r kortfristiga till sin natur. Verkligt varde pa
finansiella skulder beraknas, fér upplysning i not, genom att diskon-
tera det framtida kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknads-
ranta som ar tillgénglig for Koncernen for liknande finansiella instrument.



VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt féretagande ar férenat med ett visst métt av risktagande. Nordic
Mines verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svérigheter som bolag aktiva inom gruvverksamhet
och prospektering ofta stélls infor. Riskerna ar i flertalet fall av
sadant slag, att bolag inte kan férsékra sig mot dem. Dartill ska
sarskilt beaktas att Nordic Mines befinner sig i ett tidigt skede av sin
verksamhet. Nordic Mines har en liten organisation och ar beroende
av ett antal nyckelpersoner.

Riskerna i ett gruv- och prospekteringsféretag ar framst kopplade
till utfallet av sjélva prospekteringen samt marknadspriset p& metall-
marknaden, men aven till tillstindsfragor avseende undersékning,
bearbetning och milj6. Guld noteras i US-dollar, kostnaderna i huvud-
projektet i Laiva uppkommer i euro och intdkterna i resultatrak-
ningen i svenska kronor. Bolaget blir darmed direkt beroende av
géllande vaxelkurser i dessa valutor.

Policy for finansiell riskhantering

Koncermnen exponeras fér en mangd finansiella risker. Dessa risker &r framst

valutarisk, guldprisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och rénterisk. Styrelsen och

foretagsledningen férséker hantera dessa risker genom att identifiera,

utvardera och i lampliga fall motverka de risker som uppréknas.
Styrelsen avser dven fortsattningsvis att férsoka behalla en stark

finansiell position.

Valutarisk

Guld noteras i US-dollar, kostnaderna i huvudprojektet i Laivagruvan
uppkommer i euro och intakterna i resultatrékningen i svenska kronor.
Bolaget blir darmed direkt beroende av véxelkurserna i dessa valutor.
Delar av valutarisker skyddas av det hedgeprogram som bolaget ingatt.

Guldprisrisk

Koncernen hade under 2011 ingen forsaljning. Forsaljningen pabor-
jades under januari 2012 och bestar vésentligen av en enda produkt,
dorétackor, innehallande guld, koppar och silver. En nedgéang i guld-
priset far darfér en omedelbar inverkan pé koncernens resultat.

Guldprissakringsrisk

Nordic Mines Oy har tecknat ett avtal med Standard Bank Plc och
UniCredit Bank AG som innebar att 134 280 ounce av bolagets guld
produktion &r salt till ett genomsnittligt pris om 1 049 euro (1 458
USD). Om bolaget inte kan producera den salda mangden ounce och
priset pa guld dverstiger det avtalade priset méste bolaget ersétta
bankerna fér mellanskillnaden. Om priset p& guld understiger det
avtalade guldpriset ersatter bankerna bolaget fér mellanskillnaden.

Kreditrisk

Overskottslikviditet, det vill saga likvida medel som inte pa kort sikt
ska investeras i rorelsen, ska som huvudregel placeras pé& inl&nings-
konto i valrenommerad bank eller kortfristiga rantebarande instru-
ment utan betydande kreditrisk.

Likviditetsrisk

Koncernen befinner sig i ett utvecklingsskede och har fortsatt ett
stort behov av att investera. Medel for dessa investeringar kan for
narvarande inte enbart erhallas fran internt genererade intékter. Bola-
gets tillvaxt ar darfor fortfarande beroende av extern finansiering.

Rénterisker

Réntan pa lanefaciliteten om 53 MEUR paverkar koncernens
resultat och kassafléde. Lanet har en 16ptid pa fem ar med rérlig
ranta. For att begransa ranterisken har ett ranteswapavtal traffats
med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG fér halva lanet med
en fast &rlig ranta pa 2,39 procent och en rorlig del med 3 ménaders
euribor. Storre leasingavtal kommer att hanteras p& samma sétt.

Ovriga risker

Forutom dessa risker maste aven mer generella riskfaktorer, som
mer eller mindre alla foretag som &r involverade i affarsverksamhet
moter beaktas, sdsom konjunkturutveckling, konkurrenter, teknik-

och marknadsutveckling, leverantérer, kunder, foretagsforvary, kvali-
ficerad personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter
och aktiemarknadsrisk. Ytterligare risker och osakerheter som
Nordic Mines for narvarande inte kanner till, eller som inte bedéms
som vésentliga, kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som
paverkar Nordic Mines i framtiden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér beddmningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader.

Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och beddm-
ningar. Uppskattningarna och antagningarna ses over regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period #ndringarna
gors om andringarna endast péverkat denna period, eller i den
period andringarna gors om &ndringarna endast paverkat denna
period eller i den period &ndringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvéarderingstillgangar

provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omsténdigheter tyder

pa att det redovisade vérdet for en prospekterings- och utvarde-

ringstillgang kan overstiga dess atervinningsvérde. Skulle forutsétt-

ningarna for de underliggande bedémningarna som utgér grunden

for vardet pa de immateriella tillgdngarna &ndras och fakta och

omstandigheter framkomma som tyder p& att nedskrivningstest i

enlighet med IAS 36 skulle behéva genomféras kan vardet behdva

skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa att en

nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

Vardet pé tillgangarna ar bl. a. avhangigt av:

*  Atttillstdnd att bryta malm erhélles

s  Att utvinning pébdrjas

* Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade
vardet av framtida utgifter for att utvinna mineralerna under-
stiger nuvérdet av de intakter som utvinningen av mineralerna
beddms generera.

Vardet av tilgangarna i form av balanserade utvecklingsutgifter for gruvdrift
ar beroende av att Koncernen erhaller brytningstillstdnd pa de platser dar
prospektering sker. Prospekteringen har fokuserats till Laivaomradet i
Finland och Fjalltuna i Sverige. Darutéver har geokemisk prospektering
utforts pa ett flertal omréden i Sverige och Finland. Ledningens beddm-
ning &r att det finns goda méjligheter att erhalla brytningstillstand.

Aterstillande av mark

Hittills har ingen avsattning gjorts. Fran och med 2012 kommer avsatt-
ning att goras for aterstallande av mark i enlighet med den upprattade
gruvplanen.

Vardering av underskottsavdrag

Koncernens ledning och styrelse bedémer varje ar om mojligheten
att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskott. Uppskjuten skattefordran ar endast upptagen i det fall
det bedéms som sékerstallt att dessa kan nyttjas mot skatteméssiga
overskott. Da investeringsbeslut har fattats av Koncernen, har man
valt att redovisa uppskjutna skattefordringar till f6ljd av skatteméas-
siga underskott.

Legala fragor

Styrelsen bedémer kontinuerligt risken for ekonomiska konse-
kvenser av tvister. Dessa beddomningar innehéller ett visst matt av
skattning vad galler utfall och nddvandig avsattning.
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MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med arsredo-
visningslagen och Rédet foér Finansiell Rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebér att moder-
foretaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa

NoterSamtliga belopp anges i Tkr om ej annat anges.

Not 1 Arvode och kostnadserséattning till revisor

samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden s& langt detta &r mojligt
inom ramen for &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som ska géras fran IFRS. Andelar i dotter-
foretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer p& Bolagets revisor

att utfora samt rddgivning eller annat bitrade som foranleds av iakt-
tagelser vid séddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
PwC
- Revisionsuppdraget 565 332 366 312
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 184 153 184 153
- Skatteradgivning 212 299 184 287
961 784 734 752
Not 2 Personal
Koncernen Moderbolaget
Totalt Varav Totalt Varav Totalt Varav Totalt Varav
2011 man 2010 man 2011 man 2010 maén
Medelantal anstéllda
Sverige 9 89% 8 87% 9 89% 8 87%
Finland 43 86 % 8 75% 6 87% 5 85%
52 87 % 16 81 % 15 88 % 13 86 %
Koncernen Moderbolaget
Konsfordelning i féretagsledning (inkl VD) och styrelse 2011 2010 2011 2010
Antal vid rapportperiodens slut
Styrelseledamoter i moderforetaget 6 6 6 6
varav kvinnor 1 - 1 -
Ledande befattninghavare (inkl VD) 6 6 5 5
varav kvinnor - - - -
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Léner och Sociala  Léner och Sociala  Loner och Sociala  Loner och Sociala
andra  kostnader andra  kostnader andra  kostnader andra  kostnader
ersattningar erséattningar ersattningar ersattningar
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Sverige 4674 2383 4150 2365 4674 2383 4150 2365
(varav pensionskostnader) (563) (589) (563) (589)
Finland 15190 3283 3355 687 2 376 585 2 767 565
(varav pensionskostnader) (2651) (576) (449) (343)
Totalt 19864 5666 7 505 3 052 7 050 2968 6 917 2930
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Not 2 Personal, forts.

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010

VD, styrelse ) VD, styrelse . VD, styrelse . VD, styrelse .

tagosﬁgdfr.?irne\(; ang\gl:gg tagosclgd](girr:ag; angt\ia'rlilg: ta\(;)sclggr?irr?g_j angt\é/irlilgg tagosclzdfr.?irr?g_ ang\é/iﬂgz
Léner och andra ersattningar fordelade per land och
mellan styrelseledaméter m fl och évriga anstéllda:
Sverige 2662 2112 1626 1924 25662 2112 1626 1924
(varav tantiem o d) ) ) =) =)
Finland 2160 13030 922 2433 697 1679 705 2062
(varav tantiem o d) =) ) =) (=)
Totalt 4722 15142 2548 4357 3259 3791 2331 3986
ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Pensioner

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Bolaget ska strava efter att erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmaéssiga ersattningar och anstallinings-
villkor. Kriterierna darvid ska baseras pa arbetsuppgifternas bety-
delse, krav p& kompetens, erfarenhet och prestation. Erséttningen
till verkstéllande direktdren och andra ledande befattningshavare
bestar av fast grundlén, pensionsformaner och évriga férméaner.
Med ledande befattningshavare avses, forutom VD, de personer i
koncernledningen som ar direkt understéllda VD. Pensionspremier
utgar med ett belopp som baseras pa ITP-planen. Pensionsgrun-
dande 16n utgdrs av grundlon.

Erséattningar och 6vriga formaner under aret

Till styrelseordforanden och 6vriga styrelseledamdter som inte &r
anstéllda i bolaget utgar arvode med totalt 200 000 kronor per
ledamot och ar och 300 000 kr till ordférande. Styrelsen skall for
2011 erhalla arvode om sammanlagt 1 300 000 kronor (1 000 000
kronor).

2010 Invald Ersattning
Lennart Schénning (ordf.) 2009 250 000 kr
Thomas Cederborg 2009 150 000 kr
Tord Cederlund 2007 150 000 kr
Bengt Lofkvist 2006 150 000 kr
Kjell Moreborg 2005 150 000 kr
Krister Soderholm 2009 150 000 kr
2011

Lennart Schénning (ordf.) 2009 300 000 kr
Thomas Cederborg 2009 200 000 kr
Tord Cederlund 2007 200 000 kr
Catharina Lagerstam 2011 200 000 kr
Bengt Lofkvist 2006 200 000 kr
Kjell Moreborg 2005 200 000 kr

| underlaget for I16ner och andra ersattningar VD och féretagsled-
ning ingér 6 personer. Verkstallande direktéren har for ar 2011
erhéllit 16n och andra skattepliktiga ersattningar om sammanlagt
1 325 208 kronor (1 011 401kronor). Férmaner till VD och fére-
tagsledning med ett varde av 118 760 kronor (90 367 kronor) varav
VD 0 kronor (O kronor).

Av pensionskostnaderna i Sverige avser 477 759 kronor (478 454
kronor) gruppen VD och féretagsledning varav 258 881 kronor
(261 837 kronor) avser VD. Av pensionskostnaderna i Finland avser
390 645 kronor (163 127 kronor) gruppen VD och féretagsledning.

Pensionsavsattningar i Sverige gérs motsvarande allménna avtal
SIF-SAF. Pensionsavsattningar i Finland goérs i enlighet med finsk
arbetsrattslagstiftning.

Uppségningstid
Vid uppsagning av VD fran Bolagets sida ar utgangspunkten 3
manaders uppsagningstid, med mojlighet att arbetsbefria VD under
uppsagningstiden. VD har, utover 16n under uppsagningstiden, ratt
till avgangsvederlag om 1,2 Mkr péa grund av uppséagningen.
Avgangsvederlaget skall utbetalas i 2 rater, en inom 30 dagar fran
uppséagningen och en inom 30 dagar fran darefter foljande arsskifte.
Ovriga ledande befattningshavares uppsagningstid &r 6 manader
i Sverige och i Finland.

Optionsprogram

Arsstamman den 19 maj 2011 beslutade att emittera 510 000 teck-
ningsoptioner. Teckningsberattigad ska, med awvikelse fran aktie-
agarnas foretradesréatt, vara det av Nordic Mines AB (publ) helagda
dotterbolaget Nordic Mines Optioner AB, 5566751-0671. Dotter-
bolaget ska utfarda kdépoptioner avseende ratt att forvarva teck-
ningsoptionerna till vissa nyckelpersoner i och konsulter anlitade
av Bolaget Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic Mines
Oy. Teckning skedde 25 maj 201 1. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger réatt att under tiden fran och
med den 16 juni 2014 till och med den 14 juni 2024 teckna en
(1) ny aktie i Bolaget, till en teckningskurs per aktie uppgaende till
den volymviktade genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa
NASDAQ OMX under en period om tio (10) handelsdagar narmast
efter arsstamman 2011, dock alltid lagst aktien kvotvarde. Aktie-
kapitalet ska kunna 6kas med hogst 510 000 kronor vid utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner.

Teckningskursen ar 65,65 kronor.
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Not 3 Administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ovriga externa kostnader 9 007 9019 8010 95561
Personalkostnader 3975 1668 2 665 1668
Avskrivningar p& maskiner och inventarier 2 081 567 32 T4
15 063 11 254 10 707 11293
Not 4 Ovriga rérelsekostnader
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Valutakursforluster 2538 14722 2 404 14 685
2538 14 722 2404 14 685
Not 5 Finansiella intakter
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Réanteintakter likvida medel 412 817 205 781
Rénteintakter, koncernbolag 17 726
412 817 17 931 781
Not 6 Finansiella kostnader
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Réntekostnader banklan 13189 227 - 227
Réntekostnader finansiell leasing 220 33 - -
Réntekostnader dvriga lan 1283 279 1264 279
Ovriga rantekostnader 1454 43 11569 -
16 146 582 2423 506
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Not 7 Inkomstskatter och Uppskjuten skattefordran

Koncernen Moderbolaget

2011-12-31  2010-12-31 2011-12-31  2010-12-31
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat - - - -
Summa aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av temporara skillnader 8 326 21525 -676 21 507
Summa inkomstskatt 8 326 21525 -676 21507
Redovisat resultat fore skatt -33 335 -25 741 2397 -25 703
Skatt enligt gallande skattesats 8 3566 6780 -630 6 760
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -30 -23 -46 -16
Emissionskostnader - 4792 - 4792
Utnyttjande av underskottsavdrag som ej tidigare redovisats - 9976 - 9971
Summa inkomstskatt 8 326 21 525 -676 -21 507

Gallande skattesats i moderforetaget och dess svenska dotterforetag uppgar till 26,3 % medan den i det finska dotterforetaget uppgar

till 24,5 %.

Skattefordringar ingar bland

Finansiella anlaggningstillgangar 80 838 21525 24 105 21 507
varav:
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 29 783 21525 24 105 21 507
Uppskjuten skatt p& orealiserade forluster pa kassaflodessakringar 51 065 - - -
Summa uppskjuten skatt 80 838 21 525 24105 21 507
Ingaende balans for aret 21525 - 21507 -
Valutakursdifferens -68 - - -
Redovisning i resultatrakning 8 326 215625 -676 21 607
Koncernbidrag - - 3 274 -
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 51 055 - - -
Utgaende balans for aret 80 838 21 525 24 105 21 507
Not 8 Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31 2011-12-31  2010-12-31

Ingéende anskaffningsvérde 177 431 187 724 177 431 167 724
Aktiverade prospekteringskostnader 23 264 20 628 23 074 20 628
Omklassificering -140 000 -140 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvidrden 60 685 178 352 60 505 178 352
Valutakursdifferens -89 -921 -89 -921
Utgaende redovisat varde 60 596 177 431 60416 177 431
Aktiverande prospekteringskostnader 2011 2010 PROVNING NEDSKRIVNINGSBEHOV
Laivagruvans naromrade 12 959 9 029 N?dskriv?ingsbehov pa pro.;l\:pe.kterings— och u:[vérderingstillgéngar
. . . prévas nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade
Ovriga omréaden Finland 8695 8789 Vardet for en prospekterings- och utvarderingstillgdng kan &ver-
Sverige 2307 2810 stiga dess atervinningsvarde. Féretagsledningen gér bedomningen

239254 20628 att sddana fakta och omstandigheter e] féreligger vilket medfér att

nedskrivningstest ej genomforts.

NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2011 49



Not 9 Byggnader och mark

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 25 895 25 072 25 895 25 072
Inkdp 823 823
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25 895 25 895 25 895 25 895
Ingdende ackumulerade avskrivningar -214 -157 -214 -157
Avrets avskrivningar -57 -57 -57 -57
Utgaende ackumulerade avskrivningar -271 -214 =271 -214
Utgaende redovisat viarde 25 624 25 681 25 624 25 681
Not 10 Gruvfyndighet
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingéende anskaffningsvarde - - - -
Omklassificering tillgang 140 000 - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 140 000 0 0 0
Utgaende redovisat varde 140 000 0 0 0
Not 11 Maskiner och inventarier
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31 2011-12-31  2010-12-31
Ingéende anskaffningsvérde eller omvéarderat belopp 6 803 6773 4 462 4 432
Inkop 27 613 30 238 30
Utgaende anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 34 416 6 803 4700 4 462
Ingédende ackumulerade avskrivningar -4 647 -3 362 -2 5562 -1 751
Arets avskrivningar -2 901 -1295 -564 -801
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 548 -4 647 -3116 -2 552
Valutakursdifferens 17 - - -
Utgaende redovisat varde 26 885 2 156 1584 1910

| posten Maskiner och inventarier f6r Koncernen ingar finansiella
leasingavtal avseende prospekteringsmaskiner.

Finansiellt leasade tillgangars redovisade varde uppgick pa balans-
dagen till 25 163 (246) Tkr, vilket bestar av anskaffningsvarde pa
29 552 (2 341) Tkr och ackumulerade avskrivningar pa 4 389

(2 095) Tkr.
Not 12 Pagaende nyanlaggning
Koncernen Moderbolaget

2011-12-31  2010-12-31 2011-12-31  2010-12-31
Ing&ende anskaffningsvarde 308 5620
Inkdp 491 267 308 520 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 799 787 308 520 - -
Valutakursdifferens -2 389 - - -
Utgaende redovisat varde 797 398 308 520 - -
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Not 13 Deposition miljécentralen

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Deposition miljcentralen Finland 900 TEUR 8 031 8090 - -
Deposition Sampo Bank 804 TEUR 7177 - -
15 208 8 090 - -
Not 14 Andelar i koncernféretag
Moderbolaget Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 200 200
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 200 200
Utgaende redovisat viarde 200 200
Dotterforetag Org nr Sate Andel i % Bokfort varde
Nordic Mines Marknad AB 556767-4980 Uppsala 100% 100
- Nordic Mines Oy 2296579-4 Piehinki 100%
Nordic Mines Optioner AB 566751-0671 Uppsala 100% 100
200
Not 15 Varulager
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Material 22 120 - - -
Produkter i arbete 31973 - - -
54 093 0 0 0
Not 16 Ovriga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fordran mervardesskatt Finland 18615 6113 852 119
Fordran mervardesskatt Sverige 383 468 383 468
Skattefordran 785 - 359 -
Ovriga kortfristiga fordringar 734 54 48 54
20 517 6 635 1642 641
Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Forutbetalda hyror 59 60 59 54
Forutbetald leasing 309 86 68 86
Forutbetalda rantekostnader 55 - 55 -
Forutbetalda férsakringar 343 461 15 113
Upplupna rantor 62 2560 2560
Upplupna bidrag 8 121 6 466 -
Ovriga forutbetalda kostnader 28 - 27 -
8977 7 323 224 503

NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2011 51



Not 18 Finansiella instrument per kategori

Lanefordringar och

Derivat som anvands

kundfordringar for sékringsandamal Summa
Tillgangar i balansrdakningen den 31 december 2011
Likvida medel 11379 - 11379
Summa finansiella tillgangar 11 379 - 11379
Ovriga finansiella Derivat som anvénds
skulder for sékringsandamal Summa
Skulder i balansrdakningen den 31 december 2011
Upplaning 569 489 - 569 489
Derivatinstrument - 208 386 208 386
Leverantérsskulder 75 202 - 75 202
Summa finansiella skulder 644 691 208 386 853 077
Lanefordringar och Derivat som anvands
kundfordringar for sékringsandamal Summa
Tillgangar i balansrdakningen den 31 december 2010
Likvida medel 48 803 - 48 803
Summa finansiella tillgangar 48 803 - 48 803
Ovriga finansiella Derivat som anvands
skulder for sakringsandamal Summa
Skulder i balansrakningen den 31 december 2010
Upplaning 156 363 - 156 363
Leverantérsskulder 16 754 - 16 754
Summa finansiella skulder 32 117 - 32117

Hela det verkliga vardet p& ett derivatinstrument som utgor sékring-
sinstrument klassificeras som anléaggningstillgang eller langfristig
skuld om den sékrade postens aterstdende I6ptid &r langre an 12
manader, och som omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den
sakrade positionens &terstdende I6ptid understiger 12 manader.
Férandringar i denna sékringsreserv redovisas inom o6vrigt totalre-
sultat s& lange den ar effektiv. Ingen ineffektivitet finns att redovisa
avseende kassaflédessakringarna.

Guldprissédkring

Avtal om sakring av guldpris uppréttades den 10 mars 2011. Ge-
nom avtalet erhaller Nordic Mines ett fast pris per oz guld éver en
period som stracker sig fran forsta kvartalet 2012 till och med forsta
kvartalet 2015. Detta finansiella instrument utgérs av en metallswap
som korrigerar leveranskvartalets genomsnittliga pris enligt London

Not 19 Eget kapital

Bullion Market (LBMA) till ett fast pris pa 1 049 EUR/oz. Om priset
enligt LBMA ar lagre an 1 049 EUR/oz kompenseras Nordic Mines
av banken med mellanskillnaden. Om genomsnittspriset p4& LBMA
ar hogre an 1 049 EUR/oz betalar Nordic Mines mellanskillnaden
till banken.

Fordelning av sékrade volymer per &r Au (02)
2012,Q1 11 296
2012,Q2 10 772
2012Q3 11 194
2012 Q4 11534

2013 40 240
2014 35 872
2015 9 952

Summa 130 860

Totalt antal aktier ar 34 921 647 stycken med ett kvotvarde pé
1 krona per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstamman. Varje aktie ger vidare

Antal

aktier
Aktiekapital (tusental)
Ingaende balans per 1 januari 2010 23 271
Riktad emission 1 6 923
Foretradesemission 2 2328
Riktad emission 3 2 400
Utgaende balans per 31 december 2010 34 922
Ingaende balans per 1 januari 2011 34 922
Utgaende balans per 31 december 2011 34 922
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aktiedgarna samma foretradesratt vid nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier de
ager och medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dver-
skott vid likvidation.

1. Nyemission i januari 2010 om 6 923 077 aktier till kursen 26
kronor. Emissionen tillférde bolaget 180 000 Tkr.

2. Foretradesemission i februari 2010 om 2 327 142 aktier till kurs-
en 26 kronor. Emissionen tillférde bolaget 60 505 Tkr.

3. Nyemission i december 2010 om 2 400 000 aktier till kursen
38,50 kr. Emissionen tillférde bolaget 92 400 Tkr.



Not 19 Eget kapital, forts.

Utdelningspolicy

Bolaget ska arligen 1amna en utdelning som, 6ver tiden, motsvarar
30-50 procent av bolagets resultat efter skatt. Dock ska beaktas
bolagets likviditetssituation, framtida intékter, finansiella stallning,
kapitalbehov samt stallning i évrigt.

Reserver i koncernen

AKTIEOPTIONER
Optionsprogram
Se not 2, sid 49.

Teckningsoptioner

Bolaget har till Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG utfardat
400 000 optionsratter. Optionsrétterna ger var och en fér tiden fram
till och med den 28 januari 2013 ratten att teckna till en tecknings-
kurs om 31,42 per aktie.

Omrékningsreserv Sékringsreserv Summa
Per 1 januari 2010
Valutakursdifferenser -686 - -686
Per 31 december 2011 -686 - -686
Omrékningsreserv Sékringsreserv Summa
Per 1 januari 2011 -686 - -686
Valutakursdifferenser -681 - -5681
Kassaflodessakringar:
Verkligt varde, forlust under aret -208 386 -208 386
Skatt pa verkligt varde, forlust under aret 51 055 51055
Per den 31 december 2011 -1267 -157 331 -158 598
Not 20 Upplaning
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Inom ett ar 207 147 15 363 - 15 000
1-b ar 362 342 - 10 074 -
569 489 15 363 10 074 15 000
Koncernen Moderbolaget
Lanevaluta 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Langfristiga
Koncernforetag SEK - - 74 -
Banklan EUR 338 628 - - -
Ovriga lan SEK 10 000 - 10 000 -
Skulder avseende finansiell leasing EUR/SEK 13714 - - -
Summa langfristig upplaning 362 342 - 10 074 -
Kortfristiga
Banklan EUR 201 669 - - -
Ovriga 1an SEK - 15 000 - 15 000
Skulder avseende finansiell leasing EUR/SEK 5 478 363 - -
Summa kortfristig upplaning 207 147 15 363 - 15 000
Summa upplaning 569 489 15 363 10 074 15 000

a) Laneskulder till koncernforetag

Ingen forfallotid har avtalats utan amortering sker i takt med kon-

cernforetagets likviditetsbehov.

b) Banklan

Bolaget har tva banklan. Ett 1an pa4 53 MEUR som léper pa b ér,
2012 amorteras 22,6 MEUR, samt ett lan p& 7,56 MEUR som |6per

pa 3,5 ar.

c) Skulder avseende finansiell leasing

Leasingavgifterna bestar dels av minimileaseavgifter, dels av variabla
avgifter. Leasingavgifterna baseras pa en rorlig ranta och ingar i
minimileaseavgifterna enligt den vid avtalets borjan gallande rantan.
Framtida forandringar av rantan ingér i de variabla avgifterna. Totalt
erlagda leaseavgifter under perioden uppgick till 1 704 (481) Tkr.
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Not 21 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Upplupna léner/semesterldner 3783 1824 2 030 1731
Upplupna sociala avgifter 853 505 581 503
Rénta 4 651 190 487 190
Finansiella konsultkostnader 434 587 418 587
Juridiska konsultationer 80 3534 80 77
Pagéaende nyanlaggning 77 7 293 - -
Ovriga upplupna kostnader - 82 - 65
9 878 14 015 3596 3153
Not 22 Stallda sdkerheter
Moderbolaget Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31
For egna skulder och avséttningar:
Spérrade bankmedel 803 -
Fastighetsinteckningar 20 465 -
21268 -
Not 23 Ansvarsférbindelser
2011-12-31  2010-12-31
Garantiférbindelse VPC 50 50
Bergsstaten 26 26
76 76
Not 24 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Avskrivningar och nedskrivningar 2 958 1350 620 857
Kursomrakning materiella tillgangar 3200 506 91 508
Uppskjuten skatt koncernbidrag - - -3 274 -
Kursomrékning eget kapital 93 -686 - -
6 251 1170 -2 563 1365

Not 25 Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens
revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller nérstaende —
haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som

Not 26 Handelser efter balansdagen

var eller ar ovanlig till sin karaktar. Koncernen har inte lamnat lan,
garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelseledamot,
de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor.

Fran och med den 2 januari 2012 handlas Nordic Mines aktie pa
Stockholmsbérsens Mid Cap-lista.

Under inledningen av 2012 ékade produktionen av guld succes-
sivt och leveranser av doré till raffinaderi inleddes.

Under forsta kvartalet 2012 har 9,3 miljoner euro av projektbuf-
ferten om 10 miljoner euro utnyttjats.
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Styrelsen beslutade att starka bolagets egna kapital genom en
riktad emission inom ramen fér av bolagsstdmman sedan tidigare
beviljat bemyndigande. Bemyndigandet omfattar 1 760 000 aktier,
motsvarande maximalt 5 procent utspéadning.



Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att &rsredovisningen ger en réttvisande dversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stélining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Uppsala den 30 mars 2012

Lennart Schénning Thomas Cederborg
Styrelseordférande Styrelseledamot

TS Ceen@oc A { antlon

Tord Cederlund Catharina Lagerstam
Styrelseledamot Styrelseledamot

/ Y -

D Mg o L
Bengt Lofkvist Kjell Moreborg
Styrelseledamot Styrelseledamot

(g

Michael Nilsson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 11 april 2012
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Chbtiv %/%

Heléne Ragnarsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i
Nordic Mines AB (publ)
Org nr 666679-1215

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Nordic Mines AB (publ) fér &r 2011 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pé sidorna 32-34. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pé sidorna 36—-54.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt internationella redovisningsstandarder, sasom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer &r ndd-
vandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehéller véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om é&rsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att beddéma riskerna fér vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bola-
get upprattar &rsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsétgarder som é&r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvéardering av andamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrel-
sens och verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt arsredovisningslagen, och koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla va-
sentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2011 och av dess resultat och kassaflo-
den enligt internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bo-
lagsstyrningsrapporten pa sidorna 32-34. Forvaltningsberattelsen ar
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forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven reviderat forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust, samt styrelsens och verkstéllande direktorens for-
valtning fér Nordic Mines AB (publ) f6r &r 201 1. Vi har dven utfort en
lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt aktie-
bolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 32-34
ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande om styrel-
sens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
beddma om néagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nagon sty-
relseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat séatt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhadmtat enligt ovan ar tillrackliga
och andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillracklig grund for véra uttalanden. Detta innebéar att
var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktéren ansvarsfrihet for réakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens Ovriga delar.

Uppsala den 11 april 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Heléne Ragnarsson

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



STYRELSE

LENNART SCHONNING
(f.1948)

Ordinarie styrelseledamot och
styrelseordférande i Nordic Mines.
Lennart Schénning ar civilingenjor
och en entreprendr med tidigare
erfarenhet fran bygg- och fastighets-
sektorn i egenskap av verkstallande
direktor for Ake Larsson Byggare i
USA samt fér fastighetsbolaget
Nackebro, Stockholm, tidigare
noterat pa Stockholmsborsen.
Lennart forvaltar numera ett eget
fastighetsbestand samt deltar i
arbetet med ett flertal
vindkraftprojekt. Lennart ar bl.a.
styrelseledamot i Catena AB (publ)
och Property Dynamics AB.

Antal aktier: 1 360 000 st (via bolag)

BENGT LOFKVIST
(f.1936)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 7 april 2006. Bengt
Lofkvist har mangérig erfarenhet

av att leda féretag och att delta i
styrelsearbete i gruvbranschen. Han
ar bergsingenjor och har innehaft
diverse chefs- och styrelseuppdrag
inom koncernerna LKAB, LAMCO,
Trelleborg och Boliden. Han har
bland annat varit verkstéllande
direktér i Boliden Mineral AB och
vice verkstallande direktdr i Boliden
Limited. Han har aven varit styrelse-
medlem i Boliden AB.

Antal aktier: 1 542 st

THOMAS CEDERBORG
(f.1948)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 12 maj 2009. Thomas
Cederborg har en jur kand och har
stor erfarenhet av den affarsmassiga
ledningen av gruvforetag. Han har
ingatt i ett 20-tal olika svenska och
internationella styrelser under sin
yrkesverksamma tid. Thomas var
tidigare koncernchef for Boliden AB
och har &ven haft uppdrag som
verkstéllande direktor fér Internatio-
nal Gold Exploration AB och Boart
Longyear Ltd. Sedan 2001 bedriver
Thomas egen konsultverksamhet
inom managementomradet med
uppdrag bade i Sverige och utom-
lands. Han ar aven styrelseledamot

i ACI Konsult AB.

Antal aktier: 2 000 st

KIELL MOREBORG
(f.1946)

Kjell Moreborg som har en fil kand i

geologi med inriktning kvartargeologji,

har mangarig erfarenhet av att leda

foretag och att delta i styrelsearbete i

gruvbranschen. Han har bland annat
i samarbete med andra utvecklat
TerraMining AB och grundat Scanmi-
ning, dar han var VD under éret
1992 till 2002. Kjell Moreborg &r en
av grundarna till Nordic Mines och
ingar i styrelsen sedan 2005.

Antal aktier: 800 000 st

TORD CEDERLUND
(f.1941)

Ordinarie styrelseledamot sedan den
10 maj 2007. Tord Cederlund &r
civilekonom och tidigare auktoriserad
revisor. Tord Cederlund, grundare till
ett av de forsta privata finansbolagen
Cederlund & Grandin AB, har
medverkat till ett stort antal
foretagsbildningar i Sverige och
utomlands. Tord Cederlund &r bosatt
i Bryssel sedan flera ar och ar déar
vice ordférande i gruvbranschens
lobbyorganisation Euromines Gold
Group. Han har bred erfarenhet av
styrelsearbete i Europa saval som i
USA och har varit investerare i
gruvbranschen sedan 1996. (Tord
Cederlund ar en av de stérsta
aktiedgarna.)

Antal aktier: 2 988 904 st

CATHARINA LAGERSTAM
(f.1962)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 19 maj 201 1. Catharina
Lagerstam har doktorerat inom
finansiella risker och &r civilingenjor
och civilekonom. Catharina Lager-
stam har arbetat med finansiella
fragor i saval privat naringsliv som
statlig verksamhet i dryga 20 ar, och
saval i Sverige som internationellt.
Catharina Lagerstam har tidigare
bland annat verkat som CFO pa
Hufvudstaden, som chef for finansiell
analys och investerarkontakter pa
davarande Foreningsbanken, samt
som ansvarig for varderingsproces-
sen péa Bankstédsnamnden i sam-
band med bankkrisen pa 1990-talet.
Idag verkar Catharina framst inom
styrelser, men aven som fristaende
konsult. Antal aktier: 2 000 st
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MICHAEL NILSSON
(f.1957)

Verkstallande direktér sedan januari
20086, dessforinnan konsult at
Bolaget sedan juni 2005. Michael
Nilsson har mangarig erfarenhet av
att leda foretag och att delta i styrel-
searbete inom gruvbranschen. Han ar
kemiingenjor och har en fil kand i ge-
ologi och geofysik samt ar utsedd till
kvalificerad person av SveMin. Han
har tidigare fullgjort uppdrag som
styrelseledamot i TerraMining Oy, ett
intressebolag till TerraMining AB och
Scanor Mining AS. Han har aven varit
verkstallande direktor for ScanMining
AB och ScanMining Oy.

Antal aktier: 762 921 st (inklusive
bolag)

GORAN GUSTAFSSON
(f.1945)

CFO-Group sedan juni 2009. Géran
Gustafsson ar fil kand fran Stock-
holms Universitet med mangarig
erfarenhet som verkstallande direktor
och CFO fran en rad borsnoterade
koncerner. Senast som verkstéllande
direktdr och CFO fér Lundin Mining
Exploration AB och North Atlantic
Natural Resources AB som ingér

i Lundin Mining Corp-koncernen.
Goran Gustafsson ager inga aktier i
Bolaget.
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PETER KUIPER
(f1961)

Utvecklingschef sedan januari 2006.
Peter Kuiper har mangarig erfaren-
het av att leda féretag och att delta i
styrelsearbete inom gruvbranschen.
Han har en fil kand i geologi och

ar utsedd till kvalificerad person av
SveMin. Han har tidigare fullgjort
uppdrag som styrelseledamot i
TerraMining och Scanor Mining AS
samt har varit prospekteringschef

i TerraMining samt teknisk direktor
och utvecklingschef pa ScanMining.
Peter Kuiper.

Antal aktier: 99 038 st.

KRISTER SODERHOLM
(f. 1950)

Platschef Laivagruvan. Krister
Séderholm har geologexamen vid
Abo Akademi i Finland. Han arbetade
flera ar for Outokumpu bl.a. som
projektledare och gruvgeolog, varav
aren 1999-2001 som projektledare
for ett guldprojekt i Sudan. Krister har
aven arbetat som chefsgeolog och
gruvchef hos A/S Bidjovagge Gruber
i Norge och chefsgeolog/prospekte-
ringschef hos Viscaria AB i Sverige.
P& uppdrag av handels- och industri-
departementet i Finland var han berg-
mastare med ansvar for beviljandet av
mineralrattigheter, uppratthéllandet av
gruvregistret, mineralpolitik och expert
pa gruvfragor. Senaste arbetsgivare
var Kevitsa Mining Oy/First Quantum
Minerals Ltd dar han var VD och
senare Country Manager.

Antal aktier: 1 000 st

\

HANNU VEHMANEN
(f.1953)

Ekonomichef/CFO sedan januari
2007. Hannu Vehmanen, som ar
fodd och uppvuxen i Finland, ar fil
kand och civilekonom med mangérig
erfarenhet som administrativ chef
och controller fran en rad borsnoter-
ade, internationella koncerner. Hannu
har senast varit verksam som Senior
Consultant — Business Intelligence
at ACC Group. Dessforinnan har
han bland annat varit vice VD pa
Sollentunamassan och Finance &
Administration Manager, Nordic
Region & AP/Dow Jones Telerate
och Motorola AB.

Antal aktier: 2 121st

PETER FINNAS
(f.1962)

Prospekteringschef sedan januari
20086. Peter Finnés har mangarig
erfarenhet av gruvbranschen och har
en fil kand inom geologi och miner-
alogi. Han har tidigare arbetat som
prospekteringsgeolog &t Endomines
Oy och Kalvinit Oy samt bade som
gruv- och prospekteringsgeolog

&t TerraMining AB. Peter Finnas ar
bosatt i Finland.

Antal aktier: 21 500 st



ARSSTAMMA OCH RAPPORTTILLFALLEN

Arsstimma

Arsstamman i Nordic Mines AB (publ), org. nr: 556679-1215,
("Bolaget”) kommer att hallas onsdagen den 23 maj 2012 kl. 15.00 pa
Restaurang Flustret, Svandammen 1 i Uppsala.

Anmadlan

Aktiedgare som Onskar delta i arsstamman ska

1. dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda aktie-
boken onsdagen den 16 maj 2012, och

2. dels senast kl 15.00 fredagen den 18 maj 2012 anmadla sig till
Bolaget per post pa adress Nordic Mines AB (publ), Tradgards-
gatan 11, 7563 09 Uppsala, eller per telefon 018-84 35 500,
eller per e-post info@nordicmines.se.

I anmalan ska uppges fullstandigt namn, person- eller organisations-
nummer, aktieinnehay, adress, telefonnummer dagtid samt i fére-
kommande fall, uppgift om stallféretradare, ombud eller bitrade.
Anmalan skall i forekommande fall &tféljas av fullmakter, registre-
ringsbevis och andra behdérighetshandlingar.

ADRESSER

Nordic Mines AB (publ) REVISORER
Tradgardsgatan 11

SE-753 09 Uppsala
www.nordicmines.se

+46 (0)18-84 34 500

Box 179
SE-751 04 Uppsala

Nordic Mines Oy
Laivakontoret
Laivakankaantie 503
FI-92 230 Mattilanpera
Finland

+358 (0)8-22 94 04

Nordic Mines AB, filial Finland
Prospekteringskontoret
Ylipaéntie 637

FI-922 20 Piehinki

+358 (0)8-22 94 00

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltningsregistrera sina aktier maste dess-
utom tillfalligt lata inregistrera aktierna i eget namn i den av Euro-
clear Sweden AB forda aktieboken for att f& delta pa stamman. Foér
att denna registrering ska vara inférd i aktieboken senast onsdagen
den 16 maj 2012 maste aktiedgare i god tid begéra omregistrering
genom forvaltaren.

Ombud

Aktiedgare som avser att narvara genom ombud ska utfarda daterad
fullmakt fér ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person ska
bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsvarande fér den juri-
diska personen bifogas. Fullmakts giltighet far anges till langst fem
ar fran utfardandet. Fullmakt i original samt eventuellt registrerings-
bevis bor i god tid fore arsstimman insandas till Bolaget pa ovan
angiven adress.

Kommande rapportillfdllen
Delérsrapport januari—mars
Arsstamma

Deléarsrapport april—juni
Deléarsrapport juli-september
Bokslutskommuniké 2012

9 maj 2012

23 maj 2012

16 augusti 2012
15 november 2012
14 februari 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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ORDLISTA GULD

Kalla: World Gold Council

Anomalier

Anrikning
Anrikningsverk
Arsenikkis

Au

Bankable
feasibilitystudie

Blockmodell

Borrkax

Borrprofil

Dagbrott
Dorétackor

Exploatering

Awvikelse fran normalvarde — avser har omraden
i moranen med férhojda metallhalter.

Process for att koncentrera ett amne.
Anléggning for utvinning av metall ur malm.
Mineral som bestar av jarn, arsenik och svavel.
Guld.

Loénsamhetsstudie som uppfyller
internationella bankers kvalitetskrav.

En statistisk modell dar en fyndighet delats

in i block av enhetlig storlek, vart och ett med
beraknade metallhalter och tonnage. Modellen
anvands i planeringsarbete och kan aven
studeras tredimensionellt pa dator.

Krossat bergmaterial som samlas in vid borring
med roterande och sldende borrkrona.

En linje langs vilken borrhal gérs. Ett borr-
monster utgdrs ofta av borrprofiler med ett
visst inbordes avstand, till exempel 25 m eller
50 m mellan profilerna. Langs profilerna ligger
ocksa borrhélen med ett visst bestdmt inbordes
avstand mellan varandra.

Gruva som bryts fran ytan.

Ej raffinerade guldtackor innehéallande
mestadels guld och silver.

Utvinning exempelvis av malm.

Feasibilitystudie Genomforbarhets- och l6nsamhetsstudie vilken

Forkastning
Geofysik
Geokemi
Graberg

Gruvrattighet
GTK

Hektar
Inmutning

JORC Code

ligger till grund for beslut om gruvinvestering.
Formation dar jordskorpan héjts, sénkts eller
forflyttat sig i sidled.

Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och
fenomen i jord och berg.

Vetenskapen om metallers och andra kemiska
amnens naturliga upptradande i naturen.

Berg som inte innehéller utvinningsbara
mangder metall.

Tillstand att utvinna mineral.

Geologiska forskningscentralen i Finland.

10 000 m2

Laglig ratt att undersdka ett avgransat omrade
(Finland).

Redovisningsstandard framtagen av Austral-
asian Joint Ore Reserves Committee (JORC)
for redovisning av prospekteringsresultat, malm-
berakningar och mineraltillgangar.
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Lakning
Magnetkis

Malm

Malmberakning

Mineralreserv

Mineral

Mineralisering

Mineraltillgang

Prospektering

SGU
Slig

Sulfidmalm

SveMin

Tr. oz.

Undersdknings-
tillstand

Utbyte

Utmal
Adelmetall

Kemisk utvinning av metaller.

Mineral bestdende av en férening mellan jarn
och svavel.

Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan
brytas med ekonomisk vinst.

Analys av tekniska och ekonomiska variabler
for att undersdka fyndighetens storlek och
beskaffenhet samt avgéra om den &r [énsam
att bryta.

Del av en mineraltillgang som kan brytas och
foradlas med beaktande av féretagets 16n-
samhetskrav. (Ny beteckning inford av SveMin,
tidigare beteckning malmreserv).

Ett fast oorganiskt &mne som férekommer i na-

turen definerat av sin kemiska sammansattning

och kristallstruktur. Ett eller flera mineral tillsam-
mans bildar en bergart.

Naturlig anhopning av mineral i berggrunden.
Avser vanligen &mnen av kommersiellt intresse.

En koncentration eller férekomst av mineral i
eller p& jordskorpan i sadan mangd, beskaf-
fenhet och kvalitet att ekonomisk utvinning kan
antas vara madjlig.

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer
och mineral.

Sveriges Geologiska Undersokning.

Koncentrat av mineral som erhélls genom att
malmen finférdelas och anrikas.

Malm som innehéller metaller i férening med
grundéamnet svavel ur vilken bland annat koppar,
zink, bly, silver och guld utvinns.

Foreningen for gruvor, mineral- och metall-
producenter i Sverige.

Troy ounce = 31,103 gram. Viktenhet for guld.

Laglig réatt att undersoka ett avgransat
omrade (Sverige).

Den procentuella andelen av en viss metall i en
ravara som utvunnits i anrikningsprocessen.

Ratt att utvinna metall (Finland).
Exempelvis guld, silver och platina.
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