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ARET | KORTHET

Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag ("Crown
Energy” eller "Bolaget”) ar eft internationellt prospekterings-
bolag inom olja och gas. Crown Energy fokuserar p& prospek-
teringsmojligheter med stor potential avseende utvinningsbara
reserver for olie- och gasprojekt i underexploaterade omraden,
initialt Afrika. Bolaget har verksamhet i Ekvatorialguinea, Syd-
afrika och Madagaskar. Moderbolaget har sate i Stockholm,
Sverige och ar sedan 28 december 2012 noterat p& NGM

Equity.

Bolaget slutférde i oktober 2012 forvéirvet av en femprocentig andel i pros-
pekterings- och produktionslicensen Block P (offshore) i Ekvatorialguinea. |
september 2012 lédmnade licensoperatéren in en utbyggnadsplan fér Venus-
faltet och dess omgivning till myndigheterna fér godkénnande. Med forbehdlll
for detta myndighetsgodkénnande &r utbyggnadsborrningar planerade att
pébérias under 2014 med en fsrvéintad produktionsstart under 2015.

| november 2012 sléts 3D-seismik- och analyskontrakt for licensen Block 2B i
Sydafrika, med WesternGeco, ett geofysiskt serviceféretag. De 3D-seismiska
undersokningarna startade under januari 2013 och efter bearbetning och

tolkning av erhéllen data, férvéntas slutliga resultat att erhéllas efter som-
maren 2013.

Crown Energy har under 2012 arbetat infensivt med borrférberedande
arbeten i sin licens pd Madagaskar samt med att i dvrigt forbéttra villkoren i
licensen. Syftet med é&rets utférda arbeten &r att forbéttra majligheterna for att
i framtiden hitta en kvalitativ partner som man kan samarbeta b&de opera-
tionellt och finansiellt med.

Under aret har flera kontant- och kvittningsemissioner genomférts. Dessa har
kat moderbolagets egna kapital med totalt 63 919 587 kronor, netto efter
emissionskostnader om 8 261 676 kronor, varvid kassan har stérkts med totalt
28 487 391 kronor. Emissionerna innebar éven att kvittningar mot skulder
kunde géras, vilket resulterat i att skuldséttningen minskat med 18 389 427
kronor avseende lan fran nérstéende. Emissionerna har inneburit att solid-
iteten okat fran 2,4 till 71,9 procent mellan 2011 och 2012.

Under december 2012 godkéndes moderbolaget Crown Energy AB fér noter-
ing av dess aktier p& NGM Equity. Handel med aktierna inleddes den 28
december 2012. Genom bérsnoteringen erbjuds utvidgade méjligheter for be-
finfliga och nya aktiedigare att investera i och utveckla sina innehav i Bolaget.
Aktien var tidigare listad p& NGM Nordic MTF.
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VD har ordet

Basta aktiedgare,

2012 var ett framgangsrikt &r dé& bolaget blev bérsnoterat, stérkte sin
kapitalbas och utskande sin resursbas i tillg&ngarna.

Drivkraften for eft oljeprospekteringsbolag &r de geologiska méjligheterna
och vi fokuserar p& omréden med bevisade petroleumsystem, omraden
som befinner sig i tidig prospekteringsfas samt projekt med stor potential
som kan ge hég avkastning till aktiedgarna pé insatt kapital. Vardet av ett
bolag i prospekterings branchen beror p& sannolikheten till framtida fynd
och storleken pé sédana eventuella fynd. Under dret har vi med ytterligare
geologiskt arbete kunna utdka véra prospektiva resurser frén 579 mmbo till
1682 mmbo. En 8kning med &ver 300%!

Under bérjan av 2013 sléts avtal om férvarvet av 40,5% i licensen 2B i
Sydafrika och samtidigt sékerstdlldes finansieringen av férvérvet via teck-
ningsférbindelser och garantier. | februari 2013 genomférdes de nya 3D-
seismiska undersékningarna pd licensen och under senare delen av 2013
kommer beslut om borring av prospekteringsbrunn pé licensen att fattas.

| Ekvatorialguinea fortskrider planenligt utbyggnadsférberedelser samtidigt
som utvérdering av prospekteringsméiligheterna genomférs inom licensen.
| Madagaskar har férberedelsearbetet fér borrning av en brunn fortsatt och
geologiskt arbete genomférts for att f& en battre férstdelse for den mycket
stora annu icke testade strukturen pa licensomrédet.

Malet for var verksamhet &r att skapa aktiedgarvérde. Med den fillgangs-
massa och finansiella kapacitet vi idag har, finns férutsétningar att visa

p& potentialen i véra tillgéngar. Vi fortsétter hangivet att arbeta for ett dkat
aktiedgarvarde och ser fram mot ett héndelserikt 2013.

Ulrik Jansson
VD, Crown Energy AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

OM CROWN ENERGY

Crown Energy ér ett internationellt olje- och gasbolag som
bedriver prospektering i Ekvatorialguinea, Sydafrika och Mada-
gaskar. Vérdetillvaxt i Bolaget skapas genom att utveckla tillgan-
gar i tidiga faser for att i en férléngning introduceras fill lamplig
aktdr inom olje-och gasindustrin fér vidareutveckling och produk-

Strategiomréade for Crown Energy

MADAGASKAR - MANJA

SYDAFRIKA - BLOCK 28
EKVATORIAL GUINEA - BLOCKP %

AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION

Affrsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling ut-
veckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omraden, initialt i
Afrika. Vardetillvaxt i Bolaget skapas genom att utveckla tillgangar
i tidiga faser for att i en férlangning introduceras till lamplig aktor
inom olje-och gasindustrin fér vidareutveckling och produktion.

Mal

Crown Energys mél &r aft bli en oberoende olje- och gasaktér
med en betydande reserv- och resursbas samt upprétthélla en
balanserad portfélj av utvecklings- och prospekteringstillgéngar.

Strategi

Bolagets strategi utgar fran den dvergripande mélsdttningen

att generera hégsta méjliga avkastning till aktiedgarna med en

vélavvéagd riskmedvetenhet.

e Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktérers
erfarenheter for att noga vilja ut prospekteringsomréden dér
chansen fér olje- och gasfynd dr hég.

tion. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter med

stor potential avseende utvinningsbara reserver. Bolaget efterstrd-
var en god riskspridning, saval geografiskt som geologiskt, samt

efterstréivar farm-outmailigheter som exit-strategier fér att s& léngt
som mdjligt kapitalisera pa sina tillgéngar.

Nedan fsljer en illustration &ver Crown Energys strategiomréde:

e Viirdeutveckling
- Kupilu"::ehcw
= Risk

e Crown Energy skall efterstréva en god riskspridning, sgval
geografisk som geologisk, samt efterstréiva farm out-mdjlighe-
ter som exitstrategi for att kapitalisera s& Idngt som méojligt pé
sina tillgéngar.

e Crown Energy har fér avsikt att driva flera parallella projekt
for att dérigenom skapa riskspridning.

Vision

Crown Energys vision &r att pd sikt bli en stor och [dnsam aktor

pd den internationella oljemarknaden.

PROJEKTPORTFOLJ

Crown Energys befintliga projekt ér beldgna i Ekvatorialguineq,
Sydafrika och Madagaskar. Till skillnad frén Sydafrika och Mad-
agaskar réder det en stérre konkurrens om prospekteringsméj-
ligheterna i Vastafrika. | denna region, i Ekvatorialguinea, har
Crown Energy sitt mest avancerade projekt inom vilket Crown
Energy och &vriga licenspartners arbetar vidare med férberedel-
ser for utbyggnad av oljefdltet.
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Nedan fsljer en &versikt &ver Afrika och var Crown Energys

projekt ar lokaliserade:
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| mars 2013 uppréttades en s.k. Competent Persons Report
("CPR") &ver Crown Energys projekt. CPR:en &r daterad den 19
mars 2013 och uppréttad av Crown Energys chefsgeolog och

prospekteringschef Peter Mikkelsen. Denna CPR &r vidimerad

av Dunmore Consulting som &r en s& kallad kvalificerad person
("Qualified person”) och registrerad hos Society of Petroleum
Engineers. CPR:en har upprdttats enligt géingse regler och
infernationell standard (Society of Petroleum Engineers Petroleum
Resources Management System of 2007 ("SPE PRMS 2007")).

Sammanstéllning &ver Crown Energys projektportfslj med
angiven netfo potential i antal miljoner fat oljeekvivalenter
(“mmboe”), baserad p& den senaste CPR:en:

CROWN ENERGYS
ANDEL | LICENSEN

(MIUONER FAT OLJE-
REGION ANDEL STADIE EKVIVALENTER)
Ekvatorialguinea - Block P 5% Utbyggnad 1 mmboe
Ekvatorialguinea - Block P 5%  Prospekfering 7 mmboe
Sydafrika - Block 2B 40,5%  Prospektering 183 mmboe
Madagaskar - Manja 100% Prospektering 1 071 mmboe

Block 3108

Block P — Ekvatorialguinea

Crown slutférde i oktober 2012 férvarvet av DNO:s fempro-
centiga andel i prospekterings- och produktionslicensen Block P
offshore Ekvatorialguinea. Licensoperatér och dgare av 57% i
licensen &r GE Petrol som dr det statliga oljebolaget i Ekvatorial-
guinea. Ovriga licensdeldgare ar Atlas Petrolium (7%) och Vaalco
Energy Inc (31%). Aven Vaalco Energy Inc férvérvade sin andel
under 2012.

Block P ligger i néra anslutning till fastlandet inom den s& kallade
Rio Muni-sénkan, vilken innehdller bekréftade fyndigheter sésom
det oljerika Ceibafltet och félten i block G. Dessa félt, som ligger
cirka 50 kilometer sderut, har reserver om cirka 500 miljoner fat
olja. En till Ceibafdltet och falten i block G liknande sandreservoar
har identifierats och verifierats i Venusdltet i Block P. Tidigare
genomfdrda prospekteringsborrningar har ocksé indikerat
méijligheter till oljeférekomster inom till Venus-faltet nérliggande
omrdden. Block P har bevisade oljefyndigheter och befinner sig
séledes i den senare fasen av Crown Energys afférsmodell.

| september 2012 ldmnade licensoperatéren in en utbyggnad-
splan (POD) fér Venusfdltet och dess omgivning till myndigheterna
for godkénnande. Ansokan innebdr att licensytan koncentreras
till omrédet p& och omkring det befintliga féltet Venus. Denna
licensyta benémns Provisional Development Area ("PDA"), och
&r pé totalt ca 250 kvadratkilometer och innefattar fyndigheten
p& Venusfdltet. Omradet omfattar éven ett antal hégst intressanta
identifierade strukturer med potential fill ytterligare fyndigheter.
Den sammanslagna summan av prospekfiva resurser fér dessa
strukturer kan uppgé fill ca 150 miljoner fat olja enligt sk “best
estimate” vilka alla ligger inom PDA. Med férbehéll fér detta
myndighetsgodkannande &r utbyggnadsborrmingar planerade att
p&bérias under 2014 med en férvantad produktionsstart under
2015 med en initial produktion om 10 000 fat olja per dag.

Block 2 B — Sydafrika

Crown Energy ingick 2011 avtal avseende férvary av 75
procent i licensen Block 2B genom férvérv av bolaget Thombo
Petroleum Ltd. Séljarna och Bolaget har i februari 2013 beslutat
att genomféra afféren med en andel om totalt 40,5 procent av
licensen och med en proportionellt oféréndrad képeskilling.
Forvarvet ar villkorat av sydafrikanskt myndighetsgodkénnande
vilket enligt Styrelsens bedémning kommer att erhéllas senast
under det andra halvéret 2013. Se ytterligare information om
dessa fransaktionen i avsnittet Handelser efter balansdagen i
fsrvaltningsberdttelsen.

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika &r belaget till havs vid

Atlantkusten strax séder om grénsen till Namibia. P& prospek-
teringsomradet har det tidigare gjorts eft mindre fynd av olja.
Prospekteringsomradet @r sedan tidigare utforskat med tvéadi-
mensionell seismik vilken under senare &r har analyserats och
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bearbetats. Utifr&n detta arbete har sex stycken nya strukturer
kunnat identifieras inom licensomré&det som kan innehélla olja.
Nasta fas i utvecklingsarbetet &r inhémning av tredimensionell
seismik &ver prospekteringsomrédet for att f& en batire geologisk
uppfattning om prospekten. Det initiala arbetet slutférdes under
februari 2013 och darefter fortsétter arbetet med bearbetning
och tolkning av inhémtad data. Den oljeférande reservoaren
som finns pd licensomradet upptéicktes vid provborrningar 1988
och testade cirka 200 fat olja per dag. Genom de férnyade
tolkningarna av befintlig data som Crown Energy gjort, beréknas
att licensomrddet har en potential att innehdlla ca 450 miljoner
fat olja.

Nuvarande dgaren, Thombo Petroleum Ltd (“Thombo”) har ingétt
ett avtal med Afren Plc. Detta bolag har &tagit sig att finansiera
den vidare prospekteringen inom licensomradet. Det totala
&tagandet uppgar till ca 85 MUSD eller mer fram till 2016.

Fér detta étagande erhdller Afren Plc ("Afren”) 50 procent av
licensen nér dtagandet ar fullfslit. Atagandet ér baserat pé att
Afren i ett forsta steg finansierar 3D-seismik &ver licensomrddet
till en berdknad kostnad om ca 15 MUSD. Fér detta erhéller
Afren 25 procent av licensen. | ett nésta steg har Afren en option
att finansiera upp fill tvé brunnar inom licensomrédet till en idag
berdknad kostnad av ett minimum om ca 70 MUSD. Den férsta
brunnen ar avsedd att utvardera kringliggande prospekt till det
idag befintliga fyndet AJ-1 pé licensen. Genom detta avtal har
Crown Energys finansiella dtagande fér prospektering inom
licensen eliminerats.

Den niodriga prospekteringsfasen fér prospekteringsréttigheten
ar uppdelad i en forsta period om 3 &r i vilken 686 kvadratmeter
av 3D-seismik kommer att samlas in, en andra period om 2 ar
med ett troligt borrprogram samt féreskrifter om tvé férlangningar
om vardera 2 é&r, under férutséttning att dverenskommet arbets-
program har efterlevts.

En uppdaterad oberoende granskning av Bolagets betingade
och prospektiva resurser pé sin sydafrikanska prospekteringsli-
cens Block 2B har slutférts av Netherland, Sewell & Associates
Inc ("NSAI”) under 2012. Denna oberoende rapport frén NSA|
bestélldes av Thombo. Resultat fran granskningen visade en kraf-
tig 8kning av de prospektiva resurserna frén Thombos ursprung-
liga uppskattning om 179 miljoner fat till ca 450 miljoner fat.

| enlighet med Afrens &taganden némnt ovan, slts i novem-

ber 2012 3D-seismik- och analyskontrakt fér licensen med det
geotekniska servicefdretaget WesternGeco. Som némnts tidigare
startade de 3D-seismiska undersdkningarna under januari 2013
och efter bearbetning och tolkning av erhéllen data, férvantas
slutliga resultat att erhéllas efter sommaren 2013.
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3108 Manjo — Madagaskar

Crown Energy dger 100 procent av bolaget Amicoh Resources
Ltd som innehar 100% av licensen Manja Block 3108 i Mada-
gaskar.

o
N
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Madagaskar, som ér beléget utanfér Afrikas dstkust, har histo-
riskt sett varit underexploaterat vad géller olja och gas. Vissa
fynd av olja finns p& Madagaskar i form av tung olja vilket
bevisar att det finns ett fungerande petroleumsystem pd 6n.
Under senare &r har aktiviteterna vad géller prospektering dkat
beroende pd att fynd av b&de olja och gas gjorts p& andra héll i
Ostra Afrika, bland annat i Uganda, Kenya och Tanzania.

Manijablocket @r beldget pa vastra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta p& 7 180 kvadratkilometer. Under 2007
och 2008 fsrvérvades 220 kilometer av seismisk information
inom licensomrddet som darefter har bearbetats och samman-
stallts. Ett flertal strukturer har kunnat identifieras av vilken den
storsta ligger i nordvéstra delen av licensen ("Ambatolava”).
Denna struktur kan ténkas innehélla upp till ca 1 300 miljoner fat
olja. Strukturen &r belagen pa 3 500 meters djup. | sédra delen
av licensen har under 1950+alet fynd av gas gjorts och under de
senaste &ren har i en angrdnsande licens séderut stdrre gasfynd
gjorts.

Nasta steg i utvecklingen av licensen &r att borra en brunn i Am-
batolava beldget i nordvéstra delen av licensen. Denna borrning
skall enligt licensvillkoren genomféras fére den 12 november
2013. Kostnaden fér en borrning ér berdknad till ca 30 till 35
MUSD, varav 10 MUSD utgér kostnad fér sé kallad mobilisering
och demobilisering av borrigg, det vill séga logistikkostnader.
Crown Energy har under 2012 pdbérjat arbeten fér att ge-
nomféra borrningen inom utsatt tid. Bland annat anlitades en
borrkonsult som slutfért arbetet med borrplaner och alla évriga

borrféreberedelser. Bolaget har dven anlitat en ElAkonsult fér
hanteringen av miljétillsténd och kommande viktiga steg infér
borrningen. Koncernen dger idag 100 procent av licensen och i
enlighet med Crown Energys strategi kommer Koncernen att sam-
arbeta med andra bolag som finansierar borrningen. Processen
for att finna en partner fér farm-out &r inledd och beréknas 16pa
enligt plan. Crown Energy bedémer saledes att négot ytterligare
finansieringsbehov inte foreligger fér att finansiera de fortsatta
aktiviteterna pd licensomradet. Den tiodriga prospekteringsfasen
for prospekteringsréttigheten &r uppdelad i en férsta period

om 4 é&r innefattandes geologiska och geofysiska studier samt
2D-seismik, en andra period om 3 &r innefattandes seismik och
borrning av en brunn samt en tredje period om ett ér innefattan-
des borrning av ytterligare tva brunnar. Den tredje sista perioden
avslutas i november 2013 med majlighet till férléangning om tvé
ar givet godkannande fran OMNIS (Office des Mines et des
Industries Strategiques of the government of Madagascar). Den
sista perioden &r en férlangning av licensvillkoren.

Sammanfattningsvis har Crown Energy under 2012 arbetat
intensivt med borrférberedande arbeten samt med att i dvrigt
forbattra villkoren i licensen. Vidare har Bolaget genomfért
utdkade geotekniska och geofysiska arbeten pé redan befintlig
data. Detta med avsikt att med stérre grad av sékerhet kunna
faststalla storlek pé utvinningsbara reserver av olje- och gas-
fyndigheter i licensen pa Madagaskar. Syftet med arets utférda
arbeten ar att férbattra méjligheterna for att i framtiden hitta en
kvalitativ partner som man kan samarbeta bade operationellt och
finansiellt med. Detta &r viktiga steg i Bolagets arbete for att hitta
en partner till licensen.
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Ovrigt

Den 24 april 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson ett options-
avtal dér Crown Energy erhdller en exklusiv réttighet, dock ej en
skyldighet, att férvarva Tigris Oil i Sverige AB ("Tigris Oil”), som
under 2012 ingick ett avtal med en region i Irak. Ulrik Jansson
innehar idag 15% i Tigris Oil, 5% direkt i sjalva prospekterings-
licensen samt en option pé att férvérva resterande 85% i Tigris
QOil, vilken 1&per fram till och med 30 juni 2015.

Avtalet ger Tigris Oil rétt att under 7 &r prospektera efter olja
och/eller gas pa ett markomréde om 24 000 kvadratkilome-
ter. For att kunna genomféra den méngd prospekteringsarbete
som kravs, med bland annat borrning, i den aktuella regionen
kommer en finansiell och industriell partner att sékas. Fér det fall

Utvirdering

Prospektering

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolaget véljer att utnyttja optionen, som géller i ytterligare sex ér,
skall en képeskilling som motsvarar en viss del av de finansiella
resurser som den aktuella partnern har tillfért utgd, dock maxi-
malt 2 miljoner USD med méjlighet fér Bolaget att betala med
apportemission.

KORT BESKRIVNING OM OLJE-OCH GASPROSPEKTERING

Olje-och gasindustrins aktdrer kan delas in i de som sdker, finner
och producerar réolja och naturgas samt de som raffinerar och
distribuerar oljan i form av exempelvis drivmedel. Inom det seg-
ment dér Crown Energy befinner sig, d.v.s. dar aktérerna letar
och producerar olja, kan fyra faser beskriva processen: prospek-
tering, utvardering, utveckling/utbyggnad och produktion.

Utveckling/

P
thyggnad roduktion

Som namnts tidigare &r Crown Energy verksamhet inom frémst
prospektering- och utvérderingsfasen, se bild i avsnittet Om
Crown Energy. | nedan avsnitt fsljer en beskrivning av prospekfe-
rings-och utvarderingsfasen.

Olie- och gasprospektering

Olje- och naturgastillgéngar égs vanligtvis av det land i vilket
olian eller naturgasen é&terfinns. Respektive lands regering kan
ge ut tillstéind, eller s.k. koncessioner eller licenser, till inhemska
och utléndska oljebolag. Oljebolagen dger med andra ord

inte fyndigheterna. En licens bestar vanligtvis av tvé delar; en
prospekteringslicens och en produktionslicens. En erhéllen licens
innebdr att oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna olja
och naturgas inom ett visst omrade under en given licensperiod.
For att erhélla ett tillsténd, och uppratthdlla detta, férbinder sig
oliebolaget att utféra arbete inom licensomradet och detta under
en viss tidsperiod. Arbetet innefattar frémst geologiska och geo-
fysiska undersdkningar samt borrning. En prospekteringslicens
&vergér till en produktionslicens nér kommersiella fynd av olja
eller gas pétréffas.

Licenserna kan erhéllas direkt fran den statliga licensmyndighe-
ten alternativt att oljebolaget képer redan utgivna licenser frén
andra bolag. Det &r Gven vanligt fsrekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de héga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra ak-
torer att ta Sver hela eller delar av det arbete som licensagaren
atagit sig, exempelvis en borrning eller en geologisk undersok-
ning. | gengdld erhaller det inbjudna bolaget en andel i licensen
och dérmed del av eventuella framtida intdkter. Detta férfarande
kallas fér att “farma in” och “farma ut”. Vanligt ér att engelskans

“farm in” och “farm out” anvdnds. Det oljebolag som har det
operativa ansvaret kallas fér operatér.

Geologiska och geofysiska undersokningar

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska férutsétt-
ningar, dkar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. Fér att lo-
kalisera geologiska strukturer som &r gynnsamma fér ansamling
av olja och naturgas genomférs olika typer av undersékningar,
exempelvis genom geofysisk seismik, dér lokalisering av poten-
tiella strukturer gérs med hjdlp av ljudvagor. Seismikdata kan
vara bade tvadimensionell och tredimensionell. Skillnaden bestér
i att 2D-seismik tillhandahéller data i tvé dimensioner, léngd och
djup, medan 3D-seismik tillhandahdller ytterligare en dimension,
bredd. 3D-seismik ger ett battire underlag, men &r samtigit betyd-
ligt dyrare och tacker oftast mindre omré&den.

Prospekieringshorrning

Endast genom att borra kan ett oljebolag med sékerhet f& bekraf-
tat huruvida det finns kommersiella méngder av olja (eller gas)
eller inte. En borrning p& en struktur utan kanda reserver kallas
for prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten ér uppdelad i
flera faser: forberedelser, mobilisering av utrustning och material
till borrplatsen, sjélva borrfasen och slutligen demobilisering.

Under borrningen analyseras bergarten och vétskan frén borrhé-
let. S.k. loggprogram genomférs fér att underséka reservoaren
och dess egenskaper. Om analyserna frén loggningarna utfaller
positivt, genomfdrs ytterligare omfattande tester och analyser

fr att kunna utféra tillférlitliga varderingar av brunnen, dvs. hur
mycket olja brunnen kan komma att producera och i vilket takt.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Resurser och reserver

| ett oljeforetag delas oljetillg&ngarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestdr i hur léngt oljebolaget har kommit i arbetet i
licensen, om fyndigheterna &r av kommersiell karaktdr etc. For-
enklat kan det uttryckas som att resurserna réknas som reserver
nar de bedéms kommersiellt utvinningsbara och en plan fér
utbyggnad ar godkand hos den lokala licensmyndigheten.

Reserverna delas in i bevisade, sannolika och méjliga reserver.
Skillnaden mellan dessa reserver &r stora. En bevisad reserv (P1/
P90) anses ha 90% sannolikhet fér att de uppskattade utvinnings-
bara volymerna &r de korrekta. Detta &r ett omraden dér testning
skett med positivt utfall samt nérliggande omréden dér borrning
dnnu ej dgt rum men som, baserat pd befintliga och geologiska
data, dndock beddms vara kommersiellt utvinningsbara. Sanno-
lika (P2/P50) och méjliga (P3/P10) har en sannolikhet p& 50%
respektive 10%. Genom ytterligare arbeten, som exempelvis
utdkad borrning, kan sannolikheten i fyndigheten vérderas upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser. En
betingad resurs innebdr att fyndigheter har bevisats genom
borrning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndigheten
dnnu inte kraven for en reserv. En prospektiv resurs avser ett
projekt dér allt tyder pé att borrning kan ske, men dar oljebo-
laget &nnu inte har satt igéng med propsekteringsborrningen.
Betingade och prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper
vardera, baserat p& hur langt i projekten oljebolaget har kommit
respektive sannolikheten for fynd.

Praxis inom olje-och gasbranschen &r att oberoende expertis
anlitas fér uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.

Bilden nedan illustrerar den klassificeringsmodell for reserver och
resurser som anvands inom olje-och gasbranschen. Modellen ar
framtagen av SPE PRMS 2007.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande befatiningshavare

och revisor

STYRELSE

Alan Simonian (fodd 1966)

Styrelseordférande sedan 2011

Alan Simonian avlade sin juridikexamen frén
Southhampton University 1988. Alan Simo-
nian har varit engagerad i Crown Energy
sedan 2011. Alan Simonians arbetsuppgifter

berdr framst den afférsmdssiga verksamheten
samt olika typer av uppgifter relaterade till hans position som
ordférande. Han har arbetat med en méngd olika internationella
projekt, framférallt i Nigeria och Sydafrika. Alan Simonians
styrka i projekt &r att delta i pabérjandet av projekten dér han
arbetar intensivt med att bygga upp projektet sa eft matbart
resultat uppnds. Som exempel var Alan Simonian involverad i
uppstarten av Scotsdale Ltd som fick ett antal licenser i Nordsjén.

Detta bolag blev sedan uppképt av PA Resources AB. Utéver
detta har Alan Simonian sedan tidigare en lang erfarenhet frén
oliebranschen dar han 1996 var grundare och styrelseledamot
av ett Londonbaserat oljeservice féretag, Simco Petroleum Ma-
nagement Ltd. Alan Simonian &r aven styrelseledamot i Thombo
Petroleum Ltd. Utéver detta har Alan Simonian ett forflutet inom
Whitehawk LTD och Fastnet LTD. Alan Simonian &ger privat, vid
tidpunkten fér arsredovisningens avgivande, 1 175 377 aktier
och har i samband med pagéende konvertibelemission ingatt
avtal om att teckna 334 663 konvertibler i Crown Energy. Alan
Simonian &r bosatt i England. Alan Simonian &r oberoende i
fsrhallande till saval Bolaget som stérre aktiedgare. Utdver sitt
uppdrag i Crown Energy har Alan Simonian féljande uppdrag
och/eller &r delagare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

Ulrik Jansson (fadd 1954)

Styrelseledamot sedan 2011

Ulrik Jansson har varit engagerad i Crown
Energy sedan 2011. Ulrik Jansson har en juris
kandidatexamen frén Uppsala Universitet.
Ulrik Jansson har sedan tidigare en léng erfa-
renhet frén oljebranschen dé han bland
annat har arbetat som verkstallande direktdr

i PA Resources samt sedan 1998 ar styrelseledamot i Tarrango
Oil AB. Ulrik Jansson har dven arbetat som bolagsjurist inom
AGA AB mellan 1985 till 1996 och inom Uddeholms AB mellan
1982 till 1985. Ulrik Jansson Gger genom bolag, vid tidpunkten
for arsredovisningens avgivande, 15 267 226 aktier och har i
samband med pé&gdende konvertibelemission ingétt avtal om att
teckna 1931254 konvertibler i Crown Energy. Ulrik Jansson &r
beroende i férhéllande till saval Bolaget som till stérre aktiedga-
re. Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Ulrik Jansson féljande

Simco Pefroleum Lid Styrelseledamot
Thombo Petroleum Lid
Whitehawk Ltd

Fastnet Lid

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

uppdrag och/eller &r delégare av féljande féretag:

BOLAG

BEFATTNING

Cortus AB

Gasolteknik H Irgens AB

Tarrango Oil AB

Varukungen AB

Istvan Foth Recreation AB

Boglind & Wedholm AB

USB Investment Sverige AB

Nordic Ground Support Equipment AB
Nordic Ground Support Equipment IP AB
Nordic Ground Support Holding AB
Brodema Boglind Bygg AB

Istvan Foth Recreation Projects AB
Kvarnforsliden Mining KB

IGE Resources AB

Nickel Mountain AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Prokurist
Styrelseledamot (ordf.)
Styrelseledamot (ordf.)

1



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Andrew Harriman (fadd 1964)

Styrelseledamot sedan 2011

Andrew Harriman har varit engagerad i
Crown Energy sedan 2011. Andrew Harri-
man har sedan tidigare mellan 2000 till 2004
varit delégare i Africa Oilfields Services, ett

foretag som tillhandahéller prospekteringslés-
ningar i Nigeria. Andrew Harrimans dger Nigerian Development
& Construction Company Lid, ett féretag som har tillhandahallit
seismiska spréng@mnen i Nigeria de senaste 30 dren. Andrew
Harriman &ger privat vid tidpunkten fér arsredovisningens
avgivande, 100 000 aktier i Bolaget samt optioner motsvarande
100 000 aktier i Crown Energy. Andrew Harriman &r bosatt i
England. Andrew Harriman &r oberoende i férhéllande till saval
Bolaget som stérre aktiedgare. Utdver sitt uppdrag i Crown
Energy har Andrew Harriman féljande uppdrag och/eller &r
deldgare av féljande féretag:

BOLAG BEFATTNING
Nigerian Development & Construction Company Lid VD
Maerlin Lid Styrelseledamot

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Crown En-
ergy, deras bakgrund, befattning och anstéliningsér.

Ulrik Jansson (fodd 1954)
Verkstdllande direktor sedan 2011
Se under "Styrelse”.

Andreas Forssell (fadd 1971)

CFO och vice VD sedan 2011

Andreas Forssell har varit engagerad i
Crown Energy sedan 2011. Andreas Forssell
utbildade sig till civilekonom pé& Stockholms
universitet mellan éren 1992-1996. Ar 2000
erhdll han sin MBA frén Cass Business School

i London. Andreas Forssell har 15 érs erfarenhet fran olika typer
av ledande befattningstjdnster. Andreas Forssell avslutade nyli-
gen sitt uppdrag som verkstéllande direktdr pé Tomsk Refining
AB. Dessférinnan arbetade Andreas Forssell bland annat som
fsretagsrédgivare inom corporate finance och M&A. Andreas
Forssell ager privat samt genom bolag, vid tidpunkten fér
arsredovisningens avgivande, 179 530 aktier i Crown Energy.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Andreas Forssell féljande
uppdrag och/eller ér delégare av féljande féretag:

BOLAG

Kopy Goldfields AB (publ)
Play on TV Europe AB
Andreas Forssell AB

BEFATTNING

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot (ordf. |
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Peter Mikkelsen (fodd 1953)

Chefsgeolog och Prospekteringschef sedan
2011

Peter Mikkelsen har varit engagerad i Crown
Energy sedan 201 1. Peter Mikkelsen har 6ver
30 érs erfarenhet frén oljebranschen vilket

b

chefsbefattningar inom prospektering. Peter Mikkelsen avlade sin

inkluderar éver 15 érs erfarenhet som olika

kandidatexamen i geologi fran Oxford University 1976. Efter sin
examen borjade Peter Mikkelsen att arbeta pé& Carless Explora-
tion Ltd dar han frémst blev ansvarig fér deras onshoreupptéckter
i Storbritannien. Efter att ha blivit prospekteringschef fér Carless
amerikanska dotterbolag flyttade han tillbaka till Storbritannien
1998 dér han blev anstélld av Brabant Petroleum Ltd. Som
prospekteringschef p& Brabant Petroleum Ltd var han involverad

i flera upptdckter i Nordsjén, déribland Malory, Hannay och
Goldeneye. Utdver detta var han éven involverad i Brabants
europeiska och tunisiska expansion. Han ldmnade Brabant 1999
och efter det har Peter Mikkelsen arbetat som konsult. Han inrik-
tar sig frémst mot utvecklingen av prospekteringsprojekt dér Peter
Mikkelsen framférallt fokuserar pé det afférsmassiga, tekniska
samt genomférandet av projektet. De senaste tio aren har Peter
Mikkelsen arbetat med en stor bredd av internationella projekt
med betydelsefulla erfarenheter frén bland annat Afrika, Nord-
vastra Europa, Medelhavet, Karibien och USA. Peter Mikkelsen
ar aven non-executive director sedan 2009 i Kea Petroleum Plc
och associate i Simco Petroleum Management sedan 2000.
Peter Mikkelsen &ger privat, vid tidpunkten fér arsredovisningens
avgivande, 100 000 aktier i Bolaget samt optioner motsvarande
100000 aktier i Crown Energy. Peter Mikkelsen &r bosatt i
England. Utdver sitt uppdrag i Crown Energy har Peter Mikkelsen
fsliande uppdrag och/eller &r deldgare av fsljande féretag:

BOLAG
KEA Petroleum Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot

Simco Pefroleum Management Associate

Fastnet Ltd

Delégare

David Jones (fadd 1946)

Bolagsjurist sedan 2011

David Jones har en kandidatexamen i

juridik och &r solicitor i England och Wales.
David Jones har varit engagerad i Crown
Energy sedan 2011. Han har arbetat i den
internationella oljeindustrin sedan 1973

dé han blev anstélld av Total Oil Marine fér att arbeta med
utvecklingen av Frigg-dltet. Innan han blev legal rédgivare inom
oliebranschen har han utéver Total Oil Marine arbetat fér Bow
Valley, Charterhall Plc och Triton Resources Plc. David Jones har
arbetat inom alla olika verksamhetsomrdden, frén prospektering
till produktionséverenskommelser till séljsverenskommelser for
infernationella féretag. Han har ocksé varit rédgivare till flertalet
nationella och statliga oljebolag i legala fragor. David Jones har



utdver engagemanget pd Crown Energy tva dvriga uppdrag.
David Jones dr legal rédgivare at PA Resources AB samt director
och legal rddgivare pa Eastmed Energy Ventures. David Jones
dger privat, vid tidpunkten fér &rsredovisningens avgivande,
100 000 aktier i Bolaget samt optioner motsvarande 100 000
aktier i Crown Energy. David Jones &r bosatt i England. Utéver
sitt uppdrag i Crown Energy har David Jones féljande uppdrag
och/eller &r deldgare av fsljande féretag:

BOLAG BEFATTNING

PA Resources AB legal r&dgivare

Eastmed Energy Ventures Lid Styrelseledamot

Norfolk Marine Limited Styrelseledamot

Spyker Energy PLC Bolagsijurist
REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Peter Burholm (fédd 1968) som
ansvarig revisor

Peter Burholm fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (“PwC”)
&r ansvarig revisor fér Crown Energy. Peter Burholm &r aukto-
riserad revisor sedan 1995. Saval Peter Burholm som PwC &r
medlemmar i yrkessammanslutningen FAR SRS.

ADRESSER

Styrelse och ledande befattningshavare
Crown Energy AB
Engelbrektsgatan 9-11

114 32 Stockholm

Revisor

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

Aktien, agare och aktiekapital

AKTIEKAPITAL

Enligt Crown Energys bolagsordning skall det emitterade
aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hagst 2 000 000
SEK. Bolagets aktier kan ges ut av ett slag och skall vara lagst
17 000000 och hadgst 68 000 000. Varje réstberdttigad aktie-
agare far vid bolagsstémma résta for fulla antalet av honom eller
henne dgda och féretrédda aktier utan begrdnsning i réstrétten.
Varije aktie dger lika ratt (en rost per aktie) till Bolagets tillgéngar
och vinst vid likvidation och samtliga aktier &r fritt Sverlétbara.
Bolagets aktier ar ej foremdl for erbjudande som lamnats till f&ljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej heller varit féremdl for offentligt uppkdpserbjudande under
innevarande eller férevarande rakenskapsér. Aktierna i Crown
Energy ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med

svensk rétt och dgarnas rattigheter férknippade med aktierna
kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Crown Energys aktiekapital upp-
gér till 757 185,93 SEK férdelat pé& totalt 25 755 030 aktier.
Kvotvérdet per aktie ar 0,029 SEK.

Det finns inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet
och Bolaget innehar inga egna aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedan redovisas férdndringar i Bolagets aktiekapital i tabell-
format frén och med registrering av Bolaget fram till och med 31
december 2012:

OKNING AV ANTAL ~ FORANDRING AV FORANDRING AV E&Pgﬁféssfgﬂse TOTALT ANTAL  TOTALT AKTIE-  KVOTVARDE
AR TRANSAKTION ROSTER ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL KOSTNADER AKTIER KAPITAL (KR)
2010 Bo\ogsbi\dning 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00
2011 Rikiad nyemission 450 000 450 000 450 000 450 000 500 000 500 000 1,00
2011 Akﬁesplif (3 406:2) 1702 500 000 1 702 500 000 1 703 000 000 500 000  0,00029
2011 Rikiad nyemission 116 820 116 820 35 35 1703116820 500035 0,00029
2011 Sammanléggning -1 686 085 652 -1 686 085 652 17031 168 500 035 0,029

(1:100)

2012 Riktad nyemission 181 666 181 666 5334 3347 100 17212 834 505 368 0,029
2012  Apportemission' 1135411 1135411 33 336 16 986 66 18 348 245 538 704 0,029
2012 Foretréidesemission? 1529 020 1529 020 44 892 10 703 140 19 877 265 583 596 0,029
2012  Riktad nyemission 4285714 4285714 125 828 29 999 998 24 162 979 709 424 0,029
2012 Kvittningsemission® 1592051 1 502 051 47 762 11144 357 25755030 757 186 0,029

! Avser betalning av forvérvet av Amicoh Resources Ltd. Emissionslikviden kvittades mot den under 2011 redovisade képeskillingsskulden gentemot séljaren, Mocoh Resources Ltd.
27245070 SEK av totalt kapitaliserat belopp, avser kvittning av Ién mot huvudédgare (Ulrik Jansson via bolag).

3 Kvittning av lén mot huvudégare (Ulrik Jansson via bolag).

J\GARFORHALLANDEN

Crown Energy hade per den 31 december 2012 totalt cirka
1900 aktiedgare. Bolagets tre stdrsta dgare &r Ulrik Jansson,
via bolag med cirka 59 procent av kapital och réster, Comtrack
Ventures Ltd med cirka @ procent av kapital och réster samt
Mocoh Resources Ltd med cirka 5 procent av kapital och réster.
Tabellen nedan visar de fem stérsta dgarnas andelar samt de
dvriga agarnas sammanlagda andel:

Agarstruktur per den 31 december 2012 och darefter kanda
forandringar:

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, via bolag 15 267 226 59%
Comtrack Ventures Lid 2 309 583 9%
Mocoh Resources ltd 1426 833 6%
Alan Simonian 1175377 5%
Bertil Lindkvist 500 000 2%
Owriga aktiedgare 5076011 19%

25755030 100%



HANDELSPLATS

Bolagets aktier handlas sedan den 28 december 2012 p& NGM
Equity under kortnamnet CRWN med ISIN-kod SE0004210854.
Aktiedgare, dvriga aktdrer p& aktiemarknaden och allmanheten
kan kostnadsfritt prenumerera p& Bolagets pressmeddelanden
och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets
nyhetstiénst NG News, www.ngnews.se.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN

Crown Energy &r ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier

skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget
och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear Swe-
den, adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central varde-
pappersférvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhéller
inte ndgra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vég genom registrering i VP-systemet av behériga
banker och andra vérdepappersforvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de nérmaste &ren har Crown Energys Styrelse inte for
avsikt aft féreslé& att utdelning l&dmnas. Fér nérvarande éterinves-
teras eventuella vinster fér att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten fér och storleken pé& eventuella framtida utdelningar
foreslas av Styrelsen. | dvervégandet om framtida utdelning
kommer Styrelsen att viiga in faktorer sésom de krav som verk-
samhetens art, omfattning samt risker stéller p& storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt. Crown Energy tillampar inte négra restriktio-
ner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning fill
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbe-
talning p& samma sétt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. Fér
aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmahérande i Sverige
utgér dock normalt svensk kupongskatt. Det féreligger inga réttig-
heter, férutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster.
Crown Energy har hittills inte lémnat nédgon utdelning. Det finns
heller inga garantier f5r att det for ett visst & kommer att féreslas
eller beslutas om négon utdelning i Bolaget.

AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH UTSTALLDA TECKNINGSOPTIONER
| november 2011 beslutade extra bolagsstémma i Bolaget om
nyemission av hogst 450 000 teckningsoptioner riktat till nyckel-
personer inom Bolaget. Samtliga teckningsoptioner har tecknats
och tilldelats. Teckningsoptionerna ger respektive innehavare ratt
att under tiden fram till och med den 28 november 2014 teckna
en aktie i Crown Energy AB fér varje option. Teckningskursen
uppgér till 30 kronor per aktie.

Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Ltd beslutade
samma bolagsstdmma dven att utge 364 954 teckningsoptioner
riktat till séljaren av Amicoh Resources Ltd. Teckningsoptionerna
ger rdtt att under tiden fram till och med den 30 november 2015
teckna en aktie i Crown Energy AB fér varje option. Tecknings-
kursen uppgar till 27,50 kronor per aktie.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Crown Energy hade den 31 december 2012 inga utstéllda
konvertibler. Den 25 mars 2013 godkénde extra bolagsstdmma
att emittera hdgst 6 438 757 konvertibler med féretradesratt

for aktiedgarna (féretrédesemission). Vid full teckning av denna
foretrédesemission och sedermera full konvertering kan Bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hégst 189 296,47 kronor.
Utéver konvertiblerna i féretrédesemissionen godkédnde den
extra bolagsstémman Gven styrelsens férslag av den 27 februari
2013, att under férutsdttning av éverteckning i foretrddesemissio-
nen, att med avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, emit-
tera ytterligare hégst 1 000 000 konvertibler (riktad emission).
Féretradesemissionen kommer vid full teckning tillféra Bolaget
cirka 65 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader som
beraknas uppga till cirka 3,6 miljoner kronor samt garantiersatt-
ning som kan komma att uppgé till maximalt 3,2 miljoner kronor.

Crown Energy har for avsikt att notera konvertiblerna p& NGM
Equity i Stockholm. Teckningsperioden fér teckning av konver-
tibler 16per under tiden fr&n den 10 april 2013 till och med 24
april 2013, vilket innebér att teckningsperioden i dagslaget
fortfarande pagér.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaliningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direkiéren i Crown Energy AB (publ), 556804-8598,

avger harmed arsredovisning for verksamhetséret 1 januari = 31 december 2012.

VERKSAMHETEN

Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag ("Crown Energy”,
"Bolaget” eller “Koncernen”) dr en internationell olje- och gas-
koncern. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter
med stor potential avseende utvinningsbara reserver fér olje- och
gasprojekt i underexploaterade omré&den, férst och frémst i
Afrika. Koncernen har f3r nérvarande verksamhet i Ekvatorial-
guinea, Sydafrika och Madagaskar. Moderbolaget har sitt séte i
Stockholm, Sverige och &r sedan 28 december 2012 noterat p&
NGM Equity.

Bolaget har énnu inte pabérjat nagon oljeproduktion da projek-
ten dnnu ej uppnatt produktionsfasen.

F&r mer detaljerad beskrivning av Koncernens verksamhet och
pagéende projekt, se sidan 5-10.

BOLAGSTRUKTUR

Moderbolaget registrerades april 2010. Under 2011 bildades
Crown Energy-koncernen genom att dotterbolaget Crown Energy
Ventures Corporation Ltd férvarvades. Samma ér férvérvade
Crown Energy Ventures Corporation Ltd dotterbolaget Amicoh
Resources Ltd som innehdller prospekteringslicens p& Madagas-
kar.

Nedan fsljer en dversikt ver Koncernens legala struktur per 31
december 2012:

Crown Energy AB (publ)

Crown Energy Ventures
Corporation, BVI

(Innehar 5% av licensen Block P)

Amicoh Resources Ltd
(Innehar 100% av licensen Block 3108
Manja)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Bolaget slutférde i oktober 2012 férvirvet av en femprocentig
andel i prospekterings- och produktionslicensen Block P (offshore)
i Ekvatorialguinea. | september 2012 |édmnade licensoperaté-
ren in en utbyggnadsplan fér Venusaltet och dess omgivning

till myndigheterna fér godkénnande. Med férbehdll for detta
myndighetsgodkénnande ér utbyggnadsborrningar planerade aft
p&bdrijas under 2014 med en férvéntad produktionsstart under
2015.

| november 2012 sléts 3D-seismik- och analyskontrakt fér
licensen Block 2B i Sydafrika, med WesternGeco, ett geofysiskt
serviceféretag. De 3D-seismiska undersdkningarna startade un-
der januari 2013 och efter bearbetning och tolkning av erhéllen
data, férvéntas slutliga resultat att erhéllas efter sommaren 2013.

Crown Energy har under 2012 arbetat intensivt med borrfsr-
beredande arbeten i sin licens p& Madagaskar samt med att

i dvrigt forbattra villkoren i licensen. Syftet med drets utférda
arbeten é&r att férbattra méjligheterna fér att i framtiden hitta en
kvalitativ partner som man kan samarbeta bade operationellt och
finansiellt med.

Under éret har flera kontant- och kvittningsemissioner ge-
nomférts. Dessa har ékat moderbolagets egna kapital med
totalt 63 919 587 kronor, netto efter emissionskostnader

om 8261 676 kronor, varvid kassan har starkts med totalt
28487 391 kronor. Emissionerna innebar dven att kvittningar
mot skulder kunde géras, vilket resulterat i att skuldsattningen
minskat med 18 389 427 kronor avseende l&n fran nérst&ende.

Under december 2012 godkandes moderbolaget Crown Energy
AB f&r notering av dess aktier p@ NGM Equity. Handel med ak-
tierna inleddes den 28 december 2012. Genom bdrsnoteringen
erbjuds utvidgade méjligheter for befintliga och nya aktiedgare
att investera i och utveckla sina innehav i Bolaget. Aktien var
tidigare listad p& NGM Nordic MTF.



EKONOMISK OVERSIKT

Flerdrsoversikt

Notera att under 2010 féreldg inget koncernférhéllande. Se not
27 fér nyckeltalsdefinitioner.

2012-01-01  2011-01-01 2010-04-14

2012-12-31  2011-12-31 2010-12-31
Koncernen, tkr
Ovriga rérelseintakter = 342 =
Rorelsekostnader -9 300 -3 501 -
Rorelseresultat -9 300 -3 158 =
Finansnetto -410 116 =
Balansomslutning 77 133 51958 =
Resultat per akfie, kronor 0,46 0,76 -
Eget kapital per aktie, kronor 2,15 0,07 -
Soliditet 71,9% 2,4% =
Antal anstdllda, st 2 0 -
Moderbolaget tkr
Rorelsekostnader 9 396 -1 496 -1
Rorelseresultat -9 396 -1 496 dl
Finansnetto 4575 2 =
Balansomslutning 68 595 39 091 100
Antal anstdllda, st 2 0 -

Balansriikning

Immateriella anléggningstillgéngar

Investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgéngar utférda
under 2012 (2011) uppgick till 11 791 004 (49 517 040)
kronor, brutto fére omrdkningsdifferenser. Investeringarna bestér
av aktiverade prospekteringsutgifter i licenserna 3108 Manja
p& Madagaskar samt Block P i Ekvatorialguinea. Av dessa
investeringar avser 923 400 kronor den initiala képeskillingen
av Block P i Ekvatorialguinea, vilken betalades i oktober 2012.
Totala aktiverade prospekteringsutgifter, vilka redovisas som
immateriella anladggningstillgangar, uppgéar per 31 december

2012 (2011) till 60 946 141 (49 517 040) kronor.

Omsdtiningstillgéngar

Den 31 december 2012 (2011) uppgick totala omsattningstill-
géngar till 16 186 447 (2 441 036) kronor. Av dessa avser
11761666 (1 563 378) kronor likvida medel. Se férklaring av
férandringarna i likvida medel i avsnittet om Kassaflddet nedan.
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Férutbetalda kostnader och upplupna intékter har 8kat frén
290476 kronor till 3 456 459 kronor, vilket beror pé& att
Bolagets verksamhet ér mer omfattande &n under 2011. De
fsrutbetalda kostnaderna bestar i huvudsak av férutbetalda
licenskostnader.

Eget kapital

Per den 31 december 2012 (2011) uppgick det egna kapitalet
till 55 433 843 (1 246 822) kronor), motsvarande en soliditet
om 71,9 (2,4) procent. Under 2012 har genomférda kontant-
och kvittningsemissioner dkat Bolagets aktiekapital med 257 152
kronor och &vrigt tillskjutet kapital med 63 662 435 kronor, netto
efter emissionskostnader om 8 261 676 kronor. Eget kapital har
ddrmed Skat med totalt 63 919 587 kronor.

Skulder

| syfte att bland annat finansiera férvérvet av Amicoh Resources
Limited under 2011, har Varukungen AB, som kontrolleras av
Ulrik Jansson (verkstallande direktér och huvudégare i Crown
Energy), l&nat ut kontanta medel till Crown Energy. Per 31
december 2012 uppgér utléningen frén Varukungen AB till
2854275 kronor. Den kvarstéende delen av l&net [6per utan
ranta. For mer defaljer, se not 25 Transaktioner med narstéende.

Den uppskjutna skatten avser tempordra skillnader till f6ljd av
dvervarden. Minskningen med 30 563 kronor under 2012 hén-
for sig till omrékningsdifferenser.

Ovriga avsdttingar harrér fill forvarvet av licensen pd Madagas-
kar och avser dels en avséttning fér eventuella framtida fillaggs-
kdpeskillingar och dels till saljaren utstdllda teckningsoptioner i
Crown Energy AB. Nettominskningen om 105 704 kronor avser
diskonterings- och omvéarderingseffekter till folid av vérdering fill
verkligt varde.

Leverantdrsskulder och upplupna kostnader har dkat till félid av
att verksamheten var begrénsad under 2011. De stérsta férdnd-
ringarna avser personalrelaterade kostnader samt kostnader for
styrelse och konsulter.

Resultat

Intéikter

Ndgon produktion av olja och gas har inte férekommit varvid
n&gon nettoomsdttning inte har redovisats. Fér 2012 (2011)
uppgick évriga rérelseintakter till O (342 275) kronor. Under
2011 avsdg évriga rorelseintékter tekniska tjiénster som utférts av
inhyrda konsulter f5r Crown Energys rdkning men som delades
med andra externa parter.
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Kostnader

Rérelsekostnaderna fér 2012 (2011) uppgick till -9 300 150

(-3 500 625) kronor, varav -4 811 669 (-116 956) kronor
bestar av personalkostnader, -4 157 428 (-3 383 669) kronor
avsdg dvriga externa kostnader och -331 053 (0) &vriga rorel-
sekostnader. | de externa kostnaderna fér 2012 ingér kostnader
fér noteringen pd NGM Equity uppgéende till ca 1 262 000
kronor. Under 2011 ingick ca 1 272 000 kronor avseende trans-
aktionskostnader hanférligt till forvarvet av dotterbolaget Amicoh
Resources Ltd. Generellt har rérelsens kostnader kat till félid av
att verksamheten har varit mer omfattande under 2012 &n under
2011. Kostnader fér personal, lokalhyra, administration och sty-
relse ar exempel pa kostnader som inte existerade under 2011.

Resultat frén finansiella poster
Finansnetto bestdr frémst av valutakursdifferenser hanférliga till
transaktioner i utldndsk valuta, och uppgick fér perioden till

-409 822 (116 425) kronor.

Resultat effer skatt

Resultat efter skatt uppgick 2012 (2011) till - 9 709 972

(-3 041 925) kronor, vilket motsvarar -0,46 (-0,76) kronor per
aktie.

Kossaflode
Det totala kassaflédet fér 2012 (2011) uppgick till 10 206 787
(1 464 527) kronor.

Kassaflédet fran den 16pande verksamheten uppgér 2012
(2011) till -9 545 701 (-2 642 536) kronor, vilket huvudsakligen
forklaras av kade personal-och administrationskostnader.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten under 2012 (2011)
uppgick till -11 791 004 (-17 974 382) kronor och bestod 2012
av prospekteringsutgifter i dgda licenser. Under 2011 férklara-
des investeringarna frémst av férvérvet av dotterbolaget Amicoh
Resources Ltd.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten under 2012 (2011)
uppgick till 31 543 491 (22 081 445) kronor. 2012 &rs kassa-
flode forklaras av under 2012 genomférda emissioner. Till fljd
av dessa fillférdes kassan under perioden 28 487 391 kronor,
netto efter kvittning av I&n samt avrékning av emissionskostnader.
Under 2011 bestod det positiva kassafldet framst av l&n frén
aktiedgare.

Finansiella resurser och rérelsekapital

Dé& Koncernen inte har genererat ndgra positiva kassafléden
frén verksamheten, har finansiering historiskt skett genom
nyemissioner. Under 2012 har flera kontant- och kvittnings-
emissioner genomférts. Dessa har ckat Crown Energys egna

kapital med 63919 587 kronor, netto efter emissionskostnader
om 8261 676 kronor, varvid kassan har starkts med totalt
28487 391 kronor. Likvida medel uppgér per 31 december
2012 (2011)till 11761 666 (1 563 378) kronor.

Tvister
Vid &rsredovisningens offentliggérande féreligger inga véasent-
liga tvister mellan Crown Energy och andra parter.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Crown Energy Ventures Corporation ingick i augusti 2011 avial
avseende férvdrv av 75 procent i licensen Block 2B genom
férvarv av bolaget Thombo Petroleum Ltd fér totalt 14 miljoner
USD (cirka 90 miljoner SEK). Saljarna och Bolaget har nu istdllet
kommit 6verens om att genomféra afféren med en andel om
totalt 40,5 procent av licensen och med en proportionellt ofér-
andrad képeskilling, séledes uppgdende till cirka 7,6 miljoner
USD (cirka 48 miljoner SEK). Denna del av licensen kommer att
foras dver av séljarna till eft nystartat engelskt bolag som Crown
Energy kommer att férvérva i sin helhet. Detta har den stora
fordelen att det minskar Bolagets exponering och risk knutet fill
en enskild licens vilket skapar béttre balans mellan Bolagets olika
tillgéngar, utan att uppsidan fr den skull némnvért minskar.
Férvarvet ar villkorat av sydafrikanskt myndighetsgodkénnande
vilket enligt Styrelsens beddmning kommer att erhéllas senast
under det andra halvaret 2013.

For att finansiera forvarvet, foreslog styrelsen i Bolaget den

27 februari 2013 att extra bolagsstdmma beslutar om en
konvertibelemission om ca 64 miljoner SEK med féretrédesratt
for Bolagets aktiedgare. Féretrédesemissionen &r sékerstdild
genom feckningsférbindelser frén existerande aktiedgare och
saljare till licensen Block 2B om 50 procent av emissionsbelop-
pet och garantier frén fonder, institutioner och privatpersoner om
resterande 50 procent av emissionsbeloppet. Den 25 mars 2013
godkéinde exira bolagsstdmma styrelsens forslag att emittera
hégst 6 438 757 konvertibler med féretrédesrdtt for aktiedgarna
(foretradesemission). Vid full teckning av denna féretrédesemis-
sion och sedermera full konvertering kan Bolagets aktiekapital
komma att 6ka med hdgst 189 296,47 kronor. Utdver konver-
tiblerna i foretrddesemissionen godkdnde den extra bolagsstém-
man &ven styrelsens forslag fran den 27 februari 2013, att under
férutsdtining av 6verteckning i foretrddesemissionen, att med
avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesratt, emittera ytterligare
hagst 1 000000 konvertibler (riktad emission).

Crown Energy har fér avsikt att notera konvertiblerna pad NGM
Equity i Stockholm. Teckningsperioden fér teckning av konver-
tibler I8per under tiden frén den 10 april 2013 till och med

24 april 2013, vilket innebdr att teckningsperioden pagér vid
tidpunkten fér drsredovisningens avgivande.



Féretradesemissionen kommer vid full teckning tillféra Bolaget
cirka 65 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader som
berdknas uppga till cirka 3,6 miljoner kronor samt garantiersatt-
ning uppgér till 3,2 miljoner kronor. En befintlig aktiedgare som
inte vdljer att utnyttja sina teckningsrétter att teckna konvertibler
kommer vid full konvertering av konvertiblerna under féretréide-
semissionen att vidkannas en utspddning om 20 procent och vid
full konvertering av konvertiblerna i den riktade emissionen, i det
fall denna blir fulllecknad, en utspddning om 3,74 procent. Av
nettobeloppet som tillférs Bolaget gér cirka 49,5 miljoner SEK il
forvéry och cirka 15,5 miljoner SEK tillférs Bolagets kassa och
rérelsekapital. | det fall den Riktade Emissionen blir fulltecknad
tillférs ytterligare 10 MSEK till Bolagets kassa och rérelsekapital,
fére emissionskostnader.

For fullstandig information om konvertibelemissionen, dess villkor
etc., se prospekt godként av Fl och offentliggjort den 2 april
2013. Prospekfet finns att hdmta fér nedladdning pé Crown En-
ergys hemsida. P& hemsidan finns Gven protokoll frén den extra
bolagsstamman och styrelsens fullstandiga férslag.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamheten

Fortsattningen framéver fér Crown Energy kommer innefatta
utveckling av de befintliga projekten ytterligare, dar steg framét
mot borrning av Ambatolava-1 pd Manja-licensen i Madagaskar
stér hogt i fokus. Som némnts tidigare s& arbetar Crown Energy
dven infensivt for att hitta en finansiell och operationell partner

i licensen samt ett operationellt partnerskap mellan fler bolag i
Madagaskar fér delning av kostnader vid borrning.

Vidare kommer Crown Energy ocksé koncentrera en hel del kraft
i utvecklingen av Block P, dér Vaalco Energy Inc. har kommit in
som en intressant licenspartner med parallella intressen till Crown
Energys. Fokus kommer att ligga p& den befintliga fyndigheten

i licensen, Venus, som ska fardigstéllas infér en utbyggnad. Har
ligger ett myndighetstillstdnd narmast pa dagordningen. | en
forlangning finns ocksé& hégst intressanta strukturer runt Venus-
fyndigheten som kréver vidare utvérderingar och arbete.

| dvrigt arbetar Crown Energy med att kontinuerligt utvérdera
nya méijligheter i linje med sin afférsidé och mél. Bolaget har en
fsrhoppning att under 2013 kunna ingé avtal om férvarv av ett
eller flera projekt. Dock maste s&dant projekt vara héllbart utifran
Crowns grundléggande varderingar kring politisk risk, infra-
struktur, miljé samt potential. Finansiering fér sédana potentiella
projekt, myndighetstillstand och dylika situationer Gr sédant som
mdste hanteras vid varije givet tillfélle och fér varje méjlighet.

Crown Energy fljer noggrant utvecklingen i Tigris Oil som man
har en option om att férvirva och som innehdller en olje- och
gaslicens i Irak. Tigris Oil arbetar bland annat med att samla
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alla befintliga data som finns inom licensomradet for att i en
férlangning utveckla och féradla i prospektering och utbyggnad
for produktion.

Sammanfattningsvis arbetar Crown Energy med att vidareut-
veckla férutsattningarna for investerare att ha en aktie med bland
annat en god omsdttning, fér att Bolaget ska vara en attraktiv in-
vestering fér bade mindre och stérre investerare p& marknaden.

Finansiering

Dé& Koncernen inte har genererat ndgra vinster har finansiering
historiskt skett genom nyemissioner. Som namnts i avsnittet
Handelser efter balansdagen kommer en konvertibelemission att
genomféras under 2013 fér att i férsta hand finansiera férvarvet
av licensen Block 2B. Utéver denna emission, dar den nuvarande
bedémningen att det inte kommer att finnas négot finansierings-
behov f5r den I16pande verksamheten under de kommande 12
ménaderna.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Crown Energys huvudsakliga risk kopplat till verksamheten kring
prospektering och utvardering ar att de tillgangar som Koncer-
nen innehar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndighe-
ter. Aven om Koncernen i dagsldget inte har en oljeproduktion,
paverkar dven oljepriset verksamheten. Lagre oljepriser kan
exempelvis paverka Koncernen genom svdngningar i férvéntade
[6nsamheter, minskat intresse for farm-out-projekt eller eventuella
forsaljningar av tillgéngar.

Crown Energy har verksamhet i flera lander, vilket innebdr att
Koncernen utsdtts for en valutaexponering, frdmst i amerikanska
dollar. Valutaexponeringen i amerikanska dollar berér saval
nettoinvesteringar i utléndsk verksamhet som férvantade framtida
intakter.

Olje- och gasprospektering &r en kapitalintensiv verksamhet vilket
innebdr att Koncernen i framtiden kan behéva kapitaltillskott fér
att kunna fortsétta den 16pande verksamheten och/eller for att
fsrvérva nya licenser. Historiskt sett har finansiering skett frémst
via nyemissioner. Den frdmsta risken, kopplat ill finansieringen,
ar att eventuella nyemissioner kan komma att ske i ett mindre
gynnsamt marknadslage.

Se mer detaljerad beskrivning av bolagets risker i not 3 Opera-
tionella risker och 4 Finansiell riskhantering.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktickapitalet

Enligt Crown Energys bolagsordning ska det emitterade
aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hagst 2 000 000
SEK. Bolagets aktier kan ges ut av ett slag och ska vara lagst
17000 000 och hégst 68 000 000. Varije réstberdattigad aktie-
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dgare f&r vid bolagsstémma résta for fulla antalet av honom eller
henne dgda och féretrddda aktier utan begrdnsning i réstréitten.
Varje aktie dger lika ratt (en rost per aktie) till Bolagets tillgéngar
och vinst vid likvidation och samtliga aktier ar fritt dverlétbara.
Bolagets aktier ar ej féremal fér erbjudande som lémnats till f&ljd
av budplikt, inlsenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej heller varit féremdl for offentligt uppkdpserbjudande under
innevarande eller férevarande rakenskapsér. Aktierna i Crown
Energy ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk rdtt och dgarnas réttigheter férknippade med aktierna
kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges

i aktiebolagslagen (2005:551). Crown Energys aktiekapital
uppgér per 31 december 2012 till 757 185,93 SEK férdelat p&
totalt 25 755 030 aktier. Kvotvardet per aktie &r 0,029 SEK.

Det finns inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet
och Bolaget innehar inga egna aktier.

Fér mer detaljerad information om aktien, se avsnittet Aktien,
dagare och aktiekapital pé sidorna 14-15.

Agarforhallanden

Crown Energy hade per den 31 december 2012 totalt cirka
1900 aktiedgare. Bolagets tre stdrsta dgare &r Ulrik Jansson,
via bolag med cirka 59 procent av kapital och réster, Comtrack
Ventures Ltd med cirka nio procent av kapital och réster samt
Mocoh Resources Ltd med cirka é procent av kapital och réster.
Tabellen nedan visar de fem stérsta dgarnas andelar samt de
dvriga agarnas sammanlagda andel:

Agarstruktur per den 31 december 2012 och darefter kdnda
férandringar:

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, via bolag 15 267 226 59%
Comtrack Ventures Lid 2 309 583 9%
Mocoh Resources ltd 1426833 6%
Alan Simonian 1175377 5%
Bertil Lindkvist 500 000 2%
Owvriga akfiedgare 5076011 19%

25755030 100%
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Arsstimma

Ordinarie bolagsstdmma kommer att héllas den 23 maj 2012,
klockan 14.00 i Bolagets lokaler p& Engelbrekisgatan 9-11 i
Stockholm.

Moderholaget

Moderbolagets resultat fére skatt 2012 (2011) Uppgick il

-4 820 749 (-1 497 993) kronor. Okningen frén 2011 férklaras
frémst av 6kade personal- och administrationskostnader. Likvida

medel uppgick per 31 december 2012 (2011) till 11 562 720

(1 094 727) kronor. Moderbolagets investeringar uppgick till O

kr (0). Antal anstdllda i moderbolaget uppgick till 2 (O) personer
vid periodens slut.

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstdmmans férfogande stér féljande vinstmedel:

KRONOR

Overkursfond 63 662 437
Balanserat resultat 2 500 966
Avets resultat -4 820 749
Summa 61 342 654

Styrelsen féresldr att &rsstémman beslutar om att érets resultat
och balanserat resultat avréknas mot &verkursfonden.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredowsmngsbgen (1995:1554]
("ARL") samt Svensk Kod fér bolagsstyrning ("Koden”) och utgér en del av de formella

arsredovisningshandlingarna.

INLEDNING

Crown Energy AB ("Crown Energy”) r ett svenskt publikt aktie-
bolag med sdte i Stockholm. Bolagets aktier var fram till och med
den 27 december 2012 upptagna till handel p& NGM Nordic
MTF. Den 28 december 2012 upptogs Crown Energys aktier pd
den reglerade marknaden NGM Equity.

Bolagsstyrningen i Crown Energy férdelas mellan akfiedgare,
styrelse, vd och bolagsledning. Styrningen har under 2012
reglerats i huvudsak av bolagsordningen, den svenska aktiebo-
lagslagen, noteringsavtalet fér NGM Nordic MTF, god sed pd
aktiemarknaden samt interna riktlinjer och policys. Frén och med
den 28 december 2012 omfattas Crown Energy Gven av NGMs
regler for bolag vars aktier ar upptagna till handel p& NGM
Equity samt Koden.

Bolag vars aktier ar upptagna till handel p& en reglerad mark-
nad &r skyldiga att tilldmpa Koden. Koden &r ett led i sjélvreg-
leringen inom det svenska néringslivet och bygger p& principen
fslj eller forklara. Det innebdr att eft bolag som tillimpar Koden
kan avvika frén enskilda regler men dé ska férklaringar avges
dar skalen till varje avvikelse redovisas samt en beskrivning
lédmnas av den [&sning som istéllet valts. Koden finns att lasa pé
www.bolagsstyrning.se.

Svenska féretag, vars aktier ér upptagna till handel pé en svensk
reglerad marknad ska vidare i enlighet med bestémmelser i ARL
och Koden dven upprdtta en bolagsstyrningsrapport. Crown
Energys bolagsstyrningsrapport fér 2012 har uppréttats i enlig-

het harmed och utgér en del av de formella érsredovisningshand-

lingarna.

Crown Energy initierade arbetet med att tillampa Koden frén
forsta dagen efter att handeln med bolagets aktier inleddes pé
NGM Equity men kommer inte att tilléimpa Koden fullt ut férréin

i samband med &rsstdmman 2013 (som kommer att héllas den
23 maj 2013). Regler dar Crown Energy under 2012 har avvikit
frén Koden framgdr nedan. Férklaringar och 16sningar som
anvants istallet har beskrivits under respektive stycke i bolagsstyr-
ningsrapporten.

ANSVARSFORDELNING

Aktiedgarna i Crown Energy utdvar sitt inflytande p& bolagsstam-
man som &r bolagets hogsta beslutande organ, medan ansvaret
for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelé-
genheter ankommer pé& styrelsen och verkstallande direktéren i
enlighet med svensk aktiebolagslag, andra lagar och férordning-
ar, géllande regler fér aktiemarknadsbolag, bolagsordningen
och styrelsens interna styrinstrument. Nedan fljer en redogérelse
for respektive styrningsorgan.

AKTIEAGARE

Crown Energy hade per den 31 december 2012 cirka 1 900
aktiedgare. Bolagets tre stérsta dgare ar Ulrik Jansson, via bolag
med cirka 59 procent av kapital och réster, Comtrack Ventu-

res Ltd med cirka @ procent av kapital och réster samt Mocoh
Resources Ltd med cirka 5 procent av kapital och réster. De fem
storsta dgarna hade et totalt innehav motsvarande 80 procent
av aktierna och résterna per utgéngen av 2012.

Enligt 6 kap. 6§ 2 st. p.3 i ARL ska det i bolagsstyrningsrappor-
ten redovisas for direkt eller indirekt aktieinnehav som represen-
terar minst en tiondel av réstetalget fér samtliga aktier i bolaget.
Per 31 december 2012 fanns enbart ett sddant innehav, vilket
representerades av Ulrik Jansson, via bolag (59%). Ytterligare
information om aktien och aktiedgare framgér pé sidorna 14-15
i denna érsredovisning.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstémman &r Crown Energys hogst beslutande organ. Ars-
stémman ska enligt lag héllas inom sex manader efter réken-
skapsérets slut. Vid &rsstdmman beslutas i frégor avseende bland
annat faststdllande av resultat- och balansrékning, dispositioner
betréffande resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter och
val av revisorer. Bolagsstémman fattar ocksé beslut om bolag-
sordning, utdelningar och eventuella &ndringar i aktiekapitalet.

Kallelse till &rsstémma, liksom till extra bolagsstémma dér en fr&-
ga om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska utférdas
tidigast sex och senast fyra veckor fére bolagsstimma genom
pressmeddelande, kungdrelse i Post-och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets webbplats. Kallelse till annan bolagsstémma ska
utférdas tidigast sex och senast tre veckor fére bolagsstémman.
Ratt aft delta i och résta p& arsstdmman har aktiedgare som ar
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inférda i den av Euroclear Sweden AB fér Crown Energys rék-
ning férda aktiebok, senast fem vardagar fére bolagsstémman
och som anmdlt sitt deltagande till Bolaget enligt anvisningarna i
kallelse till stsmman. Aktiedgare kan féretrddas av ombud.

Arsstimma

Crown Energys arsstamma 2012 hélls den 29 maj i Stockholm.
P& stamman representerades 66,1 procent av rosterna och aktie-
kapitalet. P& stimman beslutades bland annat féljande:

e faststdllande av resultat- och balansrékningar fér moderbola-
get respektive koncernen

e beviljande av ansvarsfrihet fér styrelse och verkstdllande
direktor

e faststallande av vinstdisposition innebdrande att bolagets
ansamlade vinstmedel om 2 500 968 kronor éverfordes i ny
rdkning

e faststéllande av antal styrelseledaméter och val av styrelse

e faststéillande av styrelsearvode om 225 000 kronor férdelat
p& 150 000 kronor till styrelseordfsrande och 75 000 kro-
nor till envar icke anstélld styrelseledamot

e faststéllande av revisionsarvode enligt godkénd rékning

e riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare i koncer-
nen

e godkdnnande av styrelsens beslut om riktad nyemission av
aktier samt beslut om bemyndigande fér styrelsen att fatta
beslut om nyemission

Arsstamma 2013 kommer att héllas den 23 maj 2013, klockan
14.00 i Bolagets lokaler p& Engelbrektsgatan 9-11 i Stockholm.

Ovriga bolagsstimmor

Den 25 mars 2013 hélls en extra bolagsstémma varvid beslut
fattades om att godkénna styrelsens férslag om konvertibel-
emissioner, dels med foretrédesratt for aktiedgarna, dels med
avvikelse frén aktiedgarnas féretradesrétt. P& stimman represen-
terades 59,3 procent av résterna och aktiekapitalet.

VALBEREDNING

En valberednings uppgift @r att infér arsstémman lémna férslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledams-
ter, arvode fill styrelseledaméterna och férslag till val av revisor
samt arvode till denna. Principerna fér utseende av valbered-
ningen beslutas av arsstdmman.

Crown Energy har historiskt seft inte haft en valberedning av

anledningen att Bolaget dels inte varit noterat pd en reglerad
marknad, dels d& en valberedning inte ansetts behdvlig mot
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bakgrund av aktiedgarkretsens sammansdttning. En valbered-
ning kommer att inréttas efter arsstémman den 23 maj 2013 och
infor &rsstamman 2013 avser bolaget aft samrada med huvud-
aktiedgare om de punkter som normalt ligger inom ramen fér
valberedningens arbete.

STYRELSE

Styrelsens arbete bedrivs pé satt som aktiebolagslagen, Koden
och &vriga fér Bolaget tillampliga regler och férordningar fére-
skriver. Styrelsens dvergripande uppgift &r att férvalta Bolagets
angelagenheter och organisation. Styrelsen bestar idag av tre
ledaméter. For nérvarande ser Bolaget éver Styrelsen infor érs-
stémman 2013 for att sdkerstélla att denna ska vara anpassad
efter Koden. Ingen sérskild arbetsférdelning mellan styrelsens
ledaméter forekommer. For ytterligare information om nuvarande
styrelse, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer” p& sidorna 11-13 i &rsredovisningen.

Vid det konstituerande styrelsemétet efter drsstamman faststal-

ler styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan styrelsen och verkstéallande direk-
tdren, samt instruktioner fér ekonomisk rapportering. Arbetsord-
ningen revideras och godkénns en géng per ar. Styrelsen kallas
till minst fyra ordinarie sammantréden utéver konstituerande sam-
mantréde. Sammantradena koordineras i den mén det ar méjligt
till tidpunkterna fér ekonomisk rapportering och bolagsstémma.
Utéver ordinarie sammantréden kallas styrelsen till ytterligare
sammantrdden nér situationen s kréver. Infér noteringen pd
NGM Equity har arbetsordning fér styrelsen, Instruktion fér verk-
stéllande direktdren samt instruktion fér ekonomisk rapportering
anpassats och kompletterats fér att méta de utdkade krav som
stélls p& bolag pé reglerad marknad.

Arbetet leds av styrelsens ordférande som har ett sarskilt ansvar
for att styrelsens arbete @r val organiserat och bedrivs effektivt.
Detta innebdr bland annat att tillse att styrelsen har relevant
utbildning fér uppdraget, att se till att styrelsen fér tillfredsstal-
lande information och beslutsunderlag samt att styrelsens arbete
arligen utvarderas. Styrelsens ordférande har ocksd tdta och
[6pande kontakter med bolagets verkstallande direktdr. Styrelsens
ordférande utses av &rsstémman. Vid drsstémman 2012 valdes
Alan Simonian ill styrelseordférande.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsen vara oberoende i for-
hé&llande till bolaget och bolagsledningen. Minst tvé av de obe-
roende ledaméterna ska &ven vara oberoende i férhéllande fill
bolagets stérre aktiedgare. Med stérre aktiedgare avses dgare
som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i
Bolaget. Styrelsen har under 2012 bestétt av tre ledaméter. Tvé
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av dessa har varit oberoende sévdl i férhéllande till Bolaget och
bolagsledningen som i férhéllande till Bolagets stérre aktiedgare.
Som ndmnts ovan ser Bolaget dver styrelsen infér &rsstémman
2013. Avsikten &r att utska styrelsen fér aft till fullo sékerstélla att

den féljer Kodens regler vad géller komptens m.m.

Styrelsens arbete 2012

Styrelsen har under 2012 haft elva méten varav ett konstitu-
erande. Styrelsen har under 2012 égnat sarskild uppmarksamhet
&t Bolagets bérsnotering, férvérv av tillgéingar samt finansierings-
frégor. | samband med Bolagets bérsnotering fattade styrelsen
beslut att godkdnna uppréttat prospekt samt antog nya styrdo-
kument (styrelsens arbetsordning, VD-instruktioner, Instruktioner
ekonomisk rapportering samt Informationspolicy). Vidare har

styrelsen godként de nyemissioner som genomférts under dret.
Styrelsens arbete har ocksa i stor utstréckning inriktats p& de
projekt som Bolaget fér ndrvarande arbetar med.

Under 2012 har Bolagets revisor deltagit vid ett av styrelsens
moten.

Nedan félier en sammanstéllning ver styrelsens sammansétning
och deltagande vid méten:

Bemyndigande

Arsstamman den 29 maj 2012 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, inom ramen fér géllande bolagsordning, intill
ndastkommande arsstémma, vid ett eller flera tillfdllen, men eller

OBEROENDE OBEROENDE

BOLAGET OCH BOLAGETS
ERSATTNING, BOLAGSLED- STORRE STYRELSE-
AKTIEAGARE NATIONALITET INVALD KR NINGEN AKTIEAGARE MOTEN
Alain Simonian Ordférande UK 2011 150 000 Ja Ja 11/
Ulrik Jansson Lledamot och VD Sverige 2011 - Nej Nej 11/11
Andrew Harriman Lledamot UK 2011 75 000 Ja Ja 11/11

utan avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, fatta beslut om BOLAGSLEDNING

nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller tecknings-
optioner. Bolagets aktiekapital och antalet aktier fér med stéd av
detta bemyndigande sammanlagt 6kas med hégst 20 procent
av Bolagets aktiekapital och antal aktier det antal aktier som var
beslutade vid tidpunkten fér &rsstémman. Styrelsen bemyndiga-
des att besluta om att nyemissioner ska kunna ske mot kontant
betalning, genom apport och/eller genom kvittning, eller i dvrigt
fsrenas med villkor.

UTSKOTT

Styrelsen kan inom sig inrdtta utskott i syfte att delegera vissa
arbetsuppgifter. Normalt seft utgérs dessa utskott av ett revisions-
och ersattningsutskott. En styrelses eventuella utskott behandlar
de fragor som faller inom dess respektive omrade samt avger
rapporter och rekommendationer som ligger till grund f&r
styrelsens beslut. Det &r styrelsen som beslutar om ett utskott ska
inrattas. Styrelsen kan i enlighet med Aktiebolagslagen, om mer
dndamadlsenligt, besluta att sjdlva fullgéra de uppgifter som ett
utskott har, d.v.s. hantera frdgorna inom det ordinarie styrelsear-
betet.

Crown Energy har under 2012 inte haft ndgot revisionsutskott
eller ersattningsutskott av de skal som ndmnts i inledningen.
Styrelsen avser att i samband med &rsstdmman 2013 préva
frégan huruvida separata revisionsutskott och ersétningsutskott
ska inréttas eller om styrelsen i istéllet ska fullgéra de uppgifter
som ankommer pd respektive utskott.

Verkstéllande direktoren leder och kontrollerar att verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen, andra lager och férord-
ningar, géllande regler fér aktiemarknadsbolag, bolagsordning-
en och styrelsens interna styrinstrument samt i enlighet med av
styrelsen faststéllda mé&l och strategier. Verkstdllande direktdren
tar i samrdd med styrelsens ordférande fram nédvéndigt informa-
tions- och beslutsunderlag infér styrelseméten, féredrar drenden
och motiverar férslag till beslut. Verkstéllande direktsr ar Ulrik
Jansson som ocksd &r huvudégare av Crown Energy. Ulrik Jans-
son &ger genom bolag, vid tidpunkten fér denna drsredovisning,
15 267 226 aktier i Crown Energy. Ulrik Jansson &r beroende i
fsrhallande till saval Bolaget som fill stérre aktiedgare.

Ledningsgruppen bestar i dvrigt av Andreas Forssell, Vice VD
och CFO, Peter Mikkelsen, chefsgeolog och prospekteringschef
samt David Jones, bolagsjurist. Peter Mikkelsen och David Jones
&r ej anstdllda i Crown Energy utan genomfér sina uppdrag pé
konsultbasis.

Se presentation av verkstdllande direktdren och dvriga ledande
befattningshavare pé sidorna 12-13 i arsredovisningen.

INTERNREVISION

Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur samt utarbe-
tade styr-och internkontrollsystem. Under 2012 har Bolaget inte
haft en sarskild intern revisionsfunktion. Styrelsen avser att under
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rékenskapséret 2013 I8pande félja upp Bolagets bedémning av
den interna kontrollen, bland annat genom kontakt med Bolagets
revisorer.

REVISOR

Revisorn utses av bolagsstdmman fér att p& aktiedgarnas végnar
granska dels Crown Energys arsredovisning och bokféring och
dels styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning.

Vid extra bolagsstémma 2010 valdes revisionsbolaget PwC till
revisor i Crown Energy for tiden intill slutet av den @rsstdmma
som halls 2015. Som huvudansvarig revisor utségs auktoriserad
revisor Peter Burholm att tillsammans med auktoriserade revisorn
Mikael Winkvist underteckna revisionsberdttelsen.

ERSATTNINGAR

Ersiittning fill styrelse

Beslut om erséttningen till styrelsen fattas av érsstémman. Vid
arsstémman den 29 maj 2012 beslutades att styrelsens ordfé-
rande ska ersdttas med 150 000 SEK fér 2012 samt att Svriga i
Bolaget icke anstdllda ledaméter skulle ersattas med 75 000 SEK
vardera.

Styrelseordférande och styrelseledaméter som inte samtidigt &r
anstéllda i bolaget, erhdller ingen I6n frén bolaget och &r inte
beréttigade att delta i bolagets eventuella framtida incitaments-
program. Under 2011 erhéll styrelseledamot Andrew Harriman
teckningsoptioner motsvarande 100 000 aktier i Crown Energy.
Utgivandet av dessa teckningsoptioner dgde rum innan Crown
Energy omfattades av Kodens regler om att styrelseledaméter inte
ska omfattas av incitamentsprogram.

Ersittning och formaner till ledande befattningshavare

Beslut om erséttning till VD fattas av styrelsen. Ulrik Jansson har
sedan den 1 januari 2012 en ménatlig ersattning om 125 000
SEK. Mellan Bolaget och Ulrik Jansson géller en dmsesidig
uppsagningstid om sex mé&nader. Ulrik Jansson erhéller pensions-
ersattning som, sdvitt styrelsen kan bedéma, ér marknadsmassig
fér en VD i et bolag liknande Crown Energy. Ovriga ledande
befattningshavare i Crown Energy utgédrs av Andreas Forssell,
CFO och Vice VD, Peter Mikkelsen, Prospekteringschef samt
David Jones, Legal rédgivare. Beslut om ersattning till dvriga
ledande befattningshavare fattas av VD.

Andreas Forssell har sedan den 1 januari 2012 en ménatlig
ersattning om 85 000 SEK. Uppsdgningstiden mellan Andreas
Forssell och bolaget ar émsesidigt 6 manader. Andreas Forssell
erhéller pensionsersattning som, savitt styrelsen kan bedéma, &r
marknadsméssig fér en VD i ett bolag liknande Crown Energy.

Utéver allman pensionsplan finns inga, med undantag fér
pensionsersattningen till VD och Vice VD/CFO, avtalade pen-
sionsférmdner i Crown Energy. Om inte annat angivits ovan har
bolaget inte heller slutit négot avtal med medlem av Bolagets
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forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sédan medlem
ratt fill négon férmdn efter det att uppdraget avslutats.

Peter Mikkelsen och David Jones fullgér sina managementéta-
ganden fér Bolaget p& konsultbasis. Under 2012 erlade Bolaget
638 442 SEK respektive 113 707 SEK till Peter Mikkelsen och
David Jones.

Ersiittning till revisor

Vid extra bolagsstémma 2010 utségs PwC till revisor med Peter
Burholm som ansvarig revisor som har varit ansvarig fér revisio-
nen i Crown Energy sedan dess. Peter Burholm &r auktoriserad
revisor sedan 1995 och medlem i yrkessammanslutningen

FAR SRS. Ersattning till revisorn utgar enligt I6pande rdkning.
Den totala ersdttningen till revisorn som utgétt fér verksamhets-
aret 2012 (2011) uppgick till 539 819 (64 500) SEK, varav
264794 (60000) SEK avsdg revisionsuppdrag och 275 025
(4 500) SEK 6vriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses
granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter
som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt r&dgiv-
ning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgif-
ter. Allt annat ér andra uppdrag.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE FINANSIELL RAPPORTERING
FOR RAKENSKAPSARET 2012

Styrelsen ansvarar fér den interna kontrollen i bolaget och enligt
ARL ska styrelsen arligen lémna en beskrivning av de viktigaste
inslagen i bolagets system f5r intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen. Nedan féljer en kort
beskrivning av hur intern kontroll och finansiell rapportering
fungerar.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén &r grunden fér den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen. Bolagets interna kontrollstruktur
bygger bland annat pé en tydlig ansvars- och arbetsférdelning
s&val mellan styrelse och VD som inom den operativa verksam-
heten. | samband med noteringen p& NGM Equity i december
2012, uppdaterades styrelsens och VD:s instruktioner samt infor-
mationspolicy och policy fér finansiell rapportering. Utéver dessa
styrande dokument finns d@ven andra riktlinjer och policys fér den
operativa och administrativa verksamheten. Samtliga styrande
dokument och processbeskrivningar kommuniceras inom organi-
sationen och finns tillgéngliga och kénda fér berérd personal.

Riskbedomning

Bolaget identifierar, analyserar och beslutar om hantering av
risker for fel i den finansiella rapporteringen. | dagslaget ér
verksamheten relativt begrdnsad och involverar begransat

antal personer. Bolaget har identifierat de arbetsprocesser och
resultat och balansposter dér risk féreligger att felaktigheter,
ofullsténdigheter eller oegentligheter skulle kunna uppstd om inte
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erforderliga kontrollmoment byggs in i rutinerna. Vid riskbedém-
ningen har bolaget analyserat hur och var i processerna fel kan
uppstd. Frégor som dr viktiga fér riskbedémningen ér exempelvis
huruvida tillgéingar och skulder existerar vid ett givet datum,
korrekt vardering, huruvida en afférstransaktion verkligen har
intréffat och om poster &r redovisade i enlighet med lagar och
férordningar. Bolagets stérsta risker i dagsldget kopplas till kapi-
talanskaffning (likviditetsrisk) och redovisningsfrégor hénférliga
till forvérv av dotterbolag och licenser.

Kontrollaktiviter

Baserat p& bolagets riskbeddmningar, har ett antal kontrollat-
gdrder faststdllts. Dessa &r av b&de férebyggande natur, det vill
séiga atgdrder som syftar till att undvika férluster eller felaktighe-
ter i rapporteringen, och av upptdckande natur. Kontrollerna ska
aven sdkerstdlla att felaktigheter blir réttade.

Information och kemmunikation

Interna regelverk, policys och rutinbeskrivningar finns tillgéngliga
pd Bolagets interna natverk. Den interna kommunikationen till
och frén styrelse och ledning sker genom regelbundna méten,
antingen fysiskt eller via telefon. Bolagets avsikt ér att métena
mellan styrelse och ledning ska bli mer frekventa och formalise-
rade under 2013.

For att sdkerstélla att den externa kommunikationen mot aktie-
marknaden é&r korrekt, finns en informationspolicy som reglerar
hur informationsgivning ska ske. Policyn antogs i december
2012 i samband med noteringen p&d NGM Equity.

Uppféljning

Under 2012 har uppféljning frémst skett genom att verksamheten
har behandlats i samband med ordinarie styrelseméten. Under
2012 har bolagets revisorer I6pande granskat den interna
kontrollen.

Frén och med 2013 &r bolagets avsikt aft processbeskrivningar,
policys och styrdokument ska uppdateras vid behov, dock minst
arligen. Avsikten &r att styrelsen ska erhélla kvartalsrapporter
med ekonomiskt utfall inklusive ledningens kommentarer till verk-
samheten. Avsikten ar ocksé att bolagets revisor ska medverka
vid minst ett styrelseméte for att informera om sina iakttagelser
om bolagets interna rutiner och kontrollsystem.
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Koncernens resultatrdkning

RAKENSKAPER

2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
Ovriga rorelseintékrer = 342 275
Summa rérelsens intdkter - 342 275
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7 -4 157 428 -3 383 669
Personalkostnader -4 811 669 116 956
Ovriga rorelsekostnader -331 053 =
Summa rérelsens kostnader 9300 150 -3 500 625
Rorelseresultat 10 9300 150 -3 158 350
Finansiella intékter 9,10 26 080 182 447
Finansiella kostnader 9,10 -435 902 -66 022
Resultat frén finansiella poster -409 822 116 425
Resultat fére skatt 9709972 3041 925
Inkomstskatt 11 - -
Arets resultat 9709 972 3041 925
Arets resultat hanférligt fill:
Moderféretagets aktiecigare 9709 972 -3041 925
Féreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Genomsnitiligt antal akfier, st 12 20 928 849 3987 756
Resultat per aktie, fére utspédning, SEK 12 0,46 0,76
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 12 0,46 0,76
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport dver totalresultat

2012-01-01 2011-01-01

2012-12-31 2011-12-31

Avrets resultat 9709 972 3041925
Ovrigt totalresultat fér aret:

Valutakursdifferenser 22 593 210 249

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 22 593 210 249

Summa totalresultat fér dret 9732565 3252174

Totalresultat hanfarligt till:
Moderféretagets akfiedgare -0 732 565 3252174
Summa totalresultat for dret 9732 565 3252174
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Koncernens balansrékning

RAKENSKAPER

BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
TILGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella fillgéngar 13 60 946 141 49 517 040
Summa anléggningstillgéngar 60 946 141 49 517 040
Omsattningstillgéngar
Ovriga fordringar 14 968 323 587182
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 3456 459 290 476
Likvida medel 16 11761 666 1563 378
Summa omséttningstillgangar 16 186 447 2 441 036
SUMMA TILGANGAR 77 132 588 51958 076
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets Ggare
Akfiekapital 17 757 186 500 034
Ovrigt tillskjutet kapital 17 67 662 437 4 000 002
Reserver 232 842 210 249
Upparbetat resultat inklusive &rets resultat -12 752 938 -3 042 965
Summa eget kapital 55 433 843 1246 822
SKULDER
Langfristiga skulder
L&n frén narstdende 25 2854275 17 298 738
Uppskjutna skatteskulder 19 11 309 941 11 340 504
Ovriga avsdtiingar 20 2 543 300 2 437 596
Summa langfristiga skulder 16 707 516 31076 838
Korffristiga skulder
Leverantérsskulder 2 103 425 503 048
Owriga skulder 21 207 779 18 587 991
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 2 680 025 543 377
Summa kortfristiga skulder 4991 229 19 634 416
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 77 132 588 51958 076
Stallda sékerheter och eventualférplikielser 29 Inga Inga
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Koncernens rapport dver férdndringar
i eget kapital

HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE

BALANSERAT
OVRIGT TILLSKIU- RESULTATINKL ~ SUMMA EGET
BELOPP | KRONOR (KR) NOT AKTIEKAPITAL TET KAPITAL RESERVER  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ing&ende balans per 2011-01-01 50 000 - - -1 041 48 959
Totalresultat
Avets resultat = = - 3041924 3041924
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser = = 210 249 = 210 249
Summa Totalresultat - - 210249 3041924 -3252173
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 450 034 2 = = 450 036
Villkorade akfiedgartillskott - 4000 000 = - 4000 000
Summa Transaktioner med aktiedgare 450 034 4 000 002 - - 4 450 036
Utgdende balans per 2011-12-31 500 034 4000 002 210249 -3 042 965 1246 822
Ing&ende balans per 2012-01-01 500 034 4 000 002 210249  -3042 965 1246 822
Justerad Ingéende balans per 2012-01-01 500 034 4 000 002 210249  -3042 965 1246 822
Totalresultat
Avrets resultat = = - 9709972 Q709 972
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser = = 22 593 = 22 593
Summa Totalresultat - - 22593 9709972 9732565
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 17 257152 71924 111 = - 72181 263
Emissionskostnader ! - 8261676 - -
Summa Transaktioner med aktiedgare 257 152 63 662 435 - - 63919587
Utg&ende balans per 2012-12-31 757 186 67 662 437 232842 -12752938 55433 843

! Uppskjuten skatt pé emissionskostnader har inte beaktats.
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Koncernens rapport éver kassafloden

2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
Kassafléde frén den [6pande verksamheten
Rorelseresultat -9 300 151 -3 158 350
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
- Ovriga ej kassapéverkande poster -401 407 =
Erhallen rénta 533 182 447
Erlagd rénta -3 630 -1 268
Kassafléde frén den [6pande verksamheten fére féréndring av 9704 655 2977171
rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -3864 514 -559 687

Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 4023 468 894 322
Summa féréndringar i rérelsekapital 158 954 334635
Kassafléde frén den [6pande verksamheten 9545701 2 642 536
Kassafléde frén investeringsverksamheten

Férvérv av dotterféretag, efter avdrag férvérvade likvida medel 24 = -17 974 382

Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 13 -11 791 004 =
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 791 004 -17 974 382
Kassafldde frén finansieringsverksamheten

Nyemission 17 28 543 491 450 036

Aktiedgartillskott = 4 000 000

Upptagna lan 3 000 000 17 631 409
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 31 543 491 22 081 445
Periodens kassafldde 10 206 787 1464 527

Likvida medel vid periodens bérian 1 563 378 98 959

Kursdifferens i likvida medel -8 499 -108
Likvida medel vid periodens slut 16 11761 666 1563 378
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Koncernens rapport 6ver kassafldden
forts.

2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
Tillaggsupplysningar till kassafléde
Ovriga poster ej kassapéverkande
Nedskrivning fordran 317 390 =
Efterskankning skulder (int&ki) 661 441 -
Omvérdering teckningsoptioner 9 820 =
Oredliserade valutakurseffekfer 67 176 =
Summa Ovriga poster ej kassapaverkande -401 407 -
Féliande komponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank 11761 666 1563378

31



Moderbolagets

resultatrakning

RAKENSKAPER

2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
Owriga externa kostnader 7 -4 266 692 -1 495 063
Personalkostnader 8 4811 669 685
Owriga rérelsekostnader -317 855 -
Summa rorelsens kostnader 9396216 -1 495 748
Rérelseresultat 10 9396216 -1 495 748
Owvriga ranteintakter och liknande resultatposter 9,10 4 640 797 =
Réintekosinader och liknande resultatposter 9,10 -65 330 2245
Resultat frén finansiella poster 4 575 467 2 245
Resultat fére skatt -4 820 749 -1 497 993
Skatt p& &refs resultat 11 = =
Avrets resultat -4 820 749 -1 497 993
2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
Arets resultat -4 820 749 -1 497 993
Ovrigt totalresultat for dret:
Owrigt totalresultat = =
Summa totalresultat for dret -4 820 749 -1 497 993
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Moderbolagets balansrédkning

BELOPP | KRONOR (KR)

NOT 2012-12-31 2011-12-31
TILGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncemféretag 23 500 000 500 000
Fordringar hos koncemférefag 21243738 21243738
Summa finansiella anléggningstillgangar 21743738 21743738
Summa anléggningstillgéngar 21743738 21743738
Omsdattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 34 240 881 15934 000
Owriga kortfristiga fordringar 14 934 233 270957
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 113 500 47 100
Summa kortfristiga fordringar 35288614 16 252 057
Kassa och bank 11 562 720 1094 727
Summa omséttingstillgangar 46 851 334 17 346 784
SUMMA TILLGANGAR 68 595 072 39 090 522
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Moderbolagets balansrékning forts.

BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 757 186 500 034
Summa bundet eget kapital 757 186 500 034
Fritt eget kapital
Overkursfond 17 63 662 437 2
Balanserat resultaf 2 500 966 3 998 959
Avets resultat -4 820 749 -1 497 993
Summa fritt eget kapital 61 342 654 2 500 968
Summa eget kapital 62 099 840 3001 002
Skulder
Langfristiga skulder
L&n ndrstdende 25 2854275 17 298 738
Summa langfristiga skulder 2 854275 17 298 738
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 766 887 503 049
Owriga skulder 21 207 779 17 987 733
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 2 666 291 300 000
Summa kortfristiga skulder 3 640 957 18 790 782
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 68 595 072 39 090 522
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Moderbolagets rapport dver

forandringar i eget kapital

OVERKURS-  BALANSERAT ARETS  SUMMA EGET
BELOPP | KRONOR (KR) NOT AKTIEKAPITAL FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Eget kapital per 2011-01-01 50 000 - - -1 041 48 959
Avets resultat = = - 1497993  -1497 993
Resultatdisposition enligt beslut vid = = 1041 1041 =
bolagsstémma
Owrigt fotalresultat = = = = =
Summa totalresultat - - -1041 21496952 -1 497 993
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 450 034 2 = = 450 036
Erhélina aktiecgartillskott = 4 000 000 - 4000 000
Eget kapital per 2011-12-31 500 034 2 3998959  -1497 993 3001 002
Eget kapital per 2012-01-01 500 034 2 3998959  -1497 993 3001 002
Totalresultat:
Avets resuliat = = - 4820749  -4820749
Resultatdisposition enligt beslut vid = - -1497993 1 497 993 =
bolagsstémma
Owrigt totalresultat = = = = =
Summa totalresultat - - 1497993 3322756 -4820749
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 17 257152 71924 111 = - 72181 263
Kostnader i anslutning fill nyemission ! - 82610676 = - 82610676
Summa transaktioner med aktiedgare 257 152 63 662 435 - - 63919587
Eget kapital per 2012-12-31 757 186 63 662 437 2500966  -4820749 62 099 840

! Uppskjuten skatt pé emissionskostnader har inte beaktats.
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Moderbolagets rapport dver
kassafloden

2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31

Kassafléde frén den [6pande verksamheten

Rérelseresultat 9396216 -1 495 748

Justeringar fér poster som infe ingdr i kassaflédet:

- Ovriga poster ej kassapaverkande 199 348 =
Erhéllen rénta 533 =
Erlagd rénta 2924 2 245

Kassafléde frén den l6pande verksamheten fore féréndring av 9199 259 -1 497 993

rorelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -14 713 683 -316 892
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 2 837 443 2855617
Summa féréndringar i rorelsekapital -11 876 240 2538725
Kassafléde frén den [8pande verksamheten 21 075 499 1 040 732

Kassafléde frén investeringsverksamheten

Forvary av dofferférefag 24 = -500 000
Okning/minskning av utlaning till koncernforetag = 21243 738
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 21743738

Kassafldde frén finansieringsverksamheten

Nyemission 17 28 543 492 450 036
Aktiedgartillskott = 4 000 000
Upptagna lan 3 000 000 17 248 738
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 31 543 492 21698774
Periodens kassafldde 10 467 993 995 768
Likvida medel vid periodens bérian 1094 727 98 959
Likvida medel vid periodens slut 16 11 562720 1094727
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport dver
kassafléden forts.

2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | KRONOR (KR) NOT 2012-12-31 2011-12-31
Tillaggsupplysningar till kassafléde
Ovriga poster ej kassapaverkande
Nedskrivning fordran 317 390 =
Orealiserade valutakurseffekter -118 042 =
Summa Ovriga poster ej kassapéverkande 199 348 -
Féliande komponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank 11 562 720 1094 727
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Noter

NOT 1  ALLMAN INFORMATION

Crown Energy AB (publ) ("Moderféretaget], organisationsnummer
556804-8598, med dess dotterbolag ("Crown Energy”, "Bolaget” eller
sammantaget "Koncernen”), @r en internationell olje- och gaskoncern
som fokuserar p& prospekteringsmdjligheter med stor potential avseende
ulvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i underexploaterade

omr&den, initialt Afrika. Konceren fokuserar idag pé Ekvatorialguinea

(Block P), Sydafrika (Block 2B) och Madagaskar (3108 Mania).

Moderféretaget ér eft aktiebolag registrerat i Sverige och har sitt séite

i Stockholm. Moderféretaget &r sedan 28 december 2012 noterat pa
NGM Equity. Bescksdressen till huvudkontoret ar Engelbrekisgatan 9-11,
114 32 Stockholm.

Styrelsen har den 17 april 2013 godként denna koncemredovisning fér
offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i heltal svenska kronor (kr) om infe annat
anges. Uppgifter inom parentes avser féreg&ende ér.

NOT 2  SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

2.1 Grund f8r rapporternas uppréttande

Crown Energys &rsredovisningar har fram fill 1 januari 2012 upprét
fats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna

réd, undantaget BENAR 2008:1. Bolaget har fréin och med 1 januari
2012 bytt redovisningsprinciper och fillémpar sedan dess International
Financial Reporting Standards (IFRS) sésom de antagits av EU med
konverteringsdatum 1 januari 201 1. | samband med &vergangen fill
redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen fér Crown Energy, har
bolaget évergatt fill aft tillémpa RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
I enlighet med RFR 2 filldmpar bolaget IFRS s& langt det ér majligt, med
hénsyn il sambandet mellan redovisning och beskattning. RFR 2 anger
vilka undantag frén IFRS som ska fillampas samt vilka fillégg som ska
filldimpas med hénsyn fill svensk lagstiftning.

Foregdende érs siffror har réknats om i enlighet med de nya redovis-
ningsreglerna. | not & presenteras effekter av évergéng fill redovisning i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

De viktigaste redovisningsprinciperna som filldmpats nér denna kon-
cernredovisning upprétiats anges nedan. Dessa principer har fillémpats
konsekvent fér alla presenterade @r, om infe annat anges.

Moderféretagets redovisning &r upprétiad i enlighet med RFR 2, Redovis-

ning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moderfé-
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refaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Alt upprétta rapporter i dverenssidmmelse med IFRS kréver anvandning
av en del vikliga uppskatiningar fér redovisningséndamél. Vidare krévs
aft ledningen gér vissa beddmningar vid tillémpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omré&den som innefattar en hég grad av
beddmning, som &r komplexa eller sé¢dana omréden dér antaganden
och uppskattningar &r av vésentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges i not 5 Vikiiga uppskattningar och bedémningar fér redovisnings-
andamal.

2.2 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncemen
Inga av de IFRS eller IFRIC-olkningar som fér férsta g&ngen &r obligato-
riska for def rékenskapsar som bérjade 1 januari 2012 har haft négon
vésentlig inverkan p& konceren.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
som dnnu inte har tréitt i kraft och som inte har tillampats i
fértid av koncernen

Ett antal nya sfandarder och éndringar av tolkningar och befintliga
standarder tréder ikraft fér rékenskapsér som bérjar efter 1 januari 2012
och har inte tillémpats vid uppréttandet av koncernens finansiella rappor-
fer. Inga av dessa férvéntas ha nagon vésentlig inverkan pé& koncemens

finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS @ - "Financial instruments” hanterar vérdering och klassificering

av finansiella tillgangar och skulder. IFRS @ gavs ut i november 2009
for finansiella tillg&ngar och i okiober 2010 fér finansiella skulder och
ersatter de delar i IAS 39 som &r relaterat fill klassificering och vérdering
av finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella fillgéngar ska klas-
sificeras i & olika kategorier; vérdering fill verkligt varde eller vérdering
fill upplupet anskaffningsvarde. Klassificering faststélls vid férsta redovis-
ningstillfallet utifrén foretagets afférsmodell samt karakidristiska egenska-
per i de avialsenliga kassaflédena. Fér finansiella skulder sker inga sfora
forandringar jamfért med IAS 39. Den sférsta féréndringen avser skulder
som dr identifierade fill verkligt vérde. Fér dessa géller att den del av
verkligt vardeféréndringen som &r hénférlig fill den egna kreditrisken

ska redovisas i évrigt fotalresultat istdllet fér resultatet sévida detta inte
orsakar inkonsekvens i redovisningen (accounting mismatch). Koncernen
har fér avsikt aft fillsmpa den nya standarden senast det rdkenskapsdr
som bériar 1 januari 2015 och har &nnu infe utvérderat effekierna.

IFRS 10 - "Consolidated financial statements” bygger p& existerande
principer d& den identifierar kontroll som den avgérande fakiomn fér att
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faststclla om ett féretag ska inkluderas i koncerredovisningen ej eller.
Standarden ger ytterligare véigledning fér hur man avgér om kontroll
foreligger nér detta kan vara svért att bedéma. IFRS 10 ér inte fillamplig
forréin rakenskapsér som bérjar 1 januari 2014 och bolaget férvantas
infe géra en fértida tillémpning. Initialt bedéms denna infe f& n&gon
vasentlig pé&verkan pd koncernens finansiella rapporter.

IFRS 11 "Joint arrangements” ger en mer realistiskt bild av “joint ar-
rangements” genom att fokusera pa réttigheter och skyldigheter snarare
&n p& den juridiska formen av ett arrangemang. Det finns tvé typer av
"joint arrangements”: "joint operations” och "joint ventures”. En “joint
operation” uppkommer dé& en “joint operator” har direkt rétt fill fillgéng-
arna och &tagande for skulderna i eft “joint arrangement”. | eft s&dant
arrangemang ska fillgéngar, skulder, intékter och kostnader redovisas
utifrén innehavarens andel av dessa. Ett “joint venture” uppkommer d&
en "joint operator” har ratt fill neftotiligéngama i ett “joint arrangement”. |
et sédant arrangemang ska innehavaren redovisa sin andel enligt kapi-
talandelsmetoden. Klyvningsmetoden ér inte léngre fillaten. Standarden
trader ikraft 1 januari 2014 och koncernen har énnu att utvérdera den

fulla inverkan p& de finansiella rapporterna.

IFRS 12 — "Disclosures of inferests in other entities” innehéaller upplys-
ningskrav fér dotterféretag, joint arrangements, intresseféretag och ej
konsoliderade "structured” entities. Standaren kommer den aft tréda ikraft
1 januari 2014. Koncemen har énnu inte utvérderat den fulla effekten
p& de finansiella rapporterna.

IFRS 13 - "Fair value measeurement” har som syfte att ge en enhetlig
definition och végledning fér vérdering fill verkligt vérde enligt IFRS. IFRS
13 innehaller nya upplysningskrav, som i stor utstrackning ocksé kommer
aft Iémnas i ett féretags delarsrapporter. Standarden gdller frén 1 januari
2013. IFRS 13 bedsms inte f& nagon vésentlig paverkan pd koncernens
finansiella rapporter.

Owriga férandringar av standarder och folkningsutialanden bedéms inte
f& nagon paverkan pd koncernens redovisningsprinciper eller finansiella
stélining.

2.3 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ér alla de féretag dér Koncemen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier p& eft sétt som vanligen féljer med
ett aktieinnehav som &verstiger 50 procent av akfiernas eller andelarnas
rostvérde eller dér koncemen genom avial ensam utévar eft bestdmman-
de inflytande. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen frén och
med den dag d& det bestdmmande inflytandet &verférs fill koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den dag dé& det
bestdmmande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens rérelseférvéry.
Kopeskillingen for forvéirvet av eft dotterféretag utgérs av verkligt vérde
p& éverléina fillgangar, skulder som koncernen adrar sig fill tidigare
&gare av det férvérvade bolaget och de akfier som emitterats av kon-
cernen. | képeskillingen ingér Gven verkligt vérde pé alla tillgéngar eller

skulder som &r en félid av en éverenskommelse om villkorad képeskilling.
Identifierbara férvarvade tillgéingar och évertagna skulder i ett rérelse-
forvéirv vérderas inledningsvis till verkliga vérden pé forvérvsdagen. For
varje férvary dvs férvary for férvéirv avgér koncernen om innehav utan
bestémmande inflytande i det férvarvade féretaget redovisas till verkligt
varde eller fill innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av
det férvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Utgifter som &r direkt hanférbara fill férvarvet kostnadsférs i takt med att
de uppkommer.

Om rérelseférvarvet genomférs i flera steg omvérderas de tidigare
egetkapitalandelama i det férvarvade féretaget il dess verkliga vérde
vid férvérvstidpunkten. Eventuellt uppkommen vinst eller férlust fill flid av
omvarderingen redovisas i resultatet.

Varje villkorad képeskilling som ska éverféras av koncernen redovisas till
verkligt vérde vid férvarvstidpunkten. Efterfsliande @ndringar av verkligt
véirde av en villkorad képeskilling som klassificerats som en fillgéng eller
skuld redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i resultatrdkningen eller i
&vrigt tofalresultat. Villkorad képeskilling som klassificeras som eget kapi-
tal omvérderas infe och efterféliande reglering redovisas i eget kapital.

Identifierbara férvarvade tillgéngar och évertagna skulder och eventual-
forpliktelser i eft rorelsefdrvéry varderas inledningsvis fill verkliga véirden
pé& férvérvsdagen, oavsett omfatining pd eventuellt minoritetsintresse.
Det 8verskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och
det verkliga véirdet p& Koncernens andel av identifierbara férvarvade
tillgangar, skulder och eventualférplikelser redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvérdet understiger verkligt véirde fér det férvarvade dotterbo-
lagets tillgéingar, skulder och eventualférpliktelser redovisas mellanskillna-
den direkt i resultatrgkningen.

Konceminferna transakfioner och balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncembolag elimineras. Aven orealiserade
forluster elimineras, men eventuella forluster betraktas som en indikation
pd& aft ett nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisningsprinciperna
for dotterféretag har i férekommande fall éndrats fér att garantera en
konsekvent fillampning av Koncernens principer.

2.4 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pd eft satt som Sverensstémmer med den
inferna rapportering som lémnas fill den hégste verkstéllande beslutsfar-
taren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren @r den funkfion som
ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens
resultat. | Koncemen har denna funktion identifierats som styrgruppen
som fattar strategiska beslut, d.v.s. styrelsen i samréd fillsammans med
VD. I nulaget bedéms Koncernen endast ha ett segment och négra upp-
lysningar avseende detta segment har dérfér inte presenterats i denna
rapport.

2.5 Omrékning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
Koncernen &r varderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska
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milis dér respektive foretag huvudsakligen @r verksamt (funktionell
valuta). Bolagets dotterbolag Amicoh Resources anvénder USD som
funktionell valuta. | koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK),
som &r Moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Utlandska koncernféretags balans- och resultatrékningar omréknas
enligt dagskursmefoden. Samtliga tillgéngar och skulder i dotterbolagen
omréknas fill balansdagens kurs medan resultatrékningarna omréknas fill
genomsnitiskurs fér aret férutom dér det ansetts mer relevant att anvénda
fransaktionsdagens kurs. Goodwill och justeringar av verkligt vérde

som uppkommer vid férvérv av en utlandsverksamhet behandlas som
fillgéingar och skulder hos denna verksamhet och omréknas Gven dessa
till balansdagens kurs. Omrakningsdifferenser som uppstér hanfarliga fill
omrékning av uflandsverksamheter redovisas direkt i valutaomrékningsre-
serven i dvrigt fofalresultat.

Transaktioner och balansposter

Transakfioner i utléindsk valuta omréknas till den funkfionella valutan
enligt de valutakurser som géller pd transakfionsdagen. Valutakursvinster
och férluster som uppkommer vid betalning av s&dana transaktioner och
vid omrékning av moneféra fillgéingar och skulder i utléindsk valuta fill
balansdagens kurs, redovisas i resultatréikningen. Valutakursdifferenser
p& utlaning och uppléning redovisas i finansnettot, medan &vriga valuta-
kursdifferenser ingdr i rérelseresultatet.

Vid framtagandet av de finansiella rékenskaperna i denna rapport har
fsliande valutakurser anvénts:

BALANSDAGS- GENOMSNITTLIG BALANSDAGS- GENOMSNITTLIG

VALUTA KURS 2012 KURS 2012 KURS 2011 KURS 2011

SEK/USD 6,5156 6,7195 6,9234 6,8317

2.6 Olje-och gastillgangar (immateriella tillgangar)
Redovisning av kostnader f6r prospektering, utvérdering och
utbyggnad

Koncernen félier IFRS 6 Prospektering effer samt utvérdering av
mineraltillg&ngar, vid redovisningen av uppkomna prospekterings- och
utvarderingsutgifter. Olie-och gastillgéingar redovisas initialt fill anskaff-
ningsvérdet, under férutséttningen att det ér sannolikt aft de kommer aft
generera framtida ekonomiska férdelar. Alla kosinader fér anskaffning
av koncessioner, licenser eller andelar produktionsdelningsavial samf fér
tekniska undersdkningar, borrmingar och utveckling av sédana infressen
aktiveras. Detta inkluderar aktivering av framfida avveckling och &terstél-
landekostnader (se “Avsattningar”).

Olje-och gastillgéngar redovisas efter férsta redovisningstillféllet, fill
anskaffningsvéirde med avdrag fér ackumulerade av -och nedskrivningar.

Inkomster fréin férsdlining eller utfarmning av olje-och gaslicenser i pro-

spekeringsskedet kvittas mot de akfiverade kostnaderna i balansrékning-
en. Eventuella &verskott eller underskott, redovisas i resultatréikningen.
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Olie-och gastillgangar kategoriseras som antingen producerande eller
icke-producerande. Koncemen har i dagsléget enbart icke-producerande

olietillgéngar.

Prospekterings- och utvérderingstillg&ngar kan Klassificeras som bade
materiella och immateriella tillg&ngar. Klassificeringen ska ske konsekvent
&ver tiden. Koncernen innehar fér fillféllet enbart immateriella fillgangar.

Avskrivning

Prospekierings - och utvérderingstillgéingar som klassificeras som imma-
teriella anléggningstillgéingar &r ej féremél for avskrivningar. Istéllet ska
fillgéingarna l6pande utvérderas huruvida ett eventuellt nedskrivningsbe-
hov féreligger. D& koncemen enbart innehar immateriella anléggningstill-
géngar, har ingen avskrivning skett under redovisade perioder.

Nedskrivning

Prospekterings-och utvarderingstillgdngamas nedskrivningsbehov prévas
nér fakia och omsténdigheter tyder pé att det redovisade vérdet fér

en fillgang kan éverstiga dess &tervinningsvarde. Exempel pd omstéin-
digheter som kan indikera aft eft nedskrivningsbehov kan finnas &r da
tidsfristen fér prospekteringsperioden har &pt ut och/eller kommer aft
|&pa ut inom en ndra framtid, inga planer finns fér yiterligare prospek-
fering, prospekiering och utvérdering har inte left fill ndgra upptéckter

av kommersiell storlek eller d& férutsattningarna férsémrats vad galler
&fervinning av vardet vid en férsalining. Nedskrivningsbehovet prévas
per kassagenererande enhet, vilket i Koncernens fall utgérs av varje
enskilt férvarvad licens -och koncessionsréttighet samt del av eventuell
oliefyndighet i respekfive land dér verksamheten bedrivs. En nedskrivning
redovisas i enlighet med IAS 36, nér en fillgéngs eller kassagenererande
enhets redovisade véirde &verstiger dtervinningsvérdet. Nedskrivningen
redovisas &ver resultafrékningen.

Har nedskrivningar tidigare gjorts, sker minst en géng per ér en be-
démning om det finns négra indikationer p& att nedskrivningen borde
&terforas.

Omklassificering och avskrivning

Nar den tekniska méjligheten och den kommersiella genomférbarheten
av aft utvinna olja och gas kan pavisas, klassificeras inte tillgéngarna
léngre som prospekierings- och utvérderingstillgéng. Omklassificering
kommer dé att ske, varp& redovisning sker i enlighet med IAS 16 och
IAS 38. Bolaget tillémpar “successful efforts method”, vilket innebar att
nér prospekteringen av et projekt slutférs, prévas om projekiet ska éver-
foras fill producerande fillgéingar eller dverges. Om projektet dverges
kostnadsférs samiliga nedlagda kostnader vid denna fidpunkt.

Gemensamt dgda tillgdngar i form av licenser

Koncernens andelar i gemensamt kontrollerade tillgéngar i form av
licenser baseras p& andelen i licensen. licenserna som Koncemen inne-
har bedéms vara helégda eller gemensamt dgda tillgéngar. Koncernens
finansiella rapportering reflekierar koncernens andel av invesferingar i
licenserna.
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Per 31 december 2012 har Koncemen en gemensamt dgd fillgéng,
vilken &r Block P i Ekvatorialguinea. Crown innehar 5% i denna licens och
&r infe s.k. operatér. Prospekterings- och utvérderingsarbetet skéts frémst av
operatéren. Arligen sdtts en budget fér licensen, vilken samiliga medver
kande pariners ska godkanna. Utifrén dessa budgeterade utgifter utfér
sedan operatéren dverenskommet arbete. Utgifterna for detta arbete vida-
refaktureras dvriga pariners baserat p& varje partners dgda andel. Crown
aktiverar dessa utgifter som prospekterings-och utvérderingstillgangar.

2.7 Finansiella instrument

Allménna principer

Kop och forsdliningar av finansiella fillgéingar och skulder redovisas pa
afférsdagen — det datum dé& Koncernen férbinder sig att kdpa eller sdlja
tillgéingen eller skulden. Finansiella tillgéngar och skulder redovisas férsta
géngen fill verkligt vérde plus transaktionskostnader, vilket géller alla
finansiella tillg&ngar och skulder som inte redovisas fill verkligt véirde via
resultatrékningen. Finansiella fillgéingar och skulder vérderade fill verkligt
vérde via resulafréikningen redovisas férsta gé&ngen fill verkligt véirde,
medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resuliatrékningen.
Finansiella fillgéngar tas bort fran balansrékningen nér rétten att erhélla
kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverférts och Koncernen
har éverfért i stort sett alla risker och férmé&ner som &r férknippade med
&ganderdtten. Finansiella skulder tas bort frén balansrékningen nar
forpliktelsen i avialet har fullgjorts eller p& annat séft utsléickts.

Lanefordringar, kundfordringar och 6vriga finansiella skulder redovisas
efter anskaffningstidpunkien fill upplupet anskaffningsvarde med fillamp-
ning av effekfiviéntemetoden. Koncernen innehar i nuléget finansiella
instrument i kategorierna lanefordringar och évriga finansiella skulder.

Finansiella tillgéngar och skulder kvittas och redovisas med eft nefiobe-
lopp i balansrékningen, endast nér det finns en legal rétt aft kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt aft reglera dem med eft nettobelopp
eller att samtidigt realisera fillgéngen och reglera skulden.

l&nefordringar

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella fillgéingen
férvéirvades. Ledningen faststller klassificeringen av de finansiella
tillgéingarna vid det férsta redovisningstillféllet och omprévar detta beslut
vid varje rapporteringstillfélle. L&nefordringar &r finansiella fillgangar
som infe &r derivat, som har faststéllda eller foststéllbara betalningar och
som infe &r noterade pd en akfiv marknad. De ingér i omséttningstill
géngar med undantag fér poster med férfallodag mer én 12 mé&nader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstillgéngar. Koncer-
nens lanefordringar redovisas som Ovriga fordringar i balansrakningen.
Aven likvida medel ingér i denna kategori.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objekfiva bevis
for att nedskrivningsbehov féreligger fér en finansiell tillgéng eller en
grupp av finansiella fillgéngar. Nedskrivning av Koncernens lénefordring-
ar sker ndr det ej &r troligt aft géldendren kan uppfylla sina dtaganden.

Ovriga finansiella skulder
Till denna kategori réknas lan och évriga finansiella skulder, exempelvis
leverantdrsskulder.

Koncernens upplaning omfattar L&n frén nérstdende. Per 31 december
2011 fanns éven en forvérvsskuld som Klassificerades som en (korffristig)

&vrig skuld. Denna &r reglerad under 2012.

Langfristiga évriga avsatiningar, Leverantérsskulder samt Ovriga kortfris-
figa skulder klassificeras som Ovriga finansiella skulder.

Dessa finansiella skulder redovisas inledningsvis fill verkligt véirde och
dérefter fill upplupet anskaffningsvérde med filldmpning av effekivrén-
temetoden. Skulder kortare &n tre m&nader redovisas till anskaffnings-

varde.

2.8 Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och évriga kortfristiga
placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaffningstid-
punkfen. | dagsléget innehar koncernen enbart likvida medel i form av

bankiillgodohavanden.

2.9 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transakfionskostnader som
direkt kan hanféras fill emission av nya akfier redovisas, i eget kapifal

som eft avdrag frén emissionslikviden.

2.10 Leverantdrsskulder

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis fill verkligt véirde och dérefter
fill upplupet anskaffningsvarde med fillampning av effekiiviéintemetoden.
Redovisat vérde fér leverantdrsskulder férutscitts motsvara dess verkliga
véirde, eftersom denna post dr korffristig fill sin natur

2.11 Uppléning

Upplaning redovisas inledningsvis fill verkligt véirde, netto efter transak-
tionskosinader. Upplaning redovisas dérefter fill upplupet anskaffnings-
véirde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter fransak-
fionskosinader) och dterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrékningen
frdelat éver l&neperioden, med fillampning av effekfiviéintemetoden.
Fér narvarande utgdrs koncernens upplé&ning av eft réntefritt lan fréin nar
stéende. Koncernen har per 31 december 2012 inte nagra konvertibla

skuldebrev utstéllda.

Per 31 december 2011 fanns en férvarvsskuld som klassificerades som

en (korffristig) Gvrig skuld.

Upplaning klassificeras som regel som korffristiga skulder om inte koncer-
nen har en ovillkorlig rétt aff skjuta upp befalning av skulden i &minstone
12 ménader efter balansdagen. Lan frén narstéende Klassificeras som
en langfristig skuld. Eventuella l&@nekostader redovisas i resultatrékning-

en i den period till vilken de hanfér sig.

2.12 Aktuell och uppskjuten skatt

Den akiuella skatiekosiaden berdknas pd basis av de skatteregler som
p& balansdagen &r beslutade eller i prakiiken beslutade i de Iénder dar
moderfretagets dotterféretag ér verksamma och genererar skattepliktiga
intakter.
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Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmefoden,

p& alla tempordra skillnader som uppkommer mellan det skateméssiga
vardet pd fillgéingar och skulder och dessas redovisade varden i kon-
cernredovisningen. Den uppskjutina skatten redovisas emellertid inte om
den uppstdr fill folid av en transaktion som utgér den férsta redovisningen
av en tillgang eller skuld som infe &r ett rérelseférvéry och som, vid
tidpunkfen fér transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemdssigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt bercknas med fillampning av skattesatser
(och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som fér-
véntas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i
den omfatining det &r troligt att framtida skatteméssiga dverskott kommer
att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berciknas p& tempordra skillnader som uppkommer p&
andelar i dotterféretag, férutom dar tidpunkten fér dterféring av den tem-
pordra skillnaden kan styras av Koncemen och det ar sannolikt att den
tempordra skillnaden inte kommer aft dterféras inom éverskadlig framtid.

2.13 Ersdttingar till anstéllda
Personalen &r anstélld i det svenska moderbolaget.

Pensioner

Koncernen har enbart avgiftsbestémda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda
planer betalar moderbolaget faststélida avgifter fill en separat juridisk
enhet och har ingen férplikielse aft befala yiterligare avgifter. Koncerens
resultat belastas fér kostnader i takt med aft férménerna intjénas.

Ersdttning vid uppsdgning

Ersétining vid uppsdgning utgdr nér en anstéllds anstélining sagts upp av
Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstélld accepterar
frivillig avgéng i utbyte mot sadana ersdtiningar. En avsétining redovisas
i samband med uppsdgningar av personal endast om Koncernen bevisli-
gen ér forplikiigat aft avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten
eller nér ersétiningar ldmnas som eft erbjudande fér att uppmuntra frivillig
avgéng. Férméner som forfaller mer én 12 ménader efter balansdagen
diskonteras ill nuvérde.

2.14 Avséttningar, ansvarsforbindelser och eventualfsrpliktel-
ser

Avsétiningar redovisas nar Koncemen har en legal eller informell
forpliktelse fill fslid av tidigare handelser, det ér sannolikt att ett utfléde
av resurser kommer aft krévas for aft reglera &tagandet, och beloppet
har bergknats pa eft fillférifigt satt. Inga avsétiningar gérs fér framtida
rérelseférluster. Avsdtiningarna vérderas il nuvérdet av det belopp som
forvantas kravas fér att reglera férpliktelsen. Héarvid anvands en diskon-
feringsranta fére skaft som &terspeglar en akiuell marknadsbedémning
av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som &r férknippade
med avsdtiningen. Den &kning av avsétiningen som beror pd att tid
forflyter redovisas som réntekostnad.

| dagsldget finns i inga avsétiningar hénférliga il forpliktelser for fram-
tida &terstéliningskostnader.
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En eventualférplikielse &r en majlig férplikielse som harér frén intréiffade
héndelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osckra
framtida héindelser. En eventualférpliktelse kan éven utgéras av en be-
fintlig forplikielse som infe redovisas som skuld eller avséitining eftersom
det inte é&r troligt att eft ufléde av resurser kommer aft krévas alternativt
att férplikielsens storlek infe kan berdknas med tillréicklig fillférlitlighet. An-
svarsférbindelser ér i férekommande fall vérderade fill diskonterat véirde.
| dagsléget forekommer inga tister eller andra intréiffade handelser som
kan leda fill en m&jlig eventualférplikielse.

2.15 Intdktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer
att erhéllas for s&lda varor och ficinster i den [6pande verksamheten.
Intéikter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern férsdlining. Crown redovisar en intékt nér
dess belopp kan métas pa eft tillfritligt sitt, det &r sannolikt aft framfida
ekonomiska férdelar kommer att illfalla bolaget.

Hitintills har infe ndgon produktion av olja och gas férekommit varvid
nagra intakter hanférliga till produktion inte har redovisats. Ovriga
intéikter avser tekniska fiéinster som utférts av inhyrda konsulter fér Crowns
Energys rakning men som ska delas med andra externa parter. Dessa
redovisas i den redovisningsperiod da ficinsterna utforts.

Rénteintékter intéikisredovisas férdelat dver 1&ptiden med fillsmpning av
effekfiviéintemetoden.

2.16 leasing

Leasing dér en vésentlig del av riskerna och férdelarna med égande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Befal-
ningar som gérs under leasingperioden [(efter avdrag fér eventuella
incitament frén leasegivaren) kostnadsférs i resultatrckningen linjért dver

leasingperioden.

leasing av anléggningstillgéngar, dér Crown Energy i allt vasentligt
innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgandet,
klassificeras som finansiell leasing. Fér nérvarande disponerar koncermen

ej ndgra fillgéngar via leasing.

2.17 Utdelningar

Utdelning till moderféretagets aktiecigare redovisas som skuld i Koncer-
nens finansiella rapporter i den period d& utdelningen godkénns av mo-
derféretagets akfiedgare. Hittills har ingen utdelning skett fill akfieéigama.

2.18 Resultat per aktie

Bergkningen av resultat per aktie baseras p& periodens resultat (totalt,
frain kvarvarande respektive frén avvecklade verksamheter) i konceren
hanfarligt il moderbolagets aktiedigare och p& det véigda genomsnittli-
ga antalet akfier utestéende under perioden. Vid bergkningen av resultat
per aktie efter utspddning justeras resultatet och det genomsnitiliga anta-
let aktier for att ta hansyn fill effekter av utspédande potentiella stamak-
fier, vilka under ropporterade perioder utgérs av konvertibla skuldebrev
och optioner. Utspédning frén optioner uppstar endast nér [ésenkursen &r
l&gre &n akliernas marknadsvarde. Konvertiblerna respektive optionema
anses infe vara utspddande om de medfér att resultat per akfie frén
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kvarvarande verksamhet skulle bli battre (storre vinst eller mindre forlust)
efter utspadning &n fére utspadning.

2.19 Moderfsretagets redovisningsprinciper

| samband med upprétiande av koncernredovisning i enlighet med
IFRS, har moderféretaget dvergdt till aft fillimpa RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer.

Moderféretaget filldmpar andra redovisningsprinciper &én koncernen i de
fall som anges nedan.

Uppstdliningsform fér resultat- och balansrcikning
Moderféretaget anvander de uppstéliningsformer som anges i &rsre-
dovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan presentation
av eget kapital filldmpas och att avsatiningar redovisas under en egen
rubrik i balansrakningen.

Akiier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. Erhélina utdelningar redovisas som infckter nar
rétten aft erhdlla betalning har faststéllis. Dérefter sker en nedskrivnings-
prévning av andelama till vilket utdelningen hanférs. Nér det finns en
indikation p& att aktier och andelar i dotterbolag minskat i varde gérs en
berckning av dtervinningsvérdet. Ar detta ldgre én det redovisade var-
det gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fréin
andelar i koncernbolag. Till anskaffningsvérdet hénférs @ven transakfions-
relaterade utgifter, ill skillnad frén i koncernen dér transaktionsutgifter
kostnadsférs i den period de uppkommer.

Akiiedgartillskoft

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en ékning av vérdet p& akfier
och andelar. En bedémning gérs darefter av huruvida det foreligger ett
behov av nedskrivning av vérdet p& aktier och andelar ifréga..

NOT 3  OPERATIONELLA RISKER OCH RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Crown Energys verksamhet &r féremal fér alla de risker och osakerheter
som verksamheter inrikiade p& prospekiering samt férvéirv, utbyggnad,
produkfion och férsélining av olja och gas &r férknippade med. Dessa
risker kan inte ens med en kombination av erfarenhet och kunskap samt
noggrann utvérdering helt undvikas.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker vid prospektering av olja och gas

De risker och osckerheter som vanligen férknippas med olje- och gas-
verksamhet innefattar brand, explosioner, “blow-outs”, det vill séga ett
okontrollerat utslépp av olja, gas eller vatten fréin en oljebrunn, utslépp
av sur gas, brott i pipelines och oljespill. Var och en av dessa risker kan
resultera i omfattande skador pd olje- och gasbrunnar, produkfionsan-
ldggningar, annan egendom, milién samt kan dven medféra betydande
personskador. Detta kan i sin tur leda fill omfattande skadesténdsansvar
och liknande. Aven uppsamlingssystem och processanléggningar ér
féremal fér mé&nga av dessa risker. Varje stérre skada pé& de system och
anléggningar som Bolaget ér beroende av kan vidare f& en negativ

effekt p& Bolagets férméga att sélja sin producerade olja och gas.
Olje- och gasverksamhet omfattas Gven av risk for en fértida nedgang

i reserverna av naturliga orsaker eller infléde av vatten i producerande
formationer. Féljakiligen kan Bolaget komma att drabbas av betydande
ofersakrade férluster vilka kan f& en avsevart negativ effekt p& Bolagets

finansiella stélining och verksamhet.

Risker med prospekieringslicenser

Bolagets prospektering ér beroende av koncessioner och/eller tillsténd
som beviljas av regeringar och myndigheter. Ansékningar om framtida
koncessioner/tillstédnd kan komma att avslé&s och nuvarande koncessio-
ner/fillsténd kan komma att belaggas med restrikioner eller &terkallas
av behérigt organ. Aven om koncessioner och/eller tillstand normalt kan
férnyas effer att de |8pt ut kan inga garantier lémnas om att s& kommer
aft ske, och i s& fall, p& vilka villkor. Om Bolaget inte svarar mot de
forplikielser och villkor avseende verksamhet och kosinader som krévs
for att erhalla koncession och/eller tillstand kan det medféra en mindre
andel i, eller férlust av, sédana tillst&nd samt krav p& skadestdnd, vilket
kan komma att p&verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stélining negativ.

Okade kostnader fér milispaverkan och nedmontering av
anléggningar

Bolaget ér ansvarigt fér de kostnader som uppkommer dé& oljebrunnar
och produktionsanléggningar ska nedmonteras och lémnas. Bolaget kan
&ven bli ansvarigt fér kosinader fér att dtgérda oférutsedd péverkan pd
milin som uppstdtt som en félid av olje- och gasutvinning vid anvénd-
ningen av materiella anlédggningstillgéngar. Sédana kostnader kan vara
betydande. Sarskilt kan kostnader fér ofill&tna nivéer av utslépp och ned-
smutsning och potentiella saneringskostnader samt brister i hanteringen
av giffiga eller farliga dmnen, fér vilka Bolaget eller dotterbolagen kan
komma aft héllas ansvariga, vara svéra att berdkna mot bakgrund av
géllande lagstifining och filldmpningen dérav i olika jurisdiktioner. Bola-
get kan ocksa &dra sig milidansvar i samband med férvéry av tillgéingar
som omfattas av s&dana férplikielser. Bolaget har hittills inte belastats
med ndagra betydande kosinader fér milisp&verkan men kan komma

att belastas med sédana kostnader i framtiden. Detta kan f& en negativ
inverkan p& Bolagets renommé, resuliat och finansiella stélining. Det bér
noteras att Crown Energy i dagsléget énnu inte har bérjat prospekte-
ringsborra och har heller ingen produktion.

Avialsrisker

Bolagets verksamhet @r i hég grad baserad p& koncessionsavial,
licenser och andra avtal. Réttigheterna och skyldigheterna enligt dessa
koncessioner, licenser och avial kan bli féremdl fér tolkning och tvisfer
enligt svensk eller utléindsk rétt och kan @ven péverkas av omsténdigheter
som ligger utanfér Bolagets kontroll. | héindelse av en tvist om tolkning av
sédana villkor &r det inte heller sakert att Bolaget skulle kunna géra sina
réttigheter gallande, vilket i sin tur skulle kunna f& vésentligt negativa
effekier p& Bolaget. Om Bolaget eller négon av dess partners inte skulle
anses ha upphyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens eller annat
avial kan det aven leda fill att Bolagets rétiigheter enligt dessa helt eller

delvis bortfaller.
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Fullbordandet av férvarvet av Block 2B i Sydafrika krciver
myndighetsgodkannande

Bolaget har investerat mycket tid och kapital pé férvéirvet av del av
licens 2B i Sydafrika vilken utgér en véisentlig del av Bolagets strafe-
giska plan. | det fall Bolaget infe erhdller det myndighetstillsi&nd frén de
sydafrikanska myndigheterna som @r en férutsétining fér férvarvets full-
bordande riskerar Bolaget att inte kunna fullborda férvarvet. Ett avbrutet
forvéry skulle kunna ha en negativ inverkan pé Bolagets strategiska plan,
verksamhet, resultat och finansiella stélining. Styrelsens bedémning &r
dock att den sydafrikanska myndigheten kommer att Iémna sitt godkéin-
nande till férvarvets fullbordande.

Osakerhet kring samarbetsavial

I de fall Crown Energy infe &r operatér i en delcégd licens begrénsas
Bolagets majlighet att styra och kontrollera verksamheten och &r i
sadana tillféllen beroende av sina samarbetspariners. Detta kan medféra
en minskad flexibilitet. | de fall d& Bolagets réttigheter hérstammar frén
avialséverenskommelser med samarbetspartners, finns alltid en risk i aft
utvinningslicenser kan upphéra eller ségas upp pé& grund av férhéllanden
som hénfér sig fill Bolagets samarbetspartners. Det finns ingen garanti
aft Crown Energy inte kan komma att p&verkas negativt p& grund av
héndelser som &r att hanféra fill samarbetspartners och aft om s& sker,
defta inte kommer att paverka Crown Energys férsélining och [énsamhet

pé eft negativt satt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Crown Energys verksamhet finns nyckelpersoner vilka ér vikiiga fér
en framgé&ngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om dessa personer
skulle lémna Bolaget skulle defia ha en negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet. Crown Energy &r beroende av kvalificerad och motiverad
personal inom alla funkfioner. Det &r av sfor viki aft Bolaget lyckas locka
fill sig och behdlla nyckelpersonal samt aft dessa upplever Crown En-
ergy som en stimulerande arbetsgivare. Det &r lika vikiigt aft personalen
inom Bolagets produktionsanléggningar upplever Crown Energy som
en frygg och langsiklig arbetsgivare. Om ovanstéende inte uppnds kan
detta medféra en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet.

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Efterfrégan pé olja och gas kan pd l&ng sikt p&verkas negativt av klimat-
debatten och strévan efter aft minska koldioxidutsléppen i atmosféren.
Klimatfrégan har medfért att lénder och grupper av Iénder diskuterar
lagstifining och olika ekonomiska incitament fér att stétia allernativ fill
fossila bréinslen samt inférandet av héjda skatter och milidavgifter p& de
sisinédmnda. Detta kan i férléngningen leda fill en minskad efterfrégan
pé& olia och gas, vilket kan péverka Bolagets verksamhet, resuliat och

finansiella stalining negativt.

Allménna politiska och samhdllsrelaterade risker

Bolagets verksamhet &r féremdl f6r allménna politiska och samhdlls-
relaterade risker i de lénder dér verksamheten bedrivs, bland annat
bestdende av potentiella siatliga interventioner, potentiell féréndring i
den skatterdttsliga regleringen, potentiell inflation och deflation, potentiell
begrénsning i fillgang fill ufléndsk valuta och méjlighet att exportera olja,
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potentiell politisk, social och ekonomisk instabilitet samt religids oro.
Skulle négon av dessa risker konkrefiseras skulle Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning kunna péverkas negativt.

Politisk, social och ekonomisk instabilitet

Mot bakgrund av aft Bolaget bedriver, och kan komma att utéka sin
verksamhet i utvecklingslénder kan Bolaget komma att paverkas av
politisk, social och ekonomisk instabilitet, s&som terrorism, militart tvang,
krig och allmén social eller politisk oro. Detta innebdr att Bolagets
verksamhet kommer att exponeras fér olika nivéer av politiska risker

och regulatoriska osdkerhetsfaktorer som bland annat omfattar; statliga
regler, direktiv om utléndska investerare, begrénsningar av produktion,
priskontroll, exportkontroll, inkomstskatter och andra skatter, nationalise-
ring eller expropriation av egendom, repatriering av inkomster, avgifter
och mili¢lagstifining. Den politiska, sociala och ekonomiska instabiliteten
kan séledes ha en mycket negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
sarskilt sévitt avser fillsté&nd och samarbeten. Bolaget kan éven komma
aft drabbas av valutarestriktioner, instabila eller icke konverteringsbara
valutor, hdg inflation och héjda royalty- eller skattesatser. Det férekommer
allt oftare att stater tar ut avkasiningsskatt vid férsélining av fillgéngar,
vilket kan drabba Bolaget fér det fall en fillgéng sélis av i framtiden.
Utlandska féretag som @r aktiva i utvecklingslénder har Gven historiskt

i hégre utstréckning én inhemska bolag drabbats av férstatliganden
eller expropriation av egendom, féréndringar i policys eller lagstifining
rérande utléndskt dgande och utléindska bolags verksamheter.

Olika réttssystem och réttsliga forfaranden

Bolagets prospekieringsverksamhet och eventuella framtida oljeproduk-
tion kommer att bedrivas i lander med réttssystem som i olika hég grad
skilier sig fréin Sveriges. Regler, férordningar och réttsprinciper kan

skilia sig &t nér det géller bade materiell rétt och med avseende pé
frégor som berér domstolsférfaranden och verkstéllighet. Merparten

av Bolagets vasentliga produkfions och prospekteringsréttigheter och
dértill relaterade avial lyder under lokal lagstifining i de respekfive
lénder dér verksamheten bedrivs. Detta innebdr aft Bolagets férméga
aft utéva eller genomdriva sina réttigheter och skyldigheter kan skilja sig
&t mellan olika lénder och @ven frén vad som skulle ha varit fallet om
dessa rdttigheter och skyldigheter vore féremdl fér svensk lag. Bolagets
verksamhet &r vidare i stor utstréickning féremal fér olika komplexa lagar
och férordningar samt defaljerade bestémmelser i koncessioner, licenser
och avial som ofta innefattar flera parter. Om Bolaget skulle bli involverat
i réttstvister i syfte att férsvara eller genomdriva sina réttigheter enligt
sédana koncessioner, licenser eller avial kan de réttsliga férfarandena
bli bade dyra och tidsédande. Utgéngen av sédana tvister ér alltid
osdker, och éven om Bolaget i slutdnden skulle f& réitt kan tvister och
andra rétisliga forfaranden fé en betydande negativ effekt p& Bolaget
och dess verksamhet. Bolaget kan vid var tid exponeras fér krav och
tvister i forhallande till myndigheter, kunder och tredje parter. Utgangen
av s&dana krav och tvister kan aldrig férutses.

Geologiska risker

All vérdering av olje- och gasreserver och resurser innehéller eft visst
métt av osdkerhet. | ménga fall leder prospekteringsakiiviteter aldrig
fill utoyggnad och produktion. Aven om olieproducenter férssker att
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minimera riskerna genom seismiska undersdkningar kan detta vara
mycket kostsamt och kréva sfora insatser utan att leda fill borrning. Det
finns alltid en risk aft uppskattade volymer inte &verenssidmmer med
verkligheten. Sannolikheten fér fynd av olja eller gas vid prospekierings-
brunnar varierar. Kostsamma undersdkningar som inte leder till borrning

kan péverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Konkurrens

Petroleumindustrin &r mycket konkurrensutsatt i alla led. Det géller dels
férvéirv av andelar i olie- och gaslicenser, dels férsélining av olja och
gas samt dven fillgang fill nédvéndig bormingsutrusining och andra
férnadenheter. Bolaget konkurrerar med eft flertal andra bolag i sékandet
efter och férvéry av méjliga olie- och gasfyndigheter samt vid rekrytering
av kompetent personal. Bland Bolagets konkurrenter finns flera oljebolag
som har strre finansiella resurser, mer personal och stérre anléggningar
&n Bolaget och dess partners. Bolagets majligheter aft ka sina reserver
i framtiden beror bland annat p& Bolagets férméaga att utveckla sina
nuvarande fillgéngar pd bésta sait samt aft identifiera och férvarva
lampliga olje- eller gasproducerande tillgangar eller fyndigheter fér aft
bedriva prospektering. Bolaget mdste éven pd eft kostinadseffekiivt st
méta ekonomiska och konkurrensrelaterade fakiorer som péverkar distri-
butionen och férséliningen av olja och gas. Producenter av olja och gas
méter Gven dkad konkurrens frén alfernativa former av energi, brénsle
och relaterade produkter som kan komma att f& en betydande negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, framtidsutsikier och resuliat. Antalet
statligt dgda oliebolag och deras andel av vérldens oljereserver har dkat
kraftigh p& senare @r. Dessa undersker i allt siérre omfatining oljereser-
ver ufanfér def egna landets grénser. Motiven varierar, men i ménga fall,
fill exempel avseende Indien och Kina, &r motivet aff férsdka sékerstélla
fillgangen fill olja fér att kunna méta behoven hos en snabbt véxande
ekonomi. Sédana statligt &gda féretag har oftast infe samma avkast
ningskrav som privatdgda férefag och ér i vissa fall villiga att betala mer
frofs légre avkastning, vilket kan paverka Bolagets férméga att konkur-
rera effekfivt vid férvérv av olje- och gastillg&ngar pd eft negativt scit.

Risker relaterade till aktien

Vérdepappershandel ér alltid férknippad med risk och risktagande.
Eftersom en akfieinvestering kan b&de stiga och sjunka i vérde &r det
infe sdkert att en investerare kan komma aft f& fillbaka investerat kapital.
B&de akiiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveck-
ling fér specifika bolag &r beroende av en rad fakiorer, flera av vilka
enskilda bolag inte har méjlighet att paverka. Investeringar i aktier bér

dérfer féregés av en noggrann analys.
NOT 4  FINANSIELL RISKHANTERING

Crown Energy utséits genom sin verksamhet fér olika finansiella risker.
Bolagets évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé oférutsdgbar
heten p& de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera po-
tentiella ogynnsamma effekter p& resultat och likviditet p.g.a. finansiella
risker.

Finansiella riskfaktorer

Marknadsrisk

Prisrisk

Oljeprisets utveckling p&verkas bland annat av marknadsfluktuationer,
statliga regleringar, narhet till och kapacitet i oliepipelines, utrustning,
oljereservernas karakigristika samt ekonomisk och politisk utveckling.
Oliemarknaden och oljepriset har under det senaste decenniet karakié-
riserats av hég volatilitet. OPECs inflytande p& oljemarknaden och den
policy som fillampas av OPECs medlemslander dkar svarigheten med
aft prognostisera def framfida oljepriset och dérmed férvantade framfida
lénsamheter. En eventuell minskning i produktionstakt p& grund av légre
efterfragan medfér dessutom att vérdet p& de beddmda oljereserver som
Crown Energy innehar minskar. Detta kan éven leda fill en minskning

av Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksamhet. En betydande
och utdragen prisnedgéng i férh&llande fill genomsnitiliga historiska
olieprisnivaer kan é&ven komma att medféra att Bolagets majligheter fill
aft arrangera finansiering minskar, minskat intresse fér farm-out-projekt
eller eventuella férséljningar av tillgéngar.

Bolaget bedémer det i dagsléget inte majligh att uppskatta den kvantito-
tiva prisrisk-exponeringen, varvid en kénslighetsanalys ej har upprattats.

Valutarisk
Valutarisk uppstér genom framtida afférstransaktioner, redovisade fill-
géngar och skulder samt nefoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Crown Energy har i allt vésentligt kostnader i amerikanska dollar (USD)
och den madagaskiska valutan Ariary [IMGA), moderbolagets huvudsak-
liga valuta &r SEK och det finns lan mellan bolagen som &r nominerade i
ba&de SEK och USD. Ingen valutasakring sker av dessa risker.

Crown Energy kan frén tid fill annan vara helt beroende av att fillgé ex-
tern finansiering for vidareutvecklingen av verksamheten. Externt kapital
kan inhémias i olika valutor men kommer kontinuerligt att omréknas och
redovisas i SEK varfér det ocksé hér kan féreligga en valutakursrisk. |
dagsléget féreligger ingen extern upplaning i ufléndsk valuta.

Koncernen har innehav i en utlandsverksamhet, vilkens netiotillgéngar
exponeras for valutakursrisker. Dessa bedéms inte vara beloppsméssigt
vésentliga. Den valutaexponering som uppstar fill félid av innehav i eft
utléindskt dotterbolag som har en funktionell valuta som avviker fran kon-
cernens rapporteringsvaluta, &r en omrékningsrisk. Denna omrékningsrisk
ingdr infe i beddmningen av féretagets exponering fér valutarisker. Kon-
cerninferna fordringar och skulder i utléndsk valuta och som infe utgér en
neftoinvestering, ska ingd i valutariskanalysen. Déremot bedéms denna
typ av valutakursrisker infe vara beloppsméssigt vésentliga.

Sammanfattningsvis finns i dagsléget inga vésentliga exponeringar i
utléndsk valuta, varfér en kénslighetsanalys inte har uppréttats.

Rénterisk

Nettoréintekostnaden paverkas av den vid var tid valda andelen finansie-
ring med rérlig respektive fast rénta i relation fill féréindringar i mark-
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nadsréntorna. Effekten pa resultatet av en féréindring av réntenivéin beror
p& lanens och placeringarnas bindningstider. Framfida réntehdjningar
kan darfor f& en negativ effekt p& Koncernens resultat och framtida aof-
farsmajligheter.

Crown Energy har idag inga réntebdrande skulder, varfér en kénslighets-

analys inte har upprétiafs.

Kreditrisk

Likviditetsrisk

Ledningen féljer noga rullande prognoser fér koncernens likvida medel,
p& basis av férvantade kassafléden. Koncernen kan, beroende pd
verksamhetens utveckling i stort, komma aft behéva yiterligare kapital
for att forvarva tillgangar eller fér att vidareutveckla tillgéngarna pé for

KONCERNEN
BELOPP | KRONOR (KR)

MINDRE AN 1 AR

NOTER

Koncermen godtagbara villkor. Om Koncernen inte kan erhélla fillrécklig
finansiering kan omfatiningen av Koncemens verksamhet begrénsas,
vilket i léngden kan medféra aft Bolaget inte kan verkstalla sin l&ngsik-
tiga prospekterings- och produktionsplan. Historiskt seft har finansiering

av Koncernen skett frémst via nyemissioner.
P& kort sikt ér likviditeten beroende av uppléning frén nérstéende part.

| tabellen nedan &terfinns de odiskonterade kassafléden som kommer
av koncemens skulder i form av finansiella instrument, baserat p& de

vid balansdagen kontrakterade &terstdende 16ptiderna. De belopp som
forfaller inom 12 mé&nader dverensstémmer med bokférda belopp,
eftersom diskonteringseffekten &r ovésentlig. Belopp i utlédndsk valuta har
uppskattats genom att anvanda de p& balansdagen géllande valutakur-

serna och réntesatserna.

MELLAN 1 OCH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR

Per 31 december 2012

Upplaning - 2854275 - -
Owriga avsdttningar - - 2 543 300 " -
Leverantdrsskulder 2 103 425 - - -
Owriga skulder 207 779 - - -
Totalt 2311204 2 854 275 2 543 300 -
Per 31 december 2011

Uppléning 999 964 17 298 738 - -
Owvriga avséttningar - - 2 437 5061 -
Leverantérsskulder 503 048 - - -
Owriga skulder 17 588 027 - - -
Totalt 19 091 039 17 298 738 2 437 596 -

1 Tillaggskspeskilling som utfaller vid eventuell kommersiell fyndighet i Madagaskar —Block Manja 3108 samt képeskilling i form av teckningsoptioner. Fér mer detaljerad beskrivning, se not

5 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamdl.

MODERFORETAGET
BELOPP | KRONOR (KR)

MINDRE AN 1 AR

MELLAN 1 OCH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR

Per 31 december 2012

Uppl&ning 2854275 - -
Leverantérsskulder 766 887 - - -
Owriga skulder 207 779 - - -
Totalt 974 666 2 854 275 - -
Per 31 december 2011

Uppléning 999 964 17 298 738 - -
Leverantérsskulder 503 049 - - -
Owriga skulder 16 987 769 - - -
Totalt 18 490 782 17 298 738 - -
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Hantering av kapital

Olie- och gasprospektering ér en kapitalintensiv verksamhet vilket inne-
bér att Koncernen i framtiden kan behéva kapitaltillskott fér aft kunna fort-
sétta den I6pande verksamheten och/eller fér att férvérva nya licenser.
Historiskt sett har finansiering skett frémst via nyemissioner. | dagslaget
foreligger inga externa lén och Koncemens finansieringsplan har hittills
grundafs p& lan frén moderbolagets dgare.

Den fréimsta risken, kopplat fill finansieringen, &r att eventuella nyemissio-
ner kan komma aft ske i eft mindre gynnsamt marknadslége.

Skuldscittningsgrad

Koncernen har i dagsléget inga réntebdrande skulder och fordringar.
Kortfristiga skulder 2011 avsdg eft lan frén nérstéende. Aven langfristiga
skulder avser lan frén nérstdende. Som framgér i not 25 Transaklioner
med nérstéende, 16per l&nen frén nérstdende utan rénta.

Total kapitalisering bercknas som Eget kapital i koncernens balansrék-
ning plus netfoskulden. Nettoskuld avser fotala skulder (korffristiga och
langfristiga) med avdrag fér likvida medel.

BELOPP | KRONOR (KR)

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING 2012-12-31 2011-12-31

Totala korffristiga skulder 4991229 19634416
Utan garanti/borgen eller sciker- 4991229 19634416
het

Totala langfristiga skulder 2854275 17298738
Utan garanti/borgen eller siker- 2854275 17298738
het

Eget kapital 55433 843 1246 821

Aktiekapital 757 186 500 034

Owrigt tillskjutet kapital 67 662 437 4000 002

Total kapitalisering 76265127 41 433 190

Soliditet, % 71,9% 2,4%

BELOPP | KRONOR (KR)

NETTOSKULDSATTNING 2012-12-31 2011-12-31
A) Kassa 11761 666 1563 378
B) Andra likvida medel - -
C) Kortfristiga finansiella placeringar - -
D) Likviditet A+B+C 11761 666 1563378
E) Kortfristiga fordringar - -
F) Kortfristiga banklan - -
G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder - -
H) Andra kortfristiga skulder - 990 900
I Kortfristiga réntebérande skulder - 990 900
F+G+G

J) Netto kortfristiga skuldséttningar 11761 666 -572 478
I-E-D

K) L&ngfristiga banklan - -
L) Utest&ende obligationslé@n - -
M) Andra langfristiga skulder exkl. 2854275 17298738
minoritet

N) Langfristig skuldséttning K+L+M 2854275 17298738
O) Nettoskuldsdttning N+J -8 907 391 16726 260

Berdikning av verkligt véirde

Crown Energy klassificerar véirdering fill verkligt vérde med hjélp av

en verkligt vardehierarki som speglar tillférlifligheten av de indata som
anvénds for att géra vérderingarna. | enlighet med IFRS 7 fér finansiella
instrument krévs upplysningar om vardering fill verkligt vérde per nivé.
Verkligt vardehierarkin har fsliande nivéer:

Niva 1 — Noterade priser pd aktiva marknader fér identiska tillg&ngar
eller skulder.

Nivé 2 - Indata andra &n noterade priser som &r observerbara fér
fillgangen eller skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller indirekt,
f.ex. harledda priser.

Niv& 3 - Indata fér tillgéngen eller skulden som inte baseras p& obser
verbar information. Lamplig nivé faststclls p& basis av den légsta niva av
indata som é&r vésentlig fér vérderingen till verkligt varde.
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UTGAENDE BALANS PER 2012-12-31 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL
Summa tillgéngar - - - -
Skulder

Finansiella skulder varderade fill verkligt vérde via

resultatrakningen:

- Avséitining fér tillaggskopeskilling - - 2 376 550 2 376 550
- Avsétting for teckningsoptioner - 166 750 - 166 750
Summa skulder - 166 750 2 376 550 2 543 300
UTGAENDE BALANS PER 2011-12-31 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL
Summa tillgéngar - - - -
Skulder

Finansiella skulder varderade fill verkligt vérde via

resultatrakningen:

- Forvérvsskuld 16 986 669 16 986 669
- Avsdtining for tillaggskopeskilling - - 2255118 2255118
- Avsdtining fér teckningsoptioner - 182 477 - 182 477
Summa skulder - 182 477 19 241787 19 424 264

Per 31 december 2011 hade Konceren en skuld uppgdende fill
16986 669 kronor avseende férvérvet av aktierna i Amicoh Resources
ltd. Denna képeskillingsdel reglerades genom att séljaren av Amicoh Re-
sources Ltd erhdll aktier i Crown Energy AB. Koncernen gjorde éven en
avsétning om 2 255 119 kronor avseende en tillédggsképeskilling som
utfaller vid eventuell kommersiell fyndighet i Madagaskar samt 182 477
kronor avseende en kopeskillingsdel i form av teckningsoptioner. Under
2012 reglerades de 16 986 669 kronor i form av en riktad emission fill
séljaren. Den kvarst&ende skulden per 31 december 2012 &r hénforlig
fill férvéirvet av dotterbolaget avser den potentiella tilléggskdpeskil-
lingen, vilken &r nuvérdesberdknad och uppgér fill 2 376 549 kronor.
Resterande del avser avsdtiningen for teckningsoptionerna och dessa r
vérderade fill 166 750 kronor med hjélp av en optionsvérderingsmo-
dell. Fér en mer defaljerad beskrivning av bedémningar och antagan-
den avseende tilldggskspeskillingen och teckningsoptionerna, se not 5
Viktiga uppskatiningar och bedémningar fér redovisningséndamél samt
not 20 Avsdttningar.

NOT 5  VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gér uppskatiningar och antaganden om framfiden. De upp-
skattingar fér redovisningséndamél som blir féliden av dessa kommer,
definitionsméssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet.

Verkligt vérde

Verkligt vérde pd finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv
marknad faststélls med hiclp av berékning av diskonterade kassafléden.
Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, fér kundfordringar och
leverantérsskulder forutsétts motsvara deras verkliga véirden, eftersom
dessa poster r korffristiga fill sin natur. Verkligt vérde pé finansiella
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skulder bercknas, fér upplysningssyfte, genom att diskontera det framtida
kontrakterade kassaflédet till den akiuella marknadsrénta som ér tillgéing-
lig fér Koncernen fér liknande finansiella instrument.

Uppskjuten skatt

Koncernen redovisar uppskjuten skatteskuld p& férvarvade immateriella
fillg&ngar d& det bedéms vara en tillgang fill lokal know-how som i
synergi med den kunskap som finns inom Crown kan mé&jliggéra en
exploatering av prospekteringsrattigheten.

Moderbolaget redovisar eff skattemassigt underskott p& 4 368 650
kronor. Ett exakt belopp pd koncernrens tofala skattemassiga underskott
&r inte majligt att rékna from dé redovisade skattemdssiga underskott
som kan nyttjas i framtiden i dotterbolaget Amicoh och i licensen Block
P( Ekvatoriolguinea) &r beroende av aft nedlagda investeringskostnader i
prospekteringen ska godkannas av skattemyndigheten i respekfive land.
Investeringskostnaderna prévas av skattemyndigheterna i respektive land
tidigast d& man gér i produktion. Det vill séiga, en beddmning gérs forst
d& man gar i produktion och har sékrade produktionsintékter. Om under-
skotten blir godkanda ska de nyttjas mot dessa produktionsintékter.

Klassificering vid férvérv av dotterbolag

Vid ett férvérv av eft bolag, méste en analys ske avseende om férvérvet
&r att betrakta som ett rérelseférvery eller ett tillgaingsférvéry. Det ér
vanligt férekommande att prospekteringslicenser férvérvas i bolag. Vid
sadana férvéry gérs en analys fér aft faststélla om férvérvet uppfyller
kriterierna fér att vara et rérelseférvary eller ef.

Crown Energy undersdker vid eft férvéry avsikten med férvarvet, det vill

sdga férvarvas en verksamhet eller enbart en tillgéng. Bolag innehéllan-
de endast prospekteringslicens utan fillhérande férvalining/ administra-

tion klassificeras i normalfallet som fillgangsférvary.



NOTER

Nedan félier en specifikation éver Crown Energys férvérv av dotterbo-
lag sedan 2011:

TIDPUNKT FOR FORVARV  TYP AV TILLGANG KLASSIFICERING

2011 100% av andelarna i Tillg&ngsforvéry
Crown Energy Ventures
Corporation BV

2011 100% av andelarna i Rérelsefdrvary

Amicoh Resources Ltd

Ijuli 2011 férvérvades samtliga andelar i Crown Energy Ventures BVI.
Detta var eft mer eller mindre vilande bolag vid fillféllet och bedémning
&r aft defta var eft fillgéngsférvary.

I augusti 2011 férvarvades samiliga andelar i Amicoh Resources Lid.
Eftersom forvarvet i Amicoh Resources Lid syftade fill att forvarva prospek-
feringsrattigheter som innehas av bolaget gjordes en analys huruvida det
rérde sig om eft fillgaingsférvéry eller rorelseférvérv. Med forvarvet fslide
ett filialkontor etablerat i Madagaskar. Med kontoret f&r Crown Energy
tillgang fill befintlig logistik och expertis p& plats, vilket féretagsledningen
ser som en grund fér aff def &r et rérelseférvary. Eftersom samiliga
tillgéingsposter skrivits ned i Amicoh ltd innan férvarvstillféllet &r en del
av identifierat dvervérde vid forvarvstillféller sannolikt hénférligt fill andra
tillgaingsposter én immateriella tillgéngar. Det &r dock var bedémning att
vérdet p& andra fillgangsposter inte &r vasentligt varfér négon djupare
analys inte anses vara motiverad, och allt dvervéirde redovisades som
évriga immateriella tillgéngar.

Tillaggskspeskillingar

| prospekteringsbranschen &r det vanligt fsrekommande att parterna

vid férhandlingarna om et férvarv av en licens, kommer Gverens om
framtida fillaggskepeskillingar, vilka &r beroende av framtida héndelser.
Vanligivis handlar fillaggskapeskillingarmna om ersatiningar fill séljaren
vid en eventuell kommersiell fyndighet. En sannolikhetsbeddmning méste
gdras vid varje bokslut fér varje eventuella framtida fillaggskapeskilling.
Nedan félier en beskrivning av de potentiella framfida filléggskspeskil-
lingar som féreligger per 31 december 2012.

Manja Block 3108 (Madagaskar)

Utéver under 2011 och 2012 reglerade képeskillingar avseende
férvéirvet av licensen (via bolaget Amicoh Resources Lid), avialades om
en fillaggskspeskilling vid en eventuell kommersiell fyndighet i Mada-
gaskar. Enligt férvarvsavialet ska séliaren erhdlla 4 000 TUSD vid en
eventuell kommersiell fyndighet. Vid berékningen av anskaffningsvardet
for licensen s& togs hénsyn fill denna tillaggsképeskilling, genom att en
avsétining gjordes. Utifrén de geologiska rapporter som Crown Energy
erhallit, uppgdr den genomsnitiliga sannolikheten fér en kommersiell
fyndighet i licensen till 10%. Utifran denna rapport, gjordes beddm-
ningen att sannolikheten fér att en fillaggsképeskilling kommer att befalas
fill séljaren motsvarar den geologiska sannolikheten fér en kommersiell

fyndighet, dvs 10%.

Vid berdkning av nuvardet av avsétiningen fér tillaggskopeskillingen har
en diskonteringsfakior fére skatt om 6,0 (6,0) procent anvénts. Per 31

december 2012 (201 1) uppgdr beddmt belopp fill 400 (400) TUSD

vilket motsvarar 2 606 240 (2 769 360) kronor fill balansdagskurs.
Den del som betalas ut vid kommersiell fyndighet &r redovisad fill ett
vérde om 2 376 550 (2 255 118) kronor efter nuvérdesberdkning.
Avrets diskonteringseffekt p& avsdttningen uppgér till 121 431 ( 64 754)

kronor.

Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Limited beslutade
bolagsstémman i november 2011 Gven att uige 364 954 tecknings-
optioner rikiat fill séljaren av Amicoh Resources Limited. Teckningsoptio-
nema ger rétt att under tiden fram fill och med den 30 november 2015
teckna en akfie i Crown Energy AB fér varje option. Avtalad fecknings-
kurs uppgdr till 27,50 kr per akfie. Det verkliga vardet (teorefiskt varde)
per 31 december 2012 pd& de utgivna optionerna har faststéllts enligt
vedertagen optionsvarderingsmodell (Black& Scholes). | berdkningen har
fsliande parametrar anvéints:

ANTAGANDEN
Lésenpris, SEK 27,50
L&ptid 2011-08-05-
2015-11-30
Antal optioner per 2012-12-31 364 954
Omréknat I&senpris, SEK ! 26,91
Omré&knat antal optioner " 372983
Aktuell aktiekurs 2012-12-31, SEK 7,70
Marknadsvérde [samiliga optioner) per 2871 969
2012-12-31, SEK
Forvantad volatilitet 55%

Forvantad utdelning -
Riskfri rénta 1%
Verkligt varde per option per 2012-12-31, SEK 0,45
Verkligt varde (totalt) per 2012-12-31, SEK 166 750

' enlighet med villkoren i optionsavtalet, har Iésenpriset och antal aktier rdknas om med
hénsyn till den féretréidesemission som skedde under andra kvartalet 2012. Omrékningen
dr teoretisk, det vill séga, den utgér ifrén vad I6senpriset hade varit om innehavarna valt
att teckna aktier per 2012-12-31. Vidare har antalet optioner réknats om utifrén de utspad-
ningseffekter som drets foretréidesemission gjort.

Verkligt varde p& avsdtiingen fér teckningsoptionerna uppgdr per 31
december 2012 (2011) 1ill 166 750 (182 477) kronor. Arets omrék-
ningseffekt fill fslid av omvardering enligt optionsvérderingsmodellen
uppgér fill -15 727 (O] kronor.

Block P (Ekvatorialguineal)

| samband med fillgangsférvérvet av den 5%-iga andelen i Block P

i Ekvatorialguinea, s& tecknades eft képeavial inkluderande ett antal
potentiella framtida tilliggskspeskillingar. Tillaggskepeskillingarna ér be-
roende av eft flerfal fakiorer. Maximal fillaggsképeskilling uppgér till 9,6
miljoner USD. Crown Energy bedémer i dagsléget att det &r osannolikt
aft négon av dessa fillaggsksépeskillingar kommer aft befalas i framtiden
och har av denna anledning infe gjort négon avsdtining.
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Optionsavial avseende oljeprospektering i Irak

Den 24 april 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson ett optionsavial dér
Crown Energy erhéller en exklusiv réttighet, dock ej en skyldighet, att
forvarva Tigris Oil i Sverige AB ("Tigris Oil”), som under 2012 ingick
eft avial med en region i Irak. Avialet ger Tigris Oil rétt att under 7 &r

prospektera efter olja och/eller gas p& ett markomrade om 24 000 kvo-

dratkilometer. Fér att kunna genomféra den méngd prospekteringsarbete
som krévs, med bland annat borming, i den akiuella regionen kommer
en finansiell och industriell pariner att sékas. For det fall Bolaget véljer
aff utnytja optionen, som gdller i yiterligare fem &r, skall en k&peskilling
som motsvarar en viss del av de finansiella resurser som den aktuella
partnern har tillfért utgd, dock maximalt 2 miljoner USD med méjlighet
for Bolaget aff befala med apportemission. Ulrik Jansson innehar idag
15% i Tigris Oil, 5% direkt i sjclva prospekteringslicensen samt en option
p& att frvarva resterande 85% i Tigris Oil, vilken 15per fram fill och med

30 juni 2015.

D& denna licens inte égs av Crown Energy i dagsléget, ér ovan uppgif-
ter enbart fér I&sarens information.

Fortsatt drift (Going concern)

Olje- och gasprospekiering ér en kapitalintensiv verksamhet vilket
innebdr att Koncernen i framtiden kan behéva kapitaltillskott fér att kunna
fortséitta den l6pande verksamheten och/eller fér att férvarva nya licen-
ser. Historiskt seft har finansiering skett fréimst via nyemissioner. Kapital
kan &ven anskaffas genom extern uppléning och genom kassafléden
frén anfingen produktion eller férsélining av fillgéngar.

Utéver den konvertibelemission som kommer att genomféras under 2013
for att kunna genomféra férvarvet av Block 2B i Sydafrika, bedémer
Styrelsen att det befintliga rérelsekapitalet &r tilliackligr fér aft tacka de
akiuella behov som Crown Energy har de kommande tolv ménaderna

fréin &rsredovisnings avgivande.

Arsredovisningen har upprétiats med antagandet om fortsatt drift med
beakiande av befintliga likvida medel samt antagandet att koncernen
kan finansiera sig genom exempelvis nyemissioner, extern upplaning
eller framtida kassafléden.
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NOTER

EFFEKTER AV OVERGANG TILL REDOVISNING | ENLIGHET MED
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

NOT 6

Effekter i moderbolagets redovisning

I samband med &vergdngen fill redovisning enligt IFRS i koncernredovis-
ningen fér Crown Energy AB (publ.), nedan kallat "moderféretaget”, har
moderféretaget vergétt till att tilldmpa RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. | enlighet med RFR 2 fillampar moderbolaget IFRS s l&ngt det
ar mojligt, med hénsyn fill sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning. RFR 2 anger vilka undantag frén IFRS som ska tillémpas samt vilka
tillagg som ska fillimpas med hansyn till svensk lagstifining.

Nagra effekter pa moderbolagets redovisning identifierades inte vid
dvergéangen 2011,

Effekter i koncernredovisningen

Frén och med 1 januari 2011 uppréttar Crown Energy AB (publ.) med
dess dotterféretag ("Koncernen”, eller "Crown Energy”), sin koncernredo-
visning i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS')
sédana IFRS-standarderna antagits av EU.

Datum fér koncernens &évergang fill IFRS &r den 1 januari 2011,
Koncernférhdllandet uppstod férst i juli 2011. Négon éppningsbalans
for 2011-01-01 presenteras infe fér koncernen d& koncernférhéllandet
uppstod under &ref 2011.

Innan évergangen till IFRS har koncemen upprdttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna réd. Koncernre-
dovisningen har uppréttats i enlighet med Redovisningsrédets rekommen-
dation RR 1:00 Koncernredovisning.

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, “Férsta géingen
Infernational Financial Reporting Standards tillémpas”. Tidigare publi-
cerad finansiell information fér rékenskapsaret 2011, upprétiad enligt
Arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna rad fréan Bokfe-
ringsnédmnden, har omréknats fill IFRS. Finansiell information avseende
tidigare rékenskapsar én 2011 har ej omréknats.

Huvudregeln ér att alla tillsmpliga IFRS- och IAS-standarder, som trét i
kraft och godkants av EU, ska tillampas med refroaktiv verkan.

| det féljande redogérs fér de féréndringar i redovisningsprinciper som
inférandet av IFRS medfér samt évergé&ngseffekierna p& Crown Energys
koncemresultat- och koncernbalansrékningar fér rékenskapséret 201 1.
| respektive avsnitt redogérs ocksé fér vilka undantag frén full retroaktiv
fillampning som Crown valt att géra. Bokstéverna i varje sekfion, a-, re-
fererar till noterna i de tabeller som summerar effekierna av évergéngen

fill IFRS.



NOTER

Effekter p& koncernens resultatréikning 2011

TIDIGARE
TILLAMPADE
REDOVISNINGS- JUSTERING 2, JUSTERING 3, JUSTERING 4,

BELOPP | KRONOR (KR) PRINCIPER NOT A NOT B NOT B IFRS
Rorelsens intakter
Owriga rérelseintékter 342 275 - - - 342 275
Summa rérelsens intdkter 342 275 - - - 342 275
Rorelsens kostnader
Owriga externa kostnader 2112046 - -1 271 623 - -3 383 669
Personalkostnader 116 956 - - - 116 956
Summa rérelsens kostnader -2 229 002 - 21271623 - -3 500 625
Rorelseresultat -1 886727 - -1 271 623 - -3 158 350
Finansiella intdkter 182 447 - - - 182 447
Finansiella kostnader -1 268 - - -64 755 -66 023
Resultat frén finansiella poster 181179 - - 64755 116 424
Resultat fore skatt -1 705 548 - -1271 623 -64 755 -3041 926
Inkomstskatt - - - - -
Arets resultat -1 705 548 0 -1271 623 -64 755 -3041 926
Ovrigt totalresultat
Owrigt fotalresultat for &ret - 210 249 - - 210 249
Summa totalresultat fér aret -1 705 548 210 249 -1271 623 64755 3252175
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Effekter p& koncernens balansrékning 2011-12-31

NOTER

TIDIGARE
TILLAMPADE
REDOVISNINGS- JUSTERING 1, JUSTERING 2, JUSTERING 3, JUSTERING 4,

BELOPP | KRONOR (KR) PRINCIPER NOT A NOT A NOT B NOT B IFRS
TILGANGAR
Anlaggningstillgangar
Owriga immateriella fillgangar 48 086 886 - - -1651458 3081612 49517040
Summa anlaggningstillgéngar 48 086 886 - - -1651458 3081612 49517 040
Omsattningstillgéngar
Ovriga fordringar 587182 - - - - 587 182
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 290 476 - - - - 290 476
Likvida medel 1563 378 - - - - 1563378
Summa omséttingstillgangar 2 441 036 - - - - 2 441 036
SUMMA TILLGANGAR 50 527 922 - - -1651458 3081612 51958 076
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanféras fill
moderféretagets dgare
Aktiekapital 500 034 - - - - 500 034
Owrigt tillskjutet kapital - 4000 000 - - - 4 000 000
Reserver - - 210 249 - - 210 249
Upparbetat resultat inklusive drets resultat 2083164 -4 000 000 210249 -1 271 622 64 755 -3 042 964
Summa eget kapital 2583198 - - 1271622 -64 755 1246 821
SKULDER
Langfristiga skulder
L&n fran narstéende parter 17 298 738 - - — - 17298738
Uppskjutna skatteskulder 11011 570 - - -379 836 708 771 11 340 505
Owvriga avsdttningar - - - - 2 437 596 2 437 596
Summa l&ngfristiga skulder 28 310 308 - - -379 836 3146367 31076839
Korffristiga skulder
Leverantérsskulder 503 048 - — - - 503 048
Owriga skulder 18 587 991 - - - - 18587991
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 543 377 - - - - 543 377
Summa kortfristiga skulder 19 634 416 - - - - 19634416
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 50 527 922 - - -1651458 3081612 51958 076
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Sammanfatining av effekter pa eget kapital

BELOPP | KRONOR (KR) 2011-12-31
Eget kapital enligt tidigare fillaimpade principer 2583198
Transakfionskostnader - rérelseférvéry, Justering 3, notb -1 271 622
Rantekostnader, Justering 4, not b -64 755
Summa justeringar -1 336 377
Skatteeeffekt p& ovan gjorda justeringar, -
Total justering av eget kapital -1 336377
Eget kapital enligt IFRS 1246 821

Farklaringar till ovan gjorda justeringar

a) Presentation och uppstéllning

Forutom kvantitativa effekter innebdr en évergang till IFRS (International
Financial Reporting Standards) ocks& att klassificering av tillgéngar,
skulder, intékter och kostnader kan féréndras, vilket skett i koncernredo-

visningen fér Crown Energy.

| det féljande redogérs framférallt fér skillnader i klassificering och
vérdering.

Justering 1

Omklassificering av eget kapital har skett i enlighet med de delrader
som IFRS féreskriver. Villkorat aktiecdgartillskott, 4 000 000 kr, har klas-
sificerats om fill aft ing& bland &vrigt tillskjutet kapital frén aft fidigare in-
kluderats i balanserat resultat. Skilielinjen mellan vad som &r upparbetat
resultat inom koncernen och fillskjutet frén akfiedgare blir genom denna
omklassificering tydligare.

Justering 2

Inom eget kapital har valutakurseffekter p.g.a. omrékning av utléndska
dotterféretag omklassificerats till aft redovisas p& separat rad, frén att
tidigare ha ingdtt bland upparbetat resultat (i féregéende érs koncern-
redovisning bendmnt Fria reserver). Per 31 december 2011 uppgick
omrékningsdifferenserna fill -210 249 kronor.

Forutom ovan némnda omklassificeringar innehéller en resultatrékning
andra delrader én vad som féreskrivs i drsredovisningslagen. Bl.a.
bendmns Rénteinfckter och liknande resultatposter respektive Réntekost-
nader och liknande resuliatposter istdllet Finansiella intékter respektive
Finansiella kostnader. Raden Skatt pd drets resultat bencémns istéillet
Inkomstskatt.

Crown Energy Klassificerar alla avsétiningar som &ngfristiga eller
kortfristiga skulder p& basis av nér de berdknas betalas. Avsdttningar
fér uppskjuten skatt klassificeras som langfristiga skulder. Enligt svensk

redovisning har Avsatiningar redovisats under separat rubrik innan
langfristiga skulder.

b) Rérelseférvéirv och transaktionsrelaterade kostnader
Justering 3

Den 5 augusti 2011 férvarvades samiliga andelar i Amicoh Resour-
ces Lid. Utéver férvérvspriset for andelarna har fransakfionsrelaterade
kostnader, 1271622 kronor, enligt tidigare principer redovisats som en
del av anskaffningsutgiften fér andelarna. Enligt IFRS 3 Rérelseférvary
ska saddana utgifter kostnadsféras dé de uppkommer. Som en effekt av
detta har de &vriga externa kostnader dkat med 1271 622 kronor och
immateriella tillg&ngar har minskat med motsvarande belopp samt den
skatteeffekt som uppstér pga. temporéra skillnader, vilken uppgér till
379 836 kronor. Totalt har de immateriella tillg&ingarna dérfér minskat

med 1651458 kronor.

Justering 4

Utéver betald képeskilling har férvarvspriset justerats med berdknat
framtida vérde av képoptioner stdllda fill séljaren samt avialad fillaggske-
peskilling vid eventuell kommersiell fyndighet. B&da komponenterna &r
avialade i samband med férvérvet och enligt tidigare redovisningsprin-
ciper vérderade fill O kronor. Justeringen fér tillaggskapeskillingen har
Skat avsattiningarna med 2 372 842 kronor. Immateriella tillgéingar har
Skat med motsvarande belopp samt den skatteeffekt som uppstar pga.
tempordra skillnader, vilken uppgar till 708 771 kronor. Totalt har de
immateriella tillgéngarna dérfér skat med 3081 612 kronor.
Avsétiningama har nuvérdesberdknats vilket har ékat redovisade avsatt-
ningar fill 2437 596 kronor och péverkat koncernens réntekostnader

med -65 755 kronor per 31 december 2012.

Nettopaverkan pé& balanserat resuliat avseende justering 3-4 uppgér fill

1336377 kronor.

c) Uppskjuten skatt

Uppskjutna skatter ingér i och med évergéngen fill IFRS att redovisas
under rubrik L&ngfristiga skulder, frén aft enligt tidigare filldmpade
principer redovisats under separat rubrik Avsattiningar. Uppskjuten skat-
teskuld har ckat med netto 328 935 kronor frén 11011 570 kronor till
11 340505 kronor. Férandringen i de tempordra skillnaderna uppstér
pga. féréndringar i den ursprungliga férvéirvskalkylen fill fslid av sver
géngen fill IFRS, d.v.s. justeringarna 3-4 beskrivna under not b ovan.
Fordndringar i uppskjuten skatt hanférliga fill rérelseférvarvet har redo-
visats mot immateriella fillgéngar, d.v.s. infe mot resultatrékningen eller i
eget kapital. Detta &r en effekt av IFRS & Rérelseférvary och, som ovan
némnt, att férvarvskalkylen har férandrats.

dJ Rapport éver koncemens kassafléden

Kassaflsdet har inte paverkats av IFRS-6verg&ngen och inte heller summa
likvida medel vid utgé&ngen av dret. Déremot har delraderna i kassafls-
det paverkats genom de IFRS-justeringar som beskrivs i ovan bryggor
samt i nedan lémnade beskrivningar.
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NOT 7  ERSATTNING TILL REVISORERNA

2012-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
PwC
Revisionsuppdrag 264 794 60 000
Revisionsverksamhet utdver revi- 275025 4950
sionsuppdraget
Koncernen totalt 539 819 64 950
2012-01-01 2011-01-01
MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
PwC
Revisionsuppdrag 264 794 60 000
Revisionsverksamhet utdver revi- 275025 4 950
sionsuppdraget
Moderféretaget totalt 539819 64 950

Med revisionsuppdrag avses granskning av érsredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstéllande direkiérens férvalining, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer p& Bolagets revisor att uféra samt
rédgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sédan
granskning eller genomférandet av sédana évriga uppagifter. Allt annat
ar skatter&dgivning eller dvriga tianster. Revisionsverksamhet utéver revi-
sionsuppdraget ovan, avser frémst granskning i samband med notering,
upprattande av prospekt samt emissionsrelaterade revisionskostnader.

NOT 8  LONER, ARVODEN, ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA
KOSTNADER

Ledande befattningshavare och styrelses ersétningar och villkor

Erséttningar 2012
Nedan framgér ersétiningar under 2012

NOTER

Erséttningar 2011

Ingen ersétining utgick till VD Ulrik Jansson under rékenskapséret 201 1.
Owriga ledande befattningshavare [utéver styrelseledamster) i Crown
Energy utgérs av Andreas Forssell, CFO och Vice VD. Andreas Forssell
AB, dgt av Andreas Forssell, fakturerade under 2011 960 000 kronor
avseende uppdraget som CFO i Crown Energy. Frén januari 2012 har
uppdraget &vergdtt fill en anstélining.

Under 2011 hade ingen pensionsersatining avsatts fill négon av de
ledande befattningshavarna.

Villkor och riktlinjer 2011 och 2012 avseende ersdttningar och
fsrmaner till ledande befatiningshavare

Principerna fér ersétiningar &r att de ska vara marknadsmdssiga och
konkurrenskraftiga. Fér den enskilde befatiningshavaren ska ersétiningens
nivé baseras pé befatining, komptens, erfarenhet och prestation. Ingen
av de ledande befatiningshavama har en rérlig 1én. Med ledande be-
fattningshavare definieras styrelseledaméter, verkstcllande direkior, vice
verkstéllande direkidr.

Ersétiningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststélls av akfie-
dgarna vid arsstdmman och gdller perioden fill nésta &rssiémma. Vid
&rsstémman den 29 maj 2012 beslutades att styrelsens ordférande ska
ersatias med 150 000 kronor fér 2012 samt att évriga i Bolaget icke
anstéllda ledamater skulle ersétias med 75 000 kronor vardera. Under
2011 utgick inga ersétiningar eller formaner fill styrelsens ordférande
och styrelseledaméter.

Ersétining till VD faststalls arligen av styrelsen. Mellan Bolaget och VD
géller en dmsesidig uppscgningstid om sex mé&nader. Moderbolaget be-
talar avgifisbestémda pensionspremier fill verkstéllande direkiéren. Detia
innebdr aft infiénandet sker genom moderbolagets &rliga inbetalningar
av premier. VD erhdller en pensionsavsdtining om 30% av Iénen per @r.

Ersétining till vice verkstéllande direkiér/CFO faststélls &rligen av verk-
stéllande direkiérer. Mellan Bolaget och Vice VD/CFO géller en émse-
sidig uppscigningsfid om sex mé&nader. Moderbolaget betalar avgiftsbe-
stémda pensionspremier till vice VD/CFO. Detta innebdr att intidnandet
sker genom moderbolagets érliga inbetalningar av premier. Bolaget har
en faststélld pensionsplan fér personal och ledande befatiningshavare.

GRUNDLON/ RORLG BVRIGA PENSIONS-
STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD SUMMA
Alan Simonian, ordférande 150 000 - - 0 150 000
Andrew Harriman 75 000 - - 0 75 000
Ulrik Jansson, VD 1 500 000 - - 525000 2 025 000
Owriga ledande befatiningshavare, 1 st 1 020 000 - - 232103 1252103
Totalt styrelse och féretagsledning 2 745 000 - - 757 103 3502103
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NOTER

Lner, erséitiningar och sociala kostnader

KONCERNEN MODERFORETAGET

2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Loner, arvoden och férméner !
Styrelseledamaéter
Arvode 225000 - 225000 -
Verkstéllande direktér 1 500 000 - 1 500 000 -
Owriga ledande befatiningshavare 1 020 000 - 1 020 000 -
Ovriga anstdllda 2 16 250 - 16 250 -
Summa l6ner, arvoden och férmaner 2761250 - 2761250 -
Avtalsenliga pensionskostnader
Verkstéllande direktér 525 000 - 525 000 -
Owriga ledande befatiningshavare 232103 - 232103 -
Owriga anstéllda 2 - - - -
Summa pensionskostnader 757 103 - 757 103 -
Sociala kostnader inkl. sarskild I6neskatt
Styrelseledamater 72 945 - 72 945 -
Verkstallande direktor 616 357 - 616 357 -
Ovriga ledande befattningshavare 376792 - 376792 -
Owriga anstdllda 2 3249 - 3249 -
Summa sociala kostnader inkl. sarskild [&neskatt 1 069 343 - 1 069 343 -
1 Ersdttningar fill styrelse ingér i posten Ovriga externa kostnader i rapport éver fotalresultat
2 Per 1 januari 2013 anstdlldes ytterligare en person. Erscttning per timme utgick fér arbete utfért under december 2012.
Medelantalet anstéllda

2012 2011
MEDELANTAL VARAV MEDELANTAL VARAV

MEDELANTALET ANSTALLDA ANSTALLDA MAN ANSTALLDA MAN
Koncernen
Sverige - -
Koncernen totalt 2 - -

Moderfsretaget
Sverige

Moderféretaget totalt
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NOTER

Kénsférdelning for styrelseledaméter och dvriga ledande befattningshavare

2012 2011
KONSFORDELNING FOR STYRELSELEDAMOTER OCH ANTAL PA VARAV ANTAL PA VARAV
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE BALANSDAGEN MAN BALANSDAGE MAN
Koncernen
Styrelseledaméter
Verkstallande direkiér och évriga ledande befattningshavare
Koncernen totalt 4 4 4 4
Moderféretaget
Styrelseledaméter
Verkstallande direkiér och évriga ledande befattningshavare
Moderféretaget totalt 4 4 4 4

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA KOSTNADER

2012-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Finansiella intakter
Valutakursvinster - 182 447
Ranteintakter 26080 -
Summa finansiella intékter 26 080 182 447
Finansiella kostnader
Valutakursférluster -310 844 -1 268
Rantekostnader
- dvriga réntekostnader -3 630 -
- avsdtiningar, upplésning av diskon- -121 429 -64 754
teringseffekt
Summa finansiella kostnader -435 902 -66 022
Resultat fran finansiella poster, netto -409 822 116 425
2012-01-01 2011-01-01
MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Rénteintdkter och liknande
resultatposter
Rénteintdkter, koncemféretag 4 640 264 -
Ranteintakter 533 -
Summa rénteintdkter och liknande 4 640 797 -
resultatposter
Réntekostnader och liknande
resultatposter
Valutakursdifferenser -62 406 -2 245
Rantekostnader
- dvriga réntekostnader 2924 -
Summa réntekostnader och -65 330 2 245
liknande resultatposter
Resultat frén finansiella poster, netto 4575 467 -2 245
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NOT 10 VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féliande:

2012-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Valutakursférluster pd fordringar och 2 831 -
skulder av rérelsekaraktar, netto
Finansiella poster - netto -310 843 181179
Summa valutakursdifferenser 313 674 181179
2012-01-01 2011-01-01
MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Valutakursférluster pé fordringar och -465 -
skulder av rérelsekaraktar, netto
Finansiella poster - netto 62 406 2245
Summa valutakursdifferenser -62 871 2 245

NOT 11 SKATT

2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31

Koncernen

Aktuell skatt for aret - -

Summa inkomstskatt - -

Moderféretaget
Aktuell skatt fér &ret - -

Summa skatt pé arets resultat - -



NOTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skattekost-

nad baserad p& gallande skattesats r foljande:

for dessa ér 27,50 kr/akiie (364 954 teckningsoptioner] respektive
30 kr/akfie (450 000 stycken). D& teckningskursen dverstiger genom-
snittskursen fér stamaktier under redovisade perioder, uppstar ingen
utsp&dningseffekt.

Styrelsen har férslagit érsstémman att ingen utdelning lémnas fér réken-
skapséret 2012.

NOT 13 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella fillg&ngar utgérs av anskaffning av rétiigheter samt
kostnader for projektering m.m. Ingen avskrivning gérs under prospek-
terings-och utbyggnadsfasen. Arets investeringar avser drets nedlagda
kostnader for prospekiering, dvs mémingar, geologiska och geofysiska
undersdkningar m.m.

Immateriella fillg&ngar som uppkommit i samband med férvérv av en
ulandsverksamhet har behandlats som tillgéingar hos denna verksamhet
och har dérfér omréknats till balansdagens kurs. Omrékningsdifferen-
sen som uppsiér redovisas direkt i valutaomrékningsreserven i dvrigt
fotalresultat.

2012-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Resuliat fére skatt Q709972 -3041925
Inkomstskatt bercéknad enligt 2553723 800 026
koncemens gdllande skattesats
Skatteffekter av:
Ej skatteplikiiga intéikter 4276 -
Ej avdragsgilla kostnader 274 399 -359 018
Skattemdssiga underskott fér vilka ingen -2 283 600 -441 008
uppskjuten skattefordran redovisats
Inkomstskatt - -
2012-01-01 2011-01-01
MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Resultat fére skatt 4820751 -1 497 993
Inkomstskatt beréknad enligt géllande 1267 858 393972
skattesats (26,3%)
Skatteeffekter av:
Ej skatteplikiiga intcikter 140 -
Ej avdragsgilla kostnader 242 463 7 551
Skattemdssiga underskott for vilka ingen -1 025 535 -401 523

uppskjuten skattefordran redovisats

Skatt pé drets resultat - -

NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

Resuliat per akiie fére utspddning som &r hénférligt fill innehavare av

stamaktier i moderféretaget berdknas genom att dividera vinst eller férlust

med def végda genomsnitiliga antalet utestdende stamakiier.

Nar resultatet &r negativt uppstar ingen utspadningseffekt dé resuliatet
per akfier skulle férbatiras med hénsyn fill eventuella utspadningseffekrer.

Genomsnitiligt antal akfier fére och efter utspddning, liksom antal akfier
vid utgéngen av perioden, réknas om med hénsyn till den féretrédese-
mission av aklier som skedde under andra kvartalet 2012. Omrékning

har skeft fér samiliga perioder fére nyemissionen.

Under fiérde kvartalet 2011 genomférdes en split och en sammanlagg-
ning av moderbolagets akfier. | anslutning till detta genomférdes ocksa
ett gévoférfarande av ca 10% av akliema i Crown Energy fill fére dgo-
ren, Commodity Quest ABs aktiecigare, vilket medférde att Bolaget fick
ca 1 700 nya akfietgare. P& grund av dessa transaktioner s& skiljer sig
genomsnitiligt antal stamaktier vésentligt j@mfért med antal utestéende
stamaktier per balansdagen.

Crown Energy har stéllt ut totalt 814 954 stycken teckningsoptioner som

skulle kunna omvand|as fill motsvarande antal stamaktier. Teckningskursen

AKTIVERADE
PROSPEKTERINGS- OCH
UTVARDERINGSUTGIFTER
Per 1 januari 2011
Redovisat vérde -
Rakenskapséret 2011
Ing&ende redovisat vérde -
Okning genom rérelseforvary 49 517 040
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 49 517 040
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 49 517 040
Utgdende redovisat varde 49 517 040
Per 1 januari 2012
Anskaffningsvéirde 49 517 040
Redovisat véarde 49 517 040
Rakenskapsédret 2012
Ing&ende redovisat vérde 49 517 040
Avets investeringar 11791 004
Omrakningsdifferenser -361 903
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 60 946 141
Per 31 december 2012
Anskaffningsvarde 60 946 141
Utgéende redovisat varde 60 946 141
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NOT 14 OVRIGA FORDRINGAR

NOT 16 LIKVIDA MEDEL

NOTER

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31 KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Momsfordran 934 233 270957  Balansrékningen
Fordringar leverantérer 34 090 316225  Kassa och bank 11761 666 1563 378
Summa 8vriga fordringar 968 323 587 182  Summa likvida medel i balansrak- 11761 666 1563378
ningen
MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Momsfordran 934 233 270957 Kassaflddesanalysen
Summa 8vriga fordringar 934 233 270 957  Kassa och bank 11 761 666 1563 378
) Summa likvida medel i kassaflddes- 11761 666 1563 378
Owvriga kortfristiga fordringar vérderas till anskaffningsvarde. D& I6ptiden analysen
ar kort bedéms verkligt varde dverensstdmma med redovisat vérde.
MODERBOLAGET 2012-12-31 2011-12-31
NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER Balansrékningen
Kassa och bank 11 562 720 1094727
KONCERNEN 201212:3] 211231 5ymma likvida medel i balansrék- 11562720 1094727
Forutbetalda licenskostnader 3305 189 = ningen
Férutbetalda administrationskostnader 113 500 -
Forutbetald hyra - 21 500 Kassaflédesanalysen
Forutbetalda férscikringskostnader - 25600 kgssa och bank 11 562 720 1094 727
Férskoﬁ fill leverantrer 37770 ~  Summa likvida medel i kassaflédes- 11 562720 1094727
Ovriga poster - 243 376 analysen
Summa férutbetalda kostnader och 3456 459 290 476

upplupna intdkter

MODERBOLAGET 2012-12-31 2011-12-31
Férutbetalda administrationskostnader 113 500 -
Forutbetald hyra - 21 500
Forutbetalda férscikringskostnader - 25 600
Summa férutbetalda kostnader och 113 500 47 100

upplupna intékter
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NOTER

NOT 17 AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Koncernen
OVRIGT TILLSKJUTET

ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL KAPITAL SUMMA
Ingéende balans per 1 januari 2011 50 000 50 000 - 50 000
Férandringar 2011
Aktiedgartillskott - - 4 000 000 4 000 000
Rikiad nyemission 450 000 450 000 2 450 002
Aktiesplit (3 406:2) 1 702 500 000 - - -
Rikiad nyemission 116 820 35 - 35
Sammanléggning (1:100) -1 686 085 652 - - -
Utg&ende balans per 31 december 2011 17 031 168 500 035 4 000 002 4 500 037
Férandringar 2012
Rikiad nyemission 181 666 5334 3 341 766 3347 100
Apportemission ! 1135411 33336 16 953 333 16 986 668
Foretrédesemission 2 1529 020 44 892 10 658 248 10 703 140
Rikiad nyemission 4285714 125 828 29874170 29 999 998
Kvittningsemission *! 1592051 47 762 11 096 595 11144 357
Emissionskostnader #I - - -8 261 676 -8 261 676
Utg&ende balans per 31 december 2012 25755 030 757 186 67 662 437 68 419 623

! Avser betalning av forvirvet av Amicoh Resources Ltd. Emissionslikviden kvittades mot den under 2011 redovisade képeskillingsskulden gentemot séljaren, Mocoh Resources Ltd.

27 245 070 kronor av totalt kapitaliserat belopp, avser kvittning av Ién mot huvuddgare (Ulrik Jansson via bolag).
3 Kvittning av I&n mot huvuddgare (Ulrik Jansson via bolag).
4 Av emissionskostnader avser 3 100 000 kr garantierséttningar.

Aktiekapitalet bestér av 25 755 030 st aktier med kvotvérde 0,029.

Moderbolaget

Ovan illustrerar redovisat aktiekapital och &vrigt fillskjutet kapital i kon-

cernen, dvs. enligt IFRS. Notera att i moderféretaget motsvaras Ovrigt

fillskjutet kapital av Overkursfond, férutom det under 2011 erhdlina ak-

tiedgartillskottet p& 4 miljoner kronor, vilket klassificeras som Balanserat

resuliat i moderféretaget.
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NOT 18 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

I november 2011 beslutade extra bolagsstémma i Bolaget om nyemis-
sion av hégst 450 000 teckningsoptioner riktat fill nyckelpersoner inom
Bolaget. Dessa nyckelpersoner ér ej anstéllda utan konsulianlitade. Samt-
liga teckningsoptioner har tecknats och tilldelats och var vederlagsfria.
Teckningsoptionerna ger respekfive innehavare rétt aft under fiden fram
fill och med den 28 november 2014 teckna en aktie i Crown Energy
AB fér varje option. Teckningskursen uppgér fill 30 SEK per akfie.

NOTER

Pga. aff det verkliga vérdet vid filldelningen ej var beloppsmassigt
vasentligh, har redovisning av optionerna infe skett i resultatoch balans-

rakningarna.

Under 2012 har inga ytterligare teckningsoptioner filldelats. Inte heller
har nagra utyttiats eller férverkats.

2012 2011
GENOMSNITTLIGT GENOMSNITTLIGT

LOSENPRIS | KR PER OPTIONER  LOSENPRIS | KR PER OPTIONER
OPTION (ANTAL) OPTION (ANTAL)

Serie 2011:1
Per 1 januari - 450 000 - -
Tilldelade - - 30,00 450 000
Utnytfiade - - - -
Forverkade - - - -
Per 31 december - 450 000 30,00 450 000

NOT 19 UPPSKJUTEN SKATT

2012-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Uppskjutna skatteskulder pa
immateriella tillgéngar
Uppskjuten skatt p& évervérden 11309941 11 340 504
Summa uppskjutna skatteskulder 11309941 11 340 504
Bruttoféréndringen avseende uppskjutna skatter @r foéljande:

2012-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Vid érets bérjan 11 340 504 -
Okning genom rérelseférvary - 11340 504
Omrékningsdifferenser -30 563 -
Vid drets slut 11309941 11 340 504
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Redovisad uppskjuten skatteskuld férvantas regleras efter tolv ménader.

Moderbolaget redovisar eft skatiemdssigt underskott pa 4 368 650
kronor. Ett exakt belopp p& koncernrens totala skattemdssiga underskott
ar inte majligt att rékna from dé redovisade skattemdssiga underskott
som kan nyttjas i framtiden i dotterbolaget Amicoh och i licensen Block P
(Ekvatorialguinea) &r beroende av aft nedlagda investeringskostnader i
prospekteringen ska godkannas av Skattemyndigheten i respektive land.
Investeringskostinaderna prévas av Skattemyndigheterna i respektive land
tidigast d& man gér i produktion. Det vill séiga, en beddmning gérs forst
dé& man gér i produktion och har sckrade produktionsintékier. Om under
skotten blir godkénda ska de nyttjas mot dessa produktionsintkter.

P& grund av rédande osakerhet i méjligheterna att kunna utnytija
underskott inom en ndra framtid har infe négon uppskjuten skattefordran
redovisats i varken moderbolaget eller i koncernen.



NOTER

NOT 20 AVSATTNINGAR

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Ing&ende balans 2 437 596 -
Avsétining tilléggskspeskilling - 2372842
Diskonteringseffekt avsdtining 121 431 64 754
Omvérderingseffekt avsatining 15727 -
Utgdende balans 2012-12-31 2 543 300 2 437 596
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Langfristig del 2 543 300 2 437 596

2 543 300 2 437 596

I samband med férvarvet av dotterbolaget Amicoh Resources ltd, avia-
lades om en fillaggskdpeskilling vid en eventuell kommersiell fyndighet i
Madagaskar, uppgéende fill maximalt 4 000 TUSD. Per 31 december
2012 (2011) uppgér bedémt belopp fill 400 (400) TUSD (baserat pé
sannolikheten fér en kommersiell fyndighet] vilket motsvarar 2 606 240
(2 769 360) kronor till balansdagskurs. Den del som betalas ut vid kom-
mersiell fyndighet @r redovisad fill eft vérde om 2 376 549 (2255118
kronor efter nuvérdesberdkning. Arets diskonteringseffekt pa avsdttningen
uppgér fill 121 431 (64 754) kronor. Mer defaljerad beskrivning
avseende Bolagets bedémningar och antaganden avseende denna
fillaggskopeskilling, se not 5 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamdl.

Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Limited beslutade
bolagsstémman i Crown Energy AB i november 2011 dven att uige
364 954 teckningsoptioner rikiat fill séljaren av Amicoh Resources Limi-
ted. Teckningsoptionerna ger rétt att under tiden fram fill och med den
30 november 2015 teckna en akfie i Crown Energy AB fér varje op-
tion. Avialad teckningskurs uppgér fill 27,50 kr per akiie. Verkligt varde
p& avsatiningen fér dessa feckningsoptioner uppgdr per 31 december
2012(2011) il 166 750 (182 477) kronor. Arets omrakningseffekt

fill falid av omvardering enligt verkligt varde uppgér fill -15 727 (0)
kronor. Mer detaljerad beskrivning avseende Bolagets bedémningar och
antaganden avseende dessa optioner, se not 5 Vikliga uppskattningar
och bedémningar fér redovisningséindamdl.

NOT 21 0OVRIGA SKULDER

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Personalrelaterade skulder 207 779 -
L&n fran nérstéende parter - 999 964
Forvarvsskuld - 16986 669
Owriga skulder - 601 358
Summa &vriga skulder 207 779 18 587 991

MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Personalrelaterade skulder 207 779 -
L&n frén nérstéende parter - 999 964
Forvarvsskuld - 16986 669
Owriga skulder - 1100
Summa &vriga skulder 207779 17 987733

Utéver under 2011 reglerad képeskilling fér dotterbolaget Amicoh Re-
sources ltd utgick ytterligare en képeskilling i samband med notering av
Crown Energy i form av aktier i moderbolaget. Per 31 december 2011,
dé& noteringen var godkénd och genomférd, skuldférdes képeskillingen
och beloppet uppgick till 16 986 669 kronor. Reglering av denna skuld
genomfordes under 2012, strax efter noteringen av Crown Energy pd
Nordic MTF.

Owriga kortfristiga skulder vérderas till anskaffningsvarde. Da Iéptiden
ar kort bedéms verkligt varde dverenssiémma med redovisat vérde.
Samtliga skulder ér upptagna i SEK.

NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Upplupna sociala avgifter 72945 -
Owriga personalrelaterade poster 1406 827 -
Upplupna arvoden konsulter 749 643 240 000
Upplupet revisionsarvode 171 000 60 000
Upplupna styrelsearvoden 225000 -
Owrigt 54 610 243 377
Summa upplupna kostnader och 2 680 025 543 377
férutbetalda intakter

MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Upplupna sociala avgifter 72945 -
Owriga personalrelaterade poster 1 406 827 -
Upplupna arvoden konsulter 735 909 240 000
Upplupet revisionsarvode 171 000 60 000
Upplupna styrelsearvoden 225000 -
Owrigt 54 610 -
Summa upplupna kostnader och 2 666 291 300 000

forutbetalda intdkter
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NOT 23 ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERFORETAGET 2012-12-31 2011-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 500 000 -
Investering - 500 000
Utgdende redovisat vérde 500 000 500 000

Nedan félier en specifikation éver moderféretagets dotterféretag:

NOTER

REDOVISAT VARDE
ORGANISATIONS- KAPITAL- ANTAL
NUMMER SATE ANDEL ANDELAR 2012-12-31 2011-12-31
Crown Energy Ventures Corporation 79456 British Virgin Island 100% 100 500 000 500 000
Indirekt Ggda koncernbolag
Amicoh Resources Lid 667642 British Virgin Island

NOT 24 RORELSEFORVARV
2012

Under 2012 har inga rérelseférvéry skett.

2011

I'juni 2011 bildades Koncernen genom att Crown Energy AB férvér
vade samtliga aktier i Crown Energy Ventures Corporation ["CEV"). CEV
startade sin verksamhet 2010 med uppbyggnad av en investeringsport-
fslj inom prospektering av olja och gas. Vid férvarvstillfallet var flera
projekt identifierade men inga avial tecknade. | juli 2011 férvérvade
CEV samiliga akfier i Amicoh Resources Lid ["Amicoh”) som innehar en
prospekieringslicens p& Madagaskar.

Av férvérvsskulden betalades 16 986 669 SEK i form av nyemitterade
akfier i bérian av 2012. Resterande redovisad skuld &r en uppskattning
av nuvérdet p& avialad tilléggskdpeskilling om 4 000 TUSD vid eventu-
ell kommersiell fyndighet. Vid bergkning av nuvérdet av avsétiningen fér
fillaggskopeskilling anvandes en diskonteringsfakior fére skatt om 6,0%
(). Vid bedémning av storlek pa avsatningen har sannolikheten fér aft
fillaggskopeskilling kommer att betalas ut uppskattats fill 10%.

Transakfionsrelaterade kostnader i samband med férvérvet av Amicoh
uppgick fill 1 271 622 kronor och som i moderbolaget redovisas som
en del av anskaffningsutgiften fér andelarna men i koncemredovisningen
redovisad &ver resultatrkningen.
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Effekter rérelseférvéry

Information om férvérvade nettotillgéingar och goodwill:

TOTALT AMICOH CEV
KONCERNEN 2011 2011 2011
Képeskilling
- kontant befalt 18015035 18015035 -
- Forvarvsskuld 19859 510 19359510 500 000
Sammanlagd k&pe- 37 874 545 37 374 545 500 000
skilling
Verkligt véirde for férvar 37 874 545 37 374 545 500 000

vade netiofillgéngar

Goodwill - _



NOTER

Tillgangar och skulder fill félid av férvérvet ér féljande:

SUMMA KONCERNEN AMICOH CEV
FORVARVAT FORVARVAT FORVARVAT
VERKLIGT REDOVISAT VERKLIGT REDOVISAT VERKLIGT REDOVISAT
VARDE VARDE VARDE VARDE VARDE VARDE
Likvida medel 40 653 40 653 40 653 40 653 - -
Immateriella anléggningstillgéngar 49 517 040 - 49 306 545 - 210 495 -
Kundfordringar och andra fordringar 317 970 317970 580 580 317 390 317 390
Upplaning - 2000180 - 2000180 - -
Uppskjutna skatteskulder, netto -11 340 505 - -11 340 505 - - -
Leverantdrsskulder och andra skulder -660 613 660 613 -632 728 632728 -27 885 -27 885
Verkligt vérde pé nettotillgéngar 37874545 2302170 37 374 545 2591675 500 000 289 505
Goodwill - -
Sammanlagd képeskilling 37 874 545 37374545 -2 591675 500 000 289 505
Kontant reglerad képeskilling 18015035 18015035 -
Likvida medel i dotterféretag -40 653 -40 653 -
Férandring av koncernens likvida medel 17 974 382 17 974 382 -
NOT 25 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE 2012-12-31 2011-12-31
Ing&ende balans 18 298 602 -
Moderbolaget och dess dotterbolag bedéms ha en nérstéenderelation. Uléning néirsigiende 3000000 18 298 602
Som nérst&ende definieras dven styrelseledamater, ledande befatnings- la\ledskrivning lén >4 900 B
havare och deras ndra familiemedlemmar. Med ledande befattnings- Aterbetalning av lan genom
havare avses personer som fillsammans med verkstéllande direkicren kvittningsernission 18 389 427 -
utgér ledningsgruppen. | Crown Energy bestar de ledande befattings- Utgdende balans 2854275 18298602
havarna av verkstdllande direkiér och vice verkstéllande direktér/CFO,
vilka @r anstéllda i Bolaget. Utéver dessa ingdr yiterligare tv& personer 2012-12-31 2011-12-31
fill i ledningsgruppen som ej &r anstdllda. Léngfristig del 2854275 17 298 638
Inkdp och férséljning inom koncernen :<oCrJrfri§1igddel korfristi _
redovisad som korffristig skuld) 999 964
Av moderbolagets nettoomséitining utgér O (O) procent férsélining fill an- Summa 2 854 275 1 298 602

dra bolag inom koncernen. Av moderbolagets rénteintéikier avser 99 (O)
procent andra féretag inom koncernen. Rénta utgé&r om 10 procent p&
konceminterna &n och p& rérelseskulder som inte férvéntas dterbetalas
inom 1 ar.

L&n fran nérstéende

Moderbolaget innehar eft réntefritt [&n frén Ulrik Jansson (via bolaget
Varukungen ABJ. Lé&net [&per ufan rénfa och omférhandlas drsvis. Nésta
forfallotid &r januari 2014. Nuvérdet pé& lénen, motsvarande bedémt
verkligt varde per 31 december 2012, har beréknats fill 2 718 357
kronor, vilket baseras p& en rénta p& 5% om lénet skulle ha tecknats fill
marknadsméssiga villkor. Nedan félier en sammanstéllning av lénet:

Kép av tjdnster

Tvé personer fillhérande férefagsledningen, Peter Mikkelsen och David
Jones, &r engagerade i sina respektive ledningspositioner under konsul-
tavtal. Tiénsterna képs p& normala kommersiella villkor och fakiurering
efter utfért arbete.

Under 2012 har Crown Energy kpt tekniska konsulttignster frén Simco
Petroleum Ltd {"Simco”). Alan Simonian, Crown Energys ordférande,
ager 33% i Simco och &r ocksé styrelseledamot i samma bolag. Tiéns-
terna fréin Simco képs p& normala kommersiella villkor.

Thombo Petroleum Lid ("Thombo") égs fill 14% av Alan Simonian. Under

2012 har Crown Energy befalat en kosinadsersétining fill Thombo i
samband med férléngningen av genomférandet av Block 2BH&rvérvet.
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Nedan félier en sammanstélining éver inképta fidnster frén nérst&ende

under 2012 och 201 1:

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Ersétningar fér konsultuppdrag, - 960 000
Andreas Forssell AB

Erséttningar fér konsultuppdrag 638 442 -
(tlekniska fianster), Pefer Mikkelsen

Erséttningar fér konsultuppdrag 113 707 -
(tlekniska fianster), David Jones

Ersattningar fér konsultuppdrag 238 030 -
(tekniska tianster), Simco Petroleum Lid

Kostnadsersatining, Thombo 3305189 -
Petroleum Lid

Summa 4295 368 960 000

Ersditining till ledande befattningshavare

I november 2011 beslutade exira bolagssiémma i Bolaget om nyemis-
sion av hégst 450 000 teckningsoptioner rikiat fill nyckelpersoner inom
Bolaget. Dessa nyckelpersoner ér ej anstdllda utan konsultanlitade. Samt-
liga teckningsoptioner har tecknats och tilldelats och var vederlagsfria.

NOTER

Pga. aff det verkliga vérdet vid filldelningen ej var beloppsmassigt

vasentligh, har redovisning av optionerna infe skett i resultatoch balans-

rakningarna.

Vad galler évriga ersétiningar fill ledande befattningshavare, se not 8

Léner, arvoden, andra ersdtiningar samt sociala kostnader.

Ovrigt

Den 24 april 2012 ingick Bolaget och Ulrik Jansson et optionsavtal dar

Crown Energy erhéller en exklusiv réttighet, dock ej en skyldighet, att

forvarva Tigris Oil i Sverige AB ("Tigris Oil”), som under 2012 ingick

ett avtal med en region i lrak. Avialet ger Tigris Oil réitt att under 7 &r

prospektera effer olja och/eller gas p& ett markomrade om 24 000 kvo-

dratkilometer. Fér att kunna genomféra den méngd prospekteringsarbete

som krévs, med bland annat borming, i den akivella regionen kommer

en finansiell och industriell partner att sékas. Fér det fall Bolaget valjer

aft utnyttja optionen, som géller i ytterligare fem é&r, skall en kdpeskilling

som motsvarar en viss del av de finansiella resurser som den aktuella

partnern har tillfért utgd, dock maximalt 2 miljoner USD med majlighet

fér Bolaget aft betala med apportemission. Ulrik Jansson innehar idag

15% i Tigris Oil, 5% direkt i sjclva prospekteringslicensen samt en option

p& att férvarva resterande 85% i Tigris Oil, vilken 16per fram till och med

Teckningsoptionerna ger respektive innehavare rétt att under tiden fram fill -~ 30 juni 2015.
och med den 28 november 2014 teckna en akfie i Crown Energy AB fér
varje option. Teckningskursen uppgdr fill 30 SEK per aktie.
NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
FINANSIELLA TILGANGAR FINANSIELLA
VARDERADE TILL LANEFORDRINGAR TILLGANGAR
VERKLIGT VARDE VIA OCH TILGANGLIGA FOR
KONCERNEN RESULTATRAKNINGEN ~ KUNDFORDRINGAR FORSALUNING SUMMA
2012-12-31
Tillgéngar i balansrékningen
Owriga fordringar - 34 090 - 34 090
Likvida medel - 11761 666 - 11761 666
Summa - 11795756 - 11795756
FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA  OVRIGA FINANSIELLA
KONCERNEN RESULTATRAKNINGEN SKULDER SUMMA
2012-12-31
Skulder i balansrékningen
L&n frén nérstéende parter - 2854275 2854275
Leverantorsskulder - 2103 425 2103 425
Owriga kortfristiga skulder - 207 779 207 779
Avsdttningar 2 543 300 - 2 543 300
Summa 2 543 300 5165 479 7708778
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NOTER

FINANSIELLA TILLGANGAR FINANSIELLA
VARDERADE TILL LANEFORDRINGAR TILLGANGAR
VERKLIGT VARDE VIA OCH TILLGANGLIGA FOR
KONCERNEN RESULTATRAKNINGEN KUNDFORDRINGAR FORSAUNING SUMMA
2011-12-31
Tillgéngar i balansrdkningen
Ovriga fordringar - 316957 - 316957
Likvida medel - 1563378 - 1563 378
Summa - 1880335 - 1880335
FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL
VERKUGT VARDE VA~ OVRIGA FINANSIELLA
KONCERNEN RESULTATRAKNINGEN SKULDER SUMMA
2011-12-31
Skulder i balansrékningen
L&n frén nérstéende parter - 17298 738 17298 738
Leverantorsskulder - 503 048 503048
Owriga korffristiga skulder - 18 587 991 18 587 991
Owriga avsdttningar 2 437 596 - 2 437 596
Summa 2 437 596 36389777 38827 373

L&nefordringar och kundfordringar, samt évriga finansiella skulder &r varderade till upplupet anskaffningsvarde. | posterna ingdr inte skatterelaterade

fordringar och skulder. Se &ven not 2 Sammanfatining av viktiga redovisningsprinciper fér redovisningsprinciper samt not 4 Finansiell riskhantering fér

kreditrisker, [&ptider och verkligt varde-hierarki.
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NOT 27 NYCKELTAL

Nyckeltal koncern

BELOPP | KRONOR (KR) 2012-01-01 2011-01-01
DAR INTE ANNAT ANGES NOT 2012-12-31 2011-12-31
Resultat

Owriga infakter - 342 275
Rorelseresultat 9300150  -3158 350
Periodens resultat, efter skatt 9709 972 -3041 925
Avkastningsméitt

Avkasining pd eget kapital, % neg neg
Avkasining pa fotalt kapital, % neg neg
Finansiell stallning

Soliditet, % 71,9% 2,4%
Substansvarde per aktie, SEK 2,15 0,07
Balansomslutning 77132588 51958076
Eget kapital 55433 843 1246 822
Kassafléde av investeringar -11 791004 -17 974 382
Per aktie

Totalt antal utestdende aktier, st 12 25755030 17387485
Genomsnitlligt antal akfier, st 12 20928 849 3987756
Genomsnitiligt anfal aktier efter 12 20 928 849 3987 756
utspadning, st

Resultat per aktie fére 12 0,46 0,76
utspadning, kr

Resultat per aktie efter 12 0,46 0,76
utspadning, kr

Eget kapital per aktie 2,15 0,07
Anstdllda

Medelantal anstallda, st 2,0 0,0

Definitioner av nyckeltal

Avkastningsmdtt

Avkastning p& eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnitiligt eget kapital. Genomsnitiligt eget
kapital har bergknats som ingdende plus uig&ende eget kapital dividerat
med tva.
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NOTER

Finansiell stéllning
Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansvéirde per aktie

Substansvérde (eget kapital plus skillnaden mellan fillgangamas
bokférda vérde och marknadsvérde) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anléggningstillg&ngar under perioden. Periodens in-
vesteringar i anléggningstillgéngar minskat med periodens férséljningar
och utrangeringar.

Data per aktie
Totalt antal utestdende aktier, st

Antal utestéende aktier vid periodens slut.

Vgt genomsnittligt antal akfier, st
V&gt antal utesté@ende akfier under &ret.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal akiier vid periodens
slut.

Avkastning pé eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnitiligt eget kapital
for perioden.

Avkastning pd totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittlig balansomslut-
ning fér perioden.

Resultat per aktie, SEK
Resuliat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal akfier fér
perioden.

Medarbetare
Medeltal anstdllda, st
Genomsnitiligt antal anstéllda under perioden.



NOTER

NOT 28 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Crown Energy Ventures Corporation ingick i augusti 2011 avial avseen-
de férvérv av 75 procent i licensen Block 2B genom férvéirv av bolaget
Thombo Petroleum Lid fér fotalt 14 miljoner USD (cirka 90 miljoner SEK).
Séliama och Bolaget har nu istllet kommit Gverens om aft genomféra
afféren med en andel om tofalt 40,5 procent av licensen och med en
proportionellt oféréndrad képeskilling, saledes uppgdende till cirka 7,6
miljoner USD (cirka 48 miljoner SEK). Denna del av licensen kommer att
féras dver av saliarna fill eft nystartat engelskt bolag som Crown Energy
kommer aff férvérva i sin helhet. Detfta har den sfora férdelen att det
minskar Bolagets exponering och risk knutet fill en enskild licens vilket
skapar bdtire balans mellan Bolagets olika fillgéngar, utan att uppsidan
for den skull némnvért minskar. Férvarvet ar villkorat av sydafrikanskt
myndighetsgodkannande vilket enligt Styrelsens beddmning kommer att
erhdllas senast under def andra halvéret 2013.

For att finansiera forvérvet, féreslog styrelsen i Bolaget den 27 februari
2013 att extra bolagsstémma beslutar om en konvertibelemission om ca
64 miljoner SEK med férefradesrait for Bolagets akliedgare. Férefrade-
semissionen &r sékerstalld genom teckningsférbindelser frén existerande
aktiedgare och sdljare fill licensen Block 2B om 50 procent av emis-
sionsbeloppet och garantier fréin fonder, institutioner och privatpersoner
om resterande 50 procent av emissionsbeloppet. Den 25 mars 2013
godkénde exira bolagsstémma styrelsens férslag att emittera hégst
6438757 konvertibler med féretréidesratt fér aktiedgarna (férefrédes-
emission). Vid full teckning av denna férefréddesemission och sedermera
full konvertering kan Bolagets akiiekapital komma att dka med hogst
189 296,47 kronor. Utéver konvertiblerna i féretrédesemissionen
godkénde den extra bolagsstdmman Gven styrelsens férslag frén den
27 februari 2013, att under férutséttning av dverteckning i férefrédes-
emissionen, aft med avvikelse frén aktiedgamas féretréidesratt, emittera
ytterligare hagst 1 000 000 konvertibler (rikiad emission).

Crown Energy har fér avsikt att notera konvertiblerna p& NGM Equity i
Stockholm. Teckningsperioden fér teckning av konvertibler [6per under
fiden frén den 10 april 2013 fill och med 24 april 2013, vilket innebér
aft teckningsperioden pagdr vid tidpunkten fér drsredovisningens avgi-
vande.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning fillféra Bolaget cirka

65 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader som beréknas
uppgd fill cirka 3,6 miljoner kronor samt garantiersatining uppgér fill 3,2
milioner kronor. En befintlig aktiecigare som inte vélier att utnyttia sina
teckningsrétter att teckna konvertibler kommer vid full konvertering av
konvertiblerna under férefréidesemissionen aft vidkénnas en utspddning
om 20 procent och vid full konvertering av konvertiblerna i den rikiade
emissionen, i det fall denna blir fulltlecknad, en utspédning om 3,74
procent. Av netiobeloppet som fillférs Bolaget gér cirka 49,5 miljoner
SEKHill fervérv och cirka 15,5 miljoner SEK fillférs Bolagets kassa och
rérelsekapital. | det fall den Rikiade Emissionen blir fulllecknad fillférs
yiterligare 10 MSEK 1ill Bolagets kassa och rérelsekapital, fére emissions-

kostnader.

For fullsténdig information om konvertibelemissionen, dess villkor efc., se
prospekt godként av Fl och offentliggjort den 2 april 2013. Prospektet
finns att hémta fér nedladdning p& Crown Energys hemsida. P& hemsi-
dan finns &ven protokoll frén den extra bolagsstdmman och styrelsens
fullstandiga forslag.

NOT 29 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen har i dagsléget inga stéllda séikerheter och det foreligger
inga fér Bolaget kéinda tister pd balansdagen. P& grund av att Koncer-
nens projekt i licenser befinner sig i s& pass tidiga stadier, finns i dags-
laget inte heller nagra avsétiningar fér framtida &terstéliningskostnader.
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NOTER

Styrelsen och Verkstéllande direkidren férsakrar att koncernredovisningen har upprétiats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS)
sédana de antagits av EU och ger en rétivisande bild av koncernens stéllning och resuliat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rativisande bild av moderbolagets stélining och resultat. Férvaliningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en
rétivisande versikt dver utvecklingen av koncemens och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infér.

Resultatet fér koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stéllning vid rékenskapséarets slut framgér av efterfdljande resultat- och
balansrékningar, kassaflédesanalyser samt tillhérande noter.

Balans- och resultatrékningar kommer att faststéllas vid ordinarie bolagssi@mma som kommer att héllas den 23 maj 2013.

STOCKHOIM DEN 17 APRIL 2013

Ulrik Jansson Alan Simonian Andrew Harriman
Verkstéllande direkior Styrelseordférande Styrelseledamot
Styrelseledamot

Vé&r revisionsberdttelse har avgetts den 17 april 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberdttelse

Till &rsstamman i Crown Energy AB (publ),
org.nr 556804-8598

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér
Crown Energy AB (publ) fér ér 2012 med undantag fér bolagsstyrnings-
rapporten pd sidomna 21-25. Bolagets &rsredovisning och koncernredovis-
ning ingér i den tryckia versionen av detta dokument p& sidorna 16-68.

Styrelsens och verkstéllande direkirens ansvar fér
drsredovisningen och koncemredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direkiéren som har ansvaret fér att
upprétta en drsredovisning som ger en rétivisande bild enligt &rsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en rétivisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sasom de antagits av
EU, och é&rsredovisningslagen, och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direkidren bedémer ér nédvandig fér att upprétia en
&rsredovisning och koncemredovisning som infe innehéller véisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller p& fel.

Revisorns ansvar

Vé&rt ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och koncemredo-
visningen p& grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
Infernational Standards on Audifing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kréver att vi flier yrkesetiska krav samt planerar och
ulfér revisionen fér att uppna rimlig sékerhet att &rsredovisningen och
koncemredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar aft genom olika étgarder inhdmia revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska utféras, bland annat
genom aft bedéma riskerna fér vésentliga felakiigheter i &rsredovisning-
en och koncerredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller p& fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
inferna kontrollen som ér relevanta fér hur bolaget upprattar drsredovis-
ningen och koncernredovisningen fér att ge en rétivisande bild i syfte
aff utforma granskningsatgarder som &r dndamélsenliga med hansyn fill
omsténdigheterna, men infe i syfte at géra eft uttalande om effekfiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocks& en utvérdering av
andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkiérens uppskattningar i re-
dovisningen, liksom en ulvérdering av den &vergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér fillidekliga och éanda-
mélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfatining har &rsredovisningen upprétiats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentligo avseenden rétivisande
bild av moderbolagets finansiella stélning per den 31 december 2012
och av dess finansiella resultat och kassafléden for éret enligt &rsre-
dovisningslagen. Koncerredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rétivisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2012 och
av dess finansiella resuliat och kassafléden fér éret enligt Infernational
Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU, och &rsredovis-
ningslagen. Véra uttalanden omfatiar inte bolagsstymingsrapporten p&
sidorna 21-25. Férvaliningsberdttelsen ar férenlig med érsredovisning-
ens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi fillstyrker dérfér att @rsstémman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncemen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfért en revision av férslaget il dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust, samt styrelsens och verkstéllande direkidrens férvalining
fér Crown Energy AB (publ) fér ér 2012. Vi har éven uifért en lagstad-
gad genomgéng av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direkiérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget fill dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och verkstéllande
direkidren som har ansvaret fér férvaliningen enligt akfiebolagslagen
samt att bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 21-25 &r upprétiad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vé&rt ansvar &r aft med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget fill dispo-
sitioner befréffande bolagets vinst eller férlust och om férvaliningen pé
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget
&r forenligt med akfiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revi-
sion av &rsredovisningen och koncemredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget fér att kunna bedéma om
néagon styrelseledamot eller verkstéllande direkiéren ér ersétningsskyldig
mot bolaget. Vi har Gven granskat om né&gon styrelseledamot eller verk-
stéllande direkidren p& annat sétt har handlat i strid med akfiebolagsla-
gen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhémtat enligt ovan ér fillréckliga
och dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Darutéver har vi last bolagsstymingsrapporten och baserat p& denna
lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi aft vi har
fillidcklig grund fér vara uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade
genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikining och en
vésentligt mindre omfattning j@mfért med den inrikining och omfattning
som en revision enligt Infernational Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi fillstyrker att érsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i férvalt-
ningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande
direkidren ansvarsfrihet for rékenskapséaret.

En bolagsstymingsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade in-
formation &r férenlig med @rsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Stockholm den 19 april 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist

Auktoriserad revisor

Peter Burholm
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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