Ginger Qil AB (publ)
Org nr 556545-4195

Ginger Oil AB (publ)
Org nr 556545-4195

ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET

2012-01-01 - 2012-12-31

Styrelsen och verkstallande direktéren for Ginger Oil Aktiebolag (publ) avger harmed féljande
arsredovisning:

Innehall Sida
Forvaltningsberéattelse 2
Bolagsstyrningsrapport 7
Koncernens resultatrakning 13
Koncernens balansrékning 14
Koncernens rapport dver foréndringar i eget kapital 16
Koncernens rapport 6ver kassaflode 17
Moderbolagets resultatrakning 18
Moderbolagets balansrakning 19
Moderbolagets férandringar i eget kapital 21
Moderbolagets kassafltéde 22
Noter, gemensamma for moderbolag och koncern 23
Paskrifter 47

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i KSEK

1(47)



Ginger Oil AB (publ)
Org nr 556545-4195

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Ginger Oil AB &r ett bolag i oljebranschen som aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar olje- och

naturgasfyndigheter. Verksamheten bedrivs i det amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company Inc och
bolagets verksamhet och tillgdngar finns i USA. Huvudprojekten ligger i Arkansas. Ovriga projekt finns i
delstaterna Louisiana och Texas. Bolaget efterstrvar att prioritera projekt med tillforlitiga data som &r vél
underbyggda med moderna geologiska, geofysiska och ingenjorsvetenskapliga analyser. Med en
konservativ riskpolicy och ett samlat projekturval séker Ginger Oil optimera vinstpotentialen i en i dvrigt
traditionellt sett, riskfylld verksamhet och i en mycket konservativ industri.

Ginger Oil AB grundades 1997 av reservoaringenjoren Hans Blixt och petroleumgeologen William D.
Neville, bada med 6ver 20 ars erfarenhet fran stora amerikanska oljebolag. 1998 férvarvade Ginger Oil AB
grundarnas gemensamma oljeprospekteringsbolag Ginger Oil Company Inc. och det &r i detta bolag som
all operativ verksamhet sker idag.

Affarsmodell
Ginger Oil's affarsmodell &r att investera bolagets kapital i undersokning och exploatering av geologiska

prospekt med malet att skapa modeller fér utvinning av olja och naturgas, och att utveckla och forvalta
dess potentiella resultat - tillgangar i form av olje- och naturgasfyndigheter. Bolaget verkar uteslutande i
USA. Ginger Oil's geografiska fokus hoér samman med bolagets natverk av partners, ledningens
erfarenheter av geologisk analys och utveckling av reservoarer. USA erbjuder stora mdjligheter till olje-
och gasfyndigheter genom rika tillgangar dar stora delar annu inte utforskats fullstandigt, och dar nya
teknologier standigt 6ppnar nya mojligheter.

Verksamheten bygger pa det flode av idéer och erbjudanden som Ginger Oil far genom bolagets natverk
och genom en vélfungerande marknad. Bolagets idé ar att ha egen kapacitet och relevanta kunskaper for
att identifiera attraktiva projekt att vidareutveckla. Med hjélp av egna och externa experter genomfors
sedan prospektering och exploatering av resultatet.

Bolaget ska utveckla projekt dar Ginger Oil’s insatser ar av central betydelse for att skapa varde.

Strategi

Verksar%heten bedrivs i omraden med tillgang till valdokumenterad geologisk och geofysisk information.
For att ett projekt ska nd produktionsstadiet maste det genomga en omfattande utvarderings- och
bedémningsprocess. Detta arbetssatt ar mycket betydelsefullt da det ar av stor betydelse for ett bolag av
Ginger Oil's storlek att valja ratt projekt for fortsatta investeringar. Efter en noggrann utvardering beslutar
bolaget vilka prospekt som ska genomfdras. Varje prospekt provas sedan genom provborrning. Infér
beslutet att genomféra provborrningar ar det vanligt att flera parter delar pa kostnaderna och darmed ocksa
pa riskerna.

Nar ett prospekt visar sig innehélla olja och/eller gas, skall det beroende av olje- och/eller gasforekomstens
storlek, utvecklas till att ge maximal avkastning, genom borrning av flera brunnar och da aven anvanda sig
av moderna metoder for att 6ka kallans bevisade reserver samt att utvinna s& mycket olja som majligt ur
kallan. Detta &r fallet med Horst prospektet, som néar det ar fardigutvecklat kommer att innebéra en
foérdubbling av bolagets nuvarande produktion.

Bolaget kommer att se dver mojligheterna att bli delaktig i externa prospekt, som ar fardiga for borrning, da
det staller mindre krav p& langsiktig finansiering av prospekten. Ginger Oil ser &ven avyttring av andelar i
enskilda prospekt eller produktiva olje- och gasfalt som en central del av verksamheten. Forséljning ska
dock endast ske under forutsattning att den kan ske till attraktiva prisnivaer och pa for aktiedgarna
gynnsamma villkor.

Organisation och personal

Ginger Oil &r en kunnig, effektiv och flexibel organisation med korta beslutsvagar. Bolaget har tillgang till
likvardig teknik och geologisk analys som de stora oljebolagen. Sammantaget ger dessa faktorer resultat i
form av prospekt som visat sig i framgangsrika projekt. Bolaget verkar sa gott som uteslutande alltid, i
samarbete inom konsortier med flera delagare.
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Konsortierna ar som regel mycket 6ppna med information om sina respektive bedémningar av olika
centrala forutsattningar for prospekteringen. Detta gor att Ginger Oil alltid har tillgang till information och
flera referenser att utvardera, det galler beslut att genomféra kapitalkravande insatser, som till exempel
provborrningar och borrningar av utvecklingskallor.

Agarforhéllanden
De tre storsta agarna i Ginger Oil AB ar SEB Life International Assurance, Don Neville och Hans Blixt.

Antalet aktier den 31 december 2012 var 39 324 980 stycken. Ginger Oil AB ar anslutet till
Vardepapperscentralen AB (Euroclear/VPC) och &r sedan den 28 maj 2007 noterat pA NGM Equity lista.

10 storsta dgarna 2012-12-31 Innehav Roster %
SEB Life International Assurance 3448 041 8,8%
Neville, William Don 3230090 8,2%
Blixt, Hans 2 963 697 7,5%
Stuart, Magnus 1540610 3,9%
Charrow Forvaltnings AB 1397058 3,6%
G&W Kapitalforvaltning AB 1151743 2,9%
Lonn, Mikael 1123191 2,9%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1072030 2,7%
Danica Pension Forsdkrings AB 775 496 2,0%
Baillio JR, Robert 771714 2,0%
Ovriga 21851310 55,6%
Total 39 324 980 100%
Koncernstruktur

Ginger Oil AB (publ.) & moderbolag i en koncern med det heldgda dotterbolaget Ginger Oil Company Inc,
vars verksamhet omfattar exploatering av gas- och oljetillgdngar. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Marknaden for olja och naturgas
2012 har varit ett &r av aterhamtning och tillvaxt. Den initiala prisnivan pa réolja kring 95 USD per fat, har

under aret fungerat som ett "prisgolv” under hela aret. Trendmassigt har 2012 handlat om ett gradvis
stabiliserat varldsmarknadspris (WTI) kring 100 USD per fat. Eurooron gav i den amerikanska ekonomin
signaler om fortsatt finansiell oro ocksd i USA med en svagare aterhamtning som mdjlig konsekvens.
Detta har synbarligen inte paverkat oljepriset i nagon storre omfattning. Grundlaggande for
prisutvecklingen ar bade stabila lokala lagernivaer och tilltron till fortsatt stark global efterfrdgan pa réaolja.
Naturgaspriset i USA har under 2012 utvecklats betydligt svagare &n varldsmarknadspriserna pa raolja.
Hosten 2011 innebar ett trendbrott och det historiska moénstret av starkare priser under vintersésongen
brots. Gaspriset i USA har under 2012 fortsatt i en fallande trend och har under aret haft ett
genomsnittspris av 2,53 USD/tusen kubikfot att jamféras med 2011 da& genomsnittspriset var 4,01
USD/tusen kubikfot. Marknaden for gas ar stigande da det pa grund av prisnivan ar ekonomiskt motiverat
att konvertera el- och varmeproduktion fran kol till naturgas.

Fundamentala faktorer ger aven i denna fas av varldsekonomins konjunkturférlopp en fingervisning om
energimarknadens langsiktiga utveckling nar det géaller produktionsvolymer och prisbildning. Har &ar det inte
bara en frdga om efterfrdagan utan i hog grad oljeindustrins Okade kostnader for exploatering och
produktion. Varldsekonomins aterhamtning fran recessionen har under 2012 inneburit att
kapacitetsutnyttjande for raoljeproduktionen har 6kat. En marginell nedgang i utbudet av rdolja kan paverka
efterfrigan sa att priset snabbt rér sig uppéat. Det ar inte orealistiskt att forutse WTI priser 6ver 120 USD
per fat.

Bolagets reserver
Bolagets reserver har reviderats per den 31 december 2012 av Ralph E Davies & Associates och bolagets

bevisade reserver uppgar till (P1) 255 182 fat oljeekvivalenter (31 december 2011; 105 092). Bevisade och
sannolika reserver (P2) uppgick vid samma tidpunkt till 510 129 fat oljeekvivalenter (31 december 2011;
219 318).
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Forandringarna i P1 uppgar till +150 090 fat oljeekvivalenter. Forandringarna i P2 uppgar till +290 811 fat
oljeekvivalenter. Den stora 6kningen, mer &n en férdubbling av bevisade reserver P1 och bevisade och
sannolika reserver P2, &r nasten helt beroende av oljefyndet i Horst prospektet. Men &aven till mindre del
oliefyndet i North Tempest. Reserverna frdn Horst kan komma att 6ka ytterligare nar fyndigheten ar
fardigutvecklad vilket kommer att ske under 2013.

Ginger Oil har mer an férdubblat sina reserver under aret.

Bolagets produktion
Produktionen under helaret uppgick till 19 648 (23 280) fat rdolja och 8 274 (12 261) tusen kubikfot

naturgas. Detta motsvarar 58 (70) fat oljeekvivalenter per dag. Produktionen for helaret 2012 uppgar till 21
027 (25 324) fat oljeekvivalenter vilket ar 17,0 % lagre an 2011. Vardemassigt uppgar produktionen i USD
till 1,844 M for 2012, jamfort med USD 2,134 M for 2011, vilket ar en minskning med 13,6 %. | reala termer
steg genomsnittligt pris for olja med 3,6 % fran 89,54 USD till 92,76 USD per fat oljeekvivalenter.

Bolagets produktion forvantas gradvis att 6ka under 2013, med nytillskotten framst frAn Horstprospektet.
Bolaget har 18 producerande kéllor, 14 stycken i Arkansas, tre i Texas och en i Louisiana. Stérst utvinning
sker idag fran L Ranch kallorna D1 och D2, i Arkansas kallorna i Briggs 1 och kallorna i Horstprospektet.

Bolagets prospektering
Ginger Oil AB har under 2012 genomfort totalt sju borrningar varav fyra genomférts med framgang.

Malsattningen med arets plan var att 6ka vardet p& bolagets mineraltillgdngar inom olja och naturgas samt
att 6ka produktionen.

Resultat borrningar 2012

- Borrningar i prospekten Le Duc och Laser #1,var ej framgangsrika

- Tva borrningar i Horstprospektet var mycket framgangsrika, borrningen i prospektet North Tempest
var framgangsrikt och s& dven borrningen i prospektet Olympic Minerals

- | prospektet Galaxy i West Texas ar en borrning genomférd, dar olja och gas patraffades men gj till
utvinningsbara méangder

Bolaget kommer under 2013 att fortsatta utvecklingen av Horst prospektet med ytterligare tre
utvecklingskallor och prospekteringsborra tvd mycket intressanta prospekt i Arkansas; Airport och West
Stephens Deep men aven fortsétta i Galaxy prospektet (Texas) dar bolaget genomfért en ny 3D-métning.
Bolaget kommer &ven att prospektera i Louisiana, Patout (Iberia) prospektet. Ginger kommer att vara
operator for den prospekteringsborrningen.

Finansiella poster

Arets resultat har, inom finansiella poster, belastats med en engangspost uppgéende till -15 488 KSEK
som en foljd av den utspadningseffekt som uppstar i samband med villkorsandring av konvertibellan och
redovisning enligt IAS. Denna post har varken effekt pa eget kapital eller likviditet.

Inkomstskatt

Inga inkomstskatter pa resultat har betalats under perioden. Koncernens uppskjutna skattefordran uppgéar
den 31 december till 26,4 MSEK (30,1). Ledningen varderar l6pande uppskjuten skattefordran med
utgangspunkt i en forsiktig bedomning av bedémda olje- och naturgasreserver.

Produktionsskatter
Ginger Oil Inc. betalar produktionsskatter. Skatten erlaggs dar produktion av olja eller naturgas sker.

Skattens storlek bestdms av respektive delstat och skiljer sig mellan olja och naturgas .

Medarbetare
Koncernens medarbetare ar anstéllda i det operativa dotterbolaget Ginger Oil Inc, The Woodlands, Texas,

USA. Darutéver har moderbolaget Ginger Oil AB en extern VD pa konsultkontrakt.
Medelantalet anstéllda i Ginger Oil Koncernen under 2012 uppgick till fem stycken (sex). Det totala antalet

anstallda per den 31 december 2012 uppgick till fem varav tva timanstéllda. Av totala antalet anstallda ar
fyra man och en kvinna.
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Likviditetsgaranti
Handeln i Ginger Oil's aktie pA NGM-Equity sker sedan den 7 juli 2010 med en likviditetsgaranti. Garantin

tillhandahalls genom Mangold Fondkommission AB och finansieras av NGM.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Ginger Oil AB (publ) har genomfért en nyemission av preferensaktier med foretrade for bolagets aktie- och
konvertibelagare, vilken tillfér bolaget 9,8 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstiden I6pte ut den 26
mars 2013. Utdelning till preferensaktieinnehavare har féreslagits motsvarande 12 % pa emissionsbeloppet
per ar, d.v.s. ca 1,2 MSEK per &r. Styrelsen kommer att féresla arsstamman 2013 att minska reservfonden
och dverfora medel till fritt eget kapital. Detta for att méjliggéra utdelning till Agare av preferensaktier.

Den 1 mars har antalet aktier minskats genom sammanlaggning (omvand split) fran 39 324 980 aktier till
1 966 249 aktier och aktiens kvotvarde okat fran 0,10 kr/aktie till 2 kr/aktie. Aktiekapitalet ar oférandrat.
Antal aktier och resultat per aktie har darav retroaktivt omréknats, se sid 13.

Aterstédende konvertibelskulder har den 2/4 2013 reglerats till konvertibelinnehavarna.

Koncernen har genomfort ytterligare en mycket lyckad borrning, nr 3 (Foote # 1) i Horstprospektet, vilket
innebar att utvecklingsplanen for Horstprospektet féljer utstakad malsattning om fem oljeférande brunnar,
som i det narmaste fordubblar bolagets produktion frAn och med 2014.

Finansiering

Verksamheten har under 2012 finansierats dels genom intakter frdn koncernens produktion av olja och
naturgas, dels med bankkrediter fran bolagets bank, Coppermark Bank i Dallas, Texas. Koncernen har en
fortsatt kreditram pd 5 M USD. Ramen &r etablerad for att ge en langsiktig finansiering och forutsatter att
bolaget I6pande stéller godkanda sékerheter i form av producerande olje- eller naturgaskallor.

Ledning och Styrelse

Vid arsstamman den 19 juni 2012 och vid det efterféljande konstituerande styrelsemotet nyvaldes Magnus
Stuart som styrelseledamot och 6vriga ledaméter omvaldes. Styrelsen har darmed under 2012 bestatt av
Sven-Erik Ahlstedt (ordférande), Hans Blixt, Arne Hall, Anna Oberg och Magnus Stuart (frdn 19 juni).
Styrelsen har under verksamhetsaret hallit tolv protokollférda styrelsematen.

Den 1 juli 2012 tillsattes Ake Andersson som ny VD for Ginger Oil AB efter Magnus Stuart.

Koncernens investeringar

Koncernen investerar I6pande i mineralrattigheter, exploatering, prospekterings- och utvarderingstillgdngar
och i producerande gas- och oljetilgangar. Under verksamhetsaret 2012 har koncernens
investeringsverksamhet uppgatt till netto -7,1 MSEK (-8,0). Inga betydande investeringar har skett i
maskiner och inventarier. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar.

Framtida utveckling

Bolagets verksamhet kommer under de narmaste aren att paverkas av sina borrprogram. Bolaget har
unika tillgangar i ett stort antal prospekt. Genom sitt samarbete med andra oljebolag skapas I6pande
mojligheter att utveckla borrprogram och att erbjudas nya prospekt.

| bolagets borrprogram for 2013 finns utvecklingen av Horstprospektet som férvantas ge betydande tillskott
i produktionsvolymer.

Forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen i Ginger Oil AB féreslar nedan riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare till stamman
for 2013 for beslut. Riktlinjerna skall galla for anstaliningsavtal som ingds efter stammans beslut samt for
det fall att &ndringar gors i existerande villkor efter denna tidpunkt. Styrelsens forslag 6verrensstammer i
huvudsak med tidigare tillampade riktlinjer for ersattning till koncernens ledande befattningshavare.

Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga villkor som mojliggor for Bolaget och Ginger Oil Inc.

("dotterbolaget”) att rekrytera och behalla kompetent personal. Ersattningen skall, med geografisk

anpassning, baseras pa respektive ledande befattningshavares engagemang och prestation i forhallande

till i forvag uppstéllda mal avseende bade individen saval som gemensamma mal for hela koncernen.

Utvarderingen av den individuella prestationen skall ske kontinuerligt av styrelsen. Erséttningen till ledande
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befattningshavare skall bestd av fast 16n, rorlig ersattning, pension och andra sedvanliga formaner inom
koncernens verksamhetsomrade.

) Fast 16n
Den fasta lonen, som skall vara marknadsmassig, skall som regel omprévas en gang per ar med
beaktande av den ledande befattningshavarens individuella kvalitativa prestation.

(i) Rorlig erséttning
Den rorliga ersattningen ska basera sig pa respektive ledande befattningshavares ansvarsomrade samt
koncernens intakts- och resultatutveckling.

(i) Langsiktiga incitament
Styrelsen avser att regelbundet utvardera behovet av langsiktiga incitamentsprogram som skall foreslas
arsstamman.

(iv) Forsakringsbara formaner

Alderspension, sjukférmaner och medicinska férmaner skall utformas s& att de aterspeglar regler och
praxis i hemlandet. Om mdjligt skall pensionsplanerna vara avgiftsbestdmda. | individuella fall, beroende
pa de skatte- och/eller socialférsakringslagar som galler for individen, kan andra avvagda pensionsplaner
eller pensionslésningar godkannas.

(v) Ovriga forméaner

Ovriga forméaner skall kunna tillhandahallas ledande befattningshavare. Dessa férmaner skall inte utgéra
en vasentlig del av den totala ersattningen. Férmanerna skall vidare motsvara vad som &ar normalt
forekommande pa marknaden.

(vi) Uppsagning och avgangsvederlag
Uppsagningstiden skall vara maximalt tolv manader vid uppségning som initieras av bolaget och maximalt
sex manader vid uppséagning som initieras av ledande befattningshavare.

| individuella fall skall styrelsen kunna godkanna avgangsvederlag utéver uppsagningstid.
Avgangsvederlag kan endast komma att betalas ut efter uppsagning frdn bolagets sida eller nar en
ledande befattningshavare sager upp sig sjalv pa grund av vasentlig forandring i sin arbetssituation, vilken
far till foljd att han eller hon inte kan utfora ett fullgott arbete.

(vii) Avvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen skall vara beréattigad att avvika fran dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for
det.
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Bolagsstyrningsrapport

Koncernen

Begreppet "koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for verksamhetens styrning, ledning
och kontroll i syfte att skapa varde for 4gare och andra intressenter. Detta avsnitt om koncernens styrning
ar en anpassning till informationskravet enligt Svensk kod for bolagsstyrning, vilken géller for foretaget
sedan den 1 juli 2009. Ginger Oil féljer "Koden” och redovisar detta arligen i Bolagsstyrningsrapporten
(BSR).

Styrelsens arbete
Styrelsens och verkstéllande direktdrens arbete i Ginger Oil

Ginger Oils styrelse bestér, sedan beslut av arsstimman den 19 juni 2012, av fem &arsstammovalda
ledamoter. Bland ledamoéterna aterfinns tva av bolagets huvudagare, Hans Blixt och Magnus Stuart.
Styrelsens dvriga ledamoter ar oberoende ledamdéter.

Ginger Oils verkstéllande direktor ingar inte i styrelsen. Styrelsens ledaméter har lang och skiftande
erfarenhet fran verksamhetsomraden som &r av betydelse for foretaget och dess verksamhet.

Styrelsen har under ar 2012 haft tolv styrelsesammantraden inklusive konstituerande styrelseméte. Den
genomshnittliga narvaron har varit > 90 procent och sekreterare vid styrelsemdétena har varit verkstallande
direktoren. Utover beslut som ror bolagets strategiska overvaganden angdende tilltankta forvarv och
avyttringar av tillgangar samt prospekteringsverksamhet har styrelsen under aret fattat beslut om bolagets
finansiering och rekommenderat bolagsstdmma att erbjuda bolagets konvertibelinnehavare att konvertera
sina skuldebrev till aktier, vilket genomforts under hdsten 2012. Styrelsen har fortsatt arbetet att reducera
koncernens kostnader.

Arligen antar styrelsen arbetsordning for styrelsen och instruktioner fér verkstéllande direktéren,
informationspolicy och en riskpolicy.

Styrelsen arbetar som alltid samféallt. Informationsflédet, diskussioner och beddmningar samt
beslutsfattande sker i en samlad grupp. Styrelsens arbete har som regel fokus pa Ginger Oil AB, men
tacker fran tid till annan in beslut som berér det helagda dotterbolaget Ginger Oil Inc. For att sékerstalla
styrelsens informationsbehov medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote under aret. Revisorn
rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och bedémningen av féretagets rutiner.

Bolagsledningen och styrelsen har under verksamhetsaret, [dpande kontakt med bolagets revisor. Bolagets
ansvarige revisor aker till Houston under en vecka i borjan av aret varje ar och genomfor dar revision och
en detaljerad uppdatering av forhallanden i verksamheten.

Styrelsen

Namn Funktion Fodd Invald Oberoende Néarvaro  Aktier *)
Sven-Erik Ahlstedt ~ Ordférande 1942 1997 Ja 100% 210411
Hans Blixt Ledamot/CEO Ginger Qil Inc. 1950 1997 Nej 100% 2963 697
Arne Hall Ledamot 1950 1997 Ja 33% 110 792
Anna Oberg Ledamot 1962 2008 Ja 100% -
Magnus Stuart Ledamot 1954 2012 Nej 100% 1540610

*) Inkl. maka, omyndiga barn och bolag.

Styrelseledamdéternas huvudsysselsattning, andra vasentliga styrelseuppdrag,
utbildning och tidigare befattningar

Sven-Erik Ahlstedt

Styrelsens Ordférande

Utbildning: Civilekonom

Tidigare befattningar: Ahsell AB och Beijerinvest
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Hans Blixt

Ledamot i styrelsen

CEO i Ginger Oil Company Inc.

Utbildning: Reservoaringenjor, Studier vid Link&pings Tekniska

Styrelseledamot i Cobra North America LLC, LB Cattle Ranch och Viper Texas LLC
Tidigare befattningar: Total Inc. ,Primary Fuel Core Laboratories och Phillips Petroleum

Arne Hall

Ledamot i Styrelsen

Utbildning: Civilekonom DHS

Styrelseordférande i Nordic Marine (USA) Inc., Navitank Shipping Chartering AB, samt i Cobra North America
Tidigare befattningar: ScanSov Offshore AB, ScanNautic A/S, Nordic Marine (USA) Inc.

Anna Oberg

Ledamot i styrelsen

Utbildning: Jur kand

Advokat vid Advokatfirman Oebergs, Stockholm

Tidigare befattningar: Johnson Line AB, Silja line AB, Emerson Energy AB

Magnus Stuart

Ledamot i styrelsen

Utbildning: Bergsingenjor KTH, Civilekonom DHS

Styrelseordférande i Maskin-Lindell AB, ADIO AB, CCA AB och Investment AB Gréna Udden
Styrelseledamot: Autobalance Plc, LightLab AB (publ), LightLab Asia, Ltd

Styrelsesuppleant i GSAB

Tidigare befattningar: AB Custos, Investment AB Oresund

Valberedning
Enligt beslut vid arsstamman 2012 skall féljande principer galla fér utseende av valberedning:

Valberedningen skall bestd av styrelsens ordférande, samt en representant fér var och en av de till
rostetalet fyra storsta aktiedgarna, med utgdngspunkt frAn kant aktieagande den sista bankdagen i
september 2012, som accepterat uppdraget att ingd i Ginger Oil AB:s valberedning . Vid bedémningen av
vilka som ska anses utgora storsta dgare ska en grupp aktiedgare anses utgdra en agargrupp om de den
sista bankdagen i september agargrupperats i en av Euroclear/VPC Sweden AB tillhandahallen férteckning
Over registrerade aktiedgare eller offentliggjort och till Bolaget meddelat att de traffat skriftlig
6verenskommelse om att genom samordnat utdvande av rostratten inta en langsiktig gemensam hallning i
fraga om Bolagets forvaltning. Den aktiedgare som ej ar registrerad i Euroclear/VPC Sweden AB, och som
onskar utnyttja sin ratt, skall anméla detta till styrelsens ordférande samt kunna styrka agarforhallandet.
Sadant forhallande uppstar om aktieagare Gverlatit aktier till kapitalforsakringsanstalt inom ramen for s.k.
direktkapitalférsékring.

Styrelsens ordforande skall snarast efter utgdngen av september manad kontakta de fyra réstmassigt
storsta aktiedgarna enligt ovan, och be dem utse varsin ledamot. Om n&gon av aktieagarna avstar sin ratt
att utse ledamot till valberedningen skall nasta aktiedgare i storleksordning beredas tillfélle att utse
ledamot. Namn pa agarrepresentanter och namn pa de aktiedgare de foretrader skall offentliggéras senast
sex manader fore arsstamman.

Vid konstituering av bolagets valberedning skall som ordférande i valberedningen, om inte ledaméterna
enas om annat, vara den ledamot som representerar den storsta aktiedgaren. Ginger Oils
styrelseordférande bor inte vara ordférande i valberedningen om inte ledaméterna enas om att sarskilda
skal finns. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning har utsetts. Om
agandet andras efter det att medlemmarna utsetts, men fére &rsstamman, skall sammanséttningen av
valberedningen kunna éndras med hansyn dartill. Ledamot som lamnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfort, ska ersattas om valberedningen sa beslutar, med en annan person som representerar samme
aktieagare eller om sa inte ar mojligt med en person som representerar den aktieidgare som
storleksméssigt star nast i tur. Arvode skall ej utga till valberedningens ledamoter. Valberedningen far
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belasta Bolaget med skaliga kostnader for resor och utredningar som valberedningen anser nédvandiga for
fullgérande av sin uppgift.

Valberedningen skall till arsstamman lamna forslag till: (i) val av stammoordforande; (ii) antal
styrelseledamdter och eventuella styrelsesuppleanter; (iii) val av styrelseordférande och &vriga
styrelseledamoéter samt av eventuella styrelsesuppleanter; (iv) arvodering uppdelat mellan av
bolagsstamman utsedd styrelseordférande och dvriga styrelseledamoéter, inklusive eventuell ersattning for
utskottsarbete; samt (v) val av och arvodering till revisorer och eventuella revisorssuppleanter (i
forekommande fall). Dessutom ska valberedningen lamna forslag till beslut om principer fér utseende av ny
valberedning.

Enligt bolagets k&nnedom utgjorde de till rostetalet fyra storsta aktiedgarna i Ginger Oil AB med
utgangspunkt fran kant aktiedgande den sista bankdagen i september 2012, av Fredrik Crafoord (genom
SEB Life International Assurance), Don Neville, Hans Blixt, och Magnus Stuart med familj och bolag.

Valberedningen har vid konstituerande sammantrédde den 25 februari, beslutat att valberedningen skall
bestd av Fredrik Crafoord, ordférande och ledaméterna Sven-Erik Ahlstedt, Hans Blixt, Don Neville och
Magnus Stuart. Valberedningen avviker fran "Svensk kod for bolagsstyrning” vad galler ledamdéternas
oberoende. Anledningen till denna avvikelse &r att deltagande i valberedningen &r en central del i
utdvandet av agande.

Valberedningen kommer genom Bolagets kallelse som offentliggérs infor arsstamman, att presentera sitt
forslag avseende val av bolagets styrelse samt ovriga fragor valberedningen har haft att behandla.
Aktiedgare som Onskar framfora forslag om styrelsens sammansattning eller synpunkter pa verksamhetens
inriktning, har majlighet att kontakta valberedningens ledaméter pa telefon.

Fredrik Crafoord, ordférande +46 70 814 2650
Sven-Erik Ahlstedt +46 70 590 8172
Hans Blixt +1 281 475 4422
Don Neville +1 281 475 4423
Magnus Stuart +46 70 621 1350
Utskott

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utgérs av hela Ginger Oils styrelse. Alla frAgor avseende erséttningar till medarbetare
i koncernen &r av storsta vikt och styrelsen &r av den uppfattningen att den typen av fragor, med beaktande
av bolagets litenhet och ringa komplexitet, bast behandlas av hela styrelsen inklusive verkstéllande
direktoren. Har foreligger sdledes en avvikelse fran bolagskodens syn pa sarskilt ersattningsutskott.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgdrs av hela styrelsen. Alla fragor avseende revision och intern kontroll ar av stérsta
vikt och styrelsen &r av den uppfattningen att den typen av fragor, bast behandlas av hela styrelsen. Har
foreligger saledes en avvikelse fran bolagskodens syn pa sarskilt revisionsutskott.

Revisorer

Val av revisor sker pa ordinarie arsstamma. Fran och med arsstamman 2012 valjs revisorer for ett ar i
taget. Vid Arsstamman 2012, A&tervaldes det registrerade  revisionsbolaget  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, for tiden intill slutet av ordinarie arsstamma 2013, med auktoriserad revisor
Sten Hakansson som huvudansvarig revisor.

Bolagsstamma
Det hogsta beslutande organet i bolaget ar bolagsstamman. P& ordinarie bolagsstamma (&rsstamma)

beslutar aktiedgarna om bland annat styrelsens medlemmar, valberedning, ersattning till styrelse samt
riktlinjer for erséattning till VD och ledande befattningshavare.
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Bolagsstamman beslutar om andring i bolagsordningen liksom att i forekommande fall bemyndiga styrelsen
att nyemittera aktier, konvertibler och teckningsoptioner, eller att bemyndiga styrelsen om &terkép av
bolagets aktier.

Ginger Oil AB saknar begransande bestammelser for aktiedgare att utbva rostratt. Bolaget har en
aktieklass vilket innebar att alla aktier har samma réstvikt.

Aktieagare som vill f& arende behandlat vid &rsstimman ombeds inkomma med skriftlig begéaran till
styrelsen i sd god tid att drendet kan tas med i kallelsen. Begaran om detta skickas till Ginger Oil AB co
Obergs, att. Ake Andersson, HITECH BUILDING 53, 101 52 Stockholm, alternativt till
aandersson@gingeroil.se och skall ha inkommit senast fredagen den 31 maj 2013. Ginger Oil féljer
aktiebolagslagens stadganden for hur publika bolag skall utforma sin kallelse till stamma. Bolagets
aktiedgare kallas genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar (PolT) och genom att beredas majlighet
till nedladdning av kallelsen i form av pdf-fil fran bolagets hemsida samt i notisformat i SvD darefter,
kungora att kallelse agt rum.

Arsstamma
Arsstamman 2013 &ger rum méandagen den 17 juni 2013 klockan 16.00, pa4 "The Summit’, "Rocky
Mountain”, i HIGHTECH Building, 17 trappor, Sveavagen 9 i Stockholm. Inregistrering fran kl 15.30.

Kallelse till ordinarie &rsstamma 2013

Kallelse kommer att offentliggdras i enlighet med aktiebolagslagen, vilket senast fyra veckor fére utsatt
tidpunkt for ordinarie arsstamma och genomféras enligt Ginger Oils beskrivning i bolagsstyrningsrapporten.

Handlingar infér arsstamman 2013

Handlingar infér &rsstimman offentliggérs i enlighet med aktiebolagens foreskrifter pa bolagets hemsida
senast tre veckor fore tidpunkten for arsstamman. Handlingar halls ocksa tillgangliga pa bolagets kontor
och utsands till aktiedgare som s& énskar och anmaler mottagningsadress.

Personal

Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier
Ake Andersson * VD Ginger Oil AB 1947 2012 243 884
Hans G. Blixt CEO Ginger Oil Inc 1950 1997 2963 697
William D. Neville President Ginger QOil Inc 1935 1997 3230 090
Richard Brubaker CFO Ginger Qil Inc 1958 2000 -
Scott Robinsson ** VP, Produktionsansvarig 1945 2007 -
Julienne Blixt ** Mineralréttsansvarig 1954 2011 -

* Extern VD med konsultkontrakt.

** Anstalld pa timbasis

Personalens huvudsysselsattning, andra vasentliga styrelseuppdrag, utbildning och
tidigare befattningar

William D. Neville

President i Ginger Oil Company Inc.

Utbildning: BA Geology (cum laude) St. Joseph’s College, Indiana och MS Geology, University of Wisconsin
Styrelseledamot i Barataria Seisbank LLC, Cobra North America LLC Gulf Coast Seismic LLC och Neville
Properties LLC.

Tidigare befattningar: Gulfstar Energy, International Oil & Gas, Lear Petroleum, Chevron Oil

Hans Blixt

CEO i Ginger Oil Company Inc
Se under Styrelse
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Ake Andersson
Verkstallande Direktdr i Ginger Oil AB (Moderbolaget)

Utbildning: Kemiingenjor, Bryggmastare Skandinaviska Bryggarhdgskolan Képenhamn.
Styrelseledamot: ANAB AB

Tidigare befattningar: VD, Nobex/Nordlock AB, Handdls Téljstens AB, AB Jamtlandskalksten och
Demac-Lenko AB

Intern Kontroll

Beskrivning av hur interna kontroller avseende rapportering &r organiserad
Beskrivningen &r begréansad till hur interna kontroller avseende den finansiella rapporteringen &r
organiserad och innehdller inte n&got yttrande éver hur val den har fungerat.

Definition av intern kontroll

Intern kontroll &r den process som paverkas av styrelsen, foretagsledningen och annan personal, och som
utformats for att ge styrelsen en rimlig férsakran om att féretagets mal uppnas inom foljande omraden:

» Andamalsenlig och effektiv verksamhet

« Tillforlitlig finansiell rapportering

« Efterlevnad till tilldmpliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur interna kontroller avseende den finansiella rapporteringen ar
organiserad

Kontrollmiljo

Grunden for interna kontroller avseende den finansiella rapporteringen utgérs av kontrollmiljon med
organisation, beslutsvagar, befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande
dokument sdsom interna policies, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis arbetsférdelningen mellan den
verkstéllande direktdren och de andra organ som styrelsen inréttar, samt instruktioner for attestratt samt
redovisnings- och rapporteringsinstruktioner.

Riskbeddémning och kontrollaktiviteter

Foretaget arbetar aktivt med riskbeddmning och riskhantering for att sékerstélla att de risker som foretaget
ar utsatt for hanteras inom de ramar som faststéllts. | riskbedémningen har exempelvis vasentliga balans-
och resultatposter beaktats, dar risken for vasentliga fel skulle kunna uppsta. Utifrdn denna riskbedémning
finns kontrollaktiviteter som sker manatligen, bade i form av forebyggande (policies) och upptackande
aktiviteter (avstamningar).

Information och kommunikation
Lépande uppdateras och kommuniceras policies, riktlinjer och manualer internt inom féretaget.

Uppfoljning

Styrelsen erhaller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje styrelsesammantrade behandlas
foretagets och koncernens ekonomiska situation. Vidare medverkar foretagets revisor vid minst ett
styrelsemote under aret. Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och bedémningen av
foretagets rutiner.

Utvardering och stéllningstagande betraffande sarskild granskningsfunktion
Med anledning av den begransade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort bedémningen att négon

séarskild granskningsfunktion inte behdévs utan den interna kontrollen kan uppratthdllas genom den
organisation och de arbetsformer som har beskrivits ovan.

Stockholm i april 2013

Styrelsen
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Flerarsjamforelse

Koncernen, KSEK 2012 2011 2010 2009 2008
Resultat efter finansiella poster -19 231 -11 990 -40 867 2528 -17 732
Balansomslutning 73 040 78 989 89 896 111 695 119 003
Soliditet 56% 46% 59% 67% 67%
Avkastning pa totalt kapital % 1% neg neg 4% neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg 2% neg
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 2 547 1718 -9 585 3280 2934

Resultat och stallning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt den ekonomiska stéllningen vid
rakenskapsarets utgang framgar av efterfljande resultatrakningar och balansrakningar med noter.

Forslag till behandling av forlust (KSEK)

Till &rsstammans forfogande star féljande medel:

Overkursfond 85 750

Balanserat resultat -83 719

Arets resultat -21 395
-19 364

Styrelsen foreslar att forlusten behandlas sé att:

i ny rékning 6verféres -19 364
-19 364
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Rorelsens intakter 1,3
Nettoomséattning 12 013 13511
Aktiverat arbete for egen rékning 6 1621 2611
Summa intakter 13634 16 122
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5,9 -7 554 -13 197
Personalkostnader 6 -3702 -4 960
Avskrivningar och nedskrivningar 9 -1911 -5 892
Summa rdérelsens kostnader -13 167 -24 049
Rorelseresultat 467 -7 927
Resultat fran finansiella investeringar 7
Finansiella intakter 284 57
Finansiella kostnader 17 -19 982 -4 120
Summa resultat finansiella investeringar -19 698 -4 063
Resultat efter finansiella poster -19 231 -11 990
Inkomstskatt 8 -1827 -5 081
Arets resultat -21 058 -17 071
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 058 -17 071
-21 058 -17 071
Belopp i SEK Not 2012 2011
15
Resultat per aktie, fére och efter utspadning -16,9 -17,3
Antal aktier, vagt genomsnitt, fére utspadning 1247 133 984 172
Antal aktier, vagt genomsnitt, efter utspadning 1247 133 1024172
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Belopp i KSEK Not 2012 2011
Arets resultat -21 058 -17 071
Kassaflodessakring netto efter skatt -264 153
Omréakningsdifferenser -2 917 179
Periodens totalresultat -24 239 -16 739
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -24 239 -16 739
-24 239 -16 739

13 (47)



Ginger Oil AB (publ)
Org nr 556545-4195

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 9

Materiella olje- och gastillgangar 2608 2 696
Immateriella olje- och gastillgangar 32622 31177
Inventarier, verktyg och installationer 4 12
Summa materiella och immateriella anlaggningstillgangar 35234 33885
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 8 26 421 30112
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 261 376
Andra langfristiga fordringar 11 30 31
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 712 30519
Summa anlaggningstillgangar 61 946 64 404
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10,11 7 240 5975
Ovriga kortfristiga fordringar 684 919
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 51 153
Summa 7975 7047
Derivat 11,12 236 774
Likvida medel 11,13 2883 6 764
Summa omsattningstillgangar 11 094 14 585
Summa tillgangar 73 040 78 989
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KONCERNENS BALANSRAKNING (forts.)

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Eget kapital och reserver

Aktiekapital 14 3932 1968
Ovrigt tillskjutet kapital 129 039 117 115
Reserver 14 -11 142 -7 960
Balanserat resultat inklusive arets resultat -80 738 -75 168
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 41 091 35955
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 15 036 15013
Konvertibellan 17 - 17 150
Summa langfristiga skulder 15 036 32163
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 8 - 307
Summa avsattningar - 307
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 1310 1246
Konvertibellan 17 4999 -
Leverantorsskulder 2890 5893
Ovriga kortfristiga skulder 17,18 5 356 1825
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 358 1 600
Summa kortfristiga skulder 16 913 10 564
Summa skulder och avsattningar 31949 43 034
Summa eget kapital och skulder 73 040 78 989
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat
Ovrigt resultat inkl

tillskjutet arets  Totalt eget
Belopp i KSEK Not  Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingéende eget kapital 2011-01-01 1968 117 115 -8 292 -58 097 52 694
Arets resultat - - - -17 071 -17 071
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakring, netto efter skatt - - 153 - 153
Omrékningsdifferenser - - 179 - 179
Arets totalresultat - - 332 -17 071 -16 739
Utgaende eget kapital 2011-12-31 1968 117 115 -7 960 -75 168 35 955
Ingdende eget kapital 2012-01-01 1968 117 115 -7 960 -75 168 35 955
Arets resultat - - - -21 058 -21 058
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakring, netto efter skatt - - -265 - -265
Omrakningsdifferenser - - -2 917 - -2 917
Arets totalresultat - - -3182 -21 058 -24 240
Transaktioner hanforliga till aktiedgare
Konvertering konvertibler 17 1964 11924 - - 13 888
Fortida l16sen konvertibler redovisat mot resultat 7 - - - 15 488 15 488
Utgdende eget kapital 2012-12-31 3932 129 039 -11 142 -80 738 41 091

Se tillaggsupplysningar, not 14.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

Belopp i KSEK Not 2012 2011

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster -19 231 -11 990
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 9 1911 5892
Resultat avyttring anlaggningstillgangar 1792 6 784
Ej betalda rantor 1736 755
Fortida I6sen konvertibler redovisat mot resultat 7 15 488 -
Ovrigt -149 -264
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 1547 1177

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -928 503
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1928 38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 547 1718

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella olje- och gastillgangar 9 -630 -175
Investeringar i immateriella olje- och gastillgangar 9 -7 487 -8 160
Investeringar i derivat -10 -243
Forsaljning materiella olje- och gastillgdngar - 58
Forsaljning immateriella olje- och gastillgangar 928 377
Avyttring finansiella anlaggningstillgangar 94 153
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 105 -7 990

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 2281 4872
Amortering av 1an -1218 -97
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1063 4775
Arets kassaflode -3 495 -1 497
Likvida medel vid arets borjan 6 764 8125
Valutakursdifferens i likvida medel -386 136
Likvida medel vid arets slut 13 2 883 6 764
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 2,3 2371 238
Summa intakter 2371 238
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -2 962 -3 307
Summa rorelsens kostnader -2 962 -3 307
Rorelseresultat -591 -3 069
Resultat fran finansiella investeringar 7
Finansiella intékter 763 5004
Finansiella kostnader -19 483 -109 344
Finansiella poster netto -18 720 -104 340
Resultat efter finansiella poster -19 311 -107 409
Skatt pa arets resultat 8 -2 084 646
Arets resultat -21 395 -106 763
MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT
Belopp i KSEK 2012 2011
Arets resultat -21 395 -106 763
Ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -21 395 -106 763
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 395 -106 763
-21 395 -106 763
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar

Andelar i dotterforetag 20 29 951 29 951
Fordringar pa dotterforetag 21 12781 14 877
Uppskjuten skattefordran 8 10 2 400

42742 47 228
Summa anlaggningstillgangar 42 742 47 228

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 651 701
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 70
Kassa och bank 13 362 161
Summa omsaéttningstillgangar 1013 932
Summa tillgangar 43 755 48 160
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (forts.)

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (39 324 980 aktier) 14 3932 1968
Reservfond 53 582 53 582
57 514 55 550
Fritt eget kapital
Overkursfond 85 750 73 826
Balanserat resultat -83 719 7 556
Arets resultat -21 395 -106 763
-19 364 -25 381
Summa eget kapital 38 150 30 169
Langfristiga skulder
Konvertibellan 17 - 17 150
Ovriga langfristiga skulder - 27
Avsattning for skatt 8 - 307
Summa langfristiga skulder - 17 484
Skulder
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 17 4999 -
Leverantorsskulder 157 126
Ovriga kortfristiga skulder 18 - 94
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 449 287
Summa kortfristiga skulder 5 605 507
Summa skulder 5 605 17 991
Summa eget kapital och skulder 43 755 48 160
Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Stéllda sakerheter 19 - -
Ansvarsforbindelser 19 60 875
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
resultat inkl
) arets  Totalt eget

Belopp i KSEK Not Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat kapital
Ingdende eget kapital 2011-01-01 1968 53 582 73 826 7 556 136 932
Arets resultat - - - -106 763 -106 763
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -106 763 -106 763
Utgaende eget kapital 2011-12-31 1968 53582 73 826 -99 207 30 169
Ingdende eget kapital 2012-01-01 1968 53 582 73 826 -99 207 30 169
Avrets resultat - - - -21 395 -21 395
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -21 395 -21 395
Transaktioner med aktieagare
Konvertering konvertibler 17 1964 - 11924 - 13888
Fortida 16sen konvertibler redovisat mot resultat 7 — — — 15 488 15 488
Utgaende eget kapital 2012-12-31 3932 53 582 85 750 -105 114 38 150

21 (47)



Ginger Oil AB (publ)
Org nr 556545-4195

MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Belopp i KSEK Not 2012 2011

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster -19 311 -107 409

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:
Nedskrivning fordringar koncernféretag - 106 360
Ej erhallna rantor -763 -5 004
Ej betalda rantor 1737 757
Fortida I6sen konvertibler redovisat mot resultat 7 15 488 -
Ej erhallen management fee -2 371 -238
Valutakursdifferenser 839 -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

foréandringar av rorelsekapital -4 381 -5534

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Minskning (+) / Okning (-) av rorelsefordringar 120 -490

Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder 192 -292

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 069 -6 316

Investeringsverksamheten

Amorteringar fran dotterforetag 4270 4221

Kassaflode fran investeringsverksamheten 4270 4221

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -

Arets kassafléde 201 -2 095

Likvida medel vid arets borjan 161 2 256

Likvida medel vid arets slut 13 362 161
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Noter till de finansiella rapporterna

Allmé&n information

Ginger Oil AB (publ) bérjade sin verksamhet 1997. Verksamheten bestar av att lokalisera olje- och
gasfyndigheter med hjalp av en tredimensionell seismik samt att bedriva direkt och indirekt exploatering
och produktion av olja, gas och andra energiprodukter genom det heldgda dotterbolaget Ginger Oil
Company Inc, Houston Texas. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm. Postadress ar Ginger Oil AB,
HITECH BUILDING 53, 101 52 Stockholm. Bolaget ar noterat pA NGM Equity i Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 19 april 2013 godkénts av styrelsen for offentliggérande.

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréattats framgar
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas uppréattande

Koncernredovisningen fér Ginger Oil-koncernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, Rédet
for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 1 — Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU.

Arsredovisningen fér moderbolaget Ginger Oil AB &r uppréttad enligt Arsredovisningslagen med tillampning
av Réadet for Finansiell Rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Detta innebar som
huvudregel att de internationella redovisningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tillampas sa langt
som méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Att uppréatta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som &ar komplexa eller
s&dana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vésentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 1.

Ginger Oil tillampar anskaffningsvardemetoden vid véardering av tillgangar och skulder utom finansiella
tillgangar och skulder, inklusive derivatinstrument, varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

(a) Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r obligatoriska for det rakenskapsar som
borjande 1 januari 2012 har haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

(b) Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som inte har tillampats i fortid av
koncernen

Ett antal nya standarder och &ndringar av tolkningar och befintliga standarder trader ikraft fér rakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2012 och har inte tillampats vid uppréattandet av koncernens finansiella rapporter.
Nedan féljer de uppdateringar som Ginger Oil har identifierat som vasentliga att ta stallning till.

IAS 1 - "Utformning av finansiella rapporter”, andring rérande 6vrigt totalresultat

Poster som redovisas i "0vrigt totalresultat” ska presenteras férdelat pa tva grupper. Fordelningen baseras
pa om posterna kan komma att omklassificeras till resultatrakningen (omklassificeringsjusteringar) eller ej.
Ginger Oil koncernen har bada grupperna och tillampar férandringen pa rakenskapsar som bérjar 1 januari
2013.

IFRS 10 - "Consolidated Financial Statements” bygger pa existerande principer da den identifierar kontroll
som den avgorande faktorn foér att faststélla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen.
Standarden ger ytterligare vagledning for hur man avgér om kontroll foreligger nar detta kan vara svart att
beddma. Ginger Oil har kvar att utvéardera den fulla effekten av &ndringen som tréder i kraft 1 januari 2014
enligt EU.

IFRS 11 — "Joint arrangements” fokuserar pa rattigheter och skyldigheter snarare an pa den juridiska
formen av ett arrangemang. Det finns tva typer av “joint arrangements”: “joint operations” och “joint
ventures”. En “joint operation” uppkommer da en “joint operator” har direkt ratt till tilgdngarna och
atagande for skulderna i ett "joint arrangement”. | ett sddant arrangemang ska tillgéngar, skulder intékter
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och kostnader redovisas utifrdn innehavarens andel av dessa. Ett “joint ventures” uppkommer da en “joint
operator” har ratt till nettotillgangarna i ett “joint arrangement”. | ett sddant arrangemang ska innehavaren
redovisa sin andel enligt kapitalandelmetoden. Klyvningsmetoden &r inte langre tillaten. Ginger Oil har
samarbeten dar flera parter delar p& kostnaderna och riskerna i samband med provborrningar. Ginger Oil
har kvar att utvardera den fulla effekten av andringen som trader i kraft 1 januari 2014 enligt EU men den
prelimindra bedémningen ar att denna forandring inte far vasentlig paverkan pa Ginger Oil.

IAS 28 — "Associates and joint ventures” innehaller krav pa att redovisa “joint ventures” och intressebolag
enligt kapitalandelsmetoden i enlighet med IFRS. Ginger Oil har samarbeten dar flera parter delar pa
kostnaderna och riskerna i samband med provborrningar. Ginger Oil har kvar att utvardera den fulla
effekten av andringen som trader i kraft 1 januari 2014 enligt EU.

IFRS 12 - "Disclosures of interests in other entities” omfattar upplysningskrav for dotterforetag, “joint
arrangements”, intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade féretag. Ginger Oil har kvar att
utvardera den fulla effekten av &ndringen som trader i kraft 1 januari 2014 enligt EU.

IFRS 13 - "Fair value measurement” innebar en exakt definition och en gemensam kélla i IFRS till verkligt
varde varderingar och tillhérande upplysningar. IFRS 13 bedéms inte f& nadgon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter (galler fran 1 januari 2013).

IFRS 9 — "Financial instruments” introducerar tva nya krav for vardering och klassificering av finansiella
tilgangar och finansiella skulder. Standarden &r inte tillamplig forran rakenskapsar som borjar 1 januari
2015 och bolaget férvantas inte gora en fortida tillampning. Koncernen har annu att utvardera den fulla
inverkan pa de finansiella rapporterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon véasentlig
paverkan pa koncernen.

Koncernredovishning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer
an halften av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella réstratter som fér narvarande ar mojliga
att utnyttja eller konvertera beaktas vid beddmningen av huruvida koncernen utbvar bestdmmande
inflytande Over ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseférvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. | kdpeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som ar en féljd av en
overenskommelse om villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara férvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor koncernen om alla innehav utan bestammande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av
det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande samt verkligt varde pa
forvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterféretagets tillgangar, i handelse av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden
direkt i rapporten dver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster p& transaktioner
mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas till
den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentetets resultat. | koncernen har denna
funktion identifierats som verkstéllande direktéren for koncernen. Koncernen har ett segment. Koncernen
har darmed ej avgett segmentsrapportering enligt IFRS 8.

Omrakning av dotterbolag i utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen &r varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta).
Moderbolagets funktionella och koncernens rapportvaluta ar SEK.
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(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av saddana transaktioner
och vid omrékning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernforetag
Resultat och finansiell stalining for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta &n
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande:

1) tillgdngar och skulder i balansrakningen omréknas till balansdagskurs,

2) intakter och kostnader i resultatrakning omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte denna
genomsnittliga kurs inte ar en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller
pa transaktionsdagen, i vilket fall intakter och kostnader omréaknas per transaktionsdagen), och

3) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av totalresultatet i rapporten éver
totalresultat och redovisas dven som en del i dvrigt totalresultat i eget kapital.

Valutakursdifferenser som uppstar till félid av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet fors
mot eget kapital och &vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana
kursdifferenser i resultatrdkningen som en del av realisationsvinsten/férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas
som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Valutakurser
Valutakurs som anvands i denna rapport for omréakning fran USD till SEK ar:

Belopp i SEK 2012 2011
Balansdagenskurs Genomsnitts- Balansdagenskurs Genomsnitts-
kurs kurs
uUsD 6,5156 6,7754 6,923 6,497

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Utvarderings- och prospekteringstillgangar

Utvarderings- och prospekteringstillgdngar redovisas till anskaffningskostnad minus nedskrivningar. Alla
kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal samt for
undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstéllen, ett for varje falt.
Varje falt omfattar en kalla. Bolaget sarredovisar utvarderings- och prospekteringstillgangar i immateriella
och materiella anlaggningstillgdngar berooende p& de aktiverade utgifternas natur. Utvarderings- och
prospekteringstillgdngar bestdr av forvarvade licens- och koncessionsrattigheter samt aktiverade
prospekterings- och utvarderingsutgifter inkl. aktiverat arbete for egen rékning. Finansieringskostnader
avseende utvarderings- och prospekteringstillgangar aktiveras inte eftersom det finns svarigheter att
identifiera ett direkt samband mellan upplaning och en kvalificerad tillgang och bestamma den upplaning
som annars hade undvikits.

Erhalina ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskoncessioner reducerar de aktiverade
kostnaderna for varje kostnadsstélle som ar i prospekteringsstadiet. Eventuell erséattning dverstigande de
aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrakningen i posten nettoomsattning.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomférbarhet att utvinna en mineraltillgang kan pavisas, kommer
balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sadsom prospekterings- och
utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer da att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
och IAS 38. Bolaget tillampar successful efforts method, vilket innebar att nér prospekteringen av ett
projekt slutfors, prévas om projektet skall dverforas till producerande tillgngar eller 6verges. Om projektet
overges kostnadsfors samtliga nedlagda kostnader vid denna tidpunkt.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utférs minst en gang per ar for att faststalla om bokforda
varden pa tillgdngarna motsvaras av det framtida kassaflédet. Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och
utvarderingstillgangar prévas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandigheter tyder pa att det
redovisade véardet for prospekterings- och utvarderingstillgangarna kan éverstiga dess atervinningsvarde.
Nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet Gverstiger atervinningsvardet gors
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vardering, klassificering samt att upplysningar lamnas utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar.

Forluster vid utrangeringar (exempelvis dvergivna borrhdl) redovisas som évriga externa kostnader i
resultatrakningen.

Producerande olje- och gastillgangar
Producerande olie- och gastillghngar bestd&r av  omklassificerade  prospekterings- och
utvarderingstillgdngar samt av aktiverade utbyggnadskostnader. Producerande olje- och gastillgangar
redovisas till anskaffningskostnad minus avskrivning och i tillampliga fall nedskrivningar. Koncernen
sarredovisar producerande olje- och gastillgdngar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar
beroende pa de aktiverade utgifternas natur.

Avskrivning per falt kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion pabodrjas. Aktiverade kostnader vid
rapporteringsdatumet avskrivs i takt med &rets produktion i forhallande till beriknade totala bevisade
reserver av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Bevisade reserver ar de
petroleumreserver som, genom analys av geologisk- och ingenjérsdata, med skalig tillforlitighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara frdn och med ett givet datum, fr&n kanda reservoarer samt
under radande ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder samt nuvarande
regeringsbestammelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke utbyggda. Om
deterministiska metoder tillampas anses termen tillforlitighet uttrycka en hoég grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetslara tillampas borde det vara med minst 90 procent sannolikhet
att kvantiteterna som ar utvunna ar lika med eller éverstiger uppskattningarna.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utférs minst en gang per ar for att faststélla om bokforda
varden pa tillgangarna motsvaras av det framtida kassaflodet. Provning av nedskrivningsbehovet beraknas
for denna kategori for varje enskilt falt baserat pd det forvantade framtida kassaflodet fran faltet.
Nedskrivning gors for varje vardeminskning, dar bokfort varde enligt ovan, dverstiger uppskattat framtida
nettokassafléde med anvandande av de priser och kosthader som anvands av koncernen for interna
prognoser eller verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnad.

Forluster vid utrangeringar redovisas som dvriga externa kostnader i resultatrakningen.

Inventarier, verktyg och installationer
Inventarier, verktyg och installationer redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade véarde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r
forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan
métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de
uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde eller omvarderat belopp ner till det
beréknade restvardet dver den beréknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Antal ar
Koncernen
Kontorsutrustning 5-12
Datorer 5-8
Programvaror 3-6

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgdende ner till dess atervinningsviarde om tillgdngens redovisade varde
overstiger dess bedomda atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en
jamférelse mellan férsaljningsintéakten och det redovisade vardet och redovisas i resultatrakningen.

Proévning av nedskrivningar

Prévning av nedskrivningsbehov hos anlaggningstillgdngar gors minst en gang per ar och néarhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgdngens redovisade varde éverstiger
dess &tervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hoégre av en tillgangs verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna
pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For
andra tillgdngar an finansiella tillgangar, provas arligen ifall tidigare nedskrivningar ska aterforas.
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Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar,
derivat som anvands for sakringsandamal samt finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for
vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av instrumenten vid den forsta
redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Kop och forsaljningar av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen, det datum d& Koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument varderas inledningsvis till verkligt varde
plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgdngar som inte varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella instrument tas bort frAn balansrakningen nér ratten att erhdlla kassafloden
fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och Koncernen har dverfort i stort sett alla risker och fordelar
som ar forknippade med adganderatten.

Verkligt varde

Verkligt varde avseende finansiella instrument faststélls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall
antas ge den basta uppskattningen av verkligt varde. Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad faststalls med hjélp av
berédkning av diskonterade kassafléden. Redovisat véarde, efter eventuella nedskrivningar, for
kundfordringar och leverantdrsskulder férutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom dessa poster ar
kortfristiga till sin natur. Verkligt varde pa finansiella skulder beriknas, for upplysningssyfte, genom att
diskontera det framtida kontrakterade kassafltdet till den aktuella marknadsranta som &r tillgénglig for
Koncernen for liknande finansiella instrument.

Lanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda eller faststallbara
betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstar nar Koncernen
tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrdntemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering
for vardeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella
svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att g& i konkurs eller genomga
finansiell rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar (forfallna sedan mer an 30 dagar)
betraktas som indikationer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan féreligga. Reserveringens
storlek utgdérs av skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvérdet av beddémda framtida
kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Tillgangens redovisade véarde minskas genom anvandning
av ett vardeminskningskonto och férlusten redovisas i resultatrakningen i posten Ovriga externa
rorelsekostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminskningskontot for
kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga externa kostnader i
resultatrakningen.

Derivat som anvands for sakringsandamal

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen och vérderas till verkligt varde, bade
initialt och vid efterféljande omvérderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller férlust som uppkommer
vid omvérdering beror pd om derivatet identifierats som ett sakringsinstrument, och om sa ar fallet,
karaktaren hos den post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som:

- Sakring av sarskild risk som ar kopplad till en redovisad tillgang eller skuld eller en mycket
sannolik prognostiserad transaktion (kassaflodessakring).

Da transaktionen ingds, dokumenterar koncernen forhallandet mellan s&kringsinstrumentet och den
sékrade posten, liksom aven koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nar sakringen ingas och fortlopande, av
huruvida de derivatinstrument som anvénds i sakringstranskationer ar effektiva nar det galler att motverka
forandringar i verkligt varde eller kassafldden som ar hanforliga till de sékrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som anvands for sakringssyften aterfinns i not 11.
Forandringar i sakringsreserven i eget kapital framgar pa sid 16. Hela det verkliga vardet pa ett derivat som
utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sakrade
postens aterstaende I6ptid &r langre &n 12 manader, och som omsiéttningstillgang eller kortfristig skuld nar
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den sakrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader.

Kassaflodessakring

Den effektiva delen av forandringar i verkligt varde pd ett deriviatinstrument som identifieras som
kassaflédessakring och som uppfyller villkoren for séakringsredovisning, redovisas i 6vrigt totalresultat. Den
eventuella vinst eller forlust som hanfér sig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i
resultatrakningen.

Finansiella skulder

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat Gver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

Leverantdrsskulder
Leveranttrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektiviantemetoden.

Konvertibellan

Koncernen har sammansatta finansiella instrument i form av konvertibla skuldebrev. Skulddelen i det
sammansatta finansiella instrumentet redovisas inledningsvis till verkligt varde fér en liknande skuld som
inte medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden mellan
verkligt véarde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga vérde. Direkt
hanforbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion till deras
intitiala redovisade varden. Efter anskaffningstidpunkten varderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt
instrument till upplupet anskaffningsvarde genom anvandande av effektivrantemetoden. Eget kapitaldelen
av konvertibeln omvérderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inldsen.

Villkorsandring konvertibellan

Ginger Oil redovisar villkorsandring enligt IAS 32. Skillnaden, per det datum villkoren &ndras, mellan det
verkliga vardet for den ersattning som agaren erhaller vid konvertering av instrumentet enligt de andrade
villkoren och det verkliga vardet for den ersattning som agaren hade erhallit enligt de ursprungliga villkoren
redovisas som en forlust i resultatet och med en motsvarande post direkt mot eget kapital.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen, utom
nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar moderforetagets dotterforetag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar s& bedéms lampligt,
avsattningar fér belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den berorda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméassiga éverskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag forutom dar

tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen och det ar sannolikt att den
temporara skillnaden inte kommer att aterforas inom 6verskadlig framtid.
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Produktionsskatter

Ginger Oil Inc. betalar produktionsskatter. Skatten erlaggs dar produktion av olja eller naturgas sker.
Skattens storlek bestdms av respektive delstat och skiljer sig mellan olja och naturgas. Produktionsskatter
redovisas som en reducering av intdkterna i posten nettoomséttning.

Ersattning till anstallda

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar till
forsakringsbolag eller forvaltaradministrerade fonder dar betalningarna faststalls utifran periodiska aktuella
berdkningar. Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar
en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftshestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner p& obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen till godo.

Ovriga ersattningar vid avslutad anstallning och bonusprogram

Koncernen har inga atagande vid avslutad anstallining férutom avgangsvederlag och ataganden enligt
ORRI-program. Ersattningar i Orriprogramet utfaller arligen i form av rorlig erséattning. Ingen specifik
ersattning utgar vid uppsagningar (se not 6).

Aktierelaterade ersattningar
Det finns idag inga aktierelaterade erséattningar inom Ginger Oil koncernen.

Avséttningar

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder och réattsliga krav redovisas nar Koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till foljd av tidigare héndelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att
kravas for att reglera atagandet, och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors
for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det kommer att kravas ett utflode
av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning redovisas
aven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Avséttningarna varderas till nuvardet av det belopp som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.
Harvid anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar forknippade med avsattningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som réntekostnad.

Intakter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhdllas fér sélda varor och
tjanster i Koncernens lépande verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern forséljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av
Koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan. Intaktsbeloppet anses inte kunna métas pa ett tillforlitligt
satt forran alla forpliktelser avseende forséljningen har uppfylits eller forfallit. Koncernen grundar sina
bedomningar p& historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstandigheter i varje enskilt fall.

(a) Olje- och gasintakter
Forsaljning av olja och gas redovisas vid leverans av tillgangarna till koparen. Efter leveransen har
Koncernen inga ataganden gentemot koparen. Leverans sker i samtliga fall vid kallan.

Erhallna erséttningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskoncessioner reducerar de aktiverade

kostnaderna for varje kostnadsstélle som &r i prospekteringsstadiet. Eventuell erséttning dverstigande de
aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrdkningen i posten nettoomsattning.

29 (47)



Ginger Oil AB (publ)
Org nr 556545-4195

(b) Ranteintakter

Ranteintékter intéktsredovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning av effektividntemetoden. Néar vardet
pa en fordran har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgérs av bedomt framtida kassafléde, diskonterat med den ursprungliga effektiva réntan for instrumentet,
och fortsatter att losa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter p& nedskrivna |an
redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Samarbetsarrangemang

Infor ett beslut att genomféra provborrningar i ett prospekt ar det vanligt att flera parter delar pa
kostnaderna och riskerna, inklusive saneringsataganden enligt produktionsdelningsavtal. Ginger Oil
redovisar sin andel av intakter, kostnader, tillgangar respektive skulder i dessa prospekt.

Leasing som leasetagare

Koncernens leasingavtal, dar risker och fordelar i allt vasentligt som forknippas med &gandet inte faller pa
koncernen, klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernen innehar endast tillgangar som
redovisas som operationell leasing. Leasingavgifter redovisas som en kostnad i resultatrdkningen och
fordelas linjart ver avtalets 16ptid.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

(a) Utvinningsbara olje- och gastillgangar

Som beskrivits ovan baseras beddmningen av nedskrivningsbehov avseende aktiverade kostnader for olje-
och gastillgngar (saval prospekterings- som produktionstillgangar) pa beraknade framtida utvinningsbara
olie- och gasmangder. D& dessa av naturliga skal ej ar exakta, baseras berakningarna pa de mest
tillforlitiga  uppgifterna som foreligger vid varje berékningstillfalle.  Skulle férutsattningarna for de
underliggande beddémningarna som utgér grunden for vardet pa de tillgdngarna andras och fakta och
omstéandigheter framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36 skulle behovas
genomfodras kan véardet behdva skrivas ned.

(b) Uppskjuten skatt

Vardet av den redovisade uppskjutna skattefordran &r beroende av ovanndmnda berékning av de framtida
utvinningsbara olje- och gasmangder da& utnyttjande av de skattemassiga underskotten ar kopplade till
projektens framtida I6nsamhet. Skulle férutsattningarna for de underliggande bedémningarna avseende de
utvinningsbara olje- och gasméangderna andras kan vardet av den uppskjutna skattefordran behéva skrivas
ned.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden s& langt detta &r mdjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som
ska goras frn IFRS. Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
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Not 2 Inkdp och forsaljning mellan koncernféretag

Moderbolaget debiterar marknadsmassig ranta pa lan till dotterbolaget samt erhaller intakter i form av
management fees fran dotterbolaget. | 6vrigt forekommer inga mellanhavanden inom koncernen.

Not 3 Rorelsens intakter

Belopp i KSEK 2012 2011
Koncernen

Olja och naturgas 13634 16 122
Totala intakter 13634 16 122
Belopp i KSEK 2012 2011
Moderbolaget

Tjansteintakter fran koncernforetag 2371 238
Totala intakter 2371 238

Not 4 Revisionsarvode

Revisionsarvode

Belopp i KSEK 2012 2011
Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag 458 450
Revisionsnéra tjanster 17 55
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 475 505

Moderbolaget

PwWC
Revisionsuppdrag 301 300
Revisionsnara tjanster 17 55

Skatteradgivning - _
Andra uppdrag - _
Summa 318 355

Not 5 Operationell leasing

Arets leasingkostnader for operationella leasingavtal har uppgétt till 732 KSEK (663). Dessa avser
framforallt kontorslokalerna i Houston. Efter rakenskapsarets utgang har nytt hyreskontrakt tecknats vilket
stracker sig till 2016-01-31. Framtida ataganden enligt operationella leasingavtal som forfaller till betalning
uppgar till ca 850 KSEK / &r fram till 2016-01-31. Det finns i kontraktet méjlighet att minska ytorna och hyran
ifall ytorna inte anvands. | dvrigt finns inga vasentliga leasingavtal.
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Not 6 Personalkostnader

Medelantal anstéllda 2012 2011
Moderbolaget
Man - -
Kvinnor - -
Totalt i moderbolaget - -
Dotterbolaget

Man 4 5
Kvinnor 1 1
Totalt i dotterféretag 5 6
Koncernen totalt 5 6
Konsfoérdelning i foretagsledningen 2012 2011
Andel Andel
kvinnor i % kvinnor i %
Koncernen
Andel kvinnor
Verkstallande direktor 0% 0%
Styrelsen 20% 25%
Foretagsledning *) 0% 0%
Moderbolaget
Andel kvinnor
Verkstéllande direktor 0% 0%
Styrelsen 20% 25%
Foretagsledning 0% 0%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2012 2011
Koncernen
Styrelse, VD och féretagsledning *) 2302 3572
(varav rérlig ersattning) (98) (110)
Ovriga anstéllda 611 274
Summa 2913 3 846
Sociala kostnader 286 305
Kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner 74 231
Forsakringspremier for anstallda 470 572
Summa 830 1108

Moderbolaget

Styrelse, VD och foretagsledning - -
Ovriga anstéllda - _
Summa - -

Sociala kostnader — _
Pensionskostnader — _
Summa - -

*) | 6vriga ledande befattningshavare (foretagsledning) ingar tva (fyra) personer i foretagets ledningsgrupp i
USA.

Konsultkostnader avseende verkstallande direktéren i moderbolaget 862 KSEK (960) samt styrelsearvode
200 KSEK (200) ingér i dvriga externa kostnader och tillkommer utéver ovanstaende.
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Not 6 Personalkostnader forts.

Av styrelsen och VD (inklusive VD pa konsultkontrakt) & sex man och en kvinna. Av 6vriga ledande

befattningshavare ar alla man.

Da en stor del av verksamheten bestar av utveckling av de koncessioner som koncernen innehar,

balanseras delar av léner och ersattningar till personalen sa som olje- och gastillgdngar. Aktiverat arbete for
egen rakning avser aktiverade personalkostnader. For varje medarbetare aktiveras den andel av 16n samt

I6nebikostnader som motsvarar den tid som medarbetaren lagt ned pa utveckling av koncessionerna.
Uppséagning och avgangsvederlag

Uppsagningstiden for ledande befattningshavare ar tolv manader vid uppsagning som initieras av Bolaget
och maximalt sex manader vi uppsagning som initieras av ledande befattningshavare. | individuella fall kan
styrelsen godkanna avgangsvederlag utéver uppsagningstid. Avgangsvederlag kan endast komma att
utbetalas efter uppsagning fran Bolagets sida eller nar ledande befattningshavare séager upp sig pa grund
av vasentlig forandring i arbetssituation, vilken far till folid att han eller hon inte kan utfora ett fullgott
arbete. For dvriga villkor och principer, se forvaltningsberéttelse sid 5-6.

Loner och andra ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2012 har beslutat om féljande riktlinjer fér léner och ersattningar till ledande
befattningshavare.

- Den fasta lonen, som skall vara marknadsmassig, skall som regel omprévas en gang per ar med
beaktande av den ledande befattningshavarens individuella kvalitativa prestation.

- Den rorliga erséattningen ska basera sig pa respektive ledande befattningshavares ansvarsomrade
samt koncernens intakts- och resultatutveckling.

- Styrelsen avser att regelbundet utvardera behovet av langsiktiga incitamentsprogram som skall
foreslas arsstamman.

- Alderspension, sjukférmaner och medicinska férmaner skall utformas sé att de &terspeglar regler
och praxis i hemlandet. Om mdgjligt skall pensionsplanerna vara avgiftsbestdmda. | individuella
fall, beroende pa de skatte- och/eller socialforsakringslagar som galler for individen, kan andra
avvagda pensionsplaner eller pensionslésningar godkannas.

- Ovriga férmaner skall kunna tillhandahéllas ledande befattningshavare. Dessa férméaner skall inte
utgora en vasentlig del av den totala erséttningen. Férmanerna skall vidare motsvara vad som &r
normalt forekommande pa marknaden.

- Uppsagningstiden skall vara maximalt tolv manader vid uppsagning som initieras av bolaget och
maximalt sex manader vid uppsagning som initieras av ledande befattningshavare.

2012
Rorlig
Loner och ersattning Liv-
ersatt- Styrelse- (varav 100% Konsult- och sjuk- Pensions-
Belopp i KSEK ningar _ arvode ORRI) arvode forsakring kostnader Totalt
Styrelsens ordférande Sven-Erik
Ahlstedt - 100 - - - - 100
Verkstallande direktér Magnus
Stuart (6 man) - - - 537 - - 537
Verkstallande direktor Ake
Andersson (6 man) - - - 325 - - 325
Hans Blixt, styrelseledamot 623 - 25 - 178 19 845
Arne Hall, styrelseledamot - 50 - - - - 50
Anna Oberg, styrelseledamot - 50 - - - - 50
President Ginger Oil Inc William D
Neville 623 - 25 - 86 19 753
Ovriga ledande befattningshavare
Ginger Qil Inc (antal 2) 958 - 49 - 205 27 1238
Summa 2204 200 98 862 470 64 3 898
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Not 6 Personalkostnader forts.

2011
Rorlig
Loner och ersattning Liv-
ersatt- Styrelse- (varav 100% Konsult- och sjuk- Pensions-

Belopp i KSEK ningar _ arvode ORRI) arvode forsakring kostnader Totalt
Styrelsens ordférande Sven-Erik

Ahlstedt - 100 - - - - 100
Verkstéllande direktér Magnus

Stuart - - - 960 - - 960
Hans Blixt, styrelseledamot 648 - 18 - 180 37 883
Arne Hall, styrelseledamot - 50 - — - - 50
Anna Oberg, styrelseledamot - 50 - - - - 50
President Ginger Oil Inc William D

Neville 648 - 18 - 77 37 780
Ovriga ledande befattningshavare

Ginger Qil Inc (antal 4) 2166 - 74 — 315 135 2 690
Summa 3462 200 110 960 572 209 5513
Not 7 Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter

Belopp i KSEK 2012 2011

Koncernen

Rénteintakter - -

Ovriga finansiella intakter 284 57

Summa finansiella intakter 284 57

Moderbolaget

Ranteintékter, koncernféretag 642 5004

Ovriga finansiella intakter 121 -

Summa finansiella intékter 763 5 004
Finansiella kostnader

Belopp i KSEK 2012 2011

Koncernen

Fortida I6sen konvertibler redovisat mot resultat 15 488 -

Rantekostnader 4494 4120

Summa finansiella kostnader 19 982 4120

Moderbolaget

Fortida I6sen konvertibler redovisat mot resultat 15 488 -

Réantekostnader, externa 3 156 2984

Nedskrivningar fordringar koncernféretag - 106 360

Valutakursdifferens 839 -

Summa finansiella kostnader 19 483 109 344
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Not 8 Inkomstskatt

Uppskjuten skatt fordelar sig i koncernen pa foljande satt:

Koncernen Moderbolaget

Belopp i KSEK 2012 2011 2012 2011
Uppskjuten skattefordran avseende framtida
forlustavdrag 18 062 21588 - 2 400
Uppskjuten skattefordran avseende temporara
skillnader 8 359 8524 10 _
Total uppskjuten skattefordran 26 421 30 112 10 2 400
Uppskjuten skatteskuld avseende temporéara
skillnader - -307 - -307
Total uppskjuten skatteskuld - -307 - -307

26 421 29 805 10 2 093

Koncernen Moderbolaget

Belopp i KSEK 2012 2011 2012 2011
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter &r
enligt foljande:
Vid arets bérjan 29 805 34 705 2093 1448
Omréakningsdifferenser -1 643 236 - -
Redovisning i eget kapital 86 .55 - -
Redovisning i resultatrékningen -1827 5081 -2 083 645
Vid érets slut 26 421 29 805 10 2093

Koncernen

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det
ar troligt att de kommer att utnyttjas. Det totala skattemassiga underskottet i koncernen uppgar till 92,4
MSEK per 2012-12-31 varav motsvarande 53,1 MSEK har aktiverats och motsvarar vad ledningen utifran
befintliga olje- och gasreserver bedémer kunna nyttjas mot framtida vinster.

Forfallotidpunkter underskottsavdrag

Belopp i KSEK 2012
2020 3134
2021 11 989
2022 6 099
2023 5597
2024 4 848
2025 1622
2026 5037
2027 7434
2028 14 093
2029 0
2030 13787
2031 5786
2032 7
utan tidsgrans 12 921
Total 92 353
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Not 8 Inkomstskatt forts.

Avstdmning periodens skatt

Belopp i KSEK 2012 2011
Resultat fore skatt -19 231 -11 990
Skatt enligt géllande skattesats i respektive land 5337 3996
Skatteeffekt av

Skatteeffekt pga nedskrivning av uppskjuten skatt -2 009 -9 417
Skatteeffekt pga andrad skattesats i sverige -391 -
Skatteeffekt forandring temporara skillnader 317 343
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader mm -4 084 -4
Skattemassiga underskott for vilken ingen

uppskjuten skattefordran redovisas -997 -
Redovisad aktuell skatt -1827 -5 081

Nominell skattesats i Sverige uppgick 2012 till 26,3% (26,3%). | USA uppgick den nominella skattesatsen
till 34% (34%). Skattesatsen i Sverige forandras fran och med 1 januari 2013 till 22%.

Moderbolaget

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt
att de kommer att utnyttjas. Under 2012 har dversyn gjorts av moderbolagets framtida roll i koncernen och i
samband med detta har foretagsledningen beslutat att skriva ner uppskjuten skattefordran uppgéende till -2,0
MSEK. Totala skatteméassiga underskott som inte har aktiverats uppgar per 2012-12-31 till 12,9 MSEK.
Underskotten i moderbolaget har ingen tidsbegransning.

Avstadmning av periodens skatt

Belopp i KSEK 2012 2011
Resultat fore skatt -19 311 -107 409
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 5079 28 249
Skatteeffekt av

Skatteeffekt pga nedskrivning av uppskjuten skatt -2 009 -
Skatteeffekt pga andrad skattesats i sverige -392 -
Skatteeffekt forandring temporéara skillnader 317 343
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader mm -4 081 -27 946
Skattemassiga underskott fér vilken ingen

uppskjuten skattefordran redovisas -997 -
Redovisad aktuell skatt -2 084 646
Gallande skattesats uppgar i moderbolaget till 26,3% 26,3%
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Not 9 Anlaggningstillgangar

Koncernen

Belopp i KSEK 2012 2011
Utvarderings- och

prospekteringstillgdngar Materiella Immateriella Materiella Immateriella
Anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarden 79 38171 78 41017
Inkdp 99 6 899 73 7780
Avyttringar/utrangeringar -99 -2 629 -73 -8 298
Omklassificeringar - -9 415 - -2 837
Omrakningsdifferenser -5 -2 049 1 510
Utgaende anskaffningsvarden 75 30977 79 38171
Nedskrivningar

Ingaende nedskrivningar - -15523 - -16 714
Avyttringar/utrangeringar - - - 1397
Omrakningsdifferenser - 914 - -206
Utgaende nedskrivningar - -14 610 - -15523
Utgaende bokfort varde 75 16 367 79 22 648
Belopp i KSEK 2012 2011
Producerande olje- och gastillgangar Materiella Immateriella Materiella Immateriella
Anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarden 7 406 28913 8 865 28 760
Inkop 526 593 106 383
Avyttringar/utrangeringar - - -1 624 -3557
Omklassificeringar - 9415 - 2837
Omrékningsdifferenser -456 -2 085 58 490
Utgaende anskaffningsvarden 7 475 36 836 7 406 28913
Avskrivningar

Ing&ende avskrivningar -3702 -13 372 -3 908 -10 729
Avskrivningar -450 -1 448 -786 -4 000
Avyttringar/utrangeringar - - 1045 1699
Omrékningsdifferenser 235 842 -53 -342
Utgaende avskrivningar -3917 -13 977 -3702 -13372
Nedskrivningar

Ing&dende nedskrivningar -1 086 -7 014 -1539 -7 554
Nedskrivningar -1 -4 -11 -1 079
Avyttringar/utrangeringar - - 461 1713
Omréakningsdifferenser 62 415 3 -94
Utgaende nedskrivningar -1 025 -6 603 -1 086 -7 014
Utgaende bokfort varde 2533 16 255 2617 8 527

| posten &vriga externa kostnader redovisas utrangeringar av materiella och immateriella olje- och
gastillgdngar (exempelvis 6vergivna borrhal) med ett redovisat varde om -1 792 KSEK (-6 784).
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Not 9 Anlaggningstillgangar forts.

Belopp i KSEK 2012 2011
Inventarier, verktyg, installationer

Anskaffningsvarden
Ingaende anskaffningsvarden 914 914
Utgaende anskaffningsvarden 914 914

Avskrivningar

Ingaende avskrivningar -902 -887
Avskrivningar -8 -15
Utgaende avskrivningar -910 -902
Utgaende bokfort varde 4 12

Not 10 Kundfordringar

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Koncernen

Kundfordringar 7 240 5975
SUMMA 7 240 5975

Koncernens osakra kundfordringar uppgar till 0 (0) KSEK. Totalt forfallna kundfordringar per 2012-12-31
uppgick till 0 KSEK (512) varav 0 KSEK (0) var aldre an 90 dagar. Foretagsledningen har analyserat
forfallna fordringar och beddémer inte att det finns nagot reserveringsbehov.

Det verkliga vardet pa kundfordringar motsvarar det bokférda vardet. Den maximala exponeringen for
kreditrisk per balansdagen &r det verkliga vardet. Koncernen har ingen pant som sékerhet.
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Not 11 Finansiella instrument

Nedanstaende tabell visar redovisat varde av finansiella instrument per kategori.

Koncernen 2012

Belopp i KSEK
Derivat som
Lane- och anvands for ~ Andra Summa
kund- s finansiella redovisat
: sakrings- x
fordringar Andamél skulder varde
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgédngar
Lanefordringar, langfristiga 201 - - 291
Kundfordringar 7240 - - 7 240
Derivat - 236 - 236
Likvida medel 2 883 — — 2 883
Summa 10414 236 - 10 650
Finansiella skulder
Rantebarande skulder,
l&ngfristiga - - 15036 15036
Rantebarande skulder,
kortfristiga - - 7 938 7 938
Leverantdrsskulder och
ovriga skulder - - 2 890 2 890
Summa
- - 25 864 25 864
Koncernen 2011
Belopp i KSEK
Derivat som
Lane- och anvands for ~ Andra Summa
kund- o finansiella redovisat
. sakrings- x
fordringar Andamél skulder varde
Finansiella tillgdngar
Lanefordringar, langfristiga 407 - - 407
Kundfordringar 5975 - - 5975
Derivat - 774 - 774
Likvida medel 6 764 — — 6 764
Summa 13 146 774 - 13 920
Finansiella skulder
Rantebarande skulder,
langfristiga - - 32163 32163
Réantebarande skulder,
kortfristiga - - 2977 2977
Leverantdrsskulder och
ovriga skulder - - 5987 5987
Summa
. - - 41127 41127
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Not 11 Finansiella instrument forts.

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde:

2012

Belopp i KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgédngar

Derivat — 236 — 236

Summa — 236 — 236

Finansiella skulder — — — -

Summa - - - -

2011

Belopp i KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgédngar

Derivat — 774 — 774

Summa — 774 — 774

Finansiella skulder — — — -

Summa - - - -

Not 12 — Derivat
Derivat som anvands som sakringsandamal varderas till verkligt varde. Orealiserade vardeforandringar,
redovisade i eget kapital och 6vrigt totalresultat, uppgar per 2012-12-31 till -111 KSEK (+153 KSEK).

Omklassificeringar fran eget kapital till totalresultat (nettoomsattning) har under 2012 uppgatt till +165
KSEK (+416 KSEK). Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrékningen, avseende kassaflodessakringar
uppgick till 0 KSEK (0).

Ginger Oil sékrar oljepriset for motsvarande ca 50 % av beréknad produktion (33 fat per dag). Positionering
sker pa arsbasis. Oljepriset for 2013 &r sékrat till 93 USD/fat.

Derivat handlas pa en aktiv marknad och bolaget baserar varderingen pa externa underlag.

Not 13 Likvida medel

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Koncernen

Banktillgodohavanden 2883 6 764
Maximal exponering for kreditrisk 2 883 6 764
Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Moderbolaget

Banktillgodohavanden 362 161
Maximal exponering for kreditrisk 362 161
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Not 14 Eget kapital
Forandringar eget kapital

Specifikation 6ver férandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Koncernens férandringar i eget kapital
vilken foljer ndrmast efter balansrakningen.

Antal aktier
Per 1 januari 2011 19 683 443
Emitterade aktier -
Per 1 januari 2012 19 683 443
Emitterade aktier 19 641 537
Per 31 december 2012 39 324 980

Antalet aktier 2012-12-31 uppgick totalt till 39 324 980 (19 683 443) med ett kvotvarde p& 0,10 (0,10)
kr/aktie. Alla aktier &r till fullo betalda.

Den 1 mars 2013 (efter rapportperiodens utgang) har antalet aktier minskats genom sammanlaggning
(omvand split) frAn 39 324 980 aktier till 1 966 249 aktier och aktiens kvotvarde 6kat fran 0,10 kr/aktie till 2
kr/aktie. Aktiekapitalet ar oférandrat.

Reserver

Reserver avser omrakningsdifferenser -11 031 KSEK (-8 113) och orealiserade vardeforandringar pa
kassaflédessakringar -111 KSEK (153 KSEK).

Not 15 Resultat per aktie

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgar till -16,9 (-17,3) kr/aktie med h&nsyn tagen till
sammanslagning av aktier (omvand split) som genomférdes 1 mars 2013. Resultat per aktie beréknas
genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare, -21 058 KSEK (-17 071 KSEK),
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden, justerat for den omvianda
spliten efter redovisningsperiodens utgang, 1 247 133 aktier (984 172 aktier). Aven jamforelsearets resultat
per aktie har omréknats med hansyn tagen till den omvanda spliten.

Per 31 december 2012 har moderféretaget en kategori potentiella stamaktier med potentiell

utspadningseffekt i form av konvertibellan. Eftersom Ginger Oil redovisar forlust uppstar ingen
utspadningseffekt av dessa.

Not 16 Transaktioner med narstaende

Koncernens transaktioner med narstdende omfattas forutom av loner och styrelsearvoden, av
transaktioner med samarbetspartners. Samtliga transaktioner har skett till marknadsmaéssiga villkor.

Not 17 Upplaning

Koncernen

Belopp i KSEK 2012 2011
Langfristig

Rantebérande skulder till kreditinstitut 15 036 15013
Konvertibellan - 17 150
Kortfristig

Réntebdrande skulder till kreditinstitut 1310 1246
Konvertibellan 4999 -
Réantebarande dvriga skulder 1629 1731
Summa upplaning 22 974 35 140
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Not 17 Upplaning forts.

Koncernen har en total kreditram frdn en amerikansk bank uppgaende till 5000 KUSD. Tillgangligt
kreditutrymme &r beroende av vardet pd koncernens olje- och gastillgdngar. Outnyttjat kreditutrymme
uppgick 2012-12-31 till 0 KUSD (222). Krediterna ar uppdelade i tv& kontrakt, varav det stérre (1 754
KUSD) omférhandlas en gang per ar, och det mindre (755 KUSD) I6per 6ver 48 manader. Bada lanen
I6per med rorlig ranta utifran "prime rate” + 1%, dock lagst 6,75%.

| summa upplaning ingar banklan och annan upplaning mot sakerhet pa 16 346 KSEK (2011: 16 232
KSEK). Sakerhet for banklan utgors av koncernens producerande olje- och gastillgangar med ett redovisat
varde om 18 788 KSEK (2011: 11 144 KSEK).

Utestdende konvertibelldn 31 december 2012, 4 999 KSEK, utgors av konvertibellan avseende de
konvertibelinnehavare som avstod att teckna nya aktier enligt justerade villkor i september 2012. Dessa
konvertibellan forfoll 31 mars 2013, utan att teckning dgde rum och konvertibellanet har per dagsdatum
aterbetalts. Konverteringskursen i villkoren uppgick till 9,50 kr/aktie (fore justering for split) vilket kraftigt
Oversteg aktiekursen under konverteringsperioden. Konvertibellanet har 16pt med ranta om 12 % per ar.
Konvertering i september 2012 inkluderade aven ranta pa konvertibellanen under delar av 2012,

Belopp i KSEK 2012 2011
Koncernens laneskulder forfaller enligt féljande:

Inom 1 ar 7 938 2977
Efter 1 ar men inom 5 ar 15 036 32163
Efter 5 ar - -
Summa 22 974 35 140

Det stdrre lanekontraktet i USA som omférhandlas arligen, har klassificerats med forfall inom
periodenl-5 ar eftersom de ingar i den langsiktiga finansieringen av verksamheten. Det mindre
kontraktet, som stracker sig 6ver 48 manader, har redovisats utifran amorteringsplan.

Not 18 Ovriga kortfristiga skulder

Belopp i KSEK 2012 2011
Koncernen

Mottagna projektforskott 3727 -
Réantebérande skulder 1629 1731
Ovriga skulder - 94
Ovriga kortfristiga skulder 5 356 1825

Moderbolaget
Ovriga skulder - 94

Ovriga kortfristiga skulder - 94
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Not 19 Stallda sakerheter och Ansvarsforbindelser

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31

Moderbolaget
Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser

Ovriga ansvarsforbindelser 60 875

Summa stallda sakerheter och ansvarsforbindelser 60 875

Moderbolaget har stéllt en borgen till forman for dotterbolaget avseende det hyreskontrakt som foreligger
gallande kontoret i Houston. Efter rakenskapsarets utgadng har man skrivit nytt hyreskontrakt som I6per till
om med januari 2016 (totalt 2 684 KSEK). Det finns en mdjlighet att avsluta delar i kontraktet i fortid ifall

man inte har behov av lokalerna.

Not 20 Andelar i dotterféretag

Belopp i KSEK 2012 2011
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 99 951 29 951
Omklassificeringar fran fordringar pa dotterbolag - 70 000
Utgéende balans 99 951 99 951
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -70 000 -
Arets nedskrivningar — -70 000
Utgéende balans -70 000 -70 000
Redovisat varde vid arets slut 29 951 29 951

For att forstarka Ginger Oil Inc’s egna kapital under 2011 har koncerninterna fordringar omvandlats till
andelar pa dotterbolag. Vid vardering av andelarna i dotterbolag identifierades ett nedskrivningsbehov i
dotterbolaget uppgéende till -70 MSEK.

Specifikation av andelar i dotterforetag

Belopp i KSEK
Foretag Texas Sate Antal Kapital- Eget Resultat
Charter andelar andel % kapital 2012
nr 31/12
2012
Ginger Oil Company Inc 637 606  Houston, Texas 1000 100% 32 862 -502
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Not 21 Fordringar pa dotterféretag

Belopp i KSEK 2012 2011
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 51 237 120 584
Omklassificeringar till andelar i dotterféretag - -70 000
Tillkommande fordringar 3013 4874
Amorteringar -4 270 -4 221
Valutakursdifferens -839 -
Utgaende balans 49 141 51237

Ackumulerade nedskrivningar

Vid &rets borjan -36 360 -
Arets nedskrivningar — -36 360
Utgaende balans -36 360 -36 360
Redovisat varde vid arets slut 12781 14 877

Bolaget har under 2011 omvandlat fordringar pa dotterféretag till andelar i dotterforetag. | samband med
vardering av fordran pa dotterforetag gjordes 2011 nedskrivningar med -36,4 MSEK.

Not 22 - Finansiell riskhantering

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker: marknadsrisk
(inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Under 2012 har
koncernens finansiella risker varit férhallandevis héga da bolagets likvida medel forbrukas kontinuerligt
genom investeringar i olika prospekt. Genom att bolaget under aret sankt sina kostnader och begransat sitt
I6pande risktagande i prospekten ar det styrelsens bedémning att koncernen &ar going concern infor
verksamhetsaret 2013 trots den hogre momentana risken under verksamhetsaret 2012. Bolagets styrelse
fortsatter arbetet att sanka bolagets kostnader och se over risktagandet ocksd under 2013. Styrelsen
tilsammans med féretagsledningen utvarderar Idpande koncernens risker.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstdr fran olika
valutaexponeringar, framfor allt avseende US-dollar. Valutarisk uppstdr genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och  skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Koncernen har ett innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgdngar exponeras for valutarisker.
Ingen valutasékring sker av denna risk.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10 procentenheter i forhallande till US-
dollarn med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat per den 31 december 2012 ha varit
+/-251 KSEK (2011; +-1 143). Total effekt pa eget kapital skulle vara +/- 2 820 KSEK (2011; +-
3 275).

(ii) Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av rdolje- och gaspriset. Om olje- och
gaspriserna stigit/sjunkit med 10 procent i férhallande till det snittpris som radde under 2012 skulle

intékterna varit +- 1 201 KSEK (2011; +- 1 612) vid oférandrad véaxelkurs med motsvarande
paverkan pa eget kapital.

Ginger Oil sékrar oljepriset for motsvarande 50 % av berédknad produktion (33 fat per dag).
Positionering sker pa arsbasis. Oljepriset for 2013 ar sakrat till 93 USD/fat. Ingen sakring sker for
narvarande av gaspriset.
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Not 22 - Finansiell riskhantering forts.

(iif) Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom Koncernen inte innehar ndgra vasentliga rantebarande tillgdngar ar Koncernens intakter
och kassafléde frdn den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom upplaning. Upplaning som goérs med rorlig ranta utsatter
koncernen for ranterisk avseende kassaflode. Vid arets slut var 100 % av bankupplaningen il
rorlig ranta. Ingen sakring foreligger avseende ranterisken. Om rantan pa banklan stigit/sjunkit med
1 procent i férhallande till den ranta som radde under 2012 skulle resultatet och eget kapital ha varit
+-163 KSEK (2011, +-163).

(b) Kreditrisk

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Olje- och gasproduktionen hanteras av
skilida operatérer och koncernen anlitar ett flertal operatorer. Da varje operatér star for en liten del
av koncernens totala intkter anses ingen vasentlig kreditrisk foreligga.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér att inneha tillrackliga likvida medel och séljbara
vardepapper, tillganglig finansiering genom tillréckliga avtalade kreditmdéjligheter och méjligheten att
stanga marknadspositioner. Ledningen for bolaget bedomer att det ej finns nagon risk for att
bolaget skall drabbas av likviditetsbrist mot bakgrund av aktuella kassatillgdngar och ej utnyttjad
kreditram.

Ledningen foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv som bestar av outnyttjade
laneloften och likvida medel, pa basis av forvantade kassafloden. D& kassaflodena ar beroende av
utfallet av padgdende och framtida prospektering arbetar ledningen utifran olika scenarion. | forsta
hand ska likviditeten sakerstéllas genom sjalvfinansiering, i andra hand genom upplaning och i
tredje hand genom nytt kapital frdn agarna.

Nedanstadende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder uppdelade efter den
tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. Koncernen har inga
derivatinstrument som utgér finansiella skulder. De belopp som anges i tabellen &ar de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena.

Per 31/12 2012 <léar 1-5ar >5 ar
Skulder till kreditinstitut 1310 15 036 -
Konvertibell&n 4999 - -
Leverantdrsskulder 2 890 - -
Ovriga skulder 1629 - -
Per 31/12 2011 <lér 1-5&r >5ar
Skulder till kreditinstitut 1246 15013 -
Konvertibellan - 17 150 -
Leverantdrsskulder 5893 - -
Ovriga skulder 1825 - -

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet s& att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Da Koncernen hittills till storsta delen varit hanvisad till finansiering via emittering av aktier har inga
mal for skuldsattningsgrad satts upp. Denna policy revideras I6pande allt eftersom verksamheten
utvecklas. Ginger Oil analyserar lopande att storleken pa eget kapital ar tillrackligt for att hantera
aktuell riskniva i foretaget.
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Not 23 Handelser efter balansdagen

Ginger Oil AB (publ) har genomfért en nyemission av preferensaktier med foretrade for bolagets aktie- och
konvertibelagare, vilken tillifér bolaget 9,8 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstiden I6pte ut den 26
mars 2013. Utdelning till preferensaktieinnehavare har féreslagits motsvarande 12 % pa emissionsbeloppet
per ar, d.v.s. ca 1,2 MSEK per &r. Styrelsen kommer att féresla arsstamman 2013 att minska reservfonden
och dverfora medel till fritt eget kapital. Detta for att méjliggéra utdelning till Agare av preferensaktier.

Den 1 mars har antalet aktier minskats genom sammanlaggning (omvand split) fran 39 324 980 aktier till
1 966 249 aktier och aktiens kvotvarde okat fran 0,10 kr/aktie till 2 kr/aktie. Aktiekapitalet ar oférandrat.
Antal aktier och resultat per aktie har darav retroaktivt omraknats, se sid 13.

Aterstédende konvertibelskulder har den 2/4 2013 reglerats till konvertibelinnehavarna.

Koncernen har genomfort ytterligare en mycket lyckad borrning, nr 3 (Foote # 1) i Horstprospektet, vilket
innebar att utvecklingsplanen for Horstprospektet foljer utstakad malsattning om fem oljeforande brunnar,
som i det narmaste fordubblar bolagets produktion frAn och med 2014.
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Styrelsens intygande och underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernen stélining och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och
ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt éver utvecklingen av
koncernen och moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 17 juni 2013 for faststallelse.

Stockholm den 19 april 2013

Sven-Erik Ahlstedt Hans Blixt
Ordférande

Arne Hall Anna Oberg
Magnus Stuart Ake Andersson

Verkstallande direktor

Revisors underskrift
Var revisionsberattelse har avgivits den 19 april 2013

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sten Hakansson
Auktoriserad revisor
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