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HALVARSRAPPORT — JANUARI-JUNI 2014

Stabil forsaljnings- och resultatutveckling
trots utmaningar i marknaden

APRIL-JUNI 2014 (ANDRA KVARTALET)

Nettoomsattningen uppgick till 223 Mkr (220).

Bruttomarginalen uppgick till 46,6 procent (47,3).

Rorelseresultatet uppgick till 12 Mkr (13).

Periodens resultat uppgick till 8 Mkr (9).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,35 kr (0,40).

Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till 11 Mkr (o).

JANUARI-JUNI 2014 (SEX MANADER)

®  Nettoomsittningen uppgick till 464 Mkr (462).

= Bruttomarginalen uppgick till 45,7 procent (46,3).

®  Rorelseresultatet uppgick till 28 Mkr (29).

®  Periodens resultat uppgick till 20 Mkr (22).

" Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,88 kr (0,97).

®  Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 18 Mkr (34).

. April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar

FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 223 220 464 462 918 916
Nettoomsittningstillvaxt, % 1,4 4,8 0,4 7,2 2,0 54
Rérelseresultat, fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 16 17 35 36 77 78
Rérelseresultat, Mkr 12 13 28 29 63 64
Rérelsemarginal, % 5,4 59 6,0 6,3 6,9 7,0
Periodens resultat, Mkr 8 9 20 22 49 51
Resultat per aktie fére och efter utspidning, kr 0,35 0,40 0,88 0,97 2,15 2,24
Nettoskuld, Mkr 152 182 152 182 152 130
Nettoskuld / EBITDA, ggr 2,0 1,7
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NUTRITION AB

Notera Fér ytterligare information
Informationen i denna halvarsrapport dr sddan som Midsona AB (publ) ska offentliggora enligt lag om Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
virdepappersmarknad. Informationen limnades fér offentliggérande den 18 juli 2014 klockan 08.00. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04



Peter Asberg,
VD och koncernchef

Fortsatta férbattringsinitiativ i

en period med stabil utveckling.

Valutaeffekter och kostnader
for tillvaxtinitiativ paverkar
rérelseresultatet negativt.

Forbittrade resultat i
Norge och Finland.

Prioriterade varumirken
utvecklades 6verlag val.

Fortsatta satsningar pa
organisk tillviaxt och férvirv.

Koncernchefens kommentar

Midsonas forsiljning och rorelseresultat var i linje med foregdende ar sivil
under det andra som under det forsta kvartalet. Med tanke pad Midsonas uttalade
tillvixtambitioner genomfordes ett antal forbattringsatgirder under andra kvar-
talet. Atgirderna forvintas ge successiv effekt under andra halviret. Det andra
kvartalet belastades med kostnader om cirka 3 Mkr som huvudsakligen hinfor
sig till dessa atgirder.

Det som framforallt pdverkade koncernen negativt var forstirkningen av
euron mot den svenska kronan d& den absoluta merparten av koncernens inkdp
i euro gors i den svenska verksamheten. Prisdkningar med syfte att aterstilla
bruttomarginalen i den svenska verksamheten aviserades under varen. Dessa
prisokningar far fullt genomslag frén borjan av andra halvaret, men da euron
fortsatt att forstirkas mot den svenska kronan kan ytterligare prisdkningar
behova genomforas. Vidare genomférdes personalneddragning med netto sju
personer i Sverige. Alla kostnader i samband med detta ar tagna under det
andra kvartalet

Resultatet i affairsomrade Norge och Finland foérbittrades under det andra
kvartalet. [ bdda marknaderna hade vi tillvixt for prioriterade varumirken och
god kostnadskontroll. Frin ett koncernperspektiv var valutapiverkan neutral i
Norge och positiv i Finland.

Koncernens prioriterade varumirken utvecklades 6verlag vil under det for-
sta halvéret. Friggs, vart storsta varumirke, uppvisade tvasiffrig tillvaxt. Dalblads
fortsatte att vixa i det strategiskt viktiga segmentet for sportnutrition. Nya
produkter under varumirket Miwana, som lanserades i borjan av &ret, mottogs
vil av konsumenterna. Tri Tolonen, virt flaggskepp inom kosttillskott i Finland,
uppvisade tillvixt som ett resultat av lyckade lanseringar och marknadsf6rings-
kampanjer. MyggA hade tvasiffrig forsaljningstillvaxt framst drivet av lanse-
ringen av systerprodukten FistinG. De flesta av koncernens licensierade varu-
mirken, som vi har férsiljningsrittigheter till i hela eller delar av Norden,
uppvisade tillvixt. Daremot hade vi fortsatta utmaningar med Naturdiet i seg-
mentet viktkontroll, som hade en svag utveckling under &ret, trots att vi okade
var marknadsandel inom segmentet.

Under 2014 fortsitter vi bygga var kiarnverksamhet. Ambitionen ir att skapa
tillvaxt for véra prioriterade varumairken, ta ansvar for utvalda licensvarumirken
och forhoppningsvis kunna genomfora ett eller ndgra forvirv. Vi kommer ocksa
sarskilt fokusera pa att vinda den negativa utvecklingen i Sverige. Med detta
skall vi narma oss vara nya finansiella mél och uppfylla vér vision att bli ledande
i Norden inom hilsa och vilbefinnande.
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Viktiga hdandelser 2014

Midsona AB tecknade ett nytt finansieringsavtal med en 16ptid pa tre ar. Finansierings-
avtalet stracker sig fram till och med 31 december 2016. Avtalet kan férlaingas med
ett &r i taget fram till 31 december 2018.

Inga visentliga hindelser intraffade under det andra kvartalet.

Produktlanseringar under egna varumarken

Ett flertal viktiga produktlanseringar gjordes under kvartalet:

D DALBLADS®

NUTRITION AB

En ny smak i serien vassleproteinkoncentrat, Whey Class+ smultron vanilj som
bidrar till att 6ka eller behalla muskelmassan, lanserades i e-handeln, hilsofack-
handeln samt gym- och triningsanlaggningar.

Ytterligare tre smaker i serien protein/energi bars, SWEBAR Cocos, SWEBAR
Chocolate och SWEBAR Banana-Chocolate, att ita efter trining eller som mellan-
mal, lanserades i servicehandeln.

Friggs Naturmat, en niringsrik pulverdryck i kategorin hilsomat innehéllande
gronsaker, alger och superfrukter, lanserades i hilsofackhandeln.

En ny smak, Friggs D-vitamin jordgubb, en tuggtablett som bidrar till att behélla
en normal benstomme och till immunférsvarets normala funktion, lanserades i
dagligvaruhandeln.

MYGGA

Fisting, en produkt for att méta det vixande behovet av att skydda sig mot
fastingar, lanserades i dagligvaruhandeln, samt i apoteks- och hilsofackhandeln
i Norge.

naturdiet
En ny smak, mango pineapple, i serien LCD (Low Calorie Diet) bars for att ersitta
enstaka méltider under en dag eller som mellanmal, lanserades i dagligvaruhandeln.

Tva nya smaker, choco banana och mango pineapple, i serien LCD (Low Calorie
Diet) bars for att ersitta enstaka maltider under en dag eller som mellanmal,
lanserades i dagligvaruhandeln.

En ny smak, blackberries, i serien LSHP (Low Sugar High Protein) bars for att
ersitta enstaka maéltider under en dag eller som mellanmaél, lanserades i daglig-
varuhandeln.

En ny drinkmix i serien LSHP (Low Sugar High Protein), i smakerna forest fruit
och chocolate, lanserades i dagligvaruhandeln. Drinkmix 4r en portionsforpackad
pulvermix som blandas med kallt vatten i en shaker for viktnedgang.

Tva nya ekologiska drycker med stort niringsinneh&ll som bland annat bidrar till
att skydda kroppens celler mot stress och minskad trotthet, Supernature Gojishot
och Supernature Nonishot, lanserades i hilsofackhandeln.
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Finansiell information

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om inte annat anges. Samtliga kommentarer avser efter poster av
engdngskaraktir om inte annat anges.

KONCERNEN

Nettoomsittning

Nettoomsittningen uppgick till 223 Mkr (220). Justerat f6r valutaomriknings-
effekter 6kade nettoomsittningen med 2 procent. Forsiljningsutvecklingen var
stabil med fortsatt god forsiljningstillvixt for flera av koncernens prioriterade egna
varumirken. Produktlanseringar gjordes, av s&vil nya produkter som av befintliga
produkter pa nya geografiska marknader och i andra forsiljningskanaler, med ett
bra mottagande i handeln.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna, netto, uppgick till 211 Mkr (207). Justerat {f6r valutaomrik-
ningseffekter ckade rorelsekostnaderna, netto, med 2 procent. Den svenska kronans
successiva forsvagning mot euron medférde 6kade kostnader for varuinkép. Struk-
turkostnader belastade resultatet med 3 Mkr, varav 2 Mkr avsig omstrukturering av
den svenska forsiljnings- och marknadsféringsorganisationen. Viktiga marknads-
investeringar gjordes, med bland annat reklam i media, f6r nigra av koncernens
prioriterade egna varumirken.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till 12 Mkr (13), med en rorelsemarginal p& 5,4 procent
(5,9). Trots en relativt gynnsam produkt- och kanalmix férsimrades bruttomargina-
len nagot till f6ljd av att den svenska kronan successivt forsvagades mot euron.
Ytterligare prishéjningar mot handeln kan behéva genomféras for att kompenseras
mot fortsatt ogynnsam valutakursutveckling. Resultat fore skatt forbittrades till 10
Mkr (9), dar finansiella poster netto minskade till -2 Mkr (-4) till f6ljd av en lagre
skuldsittning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -2 Mkr (0), varav 0 Mkr (0)
utgjordes av aktuell skatt. Periodens resultat blev 8 Mkr (9), motsvarande ett resul-
tat per aktie pa 0,35 kr (0,40).

Kassaflode, likviditet och finansiell stillning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten forbattrades till 11 Mkr (0), vilket i
huvudsak forklaras av en lidgre kapitalbindning i rorelsefordringar till f6ljd av nigra
storre kundinbetalningar innan periodens utging. Kapitalbindningen i varulager
okade dock innevarande kvartal och atgirder ir vidtagna for att reducera kapital-
bindningen i varulager kommande kvartal. Kassaflode frdn investeringsverksam-
heten uppgick till 0 Mkr (-27), dir jimférelseperioden paverkades av rorelseforviry
-12 Mkr och utbetald tilliggskopeskilling avseende tidigare &rs forvirv -15 Mkr.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -23 Mkr (-2), och utgjordes
av en forindring i utnyttjande av befintlig checkkredit 0 Mkr (9) och utdelning
-23 Mkr (-11). Likvida medel uppgick vid periodens slut till 32 Mkr (38). Det
fanns outnyttjade krediter p& 137 Mkr (101) vid periodens utging.

Nettoskulden uppgick vid periodens slut till 152 Mkr (182). Nettoskulden
okade innevarande kvartal med 13 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var 0,2 ggr
(0,3). Forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 ménaders
basis var 2,0 ggr (2,4). Vid utgéngen av féregdende kvartal var forhallandet mellan
nettoskulden och EBITDA p4 rullande 12 ménaders basis 1,8 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 718 Mkr (690). Vid utgingen av foregiende
kvartal uppgick det egna kapitalet till 727 Mkr. Forindringarna i det egna kapitalet
under innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlindska verksamheter 6 Mkr, periodens resultat 8 Mkr och utdelning -23 Mkr.
Soliditeten var 62 procent (58) vid periodens utging.

Det egna kapitalet uppgick till 718 Mkr (690). Vid utgingen av foregiende
kvartal uppgick det egna kapitalet till 727 Mkr. Férindringarna i det egna kapitalet
under innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlindska verksamheter 6 Mkr, periodens resultat 8 Mkr och utdelning -23 Mkr.

Soliditeten var 62 procent (58) vid periodens utging.
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Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anliggningstillgdngar uppgick till 0 Mkr
(0). Periodens avskrivningar uppgick till 4 Mkr (4), fordelade pad immateriella
anliggningstillgdngar 3 Mkr (3) och materiella anliggningstillgdngar 1 Mkr (1).

AFFARSOMRADEN
Sverige

L. April-juni April-juni Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 108 109 431 435
Nettoomsittningstillvixt, % -0,9 13,5 1,7 58
Rérelseresultat, Mkr 4 12 33 45
Rérelsemarginal, % 3,7 11,0 7,7 10,3
Medeltal anstillda 53 54 56 55
Antal anstillda per balansdagen 50 56 50 57

Nettoomsittningen uppgick till 108 Mkr (109), en minskning med 1 procent. For-
siljningen var stabil i dagligvaruhandeln dir varumirken, som Dalblads och Friggs,
hade en fortsatt stark forsiljningstillvixt. Forsiliningsutvecklingen fér varumirket
Naturdiet var dock svag med tappade forsiljiningsvolymer, men med dkande mark-
nadsandel p4 en totalt sitt vikande marknad for viktkontrollprodukter. En ny
enhetlig férpackningsdesign fér Naturdiet lanserades for att stirka varumirkets
konkurrenskraft pd marknaden. I apotekshandeln var férsiljningen stark, driven av
en bra inf6rsiljning av varor till kanalens aktdrer av varumirken, som MyggA och
Miwana. Forsiljningen i fack- och distanshandeln var svag och ir fortsatt en ut-
maning. Produktlanseringar gjordes under varumirkena Dalblads, Friggs, MyggA
och Naturdiet med bra mottagande i handeln.

Rorelseresultatet uppgick till 4 Mkr (12). Rorelseresultatet paverkades negativt
av 6kade varukostnader till foljd av att den svenska kronan successivt férsvagades
mot euron. Genomférda prishéjningar mot handeln som kompensation for hojda
rvarupriser, som kommunicerades i deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2014,
far genomslag forst under drets tredje kvartal. Ytterligare prishéjningar mot han-
deln kan behova genomforas for att kompenseras mot fortsatt ogynnsam valuta-
kursutveckling. Aven den svaga forsiljningsutvecklingen i fack- och distanshandeln
paverkade rorelseresultatet pa ett negativt sitt. Den genomforda omorganisationen
av forsiljnings- och marknadsorganisationen, for att skapa en effektivare marknads-
bearbetning, medférde omstruktureringskostnader pa 2 Mkr i perioden. Atgirden
sinker kostnadsbasen med full effekt frin det tredje kvartalet 2014.

Norge

. April-juni April-juni Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 96 92 398 392
Nettoomsittningstillvéxt, % 4,3 9,5 6,1 15,3
Rérelseresultat, Mkr 12 4 45 36
Rérelsemarginal, % 12,5 43 11,3 9,2
Poster av engangskaraktir ingaende i rérelseresultatet, Mkr -2 - -3 0
Roérelseresultat, fore poster av engangskaraktar, Mkr 10 4 42 36
Medelantal anstallda 7 74 74 73
Antal anstillda, per balansdagen 72 85 72 72

Nettoomsittningen uppgick till 96 Mkr (92), en 6kning med 4 procent. I lokal
valuta 6kade nettoomsittningen med 7 procent. Forsiljningen i apotekshandeln
var stark med god inforsiljning av varor till handeln infér sommarménaderna.
Framf6rallt varumirken, som Miwana och MyggA, hade en bra forsiljningstillvixt.
Aven férsiljningen i fackhandeln var stark med std av flera centrala kampanjer
tillsammans med fackhandelns aktorer. Forsiljningsutvecklingen i dagligvaruhan-
deln var relativt svag till viss del beroende p3 firre listade produkter hos en av
dagligvaruhandelns aktorer. Flera licensierade varumirken hade dock en bra for-
siljningsutveckling i dagligvaruhandeln.

Forsiljningen i hilsofackhandeln var fortsatt svag med vikande forsiljnings-
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volymer och ir fortsatt en utmaning. Produktlanseringar gjordes under varumir-
kena MyggA, Naturdiet och Supernature med bra mottagande i handeln.

Rorelseresultatet forbittrades till 12 Mkr (4). Resultatutvecklingen var stark
med en fortsatt god forsiljningstillvixt och bibehéllna marginaler. En omvirdering
av en tillaggskopeskilling kopplad till tidigare ars rorelseférviry medforde att
rorelseresultatet paverkades positivt med 2 Mkr.

Finland

L. April-juni April-juni Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-mén 2013
Nettoomsittning, Mkr 28 25 117 115
Nettoomsittningstillvaxt, % 12,0 -28,6 -9,3 -20,1
Rérelseresultat, Mkr 3 3 13 10
Rérelsemarginal, % 10,7 12,0 11,1 8,7
Medelantal anstillda 20 20 20 20
Antal anstéllda, per balansdagen 20 20 20 20

Nettoomsittningen uppgick till 28 Mkr (25), en 6kning med 12 procent. I lokal
valuta 6kade nettoomsittningen med 3 procent. Férsiljningsutvecklingen i savil
dagligvaruhandeln som i hilsofackhandeln var relativt stabil, trots hard konkurrens
fran lagpriskanaler och en avvaktande privatkonsumtion. Varumirken, som Friggs
och Tri Tolonen, uppvisade en stark forsiljningstillvixt medan varumirket Natur-
diet fortsatte tappa forsiljningsvolymer. En ny kommunikationsplattform sjosattes
for varumirket Elivo, vilket bidrog till en stark forsiljningsutveckling i apotekshan-
deln. En produktlansering gjordes under varumirket Friggs med bra mottagande i
handeln. Dessutom gjordes produktlanseringar under licensierade varumirken som
ett led i att ytterligare stirka nirvaron i apotekshandeln.

Rérelseresultatet uppgick till 3 Mkr (3). Viktiga marknadsinvesteringar gjordes
i varumirkena Elivo och Tri Tolonen.

Framtidsutsikter

Marknaden f6r hilsa och vilbefinnande forvintas att vara i fortsatt tillvixt under
2014. Midsona ir vil positionerat pa marknaden med sina starka varumirken och
kommer att fokusera pa tillvixt och fortsatt I1onsamhetsforbittring.

Ovrig information

PERSONAL

Under perioden januari-juni var medelantalet anstillda 154 (151). Antalet
anstillda var 150 (169) vid periodens utgidng och minskning var relaterade till bide
avyttring av rorelse och reducering av personal efter genomférd omorganisation.

MODERBOLAGET
Nettoomsittningen for perioden januari-juni uppgick till 11 Mkr (11) och resultat
fore skatt till 4 Mkr (-7). I resultat fore skatt ingick en utdelning frén dotterbolag
med 7 Mkr.

Det egna kapitalet uppgick till 547 Mkr (559), varav fritt eget kapital utgjorde
35 Mkr (47). Vid utgangen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet till
572 Mkr. Forindringarna i det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes
av periodens resultat -2 Mkr och utdelning -23 Mkr.

Investeringar i immateriella och materiella anliggningstillgdngar uppgick till
0 Mkr (2) for perioden januari-juni. Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter,
uppgick till 137 Mkr (101). Uppléningen fran kreditinstitut var vid periodens
utgdng 128 Mkr (108).

Antalet anstillda var vid periodens utging 8 (8).



Aktiekursen utvecklades
under férsta halvaret nagot
battre an OMX Stockholm
Consumer Goods index.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For moderbolaget avsdg 11 Mkr (10) motsvarande 95 procent (94) av periodens
forsiljning och 0 Mkr (0) motsvarande 1 procent (0) av periodens inkdp dotter-
bolag inom koncernen. Forsiljningen till dotterbolag avsg i huvudsak administra-
tiva tjanster, medan inkdp fran dotterbolag i huvudsak avsig konsulttjinster och
kostnadsersittningar. All prissittning sker pd marknadsmaissiga villkor.

Det har inte férekommit nigra 1an, inkdp eller férsiljning med styrelse eller
ledande befattningshavare som visentligt pdverkat foretagets resultat och stillning.

AKTIEN
Midsonas A-aktie och B-aktie ir noterade pd NASDAQ OMX Stockholm Small
Cap List under benimningen MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utging 22 744 790 aktier, férdelade
pa 379 932 A-aktier och 22 364 858 B-aktier. Antalet roster var vid periodens
utgdng 26 164 178 roster, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en
rost. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns inga utestdende optionsprogram vid periodens utging.

Under perioden januari-juni 2014 omsattes 2 040 858 aktier. Hogsta betalkurs
for B-aktien var 39,30 kr medan ligsta betalkurs var 27,50 kr. Den 30 juni notera-
des aktien, senast betalt, till 29,80 kr.
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AGARBILD

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,5 procent av kapitalet och 25,1
procent av rosterna per den 30 juni 2014. De tio storsta dgarna i Midsona AB
(publ) framgar av nedan tabell.

AKTUELL AGARLISTA 30 JUNI 2014

De tio storsta aktiesigarna i Midsona AB (publ) Antal aktier Andel kapital, %  Andel réster, %
Stena Adactum AB 5343228 23,5 25,1
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 2 091 346 9,2 8,0
Nordea Investment Funds 1986 331 8,7 7,6
Midelfart Holding AS 157 675 0,7 6,0
Andra AP-fonden 1366 380 6,0 5,2
Peter Wahlberg med bolag 1209 943 53 4,6
Lansforsikringar Fondf6rvaltning AB 816 482 3,6 3,1
LINC AB 673 323 3,0 2,6
Férsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 412579 1,8 1,9
Tobias Ekman med bolag 491 000 2,2 1,9
Summa 14 548 287 64,0 66,0
Ovriga agare 8196 503 36,0 34,0
Summa 22744790 100,0 100,0

Kalla: Euroclear.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 4 276. Andelen
utlindskt dgande uppgick till 25,6 procent av antalet aktier p4 marknaden. Mer
information om aktiedgarstrukturen finns pd www.midsona.com.



ARSSTAMMA

P4 &rsstimman den 29 april avhandlades bland annat aktieutdelning, omval av
styrelseledaméter samt nyval av revisonsbolag. Beslut fattades om en utdelning

till aktieigarna med 1,00 kr per aktie, motsvarande 23 Mkr, vilken utbetalades den
5 maj. Vidare beslutade drsstimman om omval av Tina Andersson, Lennart Bohlin,
Ola Erici, Ake Modig, Ralph Miihlrad och Johan Wester till styrelseledaméter. Till
styrelseordférande omvaldes Ake Modig. Till revisionsbolag gjordes nyval av
Deloitte AB med Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor.

OVRIGT
Deldrsrapport for januari-september 2014 kommer att offentliggoras den 24
oktober 2014.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att halvirsrapporten ger en ritt-
visande 6versikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderforetaget
och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Malmé den 18 juli 2014
Midsona AB (publ)

Ake Modig
Styrelsens ordforande
Tina Andersson Lennart Bohlin Ola Erici
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ralph Miihlrad Johan Wester Peter Asberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor

GRANSKNING AV REVISOR
Denna halvérsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisor.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning 223 220 464 462 918 916
Kostnad fér salda varor -119 -116 252 248 -499 -495
Bruttoresultat 104 104 212 214 419 421
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader -71 -71 -142 -145 -275 -278
Administrationskostnader 23 21 -45 -39 -85 -79
Ovriga rérelseintikter 2 1 4 2 6 4
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 3 -2 -4
Rérelseresultat 12 13 28 29 63 64
Finansiella intakter 0 0 0 0 1 1
Finansiella kostnader -2 -4 -4 -7 -9 -12
Resultat fére skatt 10 24 22 55 53
Skatt pa periodens resultat 2 -4 0 -6 -2
Periodens resultat 8 20 22 49 51
Periodens resultat fordelas pé:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 8 9 20 22 49 51
Resultat per aktie fére och efter utspidning
hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,35 0,40 0,88 0,97 2,15 2,24
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen 22 745 22 745 22 745 22745 22 745 22 745
Genomsnittligt under perioden 22 745 22 745 22 745 22745 22 745 22 745
TOTALRESULTATRAKNING KONCERNEN

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Periodens resultat 8 9 20 22 49 51
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvirdering av férmansbestimda
pensionsplaner 0 0 0 0 0 0
Skatt hanférlig till poster som inte kan
aterféras till periodens resultat 0 0 0 0 0
Poster som inte kan omféras till periodens resultat 0 (1] 0
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Periodens omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter 6 1 -7 2 -16
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat 6 1 -7 2 -16
Ovrigt totalresultat 6 n -7 2 -16
Periodens totalresultat 14 13 31 15 51 35
Periodens totalresultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr) 14 13 31 15 51 35




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

Mkr 30 juni 2014 30 juni 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

Varumirken 331 338 334
Goodwill 513 515 503
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8 8 9
Immateriella anldggningstillgangar 852 861 846
Materiella anlaggningstillgangar 9 13 10
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 43 47 42
Anliggningstillgangar 904 921 898
Varulager 109 100 95
Kundfordringar 100 106 102
Andra fordringar' 13 20 15
Likvida medel 32 38 62
Omsittningstillgangar 254 264 274
TILLGANGAR 1158 1185 1172
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Ovrigt tillskjutet kapital 186 209 209
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens totalresultat och évriga reserver 77 26 46
Eget kapital 718 690 710
Langfristiga rantebarande skulder 151 207 149
Avsittningar och andra skulder 4 22 20
Uppskjutna skatteskulder 77 77 74
Langfristiga skulder 232 306 243
Kortfristiga rantebarande skulder 33 13 43
Leverantdrsskulder 95 87 90
Avsittningar och andra skulder’ 80 89 86
Kortfristiga skulder 208 189 219
Skulder 440 495 462
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1158 1185 1172
Stallda sakerheter 775 733 739

Ansvarsférbindelser

T VERKLIGT VARDE OCH REDOVISAT | BALANSRAKNINGEN

Mkr

Finansiella instru-
ment redovisade
till verkligt virde

Finansiella instru-
ment ej redovisade
till verkligt virde

Totalt redovisat
virde 30 juni 2014

Andra fordringar

Valutaterminer'

Ovriga andra fordringar 12 12
Summa 1 12 13
Avsittningar och andra skulder

Valutaterminer' 0 0
Avsittningar och 6vriga andra skulder 80 80
Summa 0 80 80

' Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt virde i balansrikningen. Det verkliga virdet har fér samtliga kontrakt vérderats utifran
direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 7. Fér évriga finansiella instrument éverensstimmer i allt visentligt verkligt virde med bokfort virde. Fér ytterligare

information hinvisas till not 30 arsredovisning 2013.



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG KONCERNEN

Ovrigt tillskjutet

Summa eget

Mkr Aktiekapital kapital Reserver  Balanserad vinst kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 455 220 23 -12 686
Periodens totalresultat -7 22 15
Utdelning -1 -1
Utgaende eget kapital 2013-06-30 455 209 16 10 690
Ingaende eget kapital 2013-07-01 455 209 16 10 690
Periodens totalresultat -9 29 20
Utgdende eget kapital 2013-12-31 455 209 7 39 710
Ingaende eget kapital 2014-01-01 455 209 7 39 710
Periodens totalresultat 1 20 31
Utdelning 23 23
Utgaende eget kapital 2014-06-30 455 186 18 59 718
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG KONCERNEN

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Resultat fore skatt 10 9 24 22 55 53
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 2 2 4 6 12 14
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fére forandringar i rorelsekapital 12 1 28 28 67 67
Férindringar i rorelsekapital -1 -1 -10 6 5 21
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 1 0 18 34 72 88
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 27 -16 -30 -15 -29
Kassafléde efter investeringsverksamheten 1 27 2 4 57 59
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten -23 -2 33 61 -35
Periodens kassafléde -12 29 31 3 -4 24
Likvida medel vid periodens bérjan 44 66 62 43 38 43
Kursdifferens i likvida medel 0 1 1 2 -2 -5
Likvida medel vid periodens slut 32 38 32 38 32 62
KONCERNENS ORGANISKA NETTOOMSATTNING

April-juni
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturforandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Nettoomsittning 223 1 -3 221 220
Januari-juni

Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Nettoomsittning 464 7 -1 460 462

1) Avser den férvirvade rérelsen Supernature AS.



KONCERNENS ORGANISKA RORELSEKOSTNADER

April-juni
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Rérelsekostnader, netto 211 1 -2 210 207
Realisationsvinster/-forluster 0 0 - 0
Valutakursvinster/-férluster 0 0 0 0 1
Forvarvsrelaterade intakter/kostnader 2 0 2 0
Ovriga jamforelsestérande poster -3 0 -3 1
Avskrivningar -4 0 -4 -4
Justerade rorelsekostnader 206 1 2 205 205
Januari-juni
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturforandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Rérelsekostnader, netto 436 7 -10 433 433
Realisationsvinster/-forluster 0 0 - 0
Valutakursvinster/-férluster 0 0 0 1
Forvirvsrelaterade intakter/kostnader 3 0 3 0
Ovriga jamforelsestérande poster 3 0 -3 -1
Avskrivningar -7 0 -7 -7
Justerade rorelsekostnader 429 7 -10 426 426
1) Avser den férvirvade rérelsen Supernature AS.
SEGMENTREDOVISNING
April-juni
Koncerngemen-
Sverige Norge Finland samma funktioner Koncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning, extern 99 102 96 92 28 25 0 1 223 220
Nettoomsittning, koncernintern 9 7 0 - 0 -9 -7 - -
Nettoomsittning 108 109 96 92 28 25 -9 -6 223 220
Rérelsekostnader, externa -102 -95 -78 -83 221 -18 -10 -1 2211 -207
Rérelsekostnader, koncerninterna 2 -2 -6 -5 -4 -4 12 11 - -
Rérelsekostnader -104 97 -84 -88 -25 22 2 0 2211 -207
Rérelseresultat, oférdelat 4 12 12 4 3 3 -7 -6 12 13
Finansiella poster 2 -4
Resultat fore skatt 10 9
Véisentliga intékts-och kostnadsposter som
redovisas i resultatrikningen:
Avskrivningar 0 0 0 0 0 0 -4 -4 -4 -4
Aterféring villkorad képeskilling - - 2 - - - - 2 -
Medelantal anstillda 53 54 Al 74 20 20 8 9 152 157
Antal anstallda, per balansdagen 50 56 72 85 20 20 8 8 150 169
Januari-juni
Koncerngemen-
Sverige Norge Finland samma funktioner Koncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning, extern 207 211 198 193 59 57 0 1 464 462
Nettoomsittning, koncernintern 15 15 1 - 0 -16 -15 - -
Nettoomsittning 222 226 199 193 59 57 -16 -14 464 462
Rérelsekostnader, externa -205 -199 -166 -168 -44 -46 21 -20 -436 -433
Rérelsekostnader, koncerninterna -5 -3 -9 -10 -8 -7 22 20 - -
Rérelsekostnader -210 -202 -175 -178 -52 -53 1 0 -436 -433
Rérelseresultat, oférdelat 12 24 24 15 7 4 -15 -14 28 29
Finansiella poster -4 -7
Resultat fore skatt 24 22
Viisentliga intdikis-och kostnadsposter som
redovisas i resultatrikningen:
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 0 0 -5 -5 -7 -7
Aterféring villkorad képeskilling - - 3 - - - - - 3 -
Medelantal anstillda 55 53 70 69 21 20 8 9 154 151
Antal anstillda, per balansdagen 50 56 72 85 20 20 8 8 150 169




KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

2014

2014

2013

2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Mkr Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsittning 223 241 225 229 220 242 223 215 210 221 258 269
Kostnad fér salda varor -119 133 <124 -123 -116 -132 -120 -117 -113 124 -168 175
Bruttoresultat 104 108 101 106 104 110 103 98 97 97 90 94
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader -7 -7 -64 -69 -7 -74 -66 -64 -73 -69 -64 -61
Administrationskostnader -23 -22 221 -19 -21 -18 -22 -18 -20 -18 -24 -20
Ovriga rérelseintikter 2 2 1 1 1 1 5 2 2 1 9 4
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 -1 0 0 -3 -3 -2 -3 0 -1 0
Rorelseresultat 12 16 16 19 13 16 17 16 3 11 10 17
Finansiella intakter 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader 2 2 3 2 -4 -3 -4 -4 -5 -5 -5
Resultat fore skatt 10 14 14 17 13 13 13 -1 5 12
Skatt pa periodens resultat -2 -2 -2 0 0 20 0 -1 -1 -1
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 8 12 12 17 9 13 33 13 -2 6 4 n
Avvecklad verksamhet
Resultat for avvecklad verksamhet,
netto efter skatt - - - - - - - -15 3 2
Periodens resultat 8 12 12 17 9 13 33 13 17 7 13
Poster av engdngskaraktdir
Poster av engangskaraktir ingaende
i rorelseresultatet -2 -1 0 - - -4 -1 -1 -1 -10 -
Rérelseresultat fére poster av
engangskaraktir 10 15 16 19 13 16 13 15 2 10 0 17
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingédende
i rorelseresultatet 4 3 4 3 4 3 3 3 3 3 4 3
Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 16 19 20 22 17 19 20 19 6 14 14 20
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 1 7 35 19 0 34 36 -4 -2 19 27 4
Antal anstallda, per balansdagen 150 154 157 162 169 145 143 135 133 128 130 168




NYCKELTAL FOR KONCERNEN

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittningstillvixt, % 1,4 48 0,4 7,2 2,0 5,4
Bruttomarginal, % 46,6 473 45,7 46,3 45,6 46,0
Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktir, % 4,5 59 5,4 6,3 6,5 7,0
Rérelsemarginal, % 54 5,9 6,0 6,3 6,9 7,0
Vinstmarginal, % 4,5 4,1 5,2 4,8 6,0 58
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 906 904 902 909 906 905
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,3 1,4 31 32 7,1 7,2
Avkastning pa eget kapital, % 1,1 13 2,8 3.2 7,0 73
Nettoskuld, Mkr 152 182 152 182 152 130
Nettoskuld / EBITDA, ggr 2,0 1,7
Nettoskuldsittningsgrad, ggr 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2
Rantetackningsgrad, ggr 6,0 33 7,0 4,1 7,1 54
Soliditet, % 62,0 58,2 62,0 58,2 62,0 60,6

Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fére skatt plus finansiella kostnader i férhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anlidggningstillgangar.

Nettoomsittningstillvixt
Arets nettoomsittning minus féregaende ars nettoomsittning i forhallande till fore-
gaende ars nettoomsittning.

Nettoskuld
Réantebirande avsittningar och rantebirande skulder minskat med likvida medel
inklusive kortfristiga placeringar.

Nettoskuld / EBITDA
Nettoskuld i forhallande till rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa
materiella och immateriella anldggningstillgangar.

Nettoskuldsiattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Organisk férandring
Jamforelsetal ar 6ver ar justerade fér omrikningseffekter vid konsolidering samt for
forandringar i strukturen.

Réntetickningsgrad

Resultat foére skatt plus rantekostnader i férhallande till rantekostnader.
Rérelsemarginal

Rorelseresultat i férhallande till nettoomséttning.

Soliditet

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag fér icke rintebirande skulder och uppskjuten skatte-
skuld.

Vinstmarginal
Resultat fére skatt i forhallande till nettoomsittningen.

Fér ytterligare definitioner hénvisas till arsredovisningen 2013, sid 82.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG MODERBOLAGET

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning 5 5 1 1 23 23
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -10 -8 -19 -16 -35 -32
Ovriga rérelseintakter 1 2 2 2 4 4
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -2 2 -5 -5
Rérelseresultat -5 2 -8 -5 -13 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag - - 7 0 16 9
Finansnetto 3 2 5 -2 3 -4
Resultat efter finansiella poster 2 0 4 -7 6 -5
Bokslutsdispositioner - - - 6 6
Resultat fére skatt 2 0 4 -7 12 1
Skatt pa periodens resultat - - - - - -
Periodens resultat -2 0 4 -7 12 1
TOTALRESULTATRAKNING MODERBOLAGET

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Periodens resultat -2 0 4 -7 12 1
Poster som har omfbrts eller kan omféras till
periodens resultat
Valutakursdifferens pa monetir post
klassificerad som utvidgad investering - 0 - 0 -1 -1
Poster som har omférts eller kan omféras
till periodens resultat - 0 - 0 -1 -1
Ovrigt totalresultat - 0 - 0 -1 -1
Periodens totalresultat 2 0 4 -7 1 0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG MODERBOLAGET
Mkr 30 juni 2014 30 juni 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 2 2 2
Materiella anlaggningstillgangar 1 2 1
Andelar i dotterbolag 482 408 482
Fordringar hos dotterbolag 235 315 256
Uppskjutna skattefordringar 12 12 12
Finansiella anlaggningstillgangar 729 735 750
Anliggningstillgangar 732 739 753
Fordringar hos dotterbolag 17 7 25
Ovriga fordringar 5 6 4
Likvida medel - - -
Omsittningstillgangar 22 13 29
TILLGANGAR 754 752 782
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 35 47 54
Eget kapital 547 559 566
Skulder till kreditinstitut 95 95 95
Skulder till dotterbolag 2 20 2
Langfristiga skulder 97 115 97
Skulder till kreditinstitut 33 13 43
Skulder till dotterbolag 68 54 66
Ovriga kortfristiga skulder 9 11 10
Kortfristiga skulder 110 78 119
EGET KAPITAL OCH SKULDER 754 752 782




Risker och osikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bdde operationella risker och
finansiella risker som kan péverka resultaten i mindre eller storre omfattning.
Bedémningen ir att inga nya visentliga risker eller osidkerhetsfaktorer har till-
kommit. Fér en detaljerad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas
till arsredovisning 2013.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att foretagsled-
ningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som péverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgingar,
skulder, intikter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika frin dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period dndringen gors om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om #nd-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen vid
tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar i pafoljande
finansiella rapporter hinvisas till rsredovisningen 2013, sidan 63.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB), samt tolkningsuttalanden frin International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frdn Radet f6r finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Denna halvérsrapport har f6r koncernen upprittats i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekom-
mendation frin Ridet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande
noterade foretag tillimpas, vilket innebir att moderbolaget tillimpar samtliga av EU
antagna IFRS och uttalanden sé lingt detta ir méjligt inom ramen f6r arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

De nya standarder och de dndringar i och omarbetningar av standarder samt nya
tolkningsuttalanden (IFRIC) som tridde i kraft 1 januari 2014 hade inte nigon effekt
pa koncernens redovisning for de sex forsta manaderna 2014. I 6vrigt har samma
redovisningsprinciper och berikningsmetoder tillimpats som i den senast avgivna
rsredovisningen. For detaljerad information om redovisningsprinciperna hinvisas till
rsredovisning 2013.

Kommande informationstillfillen

Delarsrapport januari-september 2014 24 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 6 februari 2015
Delarsrapport januari-mars 2015 28 april 2015
Halvérsrapport januari-juni 2015 17 juli 2015
Delarsrapport januari-september 2015 23 oktober 2015
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Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmé. Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malmé
Telefon +46 40 601 82 00. E-post, info@midsona.com. www.midsona.com



