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BERGS TIMBER | KORTHET

Rékenskapsaret
(september 2012 — augusti 2013)

Nettoomsittningen uppgick till 664,2 (824,5) Mk, rorelseresultatet blev -19,6

(-34,4) Mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster med -31,2 (-52,9) Mkr.
Resultat efter skatt blev -24,2 (-39,0) Mkr vilket gav ett resultat per aktie

pa -0,25 (-0,40) kronor per aktie. Eget kapital per aktie uppgar till 2,73 (6,99) kronor.
Resultat har paverkats av flera engdngseffekter. Resultatet har paverkats positivt med
65,2 Mkr avseende vinst vid forsiljning av skogsfastigheter och med 3,9 Mkr avseende
forsikringsersittningar kopplat till hittills reglerade delar av branden vid Bitus. Vidare har
resultatet belastats negativt med 18,7 Mk, varav 5,2 Mkr avser nedskrivningar av maski-
ner och inventarier, 11,5 Mkr avser kostnader for omstruktureringar och 2,0 Mkr i
engéngskostnader avseende rivaruanskaffning. Resultatet har paverkats av orealiserade
valutakursdifferenser med -4,2 (3,0) Mkr.

Efter beaktande av ovanstiende effekter ir resultatet frin den I6pande verksamheten
simre in foregdende ar. Forsimringen jamfort med foregdende ar dr frimst hinforlig till
de bida forsta kvartalen. Resultat och kassafléden frin den I6pande verksamheten har
successivt stirkts under aret.

Koncernens finansiella stillning har forbittrats under aret. Tillgingliga likvida medel
uppgar till 116,3 (9,0) Mk, varav outnyttjade checkkrediter 68,5 (9,0) Mkr. Koncernens
rintebirande skulder med avdrag for likvida medel uppgér till 67,5 (310,5) Mkr.

Under aret har siglinjen fér normaltimmer i Mérlunda stingts.

Féretridesemissionen har genomforts under rikenskapsaret och tillforde efter avdrag for
emissionskostnader 94,5 Mkr.

Férsilining av skogsfastigheter har genomférts och tillférde efter avdrag for forsiljnings-
kostnader 123,2 Mkr.

Kvartal 1

Nettoomsittningen uppgick till 181,5 (205,1) Mk, rérelseresultatet blev -18,7

(-8,6) Mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster med -22,6 (-13,3) Mkr.

Resultat efter skatt blev -16,7 (-9,8) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt med
-0,17 (-0,10) kronor. Eget kapital per aktie uppgar till 1,80 (2,28) kronor.

Det forsimrade resultatet i jimforelse med samma period féregdende ar beror frimst pa
forsimrade marginaler vid forsiljning av véra produkter. Forsimrade forsiljningspriser p&
savil sdgade triavaror som biprodukter har bara till en viss del kunnat métas med ligre
ravarukostnader.

Vidare har resultatet péverkats av orealiserad virdeférindring avseende valutaderivat
med -2,1 (-2,8), orealiserad virdeférindring vixande skog med -2,3 (-0,8) Mkr och
marknadsvirdering av elderivat 0,2 (-0,6) Mkr. Resultatet foregdende ar paverkades
positivt med 1,2 Mkr frén férsiljning av en kontorsfastighet vid sdgverksanliggningen i
Jarnforsen.

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten uppgér till 19,1 (14,8) Mkr. Det positiva
kassaflédet beror p4 fortsatt minskad kapitalbindning avseende rérelsekapital framst
minskade lager.

Produktionen av sigade trivaror minskade med 8 procent under férsta kvartalet i
jamforelse med samma period féregdende &r. Minskningen férklaras framférallt av ett
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bristfilligt ravaruflode till anliggningen i Mérlunda. Behandlade volymer vid triskydds- BERGS TIMBER 2012-2013
foretaget Bitus har minskat med 14 procent jimfért med samma period féregéende ar.
®  Leveranserna av sigade trivaror dr 8 procent ligre in foregdende ar.
¢ Den 19 oktober offentliggjordes en fullt garanterad nyemission om ca 100 Mkr, med
foretridesritt for befintliga aktiedigare. Emissionsvillkoren faststilldes vid extra bolags-
stimma den 20 november.
¢ Den 30 november ingicks ett tredrigt avtal med Bolagets huvudfinansiir om refinansie-
ring av huvuddelen av koncernens befintliga 14n samt etablerande av ny checkriknings-
kredit och bankgarantier.

Kvartal 2

¢ Nettoomsittningen uppgick till 148,6 (196,6) Mk, rorelseresultatet blev 0,0 ( -4,0) Mkr
vilket gav ett resultat efter finansiella poster med -2,8 (-8,4) Mkr.

e Resultat efter skatt blev -2,9 (-6,3) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt
med - 0,03 (-0,07) kronor.

*  Resultatet har paverkats positivt med 36,7 Mkr frén omvirdering av biologiska tillgingar,
samt negativt med 9,9 Mkr, varav reserveringar for 16ner under uppsigningstid med

7,9 Mkr samt 2,0 Mkr i engdngskostnader avseende ravaruanskaffning. Rensat for dessa NETTOOMSATTNING

engingseffekter ir resultatet simre in motsvarande period foregiende &r. Forsimringen PER KVARTAL (Mkr)
beror pd ligre priser pa sdgade trivaror samt en ligre produktionsniva till f6ljd av
révarubrist. Vidare har resultatet paverkats av orealiserade valutakursdifferenser med 250 s
1,7 (4,9) Mkr och marknadsvirdering av elderivat -0,1 ( -0,2) Mkr. 200 —=

¢ Produktionen av sigade trivaror har minskat med 32 procent. Den sena starten pa viren 50
har paverkat koncernens och externa legokunders marknader for triaskyddsbehandlat
virke negativt. Detta ir huvudorsaken till att behandlade volymer vid triskyddsféretaget
Bitus understiger foregdende ar med 40 procent.
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e Utleveranserna av sigade trivaror har minskat med 23 procent. 0 e - - —
e Foretridesemissionen har slutforts under delérsperioden och tillforde efter avdrag for 2009110
emissionskostnader 94,5 Mkr. 201011
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Kvartal 3
¢ Nettoomsittningen uppgick till 197,5 (235,2) Mk, rorelseresultatet blev -16,6

(-11,6) Mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster med -19,3 ( -16,8) Mkr. IF:IE\ISA\UI\II-;ﬁ;rL[ERPg‘g\rE-FI;I-\(II;IIE:;- ER
¢ Resultat efter skatt blev -14,8 (-12,4) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt "

med -0,15 (-0,13) kronor.
e Resultat for kvartalet har paverkats positivt med 3,9 Mkr avseende forsikringsersitt-

ning kopplat till hittills reglerade delar av branden vid Bitus. Vidare har resultatet pa- " f
verkats negativt med 7,8 Mkr kopplat till stingningen av normallinjen i Morlunda, varav 0 o

4,2 Mkr avser nedskrivning av maskiner och inventarier och 3,6 Mkr avser personal- 10

kostnader. Rensat for dessa engdngseffekter ir resultatet i nivd med foregdende 4r. »

Resultatet paverkats av orealiserade valutakursdifferenser med -4,3 (-6,0) Mkr.

30

e Resultat och kassafléden frin den I6pande verksamheten har utvecklats positivt under
-40

kvartalet. a1 Q2 a3 4
¢ Nettoskuldsittningen har under kvartalet minskat med 30,1 Mkr. 2008110
e Peter Nilsson tilltridde som VD den 16 maj. — ig]?ﬂl
e Ségningen vid normallinjen i Mérlunda har avslutats. — 201213

¢ Beslut om dteruppbyggnad av Linaxanliggningen vid Bitus har tagits.

Kvartal 4

¢ Nettoomsittningen uppgick till 136,5 (187,7) Mk, rorelseresultatet blev 15,8
(-10,2) Mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster med 13,6 (-14,3) Mkr.

¢ Resultat efter skatt blev 10,2 (-10,5) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt med
0,1 (-0,1) kronor.

¢ Resultatet for kvartalet har paverkats positivt med 28,5 Mkr fran forsiljning av skogs-
fastigheter. Vidare paverkas resultatet av orealiserade valutakursdifferenser med
20,2 (7,0) Mkr.

¢ Efter beaktande av ovanstiende effekter ir resultatet frin den I6pande verksamheten
under fjirde kvartalet bittre in foregiende Ar.

¢ Kassaflédet fran den lpande verksamheten uppgar till 19,2 (8,1) Mkr.

¢ Under kvartalet har forsiljningen av skogsfastigheter slutférts och i anslutning till det
tecknades ett nytt avtal med koncernens huvudfinansiir.




VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Efter nagra
besvarliga ar

Sagverksbranschen har flera besvirliga ir bakom sig. Detta giller inte
minst i Sverige och i synnerhet sédra Sverige. Med nigra fi undantag
har foretagen visat negativa resultat. Det gdr inte att peka pa ndgon
enskild faktor som grundorsak till detta. I virt omrade har vi haft en
knapphet p4 rivara vilket totalt sett gett ett alldeles for 1gt kapaci-
tetsutnyttjande och fatt till f5ljd alltfér hoga produktionskostnader.

Efterfrigan har varit 13g de senaste tre &ren, detta har pressat
priserna pé firdigvaran.

Det kan alltid diskuteras om révarupriset ir hogt eller 1igt, men vi
kan konstatera att kopplingen mellan firdigvarupriset och ravarupri-
set varit svagt och ir en kraftigt bidragande orsak till den uteblivna
l6nsamheten. Det finns ingen enkel 16sning p detta. Det r dock
klart att sdgverken méste bli bittre pa att anpassa produktionen efter
utbud och efterfrigan. Investeringstakten har generellt varit 1ig och
behdver vara hogre men i firre anliggningar.

Med nuvarande struktur med alltfér ménga mindre foretag som
har f3 anliggningar i foretaget dr detta svart att uppna. Det finns ett
uppenbart behov av konsolidering i vért geografiska omrade. Det ir
littare att spekulera i hur en konsolidering skall g3 till 4n att genom-
fora detta i praktiken

LEVERANSER FRAN SVENSKA SAGVERK
(201301-201308)

O Nordafrika 7%
Egypten 5% ——
Mellanéstern 6% ——
Frankrike 2% —
Japan 6% —
. USA1% —
O Europa 6% —
Frankrike 2% ——
Tyskland 7%

— Ovrigt1%

—— Sverige 29%

—— Storbritannien 14%

Danmark 5%

b Norge 6%
Nederlanderna 5%

Kalla: Skogsindustriema
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Peter Nilsson
Verkstillande direktér och koncernchef

Det finns nu klara tecken p4 att trivarumarknaden stir infor en
forbittring. Vi ser en liten ljusning fér byggandet i Sverige. Den viktiga
engelska marknaden har vint kraftigt uppit och nybyggnadsstarterna ir
40 procent upp i 4r jimfort med 2012. De flesta 6vriga Europeiska
linder bygger pa sparldga, men det finns tecken pa forbittringar dven
hir. Den stora amerikanska marknaden fortsitter att forbittras bade
vad giller pabdrjade byggnader och prisutveckling och i Japan byggs i
hog takt.

Det finns for nirvarande inga utrymme for stora produktionsok-
ningar i branschen och lagren ir i balans. Sker det inget oviintat under
vintern kan vi se fram mot successivt fortsatta prishéjningar under véren.




Bergs Timber har lagt ett mycket turbulent &r bakom sig. Vi har
genomfort nedliggningar, uppsigningar, nyemission, nytt bankavtal
och skogsmarks forsiljning. Samtidigt har vi en delvis ny styrelse med
ny ordférande och en helt ny ledning.

Skogsmarksfdrsiljningen kan tyckas paverka ravaruférsdrjningen
till var egen industri negativt. Att dga skogsmark har varit och
ir sikert dven i framtiden en bra placering. Fér Bergs Timber var
forsiljningen ett instrument for att skapa ekonomisk stabilitet och ge
forutsittningar for att pd allvar kunna handla och betala den sé viktiga
ravaran ur de smalindska skogarna. I ssmmanhanget skall nimnas att
den egna skogen endast stitt for som hogst 2 procent av vir rivaru-
forsorjning, men normalt under 1 procent.

Férsiljningen av skogsmarken, nyemissionen och vidtagna
atgirder har visentligt forbittrat koncernens situation och stillning.
Tyvirr har minga trogna medarbetare tvingats limna foretaget. Detta
har samtidigt varit en férutsittning for att klara foretagets fortlev-
nad. Under det innevarande rikenskapséret koncentrerar vi vira
anstringningar pa att genomf6ra investeringen av ny klentimmerlinje
i Morlunda, fortsitta att forenkla produktionen och stirka den lokala
ravaruanskaffningen.

Vi férvintar oss en bittre travarumarknad som i kombination
med en mera nyanserad rivarumarknad gradvis forbittrar resultatet.
Kanske blir detta &ret d4 vi ser starten p4 en mera konsoliderad
sydsvensk sdgverksindustri.

Morlunda i december 2013

d .r Peter Nilsson
£ Verkstillande direktdr och koncernchef
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AFFARSMODELL, VERKSAMHET OCH STRATEGIER

Tydlig ravarusatsning
| vart naromrade

BERGS
SKOG AB

BERGS TIMBER il BERGS TIMBER
MORLUNDA AB ORREFORS AB

BERGS TIMBER
BITUS AB

m PRODUKTION FORADLING
Import+ 1,1%3 [ 2Iutaverkning Timmer Mérlunda Trévaror Traskydds- Traskydds
terviixt Massaved Orrefors Sagat behandling behandlade
Rojning GROT L{Fikd Bitus produk.ter
Gallring Fiberved . Legoproduktion
Institutionella séljare « 46,8% Skogsbruksplan 'P;r::" B'P'“"“clgﬁ; Distrih::::;:i
Forvaltning Bréinsleprodukter
Certifiering Briketter
Underhall

Egna skogsuttag « 2,1%
Rotposter « 8,2%

Averkningsuppdrag « 27,2%

Leveransrotkop « 7,3%

3 Koncernens

Leveransvirke « 7,3% s grnens .
ravaruférsorjning 2012-2013 (%)

Affarsidé

o Bergs Timbers affirside ir att utifrén vira kunders behov produ-
cera sigade och vidareféridlade trivaror, grundat pa de rdvaru-
missiga forutsittningar som finns i niromradet.

o Vi skall vara den naturliga samarbetspartnern inom omrédena
trivaror, traskydd, energi (fast brinsle) och skogsfoérvaltning.

o Vi skall vara virdeskapande for véra kunder, leverantorer, skogs-
dgare och anstillda och dirigenom skapa virde fér vara dgare.

Vision
Att vara den naturliga samarbetspartnern inom omradena trivaror,
triaskydd, energi (fast brinsle) och skogsférvaltning pa fér Bergs Tim-
ber prioriterade marknader och omréden.

Inom Bergs Timber finns medarbetare med erfarenhet och kom-
petens som gor det méijligt for oss att uppfylla vara kunders foérvint-
ningar pa kundanpassning och service. Genom att fokusera pé nira

10

Morlunda
Orrefors Sverige 16,9%2)
Bitus o o 3.9%
anmark ® 3,9%
Agenter/Lager
Pick & Pack
70%" Storbritannien ¢ 35,9%
18% Tyskland 2,9
Frankrike ® 2,7%
12% Belgien +3,1%

Nederlanderna * 6,6%
Ovriga Europa * 3,2%
USA *0,2%
Egypten*7,1%

Algeriet ® 3,0%
Ovriga Afrika  8,0%

"Koncernens omséttning 2012-2013 (%)
2Koncernens travarumarknad 2012-2013 (m? i %)

Saudiarabien * 4,8%
Ovriga Asien »3,1%

kundrelationer i kombination med en rationell produktion méter vi

den stindigt ckande konkurrensen i trivarubranschen. Lokala skogs-
dgare dr mycket viktiga for var rdvaruforsdrining och vr ambition dr
att vara deras pélitliga och konkurrenskraftiga samarbetspartner.

Strategier

¢ Renodling av verksamheten vid sdgverken genom koncentra-
tion av forsdgning av normaltimmer till Orrefors och klentimmer
till Mérlunda.

¢ Renodling av verksamheten i Bitus mot legoproduktion och
specialsortiment.

e Tydlig rdvarusatsning i virt niromrade.

¢ Gemensam marknadsorganisation.

e Okad satsning p& kompetensutveckling.



Kort historik

Bergs Timber AB (publ) bestér i dag av tv4 sdgverksro-
relser samt en triskyddsanliggning. Varje enhet har sin
egen historia. Bergs i Mérlunda har alltsedan starten
1919 utvecklats av familjen Bergh. Ar 2005 kom Orre-
fors Sagverks AB till som nytt dotterbolag i koncernen.
Verksamheten i Orrefors har bedrivits sedan 1950-talet
och bolaget drevs vid forvirvet av broderna Kay och

Jan Nilsson. Triskyddsforetaget Bitus som forvirvades o, ~ ORREFORS
ijuni 2007 har en lite kortare historia och startade sin WY m,
verksamhet i Nybro ar 1965. \ S .

g ey

Finansiella mal

Styrelsen har i september ménad 2010 faststllt finan-
siella mal for bolagets verksamhet:

Arets rérelsemarginal slutade p -2,9 (-4,2) procent att
jamfora med malet 6 procent och utfallet de senaste
fem 4ren p -2,0 procent. Arets resultat éir nigot bittre
in foregaende &r pa grund av positiva engdngseffekter.
Det svaga resultatet rensat for dessa effekter speglar
den svaga konjunkturen for sigverksbranschen och
fortsatt vildigt 1aga marginaler vid forsiljning av sigade
trivaror. Avkastningen p3 sysselsatt kapital slutade pa

- 4,4 (-6,5) procent i jimférelse med mélet storre dn
10 procent. Skuldsittningsgraden uppgér till 0,3 (1,6).
De genomférda forstirkningarna i form av nyemission
och férsiljning av skogsfastigheter har inneburit en
visentlig sinkning av koncernens skuldsittningsgrad.
Soliditeten uppgick till 56,4 (31,6) procent att jimfora
med genomsnittet de senaste fem 4ren pa 39,2 procent
och mélet att ha en soliditet p& minst 30 procent. Det
aktiva arbetet med att stirka koncernens finansiella
stillning gor att soliditeten nu ligger pa en betryggande
niva. Styrelsen kommer fortsittningsvis att fokusera
arbetet med att forbittra koncernens lonsamhet.

BERGS TIMBER AB (publ)

[ | | |
BERGS SKOG AB BERGS TIMBER BERGS TIMBER BERGS TIMBER
MORLUNDA AB ORREFORS AB BITUS AB

FINANSIELLA MAL Finansiella Utfall  Utfall Utfall i genomsnitt

mal 12-13 11-12 senaste fem ar
Rorelsemarginal % > 6 -2,9 -4,2 -2,0
Avkastning pé sysselsatt kapital % > 10 -4,4 -6,5 -2,8
Nettoskuldsattningsgrad, ggr < 10 0,3 1,6 1.1
Soliditet % > 30 56,4 31,6 39,2

1



DRIVKRAFTER FOR RESULTATUTVECKLING

Storsta delen av travarorna
anvands till byggnation

Genom att den stérsta delen av trivarorna an-
viinds till byggnation ir den globala trivarukon-
sumtionen mycket beroende av byggnadsutveck-
lingen i virlden. Stora delar av triavarorna anvinds
ocks3 till renoverings- och underhéllssektorn samt
till forpackningsindustrin. Det globala utbudet
styrs av tillgdng pa ravara, produktionskapacitet
och konkurrensutsatthet. Konjunkturutveckling-
en paverkar investeringar i byggnation och annat.
Bergs Timber paverkas av detta men ocks3 av va-
lutakurser, tillgdng och prisutveckling pé ravara,
rinteutveckling och prisutveckling p4 energi mm.
Detta 4 sin sida paverkar prisbilden p4 trivaror
och biprodukter. For att méta detta arbetar kon-
cernen kontinuerligt med marknads- och pro-
duktmixen samt med logistik- och produktionsef-
fektivitet. Det dr mot denna bakgrund man ska se
de stora investeringar som gjorts under de senaste
aren for att effektivisera véra anliggningar samt
var satsning pa att arbeta nirmare vara kunder
med effektiva logistiklosningar. Se nedanstdende
tabell for kinslighetsanalysen.

Tillgang Produktions-  Konkurrens- Politiska Nybygg- Renovering

pé ravara kapacitet utsatthet beslut nation och underhall

F Ovrigt 8%"
GLOBALT UTBUD KONJUNKTUR GLOB‘}LHE‘\FJES(F]:AGAN
TRAVAROR UTVECKLING (TRAVARUKONSUMTION) | 0o o
~

™, Mébler, snickeri 7%
R 0

Lister, hyvlat 9%

Tradgard 5%
Limtrd 4%

BERGS TIMBER

Logistik- och Marknads-
produktions- och
effektivitet produktmix Byggnadsmaterial 47%
Prisutveckling Tillgang och Prisutveckling  Prisutveckling  Rénteutveckling  Valutautveckling
Energi prisutveckling Trévaror Biprodukter EURO, GBP, USD
Ravara
1 Uppskattad anvandning av barrtrévaror i Europa
.
.
S
™
KANSLIGHETSANALYS
Varde/volym  Férandring Ungefarlig
per ar resultateffekt
Prisutveckling
Sagade trévaror 237 000 m3 +5 % 19,2 Mkr
Séagtimmer (vid bilvag/inférselhamn) 381 000 m3to +-5% 15,9 Mkr
Biprodukter:
Cellulosaflis 49 Mkr +5 % 2,4 Mkr
Ovriga biprodukter
(brénsle- och spanprodukter) vissa
leveranser sker fritt hos kunden 74 Mkr +5 % 3,7 Mkr
Valutakurser
Forsélining av travaror (EURO) 72 Mkr +5 % 3,6 Mkr
Forsaljning av trévaror (GBP) 153 Mkr +5 % 7.6 Mkr
Forsaljning av travaror (USD) 18Mkr +5 % 0,9 Mkr
Foradlingskostnader
Elektrisk elenergi (rorlig del) 21 G-Wh +-10 % 0,9 Mk
Loner inkl sociala avgifter 99 Mkr +5 % 5,0 Mkr
Léneranta (rorliga lan) 120 Mkr +1 % 1,2 Mkr
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VAR PERSONAL

Okad automatisering
staller hogre krav

Foretagets framgéng ir beroende av medarbetarnas trivsel och instll-
ning till arbetet. I takt med en ékad automatisering stills allt hogre
krav pa personalens utbildningsniva. I ssmband med den kraftiga
personalreduktion som gjorts har Bergs en stor utmaning i att uppna
detta.

Koncernen har vid rikenskapsarets utging totalt 154 (187)
anstillda, varav 12 (18) kvinnor. Arbetsuppgifterna ar mycket
varierande. Bland kollektiv personal har vi anstillda som arbetar i
sjalva sdgprocessen, torkar/panna, justerverk, truckhantering, hyvleri,
traskyddsbehandling, samt underhallspersonal sisom elektriker och
mekaniker. De kollektivanstillda ir anslutna i GS Facket f6r skog-,
trd- och grafisk bransch. Bland arbetsuppgifterna f6r tjanstemannen
finns inkdp av skogsrévara, underhallsplanering och arbetsledning,
ekonomi- och personalarbete, forsilining, foretagsledning mm. Tjins-
teminnen ir i huvudsak anslutna i Unionen eller Ledarna.

Alder, anstallningstid och sjukfranvaro

Genomsnittlig dlder f6r de anstéllda i koncernen ir 47,8 (46,2) &r och
genomsnittlig anstéllningstid ar 17,2 (15,2) ar. Enheterna i Orrefors
och Bitus samt Bergs Skog har en visentligt kortare anstillningstid an
enheten i Mérlunda som har manga trotjinare med ling anstillnings-
tid och erfarenhet. Vid enheten i Mérlunda har personalreduktioner
genomforts under éret vilket dven hojt den genomsnittliga anstill-
ningstiden.

Den totala sjukfranvaron i koncernen har under aret varit 4,0
(5,1) procent. Sjukfrénvaron som varat 60 dagar eller lingre utgor
34,3 (25,0) procent. Sjukfranvaron fordelar sig pa olika &ldersgrupper,
under 30 ar 4,0 (4,9) procent, 30-49 ar 3,0 (3,4) procent och &ver 50
ar 4,9 (6,5) procent.

Utvecklingen av sjukfrinvaron har glidjande nog varit positiv
under innevarande 4r. Vi arbetar kontinuerligt med att flja upp vad
som hinder med varje anstilld som blir sjukskriven dels vid upprepad
korttidsfranvaro men dven for anstillda som blir sjukskrivna under
lingre tider.

Arbetsmiljo

Vi klarar nu gillande lagstiftning och har anpassat arbetsplatserna
direfter. Detta har varit en betydande arbetsinsats och investering.
Genom regelbundna skyddsronder, riskanalyser och tillbudsrapporter
identifieras riskomraden dir forebyggande dtgirder skall sittas in.

13

ANTALET ANSTALLDA*
250
200 || MEDELALDER OCH
ANSTALLNINGSTID* (ar)
e B B B B
50 20
00— —
45 15
50— — 4 —
40 10
2010 2011 2012 2013 2010 20m 2012 2013
Man Anstéliningstid
Kvinnor Medelalder
SJUKFRANVARO
Olika aldersgrupper (%) SJUKFRANVARO (%)
8 8
6 6
i ——B 3 B—wB— s EE N
2- 4R B R AR EB— pju == == == -
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
—-29ar Total sjukfranvaro
30-49 ar Sjukfranvaro 60 dagar
50 ar -
* 31.8 respektive ar
Friskvard

Det ir viktigt att anstillda aktivt utévar friskvird. Genom att stédja
friskvardsaktiviteter kan ett 6kat vilbefinnande, bade fysiskt och
psykiskt, pa arbetsplatserna uppnas. Detta frimjas dven av samarbete
med féretag inom féretagshilsovarden for det férebyggande hilsoar-
betet.

Kompetensutveckling

Kompetensutveckling av personal ir ndgot koncernen kontinuerligt
arbetar med. Under nigra ar har féretaget tillsammans med bl a
eksjo.nu deltagit i ett EU-finansierat ESF-projekt, Aktiv Kompetens
II. Utbildning av personal ir viktigt for att vi ska vara attraktiv som
arbetsgivare och f6lja med i utvecklingen inom branschen.



BETYDELSEFULL RAVARA

Langsiktigt samarbete
till omsesidig nytta

Ravaruanskaffning
Inkop av skogsrvara sker genom dotterbolaget Bergs Skog AB som
med hjilp av en samlad anskaffning kan optimera virkesflddet mot
respektive sigverk. Detta medfér en 6kad moijlighet att tillgodose
kundernas krav bland annat p4 certifierat virke och lingdkrav.
Genom Bergs Skog tryggas koncernens rivarubehov pa lang
sikt. Inkdpen sker genom Bergs Skogs egen filtorganisation samt frén
institutionella leverantérer och delvis dven genom import.

KONCERNENS
RAVARUFORSORJNING 2012-2013

Avverkningsuppdrag 27,2%
—— Egna skogsuttag 2,1%

—— Leveransvirke 7,3%

—— Rotposter 8,2%
Leveransrotkop 7,3%

I Import 1,1%

Institutionella séljare 46,8%

Basflodet av révara skall under hela &ret utgoras av leveranser
fran egen inkdpsorganisation. For att trygga ravaruflodet under tidig
sdsong nir dvriga leveranser ir svagare finns normalt ett uppbyggt
rotstdende lager som inképts under fregdende sisong. Férutom
fortlspande egen anskaffhing kompletteras detta senare under aret
av leveranser frin sjilvverksamma skogsigare och institutionella
leverantdrer som Sveaskog, S3dra, Holmen, Sydved, Svenska kyrkan
m fl samt ett nira samarbete med nigra fristiende forvaltnings- och
inképsbolag.

Bergs Skog har ett stort antal privata skogsigare i sitt leveran-
torsregister. Dessa tillfor koncernen mer eller mindre dterkommande
leveranser av avverkningsuppdrag, leveransvirke eller rotposter.

Att skogen ir betydelsefull for ett sigverk ar val narmast sjalv-
klart. Hur skogen skots och avverkas ir dven viktigt for skogsigaren.

Skogsskotsel och avverkningstjanster

Koncernens skogliga verksamhet bestar av ett komplett skogskét-
selprogram — frdn rddgivning i skogsvirdsfrigor, bestdndsanliggning
(markberedning och plantering), réjning och gallring - till slutav-
verkning och hyggesrensning. Det praktiska arbetet i skogen gors av
kvalificerade entreprendrer som anlitas av oss.

VIRKESFORRADETS UTVECKLING (milj m3sk)
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Kalla: Skogsstyrelsen

Ett langsiktigt samarbete mellan skogsigare, vira inkdpare och
entreprendrer ir till Smsesidig nytta for alla parter vilket méjliggdr en
god avkastning och dndama3lsanpassad rivara.

Certifiering av skog

Vira kunder efterfrigar i allt storre omfattning certifierade trivaror i
takt med att miljdmedvetenheten ékar. De tva storsta och mest efter-
fragade certifieringssystemen dr FSC® (Forest Stewardship Council®),
och PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification
Schemes). Alla inképs- och produktionsenheter inom Bergs Timber
AB ir FSC och PEFC- certifierade.

Certifieringssystemen innebir att vi frimjar ett uthélligt skogs-
bruk och att systemens standardkrav {ljs genom hela kedjan frin
skogen, via produktion, till firdig trivara. Systemen garanterar spar-
barheten till skogsprodukternas ursprung och visar pa skogsigarens
ansvar for milj6, sociala och ekonomiska virden. Systemen garanterar
iven att produktionen sker p4 ett ansvarsfullt sitt, dir hansyn tas till
sévil miljé som sociala virden. Detta for att nd héllbarhet och en
okad anvindning av certifierade produkter.

D3 efterfrigan for certifierade trivaror okar, har koncernen
ett behov av att 6ka andelen timmerrédvara frén certifierade fastighe-
ter. Ndgot forenklat innebir systemen att vi kan silja lika stor andel
certifierad trivara som vi képer in certifierad rivara. Vi uppmuntrar
dirmed skogsigare att certifiera sina skogsinnehav, eftersom vi beds-
mer att certifieringen innebir en fordel dven {6r skogsigaren. Vira
inkdpare har ytterligare information och hjilper dig som skogsigare
under certifieringsprocessen.

De bada certifieringssystemen FSC och PEFC har fler likheter
4n skillnader.



FSC®

(Forest Stewardship Council®)

FSC? ir en oberoende, internationell medlemsorganisation som
verkar for att virldens skogar brukas enligt miljomissiga, sociala och
ekonomiska virden. FSC-certifiering ir vanligare bland stérre skogs-
dgare och har ett globalt system for skogsbruk och sparbarhet i hela
virlden. FSC arbetar som internationell organisation med sex olika
programomraden; Skog, Sparbarhet, Sociala frigor, Uppfdljning och
utvirdering, Kvalitetssikring och Ekosystemtjanster.

CERTIFIERAD SKOGSMARK
| SVERIGE 2011 (milj ha)

FSC® PEFC
Kalla: FSC® och PEFC.

PEFC

(Programme for the Endorsement of Forest Certification Schemes).
PEFC - certifieringssystemet anvinds i huvudsak i sméskaligt skogs-
bruk. Certifiering enligt PEFC-systemet ir méjlig for skogsigare,
entreprendrer och virkesorganisationer. Dessa kan vilja gruppcertifie-
ring genom ett s.k. certifieringsparaply.

PEFC syftar till att stirka den positiva bilden av skogsbruk och
virke som en fornyelsebar rivara. Systemet bidrar till utveckling av ett
ansvarsfullt, uthélligt skogsbruk med hinsyn till miljémassiga, sociala
och ekonomiska virden.

Medlemmar i PEFC ir bl. a Sigverkens Riksférbund och dir
ingdr sigverksforeningen Sag i Syd — Bergs Timbers intresseorganisa-
tion — som en av fyra sigverksforeningar. Sig i Syd har malmedvetet
satsat pa att PEFC-certifiera medlemmarnas sigverk, virkesorgani-

sationer, entreprendrer och skogsigare. Till sin hjilp i detta arbete
har man bildat certifieringsféretaget PanCert AB som fungerar som
en s.k. paraplyorganisation. PanCert AB arbetar, férutom med sjilva
certifieringen, dven med information, utbildning och revisioner.
Koncernens inképare dr ombud for PanCert AB och har dirmed
behorighet att teckna avtal med de skogsigare som vill certifiera sitt
skogsbruk.




ANLAGGNINGAR OCH PRODUKTION

Mer an halften av
travarorna vidareforadlas

Produktionen sker i tva sigverksanliggningar beligna i Morlunda
och Orrefors samt i triskyddsforetaget Bitus beliget i Nybro. Vid
koncernens sdgverksanliggningar finns hyvlerier for vidareforidling
och alla anliggningar ligger inom ett avstind pd 9 mil. Den samlade
sagverkskapaciteten uppgar till ca 250 000 m3 sdgade trivaror, varav
mer in hilften vidareféridlas. Under rikenskapsaret har den samlade
sagverksproduktionen uppgétt till 217 000 (282 000) m3. Bitus
triskyddsbehandlar ca 145 000 m3 per &r.

Styrelsen beslutade under féregiende rikenskapsér att stinga
normaltimmerlinjen i Mérlunda.

Mérlunda

I Morlunda produceras frimst grantravaror for huvudmarknaderna
Danmark, Nederlinderna Storbritannien och Sverige. Cirka 65 pro-
cent av leveranserna ér vidareféridlade. Hosten 2007 invigdes ett helt
nytt hyvleri innefattande en hyvellinje och en klyvlinje som antingen
kan koras separat eller direkt i linje med hyvellinjen.

Mérlunda-enheten har under &ret avvecklat saglinjen for nor-
maltimmer och producerar for nirvarande i tva skift i en ildre klen-
timmerlinje med en produktionskapacitet pa cirka 70 000 m? per
ar. Beslut har fattats om att investera i en effektivare klenlinje som
beriknas tas i drift viren 2014. Produktionskapaciteten kommer med
investeringen att 6ka med 40 000 m* och uppg till cirka 110 000 m?®.
I klentimmerlinjen produceras varor av bade gran och fur.

Sagverkets mitstation och timmersortering byggdes om 2002.
En omfattande upprustning och delvis nyinvesteringar i all utrustning
kopplad till investeringen i klentimmerlinjen kommer att goras paral-
lellt. Bland annat ingdr en ny barkmaskin i projektet. Den planksor-
tering som togs i bruk i normaltimmerlinjen efter sommaren 2011
kommer att anvindas i den nya klentimmeranliggningen.

Produktionen ir kraftigt inriktad pa lingdsortering i ett tidigt
stadium, detta skapar rationellast och billigast méjliga hantering i den
vidare hanteringen av virket. Den huvudsakliga kvalitetssorteringen
gors sedan i vart moderna hyvleri som invigdes hésten 2007. En stor
del av de hyvlade travarorna héllfasthetssorteras direkt i linjen med
en Dynagrade. Ytterligare vidareforidling genom exaktkapning och
buntning ir ocksd méijlig.

Hela produktionen torkas i vandrings- och kammartorkar med
mojlighet att torka ned till fuktkvoter om 8-10 procent, d.v.s. mobel-
och snickeritorrt. Torkanlédggningarna och sdgverkets arbetslokaler
virms upp av en panncentral som huvudsakligen drivs med bark
fran produktionen. For att effektivisera torkningen samt ersitta ett
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antal ildre torkar firdigstilldes en investering i en dubbel kanaltork
i februari 2010. Efter sommaren 2010 togs ett nytt magasin i bruk
som ersitter flera magasin som skadades av snétryck under vintern
foregdende 4r. Under andra kvartalet rikenskapsiret 2011/2012 togs
idven en ny rasortering efter siglinjen i drift.

P4 industriomradet finns ven en biobrinsleterminal anlagd.

Orrefors

Orrefors producerar gran- och furutrivaror frimst for marknaderna
Storbritannien, Sverige, Mellandstern och Nordafrika. En stor del av
leveranserna vidareforidlas genom hyvling, dels i eget hyvleri, dels
genom legohyvlerier.

Saglinjen byggdes 1996 och har kraftigt moderniserats under
4ren 2006-2008. Sommaren 2006 byggdes rasortering/justerverk om.
Detta innebir att produktionen av konstruktionsvirke lingdsorteras
direkt efter forsdgning. Direfter torkas virkespaketen och paketen tas
direkt till hyvleriet utan att passera genom justerverket. Sommaren
2007 byggdes timmerintaget om och en ny barkmaskin togs i bruk.
Sommaren 2008 gjordes sista etappen dir sjilva siglinjen komplette-
rades och byggdes om till en rak siglinje. Detta innebir att kapacite-
ten har 6kat fran cirka 150 000 m? per &r pa tre skift till 180 000 m?
per ar pa tva skift. For att mota den dkade kapaciteten pa sglinjen
har man kompletterat torkkapaciteten men en ny dubbelkanaltork
vilket togs i bruk i februari 2009.

P4 anliggningen finns ett effektivt och rationellt hyvleri med
klyvlinje och brikettillverkning som togs i bruk &r 2002. En fortsatt
okad foradling skall nds genom en ombyggnad av klyvlinjen som
genomfdrdes 2012. Vid &rsskiftet 2012/2013 togs ytterligare en
paketliggare vid hyveln i drift, samtidigt gjordes dven en investering i
en Dynagrade for hallfasthetssortering.

Vid anliggningen togs dven en biobrinsleterminal i bruk au-
gusti 2000.

Bitus i Nybro

Anliggningen i Nybro har tillstind att triskyddsbehandla 250 000 m?
trivaror. Tillstdnd har erhallits att triskyddsbehandla 500 000 m®
trivaror, vilket dock dnnu inte utnyttjas. I slutet pd 2006 togs en ny
tub for skyddsimpregnering i bruk. Férutom den senaste tuben finns
ytterligare fem tuber sam anviinds for traditionellt triskydd. Dess-
utom finns en anliggning fér produktion av linoljebehandlat virke,
Linax dir man férutom en traditionell triskyddsbehandling ocksé
behandlar virket genom att de kokas i linolja och fir en i princip dub-




bel triskyddsbehandling. Vid en brand i manadsskiftet februari-mars
2013 forstordes hela Linax-anliggningen med byggnad. Beslut har
fattats om att ersitta anliggningen, den nya anliggningen beriknas att
tas i drift varen 2014.

P4 anlidggningen finns stora vil dimensionerade lagringsutrym-
men och asfalterade ytor samt en modern fastbrinslepanna komplet-
terat med en kammartorkanldggning.

Verksamheten pé Bitus bedrivs i huvudsak inom triskyddsbe-
handling pé legouppdrag 4t regionala partners. Den distributionscen-
tral till bygghandeln som finns i verksamheten r under avveckling,
denna beriknas vara slutférd vid kalenderarsskiftet 2013/2014.
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tryckkammaren och takstolarna till nya
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PRODUKTER OCH FORSAJNING

Arkitekterna
valjer hallbart

Bergs Timbers huvudsakliga produkter ir sdgade och vidareféridlade
trivaror. Sigverkskapaciteten uppgar till cirka 250 000 m® sigade
trivaror, varav mer 4n hilften vidareféridlas. Kapaciteten kommer att
dka med ca 40 000 m? under viren 2014 d& en ny klentimmerlinje
kommer att installeras i Mérlunda. Biprodukter frén produktionen
siljs till massa- och spanskiveindustrin samt som brinsle. Bolagets
storsta marknader ar England, Sverige och de sk Oversjomarknaderna
i Nordafrika och Mellanéstern.

Travaror
Forsiljningen av trivaror uppgick till cirka 459 MSEK under riken-
skapsaret vilket utgér cirka 69 procent av den totala férsiljningen.

Bergs Timber har ett omfattande produktsortiment med trivaror i

ett flertal olika kvaliteter och utféranden. Produkterna siljs antingen
som sigade trivaror eller vidareforidlade, foretridesvis genom
hyvling- och eller triskyddsbehandling. De storsta granprodukterna
ir konstruktionsvirke fér byggnadsindamal, skyddsbehandlade eller
ej skyddsbehandlade produkter medan de stérsta furuprodukterna ir
mébel och snickerivirke samt triaskyddsbehandlade byggprodukter.

Tréaskyddsbehandling

Férutom triskyddsbehandling av koncernens trivaror och egna
triskyddsprodukter erbjuder Bitus triskyddsbehandling till externa
kunder pa legobasis. Genom sin moderna anliggning och en mycket
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god leveransprecision ir Bitus en god samarbetspartner for flera stérre
aktorer i sdgverkbranschen. Bitus har méjlighet att triskyddsbehandla
i 16 olika triskyddsklasser.

Volymmiissigt ir triskyddsbehandling av konstruktionsvirke
av gran och furu en stor produkt. Genom att triskyddsbehandla
produkterna far produkten ett bra skydd mot vita under hanteringen
till byggarbetsplatsen och under tiden nir byggnationen pagar. Tri-
skyddsbehandlat konstruktionsvirke siljs framst i Storbritannien.

Traditionell traskyddsbehandling av furutrivaror ir fortsatt en
stor produkt, dir produkten ges ett bra rétskydd och kan anpassas
for savil till indamal ovan mark som under mark. De dominerande
marknaderna fér denna produkt r Sverige, Frankrike och Danmark.

Linax® dr en f6r Bitus unik produkt i Sverige, som férutom en
traditionell triskyddsbehandling ocksé behandlas genom att virket
under vakuum kokas i linolja och fér i princip en dubbel traskydds-
behandling. I processen kan man samtidigt ge produkten infirgning
pa samtliga sidor. Linax® natur (ofirgad) samt réd, gulockra och
brun ir kuldrerna att vilja mellan. Efter den omfattande brand som
drabbade Bitus linaxanliggning under senvintern s3 har det beslutats
att dteruppbygga anliggningen och satsa hrt pa produkten. Linax®
ar en produkt som det endast finns en producent av i Sverige, Bergs
Timber Bitus AB, detta gor oss unika mot foreskrivande led, byggher-
rar och bygghandlare. I Norge kallas motsvarande produkt f6r Royal.
Hir dr produkten etablerad och det ir just Norge som vi kommer att
satsa pa for att hitta stabila grundvolymer till vr kommande sats-
ning vidare. Omsittningen av denna produkt ar betydligt mindre &n
traditionell skyddsbehandling av gran- och furutrivaror. Anvindnings-
omraden for Linax® ir frimst utvindig panelbeklddnad, trallgoly,
bullerplankskonstruktioner osv. Vi har flera fina referensobjekt dér
vér produkt Linax® varit foreskriven av arkitekter i bide Sverige och
andra lander. Victoriahuset vid Lack slott, som var en symbolisk
gava till kronprinsessan, ir ett exempel. White arkitekter tog hem



Victoriahuset vid Lackd
slott. En symbolisk gava
till kronprinsessan.




Pumpkallehagen i Viskafors
utanfor Boras. Ett grupphus-
omirade. inriktatpamycket lag
energiforbrukning och ekolo-
giskt hallbara material.

arkitekttivlingen 6ver projektet och formade sedan denna hiftiga
skapelse, med Bergs Timber Bitus som leverantér. Ett annat exempel
ir Pumpkillehagen i Viskafors utanfér Borss. Ett grupphusomrade
inriktat p& mycket 1ag energiférbrukning och ekologiskt hallbara
material. Pumpkillehagen var med sin vackra estetik kombinerat med
hallbara 16sningar nominerade till Trapriset 2012, med Bergs Timber
Bitus som leverantér. Vi ir stolta dver att ha en s& unik produkt i var
portfélj och kommer att arbeta mycket malinriktat framéver for att
ka forsiljningsvolymerna p4 produkten.

Biprodukter

I samband med produktionen av sigade och hyvlade trivaror upp-
kommer betydande biprodukter. Forsiliningen av biprodukter har
utvecklats till en allt viktigare del av nettoomsittningen och utgjorde

under rikenskapséret 18 procent av nettoomsittningen jamfért med
11 procent under rikenskapsaret 2006/2007. Cellulosaflis utgér den
storsta delen av forsiljningen av biprodukter. Cellulosaflis levere-

ras till pappersmassaindustrin medan sigspan siljs i huvudsak till
spanskiveindustrin. Merparten av kutterspan frn hyvlerierna anviinds
for tillverkning av brinslebriketter. Brinsleflis, torrflis, pinnflis och
brinslebriketter siljs huvudsakligen till nirbeligna fjarrvirmeverk.
Vid réjningar och slutavverkningar tillvaratas toppar och grenar for
framstillning av brinsleflis.

Transporter
For koncernens transporter av rdvara och biprodukter anlitas externa
transportforetag.
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FORSALJNING

Forsaljning travaror

Koncernens férsiljningsorganisation har idag korta beslutsvigar till
fordel for kunden. Arbetet med att formedla hela Bergs Timbers
erbjudande till alla vira kunder och partners fortgar. Siljkaren arbetar
aktivt med uttalat marknadsansvar. P4 respektive anliggning finns
sedan funktioner fér produktionsplanering vilket syftar till att anpassa
produktionen efter ordermottagningen pa effektivast méjliga sitt.
Den orderstyrda produktionen resulterar i en mer effektiv forsag-
ning med f3 fordréjningar relaterade till de anpassningar av sglinjen
som krivs for att siga exempelvis olika virkes- och briddimensioner.
En stor del av koncernens exportforsiljning sker genom ett agentnit
och en upparbetad kundstruktur. Under hésten 2013 beslutades att
avveckla koncernens satsning p4 i huvudsak den svenska marknaden

i form av Partner Shop pa Bergs Timber Bitus. Vi kommer #ven i
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fortsittningen att silja stora volymer triskyddsbehandlat virke till

véra svenska, franska och danska bygghandelskunder samt fortsitta

att leverera grantrivaror till dessa men frin en betydligt mindre

produktpalett.

Leveranserna till engelsk bygghandel och 6vriga industrikunder

sker fran eget hamnniira lager som koncernen har i sédra England.

Vissa stérre kunder képer dock dven direkt frén Bergs Timbers

sagverk. Fér hanteringen av lagret i sodra England svarar den engelske

agenten.

Foérsaljning biprodukter

En samordnad férsiljning sker av koncernens biprodukter, ofta genom

att man skriver 1angsiktiga kontrakt for leveranser under ett ar eller
lingre. Sdgverket i Morlunda har under ménga &r sdlt biprodukter for
brinsleindamal till skolor, sjukhus och fjirrvirmeverk. Med anled-
ning av det 6kade intresset for biprodukter for brinsleindamal har en
brinsleterminal anlagts vid sigverket i Orrefors. I omradet har flera
storre fjarrvirmeanliggningar byggts och ytterligare ir under firdig-
stillande. Férutom biprodukter frén sigverksproduktionen tillvaratas
del av biprodukter fran avverkningsverksamheten. P brinsleter-
minalerna kan sedan sortimentet blandas fér att bland annat passa

kundens behov av torrhalt pa brinslet.
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0% av de producerade
travarorna exporteras

Omkring 90 procent av allt virke som avverkas i virlden anvinds i
hemlandet. Denna stora andel forklaras delvis av att cirka hilften av
allt virke anvinds som brinsle. Industriveden dominerar i industri-
linderna, medan afrikanska, asiatiska och latinamerikanska linder
har héga andelar briannved. Behoven av brinnved okar hela tiden
aven i industrilanderna sedan kraven kommit pa att mer dvergd till
fornyelsebara energikillor.

Travarumarknaden ir global, vilket gor att prisutvecklingen till
stora delar styrs av hur det globala utbudet forindras i forhallande till
den globala efterfrdgan. Bergs Timber som svarar for drygt 1 procent
av Sveriges tillverkning péverkas av detta genom att 6ver 80 procent
av forsiljningen av travarorna sker till slutkunder utanfér Sveriges
grinser. Detta gor att koncernen naturligtvis ir utsatt for konkurrens
fran andra sydsvenska sigverk men dven av andra globala produ-
center sdsom sigverk ifrén Finland, Ryssland, Tyskland, Osterrike,
Baltstaterna, Kanada mm.

Den globala produktionen av sigade barrtrivaror uppgar till cirka
300 miljoner m? arligen, varav cirka en tredjedel av produktionen
exporteras och resterande del konsumeras pd hemmamarknaden.
Ungefir tva tredjedelar av produktionen sker i Europa och Nord-
amerika. Virldens storsta producentlinder dr USA och Kanada som
tillsammans stod for cirka 30 procent av den globala produktionen
under 2011. Skillnaden mellan USA och Kanada ir att USA har en
stor hemmamarknad, vilket gor att exporten ar forhallandevis liten,
medan diremot Kanada ér vérldens storsta exportdr. Merparten
av Kanadas export gr till just grannlandet USA men exporten till
Kina har ¢kat och har stor betydelse idag. I Europa ir de storsta
producentlinderna Ryssland, Tyskland och Sverige. Bland linder
som importerar trivaror for sin konsumtion kan nimnas USA, Kina
och Japan tillsammans med linder i Mellandstern och Nordafrika. I
Europa importerar Storbritannien, Italien, Frankrike, Nederlinderna,

TRAVARUMARKNADENS STORLEK OCH TILLVAXT

Miljoner m? 2011 2012 2013  Tillvaxt 2014  Tillvaxt

(prognos) % (prognos) %
Europa 81,2 76,7 74,1 -3,4 76,3 3,1
Nordamerika 73,8 781 81,1 3.8 83,2 2,5

Sveriges konsumtion av sagade travaror uppgick till cirka 4,3 (5,0) miljoner m?3 for ar
2012. Europamarknaden for ar 2012 uppgick till cirka 77 (81) miljoner m3. De storsta
sagverksféretagen i Europa under 2012 (framgar i diagram péa sidan 22) producerar
tillsammans drygt 21 miljoner m3, vilket motsvarar 20 procent av produktionen i
Europa och 28 procent av konsumtionen av sagade travaror i Europa. De tio storsta
tillverkarna i Nordamerika (se diagram pa sidan 22) tillverkade tillsammans

55 miljoner m?3 sagade trévaror under 2012, vilket motsvarar 70 procent av konsum-
tionen i Nordamerika.

Spanien, Danmark, Belgien och Grekland stora delar av sin konsum-
tion.

Genom att storsta delen av trivarorna anvinds till byggnation ir
travarukonsumtionen mycket beroende av byggnationens utveckling
i respektive linder. Byggnationsutvecklingen 3 sin sida paverkas i stor
utstrickning av den allminna ekonomiska utvecklingen i linderna.
Stora delar av trivarorna anviinds ocks3 till renoverings- och under-
hallssektorn samt férpackningsindustrin. I Kina anvinds en stor del
av trivarukonsumtionen iven till mébeltillverkning.

Genom att trivarumarknaden ir global paverkar naturligtvis
forandringar i valutakurser och ravarutillging konkurrensen mellan
olika aktérer p& marknaden.

EUROPAS STORSTA PRODUCENTER AV
SAGADE BARRTRAVAROR (2012)
| |
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Kélla: Holtzkurie

NORDAMERIKAS STORSTA PRODUCENTER AV
SAGADE BARRTRAVAROR (2012)
| L

West Fraser
Kanada

Canfor
Kanada

Weyerhaeuser
USA

Tolko

Kanada
Sierra-Pacific
USA

Resolute (Abita Bowater)
Kanada

Interfor

Kanada

Hampton

USA
Georgia-Pacific
USA

Tembec
Kanada

0 2 4 6 8 10 12 milj m3

Kélla: Wood Markets
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* Killa: UNECE Timber Committee konferensen, Softwoodkonferensen
i oktober 2013, Skogsindustrierna, Woodmarkets samt FAO.
(Jamforelse med forra rikenskapsaret anges inom parentes)



BERGS TIMBER 2012-2013 « TRAVARUMARKNAD, KUNDER, KONKURRENTER OCH TRENDER

Travarumarknaden i ett varldsperspektiv
¢ Den internationella marknaden drivs av flera faktorer.

1 USA ¢kar husbyggnationen ater, i Mellersta Ostern

KONCERNENS TRAVARUMARKNAD 2012-2013 (m*i %)

finns ett stort ateruppbyggnadsbehov, efterfrigan i
Asien 6kar. Certifierat virke producerat av legalt

avverkat timmer efterfrdgas, miljchansyn kan leda 20
till en storre triandel i husproduktionen. 2011
skedde en avmattning av trivarukonsumtionen i

Nordamerika som visade en minskning med drygt

7 procent medan Europas konsumtion av trivaror
dkade med 6ver 13 procent. Fér 2012 6kade konsum-
tionen av trivaror i Nordamerika med 8 procent

medan den europeiska konsumtionen som vintat

Sverige—
Danmark J

Storbritannien

il

L— USA
Algeriet
Egypten

minskade. Minskningen i den europeiska konsumtio-
nen vintas fortsitta 2013 medan en 6kning forvintas

N'ederliindema

Ovriga Afrika

(Gvriga Asien

Frankrike

i USA.

¢ Den Europeiska sagverksindustrin minskade beskrivet

Ovriga Europa

i termer sasom produktionsvolym och konsumtion
under 2012 och minskningen vintas fortsitta, men bromsas
upp under 2013.

e Lonsamheten for de europeiska sigverken ir fortsatt 18g dir
rdmaterialpriserna pa sigravara har pressat I16nsamheten.

¢ Kinas import av trivaror minskade nigot i volym under 2012,
importen frin Ryssland 6kade medan importen frén Kanada foll.
Den Kinesiska konsumtionen av sigade trivaror kar dock
stabilt och forvintas fortsitta 6ka de nirmaste ren.

Den europeiska travarumarknaden

e Konsumtionen av trivaror i Europa vintas ar 2013 minska med
3,4 procent eller 2,6 miljoner m® jimfért med 2012 och uppgé
till 74,1 miljoner m3 sigade travaror. Fér r 2014 forvintas
en 6kning med cirka 3 procent, eller 2,3 miljoner m3 sigade
travaror.

¢ Produktionen av triivaror i Europa vintas under &r 2013 minska
med 1,6 procent till 106,1 miljoner m3. Fér &r 2014 forvintas
produktionen ¢ka med 2,9 procent, eller cirka 3,0 miljoner m3.
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STORA KOPARLANDER AV SVENSKA TRAVAROR (1 000 m?)

1980 1990 2000 2010 2012
Storbritannien 1000 1240 2460 2390 2262
Tyskland 900 1220 1170 1020 1099
Egypten 250 380 640 1110 1343

Kalla: Skogsindustrierna

PRODUKTION OCH KONSUMTION
AVTRAVAROR | NORDAMERIKA (miljoner m?)
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PRODUKTION OCH KONSUMTION
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Sverige
Bergs Timbers forsiljning p& den svenska marknaden var 43 000 m3
eller 17,4 (16,9) procent av vir totala trivaruférsiljning.

Tillvixten mitt som BNP slutade enligt Virldsbanken pa
0,7 procent for ar 2012 vilket kan jimforas med 3,7 procent for aret
dessférinnan. Tillvixten for 2013 vintas enligt Konjunkturinstitutets
senaste prognos bli 1,1 procent for att 2014 6ka till 2,5 procent.
Arbetslosheten forvintas sluta pa 8,0 procent f6r 2013 och vintas
direfter sjunka 2014.

Den svenska produktionen av sigade trivaror var 2012
16,1 (16,6) miljoner m3. For 4r 2013 forvintas en liten minskning,

Den svenska exporten av sigade trivaror kade under 2012
med 2,1 procent till 11,8 miljoner m3. Exporten till andra lander i
Europa minskade med 3 procent medan exporten enskilt till Storbri-
tannien minskade med 1 procent. Exporten forvéntas under dr 2013
bli 11,4 miljoner m3. Minskningen av leveranserna till andra lander i
Europa beror dels pa en svag marknad med minskad konsumtion av
sigade trivaror i Europa dels konkurrens frén andra producentlin-
der. Den inhemska konsumtionen av sigade trivaror minskade med
dver 10 procent sdvil 2011 som 2012, men nedgéngen bedéms som
bromsad och en viss dterhimtning vintas 2013.

Forsiljningspriserna nidde i september 2010 den hogsta nivén
sedan november 2007. Under 2011 och 2012 51l priserna kraftigt,
bottennivin niddes i november 2012 d3 priserna hade sjunkit med
14 procent mot toppnivadn 2010. Priserna har fram till september
2013 aterhimtat sig med knappt 3 procent. P4 Bergs viktigaste
marknad, Storbritannien, har priserna i GBP stigit betydligt, men
den fortsatt starka svenska kronan har eliminerat delar av prishéj-
ningen.

PRODUKTION AV TRAVAROR

| SVERIGE (miljoner m3)

2010 20m

2012

2013
prognos ~ prognos

2014

SVERIGES STORSTA PRODUCENTER AV
SAGADE BARRTRAVAROR

SAMT BERGS TIMBER (2012)

SCA Timber
Setra Trévaror
Sodra Timber
Vida

Moelven

Stora Enso
Holmen Timber
Rérvik Timber

Hedin Sagverk

Martinssons

Bergs Timber F

2milj m3

Kalla: Skogsindustrierna

SAGADE TRAVAROR | SVERIGE

1980 1990 2000 2010 2012
Antal sagverk produktion >10 000 m?/ar 283 260 207 150 135
Produktion/sagverk, 1 000 m® (c:a) 40 45 80 110 115
Total sagverksproduktion, miljoner m3 1.2 n,7 16,3 170 16,1
Export, miljoner m? 5,9 6,5 1,1 1,6 1.8
Exportvérde, miljarder kr 54 11,0 194 243 22,0
Kalla: Skogsindustrierna

TRAVARUMARKNADEN | SVERIGE (1 000 m3)
2011 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 16 600 16 100 15 600 16 000
Import 96 100 100 100
Export 11 600 11 840 11 400 11 600
Inhemsk trévarukonsumtion 5000 4300 4350 4500

NYBYGGNATION | SVERIGE
AV SMAHUS OCH FLERBOSTADSHUS (Antal/kvartal)
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6000 [~ —

5000 —— —
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3000

2008 2009 2010 20m 2012 2013

Kalla: SCB

SVERIGES TRAVARUEXPORT
TILL SKILDA LANDER (1 000 m?)

2010 2011 2012
Storbritannien 2394 2291 2262
Irland 48 26 12
Danmark 855 842 761
Norge 877 858 963
Nederlanderna 879 908 804
Belgien 265 280 303
Frankrike 519 517 465
Tyskland 1016 1133 1099
Spanien 228 177 141
Grekland 82 66 46
Italien 144 161 144
Schweiz 14 12 12
Ungern 35 38 39
Osterrike 14 28 46
Ovriga Europa 233 295 251
Algeriet 577 536 561
Egypten 1112 1106 1342
Libyen 62 10 51
Marocko 398 445 416
Sudan 44 60 51
Tunisien 43 144 167
Ovriga Afrika 9 5 5
Israel 56 80 90
Japan 49 783 793
Jordanien 37 39 58
Kina 76 100 134
Saudiarabien 349 421 435
Ovriga Asien 156 156 163
USA 71 88 92
Andra lander 53 51 54
TOTALT 11 495 11 656 11 842

Kalla: Skogsindustrierna
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Danmark

Bergs Timbers forsiljning var 9 900 m? eller 3,9 (3,4) procent av
koncernens totala travaruforsiljning. Trivaror av furu och gran till
byggnadsindustrin dr de huvudsakliga exportprodukterna.

Tillvixten mitt som BNP slutade for &r 2012 0,6 procent, att
jamféra med en tillvixt pa 1,1 procent f6r 2011. Importen av trivaror
till Danmark sjonk 2012 négot till cirka 1,1 (1,2) miljoner m3. Prog-
noserna for 2013 och 2014 ér en viss minskning till cirka 1,0 miljoner
m3, det motsvarar den prognostiserade minskningen av konsumtionen
av trivaror. Minskningen av konsumtionen av trivaror kan ocksa delvis
forklaras med en forskjutning mot s3 kallade underhallsfria material.

Byggnationen nddde rekordnivaer under dr 2007 och har i progno-
sen for 2013 mer én halverats. Aven reparation och underhallssektorn
har minskat frén rekordniver.

Sverige ér fortsatt den klart storsta exportoren av trivaror till den
danska marknaden och svarade ar 2012 3ter f6r nira 70 procent av
den danska importen av sigade trivaror.

IMPORT AV TRAVAROR
TILL DANMARK (miljoner m?)

3

2010 20m 2012 2013 2014
prognos  prognos

Nederlanderna

Bergs Timbers forsiljning var 16 700 m3 eller 6,6 (6,9) procent av
koncernens totala travaruforsiljning. Forsiljningen till Nederlinderna
utgors huvudsakligen av konstruktionsvirke. Leveranserna ir i stort
uteslutande av tridslaget gran.

Tillviixten mitt som BNP slutade enligt Virldsbanken for ar 2012
pa -1,0 procent, att jimféra med 1,0 procent 2011. Nybyggnationen
i Nederlinderna ir i fortsatt sjunkande, frin cirka 80 000 nya hem 4r
2008 blev nybyggnationen 2012 cirka 46 000 for att fortsatt sjunka

TRAVARUMARKNADEN | NEDERLANDERNA (1 000 m?)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 169 137 130 140
Import 2 350 2188 2025 2000
Export 230 327 300 300
Inhemsk travarukonsumtion 2289 1998 1855 1840

2013 och 2014 bli cirka 25 000 firdigstillda byggnader. Byggnatio-
nen sjunker dirmed med drygt 45 procent medan konsumtionen av
sdgade trivaror endast vintas sjunka med cirka 8 procent.

Nederlinderna ir koncernens femte viktigaste marknad. Svenska
och tyska sigverk ir de storsta leverantérerna av sigade trivaror, den
svenska andelen av importen utgjorde 2012 29 (30) procent. Den
Nederlindska marknaden brukar utmirka sig genom att vara prisle-
dande pa den europeiska trivarumarknaden, men kunderna kriver
ocksa varor av bista kvalitet.

Storbritannien

Bergs Timbers forsiljning var 91 500 m3 eller 35,3 (35,3) procent av
var totala travaruforsiljning. Koncernens forsiljning r huvudsakligen
konstruktions- och emballagevirke av bade gran och furutrivaror.

Storbritannien #r Sveriges och koncernens enskilt storsta Trivaru-
marknad. Under 8ret har koncernen haft en fortsatt stor forsiljning
till Storbritannien.

Tillvixten mitt som BNP var enligt Virldsbanken ar 2012 0,3
procent att jimféra med 1,0 procent 2011. Enligt Engelska finans-
departementet ir den genomsnittliga beddmningen att BNP 2013
vixer med 1,2 procent och 2014 ytterligare 1,9 procent. Inflationen
mitt som foriandring av KPI sjunker nigot ytterligare och prognosti-
seras att 2013 och 2014 bli cirka 2,4.

De paborjade husbyggena sjonk 2012 med 11 procent jimfért
med 2011. Under 2013 4rs tva forsta kvartal har de pabérjade bygg-
nationerna dkat med 25 procent.

TRAVARUMARKNADEN | STORBRITANNIEN (1 000 m3)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 3227 3357 3442 3577
Import 4514 4756 4581 4661
Export 131 116 130 135
Inhemsk trévarukonsumtion 7611 7 997 7 893 8103

Under 2012 4terhiimtade sig trivarukonsumtionen med
0,4 miljoner m3 till 8,0 miljoner m3 och forvintas ligga kvar p4 en
oférindrad niva 2013 for att 2014 6ka ndgot. Den inhemska produk-
tionen som 2012 6kade med 0,1 miljoner m® innebar att importens
andel ékade. Importen frin Sverige ar fortsatt hog och utgjorde ar
2012 49 procent mot 46 procent 2011 av den totala importen till
Storbritannien.

KONSUMTION AV TRAVAROR
| STORBRITANNIEN (miljoner m3)

2010 20m 2012 2013 2014
prognos  prognos
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Tyskland
Bergs Timbers forsiljning var 7 500 m3 eller 2,9 (2,1) procent av vir
totala trivaruférsilining i huvudsak grantrivaror.

Tillvixten mitt som BNP slutade enligt Virldsbanken pa 0,7 pro-
cent for &r 2012 att jimfora med 3,0 procent 2011 Den Tyska reger-
ingen har i oktober 2013 hajt den prognostiserade tillvixten for 2014
fran bedémningen i april pa 1,6 procent till 1,7. Fér 2013 kvarstar
regeringens bedémning av tillvixten pa 0,5 procent.

Den tyska produktionen av trivaror uppgick 2012 till 20,0
miljoner m3. Under ar 2013 vintas produktionen vara oférindrad.
Exporten minskade under 2012 till 6,4 miljoner m3. Exporten till de
traditionella europeiska linderna paverkades av en nedgéng i efterfra-
gan. Exporten till Nordafrika har efter en uppgang véren 2012 visat
en negativ utveckling. Leveranserna till dessa marknader utgér en
visentlig del av den totala travaruexporten.

Svenska sigverk stir dven under &r 2012 for de stérsta importvo-
lymerna till Tyskland, 1,1 miljoner m3 sdgade trivaror av totalt 4,0.

TRAVARUMARKNADEN ITYSKLAND (1 000 m?)

201 2012 2013 2014

(Prognos) (Prognos)

Inhemsk produktion 21 609 20 032 20 000 21 000
Import 4237 4011 3800 4000
Export 7101 6371 6 100 6 400
Inhemsk trévarukonsumtion 18 745 17 672 17 700 18 600

PRODUKTION AV TRAVAROR
ITYSKLAND (miljoner m3)
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26

TRAVARUMARKNADEN | BELGIEN (1 000 m?)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 1425 1530 1460 1500
Import 1508 1410 1320 1350
Export 935 900 880 900
Inhemsk travarukonsumtion 1998 2 040 1900 1950

Belgien

Bergs Timbers forsiljning var 7 900 m3 eller 3,1 (4,2) procent av
koncernens totala trivaruforsiljning. Férsiljning till Belgien avser
konstruktionsvirke av gran samt en hel del furuprodukter.

Tillvixten mitt som BNP var for ar 2012 negativ och minskade
med 0,3 procent, att jimféra med en kning med 1,2 procent fér
2011. For 2013 prognostiseras en obetydlig Skning av BNP.

Husbyggandet har minskat i Belgien svil som i 6vriga Europa en
vindning kom dock 2012 d3 bostadsbyggandet 6kade med cirka 6
procent.

Frankrike

Bergs Timbers forsiljning var 10 000 m3 eller 2,7 (3,2) procent av
koncernens totala triavaruforsiljning. Férsiliningen till Frankrike avser
i huvudsak triskyddsbehandlade produkter.

Tillvixten mitt som BNP uppgick enligt Virldsbanken 2012 till 0
procent, att jimféra med 2,0 procent for r 2011. Antalet pabérjade
bostider har sjunkit fran 421 000 &r 2011 till 346 000 ar 2012, en
minskning med 18 procent. Utvecklingen har under 2013 bromsat
upp, for arets forsta tre kvartal har minskningen varit 2 procent jim-
fort med samma period 2012

Frankrike ir en mycket viktig marknad for virt dotterbolag Bergs
Timber Bitus. Med ett gott renommé siljer man hogkvalitativa tri-
skyddsbehandlade produkter till fransk bygghandel och dess industri.
Exporten till Frankrike utgérs diaremot generellt av mycket av enklare
granprodukter for byggnadsindamal dir tyska sigverk ir den storsta
exportoren fore finska och svenska sdgverk.

TRAVARUMARKNADEN | FRANKRIKE (1 000 m?)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 7 200 6 900 6 900 7 100
Import 3060 2400 2200 2 000
Export 450 507 600 600
Inhemsk tréavarukonsumtion 9820 8793 8 500 8 500

IMPORT AV TRAVAROR

TILL FRANKRIKE (miljoner m3)

2010 20m 2012 2013 2014

prognos prognos
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Finland
Bergs Timber har ingen forsiljning till Finland.

Tillvixten mitt som BNP i Finland var negativ 2012 och slutade
pé -0,2 procent, att jimféra med 2,8 procent 2011.

Den finlindska sigverksindustrin 4r en av de storsta konkur-
renterna till svensk sigverksindustri. De finlindska sigverken har de
senaste dren haft svart att konkurrera med svenska sigverk beroende
pé den svaga svenska kronan i férhallande till euron. Genom den
forstirkta kronan har de finska sigverkens konkurrenskraft aterstillts.

Produktionen som 2011 uppgick till 9,7 miljoner m?* foll tillbaka
2012 och stannade p4 9,3 miljoner m3. Minskningen ar helt hanférlig
till den inhemska svaga efterfrdgan medan exporten dkat. Progno-
serna fér 2013 och 2014 pekar mot en produktion i nivin 9,7 miljo-
ner m® och det aterstér sdledes mycket till rekordproduktionen 2007,
12,4 miljoner m3.

TRAVARUMARKNADEN | FINLAND (1 000 m?3)

201 2012 2013 2014

(Prognos) (Prognos)

Inhemsk produktion 9700 9 300 9700 9700
Import 500 500 500 500
Export 6 200 6 500 7 000 7 000
Inhemsk trévarukonsumtion 4000 3300 3200 3200

PRODUKTION AV TRAVAROR
| FINLAND (miljoner m3)

2010 20m 2012 2013 2014

prognos  prognos
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Ryssland
Bergs Timbers har ingen forsiljning till Ryssland.

Tillvixten mitt som BNP for 4r 2012 slutade pa 3,4 procent, att
jamféra med 4,3 procent 2011.

Ryssland ir virldens tredje storsta producent av sigade trivaror.
Totalt producerades 2012 cirka 30 miljoner m® sigade trivaror. Av
produktionen bedéms cirka 10 miljoner m? ske i lokala s kallade
smiskaliga enheter, denna produktion konsumeras inom landet.
Exporten ir betydande och uppgick 2012 till 19,4 miljoner m?
vilket innebir att mer dn 90 procent av de storskaliga producenter-
nas produktion exporteras. De viktigaste mottagarlinderna ir Kina,
Nordafrika och Mellersta Ostern.

TRAVARUMARKNADEN | RYSSLAND (1 000 m?3)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 30 000 28 900 29 700
Import N/A N/A N/A
Export 19 400 19 200 19 600
Inhemsk travarukonsumtion 10 600 9700 10 100

PRODUKTION AV TRAVAROR
| RYSSLAND (miljoner m3)
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2012

Saudiarabien
Bergs Timbers forsiljning var 12 400 m3 eller 4,8 (6,5) procent av
koncernens totala travaruforsiljning.

Tillvixten mitt som BNP slutade pa 5,1 procent for 2012, att
jamféra med 8,6 procent for 2011. Saudiarabien ir en oljebaserad
ekonomi starkt kontrollerad av staten. Cirka 45 procent av BNP och
90 procent av exporten ir oljeberoende. Saudiarabien har en eko-
nomi med sunda statsfinanser. Enligt Woodstat uppgar marknaden till
cirka 1 500 000 m? sagade trivaror.

Svenska sigverk exporterade 435 000 m3 till Saudiarabien 2012,
vilket dr en 6kning med 3 procent i jimférelse med 2011.
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Egypten
Bergs Timbers forsiljning var 18 000 m3 eller 7,1 (5,4) procent av
koncernens totala travaruférsiljning.

Tillvixten mitt som BNP steg ater ar 2012 och slutade p4 2,2
procent, att jaimféra med 1,8 procent 2011. Detta ir fortsatt ligre in
de senaste drens snitt pa cirka 6 procent.

Det ir frimst furuprodukter av ligre kvalité for snickeriandamal
som efterfrigas i Egypten.

Den egyptiska marknaden var under 2012 Sveriges nist stérsta
exportmarknad av sdgade trivaror efter Storbritannien. Leveranserna
uppgick till 1,3 miljoner m®, en 6kning mot 2011 med 21 procent.

IMPORT AV TRAVARORTILL NORDAFRIKA
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Kalla: Woodstat

Algeriet

Bergs Timbers forsiljning var 7 700 m? eller 3,0 (3,8) procent av
koncernens totala travaruforsiljning. Forsiljningen ir i huvudsak
furutrévaror for snickeriagndamal.

Tillvixten mitt som BNP slutade pa 2,5 procent f6r 2012, vilket
4r samma nivd som 2011 dir tillvixten var 2,4 procent. Olja och gas
ir den viktigaste sektorn i Algeriets ekonomi och har 6kat i betydelse
med de hoga oljepriserna och utgjorde 2012 97-98 procent av expor-
ten. Landets finansiella stillning ir mycket god med savil handelss-
verskott som en stor valutareserv.

Enligt Woodstat importerade Algeriet 2012 cirka 1 821 000 m3
sagade trivaror, en kning mot 2011 med 13 procent. Merparten av
furutrivarorna frin Sverige och Finland medan grantrivaror av lig
kvalité importeras i huvudsak frén Centraleuropa med Osterrike i
spetsen. Svenska sdgverks export till Algeriet uppgick 2012 till
561 000 m? sdgade trivaror mot 536 000 under 2011. Algeriet har
en ung befolkning och behovet av bostider ir stort. Landets ledning
har initierat stora nybyggnadsprogram dir trivarorna anvinds som
formvirke och {or snickerigindamal sdsom dérrar och fonster.
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Kina
Bergs Timbers forsiljning var 2 778 m? eller 1,1 (-) procent av kon-
cernens totala travaruférsiljning.

Tillvixten mitt som BNP slutade pa 7,8 procent for 2012, att
jimfora med 9,3 procent for 2011.

Den totala konsumtionen av sigade trivaror under 2012 ir
osiker, olika bedémningar ligger mellan 33 miljoner m3 och 55 miljo-
ner m®. Osikerheten ir sirskilt stor avseende den inhemska produk-
tionen. Byggandet ir den storsta drivkraften fér virkesférbrukningen
(cirka 50 procent) men dven mébeltillverkning stir for en stor del av
forbrukningen (cirka 35 procent). Regeringsbeslut understodjer den
okande husbyggnationen dir trivaruandelen antas 6ka med "grona”
16sningar. En mycket stor del av trdvarorna som konsumeras produ-
ceras i Kina, men importen av timmerrdvara till sigarna ir stor. Kina
ir virldens nist storsta timmerforbrukare, men den genomsnittliga
skogbevuxna arean per capita ir bland virldens ligsta. Av den totala
timmerimporten till Kina under 2012 pa 26,7 (31,4) miljoner m?
svarade Ryssland for 10,3, Nordamerika for 5,8 och Nya Zeeland
for 9,6 miljoner m®. Importen av sdgade trivaror uppgick till 14,2
miljoner m3 under 2012, vilket skall jaimféras med 14,9 miljoner ar
2011, en visentligt hogre niva 4n de 9,4 miljoner m3 som impor-
terades 2010. Under 2013 forvintas importen dka till en ny hogsta
nivd pa dver 15 miljoner m3. Det ir frimst Kanada och Ryssland som
svarar for exporten till Kina, under 2012 f6ll Kanadas leveranser med
6 procent medan leveranserna fran Ryssland ckade med 3 procent.
De Nordamerikanska sigverken svarade 2012 for 7,1 miljoner m® och
Ryssland for 5,5 miljoner m® av den totala importen.

IMPORT AV SAGTIMMERTILL KINA (milioner m?)
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USA
Bergs Timbers forsiljning var 500 m? eller 0,2 (-) procent av koncer-
nens forsiljning.

Tillvixten mitt som BNP for 2012 slutade pé 2,2 procent, att
jamforas med 1,8 procent f6r 2011. Den stora arbetslosheten har
sjunkit frin 9,6 procent i slutet av 2010 till 8,1 procent i slutet av
2012, men ir dock fortsatt ett stort problem.

Forsiljningsvolym och férsiljningspriser pé existerande bostider
har under 2012 férbittrats. Antalet osilda bostider var vid utgingen
av 2012 p4 den ligsta nivin pa 12 4r. Antalet paborjade nya bostider
(villor och hyreshus) blev 781 000 stycken under 2012 vilket 4r en
betydande 6kning fran 609 000 stycken &r 2011. Antalet paborjade
nya bostider hosten 2013 ligger pé en helarsniva strax under 900 000.
Nir produktionen var som hégst producerade man 2 292 000 nya hus
per ar. Demografiskt finns ett langsiktigt behov av 1,5 miljoner nya
bostader per ar.

Konsumtionen av trivaror 6kade under 2012 till 62,4 miljoner m?
jamfort med 58,0 ar 2011. Fér 2013 forvintas fortsatt 6kning med en
prognos pa 64,8 miljoner m®. Importen av sigade trivaror uppgick 2012
till 16,9 (16,8) miljoner m® varav merparten levererades fran Kanada.
Priserna pa sigade triivaror okade 2012 med 7 procent jaimfért med
2011 och forvintas 6ka med 5 procent 2013.

TRAVARUMARKNADEN | USA (1 000 m?3)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 45 038 48 301 50 482 52 296
Import 16 826 16 862 17 367 17 888
Export 3906 2806 3050 311
Inhemsk travarukonsumtion 57 958 62 357 64 799 67 073

Kanada
Bergs Timber har ingen férsiljning till Kanada.

Tillvixten mitt som BNP for 4r 2012 slutade pé 1,7 procent, att
jamfora med 2,5 procent 2011.

Kanada ir virldens storsta exportor av sigade trivaror, dir
merparten av forsiljningen gér till USA. Sdgverken i Kanada har
starkt paverkats av nedgingen i trivarukonsumtionen i USA. Denna
har dock dterhimtat sig nigot under 2010 till 2012 jimfért med
aren innan vilket gjorde att exporten 6kade nigot. De Kanadensiska
sagverken har ocks3 tagit del av det 6kade behovet av trivaror i Kina
som nu svarar for 25 procent av trivaruexporten. Kanadensiska sig-
verk dr dirmed den stérsta exportéren in pa den Kinesiska markna-

den.

TRAVARUMARKNADEN | KANADA (1 000 m3)
201 2012 2013 2014
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 37 992 39417 42 361 43 477
Import 977 1261 1367 1357
Export 23797 24 886 27 386 28 706
Inhemsk travarukonsumtion 15 820 15792 16 342 16 128
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MILJO

Miljopolicy
Vart mal 4r att med s4 lite piverkan p& miljén som méjligt anviinda och
foradla den fornyelsebara ravara som skogen ger.

e Viska uppfylla gillande miljélagstiftning och vriga foreskrifter.

e Bergs Timber AB har tva sparbarhetsbevis, ett certifikat i enlighet
med FSC®:s standarden och ett enligt med PEFC:s standarden. Det
innebir att koncernen ansvarar for rdvarans ursprung frén skog
via industrin till konsumenten. Koncernen ska folja PEFC:s och
FSC®:s — krav och intentioner, och svarar for att révaran inte kommer
fran olaglig avverkning, nyckelbiotoper, skogsomréden dir hivd-
vunna eller medborgerliga rittigheter krinks. Syftet med bada
standarderna ér att frimja ett uthélligt skogsbruk ur miljé, social och
ekonomisk synvinkel.

o Viska striva efter att minska avfallsmingden samt 6ka killsorte-
ringen.

e Viska optimera energianvindningen i alla led, minska transporter
s& mycket som méjligt och reducera kemikalier och utslipp till luft
och vatten.

o Vi ska stindigt forbittra virt miljdarbete, 6ka vira medarbetares
miljétinkande samt striva efter en god arbetsmiljo.

e Viska p3 ett ansvarsfullt sitt fullgdra vira dtaganden mot anstillda,
samhille, miljé och uppdragstagare.

Miljéinformation

Bergs Timber bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken.
Verksamheten har under rikenskapsaret bedrivits i Morlunda, Nybro
och Orrefors. Tillstdndet i Mérlunda avser produktion vid sigverk (utan
ndgon sirskild volymbegrinsning skrivet i tillstindet) av sgade trivaror
och bevattning av timmer med en hogsta lagerkapacitet av 35 000 m?.
Tillstdndet i Orrefors avser produktion vid sigverk fér upp till 300 000
m3 sigade trivaror och bevattning av timmer med en hogsta lagerka-
pacitet av 50 000 m?. Tillstdndet i Nybro avser triskydd av virke och
traprodukter enligt behdrighetsklass ett, upp till en volym av 250 000 m?
om &ret. Ettnytt tillstind som avser triskydd av virke och traprodukter
enligt behérighetsklass ett, upp till en volym av 500 000 m® om 4ret har
erhéllits men dnnu inte tagits i ansprak. Tillstinden innefattar dven drift
av panncentraler samt deponier for bark och aska. Den tillstandspliktiga
produktionen motsvarar nistan hela koncernens nettoomsittning.

Miljopaverkan/miljorisker

Bolagets verksamhet medfér miljopaverkan pa den yttre miljén bland
annat genom buller, luftféroreningar samt vattenuttag till timmerbevatt-
ning. Hultsfreds kommun har vid granskningen av Mérlundaanliggning-
ens miljrapport fér 2010 anmirkt att villkoret rérande extern bullerniva
inte foljts, vilket kommunen menar ar allvarligt och kriver uppféljning.
Bolaget har sedan dess genomfért investeringar som forvintas minska
ljudnivderna vid mitpunkterna.

P4 koncernens anliggningar har det tidigare utforts s kallad dopp-
ning av virke, en metod fér skyddsbehandling som inte varit férema3l fér
artificiell torkning. Virket doppades i ett skyddsmedel for att gora virket
motstindskraftigt mot réta, mégel och blanad. De anvinda skyddsmed-
len innehéll bland annat miljofarliga pentaklorfenoler. Det kan dirmed
finnas en risk att saneringsdtgirder méste vidtas.

Den 1 oktober 2002 tilltriddes sigverksanliggningen i Farbo. I
samband med férvirvet konstaterades vid genomférd markundersok-
ning férhéjda virden av koppar i anslutning till den plats dir det tidigare
befunnits en impregneringsanliggning. Under rikenskapsdret 2009/10
har efterbehandlingen avslutats d4 mélet for saneringen har uppnétts och
slutrapporten har godkints av samhillsbyggnadsnamnden i Oskarshamns

kommun. Vid en framtida rivning av byggnaden p4 platsen for den
tidigare impregneringstuben skall dock provtagning ske av marken for att
sikerstilla att fororeningen inte har en for dagen okind utbredning och
risk. Firbofastigheten sildes den 23 juli 2012, varvid Bergs Timber i av-
talet friskrevs fran allt ansvar for féroreningar i mark p3 fastigheten. Det
kan dock inte helt uteslutas att det kan stillas ansprak mot Bergs Timber.

Ségverk och triindustri har de senaste 4ren varit granskade av lans-
styrelserna 6ver hela landet genom att inventeringar av verksamheten
med avseende pé fororenad mark, s kallade MIFO? fas 1-undersdkningar
genomforts. Detta ir en metodik som linsstyrelserna anvinder sig av for
att identifiera férorenad mark. Linsstyrelserna klassar sedan verksamhe-
ten i olika riskklasser. Sigverk eller triindustrier klassas normalt som stor
risk eller mycket stor risk. I de fall det bedéms som pakallat utfors en
MIFO fas 2-underskning. For tva av koncernens anliggningar har MIFO
fas 2-undersékningar genomforts.

Bolagets anliggning i Mérlunda har vid en MIFO fas 2-undersokning
klassats som hog risk. Vid undersokningen har bland annat identifierats
forekomster av pentaklorfenoler i ett grundvattenrdr. Den ursprungliga
féroreningskillan befinner sig troligen under en virkestork varfor ndgon
ytterligare 4tgird inte vidtagits. Nigon avsittning for sanering ir inte
beaktad i rikenskaperna da kostnaden inte bedoms vara visentlig.

Vid genomférande av en MIFO fas 2-undersokning har anliggningen
i Nybro klassats som mittlig risk. Av en miljdgranskningsrapport avseende
Bergs Timber Bitus AB som upprittades av KPMG 2007 framgar att se-
dimentproverna i sedimenteringsdammen pavisar kraftigt forhojda halter
av arsenik, krom och koppar. Sedimenteringsdammen kommer p4 sikt att
behdova saneras, for detta har bolaget avsatt 0,6 MSEK vilket av bolaget
bedéms som tillrickligt.

Omradet vid bolagets anliggning i Orrefors har vid en MIFO fas
1-undersdkning befunnits méjligen férorenat av bland annat klorfenol
och dirmed klassats som hég risk. En MIFO fas 2-undersékning har avise-
rats men dnnu inte paborjats.

Linsstyrelsen i Kalmar lin genomférde under 2008 en MIFO fasl-
undersokning avseende bolagets anliggning i Jirnforsen och i sin rapport
beddmde linsstyrelsen preliminirt riskklasen som hég risk. Kommunen
har i sin granskning av bolagets miljérapport for 2010 noterat att det
kan bli aktuellt att dterkomma till miljésituationen i anledning av en
nedliggning av verksamheten och en eventuell avyttring av fastigheten.
Jirnforsenanliggningens sigverksamhet avvecklades under 2011, men
extern part bedriver alltjimt hyvlingsverksamhet och fastigheten kvarstir
i koncernens 4go. Bolaget har genomfort en MIFO fas 2-undersékning.

Traskyddsbehandling

Genom att traskyddsbehandla virket med dagens effektiva impregnerings-
medel, dir koppar ir basen for impregneringsmedlen 6kar det livslingden
och gbr att det miljévinliga Triets mojligheter 6kar visentligt inom flera
produktomraden. Bitus verksamhetspolicy siger att bolaget ska vara "Eu-
ropas miljévinligaste triskyddsanliggning”. Miljomal terfinns savil for
den externa miljén som fér den interna. Aldre impregneringsmedel som
innehéll arsenik och pentaklorfenoler anvinds ej lingre.

U MIFO = Metodik for inventering av Férorenade omraden.



HALLBARHETSUTVECKLING

Det finns mycket som ur hallbarhetssynpunkt talar for 6kad anvindning
av tri som byggmaterial. Fotosyntesen skapar det ENDA férnybara kon-
struktionsmaterial vi har — biomassa frén naturens eget kretslopp.

Att jimféra med ett kretslopp med 4teranvindning och atervinning
dir de metoder vi har ir att SPARA pé indliga resurser.

Formyelsebar ravara

Vér révara innebir att vi har ett bra utgingslige i virt miljdarbete. Trd ar
en fornyelsebar révara som ingér i naturens eget kretslopp. Det dr framti-
dens byggmaterial, inte minst utifrin miljohinsyn och energianvindning.
Den skog som avverkas for att bli sigade trivaror aterbeskogas genom
plantering och sjilvsidd. Den biologiska mangfalden i skogsbruket ir vik-
tig for att vi ska uppnd en langsiktigt hillbar utveckling och miljgbalans.

Trabyggnadsprogram

Ett flertal linder sisom Sverige, Storbritannien, Tyskland, Holland, Norge
med flera har antagit nationella tribyggnadsprogram for att éka anvind-
ningen av tré i byggande.

SKOGENS UPPTAG OCH UTSLAPP AV KOL
OVER EN LIVSCYKEL

Kolavgivning

. Kolupptag

=== Avverkning

Princip pa hur ett skogsekosystem tar upp och avger kol. Det grona omradet
indikerar att skogen tar upp mer kol an den avger. | det oranga omréadet &r
forhallandena de motsatta. .

KALLA: SLU (Sveriges Lantbruks Universitet

Skogens betydelse for koldioxidbalansen

Triden tar upp stora mingder koldioxid ur luften. Med solens energi,
vatten och fotosyntesen omvandlas koldioxiden till syre och kolhydrater.
Kolhydraterna blir byggstenar for tridens tillvixt och p3 s4 sitt lagras kol
i den vixande skogen. Avverkat virke blir till tri- och pappersprodukter,
men ocksa biobrinslen som kan ersitta olja och kol. Det lagrade kolet
finns kvar i produkterna. Sirskilt trihus ir viktiga eftersom de binder kol
under lang tid. Nir produkterna till slut brinns eller formultnar frigérs
koldioxid som tas upp av triden och aterfors till kretsloppet. Den arliga
avverkningen i Sverige dr mindre #n tillvixten och dérfér 6kar mingden
bundet kol fran 4r till 4r. Skogen hjilper till att hilla koldioxidtillskottet
till atmosfiren i schack. (www.skogsindustrierna.se)

Hallbarhetsredovisning

Bergs Timber 4r medlem i skogsindustrierna. Skogsindustrierna dr den
svenska massa-, pappers- samt trimekaniska industrins bransch- och
arbetsgivarorganisation. Skogsindustriernas hallbarhetsskrift (Produkter
frin skogen - ett héllbart val) beskriver branschens arbete for ett ansvars-
fullt och hallbart foretagande. I rapporten tillimpas Global Reporting
Initiatives (GRI) riktlinjer pa C-niva. (www.skogsindustrierna.se)
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RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS

Koncernen péaverkas savil av den allminna konjunkturutvecklingen,
valutaforindringar och andra omvirldsfaktorer som av mera foretags-
specifika faktorer. I detta avsnitt beskrivs de mera foretagsspecifika
faktorer som bedoms ha storst pdverkan pa koncernens resultat samt
hur resultatet paverkas vid forindringar i dessa nyckelfaktorer.

Koncernens huvudsakliga intikter kommer fran férsiljning av
sagade trivaror och vidareféridlade trivaror. Pris- och volymutveck-
lingen for trivaror styrs till stor del hur den globala konsumtionen
Sverensstimmer med den globala produktionen. Prisskillnader for
olika tridslag och kvalitéer i lokal valuta i kombination med valu-
takursrelationer har stor betydelse for val av marknad i det dagliga
forsiljningsarbetet. Koncernen jobbar med att reducera riskerna
genom att sprida forsiljningen mot flera marknader och linder s3 att
beroendet av ett enskilt land eller marknad inte ér for stort. Vidare
forsdgar och siljs trivaror av bdde fura och gran, vilket ocksé innebir
en riskspridning.

Biprodukter i form av flis, span och bark svarar f6r ca 18 % av
koncernens omsittning. Merparten av intikterna avser leverans av flis
till pappersmassaindustrin. Ovriga biprodukter anvinds huvudsakli-
gen till energi- och virmeproduktion. Avsittningen f6r biprodukterna
har varit stabil under de senaste &ren. Koncernen arbetar dven har
med langsiktiga avtal och goda relationer med vara kunder.

Valutaberoendet ligger framst p4 forsilining av triavaror. Det
forekommer ocksd en del import av sigtimmer. Valutarisken ingér
bland de finansiella riskerna som koncernen ir exponerade for. For en
oversikt av de finansiella risker och riskhantering hinvisas till not 4, se
sidan 46.

Réavarukostnaden ir en mycket stor del av den firdiga pro-
duktens forsiljningsvirde varfor produkten ar mycket kinslig for
prisfordndringar av skogsravaran. Rdvaran anskaffas foretridesvis i
niromridet och utbud och efterfrdgan av rdvaran paverkar pé kort
sikt prissittningen i stor omfattning. Ravaran anskaffas av vér egen
filtorganisation samt frén institutionella leverantdrer som Sveaskog,

KANSLIGHETSANALYS

Varde/volym  Férandring Ungefarlig

per ar resultateffekt

Prisutveckling
Ségade travaror 237 000 m3 +5 % 19,2 Mkr
Sagtimmer (vid bilvdg/inférselhamn) 381 000 m3to +-5% 15,9 Mkr
Biprodukter:
Cellulosaflis 49 Mkr +5 % 2,4 Mkr
Ovriga biprodukter
(bransle- och spanprodukter) vissa
leveranser sker fritt hos kunden 74 Mkr +5 % 3,7 Mkr
Valutakurser
Forsaljning av travaror (EURO) 72 Mkr +5 % 3,6 Mkr
Forsaljning av travaror (GBP) 153 Mkr +5 % 7.6 Mkr
Forséljning av travaror (USD) 18Mkr +5 % 0,9 Mkr
Foradlingskostnader
Elektrisk elenergi (rorlig del) 21 G-Wh +10 % 0,9 Mk
Loner inkl sociala avgifter 99 Mkr +5 % 5,0 Mkr
Lanerénta (rorliga lan) 120 Mkr +1 % 1,2 Mkr
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Sédra, Holmen, Sydved, stiften m fl.. En liten del av rdvarubehovet
ticks av rdvara frin véra egna skogar. Koncernen jobbar med att ha ett

flertal forsoriningskanaler samt att sikra flodet av rdvara genom att
bygga lingsiktiga relationer med vira virkesleverantérer.

Bergs Timbers behov av virme till torkprocessen samt upp-
virmning av lokaler produceras i huvudsak i egna panncentraler som
eldas av barken frin timret, varfor kinsligheten nir det giller energi-
kostnaden inte ir si stor. Diremot ar driften av produktionsanligg-
ningarna beroende av elektricitet. Dérfér paverkas vi av forandringar
i kostnadsliget for energi till drift av maskinanliggningarna. Riskhan-
teringen bestdr i aktivt arbete kring att sikra elforsériningen samt att
sikra priserna p3 elanskaffning.

Den miljopaverkan som sker av Bolagets verksamhet och de
miljérisker som Bolaget stir infér redovisas i avsnittet "Miljopolicy”,
se sidan 30.

Personalkostnader utgér den nist storsta kostnadsposten for
koncernen. Kostnadsutvecklingen styrs frimst av gillande kollektiv-
avtal. All personal ir anstilld i Sverige och ir anstillda p4 svenska

villkor.

Sasongsvariationer

Normalt ir andra delen av rikenskapsaret, kvartal tre och fyra, den
starkaste perioden for utleveranser av sdgade trivaror, vilket ir kopp-
lat till de 6kade byggaktiviteterna pa viren och sommaren. Diremot
produktionsmissigt ir det fjarde kvartalet det svagaste kvartalet till
folid av att semestermanaden infaller under det kvartalet, iven andra
kvartalet paverkas av ledigheter vid jul- och ny4r.



AKTIEN

Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet uppgir till 96 592 860 kr fordelat pa 96
592 860 aktier. Samtliga aktier ir av serie B, med varde-
ra en rost. Fondemission 1:1 genomfordes under riken-
skapsaret 1993/94. Introduktionskursen, omriknat for
fondemissionen, var 11 kr. P4 extra bolagsstimma 1999-
09-14 beslutades om nyemission av 659 490 B-aktier.
Genom denna nyemission utdkades aktiekapitalet med
3297 450 kr (forvirvet av verksamheten i Jirnforsen).
P34 extra bolagsstimma 2005-04-21 beslutades om
nyemission av 2 000 000 B-aktier. Genom denna ny-
emission utdkades aktiekapitalet med 10 000 000 kr
(forvirvet av verksamheten i Orrefors). [ samband med
forvirvet av Bitus 2007-06-29 utnyttjade styrelsen
moijligheten att emittera 100 000 nya B-aktier, vilket
motsvaras av 500 000 kr i aktiekapital. P4 extra bolags-
stimma 2012-11-20 beslutades dels om en nedsittning
av aktiekapitalet med 27 597 960 kr till 6 899 490 kr
varvid kvotvirdet sinktes fran fem kronor till en krona,
dels om en nyemission av 89 693 370 aktier av serie B
varmed aktiekapitalet uppgr till 96 592 860 kr.

Handel med aktien

Aktien ir sedan oktober 1984 noterad pa Stockholms-
bérsen. Idag noteras bolaget pd Nasdaqg OMX Nordis-
ka bérs Stockholm Small Cap, materials. Sedan januari
2008 ir Remium AB likviditetsgarant for aktien. Detta
innebir att likviditetsgaranten under bérsens ordinarie
handel stiller bade silj och kopkurser f6r det antal
aktier som motsvarar en omsittning pa 30 000 kronor.
Handelsposten ir for nirvarande ett stycken aktier se-
dan borsen slutat att handla via bérsposter. Skillnaden
mellan kép- och siljkurser (spread) fir vara maximalt
3 procent.

Aktiedgarinformation

Alla aktiesigare som anmilt intresse via sirskilt utskick
kommer att fa drsredovisningen for rikenskapsiret
2012/13 hemsind i borjan pa januari. Finansiell infor-
mation om Bergs Timber AB finns dven p4 Internet
pé adressen www.bergstimber.se. Dar finns ocks
méjligheter att prenumerera pa pressmeddelanden
och adresser till olika kontaktpersoner.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att drsstimman den 23 januari 2014
beslutar att ingen utdelning limnas.

Utdelningspolitik

Den langsiktiga policyn att limna utdelning ligger fast.
Faktorer som styrelsen i forsta hand kommer att be-
akta vid framtida utdelningsforslag r investeringsbe-
hov, finansiell stillning, resultatutveckling och utsikter
for de kommande &ren.

AKTIEDATA 12-13 11-12 10-11 09-10 08-09
Antal aktier st. 96592860 6899490 6899490 6899490 6899 490
Resultat per aktie efter skatt "4 kr -0,25 -0,40 -0,41 0,25 -0,28
Eget kapital per aktie ™2 kr 2,73 6,99 8,41 9,92 9,04
Avkastning pa eget kapital % -10,7 -18,5 -15,7 9,3 -10,3
Utdelning per aktie (férslag 12-13) 2 kr 0 0 0 0,02 0
Utdelningens andel av vinsten % - - - 72 -
Utdelningens andel av eget kapital % - - - 0,6 -
Borskurs 31 augusti ? kr 1,72 2,36 3,69 6,21 9,97
Borskurs/eget kapital per aktie " % 63 34 44 63 110
Direktavkastning % - - - 1,0 -
P/E-tal gar neg neg neg 7.0 neg
Antal omsatta aktier per ar tusental 48 656 1231 2117 2434 2152
Bérsvérde per 31 augusti Mkr 166 65 101 170 273
Antal aktiedgare per 31 augusti st 2807 2161 2412 2 458 2523

1) Nagon utspadningseffekt finns ej att beakta.

2) Nyckeltal per aktie har omréaknats for aren 08-09 till 11-12 med korrigeringsfaktorn 3,96 med
anledning av nyemitterade aktier under 12-13. 3) Definitioner av ekonomiska begrepp se sidan 64.

BERGS TIMBER 2000 - 2013-08-31
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Kalla: Six AB

AGARSTRUKTUR 2013-08-31 (antal i %)

Ovriga utidndska agare 3,35%
Ovriga svenska foretag 7,96%

Svenska finansiella foretag 1,41% ——

(")vriga svenska — Kay Nilsson 8,09%

privatpersoner 33,03 %

ATA Holding Sweden AB 15,54%

—  Familien Ake Bergh 14,27%

— Familien Anita Bergh 7,80%
Sérbylunden i Langeméala AB 2,77%

L RoburFérsakring 2,35%
Lise-Lotte Erlandsson 1,73%

Férsakringsbolget Avanza Pension 1,7%

AGARSTRUKTUR ENLIGT AKTIEBOK PER 2013-08-31
(10 stoérsta agarna) Antal aktier Andel kapital
och roster och roster i %
ATA Holding Sweden AB 15014 228 15,54
Ake Bergh " 10 266 379 10,63
Kay Nilsson 7817 117 8,09
Anita Bergh 6 095 657 6,31
Sorbylunden i Langemala AB 2676 025 2,77
Robur foérsakring 2266 192 2,35
Karin Bergh Astrand 1756 194 1,82
Per-Ake Bergh 1 755 941 1,82
Lise-Lotte Erlandsson 1667 545 1,73
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1 638 316 1,70
Ovriga 45 639 266 4724
Summa 96 592 860 100,00
Antalet aktiedgare uppgick enligt aktiebok per 2013-08-31
till 2 807 (2 161) stycken.
1) Innefattar dven maka.
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Belopp i Mkr 12-13 11-12 10-11 09-10 08-09
Fakturering och resultat

Nettoomsattning 664,2 824,5 853,0 916,0 779,7
Rorelseresultat fore avskrivningar 23,3 6,7 14,4 84,6 14,8
Avskrivningar och nedskrivningar -42,9 41,1 -51,0 -42,7 -39,8
Rorelseresultat -19,6 -34,4 -36,6 41,9 -25,0
Finansiella poster netto -11,6 -18,5 -16,9 -9,9 -13,5
Resultat efter finansiella poster -31,2 -52,9 -563,5 32,0 -38,5
Balansposter och kapital per 31/8

Immateriella tillgdngar 2,3 2,5 2,8 2,3 2,7
Materiella anldggningstillgangar/

biologiska tillgdngar 222,5 320,8 354,1 395,8 389,3
Finansiella anlaggningstillgangar 74 1,7 0,2 0,2 0,2
Varulager 1075 184,9 206,0 221,9 172,0
Kortfristiga fordringar 79,4 94,4 12,4 106,8 99,4
Kassa och bank 478 0,1 1.1 1,8 1,4
Eget kapital 263,3 191,0 230,0 2711 2470
Langfristiga skulder 104,5 70,0 238,3 2477 226,4
Kortfristiga skulder 99,1 343,4 208,3 210,0 191,6
Balansomslutning 466,9 604,4 676,6 728,8 665,0
Sysselsatt kapital 378,6 501,4 554,5 5772 549,5
Eget kapital per aktie "2 kr 2,73 6,99 8,41 9,92 9,04
Antal anstéllda, medelantal st 178 212 223 230 235
Antal aktier vid arets slut st 96592860 6899490 6899490 6899490 6899490
Investeringar i

Materiella anldggningstillgdngar/

biologiska tillgdngar Mkr 10,1 8,8 21,0 479 578
Nyckeltal

Avkastningsstruktur

Avkastning pa eget kapital % -10,7 -18,5 -15,7 9,3 -10,3
Avkastning pa sysselsatt kapital % -4.4 -6,5 -6,4 75 -4.4
Avkastning pa totalt kapital % -3,6 3,2 -5,2 6,0 -3,6
Resultatstruktur

Rérelsemarginal % 2,9 -4,2 -4,3 4,6 -3,2
Nettovinst marginal % -3,6 -6,4 -6,3 3,5 -4,9
Resultat efter skatt per aktie ™2 kr -0,25 -0,40 -0,41 0,25 -0,28
Utdelning per aktie (12-13 forslag) 2 kr 0 0 0 0,02 0
Nettoomsattning per anstalld tkr 3758 3889 3825 3983 3318
Kassaflode, Likviditet och soliditet

Kassafléde fran den I6pande

verksamheten Mkr 28,0 170 -45,2 43,3 51,8
Kassaflode enligt ovan per aktie 2 kr 0,29 0,62 -1,65 1,59 1,90
Kassalikviditet gar 1,28 0,28 0,54 0,52 0,53
Nettoskuldsattningsgrad gar 0,26 1,62 1,41 1,12 1,22
Soliditet % 56 32 34 37 37
Tillvaxt

Forandring av nettoomsattning % -19,4 -3,3 6,8 175 9,2
Forandring av balansomslutning % -22,7 -10,7 -72 9,6 -8,7
Foréandring av sysselsatt kapital % -24.5 -9,6 -3,9 5,0 -3,6
Forandring av justerat eget kapital % 379 -170 -15,2 9,8 -9,8
Intakt trdvaror/nettoomsattningen % 69 71 70 75 75
Intdkt biprodukter/nettoomsattning % 18 18 18 16 16
Volym

Produktionsvolym m3 217 000 283 000 293 000 323 000 342 000
Forsaljningsvolym m3 237 000 316 000 309 000 345 000 354 000

1) Nagon utspéadningseffekt finns ej att beakta.

2) Nyckeltal per aktie har omraknats med anledning av nyemitterade aktier under kvartal tva rdkenskapsaret 12-13.

Definitioner av nyckeltal se sid 64.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisning for rakenskapsaret 2012-09-01 — 2013-08-31

Under aret har ett flertal atgarder vidtagits for att forbattra Idbnsamheten
och saval resultat som kassafloden fran den I6pande verksamheten har suc-
cessivt starkts.

Produktionen av sagade travaror uppgick till 217 000 m?3sv vilket &r en
minskning med 66 000 m3sv. Den minskade produktionen beror framst pa
beslutade produktionsneddragningar.

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Bergs Timber AB (publ) med
sate i Hultsfreds kommun och org.nr 556052-2798, Bergs vag 13, 570 84
Morlunda, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1 september 2012 - 31 augusti 2013.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bergs Timber producerar och séljer sdgade och vidareforadlade tréavaror

med fokus pé kundanpassning. | koncernen ingaende bolag framgar av not
26. Produktionen sker i tva sagverksanlaggningar beldgna i Mérlunda och
Orrefors samt i traskyddsforetaget Bitus beldget i Nybro. Vid koncernens
sagverksanldggningar finns hyvlerier for vidareforadling och alla anldggningar
ligger inom ett avstand pa 9 mil. Den samlade sagverkskapaciteten uppgéar
till ca 250 000 m?3 sagade travaror, varav mer an halften vidareféradlas.
Under rékenskapsaret har den samlade sagverksproduktionen uppgatt

till 217 000 (283 000) m3. Bitus traskyddsbehandlar ca 145 000 m?3 per

ar. Av trévarorna exporteras mer an 70 procent, framst till Storbritannien,
Nederldnderna, Danmark och Mellanéstern/Nordafrika. Biprodukter fran
produktionen séljs till massa- och spanskiveindustrin och som bransle ifran
véra bransleterminaler. Timmerréavaran anskaffas i huvudsak fran omradena
kring koncernens sagverk. Koncernen ar genom Bergs Skog AB ett komplett
skogsserviceféretag som genomfor allt fran radgivning gentemot skogs-
agare till slutavverkningsarbete. Moderbolaget Bergs Timber AB (publ) ar
sedan 1984 noterat pa Stockholmsbdérsen. Bolaget noteras idag pa Nasdaqg
OMX Nordiska bérs Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomsittning och resultat

Bergs Timber uppnadde under rakenskapsaret en nettoomsattning om
664,2 (824,5) Mkr. Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
-31,2 (-62,9) Mkr. Nettoomséttningen paverkas negativt av lagre utleveranser
samt totalt sett under aret ett lagre forsaliningspris. Aven fakturerad forsalj-
ning av biprodukter har minskat jamfort med féregaende ar vilket framst ar
volymrelaterat.

Resultat efter skatt blev -24,2 (-39,0) Mkr vilket gav ett resultat per aktie
efter skatt med -0,25 (-0,40) kronor. Resultat har paverkats av flera engangs-
effekter. Resultatet har paverkats positivt med 65,2 Mkr avseende forsalj-
ning av skogsfastigheter och med 3,9 Mkr avseende férsakringserséttningar
kopplat till hittills reglerade delar av branden vid Bitus. Vidare har resultatet
belastats negativt med 18,7 Mkr, varav 5,2 Mkr avser nedskrivningar av ma-
skiner och inventarier, 11,5 Mkr avser kostnader for omstruktureringar och
2,0 Mkr av engangskostnader avseende ravaruanskaffning. Rensat fér dessa
engéangseffekter ar resultatet fran den I6pande verksamheten samre an pa
foregdende rékenskapsar. Det férsémrade resultatet beror framst pa den ge-
nerellt svaga sagverkskonjunkturen samt ett lagt kapacitetsutnyttjande och
kvalitetsproblem i Orrefors hanforligt till ravara under de forsta kvartalen.
Resultatet under rakenskapsaret har paverkats av orealiserade valutakursdif-
ferenser med -4,2 (3,0) Mkr.

Nettoomsiattning och resultat per kvartal

Bergs Timber uppnadde under rakenskapséaret en nettoomséattning om 664,2
(824,5) Mkr. Fordelat pa respektive kvartal blev utfallet kvartal ett, 181,5
(205,1) Mkr, kvartal tva, 148,6 (196,6) Mkr, kvartal tre 1975 (235,2) Mkr och
kvartal fyra, 136,5 (187,7) Mkr. Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till -31,2 (-52,9) Mkr. Fordelat pa respektive kvartal blev utfallet kvartal
ett, -22,6 (-13,3) Mkr, kvartal tva, -2,8 (-8,4) Mkr, kvartal tre, -19,3 (-16,8) Mkr
och kvartal fyra, 13,6 (-14,3) Mkr.

Resultatet under rakenskapsaret &r svagt. Den svaga konjunkturen, ett
lagt kapacitetsutnyttjande och kvalitetsproblem &r de frémsta orsakerna. Re-
sultatet de enskilda kvartalen har paverkats av ett antal engangseffekter. De
stora effekterna kommer frdn omvardering/forsaljning av biologiska tillgdngar/
skogsfastigheter, omstruktureringskostnader och effekter fran branden vid
Bitus. Rensat for dessa effekter dr det enbart fjdrde kvartalet som pavisat ett
battre resultat fran verksamheten jamfort med foregaende ar. Utvecklingen
var valdigt svag i kvartal 1 och 2, varefter resultatet fran den I6pande verk-
samheten successivt har starkts.

Biologiska tillgangar

Under rékenskapsaret har koncernens biologiska tillgangar (skogsfastigheter)
salts. Képeskillingen efter avdrag for forsaljningskostnader uppgick till 123,2
Mkr. Forséljningen innebér en realisationsvinst om totalt 65,2 Mkr.

Branden vid Bitus

Den 1 mars 2013 drabbades dotterbolaget Bitus av en brand som innebar

en totalskada for produktionsenheten for linolje- och brandskyddsbehand-
lingar. Skadan omfattade byggnad, produktionsutrustning, férnddenheter och
fordon. Det totala bokférda vérdet av skadad egendom uppgick till 6,2 Mkr.
Egendomen &r fullt férsékrad (inklusive avbrottsforsakring) och arbetet med
att aterstalla utrustningen pagér. Under rakenskapsar 2012/2013 innebar bran-
den en positiv paverkan pa redovisat resultat med totalt 3,9 Mkr avseende
hittills reglerade delar av branden. Slutreglering av aterstdende delar kommer
att ske under rakenskapsar 2013/2014 och var beddmning &r att ingen risk
foreligger for att ersattningen skall understiga de bokférda vardena pé skadad
egendom.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning

Koncernens finansiella stéllning har forbattrats vasentligt under rakenskaps-
aret. Orsakerna till forbattringen ar den genomférda foretrédesemissionen,
forséljining av skogsfastigheter samt ett positivt kassafléde fran den I6pande
verksamheten. Forbattringen géller saval tillgénglig likviditet som skuld-
sattningsgrad. Tillgéngliga likvida medel inklusive outnyttjade checkkrediter
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FORVALTNINGSBERATTELSE » BERGS TIMBER 2012-13

uppgar till 116,3 (9,0) Mkr varav outnyttjade checkkrediter uppgar till 68,5 (9,0)
Mkr. Koncernens nettoskuld efter avdrag for likvida medel uppgar till 67,5 (310,4)
Mkr. Nettoskulden har under rakenskapsaret saledes minskat med 242,9 Mkr,
vilket medfor lagre finansiella kostnader. Soliditeten uppgar per 31 augusti till
56,4 (31,6) procent. Utover tillgangliga likvida medel enligt ovan finns beviljade
outnyttjade garanti- och investeringsramar pa cirka 12,3 (9,5) Mkr.

Kassaflodet fran den I16pande verksamheten uppgar till 28,3 (17,0) Mkr. Det
positiva kassaflédet fran den I6pande verksamheten beror pa minskat kapital
bundet i rérelsekapital och da frdmst varulager.

Den 30 augusti 2013 foérnyades kreditfaciliteten med Bolagets huvudfinan-
sidr. Kreditfaciliteten 16per till 30 november 2015 och omfattar refinansiering
av huvuddelen av koncernens befintliga lan samt checkrakningskrediter och
bankgarantier. Utover sedvanliga finansiella &taganden sdsom soliditets- och
EBITDA-krav innefattar de huvudsakliga villkoren dven bland annat rétt for huvud-
finansidren att fa insyn i verksamheten, att arlig vinstutdelning inte far dverstiga
50 procent av arets resultat.

| anslutning till féretraédesemissionen genomférdes en aterbetalning av
befintliga lan om 30 Mkr. Vidare genomférdes i anslutning till forsaljningen av
skogsfastigheterna en amortering av kreditvolymerna med 61,5 Mkr. Utéver
dessa amorteringar |6per kreditfaciliteten utan krav pa ytterligare amorteringar
under avtalsperioden.

Kreditfaciliteten innehaller dven ett atagande for Bolaget att vidta atgarder som
syftar till en vasentlig forbattring av Bolagets rorelseresultat samt att tillstélla
huvudfinansiéren en handlingsplan avseende verksamheten. Koncernen har
tillstallt huvudfinansidr en handlingsplan vilken ockséa har godkéants.

Under rékenskapsaret har koncernen genomfort en foretrddesemission
som efter avdrag for emissionskostnader tillforde 94,5 Mkr. Aterbetalning av 1an
jamte rantor gjordes med totalt 57 Mkr varav 30 Mkr avsag amortering till bank
och 27 Mkr I6sen av I1&n fran aktiedgare. Koncernens likviditet tillférdes darmed
375 Mkr.

Genom dessa atgarder har koncernen skapat en betryggande kapitalbas for
en vidareutveckling av verksamheten.

Koncernens investeringar under rakenskapsaret uppgar till 10,1 (8,7) Mkr,
dér sékerhetsinvesteringar i Morlunda och ny laggare i hyvellinjen i Orrefors ar
de enskilt storsta posterna.

Finansiella mal
Styrelsen har i september manad 2010 faststéllt finansiella mal for
bolagets verksamhet:
Roérelsemarginal
Nettoskuldsattningsgrad
Soliditet

Avkastning pa sysselsatt kapital

storre an 6 %
hogst 1,0
minst 30 %
storre &n 10 %

Under aret har de vidtagna atgarderna avseende nettoskuldsattningsgrad
bidragit till att malet uppnatts. Arbetet kommer nu att fokusera pa att forbattra
I6nsamheten och dérmed kunna na malen angdende rorelsemarginal och
avkastning pa sysselsatt kapital.

NYCKELTAL (Mkr)

Koncernen 12-13 1112 10-11 09-10
Nettoomsattning 664,2 824,5 8530 916,0
Resultat efter finansiella poster -31,2 -52,9 -53,55 32,0
Balansomslutning 466,9 6044 6766 7288
Soliditet % 56,4 31,6 34,0 372
Nettoskuldsattningsgrad 0,26 1,62 1,41 1,12
Roérelsemarginal % -2,9 -4,2 -4,3 4,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % -4,4 -6,5 -6,4 7%
Avkastning pa eget kapital efter skatt % -10,7 -18,5 -15,7 9,3
Medelantal anstéllda 178 212 223 230

Vara medarbetare
Foretagets framgang &r beroende av medarbetarnas trivsel och instéllning till
arbetet. Under det gangna aret har tyvarr manga trogna medarbetare tvingats
ldmna foretaget i samband med de neddragningar som genomforts. Under
rakenskapsar 2013/2014 koncentrerar vi nu vara anstrangningar pa att genomféra
investeringen i ny klenlinje i Morlunda och att i 6vrigt fortsatta att férenkla pro-
duktionen och véra processer.

Antalet anstéllda uppgar vid rékenskapsarets utgang till 154 (187) personer,
varav 12 (18) kvinnor. Genomsnittlig alder fér de anstéllda i koncernen ar 47,8
(46,2) &r och genomsnittlig anstéliningstid &r 172 (15,2) ar.
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Viasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Den 18 september togs beslut om att investera 27 Mkr i en effektivare klenlinje
i Morlunda. Den nya klenlinjen berdknas f& en kapacitet om 110 000 mqsv vid tva
skift vilket &r en 6kning med 40 000 m?3sv eller 57 procent. Den 6kade produk-
tionen kan ske med oféréandrad bemanning, vilket ger en stor produktivitetsfor
battring. Den nya anldggningen beraknas tas i drift under det tredje kvartalet av
rakenskapsar 2013/2014. Produktionen vid befintlig klenlinje kommer att paga
fullt ut under byggandet av ny linje. For narvarande kors den befintliga klenlinjen
i tre skift. Koncernens huvudfinansiér har i samband med investeringsbeslutet
beviljat en 6kad kreditram om 10 Mkr.

Pa grund av bristande Iénsamhet har efter balansdagen fattats beslut om
avveckling av "Partnershop” konceptet vid Bitus (fullsortiment av virke till bygg-
materialhandeln). Avvecklingen férvantas inte medféra nagra extra kostnader.

Framtidsutsikter

Fran laga nivaer syns nu ett 0kat byggande pa flera marknader. Detta i kombina-
tion med béttre balans avseende lagersituationen forvantas ge en gradvis béttre
trdvarumarknad.

Révarumarknaden i s6dra Sverige ar fortsatt utmanande med ett utbud
som understiger sagverkens produktionskapacitet. Detta ger totalt sett ett lagt
kapacitetsutnyttjande hos flera aktorer. For narvarande ser vi en viss 6kning
av ravaruutbudet, samtidigt som produktionskapaciteten minskar nagot. Detta
medfor att industrin ndrmar sig den balans som langsiktigt behdvs for att kunna
skapa ldbnsamhet.

Koncernen har under rakenskapsaret koncentrerat férsagning av normaltim-
mer till Orrefors och sagning av klentimmer till Mérlunda. Organisationen har i
anslutning till detta setts Gver och anpassats till dessa nya forutsattningar. Vidare
ar det koncernens uttalade strategi att basera majoriteten av var produktion pa
rdvara som anskaffas ur skogarna i ndromradet kring vara industrier. Beslut har
fattats om att investera i en effektivare saglinje for klentimmer i Mérlunda som
vasentligt forbattrar produktiviteten. Vi anser oss nu val positionerade jamfort
med andra sagverk i sodra Sverige.

Miljéinformation

Bergs Timber bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljdbalken. Verksam-
heten har under rakenskapsaret bedrivits i Morlunda, Nybro och Orrefors. Till-
standet i Mérlunda avser produktion vid sagverk (utan nagon sarskild volymbe-
gransning skrivet i tillstdndet) av sagade travaror och bevattning av timmer med
en hogsta lagerkapacitet av 35 000 m3. Tillstdndet i Orrefors avser produktion
vid sagverk for upp till 300 000 m?3 sédgade travaror och bevattning av timmer
med en hogsta lagerkapacitet av 50 000 m?®. Tillstandet i Nybro avser traskydd
av virke och tréprodukter enligt behérighetsklass ett, upp till en volym av

250 000 m® om aret. Ett nytt tillstdnd har erhéllits men har annu inte tagits i
ansprak som avser traskydd av virke och tréprodukter enligt behorighetsklass
ett, upp till en volym av 500 000 m3 om éaret. Tillstanden innefattar dven drift av
panncentraler samt deponier for bark och aska. Den tillstdndspliktiga produk-
tionen motsvarar nastan hela koncernens nettoomséttning. Verksamheterna
paverkar den yttre miljon genom buller, luftféroreningar samt vattenuttag till
timmerbevattning. Samtliga uppméatta vérden ligger inom de gréanser som
myndigheterna &satt. For anlaggningen i Morlunda pagar en ansokningsprocess
avseende Okade produktionstillstand och vattenuttag for bevattning i anslutning
till sagverksomradet i Morlunda.

Med utgangspunkt fran géllande riktvéarden for den tillstandspliktiga
verksamheten pa Bitus i Nybro finns en sannolik framtida miljoforpliktelse att
aterstélla en sedimenteringsdamm, vars funktion &r att samla upp féroreningar
inom fastigheten dar verksamheten bedrivs. Kostnaderna for aterstéllande ar
reserverat under rubriken évriga avsattningar och uppgar till 0,6 Mkr.

Vid anlédggningen i Mérlunda har man funnit férekomster av pentaklorfeno-
ler i ett grundvattenrér. Den ursprungliga féroreningskéllan befinner sig troligen
under en virkestork varfér ndgon ytterligare atgérd ej vidtagits. Nagon avsattning
for sanering &r inte beaktat i rakenskaperna. Kostnaden bedéms inte vara
vasentlig.

Den 1 oktober 2002 tilltréddes sagverksanlaggningen i Farbo. | samband
med forvarvet konstaterades vid genomford markundersokning férhojda véarden
av koppar i anslutning till den plats dar det tidigare befunnits en impregnerings-
anlaggning. Under rékenskapséret 2009/10 har efterbehandlingen avslutats d&
malet for saneringen har uppnatts och slutrapporten har godkants av samhalls-
byggnadsnamnden p& Oskarshamns kommun. Vid en framtida rivning av bygg-
naden pa platsen for den tidigare impregneringstuben skall dock provtagning ske
av marken for att sékerstélla att féroreningen inte har en for ndrvarande okénd
utbredning och risk. Fastigheten saldes under féregaende rékenskapsar, varvid
bolaget i avtalet friskrevs fran allt ansvar for féroreningar i mark pa fastigheten.
Det ar trots detta inte uteslutet att ansprak kan komma att riktas mot bolaget i
framtiden.



Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for trévaror styrs till stor del av hur den globala konsumtionen
Overensstdmmer med den globala produktionen. Ravarukostnaden &r en mycket
stor del av den fardiga produktens forséljningsvarde varfor produkten ar mycket
kanslig for prisférandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis

i ndromradet och utbud och efterfrdgan av ravaran péaverkar pa kort sikt pris-
séttningen i stor omfattning. Tabellen nedan redovisar hur resultatet paverkas av
prisférandringar pa vésentliga parametrar.

PRISUTVECKLING

Varde/volym Pris- Ungefarlig

12-13 forandring resultateffekt

Forsaljning
Trévaror 237 000 m3 +5 % 19,2 Mkr
Cellulosaflis 49 Mkr +5 % 2,5 Mkr
Ovriga biprodukter (bransle-
och spanprodukter) vissa
leveranser sker fritt hos kunden 74 Mkr +5 % 3,7 Mkr
Inkop
Sagtimmer 381 000 m3to +5 % 15,9 Mkr

Finansiella risker
Bergs Timber &r exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen &r relaterade
till likviditets- och kassaflodesrisker i samband med likviditets- och skuldhante-
ring och valutarisker i samband med exportaffarer. En stor del av finansieringen
har omférhandlats och ar beroende av uppfyllandet av sedvanliga finansiella ata-
gande, vilka rapporterats ovan under stycket likviditet. Vidare har den finansiella
stéllningen starkts av foretrddesemissionen och forsaljning av skogsfastigheter.
Genom dessa atgarder finns goda marginaler avseende likviditetshanteringen.
For att mota valutariskerna sdkras normalt 50-75 procent av forvantat valutaflode
for de ndrmaste sex ménaderna.

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete
med att hantera dessa hénvisas till not 4.

Anlédggningsvérden

Den negativa resultatutvecklingen har féranlett provning av redovisade anlagg-
ningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Provningen baseras pé var basta be-
doémning av den framtida utvecklingen. En negativ avvikelse i gjorda antaganden
kan komma att paverka redovisade anlaggningsvarden. Prévningen medforde
inte ndgon nedskrivning under rékenskapséaret. For ytterligare information kring
den genomfoérda prévningen hénvisas till not 28.

Forskning och utveckling
Bergs Timber koncernen &r medlem i Skogsindustrierna, som inom trémekanis-
ka sektionen driver branschens gemensamma utvecklings- och forskningsfragor.

Bolagsstyrning

Arbetet i styrelsen for Bergs Timber AB styrs av den arbetsordning som arligen
faststalls vid konstituerande styrelseméte. Fragor rérande revision och intern
kontroll bereds av styrelsens revisionsutskott och ersattningsfragor bereds av
ersattningsutskottet. Infor arsstdmman 2014 har valberedningen i uppdrag att
foresla styrelseledamoter och revisorer samt styrelse-, utskotts- och revisionsar
vode. Mer information om styrelsens arbete och bolagsstyrning samt kontrollen
Over koncernens och moderbolagets finansiella rapportering i Bergs Timber
finns i bolagsstyrningsrapporten pa hemsidan www.bergstimber.se under rubrik
koncernen/bolagsstyrning.

Allmanna upplysningar enligt I:\rsredovisningslagen 6 kapitel § 2a.
*  Antal aktier 96 592 860 varav 0 A-aktier och 96 592 860 B-aktier. A-aktier har
rOstetalet tio och B-aktier har rostetalet ett. A-aktierna ar inte noterade.

e Hembudsskyldighet féreligger for A-aktierna bade enligt bolagsordning och
aktiedgaravtal.

e ATA Holding Sweden AB ar den enskilt stdrsta dgaren och innehar 15,54 pro-
cent av antal aktier och réster. Ake Bergh med maka innehar 10,63 procent, Kay
Nilsson 8,09 procent och Anita Bergh 6,31 procent av antalet aktier och réster.

e  Styrelsens bemyndigande: For att underlatta genomférandet av eventuella
féretagsforvarv och mojligora extern kapitalanskaffning for finansiering fick styrel-
sen vid arsstdmman i januari 2013 bemyndigande att, for tiden till ndstkommande
arsstdmma, vid ett eller flera tillféllen fatta beslut om nyemission av aktier. Betal-
ning skall kunna ske med bestdmmelser om apport eller kvittning samt med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Emissionen skall ske pd marknads-
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massiga villkor. Dock maximalt 9 500 000 kronor i aktiekapital (motsvarande
9 500 000 stycken B-aktier). Detta bemyndigande har fram till dagens datum
inte utnyttjats.

Forslag till ersédttningsprinciper for ledande befattningshavare
att gélla fran arsstaimman 2014.
Erséattningspolicy
Fast I6n: Ledningens fasta ersattningar skall vara konkurrenskraftiga och base-
ras pa den enskildes ansvarsomrade och prestation.
Rorlig ersattning: Ledningen kan erhélla rorlig ersattning férutom den fasta
ersattningen. Den rorliga erséttningen skall utga i pengar och far hogst uppga till
1/6 av arslonen. Den skall vara beroende av individens uppfyllelse av kvantitativa
och kvalitativa mal.
Icke-monetéra formaner: Ledningen har ratt till sedvanliga icke-monetéra
formaner, sdsom foéretagsbilar och féretagshélsovard.
Pension: Ledningen har pensionsférmaner enligt lag och kollektivavtal (ITP-
planen).
Uppsagning och avgangsvederlag: For ledningspersoner &r uppségningstiden
fran foretagets sida normalt sex manader och fran den anstéllde tre-sex mana-
der. Avgangsvederlag utdver [6n under uppsagningstiden far maximalt uppga till
en arslon.
Beslut om erséattningar: Ersattningsutskottet skall bereda fragor avseende prin-
ciper for ersattning till ledningspersoner. Det beredda forslaget skall foreldggas
styrelsen for beslut och tagas upp for faststallelse av arsstdmman.

Styrelsen har mojlighet att goéra avsteg fran riktlinjerna om det i enskilt fall
kan finna sarskilda skél for detta.

Ovanstaende riktlinjer har dven géllt under rakenskapsaret 2012/13.

Sarskilda uppgifter om moderbolaget
Moderbolagets verksamhet bestar huvudsakligen av att leda koncernens verk-
samhet samt vissa for koncernen gemensamma funktioner.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 4,3 (3,2) Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 78,7 (4,1) Mkr. Resultatet har i ar paverkats positivt
fran forsaljning av skogsfastigheter med 74,8 (0) Mkr. Investeringar i materiella
anldggningstillgangar uppgick till 0,5 (0,1) Mkr.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att till forfogande staende vinst-
medel enligt balansrakningen 146 306 035 kronor, varav 6verkursfond

14 858 039 kronor disponeras pa foljande satt:

146 306 035
146 306 035

Kronor
Kronor

Overféres i ny rakning




Finansiella rapporter ® koncernen

Resultatrikning * koncernen " Balansridkning ¢ koncernen

Belopp i Mkr Not 12-13 1-12 Belopp i Mkr Not 13-08-31 12-08-31
Nettoomsattning 2,3 664,2 824.5 TILLGANGAR
Féréndring av produkter i arbete Anlaggningstillgangar
och fardiga varor 36,2 29,0 Immateriella tillgangar 7
Aktiverade egna kostnader 0,1 0,1 Goodwill 1.8 1.8
Ovriga rorelseintakter 5 11,0 78 Programveror 0.5 0.7
Vardeforandring biologiska tillgangar 9 62,2 0,5 P S e Tl i s .
Byggnader och mark 86,2 975
Summa 701,2 803,9 Skogs- och jordbruksfastigheter 4,1 19,8
Maskiner och andra tekniska
Rorelsens kostnader anldggningar 1231 148,1
Ravaror och férnédenheter -472,9 - 583,56 Inventarier, verktyg och installationer 70 6,8
Ovriga externa kostnader -106,6 -111,0 Pagéende nyanlaggningar och
Personalkostnader 6 - 889 -101,5 férskott avseende materiella
Avskrivningar och nedskrivningar 78 - 429 - A4 anlaggningstillgangar 2.1 3.3
Ovriga rérelsekostnader 9,5 -1,2 Biologiska tillgangar 9 - 453
Summa rorelsekostnader -720,8 -838,3 Finansiella anlédggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 0 0
Rorelseresultat - 19,6 - 344 Andra langfristiga fordringar 0,8 1,7
Uppskjuten skattefordran 12 6,6
Resultat fran finansiella poster - . .
. 10 0.0 0.1 Summa anlaggningstillgangar 232,2 325,0
Réntekostnader mm 1" -11,6 -18,6 Omsittningstillgangar
Resultat efter finansiella poster -31,2 -52,9 Varulager 14 1075 184,9
Kortfristiga fordringar
Skatt pa arets resultat 12 6,9 13,9 Kundfordringar 62,2 74,9
Skattefordringar 3,0 33
Arets resultat -24,2 -39,0 Ovriga fordringar 9.3 95
e Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 4,9 6,7
Hanférligt till . Kassa och bank 478 0,1
Moderbolagets aktiedgare -24,2 -39,0
Innehav utan bestdmmande inflytande - - Summa omsittningstillgangar 234,7 2794
SUMMA TILLGANGAR 466,9 6044
Resultat per aktie, kr -0,25 -0,40
Antal aktier i tusental i genomsnitt 96 593 6 899 EGET KAPITAL OCH SKULDER
(Nagon utspadningseffekt finns inte att Eget kapital
beakta, resultatet per aktie definierat Aktiekapital 96,6 34,5
som arets resultat dividerat med nuvarande Ovrigt tillskjutet kapital 81,9 475
antal aktier. Balanserat resultat 109,0 148,0
Arets resultat -24,2 -39,0
Nettoomséttning per Summa eget kapital 263,3 191,0
geografisk marknad 12-13 11-12
o — 288 5 3416 Langfristiga skulder
o ' ' Skulder till kreditinstitut 19 103,9 40,0
Ovriga Europa 279,1 351,4 o
Ovriga Varlden 96,6 131,5 OMIAELUIeLl 16 0 26,0
' ! Avséttning for pensioner 17 0 1,6
664,2 8245 Avsattning for uppskjutna skatter 12 0 2,2
Leverantdrsskulder 0 0,6
1) Arets resultat Sverensstammer med totalresultatet varfor ingen separat Ovriga avséttningar 18 0,6 0,6
rapport dver totalresultatet presenteras. . Iéngfristiga skulder 1045 70,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 1,4 243,2
Leverantdrsskulder 50,1 64,6
Ovriga skulder 71 70
Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter 21 30,5 28,6
Summa kortfristiga skulder 99,1 3434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4669  604,4
Varav rantebarande skulder
Checkkredit 0 91,0
Ovriga kortfristiga 1,4 152,2
Langfristiga 103,9 672
Summa rantebarande skulder 115,3 310,4
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Forandring eget kapital * koncernen

Belopp i Mkr Aktie- Ovrigt Balanserade Summa

kapital tillskjutet vinstmedel inkl eget kapital
kapital arets resultat

Eget kapital 2011-09-01 34,5 475 148,0 230,0

Utdelning

Arets resultat (totalresultat) -39,0 -39,0

Utgaende eget kapital 2012-08-31 34,5 475 109,0 191,0

Eget kapital 2012-09-01 34,5 475 109,0 191,0

Nedsattning av aktiekapital -276 276

Nyemission 89,7 13,5 103,2

Emissionskostnader 6,7 -6,7

Arets resultat (totalresultat) -24,2 -24,2

Utgaende eget kapital 2013-08-31 96,6 81,9 84,8 263,3

Antalet aktier uppgar till 96 592 860 (6 899 490) varav 0 (426 700) A-aktier och 96 592 860 (6 472 790) B-aktier. A-aktier har rostetalet tio och B-aktier har rostetalet
ett. Under 2012/13 har 426 700 A-aktier omstdmplats till B-aktier. Vid extra bolagsstdmma den 20 november 2012 beslutades dels om en nedsattning av aktiekapitalet
till 6 899 490 varvid kvotvardet per aktie &ndrades till 1 krona, dels om en féretradesemission av 89 693 370 aktier. Foretradesemissionen fulltecknades. Allt kapital
tillkommer moderbolagets aktiedgare.

Kassaflodesanalys * koncernen

Belopp i Mkr Not 12-13 11-12
24

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -31,2 -52,9

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 21,1 378

Betald inkomstskatt 0,3 -0,6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -52,0 -15,7

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager " 774 211

Forandring av rorelsefordringar 15,7 170

Forandringar av rorelseskulder 2 -13,1 -5,4

Kassaflode fran den lopande verksamheten 28,0 17,0

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar/

biologiska tillgdngar -10,1 -8,8
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar/

biologiska tillgdngar 128,1 4,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 118,0 -4,4

Finansieringsverksamheten

Nyemission 94,6 -
Upptagna lan - 10,0
Foréandring checkkredit -91,0 22,9
Amortering av laneskulder -101,9 -46,5
Utbetald utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -98,3 -13,6
Arets kassaflode 477 -1,0
Likvida medel vid arets borjan 0,1 11
Likvida medel vid arets slut 478 0,1

1) 6kning -/ minskning +
2) Okning + / minskning -
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Finansiella rapporter ® moderbolaget

Resultatrakning * moderbolaget " Balansrakning * moderbolaget
Belopp i Mkr Not 12-13 11-12 Belopp i Mkr Not 13-08-31 12-08-31
Nettoomsattning 2,3 43 3.2 TILLGANGAR
Ovriga rorelseintakter 5 81,9 8,7 Anlaggningstillgangar
Summa rorelseintakter 86,2 1,9 Immaterislla tillgangar 7
Programvaror 0 0
Rérelsens kostnader Materiella anlaggningstillgangar 8
Ravaror och fornédenheter -0,5 -0,4 Byggnader 9Ch mark . 1.9 2,0
Ovriga externa kostnader 45 36 Skogs- och jordbruksfastigheter 1,0 49,4
Personalkostnader 6 —6’6 —6’8 Inventarier, verktyg och installationer 0,7 0,4
Avskrivningar och nedskrivningar 78 -0,2 -0,4 Flnatlsu_ella anlflggn_lngst_lllg?ngar
Biviles e Bekesies e 21 ) och dvriga anlaggningstillgangar
. ' Andelar i koncernforetag 26 118,1 109,1
Summa rorelsekostnader -13,9 -1,2 P, e ;
Ovriga langfristiga fordringar 0,5 1,5
Rérelseresultat 723 0,7 Uppskjuten skattefordran 12 4,7 -
Rasultat fran finansiella postor Summa anlaggningstillgangar 126,9 162,4
Ranteintakter mm 10 10,1 11,6 Criresmes T
Réntekostnader mm 11 -3,7 -8,2 Kortfristiga fordringar
Resultat efter finansiella poster 78,7 41 Kundfordringar 0,1 0,1
Fordringar hos koncernféretag 154,0 163,3
Bokslutsdispositioner 25 -102,3 -5,0 Skattefordringar 0,3 0,3
Resultat fore skatter -23,6 -0,9 Ovriga fordringar 1.0 1.0
Foérutbetalda kostnader
Skatt pa arets resultat 12 5,4 0,2 och upplupna intakter 15 0.4 0.6
Kassa och bank 477 0,1
Arets resultat -18,2 -0,7
Summa omsattningstillgangar 203,5 165,4
1) Arets resultat dverensstammer med totalresultatet varfor ingen separat SUMMA TILLGANGAR 330,4 3278
rapport Over totalresultatet presenteras.
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 96,6 34,5
Reservfond 39,4 39,4
Fritt eget kapital
Overkursfond 14,9 8,1
Balanserat resultat 149,6 122,7
Arets resultat -18,2 0,7
Summa eget kapital 282,3 204,0

Avsattningar
Avsattning for uppskjutna skatter 12 - 2,6

Summa avsattningar - 2,6

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 - -
Ovriga skulder 16 - 25,0
Skulder till koncernféretag - 0,2
Summa langfristiga skulder - 25,2

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 - 91,0
Leverantorsskulder 0,2 0,7
Skulder till koncernféretag 44,6 -
Ovriga skulder 0,2 0,6
Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 21 3,1 3,7
Summa kortfristiga skulder 48,1 96,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 330,4 3278

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sékerheter 22 143,4 232,1
Ansvarsforbindelser 23 128,6 2075
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Fordandring eget kapital *» moderbolaget

Belopp i Mkr Aktie- Reservfond Overkurs Balanserat Arets Summa
kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2011-09-01 34,5 39,4 8,1 125,6 -2,9 204,7
Totalresultat
Arets resultat -0,7 -0,7
Transaktioner med aktiedgare
Omféring av féregaende éars resultat -2,9 2,9 0
Utgaende eget kapital 2012-08-31 34,5 39,4 8,1 122,7 -0,7 204,0
Eget kapital 2012-09-01 345 39,4 8,1 122,7 -0,7 204,0
Totalresultat
Arets resultat -18,2 -18,2
Transaktioner med aktiedgare
Omforing av foregaende ars resultat -0,7 0,7 0
Nedsattning av aktiekapital -27,6 276 0
Nyemission 89,7 13,5 103,2
Emissionskostnader -6,7 -6,7
Utgaende eget kapital 2013-08-31 96,6 39,4 14,9 149,6 -18,2 282,3
Foreslagen utdelning for rakenskapséaret 12-13 0 0

Antalet aktier uppgar till 96 592 860 (6 899 490) varav 0 (426 700) A-aktier och 96 592 860 (6 472 790) B-aktier. A-aktier har rosteta-
let tio och B-aktier har rostetalet ett. Under 2012/13 har 426 700 A-aktier omstamplats till B-aktier. Vid extra bolagsstamma den 20
november 2012 beslutades dels om en nedséttning av aktiekapitalet till 6 899 490 varvid kvotvardet per aktie andrades till 1 krona,
dels om en foretraddesemission av 89 693 370 aktier. Féretradesemissionen fulltecknades.

Kassaflodesanalys * moderbolaget

Belopp i Mkr Not 12-13 11-12
24

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 78,7 4,1
Erhallna koncernbidrag 0 0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm -74,7 -2,0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 4,0 21
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Forandring av rérelsefordringar” 10,6 12,9
Foréndringar av rorelseskulder? -59,4 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -44,8 15,0

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedagaretillskott 9,0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,5 -0,1
Forséljning av materiella anldggningstillgangar 123,3 2,5
Forvarv av finansiella tillgdngar 0 -1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 113,8 0,9

Finansieringsverksamheten

Nyemission 94,6 0
Forandring checkkredit 91,0 19,8
Amortering av laneskulder -25,0 -35,7
Utbetald utdelning 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 214 -15,9
Arets kassaflode 47,6 0
Likvida medel vid arets bérjan 0,1 0,1
Likvida medel vid arets slut 477 0,1

1) 6kning - / minskning + 2) Okning + / minskning -
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KONCERNEN

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accountning Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkénts av EU-kommissio-
nen for tilldmpning inom EU. Vidare har R&det for finansiell rapportering, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tilldmpats.

Séavida inget annat nédmns under rubriken Moderbolagets redovisningsprin-
ciper tilldmpar moderbolaget samma principer som koncernen. De avvikelser
som férekommer &r féranledda av begransningar i mojligheten att tillampa
IFRS i moderbolaget till foljd av arsredovisningslagen (ARL) och tryggandelagen
samt i vissa fall av skatteskal.
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(Belopp i Mkr dér ej annat anges)

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncer-
nens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket dven &r rapporte-
ringsvalutan for saval moderbolag som koncern. De finansiella rapporterna
presenteras darfor i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till miljoner kronor. Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvéarden, férutom biologiska tillgdngar och vissa finansiella tillgangar
och skulder som varderats till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder
som varderats till verkligt vérde bestar av derivatinstrument, eller av finansiella
tillgangar som innehas for handel.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att
foretagsledningen gor beddémningar och uppskattningar samt antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen.
Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under rédande foérhallanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att be-
déma de redovisade vérdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar
tydligt frén andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida pe-
rioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
Beddmningar gjorda av féretagsledningen vid tilldmpningen av IFRS som har
en betydande inverkan péa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medfora vasentliga justeringar i paféljande éars finansiella rapporter
beskrivs nédrmare i not 28. De nedan angivna redovisningsprinciperna for kon-
cernen har tilldmpats konsekvent pa de perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisnings-
principer har tilldmpats konsekvent pa rapportering och konsolidering.

Andrade och nya redovisningsprinciper for aret

Under 2012/13 har inga nya standarder tratt i kraft som haft ndgon paverkan pa
koncernen. Nya standarder, dndringar i standarder och tolkningsuttalanden som
trader i kraft fran och med 1 september 2013 har inte fortidstillampats.

Framtida andringar av redovisningsprinciper
Nedan presenteras de nya och dndrade standarder som ska tilldmpas for kalen-
deréret 2013/2014 eller senare.

IAS 19 Erséttning till anstéllda - &ndring
IAS 19 ska tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller
senare.

Andringarna innebér betydande forandringar avseende redovisning av
férmansbestdmda pensionsplaner och innebér inga vésentliga effekter for
Koncernen.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar — &ndring

Andringen i IFRS 7 ska tillimpas for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2013 eller senare. De nya upplysningskraven innebar att upplysning ska lam-
nas for finansiella tillgangar och finansiella skulder som har kvittats i rapporten
over finansiell stéllning. Upplysning ska dven lamnas for finansiella tillgdngar
och finansiella skulder som omfattas av olika typer av ramavtal eller likande
avtal som méjliggor kvittning (“master netting arrangements”), oavsett om de
har kvittats eller inte. Andringen ska tillimpas retroaktivt i enlighet med IAS 8.
For Koncernen innebér tillampningen 6kade upplysningskrav.

IFRS 13 Viérdering till verkligt vérde

IFRS 13 ska tillampas for rékenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller
senare. Inférandet av IFRS 13 introducerar dven andringar i IAS 34 Delarsrap-
portering, vilket innebér att nya upplysningar om verkligt varde dven behdver
l&mnas i delérsrapporterna. IFRS 13 beskriver inte nar ett verkligt véarde ska
anvéndas utan hur det ska faststéllas nér ett sadant ska eller far anvandas i
enlighet med respektive IFRS-standard. For Koncernen innebér tillampningen
Okade upplysningskrav.

IFRS 10 Koncernredovisning

Standarden ersatter IAS 27 och SIC-12 om konsolidering och innehéller en mo-
dell for att beddma om bestdmmande inflytande foreligger eller ej. Ett foretag
eller investering ska omfattas av koncernredovisningen om bestdmmande
inflytande foreligger baserat pa ett kontrollbegrepp. Standarden trader i kraft

1 januari 2013, men féretag inom EU kan vanta med att tillampa standarden
till rakenskapsar som paborjas efter 1 januari 2014, vilket Koncernen kommer
att valja. Standarden beddms inte f& ndgon vasentlig paverkan pa Koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag

Standarden innehéller nya upplysningskrav for alla typer av innehav i andra
foretag oavsett om innehavet konsolideras eller inte. Standarden trader i kraft



1 januari 2013, men foretag inom EU kan vénta med att tillampa standarden
till rakenskapsar som inleds efter 1 januari 2014, vilket Koncernen kommer att
valja. Tillampningen kommer att innebéra ytterligare upplysningar.

IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement

IFRS 9 ar annu ej godkand av EU och tidplan fér godkdnnande saknas f.n.
Denna standard &r en del i en fullstandig omarbetning av den nuvarande
standarden IAS 39. Standarden innebar en minskning av antalet varde-
ringskategorier for finansiella tillgdngar och innebér att huvudkategorierna

for redovisning av finansiella tillgangar och skulder &r till anskaffningsvarde
(upplupet anskaffningsvérde) respektive verkligt varde via resultatet. For vissa
investeringar i eget kapitalinstrument finns mojligheten att redovisa till verkligt
varde i rapporten Over finansiell stélining med vardeférandringen redovisad
direkt i Ovrigt totalresultat, dér ingen 6verforing sker till periodens resultat vid
avyttring. Vidare har nya regler inférts for hur forandringar i egen kreditspread
ska presenteras nér skulder redovisas till verkligt varde. Standarden kommer
att kompletteras med regler om nedskrivningar och sékringsredovisning. Stan-
darden ska tilldampas retroaktivt i enlighet med IAS 8. Dock ska tillampning inte
ske for poster som tagits bort fran rapporten over finansiell stéllning vid den
tidpunkt da standarden tilldmpas i de finansiella rapporterna férsta gangen.

Rapportering for segment

Bergs Timbers hogste verkstallande beslutsfattare styr och leder verksamheten
efter produktionsenheter och legala bolag. Bergs Timber har identifierat fyra seg-
ment som foljs upp Iépande. | enlighet med rekommendationen sa kan rorelse-
segment aggregeras om de har likartade ekonomiska egenskaper och &ven liknar
varandra med avseende pa a) produkterna och tjansternas karaktar, b) karaktaren
pé produktionsprocessen, c) de kundkategorier som anvéander produkten eller
tjansten, d) hur produkterna distribueras eller tjansterna utfors, och e) i vilken
utstrackning verksamheten, i tilldmpliga fall paverkas av olika regelverk. Bergs
Timber har bedémt att de fyra segmenten har likartade ekonomiska egenskaper
och i évrigt liknar varandra. Darfor har man valt att aggregera de aktuella rérelse-
segmenten och enbart redovisa ett rérelsesegment som bendmns som sdgade
och vidareforadlade trévaror innefattande 100 procent av externa intakter.

Klassificering mm

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader
réknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som forvéntas &tervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran
balansdagen.

For varje balanspost som inkluderar belopp som férvéntas atervinnas eller
betalas inom och efter tolv manader fran balansdagen, ldmnas denna upplys-
ning i not till respektive balanspost.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ar foretag i vilkka moderbolaget har ett bestdmmande inflytande.
Bestdmmande inflytande innebér att direkt eller indirekt ha ratt att utforma
ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande foreligger beaktas
dven potentiella rostberattigade aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras.

Dotterbolag redovisas enligt forvérvsmetoden. Metoden innebar att
forvérv av ett dotterbolag betraktas som en transaktion dér koncernen indirekt
forvarvar dotterbolagets tillgdngar och évertar dess skulder och eventualférplik-
telser. Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststélls genom en forvarvs-
analys i anslutning till férvérvet. | analysen faststélls, dels anskaffningsvérden
for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga vardet pa férvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna skulder och eventualférplik-
telser. Anskaffningsvardet for dotterbolagsaktierna respektive rorelsen utgors
av de verkliga vardena per 6verlatelsedagen for tillgangar, uppkomna eller
Overtagna skulder och emitterade eget kapitalinstrument som ldamnats som
vederlag i utbyte mot de férvérvade nettotillgdngarna.

Vid rorelseforvarv dar anskaffningskostnaden éverstiger nettovardet av
forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder samt eventualforpliktelser redovi-
sas skillnaden som goodwill. N&r skillnaden ar negativ redovisas denna direkt i
resultatrakningen.

Dotterbolagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum da det bestdmmande inflytandet upphor.

Eliminering vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade
vinster eller férluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner
mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid uppréttande av koncernredo-
visningen.
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Intdkter

Koncernens nettoomsattning bestar i allt vasentligt av intakter fran forséljning
av varor. Inkomst vid varuférsaljningen redovisas som intékt da koncernen till
kdparen vid leveransen har éverfort de vasentliga risker och formaner som ar
forknippade med varornas dgande och inte heller utévar nagon reell kontroll
Over de varor som salts.

Intdkterna redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kom-
mer att erhallas med avdrag for ldmnade rabatter. Intakter redovisas inte om
det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla koncer
nen.

Intdkter av fastighetsforsaljningar redovisas normalt pa tilltradesdagen om
inte risker och formaner dvergatt till koparen vid ett tidigare tillfélle. Kontrollen
over tillgdngen kan ha Gvergatt vid ett tidigare tillfélle an tilltradestidpunkten
och om sa har skett intéktsredovisas fastighetsforsaljningen vid denna tidigare
tidpunkt. Vid beddémning av intdktsredovisningstidpunkt beaktas vad som avta-
lats mellan parterna betraffande risker och férmaner samt engagemang i den
|6pande forvaltningen. Darutdver beaktas omstandigheter som kan paverka
affdrens utgang vilka ligger utanfor séljarens och/eller koparens kontroll.

Statliga bidrag redovisas i balansrakningen som upplupen intakt nér det
foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla de villkor som é&r férknippade med bidraget. Bidrag ska
periodiseras systematiskt i resultatrékningen pa samma satt och éver samma
perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga
bidrag relaterade till tillgdngar redovisas som en reduktion av tillgangens redo-
visade varde.

Valutakursdifferenser som sammanlagt &r positiva redovisas som dvriga
rorelseintakter vilket dven inkluderar positiv vardeférandring pa derivat.

Rorelsekostnader och finansiella intakter och kostnader
Kostnader avseende operationella leasar

Operationell leasing innebdr att leasingavgiften kostnadsfors éver kontraktets
|6ptid.

Kostnader avseende finansiella leasar

Minimileasingavgifterna férdelas mellan rantekostnad och amortering pa den
utestaende skulden. Rantekostnaden fordelas éver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsférs i de
perioder de uppkommer.

Ovriga rérelsekostnader
Valutakursdifferenser som sammanlagt &r negativa redovisas som 6vriga rorel-
sekostnader vilket dven inkluderar negativ vardeférandring av derivat.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel och
fordringar, rdntekostnader pa lan och utdelningsintakter.

Ranteintékter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas med
tilldmpning av effektivrantemetoden. Effektivranta &r den rénta som gor att
nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir
lika med det redovisade véardet av fordran eller skulden. Rantekomponenten i
finansiella leasingbetalningar &r redovisad i resultatrakningen genom tilldmp-
ning av effektivrantemetoden. Ranteintdkter inkluderar periodiserade belopp
av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhélls vid forfall.
Utdelningsintakt redovisas nér ratten att erhalla betalning faststalls.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngs-
sidan likvida medel, kundfordringar, aktier, kortfristiga placeringar och derivat.
Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantdrsskulder, ldneskulder samt
derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga vérde. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har
klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp
i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu
inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frdn balansrakningen nar rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontroll Gver dem. Detsamma gél-
ler for del av finansiell tillgadng. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller
del av finansiell skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas
pa affarsdagen, som utgéar den dagen da bolaget forbinder sig att forvarva
eller avyttra tillgdngen férutom i de fall bolaget forvérvar eller avyttrar noterade
vardepapper da tilldmpas likviddags redovisning.




NOTER e BERGS TIMBER 2012-2013

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgdngens
noterade kopkurs pa balansdagen.

Vid varje rapporttillfélle utvarderar féretaget om det finns objektiva indika-
tioner pé att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar ar i behov
av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier.

Klassificeringen beror pa avsikten med férvérvet av det finansiella
instrumentet. Féretagsledningen bestdmmer klassificeringen vid ursprunglig
anskaffningstidpunkt.

De kategorier som aterfinns i koncernen ar féljande;

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till

verkligt vérde via resultatrédkningen

Denna kategori bestér av tva undergrupper: finansiella tillgangar och skulder
som innehas for handel och andra finansiella tillgangar och skulder som
féretaget initialt valt att placera i denna kategori. En finansiell tillgdng och skuld
klassificeras som innehav for handel om den forvarvats i syfte att saljas pa
kort sikt. Derivat klassificeras som innehav fér handel. Tillgdngar och skulder

i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med vérdeforandringar
redovisade i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgor
derivat med fasta betalningar eller med betalningar som gér att faststélla, och
som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna uppkommer da féretag
tillhandahaller pengar, varor och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att
idka handel i fordringsratterna. Kategorin innefattar &ven forvarvade fordringar.
Tillgangar i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet
anskaffningsvérde bestdms utifran den effektivranta som beraknades vid
anskaffningstidpunkten.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

| kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingar finansiella tillgangar

som inte klassificeras i ndgon annan kategori eller finansiella tillgangar som
féretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Tillgdngar i denna kategori
varderas I6pande till verkligt varde med vardefoéréndring via 6vrigt totalresultat
mot eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansréak-
ningen omfors tidigare redovisad ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital
via Ovrigt totalresultat till resultatrdkningen.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaff-
ningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde bestams utifran den effektivranta
som berédknades nér skulden togs upp. Det innebar att dver och undervarden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras éver skuldens 16ptid.

Kassa och bank

Kassa och bank bestér av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodoha-
vanden hos banker och motsvarande institut. Dessa tillgdngar klassificeras i
kategorin lanefordringar och kundfordringar.

Andra langsiktiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav utgérs av aktier och klassificeras som
finansiella tillgangar som kan saljas. Vid férandring av verkligt varde redovisas
vardeforandringen via évrigt totalresultat.

Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar

Langfristiga fordringar och dvriga fordringar &r fordringar som uppkommer da
foretaget tillhandahaller pengar utan avsikt att idka handel med fordringsrétten.
Om den forvantade innehavstiden ar langre tid &n ett ar utgor de langfristiga
fordringar och om den ér kortare évriga fordringar. Dessa fordringar tillhor
kategorin lanefordringar och kundfordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin lanefordringar och kundfordringar. Kund-
fordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osakra
fordringar som bedéms individuellt. Kundfordrans férvantade 16ptid ar kort,
varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Nedskrivningar
av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader. Kundfordringar i utlandsk
valuta raknas om till svenska kronor till balansdagens kurs.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt
redovisas till erhéllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten vérderas lanet till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre an
1 &r medan kortfristiga har en 10ptid kortare &n 1 ar.
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Leverantorsskulder

Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leve-
rantérsskulder har kort férvantad I6ptid och varderas utan diskontering till
nominellt belopp.

Derivat

Derivatinstrument utgdrs av valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt
som utnyttjas for att tdcka kursrisker for valutakursférandringar samt derivat
kopplade till koncernens elférsorjning. Vardeférandringar pé derivatinstrument
redovisas i resultatrakningen. Dessa derivat klassificeras i kategorin innehav for
handel, da sakringsredovisning ej tilldmpas.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrékningen om
det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget
till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas péa ett tillforlitligt satt.
Materiella anldaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvérdet ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till
tillgdngen for att bringa den pé plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanforbara kostnader som ingar i
anskaffningsvérdet ar kostnader for leverans och hantering, installation, lagfar
ter, konsulttjanster och juristtjanster.

Anskaffningsvardet for egentillverkade anléggningstillgangar inkluderar
utgifter for material, utgifter for erséttningar till anstéllda, om tillampligt andra
tillverkningsomkostnader som anses vara direkt hanforbara till anldaggnings-
tillgdngen, lanekostnader samt uppskattade utgifter fér nedmontering och
bortforsling av tillgdngarna och aterstéllande av plats eller omrade dar dessa
finns.

Materiella anldggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjande-
perioder behandlas som separata komponenter av materiella anlaggningstill-
gangar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekono-
miska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang
utgors av skillnaden mellan forséljningspriset och tillgdngens redovisade varde
med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst och férlust redovisas som
ovrig rorelseintakt/kostnad. Principer for nedskrivning behandlas nedan.

Leasade tillgangar
Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller
operationell leasing. Finansiell leasing foreligger d& de ekonomiska riskerna
och férmanerna som ér férknippade med &gandet i allt vasentligt ar Gverforda
till leasingtagaren, om sa ej ar fallet ar det frdga om operationell leasing.
Tillgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang
i koncernens balansrékning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter
redovisas som lang- och kortfristiga skulder. De leasade tillgangarna avskrivs
enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av
skulderna.
Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsfors éver kontrak-
tets 16ptid.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter l&ggs till anskaffningsvardet endast om det &r sannolikt
att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgangen kom-
mer att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet kan berdknas pé ett
tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.

Avgorande for bedomningen nér en tillkommande utgift laggs till anskaff-
ningsvardet &r om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller
delar dérav, varvid sadana utgifter aktiveras. Aven i de fall en ny komponent till-
skapas laggs utgiften till anskaffningsvérdet. Eventuella oavskrivna redovisade
varden pa utbytta komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och
kostnadsfors i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfors I6pande.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér sig om inte
lanekostnaden é&r direkt hanforliga till uppférande av tillgdng som tar betydande
tid i ansprak att fardigstéalla da aktiveras lanekostnaden.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Koncernen
tillampar komponentavskrivning vilket innebar att komponenternas bedémda
nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen. Maskiner och inventarier
bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder, se nedan. Aven
fastigheterna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder.



Huvudindelningen &r byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa kompo-
nenten mark vars nyttjandeperiod bedéms som obegransad. Byggnaderna
delas in i kontors- och industrifastigheter och bestar av flera komponenter vars
nyttjandeperiod skiljer sig at. Bedémning av tillgangs restvérde och nyttjande-
period gors arligen.

Foljande avskrivningsprocentsatser har tilldmpats.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer 20-33 %
Industribyggnader och markanlaggningar 4-5 %

Bostadsfastigheter 2 %
Programvaror (immateriella tillgangar) 20-25 %

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning som syftar till att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad dé& de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas
for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas
som tillgang i balansrakningen, om produkten eller processen é&r tekniskt
och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillrdckliga resurser att fullfélja
utvecklingen och darefter anvanda eller salja den immateriella tillgangen. Det
redovisade vérdet inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for I6ner och
indirekta utgifter som kan hénforas till tillgdngen pa ett rimligt och konsekvent
satt. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad
nar de uppkommer. Till immateriella tillgangar hér ocksa goodwill, patent,
licenser samt programvaror.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en
tillgadng i balansrakningen endast da de ¢kar de framtida ekonomiska férdelarna
for den speciella tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnads-
fors nér de uppkommer.

Biologiska tillgangar

Koncernen redovisar sina skogstillgdngar uppdelat pé vaxande skog vilken
redovisas som biologisk tillgang till verkligt varde enligt IAS 41 och mark vilken
redovisas till anskaffningskostnad enligt IAS 16. Foréndringar i verkligt varde
for den véxande skogen redovisas i resultatrakningen. Varderingen gérs genom
att berékna nuvérdet av framtida forvantade kassafloden fran den véxande
skogen. Se dven not 9.

Varulager

Varulager har upptagits till det ldgsta av anskaffningsvardet enligt forst in forst
ut principen och nettoforséljningsvardet. Inkuransrisker har dérvid beaktats. An-
skaffningskostnaden for egentillverkade produkter har berdaknats enligt produk-
tionskalkyl dér skélig andel av indirekta kostnader har medtagits. Hansyn har
tagits till lagerpartiernas bearbetningsgrad. Anskaffningsvardet for timmer och
massaved som kommer fran koncernens egen skog (redovisas som biologiska
tillgéngar) &ar baserat péa det verkliga vardet vid avverkningarna.

Nedskrivningar

De redovisade vérdena for koncernens tillgangar med undantag for varulager
och uppskjutna skattefordringar provas vid varje balansdag for att bedéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns
beréknas tillgdngens atervinningsvarde. Tillgdngar med obestambar livslangd
testas arligen for nedskrivning. For undantagna tillgangar enligt ovan prévas
varderingen enligt respektive standard. Nedskrivningsbehov foreligger om det
redovisade vardet (bokfort varde av operativt kapital) pa tillgdngarna éverstiger
atervinningsvérdet.

Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafldden till en
enskild tillgdng ska vid prévning av nedskrivningsbehov tillgdngarna grupperas
till den lagsta niva dér det gar att identifiera vasentligen oberoende kassaflo-
den (en sé& kallad kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nar en
tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde dverstiger atervin-
ningsvéardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Beridkning av atervinningsvirdet

Atervinningsvérdet pa tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och
kundfordringar vilken redovisas till upplupet anskaffningsvarde beraknas som
nuvardet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva rdnta som
gallde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort 16ptid
diskonteras inte. Atervinningsvérdet pa ovriga tillgdngar ar det hogsta av
verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevérdet (nuvardet av det
berdknade framtida inbetalningsdverskottet som tillgdngen férvéntas ge upp-
hov till genom att anvandas i verksamheten) . Vid berakning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
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riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den speciella tillgdngen. For
en tillgdng som inte genererar kassafléden som &r vasentligen oberoende av
andra tillgangar sa beraknas atervinningsvardet for den kassagenererande en-
het till vilken tillgangen hor.

I:\terfiiring av nedskrivningar

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde aterférs om en senare 6kning av atervinningsvardet ob-
jektivt kan hénforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen
gjordes.

Nedskrivningar pa andra tillgangar aterférs om det bade finns indikation pa
att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en foréandring i
de antaganden som lag till grund for berékningen av atervinningsvardet.

En nedskrivning aterféres endast i den utstrackning tillgdngens redovisade
varde efter aterforing inte dverstiger det redovisade véarde som tillgdngen
skulle ha haft om nédgon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de
avskrivningar som da skulle ha gjorts. Nedskrivning av goodwill aterfors ej.

Erséttningar till anstédllda
Inga aktierelaterade ersattningar finns.

Férménsbaserade pensioner

Atagande for alderspension och familjepension for tjdnstemén i Sverige tryggas
genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rap-
portering, UFR 3, ar detta en férmansbestamd plan som omfattar flera arbetsgi-
vare. For 2012/13 har bolaget inte haft tillgang till sddan information som goér det
mojligt att redovisa denna plan som férménsbestamd. Pensionsplanen enligt
ITP som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbe-
stdmd plan.

Koncernen har haft en utfast férmansbaserad pension till en tidigare del-
dgare och anstélld, senare pensionar, som inte har sakerstéllts genom teck-nan-
de av pensionsforsékring. Personen har avlidit under rékenskapséaret och forplik-
telsen har darmed upphdért och den resterande avséattningen har aterforts.

Avgiftsbaserade pensioner

| avgiftsbestdamda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat ju-
ridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanen intjénas.

Erséattningar vid uppsédgning

En avséttning redovisas i samband med uppsédgningar av personal endast om
féretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta en anstéllning fére den normala
tidpunkten eller nar ersattning lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra fri-
villig avgang. | de fall féretaget sédger upp personal upprattas en detaljerad plan
som minst innehaller arbetsplats, befattningar och ungeférligt antal berérda
personer samt erséttningar for varje personalkategori eller befattning och tiden
for planens genomférande.

Avsattningar

En avséttning redovisas i balansrdkningen nar koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse som en foljd av en intréffad hédndelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dar effek-
ten av nér i tiden en betalning sker ar vésentlig, berdknas avsattningen genom
diskontering av det forvantade framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt
som aterspeglar aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och, om
det ar tillampligt, de risker som é&r férknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen utom da underliggande transak-
tion redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r,
med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen, hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansréakningsmetoden med utgangs-
punkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgdngar och skulder. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
redovisade vérden pa tillgangar eller skulder forvéntas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade pa balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att de kan
utnyttjas. Véardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning
redovisas vid samma tidpunkt som nar utdelningen redovisas som en skuld.
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Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som harrér
fran intréffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera
osékra framtida handelser eller nér det finns ett &tagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utfléde av
resurser kommer att kravas eller att en tillforlitlig uppskattning av beloppet inte
kan goras.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt ARL och Radet for finansiell
rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebér att moder-
bolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tilldmpa samtliga av
EU godkanda IFRS och uttalanden s& langt detta & méjligt inom ramen fér ARL
och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommen-
dationen anger vilka undantag och tilligg som skall géras fran IFRS. Skillnaden
mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

De nedan angiva redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenterats i moderbolagets finansiella
rapporter.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar ej varderingsreglerna i IAS 39. | moderbolaget varderas
finansiella anldggningstillgangar till anskaffningsvérde minus eventuell nedskriv-
ning och finansiella omséattningstillgadngar enligt lagsta vardets princip.

Anldggningstillgdngar
Materiella anldaggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
samma satt som for koncernen men med tillagg for eventuella uppskrivningar.
Leasade tillgdngar redovisas enligt reglerna fér operationell leasing.

Biologiska tillgdngar varderas enligt ARL. Det innebér att biologiska tillgdngar
klassificerade som anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérdet justerat
for uppskrivningar med beaktande av eventuella nedskrivningsbehov.

Erséattningar till anstéllda
Moderbolaget foljer tryggandelagens bestdmmelser och Finansinspektionens
foreskrifter eftersom detta ar en forutsattning for skattemassig avdragsratt.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
| koncernredovisningen delas ddremot obeskattade reserver upp pa avsattning
for uppskjutna skatter och eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieagartillskott i enlighet med utta-
lande fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2. Detta innebér att koncernbi-
drag redovisas som bokslutsdisposition och aktieagartillskott fors direkt mot eget
kapital hos mottagaren. | moderbolaget aktiveras aktiedgaretillskott som aktier
och andelar i den man nedskrivning ej erfordras medan koncernbidrag redovisas
som bokslutsdisposition.

NOT 2 | Nettoomsiittning

Koncernen Moderbolaget
12-13 1112 12-13 11-12
Varuforsiljning
Travaror 458,6 582,6 0 0
Biprodukter
(cellulosaflis, span, bransleprodukter mm) 122,4 145,9 0 0
Massaved och sagravara 72,8 79,4 4,3 3,2
653,8 8079 4,3 3.2
Tjansteuppdrag
Transporterséattningar
/ traskyddsbehandlingar 10,4 16,6 0
664,2 8245 4,3 3,2
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NOT 3 | Upplysningar for geografiska
marknader

Forsaljning sker i huvudsak till kunder i Europa samt till kunder i l&nder i
Mellandstern/Nordafrika. All produktion sker i Sverige. Koncernen storsta
kund star fér 15,5 (14,6) procent av nettoomséttningen, vilket innebar
103,0 (120,1) Mkr och redovisas i koncernens rorelsesegment sagade och
vidareféradlade travaror. Ytterligare kunder som star for mer &n 10 procent
av nettoomsattningen finns ej.

Geografisk fordelning Nettoomséttning Anlagg.tillg.
Koncernen 12-13 11-12 12-13 11-12
Sverige 288,5 341,6 232,2 325,0
Storbritannien 180,8 219,0 0 0
Nederlanderna 274 41,4 0 0
Frankrike 21,3 30,8 0 0
Danmark 15,0 18,0 0 0
Tyskland 11,9 11,8 0 0
Belgien 1.8 21,7 0 0
Polen 3,1 1,9 0 0
Norge 3,1 1,7 0 0
Spanien 1,9 2,7 0 0
Ovriga Europa 2,8 2,4 0 0
2791 351,4 0 0
Saudiarabien 18,0 34,2 0 0
Egypten 21,7 23,3 0 0
Marocko 8,9 22,3 0 0
Algeriet 12,8 19,9 0 0
Tunisien 10,0 14,5 0 0
Libyen 10,0 11,1 0 0
Yemen 4,7 3,1 0 0
Sudan 3,0 2,5 0 0
Jordanien 3,2 0,2 0 0
Kina 3.4 0 0 0
Ovriga Varlden 0,9 0,4 0 0
96,6 131,5 0 0
664,2 8245 232,2 325,0

Moderbolaget

Sverige 4,3 3,2 126,9 162,4
4,3 3,2 126,9 162,4

NOT 4 | Finansiella instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i féretagets resultat och kassa-
flode till foljd av forandringar i valutakurser, elpriser, rantenivaer, refinansierings-
och kreditrisker.

Valutarisker
Koncernens policy for att skydda koncernen mot valutarisker &r att sékring gors
med mellan 50-75 procent av forvantat valutainflode de sex narmaste ménader
na. Koncernens forsaljning sker till stor del i utldndsk valuta saésom EURO, GBP
och USD. Nettoinflodet av EURO uppgick under rakenskapsaret till 72 (82) Mkr
i motvarde SEK och en genomsnittlig avrakningskurs till 8,82 (9,27) kr/EURO.
Nettoinflédet av GBP uppgick under rakenskapséret till 153 (252) Mkr i motvarde
SEK och en genomsnittlig avrakningskurs till 10,41 (10,59) kr/GBP. Nettoinflodet
av USD uppgick under rakenskapsaéret till 18 (24) Mkr i motvéarde SEK och en
genomsnittlig avrakningskurs till 6,61 (6,92) kr/USD.

Storleken pa padgaende sakringar via valutaterminskontrakt och valutaoptions-
kontrakt (utlandsk valuta i 1 000 tal) samt effekter av dessa pa balansdagen,
framgar nedan.

EURO GBP
Valutapositioner 12-13 11-12 12-13 1-12
Nettofordringar 789 739 1505 2593
Kontrakterade affarer 3048 2279 926 1213
Salda valutakontrakt 598 2500 5700 5750
Sald snittkurs SEK 8,60 8,97 10,09 10,89
Balansdagens kurs 8,73 8,35 10,23 10,54



Sékringsredovisning tilldmpas ej och effekter av gjorda sékringar har genom
marknadsvérdering paverkat resultatet per balansdagen med — 1,2 (3,1) Mkr fore
skatt. Valutakursdifferenser i koncernen som paverkat rérelseresultatet under
aret uppgar till 0,8 (3,7) Mkr. Dar har realiserade resultat pa valutakontrakt pa-
verkat resultatet med 5,0 (0,7) Mkr och orealiserad férandring under aret uppgar
till - 4,2 (3,0) Mkr.

Kanslighetsanalys avseende valutapositioner pa balansdagen skulle vid
férandring av valutakurser med +- 5 procent f& en effekt pa resultatrakning och
eget kapital med 3,1 (4,3) Mkr fore skatt.

Ranterisker

Upplaningen sker i svenska kronor. Rantepolicyn har varit att trots en storre risk-

niva ligga med merparten av krediterna till rorliga réntor. De rérliga rantorna base-
rar sig i huvudsak pa marknadsrantor. Nagra ranteinstrument sdsom ranteswapar
har inte tecknats. Kénslighetsanalys avseende laneskulder pa balansdagen skulle
vid férandring av lanerdnta med +- 1 procent fa en effekt pa resultatrakning med

1,2 (3,1) Mkr fére skatt.

Ovriga marknadsrisker
Prisrisker pa elderivat
Koncernen sékrar I6pande en del av sitt framtida energibehov som ér cirka
19 G-Wh per ar. Hanteringen sker genom en extern méaklarfirma. For resterande
del av ar 2013 ar energipriset sakrat till cirka 70 procent. Daremot ar omradestil-
lagget ej sakrat. Forvantat elpris for resterande del av 2013 forvantas bli 41 6re
baserat pa marknadslaget pa balansdagen samt gjorda sakringar. Per balansda-
gen uppgick vardet pa den ej realiserade positionen till -0,4 (-0,4) Mkr och redovi-
sas i balansrakningen under rubriken upplupna kostnader. Under rakenskapsaret
har koncernens elderivat paverkat resultatet med -0,4 (-1,8) Mkr.

Nagra andra prisrisker finns inte i de finansiella instrument som koncernen
hanterar.

Kreditrisker

Koncernens forsaljning av travaror sker ibland via delcredereagenter, det innebar
att agenten forutom att han formedlar affaren ocksa tar pa sig ett ansvar att
kreditforsakra affaren.

Koncernens policy vad géller kundkrediter i 6vrigt ar att for alla dvriga tréva-
rukunder faststalls en limit efter en undersokning av ett kreditférsakringsbolag.
Erhélles inte kreditforsakring fran kreditforsakringsbolaget sa sker leveranser
endast i undantagsfall. Beslut om detta fattas av verkstallande direktéren tillsam-
mans med finanschef och forséljningsavdelningen.

Forsalining av biprodukter kreditforsékras inte, men dar ar beloppen antingen
sma eller sker forsaljningen till stabila svenska kunder dar nagon forlustrisk
inte bedéms foreligga. Kundfordringarna vid utgangen av rakenskapsaret, 62,2
(74,9) Mkr, fordelar sig pa affarer via delcredereagenter 0,4 (0) Mkr, forsékrade
travaruleveranser 42,3 (56,7) Mkr, oférsékrade trévaruleveranser 0,8 (1,8) Mkr,
forsakrade biprodukts- och massa-vedsleveranser 0,1 (0,2) Mkr och oférsdkrade
biprodukts- och massavedsleveranser 18,6 (16,2) Mkr.

Den storsta enskilda fordran uppgar till 5,5 (16,4) Mkr vilket motsvarar 8,9
(21,9) procent av totala kreditrisken. Férdelning av kreditrisken framgar av tabel-
len nedan.

Koncentration av kreditrisk Antal kunder Procent av
per 2013-08-31 antal kunder
Exponering < 1,5 Mkr 228 (256) 95,4 (96,6)
Exponering 1,5 - 5,0 Mkr 10 (6) 4,2 (2,3)
Exponering > 5 Mkr 1(3) 0,4 (1,1)

239 (265) 100 (100)

Kundférluster for rédkenskapsaret uppgar till 0 (0,3) Mkr. Av de totala kundfordringarna ar
12,5 (25,0) procent forfallna fordringar, 11,1 (22,7) procent har varit forfallet 30 dagar eller
mindre medan 1,4 (2,3) procent har varit forfallna i 6ver 30 dagar. Reservering av kundford-
ringar uppgar till 0,5 (0,6) Mkr.

Likviditets- eller kassaflodesrisker
Likvida medel uppgick i koncernen till 47.8 (0,1) Mkr, vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 68,5 (9,9) Mkr. Dérutdver finns beviljade outnyttjade garanti-
och investeringsramar pa cirka 12,5 (9,5) Mkr. Bergs Timber har en dverenskom-
melse med sin huvudfinansidr avseende huvuddelen av koncernens befintliga
lan. Kreditfaciliteten fornyades i augusti 2013 och Iéper till den 30 november
2015. Utover sedvanliga finansiella &taganden sasom soliditets- och EBITDA-krav
innefattar de huvudsakliga villkoren bland annat ratt for huvudfinansiéren att fa
insyn i verksamheten samt att den arliga vinstutdelningen inte far dverstiga
50 procent av arets resultat.

| anslutning till féretradesemissionen genomférdes en aterbetalning av
befintliga lan med 30 Mkr. Vidare genomfordes en extra amortering med 61,5
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Mkr i anslutning till forsaljningen av skogsfastigheter. Utdver dessa amorteringar
|6per kreditfaciliteten utan krav pa ytterligare amorteringar under avtalsperioden.
Kreditfaciliteten innehéller dven ett atagande for Bolaget att vidta atgarder som
syftar till en vasentlig forbattring av Bolagets rorelseresultat samt att tillstélla
huvudfinansidren en handlingsplan for verksamheten som skall godkénnas av
huvudfinansidren. Detta har skett.
Under rdkenskapsaret har koncernen genomfort en foretradesemission som ef-
ter avdrag fér emissionskostnader tillférde 94,5 Mkr. Aterbetalning av 1an jamte
réantor gjordes med 57 Mkr och 375 Mkr tillférdes koncernens likviditet.

De langfristiga skulderna I6per i huvudsak pa en ursprunglig l6ptid pa tre ar.
Se &dven forvaltningsberattelsen sid 35 samt not 19 och 20.

Koncernen Koncernen
Likviditetsrisk Mindre an  Mellan  Mellan  Mer én
per 2013-08-31 ett ar 1-3 ar 4-5 ar 5 ar
Lan till kreditinstitut inklusive réntor 14,9 99,2 10,0 0

(_.?heckkredit inkl réntor 0 0 0 0
Ovriga skulder, aktiedgarlan

inklusive rantor 1,3 0,9 0 0
Leverantdrsskulder 50,1 0 0 0
Summa 66,3 100,1 10,0 0

Ovanstaende tabell visar koncernens likviditetsrisk avseende finansiella skulder
(inklusive réantebetalningar).

Redovisat och verkligt varde for finansiella instrument

Vardering finansiella Koncernen Koncernen

instrument 12-13 11-12
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

varde varde varde  varde

Fordringar

Andra langfristiga

vardepappersinnehav" 0 0 0 0

Andra langfristiga fordringar? 0,8 0,8 1,7 1,7

Kundfordringar? 62,2 62,2 74,9 74,9

Ovriga fordringar? 9.4 9.4 9,5 9,5

Kassa och bank? 478 478 0,1 0,1

Derivat pa valuta och el

varderade enligt niva 23 -1,6 -1,56 3.1 3.1

Skulder

Skulder till kreditinstitut ¢ 115,3 115,3 283,2 283,2

Leverantorsskulder ¢ 50,1 50,1 65,2 65,2

Ovriga skulder 71 71 32,0 32,0

Kategoriindelning: 1) Finansiella tillgdngar som kan séljas. 2) Lanefordringar och kundford-
ringar. 3) Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen i
enlighet med niva 2. (Niva 2 = verkligt varde vardering baserad enligt priser noterade pa en
aktiv marknad som indata for instrumentet). 4) Andra finansiella skulder.

Verkligt véarde pa valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt &r lika med
marknadsvardet pa kontrakten per balansdagen, vilket redovisas enligt niva 2.
Verkligt véarde pa elderivat ar lika med marknadsvardet per balansdagen, vilket
redovisas enligt niva 2.

Skulder till kreditinstitut I6per med rorlig rénta och en marknadsmassig
kreditmarginal varfor verkligt varde motsvarar redovisat varde.

Kapitalforvaltning

Det framsta malet for koncernens kapitalférvaltning ar att behalla en hog
kreditvérdighet och valbalanserad kapitalstruktur. For att behélla eller féréandra
kapitalstrukturen kan koncernen justera utdelning till aktiedgarna, aterfora kapital
till aktiedgarna eller genomféra nyemission. Eftersom koncernens verksamhet &ar
konjunkturberoende dr malet att halla en hog soliditet. En sammanstéllning éver
de finansiella malen for koncernen framgér av stycket finansiella mal i forvalt-
ningsberattelsen.
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NOT 5 | Ovriga rorelseintikter

Koncernen = Moderbolaget

12-13 1112 12-13 11-12

Forsakringserséattning 5,1 - - -
Vinst pa materiella anldggningstillgdngar 1,0 2,7 74,8 1,1
Hyror och arrenden 1,0 0,8 0,6 0,6
Administrationserséattning koncern - - 6,5 7.0
Valutakursresultat 0,8 3,7 0 0
Uppldsning pensionsreserv 1,7 - - -
Ovrigt 1,4 0.6 0 0
11,0 78 81,9 8,7

Vinster vid forséljning av skogs- och jordbruksfastigheter redovisas for
moderbolaget som vinst pa materiella anldggningstillgdngar och for kon-
cernen under rubriken vérdeforédndring biologiska tillgdngar se not 9.

NOT 6 | Anstillda, personalkostnader
och arvoden

Medelantalet 12-13 11-12
anstallda Méan Kvinnor Totalt Méan Kvinnor Totalt
Moderbolaget

Sverige 5 0 5 6 0 6
Koncernbolag

Sverige 160 13 173 189 17 206
Summa koncern 165 13 178 195 17 212

Sjukfranvaro

Den totala sjukfranvaron i koncernen har under aret varit 4,0 (5,1) procent.
Sjukfranvaron som varat mer dn 60 dagar utgor 34,3 (25,0) procent.
Sjukfranvaron fordelar sig pa olika aldersgrupper, upp till 29 ar 4,0 (4,9)
procent, 30-49 ar 3,0 (3,4) procent och dver 50 ar 4,9 (6,5) procent. Sjuk-
franvaron fér moderbolaget redovisas ej.

Koncernens loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse och Ovriga Totalt
ledande befatt- anstallda
ningshavare
12-13 1112 12-13 1112 1213 11-12
Loner och andra ersattningar 5,7 5,7 653 672 71,0 729
Sociala kostnader 3,0 2,8 251 249 28,1 277
varav pensionskostnader 11 0,9 45 52 56 6,1

Av koncernens kostnader for I6ner och andra ersattningar respektive sociala
kostnader har 8,2 Mkr respektive 3,2 Mkr redovisats som 6vriga rorelsekost-
nader.

Moderbolagets l6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse och Ovriga Totalt
ledande befatt- anstallda
ningshavare
1213 1112 1213 11-12 1213 11-12
Léner och andra ersattningar 2,9 3.4 2,9 1,2 58 4,6
Sociala kostnader 1,4 1,5 1,3 05 27 2,0

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt arsstdmmans be-
slut. For arbete utover ordinarie styrelsearbete utgar normalt inte ndgon sarskild
ersattning. En ledamot i moderbolaget styrelse ar vald i ett av dotterbolagen dar
han arvoderas med ett dagarvode per styrelseméte. Arbetstagarrepresentanter
erhéller ett mindre styrelsearvode. Ersattning till verkstallande direktor och andra
ledande befattningshavare utgors under rakenskapsaret 2012/13 av 16n och
avgangsvederlag, 6vriga formaner och pension. Koncernen har inte nagra finan-
siella instrument eller incitamentsprogram antagna. Andra ledande befattnings-
havare definieras som medlemmar i koncernens ledningsgrupp.
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Ersattningar och 6vriga formaner under aret for styrelse och ledande
befattningshavare i koncernen (tkr)

Lon/ Ovriga Pensions- Totalt Totalt

styrelse- for  kostnad 12-13 11-12
arvode maner
Styrelsens ordférande
Jonas Campanello 112 0 0 12 107
VD Ake Bergh 120901-121202 2 354 49 69 2472 1415
VD Henrik Egnell 121203-130515 420 42 53 515 -
VD Peter Nilsson 130516-130831 631 0 192 823 -
Andra valda styrelseledaméter
Ersattning fran moderbolag:
Peter Friberg 58 0 0 58 58
Lars Jarnland 55 0 0 55 518}
Anders Karlsson 77 0 0 77 75
Gunvor Munck Svensson 55 0 0 55 53
Kay Nilsson 2 651 77 0 728 -
Ersattning fran dotterbolag:
Lars Jarnland 10 0 0 10 15
Arbetstagarledamoter 27 0 0 27 23
Andra ledande
befattningshavare 4313 338 748 5399 5079
8763 506 1062 10 331 6873

1) Varav 55 utgors av styrelsearvode samt att 2 016 respektive 34 och 35 avser ersattningar
sedan befattningen ldmnats.  2) Varav 55 utgdrs av styrelsearvode.
3) Varav 1 160 respektive 43 och 124 avser erséttningar sedan befattningen ldmnats.

| tabellen ovan &r inte I6neskatt och sociala avgifter medraknade. Ovriga formaner avser i
huvudsak forman av fri tjanstebil. Andra ledande befattningshavare definieras som medlem-
mar i koncernens ledningsgrupp, vilket i tabellen ovan inraknas sex anstéllda motsvarande
fem arsanstéllda.

Koénsfordelning i styrelse och féretagsledning

Styrelsen for Bergs Timber AB (publ) (moderbolaget) bestéar sedan arsstam-
man i januari 2013 av 100 (88) procent man. Koncernens ledning bestar av
100 (100) procent man.

Pensioner

Foretaget har utbetalat en avgiftsbestdmd pensionsférsakringspremie till
férman for tidigare verkstéllande direktéren med ett belopp av 69 (145)
kkr. Till nuvarande verkstallande direktor och évriga ledande befattningsha-
vare har pensionskostnad faststéllts enligt pensionsavtal mellan Svenskt
Néringsliv och PTK och I6per med en pensionsalder om 65 ar.

Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren tillampas fran den anstélldes och bolagets
sida sex manaders uppsagningstid. For andra ledande befattningshavare
tillampas frdn den anstalldes sida tre-sex manaders uppsagningstid och
vid uppségningstid fran bolagets sida en uppsagningstid pa sex manader.
For verkstallande direktoren utgar ett avgangsvederlag pa 6 manadsloner
forutom uppsagningslon vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsag-
ning fran den anstélldes sida utgar inget avgangsvederlag till verkstéallande
direktoren. For en av de ledande befattningshavarna utgar forutom 16n
under uppsagningstiden ett avgdngsvederlag motsvarande fem manaders
grundldn vid uppsagning fran bolagets sida. For tre ledande befattningsha-
vare utgar inga avgangsvederlag utbver uppsagningslon.

Beslutsprocessen

Ersattningar for ar 2012 till de verkstéllande direktérerna har under
rakenskapséret faststallts av styrelsen efter forslag av styrelsens ersatt-
ningsutskott. Ersattningar for ar 2012 till andra ledande befattningshavare
har faststallts av styrelsen efter forslag fran styrelsens erséttningsutskott
och i samrad med verkstallande direktoren. Ersattningar for ar 2013 till
verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare har faststallts
enligt samma principer. Styrelsens ersattningsutskott har dven till uppgift
att bereda fragor avseende principer for ersattning till bolagets ledning.
Det beredda forslaget skall féreldggas styrelsen for beslut och tas upp for
faststallelse av arsstdmman.



Ersattningar till revisorer belopande pa rakenskapsaret (tkr)

Koncernen Moderbolaget
EY 12-13 11-12 12-13 11-12
Revisionsuppdraget 555 534 154 141
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 275 136 275 136
Skatteradgivning 25 19 25 19
Ovrigt - 18 - 18
855 707 454 314

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer koncernens revisorer att utféra, radgiv-
ning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Revisionsverksam-
het utdver revisionsuppdraget avser andra kvalitetssakringstjdnster som
utforts av EY.

NOT 7 | Immateriella tillgangar

Koncernen
Forvarvad goodwill 12-13 11-12
Ingdende anskaffningsvarden 1,8 1,8
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 1,8 1,8
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgéende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat varde 1,8 1,8

Goodwillen har uppkommit i samband med férvarvet 2007 av det opera-
tiva bolaget Bergs Timber Bitus AB.

Nedskrivningsproévning av forvarvad goodwill skall genomféras sa snart
det finns nagon indikation pa ett nedskrivningsbehov. Dock skall véardet
provas minst en gang per ar. Resultatet av nedskrivningsprévningen visar
att nyttjandevardet Overstiger redovisat varde varfér nagot nedskrivnings-
behov inte foreligger. En beskrivning av genomfoérd prévning framgar av
not 28.

Koncernen Moderbolaget
Programvaror 12-13 1112 12-13 11-12
Ingaende anskaffningsvarden 3.1 3,1 0,2 0,2
Arets investeringar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 3,1 3,1 0,2 0,2
Icngéende ackumulerade avskrivningar 2,4 2,1 -0,2 -0,2
Arets avskrivningar -0,2 -0,3 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar  -2,6 2,4 -0,2 -0,2
Redovisat varde 05 0,7 0 0

Aktiverade kostnader for programvaror avser i huvudsak virkesadministra-
tivt system for dotterbolaget Bergs Skog AB samt uppsattning av affars-
system i dotterbolaget Bergs Timber Orrefors AB. Nyttjandeperioden ar
fem ar.
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NOT 8 | Materiella anldggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
Byggnader och mark 12-13 11-12 12-13 1-12
Ingdende anskaffningsvérden 168,7 164,8 2,6 4,8
Arets investeringar/omklassificeringar 0,1 6,5 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -8,6 -2,6 0 -2,2
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 160,2 168,7 2,6 2,6
Ingdende ackumulerade avskrivningar -71,2 -66,7 -0,6 -1,3
Foérséljningar/utrangeringar 3,5 1,0 0 0,8
Arets avskrivningar 6.3 5,5 0,1 0,1
Utgéende ackumulerade avskrivningar -74,0 71,2 -0,7 -0,6
Redovisat varde 86,2 975 1,9 2,0
Av ovanstaende forsaljningar/utrangeringar om -8,6 respektive 3,5 Mkr &r -78
respektive 3,3 Mkr hanforligt till branden pa Bergs Timber Bitus AB.
Varav forvaltningsfastigheter
Redovisat vérde 0,7 0,7 0,7 0,7
Marknadsvéarde 1.4 1,4 1,4 1.4
Skogs- och jordbruksfastigheter Koncernen Moderbolaget
12-13 11-12 12-13 11-12
Ingaende anskaffningsvarden 0 0 49,4 49,4
Arets investeringar/omklassificeringar 4,1 0 0 0
Forsaljningar 0 0 -48,4 0
Redovisat varde 4,1 0 1,0 49,4
Skogsmark Koncernen
12-13 11-12
Ingédende anskaffningsvarde 19,8 19,8
Forsaljning av skogsfastighet -16,7 0
Arets investeringar/omklassificeringar -3,1 0
Redovisat varde 0 19,8

Den véaxande skogen redovisas i koncernen under egen rubrik, biologiska tillgdngar, se not 9.

Taxeringsvarden Koncernen Moderbolaget

12-13 11-12 12-13 11-12

Skogs- och jordbruksfastigheter 2,4 62,8 0,9 60,5
Byggnader, 6vrig mark

och markanlaggningar 68,5 76,6 1.4 1.4

709 1394 23 61,9
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NOT 8 | Forts. Materiella anlaggningstillgdngar e e e T G

forskott avseende materiella Koncernen Moderbolaget
Maskiner och andra Koncernen Moderbolaget anlaggningstillgangar 1213 1112 12-13  11-12
tekniska anlaggningar 12-13 1112 12-13 1112 [ e 33 26,7 0 0
Ingédende anskaffningsvérden 595,2 574,2 0,4 0,4 Arets nedlagda kostnader 2,1 6,9 0 0
Arets investeringar/omklassificeringar 10,4 24,6 0 0 Omeklassificeringar 3,3 -30,3 0 0
Forséljningar/utrangeringar -156  -3,6 0 0 Redovisat varde 21 33 0 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 590,17 595,2 0,4 0,4
In"ga?rlwd'e ackumulerade el gD 4379 -408.4 0.4 0.4 Operationella leasingavtal Koncernen Moderbolaget
Forséljningar/utrangeringar 11,3 3,6 0 0 1213 1112 1213 1112
Arets avskrivningar -30,6 -33,1 0 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar ~ -4572 -4379 0,4 -0,4 I €90 el e g il 1.0 11 0.2 U
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -9,2 -9,2 0 0 ,llkvtalade framtlda il e g ey 0 0.7 01 0.2
Arets utrangering 3,0 0 0 0 ’\r;lolrln S el  form & O’? 04 " o
Arets nedskrivningar -3,6 0 0 0 S eflan ?ﬁ ?C :em ar IO ’0 0 ’0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 9,8 9,2 0 0 CIELS &l Wi 17
Redovisat varde 123,1 148,1 0 0

Operationella leasingavtal avser i huvudsak personbilar.

Av ovanstaende forséljningar/utrangeringar om -15,5 respektive 11,3 Mkr ar -78 respektive
3,3 Mkr héanforligt till branden pa Bergs Timber Bitus AB.

Arets nedskrivning som uppgr till 3,6 (0) avser den stingda saglinjen for normaltimmer

i Bergs Timber Mérlunda AB. Arets utrangering med 3,0 (0) avser tidigare nedskriven, nu
med anledning av branden pa Bergs Timber Bitus AB utrangerad utrustning. Nedskrivningar
gjordes efter vardering till verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader.

Enligt IFRS ska skogstillgdngarna delas upp pé véxande skog vilken redo-
visas enligt IAS 41 och mark vilken redovisas enligt IAS 16. IAS 41 innebar
att vaxande skog vid varje bokslutstillfalle ska varderas och redovisas till
verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen. |

Koncernen Moderbolaget . e N ) :
Inventarier, verktyg och installationer 12-13 1112 12-13 11-12 dg f?ll markng'dsprlser.eller ?nnat Jamforbgrt vérde ssiknas sID<a dp tilologlska
- . = tillgdngarna varderas till nuvardet av framtida kassafloden fran tillgdngarna.
Ingéende anskaffningsvarden 369 367 2,7 2,6 Marken som skogen véxer pa vérderas till anskaffningskostnaden enligt
Arets investeringar/omklassificeringar 2,2 1,0 0,4 0,1 IAS 16.
Férsaliningar/utrangeringar 70 0.8 0 0 Koncernen har under rakenskapsaret avyttrat samtliga skogsfastigheter.
Utgdende ackumulerade Det marginella skogsinnehav som finns vid sagverken har darfér omklassifi-
anskaffningsvarden 32,1 36,9 3,1 2,7 cerats till Skogs- och jordbruksfastigheter.
Inadend ‘ lorad Krivni 300 286 23 19 Realisationsresultat vid forsaljning av skogsfastigheter redovisas i resul-
aegclEnie ele GBI GRS R e it o tatrékningen under rubriken vérdeféréndring av biologiska tillgéngar.
Forséljningar/utrangeringar 6,6 0,7 0 0
Arets avskrivningar -1,6 -2,1 -0.1 -0,4 T —-
Utgdende ackumulerade avskrivningar ~ -24,9  -30,0 -2,4 2,3 Vardeforandring av biologiska tillgangar 12-13 11-12
Ingdende ackumulerade nedskrivningar  -0,1 -0,1 0 0 Forandring till foljd av avverkning -4,0 -2,8
Arets upplésning 0,1 0 0 0 Tillvaxt varderat till verkligt varde 1,0 1,9
Arets nedskrivning -0,2 0 0 0 Omvardering vaxande skog 0 1.3
Utgdende ackumulerade nedskrivningar  -0,2 -0,1 0 0 Vinst vid forséljning av skogsfastigheter 652 0
Redovisat varde 70 68 07 04 62,2 ot
Under rakenskapséret séldes 1 401 hektar produktiv skogsmark. Forsélj-
Finansiella leasingavtal T EERS Maskiner ningen medférde en betydande vinst som paverkade resultatet positivt
. 12113 112 1213 1112 med totalt 65,2 Mkr varav 28,56 Mkr avser mark. Biologiska tillgdngar har
netto efter avverkningar och vardetillvaxt fore avyttringen tillfort ett resultat
Anskaffningsvérde 0 2,6 13,1 12,2 om 62,2 (0,4) Mkr.
Ackumulerade avskrivningar 0 -2,6 -12,1 -11,6 K
oncernen
Redovisat virde 0 0 1,0 0,6 Biologiska tillgangar 12-13 11-12
(En del av materiella anlaggningstillgangar) Redovisat vérde vid rets bérjan 45,3 44.9
Rakenskapsarets betalda leasingavgifter 0,2 0,4 1,8 1,8 Forandring till féljd av avverkning -4,0 -2,8
Avtalade framtida minimileasingavgifter Tillvaxt varderat till verkligt varde 1,0 1,9
e i G 0 0.2 16 17 Omvardering véxande skog 0 1,3
- Dessas nuvarde 0 0'2 1’6 1'7 Forséljning av skogsfastigheter 41,3 0
Mellan ett och fem &r 0 0 0,5 1,3 Omklassificering -1,0 0
- Dessaﬁ nuvérde - - 0.5 1.2 Redovisat varde av biologiska
Senare &n fem &r 0 0 0 0 tillgangar enligt IAS 41 ()} 45,3
- Dessas nuvarde - - - Skogsmark enligt IAS 16 0 19,8
Redovisat varde vid arets slut 0 65,1
Motsvaras av kronor per m3 skog N/A 293

50




NOT 10 | Rédnteintakter mm

Koncernen Moderbolaget

12-13  11-12 12-13 11-12

Rénteintakter 0 0,1 0 0
Rénteintakter fran koncernbolag - - 10,1 1,6
0 0,1 10,1 11,6

NOT 11 | Rantekostnader mm

Koncernen Moderbolaget
12-13 ~ 11-12 12-13  11-12

Réantekostnader avseende kort- och
langfristiga skulder till kreditinstitut. 10,5 16,7 2,8 70
Rantekostnader till koncernbolag - - 0,1 0,1
Ovriga finansiella kostnader 1.1 1,9 0,8 1.1
11,6 18,6 3,7 8,2

NOT 12 | Skatt
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NOT 13 | Andra langfristiga
vardepappersinnehav

Koncernen

12-13 11-12

Diverse aktier 0 0
Redovisat varde 0 0

Innehaven ar onoterade och varderade till anskaffningsvarde.

NOT 14 | Varulager

Koncernen Moderbolaget

1213 1112 1213 1112

Travaror 89,7 1263 0 0
Avverkningsréatter och timmer 4,2 &15),3) 0 0
Forskott till leverantorer 0 2,4 0 0
Ovrigt lager 13,6 20,9 0 0
1075 1849 0 (1]

Den del av varulagret som redovisas till nettoférsaljiningsvarde uppgar till
62,7 (81,2) Mkr. Tidigare nedskrivningar till nettoférsaljningsvarde har under
aret aterforts med 1,7 (8,9) Mkr.

Koncernen Moderbolaget
Skatt pa arets resultat 12-13 1112 12-13 1112 NOT 15 | Férutbetalda kostnader
Aktuell skatt 0 0 0 0.2 och upplupna intakter
Uppskjuten skatt 6,9 13,9 54 0
Koncernen  Moderbolaget
6.9 LG 5.4 0.2 12-13 112 1213 11-12
Avstamning av effektiv skatt Varde valutaterminskontrakt/optioner 0 3.1 0 0
Resultat fore skatter 31,2 529 236 09 Upplupna skogliga tjanster 3.2 1.9 0 0
) Ovriga poster 1.7 1,7 04 0,6
Skatt enligt svensk skattesats 22,0
resp. 26,3 % 69 139 5,2 0,2 4,9 6.7 0.4 0,6
Effekt av dndrad skattesats 0,3 0 0,2 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader  -0,3 0 0 0 o
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0 0 NOT 16 | Ovriga skulder
69 139 54 0,2
Koncernen  Moderbolaget
Avsittning for uppskjutna skatter 12-13 112 12-13 11-12
Byggnader, mark och markanlaggningar 3,8 4,8 0 0 Aktiedgarlan 0 25,0 0 25,0
Maskiner ogh mventarler' 0,3 2,5 0 0 0 25,0 0 25,0
Skogs- och jordbruksfastigheter 0,7 73 0 32
Varulager -0,4 03 0 0
Pensionsskulder 0 0,2 0 0 De aktiedgarlan som lémnats av familjen Bergh och Kay Nilsson jamte
Upplupna poster 0,7 0,5 0 0 upplupen rénta I&stes i sin helhet i anslutning till den under rékenskapséret
Underskottsavdrag 10,3 12,2 4,7 0,6 genomforda foretrddesemissionen.
Uppskjuten skatteskuld -6,6 2,2 -4,7 2,6

Skattesatsen har under rékenskapsaret andrats fran 26,3 % till 22 procent,
detta har paverkat koncernens skatt positivt med 0,3 Mkr. Av koncernens
uppskjutna skatteskuld -6,6 (2,2) Mkr ar 2,1 (4,9) Mkr hanforlig till obeskat-
tade reserver. Underskottsavdragen uppgér i koncernen till 46,6 (46,3)

Mkr och i moderbolaget till 21,0 (2,4) Mkr och &r utan tidsbegransning. En
beddmning har gjorts att det ar sannolikt att underskottsavdragen kommer
att kunna nyttjas. Uppskjuten skatteskuld i moderbolaget hanférlig till redo-
visade obeskattade reserver uppgar till 0 (0) Mkr.
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NOT 17 | Avsiéttning for pensioner

Koncernen
Formansbestamda forpliktelser 12-13 11-12
Nuvérdet av formansbestédmda forpliktelser 0 2,0
Ackumulerade oredovisade aktuariella vinster/forluster 0 -0,4
Redovisad pensionsskuld 0 1,6
Forandring redovisad pensionsskuld
Pensionsskuld 1 september 1,6 1,7
Rantekostnad/pensionskostnad 0 0,1
Utbetalda formaner -0,2 -0,2
Upplésning -1,4 0
Pensionsskuld 31 augusti 0 1,6
Ackumulerade oredovisade Koncernen
aktuariella vinster eller forluster 12-13 11-12
Varde 1 september -0,4 -0,1
Aktuariell forlust/vinst for aret 0 -0,3
Aterft')ring 0,4 0
Vérde 31 augusti 0 -0,4
10%-korridorens gréansvarden per den
1 september under rdkenskapsaret 0 0,2

Pensionsskulden avsag vid inledningen av 12-13 en &lderspensionar. Al-
derspensionadren har avlidit under rakenskapsaret varfor pensionsskulden
i sin helhet aterforts.

NOT 18 | Ovriga avsattningar

Koncernen  Moderbolaget
12-13 1-12 1213 11-12

Avsattning miljoforpliktelser 0,6 0,6 0 0
0,6 0,6 0 0

Med utgangspunkt fran gallande riktvarden for den tillstdndspliktiga
verksamheten pa Bitus i Nybro finns en sannolik framtida miljoforpliktelse
att aterstalla en sedimenteringsdamm, vars funktion &r att samla upp
féroreningar inom fastigheten dar verksamheten bedrivs. Kostnaderna for
aterstallande &r reserverat under rubriken Ovriga avséattningar och uppgar till
0,6 Mkr.

Vid anldggningen i Mérlunda har man funnit férekomster av pentaklor
fenoler i ett grundvattenrér. Den ursprungliga féroreningskallan befinner
sig troligen under en virkestork varfér ndgon ytterligare atgard ej vidtagits.
Nagon avsattning for sanering ar inte beaktat i rakenskaperna, pa grund av
svarigheter att berdkna kostnadens storlek. Kostnaden beddéms dock inte
vara vasentlig.
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NOT 19 | Langfristiga skulder

till kreditinstitut

Koncernen  Moderbolaget
1213 1112 1213 11-12

Langfristig del med forfallotidpunkt

ett till fem ar

- banklan och avbetalningskontrakt 103,0 34,9 0 0
- finansiell leasing 0,9 2,2 0 0
Senare an fem ar

- banklan och avbetalningskontrakt 0 2,9

103,9 40,0

Krediterna I6per med rorlig ranta som baseras pa en rorlig ranta med en
féljsamhet mot Stibor 90 dagar eller liknande med paslag pa cirka 3,00
procent. Sakerheter redovisas i not 22 och likviditets- och kassaflodesris-
ker inklusive finansiella dtaganden och hanteringen av kort- och l&ngfristig
del av laneskulder beskrivs i not 4.

NOT 20 | Kortfristiga skulder till

kreditinstitut

Koncernen  Moderbolaget
12-13 1112 12-13 1112

Kortfristig del amorteras inom ett ar

- banklan och avbetalningskontrakt 10,2 150,5 0 0
- finansiell leasing 1,2 1,7 0 0
- utnyttjad del av checkkredit 0 91,0 0 91,0
1,4 243,22 0 91,0
Forfallodagar for kortfristiga skulder
-1 till 30 dagar 1,3 2332 0 91,0
- 31 till 90 dagar 1,6 1,9 0 0
- 91 till 365 dagar 8,5 8,1 0 0
1,4 243,2 0 91,0

Beviljad checkkredit uppgér i koncernen till 68,5 Mkr (100,0) Mkr. Check-
krediten 16per med rorlig ranta som baseras pa en rorlig rdnta med en
féljsamhet mot Stibor 90 dagar med paslag pa cirka 3,00 procent och
med en limitavgift pa 0,15 procent per ar. Sékerheter redovisas i not

22 och likviditets- och kassaflodesrisker inklusive finansiella dtaganden
beskrivs i not 4.

NOT 21 | Upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter
Koncernen  Moderbolaget
12-13 112 1213 11-12

Semesterloneskuld 70 77 0,4 0,5
Upplupna léner 6,9 3,5 1,4 0,3
Sociala avgifter 8,4 78 0,9 0,6
Ovrigt 8.2 9,6 0.4 2,3

30,5 28,6 31 3,7



NOT 22 | Stédllda sdkerheter

Koncernen  Moderbolaget

12-13 112 1213 11-12

Fastighetsinteckningar 101,5 199,56 2,1 100,0

Féretagsinteckningar 224,3 224,3 23,2 23,2
Maskiner och inventarier som ar

belastade med dganderattsforbehall 33,4 42,2 0 0

Aktier i dotterbolag 101,5 88,1 118,1 108,9

460,7 554,1 1434 2321

Alla redovisade sakerheter ovan avser sdkerheter stéllda till férman for lang-
och kortfristiga skulder till kreditinstitut. En beskrivning av koncernens likvi-
ditets- och kassaflodesrisker inklusive finansiella dtaganden beskrivs i not 4.

NOT 23 | Ansvarsforbindelser

(eventualforpliktelser)

Koncernen  Moderbolaget

12-13 11-12 1213 11-12

Ovriga borgensatagande 1,3 3,4 - -
Borgensatagande for koncernforetag - - 1286 2075
1,3 34 1286 2075

Av borgensatagande for koncernféretag ar 126,6 (194,7) Mkr stallda till
forman for kreditinstitut och 2,0 (12,8) Mkr for varuleveranser. Koncernens
borgensatagande avser varuleveranser. Se dven dvriga avséttningar not 18.

NOT 24 |Tillaggsupplysningar till

kassaflodesanalys
Koncernen  Moderbolaget
Belopp i Mkr 1213 112 12113 1112
Likvida medel
Kassa och bank 478 0,1 477 0,1
Betalda rantor och erhallen ranta
Erhallen ranta 0 0,1 10,2 11,6
Erlagd rénta -12,9 -16,2 -4,3 -6,8
Forvarv av materiella anlaggnings-
tillgangar/ biologiska tillgangar
Okning/minskning av posten
i balansrékningen 98,3 83,3 48,2 1,8
Bokfort vérde pé salda tillgangar -65,7 -1,5  -48,5 -1,4
Arets avskrivning/nedskrivning -42,7 -41,1 -0,2 -0,5
Vardeforandring biologiska tillgangar - 0,5 - -
-10,1 -8,8 -0,5 -0,1
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, mm
Av- och nedskrivning av tillgdngar 42,9 411 0,2 0,5
Vardeforéndring av biologiska tillgangar - -0,5 - -
Resultat vid forséljning av maskiner
och inventarier 2,8 2,7 - -1,2
Resultat vid forséljning av
skogsfastigheter -65,2 - -74,9 -
Forandring av avsattning for
uppskjutna skatter - - - -1,3
Forandring av avsattning till pensioner  -1,6 -0,1 0 0
-211 378 -74,7 -2,0
NOT 25 | Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
12-13 1112
Ldmnade koncernbidrag -102,3 -5,0
-102,3 -5,0
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NOT 26 | Andelar i koncernforetag

Antal Kapital- Nominellt Bokfort
aktier andel varde vérde
kr/aktie
Bergs Skog AB
(556513-0076) Hultsfred 4000 100 % 100 5,7
Bergs Timber Mérlunda AB
(556058-1605) Hultsfred 4000 100 % 1000 30,2
Bergs Timber Orrefors AB
(5656153-6789) Nybro 10 000 100 % 100 44,6
Bergs Timber Bitus AB
(556097-6762) Nybro 15 000 100 % 100 374
CF Berg & Co Invest AB
(556186-4702) Hultsfred 1000 100 % 100 0,2
118,1

NOT 27 | Nérstaende

Moderbolaget har nérstaende relationer som innefattar ett bestdmmande infly-
tande 6ver sina dotterbolag, se not 26. For skulder och fordringar pa dotterbolag
se moderbolagets balansrakning.

Moderbolaget har under aret bedrivit fastighetsforvaltning av koncernens
skogar och tvéa fastigheter i Morlunda. Forséljning av skogsprodukter samt uthyr
ning av kontor till koncernens dotterbolag sker till marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget har salt timmer/biprodukter/travaror till koncernforetag for
4,3 (3,4) Mkr. Dessutom har moderbolaget salt tjanster och fakturerat vissa
omkostnader till koncernféretag med 6,6 (6,9) Mkr samt képt tjanster fran kon-
cernféretag med 0,1 (0,2) Mkr.

Ledamoter i styrelsen kontrollerar 36,6 (31,9) procent av résterna i Bergs
Timber AB. Andra ledande befattningshavare kontrollerar 2,4 (0,1) procent av
rosterna i Bergs Timber AB. Under rakenskapsaret har huvudagarna familjen
Bergh och Kay Nilssons sammanlagda lan pa 25 Mkr till moderbolaget kvittats
mot aktier i den genomforda foretraédesemissionen.

Vad géller I6ner och andra ersattningar samt kostnader och forpliktelser
som avser pensioner och liknande férmaner till styrelsen, VD och évriga ledande
befattningshavare, se not 6. Koncernen har salt trévaror till ett bolag som &r
narstaende till styrelsens tidigare ordférande Jonas Campanello till ett vérde
av 0,2 (16,9) Mkr samt kopt trévaror frén koncernen till ett varde av 2,8 (0) Mkr.
Bolag som &r narstaende till styrelseledamoten Tage Andersson har képt bipro-
dukter och impregnering till ett varde av 10,7 (0) Mkr samt salt skogsprodukter
till koncernen till ett véarde av 1,6 (0) Mkr och trévaror till ett vérde av 0,7 (0) Mkr.
Bolag som &r narstaende till styrelseledamoten Lars Jarnland har kopt trévaror
till ett varde av 0,2 (0,1) Mkr samt salt skogsprodukter till koncernen till ett varde
av 0 (1,2) Mkr samt byggnationstjanster 0,4 (0,3) Mkr. Ett bolag dar styrelse-
ledamoten Anders Karlsson ar ordférande har genom en inképsorganisation
kopt trévaror fran koncernen till ett varde av 6,9 (9,1) Mkr samt sélt trévaror for
ett marginellt belopp. Tidigare styrelseledamoten Gunvor Munck Svensson har
salt skogprodukter till koncernen till ett varde av 0 (0,5) Mkr. Styrelseledamoten
Kay Nilsson har salt skogsprodukter till koncernen till ett varde av 0 (1,2) Mkr
samt kopt trévaror for 0 (0) Mkr. Styrelsens ordférande Jerker Karlsson har salt
skogsprodukter till koncernen for ett marginellt belopp. Den ledande befattnings-
havaren Jorgen Karlsson har salt skogsprodukter till koncernen till ett vérde av
0,4 (0) Mkr. De ledande befattningshavarna Henrik Egnell med nérstdende bolag
och Per-Ake Bergh har gjort marginella inkdp fran koncernbolag. Affarerna sker till
marknadsvérde. Utéver vad som angivits ovan eller i not 6 har inga andra transak-
tioner med narstaende fysiska personer gt rum.

NOT 28 | Viktiga uppskattningar

och bedomningar

Uppréttande av finansiella rapporter kraver att féretagsledningen gér bedémning-
ar och uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen. De beddmningar
och uppskattningar som ar vasentliga for redovisade belopp i arsredovisningen
och dar det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan
férandra dessa beddémningar och uppskattningar inkluderar frdmst:

Goodwill
Goodwill och andra immateriella tillgangar som inte skrivs av [6pande skall prévas
atminstone arligen med avseende pa om nedskrivningsbehov foreligger.

Nedskrivningsprévning
De redovisade vardena for koncernens tillgangar med undantag for varulager
och uppskjutna skattefordringar prévas vid varje balansdag for att bedoma om
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det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Med anledning av de redovisade
férlusterna och den negativa utvecklingen for verksamhetens nyckelfaktorer
har prévningar gjorts avseende om nagot nedskrivningsbehov féreligger.
Provningen har gjorts for varje kassagenererande enhet inom koncernen. De
kassagenererande enheter som har prévats ar sagverket i Moérlunda, sagverket
i Orrefors samt for Bergs Timber Bitus AB.

Vid framrékning av nyttjandevardet har for varje kassagenererande enhet
gjorts viktiga uppskattningar och bedémningar om den framtida ekonomiska
utvecklingen. De viktigaste parametrarna fér verksamheten avser utveckling
av produktionsvolymer, leveransvolymer, ravarupriser och forsaljningspriser.
Berékningarna baserar sig pa en prognosperiod pa fem ar. Under prognos-
perioden antas att en successiv forbattring uppnas i tdckningsbidraget fran
forsaljning av sdgade travaror. Den uthalliga nivan pa EBITDA uppgar sam-
manvéagt for de tre enheterna till 8,9 (8,1) procent ). Efter det femte aret har ett
tillvéxtantagande pé 2,5 (2,5) procent gjorts baserat p& det femte prognosaret.
De prognostiserade kassaflodena har sedan nuvardesberéknats med en
diskonteringsrédnta om 11,3 (10,5) procent efter skatt vilket for de olika kas-
sagenererande enheterna motsvarar 13,1 — 13,7 procent fore skatt. Diskonte-
ringsréntan skall motsvara den védgda genomsnittliga kapitalkostnaden fér sma
och medelstora noterade bolag (WACC).

Utfallet fran prévningen visar foljande resultat;

Redovisat Atervinnings- Marginal Nedskrivnings-

vardet vardet behov
Bergs Timber Bitus AB 69,8 88,0 18,2 0,0
Sagverket i Mérlunda 116,0 123,6 76 0,0
Sagverket i Orrefors 103,2 158,7 55,5 0,0

Da atervinningsvardet i samtliga prévade enheter Overstiger det redovisade
vardet foreligger inget nedskrivningsbehov.

Kanslighetsanalys Tillvaxtantagande WACC
Antaget varde i modellen 2,5 % 11,3 %
Andrat virde + 1 % ger foljande forandring;

Atervinningsvardet Bitus AB 70 8,1
Atervinningsvéardet sagverket i Morlunda 8,5 -10,2
Atervinningsvardet sagverket i Orrefors 13,6 -15,9
Andrat varde - 1 % ger foljande forandring;

Atervinningsvérdet Bitus AB -5,6 10,1
/:\tervinningsvérdet sagverket i Morlunda -6,8 12,7
Atervinningsvardet sagverket i Orrefors -10,8 19,9

Kanslighetsanalysen visar att marginalen for Bergs Timber Bitus AB och ségver
ket i Orrefors ér tillracklig for att klara en negativ férdndring enligt den genom-
forda kénslighetsanalysen. For sdgverket i Morlunda &r marginalen lagre och vid
en negativ forandring av WACC med 1 procent uppstar ett nedskrivningsbehov.
Vidare skulle en sénkning av den uthélliga EBITDA-nivdn med 1 procent innebara
att ett nedskrivningsbehov foreligger for sagverket i Moérlunda. Med anledning
av detta kommer styrelsen att noga folja utvecklingen av de nyckelfaktorer som
ligger till grund for berdkningarna.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 5 december 2013.
Arsredovisningen och koncernredovisningen féreslés faststillas p3 arsstimman den 23 januari 2014. Undertecknade forsikrar att koncern- och

arsredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits av EU, respektive god redovis-

ningssed och ger en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att koncernférvaltningsberittelsen och forvaltnings-
berittelsen ger en rittvisande versikt dver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga

risker och osikerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen stir infor.

Mérlunda den 5 december 2013

P P A -

Jerker Karlsson
Styrelsens ordférande

Tage Andersson
Styrelseledamot
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Anders*Karlsson
Styrelseledamot
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Styrelseledamot

Peter Nilsson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats den 5 december 2013

Franz Lindstrém
Auktoriserad revisor

Anders Johansson
Auktoriserad revisor

Ake Bergh
Styrelseledamot
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Reino Thapper
Styrelseledamot
utsedd av de anstéllda
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Styrelseledamot Styrelseledamot

o
Lars Pettersson

Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Bergs Timber AB (publ) org nr 556052-2798

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Bergs Timber AB (publ) for ar 2012-09-01 — 2013-08-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 35-54.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att uppritta en irsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en rittvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sisom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna kontroll
som styrelsen och verkstillande direktéren bedémer ar nédvindig
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehiller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ir att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsredovisning-
en och koncernredovisningen inte inneh&ller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka tgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen fér att
ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsitgirder som ir
indamalsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocks3 en utvirdering av indamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den overgripande presentationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 augusti 2013
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt &rsre-
dovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stillning per den 31 augusti 2013 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och 4rsredo-
visningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisning-
ens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att rsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning for Bergs Timber AB (publ) for ar 2012-09-01
—-2013-08-31.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust och om forvalt-
ningen pa grundval av vir revision. Vi har utfért revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag foér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, itgirder och férhillanden i bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon sty-
relseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Mbérlunda den 5 december 2013

Franz Lindstrom

Auktoriserad revisor

Anders Johansson

Auktoriserad revisor




BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningsrapport i Bergs Timber AB (publ) 2012-2013 (org nr 556052-2798)

Bergs Timber AB ("Bergs Timber” eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt
aktiebolag noterat pa Nasdaq OMX Nordiska bérs i Stockholm. Bolags-
styrning inom Bergs Timber utgdr frin svensk lagstiftning samt de regler
och rekommendationer som ges ut av relevanta organisationer som Kol-
legiet for svensk bolagsstyrning, Nasdag OMX, Aktiemarknadsnimnden
med flera. Bergs Timber tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("Ko-
den”). Koden bygger pa principen "f6lj eller forklara”. Detta innebar

att ett foretag som tillimpar koden kan avvika frin enskilda regler, men
ska d4 ange en forklaring till avvikelsen. Styrning, ledning och kontroll
av Bergs Timber férdelas mellan aktiesigarna pa bolagsstimman, styrelse
och dess utskott samt verkstillande direktér i enlighet med aktiebolags-
lagen, bolagsordningen och Koden Den 6vergripande bolagsstyrningen i
Bergs Timber kan illustreras enligt bilden nedan:

STYRNINGSSTRUKTUR FOR BOLAGSSTYRNING

Férslag AKTIEAGARNA
M 2=

o
\“&0““@“

_ STYRELSENS ERSATTNINGS-
REVISORER Information ORDFORANDE - UTSKOTT
STYRELSEN
l Information
Mal och

strategier lTRapportering

VD och
KONCERNCHEF

!

REVISIONS-
UTSKOTT

EXTERNA STYRINSTRUMENT
i regelverk
f6r emittenter, Svensk kod f6r bolagsstyrning
samt andra relevanta lagar.

INTERNA STYRINSTRUMENT
Affarsidé, mal och ier, bol. dni
styrelsens arbetsordning, VD-instruktion
policyer och instruktioner.

g arsredovisni

En fullstindig beskrivning av Bergs Timbers bolagsstyrningsarbete
finns pé Bolagets hemsida:
www.bergstimber.se/se/koncernen/bolagsstyrning.

Bolagsordning

Bolagsordningen stadgar bland annat att bolagets verksamhet ir att be-
driva féradling och forsiljning av travaror och fasta brénslen, skogsskot-
sel, forvaltning av fast egendom och forvaltning av virdepapper. Styrel-
sen skall ha sitt site i Hultsfreds kommun, Kalmar lin. Granskningen
av bolagets arsredovisning jimte rikenskaper samt styrelsens och verk-
stillande direktorens forvaltning ska utforas av tv revisorer med tvé re-
visorssuppleanter. Bolagets rikenskapsir omfattar tiden 1 september —
31 augusti. Andringar av bolagsordningen beslutas av bolagsstimman.
Bolaget har ingen rostrittsbegrinsning. Fér den kompletta bolagsord-
ningen hinvisas till hemsidan www.bergstimber.se under rubrik koncer-
nen/bolagsstyrning.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bergs Timber utdvas via bolagsstimman som
ir Bolagets hogsta beslutande organ. P4 den rliga ordinarie bolagsstim-
man, rsstimman, behandlas centrala drenden sisom disposition av re-
sultatet av verksamheten, faststillelse av balans- och resultatrikningar,
forandringar i bolagsordningen, val av revisorer, ansvarsfrihet for styrel-
sen, ersittning till styrelse och revisorer och beslut om ny styrelse och
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styrelseordférande fram till och med nista 4rsstimma. Arsstimman i
Bergs Timber halls senast sex manader efter det brutna rikenskapsar-
ets utgng i augusti. Normalt halls arsstimman i Malilla i januari &ret
efter rikenskapsérets utgdng. Nir och var rsstimman kommer att hal-
las offentliggérs senast i samband med tredje kvartalsrapporten. Kallel-
sen till arsstimman offentliggdrs tidigast sex och senast fyra veckor fore
arsstimman.

Arsstamma 2013

Bergs Timber héll sin arsstimma i M&lilla den 24 januari 2013. Vid 4rs-
stimman nirvarade ett 50-tal aktieigare, dessa representerade 53,8 pro-
cent av rosterna. Till stimmans ordférande valdes advokat Olof Lidén.
Féljande beslut fattades vid drsstimman. Samtliga beslut var enhalliga.
Beslut:

o Arsstimman faststillde styrelsens forslag till vinstdisposition, alla
vinstmedel 6verférdes i ny rikning. Utdelning om 0,00 SEK per aktie ut-
gér.

o Arsstimman beslutade att styrelsen skall best3 av sju ledaméter
och ingen suppleant. Styrelseledamoterna Ake Bergh, Peter Friberg,
Lars Jirnland, Anders Karlsson, Tage Andersson och Kay Nilsson omval-
des till ordinarie ledaméter. Jerker Karlsson nyvaldes till ordinarie leda-
mot. Till ny styrelseordférande valdes Jerker Karlsson.

e Arvode till styrelseordférande faststilldes till 2,5 prisbasbelopp och
1,25 prisbasbelopp till 6vriga stimmovalda ledaméter. Dirutdver utgér
arvode till ordférande i revisionsutskottet med 0,5 prisbasbelopp och
att 6vriga ledamoter i revisionsutskottet arvoderas med ett dagarvode
per sammantride uppgdende till 2.500 SEK per sammantride.

¢ P3 efterféljande konstituerande styrelseméote omvaldes Anders
Karlsson till ordférande i styrelsens revisionsutskott. Till dvriga leda-
moter i revisionsutskottet valdes Peter Friberg och Jerker Karlsson. P4
efterfoljande konstituerande styrelseméte valdes Jerker Karlsson till
ordférande i styrelsens ersittningsutskott. Till 6vriga ledamoter i ersitt-
ningsutskottet valdes Anders Karlsson och Lars Jirnland.

¢ Styrelsen bemyndigades att vid ett eller flera tillfillen besluta om
nyemission under tiden intill nistkommande &rsstimma for att under-
litta genomfdrandet av eventuella foretagsforvirv samt mojliggora ex-
tern kapitalanskaffning for finansiering. Betalning skall kunna ske med
bestimmelser om apport eller kvittning samt med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretridesritt. Emissionen skall d4 ske p4 marknadsmassi-

ga villkor, dock maximalt 9.500.000 SEK i aktiekapital (motsvarande
9.500.000 aktier av serie B).

Valberedning

Enligt koden skall Bolaget ha en valberedning och p4 rsstimman tar
aktiedgarna i Bergs Timber beslut om hur férberedelse f6r val av sty-
relse och revisorer skall g4 till. Aktiesigarna har méjlighet att vinda sig
till valberedningen med nomineringsforslag.

Valberedningen ansvarar for att bereda och presentera forslag
till styrelseordférande, styrelseledaméter, styrelsearvode (uppdelat pa
ordférande, ledaméter och utskott), ordférande vid stimman, samt
val och arvodering av revisorerna. Valberedningens forslag limnas i
samband med kallelsen till den kommande &rsstimman.

P4 arsstimman den 24 januari 2013 beslutades att Bergs Timbers
valberedning skall utgoras av foljande ledaméter: Bo Sturesson (ny-
vald ordforande), Bertil Lonnis och Roger Tagesson. Beslut fattades
ocks3 att om ndgon ledamot av valberedningen avgdr i fortid skall sty-
relsens ordférande tillsammans med Bolagets huvudigare utse ersit-
tare. Arvode till valberedningens ordférande faststilldes till 0,5 pris-
basbelopp. Ovriga ledaméter i valberedningen arvoderas med 2.500
SEK per sammantride.



Revisorer

Revisorerna i svenska aktiebolag utses av arsstimman med uppgiften
att granska bolagets finansiella rapportering samt styrelsens och verk-
stillande direktorens férvaltning av bolaget. Enligt den svenska aktie-
bolagslagen ir mandatperioden for revisorer i svenska aktiebolag ett
4r. Stimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att vilja
auktoriserade revisorn Anders Johansson och auktoriserade revisorn
Franz Lindstrém, bdda Ernst & Young, for tiden intill slutet av nista
arsstimma samt auktoriserade revisorn Mikael Riberth och auktorise-
rade revisorn Joakim Falck, bida Ernst & Young, som revisorssupple-
anter for tiden intill nésta drsstimma.

Styrelsen och dess arbete

Sammansattning

I Bergs Timber ska styrelsen enligt gillande bolagsordning best3 av ligst
fem och hogst 4tta ledamoter med hogst fyra suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs arligen pd &rsstimman och bolagsordningen f6-
reskriver att uppdragstiden upphér vid nistfoljande rsstimma. Styrel-
seledaméter som valts av aktieigarna kan nir som helst entledigas frin
styrelseuppdraget genom beslut vid bolagsstimma. Vid Bergs Timbers
arsstimma 2013 omvaldes, enligt valberedningens forslag, foljande sty-
relse till ordinarie ledaméter: Ake Bergh, Peter Friberg, Lars Jarnland,
Anders Karlsson, Kay Nilsson och Tage Andersson. Jerker Karlsson ny-
valdes till ordinarie ledamot. Till ordférande valdes Jerker Karlsson.
Oberoende ledaméter ingdr i enlighet med de krav som Nasdag OMX
stiller. En presentation av styrelsen finns pd hemsidan www.bergstim-
ber.se under rubrik koncernen/bolagsstyrning

Styrelsens arbetsordning
Styrelsen fattar beslut i frigor som ror Bergs Timbers strategiska inrikt-
ning, investeringar, finansiering, organisationsfragor, férvirv och avytt-
ringar, samt viktiga policyer. Styrelsens arbete regleras bland annat av
den svenska aktiebolagslagen, bolagsordningen, Svensk kod fér bolags-
styrning och den arbetsordning som styrelsen faststillt for sitt arbete.
Vid det konstituerande sammantriidet utser styrelsen utskottens
medlemmar, fattar beslut om firmateckning och instruktion for verk-
stillande direktoren. Vid detta ssmmantride beslutas dven om en ar-
betsordning for styrelsen som skall gilla tills nista arsstimma. Arbets-
ordningen reglerar bland annat styrelsens évergripande arbetsuppgifter,
regler for styrelsesammantriden, arbetsférdelning mellan styrelse och
VD samt formerna fér den 16pande ekonomiska rapporteringen.
Styrelsesammantridena forbereds av styrelseordférande och VD,
som tillsammans forelér en dagordning f6r de aktuella styrelsemétena
som enligt arbetsordningen ska héllas fyra till sex ginger per 4r. Den
verkstillande ledningen férser ledaméterna med skriftliga rapporter
och underlag infor respektive sammantride. Vid styrelsemdtena med-
verkar bolagets finanschef, Jérgen Karlsson, som sekreterare. Styrelse-
motena hills normalt i anslutning till nigon av bolagets anliggning-
ar. P4 dagordningen till métena finns stdende punkter och dessa beror
VD:s rapportering avseende:

Bolagets ekonomi

Marknaden, orderliget och rivarusituationen
Personal och produktion

Miljé och kvalitet

Framtidsfrigor, strategier, investeringar med mera

Bolagets revisorer rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser
frén granskningen och sin bedémning av Bolagets interna kontroll.
Revisorerna nirvarar dven pé det styrelseméte da styrelsen beslutar
om att framligga bokslutskommuniké. Styrelsen har ocks3 triffat
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Bolagets revisorer vid ett tillfille utan att ndgon frin Bolagets ledning
har medverkat.

Bergs Timbers styrelse har under verksamhetséret 2012/2013
sammanlagt bestdtt av nio stimmovalda ledaméter och inga supple-
anter. Antalet genomférda moten under rikenskapsaret och nirvaron
vid dessa méten redovisas i tabellen nedan.

NARVARO OCH ANTAL MOTEN UNDER VERKSAMHETSARET
FOR STYRELSELEDAMOTER

Styrelse Revisions- Ersattnings-
utskott utskott
Tage Andersson 14 (14)
Ake Bergh 17 (18)
Jonas Campanello 9 (10) 0(1) 1(1)
Peter Friberg 16 (18) 1(4)
Lars Jarnland 18 (18) 1(1)
Anders Karlsson 18 (18) 4 (4) 2(2)
Jerker Karlsson 8(8) 1(3) 1(1)
Gunvor Munck Svensson 10 (10) 1(1)
Kay Nilsson 18 (18)
Reino Thapper 1) 14 (18)
Lars Pettersson 1) 12 (18)
Patrik Ivarsson 2) 10 (18)
Maria Berggren 2) 12 (18)

Inom parentes presenteras det totala antalet moten under rakenskapsaret 2011-2012.
" Utsedd av de anstéllda, ordinarie. 2 Utsedd av de anstéllda, suppleant.

Erséttning till styrelsen

Det totala arvodet till styrelsens ledaméter valda av bolagsstimman
beslutades av rsstimman och uppgick for ar 2013 till 467 250 SEK.
I tabellerna nedan redovisas ersittningen till styrelsen under 2012
och 2013 fordelat pa respektive styrelseledamot. Ett arvode om 0,5
prisbasbelopp utgér som ersittning till ordféranden fér revisionsut-
skottet.

Totalt styrelsearvode: 467 250 SEK

Styrelseordférandearvode: 111 250 SEK

Fem ordinarie ledaméter: 55 625 SEK/ledamot

Ordférande i revisionsutskottet arvode: 77 875 SEK
Ledamdter i revisionsutskottet dagsarvode 2 500 SEK per
sammantride.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgdrs av styrelseledaméterna Anders Karlsson
(ordférande), Peter Friberg och Jerker Karlsson.

Revisionsutskottets uppgifter ir att:

o Overvaka bolagets finansiella rapportering,

Med avseende pa den finansiella rapporteringen évervaka effekti-
viteten i bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,

¢ Halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen,

¢ Granska och évervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindig-

het och dirvid sirskilt uppmérksamma om revisorn tillhandahéller
bolaget andra tjinster n revisionstjinster, och

¢ Bitrida vid upprittande av forslag till bolagsstimmans beslut om
revisorsval.

Utskottet har triffat Bolagets revisorer vid fyra tillfillen och infor-
merat sig om omfattningen av revisionen, synen pd Bolagets risker
och utfallet av revisionen. Vi dessa ssmmantride har dven bolagsled-
ningen deltagit.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN | ENLIGHET MED ARSSTAMMANS BESLUT

| JANUARI 2012 (SEK)

Erséttningar till ledande befattningshavare
Féljande ersittningsprinciper for ledande befattningshavare
giller frén &rsstimman 2013:

N Funkti Adigt Revisons- . . .
amn unidtion rigt Revisons-  Summa g5, Ledningens fasta ersittningar skall vara konkur-
styrelsearvode utskottet ) . ] .
- renskraftiga och baseras p& den enskildes ansvarsomrade och
Jonas Campanello Ordférande 110 000 2 500 112 500 tati
Ake Bergh Ledamot, prestation. ) o o
koncernchef och VD 55 000 s5000 ®  Rorlig ersittning: Ledningen kan erhélla rérlig ersittning
Peter Friberg ek 55 000 2 500 57500  forutom den fasta ersittningen. Den rorliga ersittningen skall
Lars Jarnland" Ledamot 55 000 55000  utgd i pengar och far hdgst uppg till 1/6 av arslonen. Den
Anders Karlsson Ledamot 55000 22000 77000  skall vara beroende av individens uppfyllelse av kvantitativa
Kay Nilsson Ledamot 55 000 55 000 och kvalitativa mal.
el S Sl 55 000 5000 o cke monetira formaner: Ledningen har ritt till sedvan-
Totalt 467 000

ERSATTNING TILL STYRELSEN | ENLIGHET MED ARSSTAMMANS BESL
| JANUARI 2013 (SEK)

uT

liga icke-monetira férmaner, sdsom foretagsbilar och foretags-
hilsovard.

e Pension: Ledningen har pensionsfdrméner enligt lag och
kollektivavtal (ITP-planen).

Namn Funktion Arligt Revisons- Summa . w o e .
S A . ngs%lgnlr%g och ?Vga}.ngsvederle?g, For lednmgsperosoner

ir uppsigningstiden fran foretagets sida normalt sex ména-
Jerker Karlsson Ordférande 111 250 111 250 o . o °

der och fran den anstillde tre-sex manader. Avgdngsvederlag
Tage Andersson Ledamot 55 625 55 625 . 15 p) L iden 3 imal 2 4l
Ake Bergh LesEimt, 55 625 55 625 ?tOYer on under uppsagningstiden far maximalt uppga till en
Peter Friberg Ledamot 55 625 55 625 arslon.
Lars Jarnland” Ledamot 55 625 55625  ®  Beslut om ersittningar: Ersittningsutskottet skall bereda
Anders Karlsson Ledamot 55625 22250 77875  fragor avseende principer for ersittning till koncernledning.
Kay Nilsson Ledamot 55 625 55625  Det beredda forslaget skall foreliggas styrelsen for beslut och
Totalt 467250  tagas upp for faststillelse av drsstimman.

" Lars Jarnland erholl darutover 10 000 SEK for arbete i Bergs Skogs styrelse.

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottet utgdrs av Jerker Karlsson (ordférande), Anders
Karlsson och Lars Jirnland.

Ersittningsutskottets uppgifter ir att:

¢ Bereda styrelsens beslut i frigor om ersittningsprinciper, ersitt-
ningar, och andra anstillningsvillkor fér bolagsledningen,

o Folja och utvirdera pigiende och under 4ret avslutade program for
rorliga ersittningar till bolagsledningen, samt

e Folja och utvirdera tillimpningen av de riktlinjer for ersittningar
till ledande befattningshavare som 4rsstimman enligt lag ska fatta beslut
om samt gillande ersittningsstrukturer och ersittningsnivaer i bolaget.

VD och koncernledning

VD ir ansvarig for den l6pande forvaltningen av Bergs Timber enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar fér att styrelsens le-
daméter 16pande tillstills information som behévs for att folja bolagets
stillning, likviditet och utveckling.

Koncernledningen i Bergs Timber bestér av fem personer. Led-
ningsgruppen ansvarar for att planera, styra och félja upp den dagliga
verksamheten.

Befogenheter och ansvar fér VD, koncernledning och chefer ar
definierade i policyer, riktlinjer, befattningsbeskrivningar och attestin-
struktioner.

ERSATTNING TILL KONCERNLEDNINGEN (KSEK)

Styrelsen har méjlighet att gora avsteg fran riktlinjerna om
det i enskilt fall kan finnas sérskilda skil for detta.

Ersattning till koncernledningen 2012/2013

Ersittning till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgors av grund-
16n, rorlig ersittning, vriga forméner samt pension. For verksamhetséren
2012/2013 och 2011/2012 utbetalades ersittning enligt tabellen nedan.

Finansiell rapportering och intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen och Svensk kod fér bolags-
styrning foér den interna kontrollen, vars 6vergripande syfte ar att
skydda bolagets tillgéngar och dérigenom #garnas investering. I Arsre-
dovisningslagen finns krav p3 att bolaget arligen ska beskriva bolagets
och koncernens system fér intern kontroll och riskhantering avseende
den finansiella rapporteringen.

Grunden i den interna kontrollen ir en relevant och effektiv
kontrollmiljé. Bergs Timbers kontrollmilj6 bestér av den organisato-
riska strukturen, befattningsbeskrivningar, beslutsvigar, befogenheter
och ansvar som ir definierade och kommunicerade genom styrande
dokument sdsom interna policys och riktlinjer. Exempel p4 sidana
dokument &r:

¢ Arbetsordningar fér styrelsen och dess utskott och instruktioner

for VD,
Policyer for finansiering, valutasikring och milj6, samt
Attestinstruktioner och beslutsordning for investeringar.

Ar Grundlon Rorlig Ovriga Pensioner Ovrig Summa

ersattning férmaner” ersattning " Ovriga férmaner bestar av sedvan-

Koncernchef och VD 2011/2012 1206 0 64 145 0 1415 L‘?a ioke-monetara forméner sasom
Oretagsbilar och féretagshalsovard.

Koncernchef och VD? 2012/2013 3405 0 91 314 0 3810 2Varav 2 016 respektive 34, 35 och
Ovriga ledande 2085 avser ersattningar sedan be-
befattningshavare 2011/2012 4 091 0 398 590 0 5079 fattningen lamnats.
Ovriga ledande SVarav 1 160 respektive 43, 124 och
befattningshavare®  2012/2013 4313 0 338 748 0 5399 1327 avser ersatiningar sedan be-
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Koncernledningen féljer 16pande upp den ekonomiska och finansiella
rapporteringen samt viktiga affdrshindelser. Finansiella rapporter och
sammanstillningar gors av koncernens ekonomiavdelning. Den ope-
rativa uppfoljningen sker enligt en etablerad struktur dir orderinging,
fakturering, likviditet, resultat, kapitalbindning och andra fér koncer-
nen viktiga nyckeltal sammanstills och utgér underlag for analys och
atgirder fran ledningen. En annan viktig och koncerngemensam del i
den interna kontrollen ir den kvartalsvisa prognosprocessen. Styrel-
sens uppfoljning sker vid styrelseméten i samband med varje kvar-
talsbokslut dir Bolagets finansiella stillning och resultat behandlas i
enlighet med styrelsens arbetsordning. Styrelsens revisionsutskott har
uppdraget att utvirdera hur Bolagets system for intern kontroll av den
finansiella rapporteringen fungerar och halla sig vil insatt i visentliga
virderingar och bedémningar som ligger till grund f6r de finansiella

Mbérlunda den 5 december 2013

r P, £
Tage Andersson
Styrelseledamot

Jerker Karlsson
Styrelsens ordférande

A

|

Anders*Karlsson
Styrelseledamot

o
© Kay Nilsson
Styrelseledamot

Peter Nilsson
Verkstéllande direktor

Ake Bergh
Styrelseledamot

Reino Thapper
Styrelseledamot
utsedd av de anstéllda
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rapporterna. Koncernens ekonomiavdelning ansvarar f6r den 16pande
uppfoljningen av den interna kontrollen.

Styrelsen anser att det p grund av koncernens storlek och ringa
finansiella komplexitet, med f4 rérelsedrivande bolag, inte finns be-
hov av en separat internrevisionsfunktion for finansiell rapportering.
Behovet av en internrevisionsfunktion utvirderas arligen.

Avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning

Bolaget tillimpar Koden med foljande mindre avvikelse.

¢ Néigon jimn konsfordelning finns inte i styrelsen.

Forklaring: Det grundliggande kravet vid sammansittning av styrel-
sen har varit kompetens.

Y

T

e

v
Lars Jarnland
Styrelseledamot

Peter Friberg
Styrelseledamot

Lars Pettersson
Styrelseledamot
utsedd av de anstéllda

REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN
Till &rsstimman i Bergs Timber AB (publ), org nr 556052-2798.

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
ar 2012-09-01 — 2013-08-31 p4 sidorna 56-59 och for att den
ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat p4 denna
lasning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att
vi har tillricklig grund for vara uttalanden. Detta innebir att var
lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en visentligt mindre omfattning jaimfort

med den inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att
dess lagstadgade information ir forenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Mbérlunda den 5 december 2013

LY =

Franz Lindstrom
Auktoriserad revisor

Anders Johansson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, REVISORER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens ordinarie ledamoter

Jerker Karlsson ¥

Befattning: Styrelseordférande.

Fodd 1944.

Ordférande.

Utbildning: Civiljigmistare och skoglig licentiat.
Ledamot sedan 2013.

Verksam inom SCA 1970-2009. 1988-2008 skogs-
direktor samt under ett antal &r chef for affarsgrup-
pen SCA Skog och Tri innefattande SCA:s skogliga
verksamhet och sigverksrorelse.

Ledamot och ordférande sedan 2013.
Aktieinnehav: Inga aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 0 kr.

Métesndrvaro rikenskapsaret 12-13: 8(8).

Tage Andersson % 3

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd 1929.

VD och koncernchef fér ATA Holding Sweden AB.
Utbildning: Folkskola och utbildning inom tri.
Grundade ATA Timber p3 1950-talet, ordinarie leda-
mot sedan den 20 november 2012.

Ovriga styrelseuppdrag:

Ordforande eller ledamot i ATA Holdings dotterbo-
lagsstyrelser.

Aktieinnehav: 15 014 228 aktier via bolag.

Erhéllet styrelsearvode: O kr

Métesnirvaro rikenskapsaret 12-13: 14(14).

Ake Bergh ?

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd 1949.

Tidigare bl.a. ink&ps- och personalchef samt ansvarig
for forsilining av biprodukter. Verkstillande direktér
och koncernchef 1986-2012.

Anstilld i koncernen 1972-2013.

Utbildning: Civilekonom.

Ledamot 1975.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseordférande i Sigtjénst i Syd AB. Styrelseleda-
mot i Sagverksforeningen Sig i Syd ek. for, Sasy AB,
Sagverksprojekt Syd AB, Sédra Sveriges Travaruex-
portforening, PanCert AB, Hultsfreds Kommunala In-
dustri AB samt Sydsvenska Industri- och Handelskam-
marens regionstyrelse for Kalmar lin.

Aktieinnehav: 10 266 379 aktier (inkl nirstdende).
Erhéllet arvode mm: 55 000 kr, dvriga ersittningar
framgér av not 6 sidan 48.

Métesnirvaro rikenskaps-aret 12-13: 17(18).

Peter Friberg

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd 1965.

VD f6r Proconomy AB.

Utbildning: Civilekonom.

Har erfarenhet som ekonomichef i ett antal olika fére-
tag och branscher.

Invald som suppleant 1990, ordinarie ledamot sedan
1997.

Ovriga styrelseuppdrag: Deligare och styrelseordfo-
rande i Contactia AB, VD och styrelseledamot i Pro-
conomy Exactum AB samt styrelseledamot i Institutet
fér Foretagsekonomiska Fltstudier ek. for.
Aktieinnehav: 1 439 999 aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 57 500 kr.

Métesnidrvaro rikenskapsaret 12-13: 16(18).

Ake Bergh

Kay Nilsson

Anders Karlsson

Lars Jarnland 3

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd 1963.

Verkstillande direktér i Rimforest AB.

Utbildning: Civiljigmistare.

Ledamot sedan 2005.

Har varit verksam inom skogs- och tribranschen se-
dan slutet av 1980-talet. Exportsiljare pa Vilh. Wer-
ner AB 1988-1992. Driver direfter egna foretag i Sve-
rige, Tyskland och Estland med internationell handel
med rundvirke och trivaror samt fastighetsférvaltning
som huvudsakliga verksamheter.

Ovriga styrelseuppdrag:

VD och styrelseordférande i Rimforest AB, VD i Rim-
forest Deutschland GmbH, Styrelseledamot i Per Jirn-
land AB, Rimforsa Skog AB och ELA Skogsservice AB.
Tidigare ledamot i dotterbolaget Bergs Skog AB.
Aktieinnehav: 787 115 aktier varav 280 000 via eget
bolag.

Erhaéllet styrelsearvode: 55 000 kr, har dven erhallit
styrelsearvode frin dotterbolag uppgdende till

10 000 kr.

Métesnirvaro rikenskapsaret 12-13: 18(18).

Anders Karlsson %

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd 1942.

Tidigare bankman och affirskonsult samt

VD fér Emmaboda Granit.

Utbildning: Bankexamen p hogskoleniva.
Ledamot sedan 2002.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseledamot i LR Installation AB och Styrelse-
ordfrande i Halltorps Tri Forvaltnings AB med dot-
terbolag.

Aktieinnehav: 29 000 aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 77 000 kr.

Métesnirvaro rikenskapsiret 12-13: 18(18).
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Lars Jirnland

Lars Pettersson Reino Thapper

Kay Nilsson )

Befattning: Styrelseledamot, Senior Advisor

Fodd 1946.

Verkstillande direktér i Bergs Timber Orrefors AB
tom augusti 2010. Anstilld i Orrefors sedan1971.
Utbildning: -

Ledamot sedan 2012.

Aktieinnehav: 7 817 117 aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 55 000 kr.

Métesnirvaro rikenskapsaret: 12-13: 18(18).

Lars Pettersson !

Befattning: Arbetstagarrepresentant.

Fodd 1963.

Anstilld i Orrefors sedan 2002.

Utbildning; -

Ledamot sedan 2011.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erh3llet styrelsearvode: 9 167 kr.
Métesnirvaro rikenskapsiret 12-13: 12(18).

Reino Thapper !

Befattning: Arbetstagarrepresentant.

Fodd 1956.

Anstilld i Morlunda sedan 1972.

Utbildning; -

Ledamot sedan 1989.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erh3llet styrelsearvode: 9 167 kr.
Métesnirvaro rikenskapsiret: 12-13: 14(18).

1) Ledamoten &r enligt Svensk kod fér bolagsstyrning att betrakta
som beroende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

2) Ledamoten ir enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta
som beroende till storre dgare.

3) Affirstransaktioner med nirstdende fysiska personer framgér av
not 27 se sidan 53.



Suppleant for arbetstagarledamoter

Maria Berggren !

Befattning: Suppleant, Arbetstagarrepresentant.
Fodd 1968.

Utsedd av de anstillda

Utbildning; -

Suppleant sedan 2012.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erh3llet styrelsearvode: 4 583 kr.

Métesnirvaro rikenskapsaret 12-13: 12(18).

Patrik Ivarsson !

Befattning: Suppleant, Arbetstagarrepresentant.
Fodd 1967.

Utsedd av de anstillda

Utbildning; -

Suppleant sedan 2010.

Aktieinnehav: 42 000 aktier.

Erh3llet styrelsearvode: 4 583 kr.

Métesnirvaro rikenskapsaret 12-13: 10(18).

Revisorer

Franz Lindstrom - fodd 1977.
Auktoriserad revisor, EY (fd Ernst & Young)
Ordinarie revisor sedan 2012.

Anders Johansson - f6dd 1962.
Auktoriserad revisor, EY (fd Ernst & Young.
Ordinarie revisor sedan 2012.

Revisorssuppleanter

Mikael Riberth - f6dd 1960.
Auktoriserad revisor, EY (fd Ernst & Young)
Suppleant sedan 2008.

Joakim Falk - fodd 1972.
Auktoriserad revisor, EY (fd Ernst & Young.
Suppleant sedan 2012.

1) Ledamoten ir enligt Svensk kod fér bolagsstyrning att betrakta

som beroende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

BERGS TIMBER 2012-2013 e STYRELSE, REVISORER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare

Peter Nilsson - fodd 1963.
Befattning: Verkstillande direktér
och koncernchef.

Anstilld 2013.

Aktieinnehav: 400 000 aktier direkt
och via eget bolag.

Per-Ake Bergh - fodd 1981
Befattning: Marknadschef.
Anstilld 2006.

Aktieinnehav: 1 755 941 aktier.

Mats Bertilsson —fodd 1958

Befattning: Platschef Bergs Timber Orrefors. AB
Anstilld i Orrefors sedan 2011.

Aktieinnehav: 28 000 aktier.

Henrik Egnell - fodd 1972.

Befattning: Verkstillande direktor i

Bergs Timber Bitus AB

Anstilld i Bitus sedan 2006.

Aktieinnehav: 100 000 aktier via eget bolag.

Jorgen Karlsson —fodd 1963.
Befattning: Finanschef.
Anstilld 2011.

Aktieinnehav: 35 000 aktier.

Koncernen har inte nigra incitaments-
program antagna fér de ledande
befattningshavarna.
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Peter Nilsson

| Per-Ake Bergh

Mats Bertilsson

Henrik Egnell

Jorgen Karlsson



SUMMARY

Operations

Bergs Timber produces and sells sawn and processed timber products
with the emphasis on adaptation to customer needs. Production
takes place at two sawmill plants in Mérlunda and Orrefors, as well
as at the timber preservation company Bitus, located in Nybro. The
Group’s sawmills are equipped with planing mills for processing, and
all plants are situated within a range of 90 kilometres. Total sawmill
capacity is approximately 250,000 m3 of sawn timber, of which more
than half is processed. Over the financial year, sawmill production
totalled 217,000 (283,000) m3. Bitus produces around 145,000 m3
of preserved timber per year. Of the Company’s timber products,
more than 70 percent is exported, mainly to the UK, the Nether-
lands, Denmark and the Middle East/North Africa. By-products from
manufacture are sold to the pulp and particle board industries and as
a fuel from our fuel terminals. Timber raw materials are obtained pri-
marily from the areas surrounding the Group’s sawmills. The Parent
Company, Bergs Timber AB (publ), has been listed since 1984. Today,
it is quoted on the Small Cap, Materials, List of the Nasdag OMX
Nordic Exchange, Stockholm.

Net sales and profit

In the financial year, Bergs Timber recorded net sales of SEK 664.2
(824.5) million. The Group reports a loss of SEK -31.2 (-52.9) mil-
lion after financial items. Net sales were affected adversely by lower
delivery levels and, over the year as a whole, lower selling prices.
Invoiced sales of by-products were also lower than in the preceding
year, mainly because of volume factors.

A loss of SEK -24.2 (-39.0) million after tax was recorded, resul-
ting in earnings per share of SEK -0.25 (-0,40) after tax. The result
was affected by several non-recurring factors. Positive contributions
included SEK 65.2 million from sales of forest properties and SEK
3.9 million from insurance payouts relating to previously settled ef-
fects of the fire at Bitus. Otherwise, earnings were charged with total
costs of SEK 18.7 million, comprising SEK 5.2 million in impairment
losses on machinery and equipment, SEK 11.5 million in restruc-
turing costs and SEK 2.0 million in non-recurring costs associated
with raw material purchases. Discounting the aforementioned non-
recurring effects, the Company’s profit from day-to-day operations
was lower than in the preceding financial year. The poorer result was
attributable above all to general weakness in the sawmill industry,
as well as low capacity utilisation and problems at Orrefors in the
quality of raw materials in the year’s early quarters. The profit for the
financial year was affected by unrecognised exchange rate differences

of SEK -4.2 (3.0) million.

Liquidity, investment and tied-up capital

The Group’s financial position improved appreciably during the
financial year. Improvements were made in both available liquidity
and indebtedness. Available cash and cash equivalents, including
unused overdraft facilities, amount to SEK 116.3 (9.0) million,
including unused overdraft facilities of SEK 68.5 (9.0) million. The
Group's net debt after deduction of cash and cash equivalents totals
SEK 67.5 (310.4) million. Net debt was thus reduced by SEK 242.9
million during the year, resulting in lower financial costs. On 31
August, the Group’s equity/assets ratio was 56.4 (31.6) percent. In

62

Consolidated income statement, 1 September-31 August

(SEK million) 12-13 1112
Net turnover 664,2 824,5
Operating costs -640,9 -817.8
Depreciation and write-downs -42,9 -41,1
Operating profit -19,6 -34,4
Net financial items -11,6 -18,6
Profit before tax -31,2 52,9
Tax on the year's profit 6,9 13,9
Profit for the year -24,2 -39,0
Consolidated balance sheet as per 31 August

(SEK million) 2013 2012
Assets

Intangible assets 2,3 2,5
Fixed assets 229,9 2772
Biological assets - 45,3
Current assets 186,9 279,3
Cash and bank balances 478 0,1
Total assets 466,9 604,4
Liabilities and equity

Equity 263,3 191,0
Long-term liabilities 104,5 70,0
Current liabilities 99,1 343,4
Total equity and liabilities 466,9 604,4

addition to the available cash and cash equivalents referred to above,
approximately SEK 12.3 (9.5) million of unutilised guarantee and
investment facilities are available.

Cash flow from day-to-day operations totalled SEK 28.3
(17.0) million. The positive cash flow from day-to-day operations
arises from a reduction in capital tied up as working capital, above all
in inventories.

During the financial year, the Group carried out a preferential
rights issue, which after deduction of issue costs brought in SEK
94.5 million. Amortisations of loans plus interest were made in the
amounts of SEK 57 million and SEK 37.5 million was added to
the Group’s liquidity. The Group has sold its biological assets. The
purchase price received totalled SEK 123.2 million, after deduction
of selling costs. The sale delivered a capital gain of in all SEK 65.2
million.

Investments by the Group during the financial year totalled
SEK 10.1 (8.7) million, the biggest single items being safety invest-
ments at Morlunda and a new stacker for the planning line at Orrefors.

Fire at Bitus

On 1 March 2013, the Group’s Bitus subsidiary was hit by a fire that
totally destroyed the production unit for linseed oil and fire-retardant
treatments. The damage affected building, production equipment,
consumables and vehicles. The total book value of damaged pro-
perty was SEK 6.2 million. The property is fully insured (including
business interruption cover) and work on restoring the equipment is
in progress. During the 2012/2013 financial year, the fire had, overall,
a positive impact of SEK 3.9 million on reported profit, comprising
aspects of the fire damage claim already settled. The remaining parts



The Victoria House at Lickd Castle — a symbolic gift to the Crown
Princess. The Victoria House was built by Linax from Bergs Timber.

of the claim will be finally settled in the 2013/2014 financial year,
and our view is that there is no likelihood of the compensation falling
short of the book values of items of property damaged.

Significant events after the end of the fiscal year

On 18 September, a decision was approved to invest SEK 27 million
in a more efficient small-timber line. It is estimated that the new
small-timber line will have a dual shift capacity of 110,000 m3 of
sawn timber, an increase of 40,000 m3 of sawn timber (57 percent).
The increase in production can be achieved without any changes in
staffing, which offers a major productivity gain. The new facility is
expected to be commissioned in the third quarter of the 2013/2014
financial year. Production at the existing small-timber line will
continue at full capacity during construction of the new line. In con-
nection with the investment decision, the Group’s main source of
financing granted an increase of SEK 10 million in its credit facility.

Outlook

Increased building activity is now evident in several markets, albeit
from low levels. Allied to a better balanced inventory situation, this is
expected to feed through into a gradual improvement in the timber
market.
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BERGS TIMBER 2012-2013 « SUMMARY

In southern Sweden, the timber market remains challenging,
with supply falling short of the production capacity of the sawmills.
The overall effect is that several players are operating at low capacity
utilisation. At present, a certain increase in the supply of raw mate-
rials is evident, while production capacity is contracting somewhat.
This indicates that industry is getting closer to the balance that is
necessary long term to generate profitability.

During the financial year, the Group concentrated sawing of
normal-sized timber at Orrefors and of small timber at Mérlunda. In
parallel with these changes, the organisation was reviewed and adap-
ted to the new conditions. The Group’s confirmed strategy is to base
the major share of our production on raw materials that are procured
from the forests situated in the near vicinity of our mills. We now
consider ourselves to be well positioned relative to other sawmills in
southern Sweden.



EKONOMISKA BEGREPP

Finansiella nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

Balansomslutning

Direktavkastning

Kassalikviditet

Kassaflde fran den l6pande

verksamheten

Kassafléde per aktie

Nettoskuldsittningsgrad

Nettovinstmarginal

P/E-tal

Resultat efter skatt per aktie

Rérelsemarginal

Soliditet

Sysselsatt kapital

Utdelningens andel av
eget kapital

Utdelningens andel av vinsten

Arets resultat efter skatt i procent av genom
snittligt eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i forhéllande till
genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i forhallande till g
enomsnittlig balansomslutning

Virdet av samtliga tillgingar

Foreslagen utdelning i procent av aktiekurs
vid rikenskapsérets slut

Omsittningstillgdngar exklusive varulager i
elation till kortfristiga skulder
Kassafléde frén den dagliga verksamheten

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
dividerad med nuvarande antal aktier

Réntebirande skulder och avsittningar
minus likvida medel och kortfristiga
placeringar i férhallande till eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattningen

Aktiekurs vid drets slut dividerad med vinst
per aktie efter skatt

Arets resultat dividerat med nuvarande
antal aktier

Rérelseresultat i procent av
nettoomsattningen

Eget kapital i procent av balans-
omslutningen

Eget kapital plus rintebirande skulder
och avsittningar

Totalt utdelat belopp dividerat med eget
kapital

Totalt utdelat belopp dividerat med érets
resultat efter skatt

Ordlista

BNP

MIFO

Global Reporting Initiatives
(GRI)

Volymmatt

m3sk

m3f

m3to ub

Produktionsvolym

Forsiljningsvolym

Virdet pa alla varor och tjinster som
produceras i ett land under ett &r kallas
bruttonationalprodukt

Metod fér inventering av férorenade
omraden

Global standard for presentation av
hallbarhetsredovisningar

Skogskubikmeter = Hela stamvolymen
med bark ovan stubbskiret. Mattet
anvinds for stiende skog, t.ex. rotposter
och i skogsbruksplaner.

Den verkliga fasta volymen med eller
utan bark (m3fpb resp m3fub). Ligger
virket i trave ir luften i traven bortriknad
genom en bedémd fastmasseprocent.
Massaved och kubb miits vanligen i
m?3fub. P4 senare tid dven sigtimmer i
vissa fall.

Kubikmeter fast métt toppmitt under
bark, erhilles genom mitning av stockens
lingd och dess diameter under bark i
toppindan. Méttet anvinds vanligen vid
sdgtimmermétning.

Kubikmeter stjilpt matt. Volymen av t.ex.
flis och sp&n miits i olika transportkirl
eller hégar och anger sdledes materialets
yttersta volym.

Kubikmeter sigad nominell volym med
avdrag for beriknat avkap och spill i
produktionens kommande processer.

Kubikmeter levererad nominell volym
(volymen beriknad fére eventuell

hyvling)



ARSSTAMMA, EKONOMISKA RAPPORTTILLFALLEN

Arsstamma

Arsstimman i Bergs Timber AB (publ) kommer att éiga rum torsdagen
den 23 januari 2014 kl. 14.00 p4 Campus Hultsfred (Metropol),
Transportgatan 4, 577 39 HULTSFRED

Anmalningsblankett

Till &rsstimma for Bergs Timber AB (publ) torsdagen den 23 januari 2014.
Faxas till 0495-231 29

Anmalan och deltagande

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstimman skall:

o dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken for
bolaget fredagen den 17 januari 2014.

*  dels anmila sitt deltagande till bolaget under adress ATESS ..o
Bergs Timber AB (publ), Att: Jorgen Karlsson,
Bergs vig 13, 570 84 Mérlunda, POSEAAIESS ........vovveeeeceeeeeceieetee ettt ettt ettt
per mail, info@bergstimber.se, per telefon 010-19 98 500 eller
TelefONNUITIMIET. .. ..ot

telefax 0495-231 29 senast mandagen den 20 januari 2014 kl.13.00.

Vid anmilan skall uppges namn, person- eller organisationsnummer, telefon-
nummer och antal aktier. Den som 6nskar delta i den gemensamma lunchen ARl BKHET ot
kl.13.00 skall samtidigt anmila detta. Med férdel kan bifogad anmilnings-

R Onskar deltaga i gemensam lunch kl. 13.00  JA D NEJ D
blankett anvindas.

Avser anmilan aktier som igs av juridisk person eller att ndgon annan skall
foretrida mina aktier. Vinligen fyll i nedanstiende fullmakt och skicka den i

Forvaltarregistrerade aktier och fullmakt for ombud FEIERD [ _VE TGk
god tid fore sista anmilningsdatum for arsstimman.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier méste, for att dga ritt att

delta i drsstimman, ha registrerat aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden P U SV NV VN Y SV VS R Ry NV RV R R RV SV R SURV VS
AB. Sédan registrering skall vara verkstilld senast fredagen den 17 januari
2014. g R T

Fullmakt
Att anviindas vid rsstimma for Bergs Timber AB (publ)

Aktiedgare som foretrids genom ombud skall utfirda fullmakt fér ombu-
det. Om fullmakten avser juridisk person skall bestyrkt kopia av registrerings-
bevis for den juridiska personen bifogas. Fullmakter och registreringsbevis bér torsdagen den 23 januari 2014.

vara bolaget tillhanda senast den 21 januari 2014 under ovanstdende adress. Hirmed anméls och ges fullmake il

Handlingar infor arsstamman

Ala akticagare som anmlt intresse via sirskit utskick kommer att IS oo Lo B OSSPSR
arsredovisningen for rikenskapséret 2012/13 hemsind i bérjan pa januari. PELSOIUITIITIE « e
Arsredovisningen samt fullstindiga kallelsehandlingar finns ocks3 att ladda

ner fran bolagets hemsida. Redovisningshandlingar, revisionsberittelser och AATESS .ttt ettt ettt ettt nene s
Svriga handlingar att behandla p4 arsstimman, som skall hllas tillgingliga

enligt aktiebolagslagen, finns pd bolagets kontor med adress Bergs Timber POSEAIESS. -
AB (publ), Bergs vég 13, 570 84 Mérlunda fr.om. 2013-12-20 och kan pé TelefonNUMMET..........ooiiiitivee ettt

begiran sindas till dem, som s& énskar och uppger sin postadress. Samtliga

ovanstdende handlingar kommer ocks3 att framléggas pa stimman. Att foretrida och résta for mina/véra B-aktier i Bergs Timber AB

Férslag till utdelning SOM UPPEAT till.....oeiieiiicee e stycken

Styrelsen har beslutat foresl3 att ingen utdelning e e ¢l i
limnas 0 (0) kronor per aktie.

Rapportperioder
¢ Delarsrapport september-november, den 23 januari 2014.
¢ Delarsrapport september-februari, den 10 april 2014.

e Delarsrapport september-maj, den 26 juni 2014. AUTESS ..
¢ Bokslutskommuniké for heldr september-augusti 2013/14,
POSEAATESS ...ttt en e
den 2 oktober 2014.
TelefonNUMMET..........ooiiiitiiee ettt

Organisationsnummer

Organisationsnumret ar for

Bergs Timber AB (publ) 556052-2798 ]
Bergs Timber Mérlunda AB 556058-1505 ! T
Bergs Timber Orrefors AB 556153-6789 | 8
N 1 Om fullmakten avser juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis
Bergs Skog AB 356513-0076 1 for den juridiska personen bifogas dir firmatecknare styrks.
Bergs Timber Bitus AB 556097-6762 !






ADRESSER

HUVUDKONTOR
Bergs Timber AB (publ)
Adress Bergs vag 13
570 84 Médrunda
Tel 010-19 98 500
Fax 0495-231 29
E-post info@bergstimber.se
Hemsida www.bergstimber.se
DOTTERBOLAG
Bergs Timber Bitus AB
Adress Orreforsvéagen 49
382 94 Nybro
Tel 0481-19 98 500
Fax 0481-123 33
E-post bitus@bergstimber.se
Bergs Timber Mérlunda AB
Adress Bergs vag 13
570 84 Morlunda
Tel 010-19 98 500
Fax 0495-231 29
E-post morlunda@bergstimber.se
Bergs Timber Orrefors AB
Adress Bratemalavagen 3
380 40 Orrefors
Tel 010-19 98 500
Fax 0481-308 10
E-post orrefors@bergstimber.se
Bergs Skog AB
Adress Bergs vag 13
570 84 Mdrlunda
Tel 010-19 98 500
Fax 0495-231 29
E-post skog@bergstimber.se

Inképskontor
Bergs Skog Orrefors

Adress Bratemalavagen 3
380 40 Orrefors
Tel 010-19 98 500

Bergs Skog Véstervik

Adress Baumansgatan 4
593 32 Vastervik

Tel 0490-343 90

Vimmerb

Vastervik ®

—_9q
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