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Episurt Medical

- en unik [6sning for varje patient

Som pionjar och branschledande inom patientspecifik teknik fér behandling av smartsamma ledskador, gor
Episurf Medical nagot som ingen annan implantattillverkare har gjort. Vi satter patienten i centrum for design
av implantat och kirurgiska instrument. Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med den senaste till-
verkningstekniken anpassar vi inte bara varje implantat utan dven de kirurgiska instrumenten till patientens
unika skada och anatomi. Detta for att sakerstalla en snabbare, sakrare och effektivare patientunik behandling for
ett aktivare och friskare liv.

Episurf Medical har idag tva produkter pa marknaden. De patientunika implantaten Episealer® Condyle Solo for
behandling av brosk- och benvavnadsskador i kna, samt Episealer® Trochlea Solo for behandling av broskskador i
omradet bakom knaskalen. Varje produkt bestar av de individanpassade implantaten Episealer® och de kirurgiska
| nne hé | | borrmallarna Epiguide®. Det skalbara piFidelity®-systemet ar framtaget for diagnos, forplanerad kirurgi och kost-
nadseffektiv individanpassning. | ett forsta steg ar bolagets huvudfokus pa tidiga artrosforandringar i knaleden.

Episurf Medical i korthet

1 2014 i korthet Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och en egen forsaljningsorganisation samt distributionssamarbeten
2 Ve e ek i Europa. Aktien (EPIS B) &r sedan juni 2014 noterad pa Nasdaq Stockholm under segmentet Small Cap.
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2014

v

korthet

Den forsta operationen i Polen inom ramen for Episurf
Medicals kontrollerade produktlansering (CPL). Operationen
utférdes av Professor Deszczynsk som vid en uppféljnings-

CE-mérkning erhdlls for bolagets andra kommersiella
produkt, Episealer® Trochlea Solo, som darmed omgéende
kunde borja erbjudas utvalda kliniker i Europa.

kontroll konstaterade att patienten upplevde smartfrihet
och 6kad rorlighet.

v

Den forsta operationen med Episealer® Trochlea Solo
genomfordes pa AZ Monica Hospital i Belgien.

»

v

Ett patent godkandes i USA for det individanpassade
implantatet Episealer® och tillhérande kirurgiska instrument,
de centrala komponenterna i Episurf Medicals metod.

¥

Resultat fran uppfoliningskontroll av den forsta operationen
i Danmark med Episurf Medicals individanpassade implantat
visade pa smartfrihet och total rérelseomfang ett ar efter

genomford operation.
»

v

Episurf Medical ansokte om notering pa Nasdag Stockholms
huvudlista.

v

Eft Forandringar i organisation och ledningsgruppen genom-
e r fordes i syfte att forstarka bolagets fokus pa kommersiell

> .
expansion.

v

For forsta gangen utfordes operationer i Sverige, Norge och
Tyskland inom ramen for Episurf Medicals kontrollerade =

produktlansering (CPL). Samtliga operationer genomfordes a retS
med férvantat gott resultat.

Fler ordrar var klara for leverans under arets forsta tva
manader &n det Episurf Medical levererade under hela 2014.

»

v

¥

Bolagets aktier av serie B upptogs till handel pa Nasdaq S | u t | bokslutskommunikén meddelade bolaget att man avser
Stockholm den 11 juni 2014. genomfora en kapitalanskaffning under 2015.

»

¥

¥

Forsta operationerna med implantatet Episealer® Condyle

> Solo i Storbritannien genomférdes med 6nskat resultat.

v

Kapaciteten inom marknadsforing och forsaljning forstarktes
genom tillsattning av en Chief Commercial Officer (CCO), en
Sales director EMEA och en sdlj- och marknadschef for
direktmarknadssatsning i Benelux-landerna.

» Betaversionen av tjansten Lite Assessment lanserades och
en ny grafisk profil samt ny webbsida implementerades.

¥

) . o o o Bolagets befintliga och planerade implantatprodukter bytte
Tva nya kliniker anslot sig till bolagets pagaende kliniska namn till Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo
provning med Episealer® Condyle Solo. och Episealer® Femoral Twin.

»

¥

¥

Styrelsen beslutade att foresla arsstamman att infora ett
kombinerat bonus- och incitamentsprogram riktat till all
personal i bolaget.
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Vd har ordet

2014 var aret da vi testade var lanseringsmodell och kommersialiseringsstrategi i skarpt lage.
2015 ska bli aret da vi lyfter forsaljningen. Det ska vi klara genom att utdka produktportféljen och
satsa pa en egen direktforsaljningsorganisation med start i Tyskland, Storbritannien och Benelux.

Episurf Medical befinner sig idag i en tidig europeisk lanserings-
fas dar fokus under 2014 varit lansering av bolagets forsta
produkt, implantatet Episealer® Condyle Solo, tidigare kallat
Episealer® Femoral Condyle. Lansering har dven inletts for bola-
gets andra implantatprodukt, Episealer® Trochlea Solo, som
erholl CE-godkannande under hosten. Lanseringen startades
pa utvalda ortopedkliniker i Nord- och Centraleuropa genom en
kontrollerad produktlansering (CPL) dar samtliga opererade
patienter foljs upp kliniskt. Data fran de forsta patienterna som
opererats inom ramen for lanseringen har rapporterats in fill
bolaget med goda resultat. Ett talande exempel ar den 31-ariga
danska patient som hosten 2013 fick ett Episealer®implantat
inopererat efter att levt med konstant vark under flera ar pa
grund av en broskskada i knat. Bara dagar efter operationen
forsvann smértan och efter ndgra manader var han tillbaka i
arbete och idag lever han ett normalt aktivt liv.

Forstarkt organisation

| takt med att bolaget utvecklas i kommersiell riktning och
for att anpassa organisationen till detta har vi genomfort
organisationsférandringar och utdkat personalstyrkan.
Under varen har forandringar gjorts i bolagets lednings-
grupp och kapaciteten inom marknadsféring och forsaljning
forstarktes under hosten genom tillsattning av en Chief
Commercial Officer (CCO), en Sales director EMEA och en

salj- och marknadschef for direktmarknadssatsning i Benelux-
landerna. Rekrytering av séljare pagar for narvarande i bade
Tyskland och Storbritannien.

Ny kommersialiseringsstrategi
Michael Edward McEwan tilltradde posten som CCO forsta
september 2014 och hans forsta uppgift var att se dver
Episurfs befintliga affarsplan och affarsstrategi. Kommersiali-
seringsplanen har utvarderats och ¢vergatt i en ny kommersi-
aliseringsstrategi som innebar att Episurf ska driva forsalj-
ningen pa de storsta europeiska marknaderna i egen regi,
inledningsvis Tyskland, Storbritannien och Benelux.

Vi kommer nu starka forsaljningsorganisationen och bygga
upp en kundbas dér var malsattning ar att ha minst 100 kliniker
kopplade till piFidelity®-systemet innan arets slut.

Breddad produktportfolj

Under 2015 planerar vi dven att, baserat pa befintlig organisa-
tion och det redan befintliga IT-systemet piFidelity®, bredda
produktportféljen med minst tva ytterligare patientunika
behandlingsalternativ. Forst ut blir ytterligare ett komplette-
rande implantat till Episealer®-familjen, Episealer® Femoral Twin,
som ar avsedd for behandling av storre och avlanga broskska-
dor. Darefter ar planen att lansera tva implantatfria produkter,
Epiguide® MOS system och Epiguide® Knee Osteotomy.

Syftet med den utokade portfoljen ar att kunna generera
merforsalining riktad till befintlig kundgrupp och att skapa
skalférdelar i alla led fran design och produktion till forsélj-
ning. Darutover ska Episurf erbjuda en IT-plattform och ett
3D-visualiseringsstdd som uppmuntrar kirurger varlden over
att via webben interagera med Episurf for att fa hjélp med;
visualisering av patientens anatomi och ledskada, kunna fa
forslag pa patientunik behandling, design av implantat, kirur-
giska verktyg, samt for att planera kirurgi.

Den uttkade produktportfoljen ska gora det mojligt att
erbjuda fler patienter med knadledskador ett behandlingsalter-
nativ. Aldersspannet fér mélgruppen utokas till att omfatta
patienter fran 20 till 65 ar och behandlingsindikationen bred-
das till att omfatta allt fran sma broskskador till tidig artros.
Den har typen av tilldggsprodukter innebar marginella mer-
kostnader for bolaget eftersom de bygger det redan befintliga
piFidelity®-systemet samt utvecklas med befintlig organisa-
tion. Daremot utokas marknadspotentialen betydligt.

Lansering i Nordamerika inom tva ar

Vi har ocksa paborjat forberedelserna for en mojlig lansering
av en knaproduktportfolj i Nordamerika inom tva ar. Bland
annat ar malsattningen att under varen certifiera Episurf
enligt ISO 13485 med ett tilldgg for Kanadas medicintekniska
direktiv,
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vilket mojliggor att vi kan ansdka om marknadsgodkannande
for bolagets produkter pa den kanadensiska marknaden.
Kanada ar en viktig marknad i sig men kan ocksa anvandas
som en sprangbrada in i USA. Bolaget kommer aven att
anpassa sitt utvecklingsprogram gallande kndportfoljen for att
kunna genomféra sa kallade 510(k)-ansokningar som ar den
kortaste ansokningsvagen for att f& medicintekniska produkter
godkanda i USA.

Kapitalkrdvande satsningar ska 6ka forsaljningen

En strategi med storre egen férsaljningsorganisation tillsam-
mans med lanseringen av flera nya produkter och férbere-
dande arbete for att ta steget in pa den amerikanska marknaden
ar initialt kapitalkrdvande men kommer att 6ka marknads-
penetrationstakten och dven l6nsamheten pa sikt. Detta inne-
bar att det kommer kravas mer kapital an tidigare. Bolaget
avser darfor att under aret genomfora en kapitalanskaffning.
Styrelsen har diskuterat detta med huvuddgaren Serendipity
Ixora som har meddelat att bade teckna och vid behov inga i
ett garantikonsortium for att sakerstalla tillférsel av nddvan-
digt kapital.

Vi ser fram emot den fortsatta resan med att bygga ett
varldsledande foretag genom att inf6ra patientunika ortope-
diska behandlingslosningar som standard i den ortopediska
branschen. 2014 var ett ar da vi fick en bekréftelse pa att

VD HAR ORDET

"Vi fortsattar nu att starka forsaljningsorganisationen

och att bygga upp en kundbas dar var malsattning ar att ha minst

100 kliniker kopplade till piFidelity®-systemet innan arets slut”

“Den utdkade produktportfdljen ska gdra det maijligt att erbjuda

fler patienter med knaledskador ett behandlingsalternativ”

systemet och produkterna fungerar bra kliniskt och ar omtyckta
hos de lakare som borjar anvanda dem. 2015 ar aret da
Episurfs forsaljning ska ta fart och antalet knutna kunder till
systemet ska Oka. Detta ar inte for oss langre en fraga om
teknisk verifikation utan om kapacitet i form av fler sdljare ute
pa klinikerna.

Stockholm den 31 mars 2015

Jrub

Nina Bake
Vd, Episurf Medical AB
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Historik

2008  » Episurf Medicals verksamhet startades som ett
internt projekt inom Diamorph AB med syfte att
utveckla implantat med tillhdrande operations-
instrument for att mojliggdra reparation av
broskskador i manniskors knaleder.

» Forsta patentansokan ldamnades in.

2009  » Prekliniska pilotstudier genomfordes pa far med
syfte att utvardera funktionalitet och infastning
av implantatet.

» Diamorph Medtech AB bildades som dotterbolag
till Diamorph AB.

2010  » Diamorph Medtech AB bytte namn till Episurf
Medical AB som knoppades av fran Diamorph AB
samt listades pa Aktietorget.

» Genomfoérd nyemission tillférde bolaget 9 MSEK.

» Underleverantdrer och utvecklingspartners
identifierades och kontrakterades.

» Preklinisk verifieringsstudie (1-arsstudie) pa far
startades.

2011 » Positiva resultat, som forstarkte och bekraftade
tidigare indikationer, presenterades fran genom-
ford preklinisk 1-arsstudie.

» Utvecklingen av piFidelity® inleddes. piFidelity®
mojliggodr orderhantering, design och tillverkning
av individanpassade implantat samt kirurgiska
verktyg.

» Genomfoérd nyemission tillforde bolaget cirka
49 MSEK.

» Episurf Medical AB listades pa Nasdaq Stockholm
First North.

2012

2013

» Bolagets forsta kliniska provning startades med 2014
syftet att utvardera sakerhet och prestanda for
det individanpassade implantatet Episealer®
Condyle Solo for behandling av broskskador i
kndleden.
» Forsta patentet erhdlls.
» Forsta operation i manniska genomférdes inom

ramen for den kliniska prévningen.

» Flera operationer genomfordes med 6nskat
resultat avseende operationsforfarande i Episurf
Medicals pdgaende kliniska provning och upp-
foljningskontroller av tva patienter visade att
patienterna upplevde en smartlindring i linje
med forvantningarna.

» Tva riktade nyemissioner och en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare genom-
fordes och tillférde bolaget totalt cirka 75 MSEK
fore emissionskostnader.

» Episurf Medicals forsta kommersiella produkt,
Episealer® Condyle Solo, erhoéll CE-markning
och bolagets forsta kontrollerade produktlan-
sering (CPL) kunde inledas tillsammans med
utvalda kirurger fran kliniker i norra Europa.

» Bolaget beviljades VINNOVA-finansiering om
4,2 MSEK.

» Goda kliniska resultat fran hittills genomforda
operationer med det individanpassade implantatet
Episealer® Condyle Solo inom ramen for den
kontrollerade produktlanseringen (CPL).

» CE-markning erhdlls for bolagets andra kommer-
siella produkt, Episealer® Trochlea Solo och
bolagets andra CPL kunde inledas.

» Ytterligare kliniker anslots till bolagets pagaende
Kliniska prévning med Episealer® Condyle Solo med
syftet att bredda patientrekryteringen och accel-
erera takten i studien.

» Uppbyggnaden av en egen europeisk marknad-
och forsaljningsorganisation pabérjades och en
direktmarknadssatsning inleddes i Benelux-
landerna.

» Episurf Medical noterades pa Nasdaq Stockholms
huvudlista.

4  EPISURF MEDICAL

ARSREDOVISNING 2014



Att kanna igen en vinnare

Efter 25 dr inom den medicintekniska
branschen hoppas jag att man ska
kanna igen en vinnare nar man ser en

Min far spelade ofta pa hastar och hans rad var alltid att strunta i
att satsa om du inte obehindrat kunde skilja vinnarhasten fran den
trebenta. Under mina forsta ar i branschen var det svart att
urskilja vilka som var trefotade, men med tiden, och med nagra
bakslag i bagaget, utvecklade jag min formaga att backa upp en
vinnare.

Ar 2006 borjade jag jobba pa ResMed Inc. som General Mana-
ger for Storbritannien. Dar kunde jag snabbt konstatera att bolaget
stod pa en stabil grund med en nyskapande teknik och att de var
verksamma pa en marknad med g marknadspenetration. Det
fanns stora mojligheter att ta marknadsandelar och aven att fa
marknaden som helhet att vaxa. Jag hade funnit vinnaren min far
hade talat om!

Under mina ar pa ResMed Inc. hade jag formanen att fa vara
en del av det snabbast vaxande medicinteknikforetag noterat pa
NYSE, och som dessutom kunde uppvisa tillvaxt i over 80 kvartal i
rad! Det var en fantastisk tid for mig dar det mest tillfredsstallande
var att jag hade mojlighet att paverka i vilken riktning vi skulle styra
verksamheten, inte bara i Storbritannien utan aven globalt. Men
hur ar detta relevant for Episurf?

Efter att ha atergatt till den ortopediska branschen pa Stryker
Inc, insag jag att jag saknade entreprendrsandan och formagan att
kunna agera snabbt och att ha inflytande. Jag blev darfor glad nar
jag blev tillfragad om att borja jobba pa Episurf men det fick mig
ocksa att tanka; vilka ar Episurf, &r det en trefotad hast eller en
oupptackt vinnare? Jag gjorde lite efterforskningar kring det specifika
omradet och den teknik som fanns pa marknaden. Samtidigt kom jag
ihag alla mina idrottande vanner som klagade pa knasmaérta.

Det stod snabbt klart fér mig att det finns ett stort behov och ett
tydligt behandlingsgap inom omradet.

For en teknik som kan erbjuda mervarde for saval patienter,
kirurger och sjukvardssystemet som helhet, och som har potential
att férandra den nuvarande standarden fér behandlingar av kna-
ledsskador finns det alla mojligheter att lyckas. Till det ska dven
inrdknas mojligheten att kunna erbjuda en 16sning for den patient-
grupp som i dag helt saknar adekvata behandlingsalternativ.

Enligt en publikation av en brittisk kirurg (N. London et al:
Clinical and economic consequences as the gap in knee osteo-
arthritis management) uppskattas det att det enbart i USA finns
3,6 miljoner amerikaner (5,0 miljoner fran och med ar 2025) som
saknar adekvata behandlingsalternativ. De direkta och indirekta
kostnaderna for dessa patienter beraknas uppga till 128 miljarder
dollar per ar. Sannolikt ar inte alla dessa patienter behandlings-
bara, men det ar likval en enorm majlighet. Ju mer jag larde mig
om bolaget desto mer exalterad blev jag och efter ett mote med
Nina Bake och styrelsen blev jag allt mer angeldgen att komma
ombord och anvanda mina kunskaper och erfarenheter for att
hjalpa Episurf att ta tillvara pa dessa mojligheter. Mojligheterna
bestar av allt att doma inte bara i att tillverka personliga kna-
implantat utan ocksa i att erbjuda personliga I6sningar for andra
leder i kroppen.

An s& lange &r det for tidigt att sia om framtiden, men ju mer
jag lar mig desto mer dvertygad blir jag att Episurf ar en vinnare.
Min far skulle ha definitivt ha gett sitt stod till Episurf-hasten!

HISTORIK

Michael McEwan
Chief Commercial Officer, CCO

Michael ar fran Storbritannien och har
over 25 ars erfarenhet fran medicin-
teknikbranschen, varav manga ar pa
den internationella arenan. Michael har
varit anstalld sedan september 2014
och kommer narmast fran en position
som Senior Director pa Stryker Europe.
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HISTORIK

En ny behanadlingsmetod som vuxit
fram ur ett marknadsbenhov

Episurf Medical grundades utifran fragestalliningen;
gar det att ta fram en ny 16sning for att behandla
ledskador i ett forstadium till artros med syftet att
lindra smarta samt aterskapa funktion?

Malet var att hitta en l6sning som passar den yngre, aktivare
generationen utan att forstéra mojligheten for ytterligare
behandling senare i livet. Mot denna bakgrund startade
Episurf Medicals resa 2008 som ett internt projekt inom
Diamorph AB. Det sa kallade "implantatsprojektet” startade
med fokus pa att ta fram en 16sning for att behandla smart-
samma broskskador i manniskors leder i ett tidigt skede, med
sa kort rehabiliteringstid som mojligt. Ett antal patientkritiska
krav identifierades under de forsta pilotforsoken som genom-
fordes tillsammans med forskare pa Karolinska universitets-
sjukhuset, KTH samt SLU. Har testades olika implantats-
designs, olika implantatsmaterial samt flera olika kirurgiska
tekniker.

Snart stod det klart for Episurf Medicals team att for att
kunna lyckas med att satta in implantat med syftet att ater-
skapa en viktbdrande perfekt ledyta s som den en gang i
tiden sett ut, krévs en patientunik design samt en mycket hog

kirurgisk precision. Nya designkriterier utarbetades dar fokus
skiftade fran att utveckla nya implantatsmaterial till att kost-
nadseffektivt designa och tillverka individanpassade implantat
samt kirurgiska precisionsinstrument. Detta i syfte for att
uppna lang implantatséverlevnad, sakerstélla reparation av
enbart det skadade omradet samt for att kunna bevara den
naturliga leden.

Sedan 2010 har Episurf Medical arbetat med utveckling av
en IT-plattform kallad piFidelity®. Plattformen mojliggor design
och tillverkning av implantat som dr unikt anpassade efter
varje individ, vilket ar en ny era inom ortopedi som idag praglas
av "one size fits all"-proteser. Koncept och kunskap har bland
annat inhamtats fran den dentala industrin dar individan-
passade dentala kronor idag ar branschstandard. Episurf
Medical amnar revolutionera ortopedin genom att erbjuda
patientunika implantat och kirurgiska verktyg for behandling
av smartsamma ledskador.

Episurf Medicals forsta implantatsprodukter, Episealer® Con-
dyle Solo och Episealer® Trochlea Solo erhdll CE-markning
under 2013 respektive 2014. Implantaten ar de forsta individ-
anpassade i varlden for behandling av broskskador i kndleden.
For att kunna adressera en annu storre marknad planerar nu
Episurf Medical att bredda produktportfoéljen med ytterligare
minst tva patientunika produkter som innebér att bolagets
behandlingsmetoder tacker de flesta typer broskskador i
kndleden. Detta ar bara borjan till vad Episurf Medical kan
gbra med sin teknologi.
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HISTORIK

Patientdata laddas upp till Episurf Medical fran kliniker Gver hela varlden med hjalp av det webbaserade IT-systemet piFidelity®. Episurf Medical analyserar patientens anatomi, lokalisation och utbredning av ledskada och
beslutar i samrad med ansvarig ortopedisk kirurg om behandling. Skraddarsydda implantat och kirurgiska instrument designas och tillverkas pa bestélining for varje enskild individ. En komplett komponentlosning, Epikit,

levereras slutligen direkt till kirurgen. For mer information om Epikit, se sid 11.
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Affarsidé, mal och strategi

Episurf Medical grundades 2009 och utvecklar och kommersialiserar patientunika medicintekniska
produkter for behandling av smartsamma ledskador som adresserar en global marknad dar en av tio
6ver 25 ar har ledbesvar. Bolaget planerar att innan 2015 ar slut ha utvidgat sin forsta produktportfélj,
knaportfoljen, till att méta en marknadspotential i vastvarlden pa éver 30 miljarder kronor och detta ar

bara borjan pa Episurf Medicals resa.

Affarsidé

Episurf Medicals affarsidé ar att omdefiniera den ortopediska
industrin genom att tillgangliggdra en interaktiv webbaserad
[T-plattform som erbjuder ortopediska kirurger varlden dver
ett komplett erbjudande innefattande; ett patientanpassat
3D-diagnostiskt stod, ett stdd for patientanpassad kirurgisk
forplanering samt patientanpassade behandlingsalternativ i
form av implantat och kirurgiska verktyg. Allt for att forbattra
och standardisera den kirurgiska precisionen for ortopeder
som behandlar patienter med smartsamma ledskador
varlden over.

Vision

Epsiurf Medicals vision ar att standigt vara pionjar med att
erbjuda enkla, kostnadseffektiva patientunika behandlings-
metoder for patienter med sméartsamma ledskador pa en
global marknad.

Malsattning

Episurf Medicals malsattning ar att infora patientunika behan-
dlingsmetoder som en ny standard inom ortopedin. Malsatt-
ningen dar att kirurger vdrlden 6ver ska ha en daglig interak-
tion med Episurf Medicals egenutvecklade piFidelity®-system
for att fa hjalp med diagnostik, forplanering av kirurgi samt val
och design av patientunika behandlingslésningar. Ambitionen
ar att bli forstahandsvalet for kliniker och kirurger som vill
kunna erbjuda sina patienter skraddarsydda I6sningar for
behandling av ledbesvar.

Tack vare bolagets patenterade implantatteknologi och
breda kunskap inom ledforslitningar kan Episurf Medical
erbjuda ett val utrett patientanpassat underlag for diagnostisk
beddémning, en val forplanerad kirurgisk [6sning, design av
implantat samt leverans av ett komplett kirurgiskt kit till kirurger
for ett enkelt och precist kirurgiskt forfarande

Strategi

Historiskt har branschen tillhandahallit ortopediska implantat
och kirurgiska instrument i form av standardsortiment, dvs
"one size fits all-design”. Episurf Medical utgar fran den enkla
idén att varje implantat och kirurgiskt instrument ska passa
och designas efter patienten istdllet for att anpassa patienten
till implantatet. Bolagets strategi ar darfor att utveckla och
kommersialisera skraddarsydda I6sningar fér att behandla led-
skador och darmed ge manniskor med smartsamma leder ett
friskare och mer aktivt liv. Strategin vilar pa sex hornstenar.

8  EPISURF MEDICAL
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/I piFidelity® - Patientunik modellering och design pa forfragan

Episurf Medicals egenutvecklade webbaserade IT-system, piFidelity®, ar forst i varlden med att
mojliggora ett visualiseringsstod for patientunik diagnos av broskskador i leder samt masstill-
verkning av patientunika implantat och kirurgiska verktyg. Patientdata, i form av exempelvis
magnetkamerabilder, kan enkelt fran kirurger varlden 6ver overforas via natet till Episurf
Medical for omedelbar samt kostnadseffektiv design och tillverkning av patientunika detaljer,
for att darefter packas och skickas till behandlande kirurg redo for operation. Bolagets affars-
modell bygger pa att alla bestallningar och all tillverkning sker “on demand”. Darigenom undviks
lagerhallning i alla led. Systemet byggs successivt ut med malsattningen att erbjuda ortopediska
kirurger ett verktyg som mojliggdr daglig interaktion med piFidelity®.

Via kirurgernas webinterface piClinic® erbjuder Episurf Medical kirurger idag foljande:
» Overforing av patientdata i form av MRI- eller CT-bilder
» Modellering och visualisering av varje enskild patients anatomi samt storlek
och lokalisation av skada
» Hjalp med planering av kirurgi i form av designforslag pa behandling och
kirurgiskt tillvagagangssatt, for ett sakrare och enklare kirurgiskt ingrepp
» Orderldggning samt uppfoljining

Planerade milstolpar 2015

Bredda knaportfoljen med ytterligare
minst tva godkanda produkter,
Episealer® Femoral Twin och Epiguide® MOS

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

2 Den unika behandlingsmetoden

Genom att kombinera expertis inom implantatutveckling med patenterad teknologi for indi-
vidanpassad design och produktion kan Episurf Medical erbjuda implantat samt kirurgiska verk-
tyg anpassade for varje enskild patients unika anatomi och skada. Behandlingsmetoden ar
frémst avsedd for patienter som lider av forslitningsskador i leder och erbjuder hdgsta mojliga
livskvalitet med bibehéllen handlingsfrinet for kommande behandlingar senare i patientens liv.
Metoden ar utvecklad for att optimera behandlingsresultatet for patienten och samtidigt foren-
kla den kliniska processen for kirurgen. Genom att anvanda patienters MRI-data som underlag
for placering av implantat kan man dven battre lokalisera och behandla de omraden som ger
upphov till patientens smarta.

3 Prioriterade tillampningar
Episurf Medical planerar att under 2015 vidga sitt kndsortiment for att omfatta en allt storre
marknad samt for att kunna erbjuda samma kundkrets ett storre produktutbud. Ytterligare
minst tva produkter ar planerade for lansering under 2015 for att omfatta behandling av
patienter i dldrarna 20-65 ar med diagnos fran tidig broskskada till initial artros.
Patientgrupperna som lider av initiala broskskador upp till tidig artros i knadleden ar stor
och snabbt véaxande och har bedémts utgora en lamplig forsta delmarknad. Bolagets lang-
siktiga strategi for tillvaxt omfattar att utveckla produktportféljer for broskskador och ledfor-
slitningar aven i andra leder och att applicera bolagets teknologi och komponenter pa helt
nya applikationsomraden.

Certifiering av Episurf Medical enligt
kvalitetsledningssystem I1SO 13485

Minst 100 nya kliniker anslutna
till piFidelity®-systemet

O

Bygga upp direktforsaljningsled
i Tyskland och Storbritannien
produktlanseringar

Avrapportering av patientdata
fran pagaende kontrollerade

O

Forbereda produktportfdlj infor
produktlansering i Nordamerika inom tva ar

ARSREDOVISNING 2014
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4 Kommersialiseringsstrategin

Episurf Medicals strategi for kommersialisering innebér att i ett
forsta steg introducera bolagets marknadsgodkanda produkter
till utvalda ledande kliniker och kirurger pa den europeiska
marknaden genom en kontrollerad produktlansering (CPL). Den
internationella forsaljiningsorganisationen ska utdkas under
2015 for att Episurf Medical ska kunna driva forsaljningen pa de
storsta europeiska marknaderna i egen regi. Utdver Norden
och Benelux kommer bolagets framsta marknader under 2015
vara Storbritannien och Tyskland. Darutover pagar forberedel-
ser for lansering av en knaproduktportfolj i Nordamerika inom
tva ar. Lansering i Nordamerika kan eventuellt genomforas till-
sammans med en partner. Genom att certifiera Episurf Medical
enligt 1ISO 13485, med ett tillagg for Kanadas medicintekniska
direktiv, kan bolaget ansdka om kanadensiskt marknadsgod-
kannande for bolagets produkter. Férutom att Kanada ar en
viktig marknad kan Kanada ocksa anvandas som en sprang-
brada in i USA.

Distributérer

Episurf Medical Episurf Medical

Ansdkan
om CE-
markning

Produkt-
utveckling

Marknads-
godkannande

Produktions- och processutveckling

Kontrollerad Stegvis utdkad Marknads-
marknads- S godkannande
lansering och lansering

i Europa i Nordamerika

marknads-

lansering (CPL)
i Europa

Immaterialrattsligt skydd

Prekliniska och kliniska studier

5 Effektivt skydd avimmateriella rattigheter

Episurf Medical bygger systematiskt upp en stark patentport-
folj for att skydda bolagets teknologi och framtida produkter.
Tekniken for att skapa patientunika implantat och instrument
stéds av en stark patentportfolj med cirka 77 patent och
patentansokningar inom omradena bildbehandling, patient-
specifika implantatssystem, patientspecifika kirurgiska tekniker,
patientspecifik instrumentering och tillverkning for kroppens
alla leder. Episurf Medical arbetar standigt med att ldmna in
nya patentansokningar allt eftersom bolaget utvecklas och nya
produkter formas.

6 Skalbar produktion

For att nd kommersiell framgang maste Episurf Medicals
inriktning pa individanpassade behandlingslésningar kombi-
neras med mojligheten att producera individuella implantat
och verktyg i stor skala. Strategin ar att hantera all patient-
unik design inhouse och anlita, kvalificerade externa leveran-
torer for tillverkningen av bolagets produkter. Bolaget har
sedan starten malmedvetet arbetat for att utveckla och for-
fina processer for kvalitetsstyrning och uppfoljning samt val
av underleverantorer. Samtliga leverantorer ar kopplade till
Episurf Medicals piFidelity®-system.

10 EPISURF MEDICAL
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Epikit

» HOg precision

» Patientanpassat

» Engangs-kit

» Kort operationstid (20-40 min)

» Reproducerbart kirurgiskt ingrepp
» Atta komponenter

» Ingen lagerhallning kravs

» Kirurgiskt ingrepp i sex steg

» Kort inlarningskurva

Episurf Medicals komponentlosning till kirurger, Epikit, bestar av endast atta
komponenter for engangsbruk, varav tre ar patientspecifikt anpassade -
implantatet Episealer® borrguiden Epiguide® samt borrverktyget.

ARSREDOVISNING 2014

EPISURF MEDICAL

11



Marknadsoversikt

Episurf Medicals forsta patientunika produktportfolj, knaportféljen, utgors av de befintliga produkterna
Episealer® Condyle Solo och Episealer® Trochlea Solo, samt de planerade produkterna Episealer® Femoral Twin
och Epiguide® MOS. Den forsta produktportféljen ar inriktad pa behandling av broskskador i knaleder och
adresserar en potentiell marknad vard 30-40 miljarder kronor.

Artros dr den vanligaste ledrelaterade sjukdomen som bryter
ner brosk i manniskors leder. Utbredningen okar i takt med
aldrande befolkning och dkad medelvikt. Episurf Medicals
befintliga och kommande produkter 2015 dr avsedda for
patienter i dlderskategorin 20-65 ars alder med allt fran en
liten begransad broskskada till initial artros. Det ar en bety-
dande patientgrupp med fokala broskskador av traumatiskt
eller degenerativt ursprung (pre-artros) som idag saknar
adekvata behandlingsalternativ och som dr i stort behov av
nya effektiva behandlingsmetoder.

Globala marknaden fér knaartros

Marknaden gallande behandlingar av ledbesvar ar i dag storst
for behandlingar av sen artros. Det hdnger samman med att
sjukdomsbilden da &r sa pass allvarlig att den maste behandlas,
samtidigt som de behandlingsformer som star till buds &r jam-
forelsevis omfattande och dédrmed kostsamma.

De tio storsta marknaderna for kndprotesoperationer
utgors av USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritan-
nien, Japan, Brasilien, Kina och Indien. P4 dessa marknader
genomfors arligen 1,5 miljoner operationer. Bara i USA genom-
fordes 2013 cirka 800 000 protesoperationer, vilket &r mer an
en fordubbling pa endast 10 ar. 10 procent av den amerikan-
ska befolkningen over 25 ar har tecken pa artros i sina leder

varav hdlften berdknas vara lokaliserat till knat. Enligt farska
studier lever 5 procent av den amerikanska befolkningen dver
50 ar med knéaledsprotes. Under det senaste decenniet har
antalet knaledsprotesoperationer pa patienter under 65 ar
oOkat dramatiskt. Undersokningar i USA visar ocksa att medelal-
dern for dem som drabbats av artros har gatt ner fran 72 till 56
ar mellan 1990 och 2010, det vill sdga 16 ar pa tva decennier.

| Sverige genomfordes dver 13 000 knaprotesoperationer
under forra aret, jamfort med 6 066 operationer ar 2000 och
1182 operationer ar 1980.

Marknadsvardet for de tio storsta marknaderna bedémdes
2012 uppga till cirka 6,5 miljarder USD, dar den enskilt storsta
marknaden var USA som svarade for cirka 63 procent mot-
svarade 4,1 miljarder USD. De fem storsta europeiska markna-
derna svarade tillsammans for cirka 19 procent motsvarande
1,2 miljarder USD, varav Tyskland stod for 6,6 procent motsva-
rande 432 miljoner USD. Den globala marknaden for knapro-
tesoperationer vaxer med cirka 1,9 procent per ar och vantas
uppga till cirka 7,5 miljarder USD 2019.

Episurf Medicals primara marknad ar behandling av brosk
och ledforslitningsskador av traumatisk eller degenerativt
ursprung fran tidig broskskada upp till initial artros som i obe-
handlat tillstand leder till fullskalig artros.

Drivkrafter i marknaden

Marknaden for behandling av brosk- och benvavnadsskador i
leder drivs primart av en aldrande befolkning, ékande medel-
vikt och tekniska framsteg vid design och tillverkning av implan-
tatkonstruktioner vilket mojliggdr utdkade behandlingsmojlig-
heter. Sedan 1990 har den forvantade livslangden pa global
basis 6kat med 6 ar, fran 62 till 68 ar. Studier visar ocksa att
risken for att utveckla artros férdubblas redan vid 7 kilos
Overvikt. Varldshalsoorganisationen, WHO, har uppskattat att
1,5 miljarder vuxna over 20 ar var overviktiga 2008 varav mer
an 200 miljoner man och 300 miljoner kvinnor var gravt over-
viktiga. Motsvarande siffra for 2015 uppskattas till 2,3 miljar-
der overviktiga och fler an 700 miljoner gravt dverviktiga.

Behandlingsalternativ vid ledskador och artros

Idag finns bade icke-kirurgiska och kirurgiska behandlings-
former mot artros och ledskador som foregdr artros. Det
finns dock ingen universell effektiv metod som kan bota eller
stoppa artros, men symtomen kan lindras. Alla nuvarande
behandlingsformerna lider av en eller flera betydande nack-
delar vad avser sdvél sjélva behandlingen som livskvalitet,
sakerhet och varaktighet efter behandlingen.

12 EPISURF MEDICAL
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1 av 10 Over 25 ar lider av artros

Bland de kirurgiska behandlingsmetoderna aterfinns ledpro-
tesoperationer (kndproteser) samt biologiska I6sningar, sa
kallad lakningsframjande kirurgi som syftar till att stimulerar
brosklakning, exempelvis mikrofrakturering (gors i samband
med artroskopi), mosaikplastik och broskcellstransplantation
(ACI). Gemensamt for biologiska behandlingsmetoder ar att
slutresultatet ar osakert, har lang rehabiliteringstid samt att
de blir mindre effektiva desto aldre patienten blir, det vill saga
nar man passerat 35-40 ars alder.

Den vanligast forekommande kirurgiska behandlingen for
medelalders och aldre patienter ar utbyte av leden genom
protesoperation. Resultaten ar for de flesta patienter tillfreds-
stallande nar det galler att lindra smartan och rorligheten
okar i manga fall, men ar &nda begransad jamfort med en
person med en frisk led. Operationen fordrar i regel 6-12
manaders rehabilitering och protesen har en begransad livs-
langd pa 15-20 ar. Knaprotesoperation erbjuds vanligtvis dar-
for inte till patienter under 65 ar.

Debridement/mikrofrakturering

Under 2009 genomférdes cirka 170 000 knabroskreparatio-
ner i Tyskland, England, Spanien, Osterrike, Italien och Frank-
rike, varav majoriteten utgjordes av debridement/microfraktu-
reringsprocedurer. Detta pa grund av att de ar relativt enkla
och billiga att genomfora. Behandlingen anvands ofta som

forstahandsval (first line of treatment) vid behandling av tidiga
broskskador.

Debridement och mikrofraktureringsprocedurers langtids-
effekter ar ifragasatta eftersom de av manga anses vara reno-
verande snarare an aterstallande. Da underliggande sjukdom
inte behandlas kan saledes symptom aterkomma. | de flesta
fall lyckas mikrofratureringsproceduren inte att aterskapa
hyalint brosk (naturligt brosk). Istallet bildar kroppen fibrogent-
brosk (scar tissue) som har samre hallbarhet an hyalint brosk.
Behandlingen medfor dven lang rehabiliteringstid da celler
ska vaxa for att fylla upp defekten och mogna. Full effekt kan
vantas forst efter tva ar.

Broskscellstransplantationer
Antalet broskcellstransplantationer som genomfors i Europa
uppgar till cirka 4 000-5 000 per ar, med en arlig tillvaxt pa
cirka fem procent. Med ett genomsnittligt forsaljningspris pa
cirka 20 000 euro ger det ett uppskattat marknadsvarde pa
cirka 80 miljoner euro per ar. Broskcellstransplantationer ar
en sa kallad "two-step” metod och lampar sig for yngre patien-
ter (under 35 ar) samt for patienter som inte har problem
med underliggande benskador. Behandlingen medfor dven
en lang rehabilitering da celler skall vaxa for att fylla upp
defekten och mogna. Full effekt kan forst vantas efter tva ar.
Ar 2008 inférdes ett nytt reglemente i Europa vilket inne-

MARKNADSOVERSIKT
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Undersokningar i USA visar att medeldldern for dem som drabbats av
artros har gatt ner fran 72 till 56 ar mellan 1990 och 2010, det vill saga
16 ar pa tva decennier.

bar att dessa produkter klassas som lakemedel och inte som
medicintekniska produkter. Industrin fick fyra ar pa sig att
mota det nya regelverket. Den kostsamma processen har lett
till att manga aktorer forsvunnit fran marknaden samt med-
fort kraftiga prishojningar, vilket i sin tur gjort det svarare med
att fa ersattning for sina produkter samt okat krav pa klinisk
dats.

Proceduren vid broskcellstransplantationer gors i tva
steg. Steg 1 innebar att ett ingrepp gors i patientens kna dar
friska broskceller plockas for att darefter odlas pa labb. Steg 2
sker ett par veckor senare da nya broskceller opereras in i
patientens defekt. Broskcellstransplantationer anses vara en
premiumprodukt pa grund av sin komplexitet och sitt hoga
pris, vilket innebér att manga sjukvardssystem inte har tillrack-
liga medel for att tacka den typen av operationer. Exempel pa
bolag som tillverkar broskcellstransplantationsprodukter:

» TiGenix: Belgiskt bolag som fokuserar pa biologiska icke
individanpassade behandlingsmetoder (cellbaserade tera-
pier). Bolagets produkt Chondro Celect, som anvander
patientens egna celler som grund for ett lakemedel for
broskférnyelse, erhdll CE-markning under 2009 och kom-
mersialiserades 2010. Regelférandringar i Europa och USA
har medfort okade krav pa klinisk dokumentation for god-
kannande av cellbaserade terapier. Detta ar i enlighet med

ARSREDOVISNING 2014

EPISURF MEDICAL 13



MARKNADSOVERSIKT

principerna om "evidensbaserad medicin”, vilket bland annat
innebar att kliniska fas lll-studier behéver genomféras innan
regulatoriskt godkannande kan erhdllas.

» Zimmer Inc. och Genzyme Corporation: Utvecklar produk-
ter som bygger pa forsok att regenerera brosk, till exempel
genom att erbjuda odlingar av broskceller.

Cellfria behandlingsprocedurer

Cellfria behandlingsmetoder, som dven kallas for "single-step”
metoder, ar relativt nya behandlingar for broskdefekter som
snabbt Okar i popularitet i Europa pa grund av dess fordelar
gentemot "two-step” metoderna. Som namnet indikerat (single-
step) sa innebar metoden att broskceller som tas fran patien-
ten under operation, omedelbart implanteras i patienten. Cell-
fria "single-step” operationer lampar sig for yngre patienter
(under 35 ar) samt for patienter som inte har problem med
underliggande benskador, s& kallade osteokondrala skador.
Procedurkostnaderna for dessa produkter ar vasentligen lagre
an for "two-step” metoderna, da det racker med en operation
och inte krévs cellodling pa labb. Avsaknad av klinisk data
samt langtidsdata 6ver hur kvalitén pa det nybildade brosket
andras over tid begransar metodernas utbredningstakt.

Osteokondral autograft-procedurer (mosaikplastik)
Osteokondral autograft-procedurer ar dven kanda som mosaik-
plastik-kirurgi. Under sddana procedurer plockas friskt brosk och
ben fran ett mindre belastat omrade i knaleden som i sin tur
transplanteras till att fylla det skadade omradet. Proceduren &r
relativt prisvard och 6kar i popularitet. Proceduren anses vara

Antalet knabroskreparationer per land, 2010-2014

tekniskt svar att utfora. Det &r svart att hitta lampligt friskt brosk
som passar till det skadade omradet och omradet dér transplan-
taten hamtas fran kan skapa nya problem for patienten. Osteo-
kondrala autograft-procedurer lampar sig for yngre patienter
(under 35 ar) samt for patienter som ven har problem med
underliggande benskador (osteokondrala skador). Antalet osteo-
kondrala autograft-procedurer pa de fem stérsta marknaderna i
Europa uppskattas till cirka 6 500 per ar.

Befintlig marknad fér behandling av broskskador i
knaleden - Europa

| tabellen nedan aterfinns uppskattade siffror géllande antal
knabroskskador som behandlats per ar i Europa. Tabellen
omfattar debridement/mikrofrakturering, broskcellstransplan-
tationer, cellfria behandlingsalternativ och osteokondral auto-
graft-procedurer, till exempel mosaikplastik-kirurgi.

Existerande behandlingsgap

De existerande behandlingsformer som reparerar broskska-
dor ges framst till yngre patienter (under 35 ar) vilket innebar
att patienter dver 35 ar ar hanvisade till icke kirurgiska behand-
lingsalternativ eller, i senare skeden av sjukdomen, utbyte av
leden genom protesoperation. Vid en protesoperation har
protesen en forvantad livslangd pa 15-20 ar och de flesta
ortopediska kirurger rekommenderar darfor idag patienter att
vanta tills de fyllt 65 ar innan de genomfor en protesoperation.
En 35-arig patient med svara smartor och stela leder pa grund
av broskskador kan dras med kronisk ledvark och begransade
aktivitetsmajligheter i flera decennier innan en knaprotes-

Land 2010 2011 2012 2013 2014
Osterrike 10680 11350 12000 12630 13290
Frankrike 26470 27900 29230 30510 31770
Tyskland 60 240 61850 63 260 64 580 65 830
ltalien 25390 26 840 28 250 29620 31010
Spanien 20720 21780 22810 23840 24 860
Storbritannien 36 360 38030 39 600 41030 42 370
Total 179860 187750 195150 202210 209130

operation kan bli aktuell. For denna patientgrupp ar befintliga
behandlingsmetoder inte tillrackliga och det finns ett stort
behov av att effektivt kunna behandla dessa skador vid ska-
dans uppkomst. Vidare saknas sdkra behandlingsmetoder
aven for de yngre patienterna som vardesatter en kort och
snabb rehabilitering for att kunna aterga till ett aktivt liv.

Episurf Medicals initiala malgrupp - Fran broskskador i
knaleden till tidig artros
Episurf Medicals behandlingsmetod vander sig till patienter
med fokala broskskador av traumatiskt eller degenerativt
ursprung i pre-artrosfas, typiskt sett i aldersintervallet 20-65 ar,
som snabbt behdver terga till ett aktivt liv samt for patienter
oavsett alderskategori som aven lider av underliggande ben-
skador (osteokondrala defekter). Detta dr en betydande och
standigt 6kande patientmalgrupp dar konventionella metoder
ar applicerbara eller har misslyckats och patienterna fortsat-
ter att uppleva kronisk smarta och nedsatt rérelseformaga.
For narvarande har Episurf Medical tvd produkter god-
kénda pa den europeiska marknaden, Episealer® Condyle
Solo och Episealer® Trochlea Solo. Under 2015 avser bolaget
komplettera portfoljen med ytterligare minst tva produkter,
Episealer® Femoral Twin och Epiguide® MOS, avsedda for
behandling av broskskador i kndleden. Med dessa produkter
tillgangliga kommer bolaget kunna behandla fler typer av ska-
dor an tidigare samt dven behandla aktiva patienter i yngre
aldrar (20-40 ar).

Episurf Medicals marknadspotential - Broskskador i
knaleden i Vasteuropa och USA.

| varlden genomfors varje ar cirka 4,9 miljoner artroskopier,
varav cirka 2,9 miljoner pavisar broskskador. Av dessa ar cirka
1,5 miljoner artroskopier som pavisar broskskador av trauma-
tisk eller degenerativt ursprung av grad Ill- och IV-karaktar,
och som darmed beddms vara potentiellt behandlingsbara
med Episurf Medicals tvd CE-markta produkter Episealer®
Condyle Solo och Episealer® Trochlea Solo, samt bolagets pla-
nerade produkter Episealer® Femoral Twin och Epiguide®
MOS.
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Marknadslansering Produktlinje Aldersspann Indikationer Fall per ar Marknadspotential Marknadspotential Marknadspotential
Globalt per ar US & W EU (1st line) US & W EU (2nd line)
20-40 40-60 65
Osteokondrala skador
CE-godkand EPISEALER® Condyle Solo grad I1I-IV
1,5 Miljoner WW
® Osteokondrala skador
CE-godkind EPISEALER" Trochlea Solo grad Ill-IV us: 12-15 US: 4-5
600 000 US 30-37 Miljarder SEK Miljarder SEK
@ ) Osteokondrala skador Miljarder SEK
2015 EPISEALER" Femoral Twin grad lll-IV 400000 W EU EU: 8-10 EU:2-25
Miljarder SEK Miljarder SEK
Osteokondrala skador
2015 EPIGUIDE® MOS grad I11-IV
Medial Artros 3,6 miljoner patienter 6ver hela varlden med symtomatisk kndartros uppskattas vara inom
2015-2016 EPIOSTEOTOMY GUIDES it 4 W

behandlingsgapet, det vill sdga patienter med tidig ensidig artros i aktiv alder.

Condyle Solo Trochlea Solo

Femoral Twin Mosaic

8§88 .ix

@ Episealer” Condyle Solo & Epiguide” MOS

© Episealer” Trochlea Solo

@ Episealer” Femoral Twin
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Cirka 20 procent av dessa broskskador uppskattas vara defekter i
omradet bakom knaskalen, ett omrade som Episealer® Trochlea
Solo kan behandla. Resterande 80 procent av skadorna kan
behandlas med antingen Episealer® Condyle Solo, Episealer®
Femoral Twin eller Epiguide® MOS, beroende pa patientens alder
och storlek pa skada.

Den globala marknaden for Episurf Medicals produktport-
folj for behandling av broskskador i knaleden (grad Ill- och IV
karaktar) bedoms saledes vara vard cirka 30-40 miljarder
kronor for bolaget.

Enbart i USA genomfdrs cirka 2 miljoner kndartroskopier
varje ar. Motsvarande siffra for Vasteuropa ar 1,2 miljoner per
ar. Man uppskattar att i cirka 30 procent av alla fall av kndartros-
kopier sa aterfinns broskskador, vilket ger en incidens pa cirka
600 000 majliga fall i USA och 400 000 fall i Vasteuropa. Mot-
svarande marknadspotential for respektive marknad uppskat-
tas saledes till cirka 12-15 miljarder kronor respektive 8-10
miljarder kronor (berdknat pa ett uppskattat forséljningspris
om cirka 20-25 000 konor). Sammanslaget har USA och Vast-
europa en incidens pa cirka 1 miljon mojliga fall, motsvarande
en potentiell marknad pa cirka 20-25 miljarder kronor.

| de fall da Episurf Medicals produkter anvands som
behandling for patienter som fallerat artroskopisk behandling
innebar det en potentiell marknad pa cirka 300 000 fall per ar
beréknat pa att cirka 30 procent av operationerna misslyckas
inom tva ar efter genomford behandling. For USA blir da inci-
densen cirka 185 000 potentiella fall per ar respektive 112 000
for Vasteuropa. Den totala marknadspotentialen som andra-
behandling (second line treatment) for USA och Vasteuropa
blir da cirka 6-7,5 miljarder kronor, fordelat pa 4-5 miljarder
kronor for USA och 2-2,5 miljarder kronor for Vasteuropa.

Episurf Medicals implantat designas for att behandla
patientens hela skada, det vill sdga brosk och underliggande
benskada. Det gor det mojligt att behandla den underliggande
orsaken till patienters smarta pa ett battre satt an vad som idag
ar mojligt med flertalet av de biologiska metoderna. Detta med-
for med stor sannoliknet att bolagets implantat i framtiden i allt

storre utstrackning kommer att accepteras som forsta behand-
lingsmetod for behandling av broskskador av grad IlI-IV, vilket
innebar att marknadspotentialen for Europa ar cirka 400 000
fall per ar, motsvarande ett véarde pa cirka 8-10 miljarder kronor.

Konkurrerande ledersattningsimplantat

Episurf Medicals patientunika implantat Episealer® ingar i en
implantatsgrupp som kallas for "Resurfacing implants”. Implantat
som syftar till att behandla broskskador samt osteokondrala
skador i patienters leder. Dar patientens defekt lagas med ett
implantat for att direkt aterskapa en ursprunglig viktbarande
ledyta for smartlindring, maximal rorlighet samt minimal rehabili-
tering.

Andra resurfacing-implantat pa marknaden utgors av
Arthrosurfaces implantat Hemicap. Arthrosurface ar ett ameri-
kanskt bolag som utvecklar och tillverkar icke individanpassade
implantat for broskdefekter och skador pa stora leder. Bolaget
utvecklar produkter for knan, hofter, tar och axlar och fokuse-
rar, i likhet med Episurf Medical, pd minimalt invasiv kirurgi.
Bolaget hade redan 2011 implanterat fler an 45 000 implantat.
Aven Schwarz Biomedical har ett resurfacing-implantat som
ingdr i en produktfamilj som heter Biopoly, vilken likt Arthrosur-
face produkter bestar av kitt av standardstorlekar. Biopoly intro-
ducerades relativt nyligen pa den europeiska marknaden.

Episurf Medicals marknadspotential

- Ensidig artros i knaleden

Cirka 3,6 miljoner patienter dver hela varlden uppskattas ha
symtomatisk kndartros som befinner sig i det sa kallade "stora
behandlingsgapet”. Detta ar patienter med tidig ensidig artros i
aktiv alder. De &r for unga och aktiva for kndprotesoperationer
men for gamla, och har for stora skador, for att kunna behand-
las med traditionella metoder for broskskador. En mycket liten
andel av dessa patienter behandlas idag med halvproteser,
vilket innebar att man ersatter halva knat med en ledprotes.
Halvproteser ar inte att foredra for aktiva patienter i aldrarna
40-60 ar da de snabbt slits ut. Antalet insatta halvproteser per

ar i USA uppgar till cirka 60 000, knappt 10 procent av alla
insatta knaproteser, och i Europa till cirka 50 000 per ar. Har
finns ett mycket stort morkertal av patienter i behov av hjdlp.

En vanlig operation i vastvarlden ar vad man kallar for kna-
vinkelosteotomier, dar man helt enkelt kirurgiskt vinklar om
knaet for att kunna avlasta det sjuka omradet. Episurf Medicals
fldrde patientunika system, Epiguide® Knee Osteotomy, utveck-
las under 2015 och &r amnat for aktiva patienter med ensidig
artros i aldrarna 40-60 ar. Den globala marknadspotentialen
for systemet uppskattas pa sikt vara mellan 1 till 10 miljarder
kronor per ar.

Individanpassning - en trend inom ortopedi
Individanpassning ar en tydlig trend inom branschen som far
allt starkare faste inom ortopedin, precis som inom lakemedel
och sjukvard. Det finns en rad forklaringar till detta. Ny teknik
Oppnar helt nya mojligheter att kombinera industriell produk-
tion med individanpassad ortopedisk kirurgi. Manga krafter,
sasom patientefterfragan, driver pa en forandring bland orto-
pediska kirurger, inom sjukvarden som helhet och inte minst
hos forsakringsbolagen. Behov av individanpassning finns i
hela kedjan fran diagnos, val av behandling samt utformning
av implantat. Forbattrad fordiagnostik behdvs for att kunna
valja ratt typ av behandling och effektivare behandlingslos-
ningar anpassade efter patienten. Har finns dven potentiellt
stora summor att spara for sjukvard och forsékringsbolag.
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FOrsaljning och
marknadsforing

Under 2015 bygger Episurf Medical upp en stark forsaljning- och marknadsforingsorganisation pa
utvalda marknader, inledningsvis med fokus pa direktférsaljning i Tyskland och Storbritannien.
Samtidigt utdkas ocksa bolagets produktportfolj.

Under 2014 forstdrktes Episurf Medicals forsaljningsorganisa-
tion med flera nyckelpersoner. Rekryteringarna var en del i
arbetet att bygga upp en organisation for direktforséljning pa
viktiga marknader. Den ursprungliga strategin, att inom
ramen for en CPL lansering, samarbeta med framstdende och
opinionsbildande kirurger, sa kallade Key Opinion Leaders
(KOL), har varit mycket framgangsrik. Med stod av dessa KOL's
och Okad marknadsnarvaro ar nu ndsta steg att bredda kund-
basen. Malsattningen for 2015 &r att ansluta minst 100 nya
kliniker till bolagets piFidelity®-system.

Episurf Medical har identifierat fem nyckelfaktorer for tillvaxt:

1. Utdka direktforsaljningsorganisationen med lokala saljare
pa plats i Tyskland och Storbritannien och samtidigt fort-
satta knyta upp distributorer pa andra viktiga marknader.

2. Bredda malgruppen pa existerande marknader fran KOL's
till att omfatta det stora antalet ortopediska kirurger som
utfor knaledsoperationer pa daglig basis.

3. Utveckla ett professionellt utbildningsprogram for att
kunna utbilda och trana tillrackligt manga kirurger for att
anvandningen ska kunna ta fart.

4. Anvanda ny och relevant klinisk data i marknadsforings-
arbetet och renodla forsaljningsbudskapet for att utmana
nuvarande behandlingsregim.

5. Utdka knaportfdljen och lansera nya produkter for att
kunna behandla annu fler patienter med varierande brosk-
skador.

Kontrollerad produktlansering (CPL)

Genom att forst introducera Episurf Medicals marknadsgod-
kanda produkter till ett begransat antal KOL's kan bolaget pa
ett kostnadseffektivt satt bygga upp efterfragan och forbe-
reda marknaden infor en bredare lansering. Samtidigt utvar-
deras produkterna under kommersiella former. Medverkande
kirurger genomgar produktutbildning och traning i den kirur-
giska tekniken.

Bolaget beddmer att en kontrollerad produktlansering
har flera fordelar. Sarskilt viktigt ar att modellen sakerstaller
hogsta mojliga kvalité i anvandningen och maximal sakerhet
for patienterna. Modellen mojliggor ocksa att bolaget kan
optimera erbjudandet avseende exempelvis logistik, produk-
tion, orderhantering, operationsteknik och prissattning, innan

produkterna lanseras i storre skala. Patienter som opererats
inom ramen for en kontrollerad produktlansering foljs upp
under tva ar vilket ger Episurf Medical tillgéng till vardefull
effekt- och sdkerhetsdata som kan anvandas i marknadsfo-
ringssyfte eller som komplement till kliniska studier.

Nya marknader med ratt férutsattningar

Episurf Medical utvarderar kontinuerligt nya marknader att
lansera sina produkter pa. Attraktiva marknader har ratt kom-
bination av intrddesbarridrer i form av regelverk och ersatt-
ning, marknadspotential och langsiktigt strategiskt varde for
bolaget. Regioner och lander som beddms ha ratt forutsatt-
ningar utgors framst av Nordamerika, Frankrike, Italien och
Spanien. Forbererande arbete pagar for att kunna ga in pa
dessa marknader inom kort.
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Produktportfol]

Som pionjar inom patientspecifik teknik for behandling av smartsamma ledskador, gor Episurf Medical

nagot som ingen annan implantattillverkare har gjort. Vi satter patienten i centrum for design av
implantat och kirurgiska instrument.

Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med den sen-
aste tillverkningstekniken, anpassar vi inte bara varje implan-
tat utan dven kirurgiska instrument till patientens skada och
anatomi. Pa sd satt sakerstaller vi att varje patient erhaller en
behandling, perfekt avpassat for patientens anatomi for att
sakerstdlla en snabbare, sdkrare och battre patientunik
behandling for ett aktivare och friskare liv. Episurf Medical
adresserar en global marknad dér en av tio dver 25 ar har
ledbesvar. Episurf Medical planerar att innan 2015 &r slut ha
utvidgat sin forsta portfolj, knaportfoljen till att adressera en
marknadspotential i vastvarlden motsvarande ett varde pa
dver 30 miljarder kronor.

UiFidelity®-systemet
Fran magnetkamerabild till
skraddarsydda implantat
och instrument

Episurf Medicals piFidelity®-system ar ett egenutvecklat IT-
system for patientunik design och férplanerad kirurgi. piFidelity®
ar forstivarlden med att mojliggora visualiseringsstod for
patientunik diagnos av broskskador i leder samt masstillverk-
ning av patientunika implantat och kirurgiska instrument.
Systemet omfattar hela processen fran uppladdning av
CT- och MRI-bilder, skadebeddémning, design och tillverkning

av implantat och instrument, till genomférd operation. Med
hjalp av programvaran lokaliseras och utreds den faktiska
skadan i leden. Episurf Medicals medicinska experter gor
sedan en bedémning om basta behandlingsalternativ for
patienten. Ndsta steg i processen ar att designa ett implantat
som ar skraddarsytt efter patientens specifika anatomi och
skadans position. En plan fér den optimala placeringen av
implantat skapas i 2D och 3D samtidigt som hansyn tas till
kliniska dvervaganden.

Programvaran anvands aven till att designa patientunika
operationsinstrument i form av kirurgiska borrguider. Guide-
instrumenten syftar till att orientera kirurgen under hela ope-
rationsforfarandet och vid placeringen av implantatet. Bland
annat ger de stdd avseende vinklar, djup och sakerstdller en
exakt frasning. De patientunika ritningarna av implantat och
borrguide dverférs digitalt till Episurf Medicals underleveran-
torer for omedelbar tillverkning. Genom att tillverkning endast
sker pa bestallning elimineras dven behovet av produktlager.

Systemet byggs successivt ut med malsattningen att
erbjuda ortopediska kirurger ett verktyg som mojliggdr daglig
interaktion med piFidelity®. Under 2015 kommer ett nytt
3D-visualiseringsstdd lanseras i form av en mobilapp som ska
erbjuda ortopediska kirurger ett battre diagnostiskt besluts-
underlag vid behandling av forslitningsskador i kndleden.
Mobilappen utvecklas i anslutning till piFidelity®-systemet och
mojliggor for kirurgen att via sin smarta telefon eller surfplatta,
oavsett var i varlden denna befinner sig, granska Episurf
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Medicals forslag pa implantatdesign och kirurgiska verktyg.
Dérutover far kirurgen en visuell och interaktiv 3D-bild av
patientens anatomi, skada och den ténkta placeringen av
implantat.

Befintlig produktportfélj for patienter med
broskskador i kndleden
For narvarande har Episurf Medical tva produkter godkénda
pa den europeiska marknaden, Episealer® Condyle Solo for
behandling av brosk- och benvavnadsskador i kndleden, samt
Episealer® Trochlea Solo for behandling av broskskador i
omradet bakom knaskalen. Varje produkt bestar initialt av de
individanpassade implantaten Episealer® och de kirurgiska
borrmallarna Epiguide®. Det skalbara piFidelity®-systemet dar
ett egenutvecklat webbaserat IT-system framtaget for diag-
nos, férplanerad kirurgi och kostnadseffektiv individanpass-
ning. Systemet ar det forsta i varden att mojliggéra masstill-
verkning av patientunika implantat och kirurgiska verktyg.
Episealer®implantatet vander sig an sa lange framst till
patienter i dlderskategorin 35-65 ar med fokala brosk- och
benvdvnadsdefekter av traumatiskt eller degenerativt

ursprung och syftar till att dverbrygga klyftan mellan konser-
vativa behandlingsmetoder, tidiga kirurgiska ingrepp och pro-
tesoperationer. Nya produkter kommer mojliggdra behand-
ling av annu fler skadetyper och av aktiva patienter i yngre
aldrar (20-40 &r).

Episealer® Condyle Solo och Episealer® Trochlea Solo ar
lanserade till utvalda ledande kliniker och kirurger i huvudsak-
ligen Nord- och Centraleuropa genom en kontrollerad pro-
duktlansering (CPL) dar samtliga opererade patienter aven
folis upp kliniskt.

Kommande produkter
Episurf Medical planerar att innan 2015 ar slut ha utvidgat
knaportfoljen med ytterligare minst tvad CE-markta produkter.
Ddrigenom kommer portféljen omfatta produkter som kan
behandla patienter i aldrarna 20-65 &r med de flesta typer
och storlekar av broskskador i knaleden, fran tidig broskskada
till initial artros. Planerade nya produkter utgors inledningsvis
av implantatet Episealer® Femoral Twin och Epiguide® MOS.
Episurf Medicals framtida produktportfoljier kommer att
inkludera implantatsprodukter samt precisionskirurgiska

PRODUKTPORTFOLJ

Lees

instrument for att dven adressera andra leder och fler orto-
pediska problem. Bland annat fortgar arbete med att utveckla
en produktportfolj for fotkirurger.

Andra anvandningsomraden

Episurf Medical arbetar aktivt med att utveckla och bredda
produktportfolien gentemot nya applikationsomraden dar det
kan finnas mojlighet att applicera bolagets teknologi och
expertis inom individanpassad behandlingsteknologi. Bolagets
teknologi kan appliceras pa olika leder utdver knan, sésom
anklar, axlar, tar och eventuellt dven hoftled, och kan pa sa satt
ge upphov till ytterligare produktportfoljer for specifika anvand-
ningsomraden.

Implantatet Episealer® sdljs tillsammans med borrguiden
Epiguide® for att sdkerstalla basta majliga kliniska resultat.
Bolaget beddmer att det finns goda férutsattningar for att
anpassa Epiguide® for fristdende kirurgiska ingrepp som inte
involverar Episealer®, daribland mosaikplastikoperationer
samt olika typer av osteotomier.
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Epiguide®
kirurgiska borrguider

Individanpassade
operationsinstrument
for exakt precision

PRODUKTPORTFOLJ

O Patientanpassad yta

O Yta fran patientens egen anatomi

Patientanpassad yta

For att sakerstdlla en enkel och snabb kirurgi, samt att implan-
tatet satts in med hog precision, designar Episurf Medical
operationsinstrument i form av individanpassade kirurgiska
borrguider kallade Epiguide®. Dessa tas, liksom implantaten,
fram individuellt for varje patient och operation. De utformas
efter patientspecifika data pa samma satt som Episealer® och
levereras till kliniken tillsammans med implantaten.

Guiderna utformas sa att de far en unik passform och kan
darmed enkelt placeras in i leden 6ver det skadade omradet.

@ Borrprecision 200 mikrometer

De ar i princip en avspegling av patientens ledyta kring det
skadade omradet. Guiden &r designad sa att borr- och fras-
vinklar samt djup ar férutbestamt, vilket innebar att detta inte
blir en bedémningsfraga for kirurgen. Epiguide® vagleder
kirurgen genom hela operationen, férenklar genomférandet
och Okar precisionen i ingreppet. Epiguide® designas och
anvands tillsammans med alla bolagets implantatprodukter.
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PRODUKTPORTFOLJ

Episealer®
individanpassade

implantat

Designade och placerade for att
ersatta det skadade omradet

Yta av koboltkrom

Yttre beldggning av hydroxylapatit

Press fit-design for inital fixation

Episurf Medicals implantat Episealer® gor det mojligt att repa-
rera fokala brosk- och benvavnadsdefekter for att reducera
smarta och ¢ka rdrligheten i patientens knaled. De kan enkelt
sattas in, medfor minimalt trauma pa kringliggande vavnad
samt fordrar mindre komplicerad rehabilitering an dagens
behandlingsalternativ. Tack vare att friskt brosk och ben bevaras
hos patienten begransas inte heller mojligheten att i fram-
tiden genomfora till exempel en protesoperation. Nuvarande
Episealer® implantat vander sig framst till patienter i alders-
kategorin 35-65 ar.

Episurf Medicals metod bygger pa att implantatet anpas-
sas efter patienten istallet for tvartom, som man traditionellt
gor vid proteskirurgi. Implantatet utformas med utgangspunkten
att alla patienter har unika anatomier. Sma variationer i storlek
och placering av ett implantat kan ha en betydande inverkan
pa det kortsiktiga och langsiktiga resultatet av en operation.

Episealer®-implantaten ar sma, tunna och anpassas efter
varje individs unika anatomi och skada. De ar tillverkade av en
koboltkromlegering med en central peg for primarfixering.
Koboltkrom ar ett material som har anvants i kndproteser i
6ver tva decennier och har visat sig ge en saker, effektiv och
viktbarande ledyta. Den del som férankras i underliggande
ben har en bioaktiv belaggning som stimulerar ben att vaxa
ihop med implantatets yta vilket ger en stabil och langsiktig
fixering i benet.

Episealer® Condyle Solo

Implantat for behandling av brosk- och benvavnadsskador i
knaleden. Implantatet ar bolagets forsta kommersiella produkt
och marknadsgodkannande erholls under 2013 i form av CE-
markning. Marknadsintroduktion pagar via en kontrollerad
produktlansering (CPL) pa utvalda ortopedkliniker i Nord- och
Centraleuropa.

Episealer® Trochlea Solo

Implantat for behandling av brosk- och benvavnadsskador i
omradet bakom knaskalen. Implantatet &r bolagets andra
kommersiella produkt och marknadsgodkannande erholls
under 2014 i form av CE-mdrkning. Marknadsintroduktion
pagar via en kontrollerad produktlansering (CPL) pa utvalda
ortopedkliniker i Nord- och Centraleuropa.

Episealer® Femoral Twin

Implantat utvecklat for att passa fler patienters olika typer av
broskskador, framforallt storre broskskador av oval karaktar
samt skador som sitter pa mer komplexa omraden i knaleden
dar cirkuldra implantat inte ldmpar sig. Produkten ar annu
inte CE-markt. Beraknas lanseras pa den europeiska mark-
naden under 2015.
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EPISEALER® EPISEALER® EPISEALER®
Condyle Solo Trochlea Solo Femoral Twin

@ @ LAUNCH PREPARATION

A A PN
( Fyra storlekar ] ( Tre storlekar ] ( Fyra storlekar ]
20 mm 17 mm 15 mm 12mm 29 mm 25mm 20 mm 25x35 mm 20X29 mm 17X26 mm 15X23 mm
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Epiguide® MOS
Patientunik borrguide for

utférande av
mosaikplastik-kirurgi

Epiguide® Knee
Osteotomy

Patientunikt kirurgiskt borr
- och skarguidesystem for
utféorande av vinkelosteotomier

Epiguide® MOS dr en patientunik borrguide som utvecklas for
yngre aktiva patienter i ldersgruppen 20-40 &r med smart-
samma broskskador i kndleden. Traditionell mosaikplastik-
kirurgi gors pa fri hand. Generellt &r mosaikplastik-kirurgi
ansedd vara ett tekniskt svart kirurgiskt ingrepp.

Borrguiden Epiguide® MOS ar en implantatsfri produkt,
avsedd att guida kirurgen och underlatta, effektivisera och
standardisera det kirurgiska forfarandet. Vid ingreppet plockas
brosk eller benstavar fran ett mindre belastat omrade i knéle-
den for att kunna fylla broskdefekten. Genom att guiderna ar
skraddarsydda och baserade pa MRI-data fran patienternas

Ytterligare en implantatsfri produkt, Epiguide® Knee Osteotomy
utvecklas for att behandla aktiva patienter i dldern 45-65 ar
med ensidig artros. Vinkelosteotomier ar vanligt forekommande
operationer for aktiva patienter med initial artros. Epiguide®
Knee Osteotomy dr ett guidesystem som ska underlatta,

skada, kan man uppna en mer exakt placering och defektfyll-
nad dn vid traditionell mosaikplastik-kirurgi. Ingreppet blir
ocksad enklare att utfora for kirurgen och gar snabbare.

Episurf Medical raknar med att kunna erhalla CE-mark-
ning och lansera Epiguide® MOS pa utvalda ortopedkliniker i
Nord- och Centraleuropa under 2015. Vid marknadsgodkan-
nande blir Epiguide® MOS bolagets fjdrde kommersiella pro-
dukt. Kndportféljen kommer da omfatta produkter som kan
behandla patienter i dldrarna 20-65 ar med de flesta typer
och storlekar av broskskador i knaleden, fran tidig broskskada
till initial artros.

effektivisera och standardisera det kirurgiska forfarandet vid
vinkelosteotomier. Genom att utga fran patientens egen ana-
tomi redan vid designen av guidesystemet ska ett snabbare,
sakrare och mer exakt operationsforfarande kunna uppnas.
Epiguide® Knee Osteotomy dr under utveckling.
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Episealer® Condyle Solo Episealer® Trochlea Solo Episealer® Femoral Twin
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Organisation och medarbetare

Episurf Medical-koncernen bestar av moderbolaget Episurf Medical AB (publ) samt de helagda
dotterbolagen Episurf IP-Management AB, Episurf Operations AB och Episurf Europe AB.

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen under aret har
varit 11, varav 4 kvinnor och 7 méan. Vid utgangen av 2014
uppgick antalet anstallda i koncernen till 14 inklusive vd.

Trots begransad storlek sett till antalet anstdllda har
Episurf Medicals organisation betydande kompetens inom de
flesta for bolaget relevanta omraden. Lang erfarenhet finns
bland annat inom Klinisk verksamhet, internationell férsaljning
av ortopediska implantat liksom design och utveckling av
individanpassade implantat. | syfte att fa tillgang till ytterligare
expertkompetens samt for att minimera kostnader och upp-
ratthalla onskad flexibilitet anvander sig Episurf Medical i viss
utstrackning av externa konsulter. Vidare har bolaget ett antal
samarbeten med experter inom olika omraden. Denna struk-

Ledningsgrupp

tur mojliggdr att resurser kan allokeras efter behov samt att
ratt expertis kan tas in vid ratt tillfalle. Vartefter fler produkter
gar in i lanseringsfas forlagger bolaget fler funktioner inom
den egna organisationen.

| takt med att Episurf Medical utvecklas i kommersiell rikt-
ning anpassas organisationen till de nya férutsattningarna.
Under 2014 har flera nyanstallningar gjorts for att starka bolaget
infor den pagaende marknadssatsningen. Kapaciteten inom
marknadsforing och forsaljning har forstarkts genom tillsatt-
ning av en Chief Commercial Officer (CCO), en Sales director
EMEA och en sélj- och marknadschef for direktmarknads-
satsning i Benelux-landerna. Den internationella forsaljnings-
organisationen utdkas med fler séljare i framforallt Tyskland

Styrelse

Ekonomi

och Storbritannien, som tillsammans med Benelux kommer
att utgdra Episurf Medicals huvudmarknader under 2015.

| syfte att forstarka bolagets fokus pa kommersiell expan-
sion har dven férandringar gjorts i bolagets ledningsgrupp.
| februari 2015 ersatte Michael McEwan, Chief Commercial
Officer (CCO), konsult Per Moller och ingar sedan dess i led-
ningsgruppen. Samtidigt Iamnade Leif Ryd och Jakob Dumky
ledningsgruppen. Jakob Dumky finns kvar som konsult och
rapporterar till ledningsgruppen. Leif Ryd fortsatter, utover
sitt styrelseengagemang, att utgora medicinsk radgivare &t
bolaget, speciellt avseende fragor som ror utbildning, veten-
skaplig utvardering samt kirurgisk produktutveckling.

Forskning &

utveckling

Bildanalys &
3D-modellering

Kliniska QA/RA!

studier

' Kvalitetssakring/Regulatoriska fragor

Produktion &

Logistik

Forsaljning &
Marknadsforing
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Aktien och agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Episurf Medicals aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie
B. Varje aktie av serie A medfor tre roster pa bolagsstamma
och varje aktie av serie B medfor en rést pa bolagsstamma.
Aktier av serie A kan fritt konverteras till aktie av serie B.

Aktier av serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa
Nasdaq Stockholm med symbolen EPIS B. Dessforinnan
handlades Bolagets aktier sedan 15 augusti 2011 pa Nasdaq
Stockholm First North med Wildeco Ekonomisk Information
AB som Certified Adviser.

Vid arets borjan var det totala antalet aktier i bolaget
7953 986, varav 2 643 883 A-aktier och 5310 103 B-aktier.
Vid arets slut var det totala antalet aktier 7 956 579, varav
1761 333 A-aktier och 6 195 246 B-aktier.

Aktiekapitalet vid arets slut uppgick till 2 386 973,90 SEK
med ett kvotvarde pa 0,30 SEK per aktie. Enligt bolagsord-
ningen ska aktiekapitalet vara lagst 1 920 000 SEK och hogst
7 680 000 SEK fordelat pa lagst 6 400 000 aktier och hégst
25600 000 aktier.

Nyemissioner och aktiekonverteringar

| april 2014 genomfordes en riktad nyemission till C/O Sales
AB om 2 593 aktier av serie B till teckningskursen 57,9 SEK.
Nyemissionen 6kade aktiekapitalet med 777,90 SEK och med-
forde en utspadning om cirka 0,03 procent av det totala anta-
let aktier i bolaget. P& begéran av aktiedgare i Episurf Medical
har A-aktier vid flera tillfallen under aret konverterats till
B-aktier i enlighet med bolagsordningen.

Aktiens utveckling och omsattning

Episurf Medicals borskurs vid arets slut var 35,7 SEK (65,5),
vilket ger ett borsvarde, réknat pa totalt antal A- och B-aktier,
om 284,0 MSEK (521,0). Under rakenskapsaret har aktiekursen
forandrats med -46,7 procent (+172,9). Hogst betalda kurs

under aret var 84,5 SEK (82,0) och lagst betalda kurs var
25,4 SEK (23,5). Under aret omsattes via Nasdaq Stockholm
och Nasdaq Stockholm First North 2 665 108 (3 049 479)
stycken B-aktier till ett varde om totalt 150,9 MSEK (162,7).

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare uppgick vid arets slut till 1 444 (1223).

De tio rostmassigt storsta dgarna i Episurf Medical innehade
aktier motsvarande 48,9 procent (53,4) av kapitalet och

61,6 procent (69,5) av rosterna. Den stdrsta agaren, Serendipity
Ixora Fund AB, innehade aktier motsvarande 17,2 procent
(23,5) av kapitalet och 35,8 procent (42,3) av rdsterna.

Aktieutveckling 2014
SEK
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De tio rostmassigt storsta agarna i Episurf Medical AB per den 30 december 2014'

Aktier Aktier  Innehav Roster
Namn serie A serie B (%) (%)
Serendipity Ixora AB 1368943 0 17,2 35,8
Gile Medicinkonsult AB 168 500 84 899 3,2 5,1
Kaupthing HF. 0 334223 42 29
SEB London - Luxemburg, (Sicav Fond) 0 332089 42 29
Lonn, Mikael 50 000 166 005 2,7 2,8
AMF- Forsakring och fonder 0 310112 39 2,7
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 0 309939 39 2,7
LMK Stiftelsen 0 300 000 38 2,6
Kjell Beijers 80-arsstiftelse 0 245323 31 2,1
Mikaros AB 0 221361 2,8 19
Summa, 10 stérsta dgarna 1587443 2303951 48,90 61,6
Summa, 6vriga 173890 3891295 51,10 38,4
Totalt antal aktier 1761333 6195246 100,00 100,00

! Baserat pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltar-

registrerade aktiedgare

Aktieagarstrukturen fordelad pa olika storleksinnehav per den 30 december 2014

Aktiekapitalets forandring

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Marknads- Okningav  Okning av Totalt

Antal Aktier Aktier Innehav  Roster varde Kvot- antalet aktie- Totalt aktie-

Innehav aktiedgare serie A serie B (%) (%) (KSEK) Ar Handelse varde aktier kapitalet antal aktier kapital
1-500 825 3817 163833 2,1 15 5849 2008 Bolagsbildning 0,01 10000 000 100000 10000 000 100 000
501 -1 000 237 3614 187730 24 1,7 6702 2010 Nyemission 0,01 800 000 8000 10800000 108 000
1001 -5000 262 15668 586927 7,6 55 20953 2010 Fondemission 0,05 - 432000 10800000 540 000
5001 -1 0000 48 33264 319124 4.4 3,7 11393 2010 Nyemission 0,05 2000000 100000 12800000 640 000
10001 - 15000 17 0 218003 2,7 1,9 7783 2011 Nyemission 0,05 25600000 1280000 38400000 1920 000
15001 -20 000 10 15200 166872 2,3 1,9 5957 2011 Sammanslagning 0,30 1:6 - 6 400 000 1920000
20001 - 45 1689770 4552757 78,5 83,8 162 533 2013 Nyemission 030 1553986 446 196 7953 986 2386 196
Totalt 1444 1761333 6195246 1000  100,0 221170 2014 Nyemission 0,30 2593 778 7956579 2386974
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FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Episurf Medical AB (publ), med organisationsnummer 556767-0541,
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2014 till och med 31 december 2014.

Episurf Medical AB(publ)
Stockholm Sverige
(556767-0541)

100%

Episurf IP Management
Stockholm Sverige
(556921-7747)

Koncernstruktur

Koncernen har fran och med 1 mars 2013 bestatt av moder-
bolaget Episurf Medical AB (publ) samt de tre heldgda dotter-
bolagen Episurf IP-Management AB, Episurf Operations AB
och Episurf Europe AB.

Allmént om verksamheten

Episurf Medical ar ett medicintekniskt bolag som grundades
2009 som utvecklar och kommersialiserar patientunika pro-
dukter for behandling av smartsamma ledskador. Genom att
kombinera expertis inom implantatutveckling med patenterad
teknologi for individanpassad design och produktion kan
Episurf Medical tillverka perfekt avpassade implantat utifran
varje enskild patients unika anatomi och skada i syfte att ge

100%

Episurf Operations AB
Stockholm Sverige
(556921-7739)

100%

Episurf Europe AB
Stockholm Sverige
(558021-7721)

manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare och
friskare liv.

Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och en
egen forsdljningsorganisation samt distributionssamarbeten
i Europa. Aktien (EPIS B) &r noterad pa Nasdaq Stockholm
sedan 11 juni 2014.

Produktportfolj

Episurf Medical har utvecklat en plattform for att designa och
tillverka individanpassade implantat (Episealer®) samt kirur-
giska borrmallar (Epiguide®) for behandling av smartsamma
leder. Episealer® implantaten vander sig framst till patienter i
alderskategorin 35-65 ar med fokala brosk- och benvévnads-
defekter av traumatiskt eller degenerativt ursprung och syftar

till att dverbrygga klyftan mellan konservativa behandlings-
metoder, tidiga kirurgiska ingrepp och protesoperationer.

Det skalbara piFidelity®-systemet ar ett egenutvecklat web-
baserat [T-system framtaget for diagnos, forplanerad kirurgi
och kostnadseffektiv individanpassning. Systemet ar det forsta i
valden att mojliggéra masstillverkning av patientunika implan-
tat och kirurgiska verktyg.

For narvarande har Episurf Medical tva produkter godkanda
pa den europeiska marknaden, Episealer® Condyle Solo och Epi-
sealer® Trochlea Solo. Under 2015 amnar bolaget komplettera
portfolien med minst ytterligare tva produkter, Episealer® Femo-
ral Twin och Epiguide® MOS, avsedda fér behandling av brosk-
skador i kndleden for att kunna behandla fler storlekar av skador
samt aven behandla aktiva patienter i yngre dldrar (20-40 ar).

Forskning och utveckling
Episurf Medicals produktutveckling sker efter en beprovad
modell som testats och bevisats genom bolagets férsta kom-
mersiella produkter, de patientunika implantaten Episealer®
Condyle Solo och Episealer® Trochlea Solo. Ledande ortope-
der och forskare engageras i ett tidigt utvecklingsskede for att
identifiera kliniska behov och patientnytta. Under hela utveck-
lingsprocessen fors en tat dialog med involverade kliniker och
ortopeder vilket mojliggdr snabb aterkoppling och produkt-
anpassning. Vidare har Episurf Medical valt att anvanda certi-
fierade material i sina produkter vilket signifikant minskar
utvecklingsrisken samt reducerar utvecklingstiden.

Sedan hosten 2012 driver Episurf Medical en klinisk prov-
ning i syfte att utvardera det individanpassade implantatet
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Episealer® Condyle Solo vid behandling av lokala broskskador i
knaleden. Studien genomfors i samarbete med fyra ortope-
diska kliniker i Sverige, Vrinnevisjukhuset i Norrkdping, Sports-
medicine i Umed, Capio Artro Clinic AB i Stockholm och Lunds
universitetssjukhus. De huvudsakliga undersokningsparamet-
rarna ar smarta och funktion. Vid arsskiftet 2014/2015 hade
totalt nio patienter rekryterats och opererats i studien.

Produktion

Episurf Medicals produktionsstrategi innebdr att kontrakts-
tillverkare anvands for all produktion. Externa kontraktstillver-
kare ger skalbarhet och fullgod kontroll 6ver tillverknings-
processen samtidigt som risken for att tillvaxtmaojligheterna
skall begransas av bristande produktionskapacitet minskar.

All patientunik design gors dock inhouse. Utvecklingen av en
fungerande tillverkningsprocess tar lang tid och loper parallellt
med produktutvecklingen och den initiala marknadslanse-
ringen av en produkt.

Marknadsintroduktion

Nar Episurf Medicals produkter erhallit europeiskt marknads-
godkannande, i form av CE-markning, ska de i ett forsta steg
introduceras till utvalda ledande kliniker och kirurger i huvud-
sakligen Nord- och Centraleuropa, genom en kontrollerad
produktlansering (CPL), dér samtliga opererade patienter dven
foljs upp Kliniskt. Denna sa kallade prelanseringsfas pagar under
cirka ett ar. Darefter ska produkterna introduceras till kliniker
och kirurger 6ver hela Europa genom en stegvis utokad mark-
nadslansering.

Epiusurf Medical avser att driva forsaljningen pa de storsta
europeiska marknaderna i egen regi. Utéver Norden och
Benelux kommer bolagets framsta marknader under 2015
vara Storbritannien och Tyskland. Darutover pagar forberedel-
ser for lansering av en knaproduktportfolj i Nordamerika inom

tva ar. Lansering i Nordamerika kan eventuellt genomforas till-
sammans med en partner.

Under 2014 har Episurf Medical erhallit marknadsgodkan-
nande, i form av CE-markning, for sin andra kommersiella
produkt, Episealer® Trochlea Solo, som dérmed omgdende
kunde borja erbjudas utvalda Kliniker i Nord- och Centraleuropa
genom en kontrollerad produktlansering (CPL). Den forsta ope-
rationen med implantatet genomfordes i december 2014 pa
AZ Monica Hospital i Belgien. Under 2015 planerar bolaget att
kunna erhalla europeisk CE-markning for ytterligare minst tva
produkter, Episealer® Femoral Twin och Epiguide® MOS.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

»  Den forsta operationen i Polen inom ramen for Episurf
Medicals kontrollerade produktlansering utfordes av den
framstdende kirurgen Professor Deszczynsk, som vid en
uppfoljningskontroll konstaterade att patienten upplevde
smartfrihet och ¢kad rorlighet.

»  Ett patent godkdndes i USA for det individanpassade
implantatet Episealer® och tillhdrande kirurgiska instru-
ment, de centrala komponenterna i Episurf Medicals
metod.

»  Episurf Medicals ledningsgrupp utdkades med fyra personer
och styrelsen forstarktes med en ledamot for att forbe-
reda bolaget for notering pa Nasdaq Stockholm.

»  For forsta gdngen utfordes operationer i Sverige, Norge
och Tyskland inom ramen for Episurf Medicals kontrolle-
rade produktlansering (CPL). Samtliga operationer genom-
fordes med forvantat gott resultat.

»  Bolagets aktier av serie B upptogs till handel pa Nasdaq
Stockholm den 11 juni 2014 och handeln pa Nasdaq
Stockholm First North avslutades.

»  Kapaciteten inom marknadsforing och forsaljning forstarktes
genom tillsdttning av en Global sales and marketing director

FORVALTNINGSBERATTELSE

(GSM), en Sales director EMEA och en sdlj- och marknadschef
for direktmarknadssatsning i Benelux-landerna.

Tva nya Kliniker anslét sig till bolagets pagaende kliniska
provning med Episealer® Condyle Solo.

CE-markning erholls for bolagets andra kommersiella pro-
dukt, Episealer® Trochlea Solo, som déarmed omgéende
kunde borja erbjudas utvalda kliniker i Europa.

Den forsta operationen med Episealer® Trochlea Solo
genomfordes pa AZ Monica Hospital i Belgien.

Resultat fran uppfoljningskontroll av den forsta operatio-
nen i Danmark med Episurf Medicals individanpassade
implantat visade pa smaértfrinet och total rérelseomfang
ett ar efter genomford operation.

Episurf Medical beslutade att aktivera utvecklingskostna-
der fran och med fjarde kvartalet 2014.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

»

Fler ordrar var klara for leverans under drets forsta tva
manader an det Episurf Medical levererade under hela 2014,
Forandringar i organisation och ledningsgruppen genom-
fordes i syfte att forstarka bolagets fokus pa kommersiell
expansion.

| bokslutskommunikén meddelade bolaget att man avser
genomfora en kapitalanskaffning under 2015.

Forsta operationerna med implantatet Episealer® Condyle
Solo i Storbritannien genomférdes med dnskat resultat.
Betaversionen av tjansten Lite Assessment lanserades och
en ny grafisk profil samt ny webbsida implementerades.
Bolagets befintliga och planerade implantatprodukter
bytte namn till Episealer® Condyle Solo, Episealer®
Trochlea Solo och Episealer® Femoral Twin.

Styrelsen beslutade att foresla arsstamman att infora ett
kombinerat bonus- och incitamentsprogram riktat till all
personal i bolaget.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Personal

Koncernen hade per den 31 december 2014 14 (9) anstdllda,
varav anstallda i moderforetaget Episurf Medical AB uppgick till
9 (9). Personalkostnaderna i koncernen uppgick till 12 536 904
SEK (6 917 036) och i moderbolaget uppgick de till 9 401 693
SEK (6 905 953). For ytterligare information om medelantal
anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala avgifter, se not 9.

Miljo, etik och ansvar

Episurf Medical tar aktivt stallning i frégor som beror foretagsan-
svar och héllbarhet. Dessa fragor omfattar omraden som framst
syftar pa etiska fragor, miljo- och arbetsmilj¢fragor, fragor av
social samhallskaraktdr och transparens gentemot dgarna.

Episurf Medicals bidrag till samhallet dr att erbjuda mann-
iskor med smartsamma ledskador ett langre, aktivare samt
friskare liv genom att tillgangliggora effektiva, minimalt inva-
siva skraddarsydda behandlingsalternativ.

Episurf Medical verkar i en bransch dar etiska och regula-
toriska aspekter ar av stor vikt for verksamhetens utformning.
Darfor arbetar vi kontinuerligt med dessa fragor med malsatt-
ningen att alltid uppfylla kraven som stélls med god marginal.
Som ett led i detta arbete jobbar Episurf Medical idag med att
implementera ett ledningssystem for kvalitet. ISO 13485, som
detta ledningssystem heter, ar ett direktiv avsett for medicin-
tekniska produkter och beskriver hur dessa ska tillverkas, ges
ut och hanteras for bruk inom sjukvarden.

Episurf Medicals miljopolicy ar att miljohansyn skall inga
som en naturlig komponent i bolagets verksamhet. Episurf
Medical har inte nagon egen tillverkning vilket innebér att
verksamheten har en mycket begrénsad paverkan pa miljé
och omvarld. Nar det galler produktionen av Episurf Medicals
produkter kommer bolaget att arbeta med leverantérer vars
produktionsanlaggningar ar certifierade och uppfyller kraven
pa saval etiska fragor som milj6- och arbetsmiljofragor.

Att vara transparent och ge dgare och intressenter full insyn
har hogsta prioritet for Episurf Medical. Aktuell och relevant
information kommer saledes alltid att finnas tillgéngligt pa
bolagets hemsida under fliken IR. Har kan intressenter och
agare ta del av tydlig, fullstandig och tillforlitlig information
som motsvarar behoven hos alla aktiedgare, oavsett niva av
expertis. Kommunikationen med aktiedgare och intressenter
sker via hemsidan, nyhetsbrev och pressreleaser.

Episurf Medical skall genom strukturerat styrelsearbete
sakerstéalla att Corporate Responsibility-fragor behandlas och
finns pa ledningens agenda.

Koncernens investeringar
Arets investeringar uppgick till 2 869 537 SEK (3 642 023).

Moderforetagets investeringar
Arets investeringar uppgick till 499 976 SEK (3 642 023).

Koncernens intakter och kostnader

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning for perioden 1 januari 2014 till
31 december 2014 uppgick till 173 026 SEK (37 916).

Kostnader
Koncernens kostnader for perioden 1 januari 2014 till 31
december 2014 uppgick till 35 600 753 SEK (24 975 628).

Resultat
Koncernens rorelseresultat for perioden 1 januari 2014 till

31 december 2014 uppgick till -33 261 259 SEK (-23 279 677).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -32 914 421 SEK
(-22 856 694). Resultatet utgdrs framst av kostnader for utveck-
ling och marknadsaktiviteter relaterade till bolagets kontrolle-
rade produktlansering. Bolaget har beviljats ett bidrag fran

Vinnova om 4 200 000 SEK, varav 1 692 450 SEK (1 664 193) har
intaktsforts, vilket motsvarar upparbetade kostnader.

Finansiell stéllning och likviditet

Koncernens kassa och likvida medel vid arets slut uppgick till
34 489 799 SEK (68 868 627). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet uppgick till
-31 153 378 SEK (-21 672 050). Egna kapitalet vid arets slut
uppgick till 38 849 577 SEK (71 613 865) och soliditeten upp-
gick till 89,8 procent (93,7).

Moderféretaget - Episurf Medical AB (publ)
Nettoomséttningen i moderforetaget under rékenskapsaret

1 januari 2014 till 31 december 2014 uppgick till 195 978 SEK
(569 594). Rorelsens kostnader uppgick till 26 066 269 SEK
(25 493 752). Kostnadsokningen jamfort med foregaende ar
beror framst pa 6kad utvecklingstakt och kliniska prévningar.
Rorelseresultatet uppgick till -23 703 823 SEK (-23 264 564)
och resultat efter finansiella poster uppgick till -23 131 337
SEK (-22 842 835). Resultatet per aktie (vagt genomsnitt) upp-
gick till -3,34 SEK (-2,91). Eget kapital per aktie uppgick till
5,68 (9,01) och moderforetagets kassa och likvida medel vid
arets slut uppgick till 28 603 699 SEK (68 684 673).

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att foljande vinstmedel star till forfogande:

SEK

Overkursfond 123360 235
Balanserat resultat -53 969 350
Arets resultat -26 577 337
Summa 42 813 548
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Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny
rakning dverfors 42 813 548 SEK.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i
ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakningar
samt kassaflodesanalyser med tilldggsupplysningar.

Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdel-
ning lamnas for rakenskapsaret 1 januari 2014 till 31 decem-
ber 2014.

Koncernens framtida utveckling
Episurf Medical fick under 2014 marknadsgodkannande i form
av CE-markning for sin andra kommersiella produkt, Episealer®
Trochlea Solo och inledde en kontrollerad produktlansering i
vissa utvalda europeiska lander. Den kontrollerade produkt-
lanseringen for Episealer® Trochlea Solo och for bolagets for-
sta produkt, Episealer® Condyle Solo, planeras att fortgd under
2015. Darutover ar bolagets malsattning for 2015 att erhalla
CE-markning for ytterligare tva produkter, fortsatta arbetet
med att bygga upp en forsaljningsorganisation med direktfor-
sdljningsled i Tyskland och Storbritannien, certifiera Episurf
Medical enligt kvalitetsledningssystem ISO 13485 och férbereda
en produktportfolj infor en kommande produktlansering i
USA. Allt detta sammantaget kan innebdra att Ionsamheten
okar pa sikt och att bolaget erhaller vissa forsaljningsintakter
under 2015, men det kommer med stor sannolikhet ocksa
innebara att bolagets kostnader dkar. Bolagets kostnader for
forskning och utveckling kan ocksa oka i takt med att fler
patienter rekryteras till pagdende klinisk studie med Episealer®
Condyle Solo. Eftersom det med stor sannolikhet kommer att
kravas mer kapital an tidigare planerat har bolaget meddelat att
det under 2015 avser att genomféra en kapitalanskaffning.
Episurf Medicals kassa och likvida medel uppgick vid arets

slut till 34 MSEK. Med nuvarande verksamhet, utvecklingstakt
och personalstyrka ar styrelsens och verkstallande direktérens
beddmning att befintliga medel tacker bolagets kapitalbehov
under de kommande 12 mé&naderna.

Ersattningsprinciper for ledande befattningshavare
Styrelsen har inte under 2014 haft nagot ersattningsutskott och
beslutar om anstallningsvillkor och ersattning till verkstallande
direktor. Ersattning till dvriga ledande befattningshavare foérhand-
las avvd och ska godkannas av styrelsens ordférande. Inga
anstéllda, forutom vd, har ratt till avgadngsvederlag och inga 6vriga
avtal finns heller mellan bolaget och vd eller ledande befattnings-
havare om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Anstallningsavtalet for bolagets vd Nina Bake ar ett tills-
vidareavtal fran den 1 juli 2009. Avtalet ersattes den 13 mars
2014 med ett nytt tillsvidareavtal. Nina Bake uppbadr en fast
manatlig 16n, samt sedvanliga pensionsavsattningar. Anstall-
ningsavtalet |6per med en dmsesidig uppsagningstid om tolv
manader. For det fall anstallningsavtalet sags upp av bolaget,
pa annan grund &n vd s avtalsbrott, har vd ratt till avgangs-
vederlag motsvarande sex manadsloner.

Till verkstallande direktéren har under aret utgatt 16n och
ersattningar med 2 110 320 SEK (1 231 040) samt pensions-
kostnader med 165 681 SEK (111 351).

Incitamentsprogram

Vid styrelsens sammantrdade den 31 mars, fattade styrelsen
beslut om att infor drsstamman foresla inforandet av ett kom-
binerat bonus- och incitamentsprogram. Programmet, som
riktar sig till all personal i bolaget, innebar i korthet att den
anstallde erbjuds en forhojd bonus om det erhallna beloppet
anvands for att teckna aktier i bolaget till marknadspris.
Incitamentsprogrammet kommer att vara villkorat av att bolags-
stamman fattar beslut om emission av aktier till de anstdllda med
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awikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. De detaljerade villko-
ren for programmet kommer att lamnas i styrelsens beslutsfor-
slag i samband med kallelse till arsstamman.

Néarstaendetransaktioner

Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under aret
konsultarvode utgatt med 810 000 SEK (421 000) och till aktie-
agare och styrelseledamoten Jeppe Magnusson har konsult-
arvode utgatt med 10 000 SEK (25 000). Till styrelseordférande
samt till styrelsens ledaméter ar uppbokat styrelsearvode om
100 000 SEK till vardera, totalt 500 000 SEK (400 000).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Kliniska prévningar

Sedan 2012 driver Episurf Medical en klinisk prévning i man-
niska. Om studien skulle resultera i oférutsedda eller negativa
resultat kan detta ha en negativ inverkan pa bolaget. Denna
studie kretsar kring genomférandet av tester pa manniskor for
Episealer® Condyle Solo, dar de huvudsakliga underséknings-
parametrarna ar smarta och funktion. Om studien skulle
resultera i oférutsedda eller negativa resultat kan detta ha en
negativ inverkan pa Episurf Medical.

Myndighetsgodkdnnanden

For att kunna marknadsfora och sdlja medicintekniska produk-
ter maste tillstand/godkannanden erhdllas och registrering
ske hos berorda myndigheter pa respektive marknad. Episurf
Medical kan inte garantera att sadana tillstand/godkannanden
erhalls i den omfattning som kravs for att kunna uppna lon-
samhet eller uppfylla malsattningar for framtiden.

Marknadsacceptans
Marknadsacceptansen for Episurf Medicals produkter beror pa
flera faktorer. Episurf Medicals produkter omfattar ny teknologi
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som tidigare inte har anvants och maste konkurrera med
mera etablerade behandlingar som for ndarvarande dar accep-
terade som standard. Bolagets produkter kan krava forand-
ringar av etablerad praxis inom I&karkaren, vilket tar tid att
andra. Bolaget kan inte garantera utfallet av ndgon studie.
Rapporter om utebliven effekt eller misslyckade resultat vid
anvandning av bolagets produkter kan paverka forsaljningen
av Episurf Medicals produkter negativt eller medféra att for-
sdljningen blir lagre an forvantat eller helt uteblir.

IPR

IP-skydd ar i den medicintekniska branschen viktigt for att
forsakra sig om att Episurf Medicals produkter inte kopieras
samt for att forsvara sig mot eventuella intrang pa sitt pro-
duktomrade. Episurf Medical har i dagslaget ett antal inlam-
nade patentansokningar som befinner sig i olika faser. Bolaget
kan inte garantera att samtliga av dessa resulterar i godkanda
patent. Totalt har Episurf Medical cirka 77 patentdrenden
under behandling i Europa och USA.

Samarbetspartners

Episurf Medical har en liten organisation och bolaget samar-
betar darfor med ett flertal olika partners for att kunna bibe-
hélla en hog flexibilitet samt tillgang till ratt expertis och
kompetens. Episurf Medical ar beroende av fortsatt ndra sam-
arbete med nuvarande samt framtida partners sasom fors-
kare, teknikkonsulter, distributorer, kliniska provningsledare
och underleverantorer vad galler produktion. Det finns inga
garantier for att nuvarande och framtida samarbetspartners
pa ett framgangsrikt satt kommer uppfylla sina dtaganden
eller att partners med ratt expertis och kompetens finns att
tillga, vilket kan forsena eller forsvara utvecklingen av produk-
terna.

Nyckelpersoner

Episurf Medical ar i hog grad beroende av nyckelpersoner. Det
finns en risk att bolagets verksamhet kan paverkas negativt om
dessa personer lamnar bolaget eller av ndgon annan anledning
inte kan fullgora sina arbetsuppgifter. Det finns vidare en risk
att styrelse, ledning eller nyckelpersoner genom fel beslut kan
paverka bolaget negativt.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer
av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditris-
ker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valu-
tarisk. Det ar bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for expo-
nering, hantering och uppfdljning av koncernens finansiella
risker. Styrelsen faststéller de ramar som gdller for exponering,
hantering och uppféljning av de finansiella riskerna och dessa
ramar utvarderas och revideras arligen. Styrelsen har majlighet
att besluta om tillfélliga avsteg fran de faststéllda ramarna. For
Ovrig information hanvisas till not 3.

Aktieinformation

Episurf Medicals aktier &r utgivna i tva serier, serie A och serie B.
Varje aktie av serie A medfor tre roster pa bolagsstdmma och
varje aktie av serie B medfor en rost pa bolagsstamma. Aktier
av serie A kan fritt konverteras till aktie av serie B.

Aktier av serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa
Nasdag Stockholm med symbolen EPIS B. Dessfoérinnan hand-
lades bolagets aktier sedan 15 augusti 2011 pa Nasdaqg Stock-
holm First North med Wildeco Ekonomisk Information AB som
Certified Adviser.

Vid arets borjan var det totala antalet aktier i bolaget
7 953 986, varav 2 643 883 A-aktier och 5310 103 B-aktier.
Vid arets slut var det totala antalet aktier 7 956 579, varav
1761 333 A-aktier och 6 195 246 B-aktier.

Aktiekapitalet vid arets slut uppgick till 2 386 973,90 SEK med
ett kvotvarde pa 0,30 SEK per aktie. Enligt bolagsordningen
ska aktiekapitalet vara lagst 1 920 000 SEK och hogst
7 680 000 SEK fordelat pa lagst 6 400 000 aktier och hogst
25 600 000 aktier.

Antalet aktiedgare uppgick vid arets slut till 1 444 (1223).
De tio rostmassigt storsta dgarna i Episurf Medical innehade
aktier motsvarande 48,9 procent (53,4) av kapitalet och 61,6
procent (69,5) av rosterna. Den storsta dgaren, Serendipity
Ixora Fund AB, innehade aktier motsvarande 17,2 procent
(23,5) av kapitalet och 35,8 procent (42,3) av rosterna.
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Bolagsstyrningsrapport

Episurf Medical AB (Episurf Medical eller bolaget) ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Stockholm.
Aktien ar sedan 11 juni 2014 noterad pa Nasdaq Stockholm. | ett aktiebolag som Episurf Medical fordelas
styrning, ledning och kontroll mellan aktiedgarna, styrelsen, verkstallande direktdéren och foretagsledningen i
enlighet med gallande lagar, regler och instruktioner.

Till grund for styrningen ligger bland annat bolagsordningen,
aktiebolagslagen, Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter,
vilket inkluderar Svensk kod for bolagsstyrning (Koden), samt
andra tilldmpliga lagar och regler. Episurf Medicals bolagsord-
ning finns att ladda ner pa bolagets webbplats
(www.episurf.com).

Episurf Medical tillampar Koden fran och med noteringen
pa Nasdag Stockholms huvudlista. Koden bygger pa principen
"folj eller forklara”. Detta innebér att ett foretag som tilldmpar
Koden kan awvika fran enskilda regler, men ska da forklara
skalen. Koden ska tillampas fullt ut i samband med forsta ars-
stdmman aret efter noteringen.

Episurf Medical foljer Koden med awvikelser for ersatt-
ningsutskott och revisionsutskott. Awikelserna forklaras i
detalj nedan. Bolaget har sedan noteringen inte gjort nagra
Overtradelser varken mot Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter eller mot god sed pa aktiemarknaden.

Aktien och aktiedgare

Episurf Medicals aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie
B. Aktie av serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa Nasdaq
Stockholm under segmentet Small Cap. Dessférinnan handlades
aktien sedan 15 augusti 2011 pa Nasdag Stockholm First
North. Varje aktie av serie A medfor tre roster och varje aktie
av serie B medfor en rost pa bolagsstamma. Aktier av serie A
kan omvandlas till aktie av serie B. Det totala antalet aktier i

bolaget var vid arets utgang 7 956 579, varav 1 761 333 av
serie Aoch 6 195 246 av serie B.

Antalet aktiedgare vid drets utgang uppgick till 1 444
stycken. De tio rostmassigt storsta dgarna i Episurf Medical
innehade aktier motsvarande 48,9 procent av kapitalet och
61,6 procent av rosterna. Den aktiedgare som har mer an
10 procent av rostandelen ar Serendipity Ixora AB (Ixora) med
35,8 procent av rosterna och 17,2 procent av kapitalet. For
ytterligare information om aktien, dgare och agastruktur, se
sidorna 28-29 i &rsredovisningen.

Bolagsstdamma

Bolagsstamman ar bolagets hdgsta beslutande organ och ska
enligt bolagsordningen hallas arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Aktiedgare som ar upptagna i aktie-
boken fem vardagar fre stamman och anmaler sig korrekt
har ratt att delta. Anmalan ska goras till bolaget senast den
dag som anges i kallelse till stdamman. Samtliga aktiedgare som
ar registrerade i aktieboken per avstamningsdagen och som
anmadlt deltagande i tid har ratt att ndrvara vid stdmman och
rosta for det totala innehavet av aktier.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samti-
digt annonseras i Dagens Industri och pa bolagets webbplats
(www.episurf.com).

Pa arsstamman utser aktiedgarna styrelse och i forekom-
mande fall revisorer. Stamman beslutar ocksa bland annat om
hur valberedning ska utses, ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstéllande direktoren, faststallelse av arsredovisning, dispo-
sition av vinstmedel, arvoden for styrelsen och revisorerna
samt riktlinjer for ersattning till verkstallande direktéren och
Ovriga ledande befattningshavare.

Kallelse, protokoll, kommuniké och annat material for
stammor publiceras pa bolagets webbplats.

Arsstamman 2014

Pa arsstamman den 3 juni 2014 fattades foljande beslut:

»  Att faststadlla resultat- och balansrakningen.

»  Att disponera resultatet enligt styrelsens forslag i arsredo-
visningen.

» At bevilja styrelseledamoterna och verkstallande direkto-
ren ansvarsfrihet for det gdngna rakenskapsaret.

» ALt utge ett fast styrelsearvode om 100 000 kronor for var
och en av styrelsens ledamater, det vill sdga sammanlagt
500 000 kronor. Inget arvode utgar for utskottsarbete.
Revisorsarvode foreslas utga enligt godkand rakning.

»  Attintill ndsta drsstdmma omvalja Saeid Esmaeilzadeh, Leif
Ryd, Thomas Nortoft, Jeppe Magnusson och Robert Char-
pentier till ordinarie styrelseledamoter. Saeid
Esmaeilzadeh omvaldes till ordférande i styrelsen.
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»  Att omvdlja registrerade revisionsbolaget Ernst & Young
Aktiebolag till bolagets revisor intill slutet av arsstdmman
2015, med Beata Lihammar som av revisionsbolaget
utsedd huvudansvarig revisor.

»  Att anta principer for hur valberedning ska tillsattas infor
arsstamman 2015 och darpa foljande arsstammor i enlig-
het med forslag i kallelsen. Principerna ar oférandrade
fran foregdende ar.

»  Att anta riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare enligt forslag i kallelsen, att galla for tiden fram till
arsstamman 2015.

»  Att bolagsordningen dndras i enlighet med forslag i kallelsen.

»  Att bemyndiga styrelsen att intill nésta arsstamma vid ett
eller flera tillfallen besluta om emission av aktier med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna inom de granser som
bolagsordningen medger att betalas kontant eller med
apportegendom.

Extra bolagsstamma februari 2014

Vid extra bolagsstdmma den 12 februari 2014 beslutades i
enlighet med valberedningens forslag att utse Robert
Charpentier till ny styrelseledamot. Styrelsen bestar sedan
dess av fem ordinarie styrelseledamdoter utan suppleanter.

Arsstamma 2015

Arsstamma 2015 kommer att héllas i Stockholm den 6 maj
2015. Kallelse kommer att offentliggdras genom ett press-
meddelande och kungoras i Post och Inrikes Tidningar och i
Dagens Industri samt publiceras pa Episurf Medicals hemsida.

Valberedning

Infor arsstamman ska valberedningen lagga fram forslag om
antalet styrelseledamater, styrelsens sammansattning, styrel-
sens arvode, stammans och styrelsens ordforande och i fore-

kommande fall forslag till revisor och dennes arvodering. Pa
arsstamman 2014 beslutades det om principerna for Episurf
Medicals valberedning, som ska galla tills de andras av en
framtida bolagsstamma, enligt foljande:

»

Valberedningen ska ha fyra ledaméter. De tre rostmassigt
storsta aktiedgarna/agargrupperna i bolaget per den

31 augusti aret fore det ar arsstamma halles, ager ratt att
utse en ledamot var. Darutdver ska styrelsens ordférande
utses att inga i valberedningen. Verkstéllande direktoren
eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara
ledamot av valberedningen.

Styrelsens ordférande ska senast den 15 oktober sam-
mankalla de storsta agarna i bolaget. Om nagon av dessa
avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska
nasta aktiedgare/agargrupp i storleksordning beredas
tillfalle att utse ledamot till valberedningen.
Valberedningens sammansattning ska offentliggéras
senast sex manader fore drsstamman.

Styrelsens ordférande ar sammankallande till valbered-
ningens forsta sammantrade. Styrelsens ordférande ska
dock inte utses till ordférande i valberedningen.

Om det blir kant att ndgon av de aktiedgare som utsett
ledamot till valberedningen till foljd av forandringar i
agarens aktieinnehav eller till foljd av férandringar i andra
agares aktieinnehav inte langre tillhor de storsta dgarna,
ska den ledamot som aktiedgaren utsett, om valbered-
ningen sa beslutar, avga och ersattas av ny ledamot som
utses av den aktiedgare som vid tidpunkten ar den storsta
registrerade aktieagaren som ej redan har utsett ledamot i
valberedningen. Om de registrerade &garforhallandena
annars vasentligen dndras innan valberedningens upp-
drag slutforts ska, om valberedningen sa beslutar, andring
ske i sammansattningen av valberedningen enligt ovan
angivna principer.

»  Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess
att ny valberedning utsetts.

| enlighet med ovanstdende principer bestar valberedningen
infor arsstdmman 2015 av Saeid Esmaeilzadeh (styrelseord-
forande i Episurf Medical AB), Ashkan Pouya (representerar
Serendipity Ixora AB), Leif Ryd (representerar Gile Medicin-
konsult AB) och Bjorg Arnardottir (representerar Kaupthing
HF.). Till valberedningens ordférande har Ashkan Pouya
utsetts.

Valberedningens forslag offentliggors i kallelsen till drs-
stamman, pa bolagets hemsida och pa drsstamman. Arvode
for arbete i valberedningen har ej utgatt

Styrelse

Episurf Medicals styrelse bestar av fem bolagsstdmmovalda
ledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna véljs pa
arsstamma for tiden till nasta arsstamma i bolaget. Vid ars-
stdmman 2014 valdes styrelse enligt tabell pa nasta sida, som
aven omfattar arvoden, eventuella beroendestélliningar med
mera. Styrelsen skall enligt bolagsordningen besta av lagst tre
och hogst atta ledamoter. Vd &r inte ledamot i styrelsen.

Oberoende

Bolagets styrelse har bedomts mota kraven pa oberoende da
fyra av de fem stammovalda ledaméterna dr oberoende i for-
hallande till bolaget och bolagsledningen samt att fyra av fem
ledaméter ar oberoende i forhallande till storre aktiedgare.
Leif Ryd bedéms inte vara oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen eftersom han ar stadigvarande verksam
som konsult i bolaget. Saeid Esmaeilzadeh beddms inte vara
oberoende i forhallande till storre aktiedgare eftersom han ar
stdrre aktiedgare i bolaget (via eget innehav eller via bolag).
Ingen styrelseledamot ar kvinna, men i enlighet med Koden
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avser valberedningen att efterstrava en jdmnare konsfordel-
ning i styrelsen.

Styrelsens arbete och ansvar

Det ar styrelsen som faststéller bolagets mal, strategier, budget
och affarsplan. Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltning och ska sdkerstalla kvaliteten i den finansiella
rapporteringen och interna kontrollen. Dessutom ska styrel-
sen behandla och godkdnna finansiella rapporter och fast-
stalla viktigare policies och regelsystem. Styrelsen ska aven
besluta om storre beslut utanfor den Iopande férvaltningen
som investeringar och férandringar. Styrelsen ska félja upp
verksamheten utifran mal och riktlinjer. Arbetet styrs av den
svenska aktiebolagslagen, bolagsordningen, Koden och av sty-
relsens arbetsordning.

Styrelsen ska arligen halla konstituerande sammantrade
efter drsstamma. Vid det konstituerande styrelsemétet ska bland
annat bolagets firmatecknare faststallas samt styrelsens arbets-
ordning gas igenom och faststallas. Pa bolagets styrelsemoten
behandlas normalt bolagets finansiella situation samt fragor av
storre betydelse for bolaget. Vd redogor I6pande for affarsplaner
och strategiska fragestallningar. Styrelsen ar enligt styrelsens
arbetsordning beslutfor ndr minst tre ledamoter ar narvarande.

| enlighet med aktiebolagslagen har Episurf Medicals sty-
relse faststadllt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete. Den nu
gdllande arbetsordningen och vd-instruktionen antogs vid sty-
relsens sammantrade nr 8 den 3 juni 2014. Arbetsordningen
reglerar bland annat hur styrelsens arbete ska bedrivas och
vilka arenden som ska behandlas av styrelsen. Arbetsord-
ningen reglerar ocksa hur styrelsen fortlopande ska fa informa-
tion och ekonomisk rapportering av verkstallande direktoren.

Styrelsen deltar i sin helhet i arbetet med revisionsfragor,
inklusive 6vervakning och utvardering av revisionsprocessen,
kvalitetssakring av bolagets finansiella rapportering, bedom-

ning av rapporter fran den externa revisorn och granskning av
revisorernas oberoendestallning i forhallande till bolaget inklu-
sive omfattningen av revisorernas eventuella icke revisionsre-
laterade uppdrag for bolaget. Styrelsen har alltsa inte inrattat
nagot revisionsutskott.

Styrelsen hade under 2014 inte heller inrattat nagot
ersattningsutskott. Ersattningsfragor till ledande befattnings-
havare beslutades i styrelsen utan att Leif Ryd deltog. Den 25
februari 2015 beslutade styrelsen att inratta ett ersattningsut-
skott. Se vidare avsnittet Ersattningsutskott och avsnittet
Ersattning till vd och ledning.

Styrelsens arbete under 2014
Under 2014 holls tretton moten. Styrelseledamdternas narva-
rofrekvens framgar av tabellen nedan.

Varje ordinarie sammantrade foljde en agenda och
beslutsmaterial sandes till styrelsen infor varje styrelsemote.
Vd och vissa andra ledande befattningshavare i bolaget har
deltagit i styrelsens sammantraden for att presentera drenden.
Styrelsen har behandlat fragor som forskning och utveckling,
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marknadsplan och kommersialisering av produkter, organisa-
tion, ekonomisk rapportering och uppféljning, finansiell stall-
ning samt investeringar.

Under 2014 har styrelsen dgnat sarkskild uppmarksamhet
at noteringen pa Nasdaq Stockholms huvudlista samt fragor
avseende marknad och forsaljning.

Ersattning till styrelsen
Det ar Valberedningen som lamnar forslag till bolagsstamman
avseende ersattning till styrelsens ledamoter.

Styrelsens ordférande och ledaméter har fatt arvode enligt
arsstammans beslut. Till styrelseordférande samt till styrelsens
ledamaoter dr uppbokat styrelsearvode om 100 000 SEK till
vardera, totalt 500 000 SEK (400 000) for 2014. Under 2014
erholl styrelseledamoten Leif Ryd dessutom 810 000 SEK i
konsultarvode och styrelseledamoten Jeppe Magnusson erhdll
10 000 SEK i konsultarvode.

Oberoende

Fran Fran
Namn Funktion Fodd Invald Arvode (SEK) Motesnarvaro bolaget &garna
Saeid Esmaeilzadeh Ordférande 1974 2008 100 000 13av13 Ja Nej
Leif Ryd Styrelseledamot 1949 2008 100 000 12av13 Nej Ja
Thomas Nortoft Styrelseledamot 1950 2010 100 000 13avi3 Ja Ja
Jeppe Magnusson Styrelseledamot 1952 2012 100 000 12av13 Ja Ja
Robert Charpentier Styrelseledamot 1965 2014 100 000 12av13 Ja Ja

" Robert Charpentier valdes in som ordinarie styrelseledamot vid en extra bolagsstamma i februari 2014.
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Ersattningsutskott

Episurf Medical har per den 25 februari 2015 inrattat ett
ersattningsutskott. Ersattningsutskottet bestar av Jeppe Mag-
nusson, som ocksa ar utskottets ordférande, Saeid
Esmaeilzadeh och Thomas Nortoft.

Revisionsutskott
Episurf Medical gor avsteg fran Koden genom att inte ha inrattat
ett revisionsutskott. Fragor avseende revision fullgors av styrel-
sen, i enlighet med aktiebolagslagen 8 kap. 49 a § andra stycket.
Styrelsen gor bedémningen att Episurf Medical inte &r
bekadnt av ett sarskilt revisionsutskott med hansyn tagen till
Episurf Medicals storlek och att fragor om revision béast
hanteras av styrelsen.

Revisorer

Revisor utses pa arsstamman for att granska bolagets finan-
siella rapportering samt styrelsens och verkstdllande direkto-
rens forvaltning av bolaget. Pa arsstamman 2014 omvaldes
Ernst & Young Aktiebolag intill slutet av arsstamman 2015,
till bolagets revisor med Beata Lihammar som av revisions-
bolaget utsedd huvudansvarig revisor.

Vd och féretagsledning

Styrelsen utser vd. Vd leder bolaget, skéter den I6pande for-
valtningen och ansvarar for att styrelsen far den information
som kravs for sina ataganden.

Vd ar inte ledamot i styrelsen. Vd ar féredragande infor
styrelsen och deltar pa méten, utom da vd sjalv utvérderas,
da styrelsen traffar revisorn utan féretagsledningen eller om
styrelsen sa beslutar. Ansvarsfordelningen mellan styrelsen
och vd beskrivs i en skriftlig vd-instruktion som ar foremal for
arlig revision.

Nina Bake ar Episurf Medicals vd sedan 2009. Nina Bake

ar fodd 1982 och har en examen i industriell ekonomi, med
fokus pa biovetenskap och entreprenctrskap fran Chalmers
School of Entrepreneurship. Nina Bake anstalldes som affdrs-
utvecklare varen 2008 for att driva Episurf Medical (davarande
Diamorph Medtech AB). Vid bolagiseringen tilltradde Nina
Bake som vd.

Vd utser medlemmar i ledningsgruppen. Ledningsgrup-
pen driver affarsverksamheten och foljer upp utvecklingen.

Vid ingangen av 2014 bestod ledningsgruppen av Nina
Bake (CEO) och Jeanette Spangberg (COO).

Under januari 2014 utékades ledningsgruppen med tre
personer, Leif Ryd (Medical Expert Scientific Affairs), Per Mdller
(Sales and Marketing) och Jakob Dumky (Quality Assurance/
Regulatory Affairs). | mars 2014 uttkades ledningsgruppen
med Lena Lones (CFO). Férandringarna i ledningsgruppen
gjordes i syfte att forstarka bolagets ledning for en fortsatt
kommersialisering och borsnoteringen pa Nasdaqg Stockholms
huvudlista.

Under februari 2015 gjordes forandringar i ledningsgruppen
i syfte att forstarka bolagets fokus pa kommersiell expansion.
Michael McEwan, med befattning Chief Commercial Officer
(CCO), ersatte konsult Per Moller och samtidigt utgick Leif Ryd
och Jakob Dumky fran ledningsgruppen. Efter forandringen ar
Per Moller kvar som konsult. Aven Jakob Dumky &r kvar som
konsult och rapporterar till ledningsgruppen. Leif Ryd dr dven
styrelseledamot i Episurf Medical och kommer, forutom sitt
styrelseengagemang, att fokusera pa sitt fortsatta arbete som
medicinsk radgivare speciellt avseende utbildning, vetenskap-
lig utvardering samt kirurgisk produktutveckling.

Ersattning till vd och ledning

Ersattningar och anstallningsvillkor for ledande befattnings-
havare ska utformas med syfte att sakerstalla bolagets tillgang
till befattningshavare med ratt kompetens. Under 2014 hade

styrelsen inte inrattat nagot ersattningsutskott och beslutade
gemensamt om anstaliningsvillkor och ersattning till vd. | dessa
beslut deltog inte Leif Ryd. Styrelsen beslutade den 25 februari
2015 att inratta ett ersattningsutskott bestdende av Jeppe
Magnusson, som ocksa ar utskottets ordférande, Saeid Esma-
eilzadeh och Thomas Nortoft.

Ersattning till dvriga ledande befattningshavare férhandlas av
vd och ska godkannas av styrelsens ordférande. Inga anstallda,
forutom vd, har rétt till avgangsvederlag och inga 6vriga avtal
finns heller mellan bolaget och vd eller ledande befattnings-
havare om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Anstallningsavtalet for bolagets vd Nina Bake ar ett tills-
vidareavtal fran den 1 juli 2009. Avtalet ersattas den 13 mars
2014 med ett nytt tillsvidareavtal. Nina Bake uppbar en fast
manatlig 16n, samt sedvanliga pensionsavsattningar. Anstall-
ningsavtalet [6per med en 6msesidig uppsagningstid om tolv
manader. For det fall anstaliningsavtalet sags upp av bolaget,
pa annan grund an vds avtalsbrott, har vd ratt till avgangs-
vederlag motsvarande sex manadsloner.

Styrelsen diskuterar [6pande behovet av att sakerstalla att
bolaget tillfors och haller kvar ratt kompentens genom info-
rande av olika typer av incitamentsprogram, aktiebaserade
eller andra.

Incitamentsprogram

Vid styrelsens sammantrdade den 31 mars, fattade styrelsen
beslut om att infor arsstamman foresla inforandet av ett kom-
binerat bonus- och incitamentsprogram. Programmet, som
riktar sig till all personal i bolaget, innebar i korthet att den
anstéllde erbjuds en forhéjd bonus om det erhallna beloppet
anvands for att teckna aktier i bolaget till marknadspris. Incita-
mentsprogrammet kommer att vara villkorat av att bolags-
stamman fattar beslut om emission av aktier till de anstallda
med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. De detaljerade
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villkoren for programmet kommer att lamnas i styrelsens
beslutsforslag i samband med kallelse till drsstamman.

Internkontroll

Enligt aktiebolagslagen och Koden ar styrelsen skyldig att se till
att bolaget har tillfredsstallande interna kontroller, hélla sig
informerad om bolagets interna kontrollsystem och bedéma
hur val systemet fungerar. Episurf Medicals arbete med intern
kontroll kan delas in i kontrollmiljon, riskbedémningen, kon-
trollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfolj-
ning. Episurf Medicals interna granskning drivs av styrelse, vd
och finanschef, men med hansyn till bolagets storlek anses
detta motsvara kraven pa bolaget. Styrelsen utvarderar arligen
behovet av att inrdtta en internrevisionsfunktion.

Kontrollmiljo

Episurf Medical har uppréttat en kontrollmiljo som bestar av
en organisation med definierade beslutsvagar, befogenheter
och ansvar. Denna styrs av policydokument som styrelsens
arbetsordning, instruktion till vd, riskhanteringspolicy, bolagets
informationspolicy, attestordning och andra riktlinjer och
instruktioner. Dessa behandlas arligen.

Riskbedémning

Styrelsen har det yttersta ansvaret for riskoeddmningen. Bolaget
utvarderar arligen risker och séker uppna en stor medveten-
het om risker hos medarbetarna. Identifierade riskomraden ar
framforallt finansiell rapportering, operationella risker och
legala risker.

Kontrollaktiviteter

| koncernens affarsprocesser ingar finansiella kontroller for att
undvika fel och misstag. Moderbolagets och dotterbolagens
tillgdngar, skulder, varderingar, intakter, kostnader, kassaflode

tilldmpningar av redovisningsprinciper analyseras kontinuer-
ligt. Bland annat i rapporteringsprocessen. For att inga avtal,
betala fakturor och liknande maste medarbetare folja definie-
rade beslutsvagar och attestratter.

Information och kommunikation

Episurf Medical har varit noterat sedan 2010 (da Aktietorget)
och bolaget har lang erfarenhet av finansiell extern kommunika-
tion. Bolaget har en organisation och rutiner for att sakerstdlla
att den finansiella rapporteringen ar korrekt. Arbetet styrs av
interna styrdokumenten som definierar vem som ska gora vad
for att sakerstélla att ratt information nar berdrda parter pa
korrekt satt.

Bolaget har en omfattande informationspolicy for att
sakerstalla god kvalitet pa extern och intern information och
att Episurf Medical uppfyller aktiemarknadens krav pa informa-
tionsgivning. Syftet ar att pa ett fortroendegivande séatt for-
medla information externt och internt sa att kunskapen och
fortroendet for bolaget uppratthalls och utvecklas. | separata
styrdokument finns rutiner for pressmeddelanden, finansiella
rapporter, stammor, emissioner, hemsida, registrering av
insynspersoner, hantering av loggbok och sa vidare. Samtliga
rapporter och pressmeddelanden publiceras samtidigt med
offentliggérandet pa bolagets webbplats.

Uppféljning

Uppfolining sker pa alla nivaer i bolaget. Styrelsen ¢vervakar
den interna kontrollen for att sakerstdlla att brister rattas till
och att goda forslag forverkligas, bland annat genom att utvar-
dera ledningsgruppens information.
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Styrelse

Saeid Esmaeilzadeh, Styrelseordférande

Fodd: 1974. Invald: 2008, ordférande sedan 2008.

Saeid ar adjungerad professor i materialkemi vid Stockholms Universitet. Han disputerade vid samma universitet ar 2000 och ar 2002 utsags Saeid till
Sveriges yngste docent. Han har mottagit ett stort antal priser och utmarkelser for sin forskning och sina insatser som entreprendr. Saeid ar vd for Serendipity
Innovations AB och tidigare vd for Diamorph AB. Saeid ar serieentreprendr och har medverkat i uppbyggnaden av flera forskningsbaserade foretag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Xbrane Bioscience AB, Premune AB (publ) och Bioscience AB. Styrelseledamot i Diamorph AB (publ), Abera Bioscience
AB, Rootberg AB, Avanture AB, Irras AB och Swecure AB. Vd for Serendipity Innovations AB (publ) och Serendipity Ixora AB (publ). Styrelsesuppleant i
Serendip Invest AB, VZL Vilande AB, Sprof AB, Leonova Consulting AB, Serendipity ATS AB, Organo Click AB och Ixora EPV AB.

Oberoende: Saeid ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagets ledning, men inte oberoende i férhallande till bolagets huvudégare.

Aktieinnehav: 1 368 943 A-aktier (via bolag).

Robert Charpentier, Styrelseledamot

Fédd: 1965. Invald: 2014.

Robert har en magisterexamen fran Hanken i Helsingfors. Han har lang erfarenhet av styrelsearbete och av ledande befattningar fran svenska och interna-
tionella borsbolag. Robert har tidigare arbetat som vd for Kaupthing Bank Sverige, vice vd i Swedbank-koncernen och director for

Goldman Sachs International, London.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Marginalen AB, AllTele Allmanna Svenska Telefonaktiebolaget (publ), Kvigos AB, Vator Securities AB, OrganoWood AB,
Snellman Properties Finland AB, Snellman Properties AB, Winston AB, Marginalen Bank Bankaktiebolag, Snellman Properties Merikatu Oy, Snellman
roperties Ruoholahdenkatu Oy, Snellman LKV Oy, Shark House Oy och Snellman Properties Ratakatu Oy.

Aktieinnehav: 0.

Jeppe Magnusson, Styrelseledamot

Fodd: 1952. Invald: 2012.

Jeppe har en doktorsexamen i kemisk reaktionsteknik fran Chalmers i Goteborg och &r sedan 2009 partner i ISEA, Industry Senior Advisors. Jeppe har mer
an trettio ars industriell erfarenhet fran ledande positioner i internationella organisationer sa som Nobel Industries, Union Carbide, Mdlnlycke, SCA Hygiene
Products och Nobel Biocare, dar han ansvarat for forskning och utveckling, teknik och innovation, IP, klinisk forskning samt marknadsintroduktion av nya
produkter.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Elos AB, Jeppe Magnusson Consulting AB, Premune AB och Swecure AB. Styrelseordférande i Auremune AB.
Oberoende: Jeppe ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och bolagets huvudégare.

Aktieinnehav: 8 825 B-aktier och 3 000 B-aktier (via bolag).
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STYRELSE

Thomas Nortoft, Styrelseledamot

Fodd: 1950. Invald: 2010.

Thomas &r civilekonom frén Goteborg. Thomas var tidigare vd pd Alvsborg Roro AB och har tidigare erfarenhet fran over tio &r i ledningsgruppen p& Nobel
Biocare med olika ansvarsomraden: Europa och Asien, affarsomrade dentala implantat, affarsutveckling, vd USA och Canada. Dessforinnan arbetade
Thomas som managementkonsult for Indevo, tio ar pa Molnlycke AB (SCA) inom ekonomi och finans.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Brénemark Integration AB och Styrelsepartner Nortoft Aktiebolag.

Oberoende: Thomas ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och bolagets huvudéagare.

Aktieinnehav: 3 021 B-aktier.

Leif Ryd, Styrelseledamot

Fédd: 1949. Invald: 2008.

Leif &r ortopedisk kirurg och har en Iang karriar som klinisk forskare kring ledférslitning (artros) och tidigare professor vid Karolinska Institutet. Leifs viktigaste
kliniska expertis omfattar degenerativa ledsjukdomar i héft och knd samt traumatiska skador i kna. Leif ar verksam pa konsultbasis i bolaget sasom Senior
Medical Advisor med fokus pa medicinsk/vetenskaplig utveckling och marknadsféring av bolagets produkter mot den medicinska professionen.

Ovriga uppdrag: Ordférande och CEO i Aktiebolaget Gile Medicinkonsult. Styrelsesuppleant i Brf Valpen.

Oberoende: Leif &r oberoende i forhallande till bolagets huvudégare, men inte oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning.

Aktieinnehav: 168 500 A-aktier (via bolag) och 84 899 B-aktier (via bolag) samt 3 000 B-aktier.

Forandringar i styrelsen och ledningen under aret och efter arets slut
Vid en extra bolagsstamma i februari 2014 valdes Robert Charpentier in som ordinarie styrelseledamot.

| januari 2014 utokades ledningsgruppen med tre personer, Leif Ryd (Medical Expert Scientific Affairs), Per Maller (Sales and Marketing) och
Jacob Dumky (Quality Assurance/Regulatory Affairs). | mars 2014 utdkades ledningsgruppen med Lena Lones, CFO.

| februari 2015 gjordes forandringar i ledningsgruppen dar Michael McEwan (CCO) ersatte konsult Per Moller och samtidigt utgick Leif Ryd och
Jakob Dumky fran ledningsgruppen. Per Moller, Leif Ryd och Jakob Dumky fortsatter att arbeta som konsulter at bolaget.

Revisorer
Ernst & Young Aktiebolag, med adress Box 7850, 103 99 Stockholm, ar bolagets revisor med Beata Lihammar som huvudansvarig revisor.
Beata Lihammar, fodd 1965, ar auktoriserad revisor sedan 2003 och medlem i FAR samt huvudansvarig revisor i Episurf Medical sedan 2011.
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Ledning

Nina Bake, VD

Fodd: 1982.

Nina har en examen i industriell ekonomi, med fokus pa biovetenskap och entreprendrskap fran Chalmers School of Entrepreneurship. Nina anstalldes som
affarsutvecklare varen 2008 for att driva Episurf Medical (ddvarande Diamorph Medtech AB). Vid bolagisering 2009 tilltradde hon som vd for Episurf Medical
AB. Hon har en bakgrund som projektledare fran innovationsprojekt sasom, SPR Biosensor och Euroweb. Vidare har hon under flera ar seglat match racing
pa elitnivd med mycket goda internationella framgangar, dar hennes team har varit rankad etta i varlden under flera perioder.

Aktieinnehav: 24 991 B-aktier.

Lena Lones, CFO

Fodd: 1954.

Lena ar civilekonom fran Stockholms Universitet och har lang erfarenhet av arbetet som ekonomichef och CFO fran mindre dgarledda svenska bolag till
svenska och internationella bérsbolag. Lena bérjade sitt yrkesliv som revisor p& Ohrlings revisionsbyra (PWC) och har tidigare arbetat bland annat fér Medvik
(Kinnevikskoncernen), Cap Gemini Finans, Saatchi & Saatchi Advertising, MCA/ Universal. Lena innehar dven en deltidstjanst som Financial Manager for Light-
Lab Sweden AB (publ) pa konsultbasis sedan 2010. Verksam som konsult i Episurf Medical sedan 2010 och anstélld som CFO sedan 2014.

Aktieinnehav: 0.

Michael McEwan, CCO

Fodd: 1965.

Michael har studerat marknadsforing vid Glasgow Caledonian och har en examen i idrottsvetenskap fran University of Kent samt en lararexamen fran Univer-
sity of Exeter. Han &r fran Storbritannien och har 6ver 25 ars erfarenhet fran medicinteknikbranschen, varav manga ar pa den internationella arenan.
Michaels erfarenhet stracker sig fran stora globala foretag till medelstora och nystartade foretag. Han har haft flera tjanster som Vice President i USA-base-
rade foretag men kommer narmast fran en position som Senior Director pa Stryker Europe med ansvar for Stryker Europe Surgical Franchises forsaljnings-
och marknadsforingsstrategi. Michael har varit anstalld sedan september 2014.

Aktieinnehav: 1 500 B-aktier.

Jeanette Spangberg, COO

Fodd: 1973.

Jeanette ar hogskoleingenjor inom byggteknik, IT och miljé. Anstélld sedan 2011. Ar 1999-2008 arbetade hon som produktionschef p4 Nobel Biocare Procera
AB och 2008-2011 arbetade hon som teknisk chef pa Nobel Biocare AB. Under sin tid dar har hon bland annat arbetat med att bygga upp kvalitetssystem for
ISO 9001-certifiering.

Aktieinnehav: 211 B-aktier.
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Flerarsoversikt

Koncernredovisning upprattades forsta gangen i och med arsredovisningen 2013 och koncernforhallande uppstod forst da dotterbolagen
registrerades i mitten av mars 2013. Nagon vasentlig verksamhet i dotterbolagen forekom inte under forsta halvaret 2013.

Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012 Jan-dec 2011
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
RESULTATRAKNING
Rorelsens intakter 2339 1696 - -
Rorelsens kostnader -35600 -24 976 -16 303 -10160
Roérelseresultat -33 261 -23 280 -16 303 -10 160
Rorelsens finansiella poster 347 423 533 523
Resultat efter finansiella poster -32914 -22 857 -15770 -9 637
Skatt - -
Arets resultat -32914 -22 857 -15770 -9637
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 5895 4694 2526 1627
Materiella anlaggningstillgdngar 427 519 121 100
Ovriga omsattningstillgdngar 2426 2341 2190 865
Kassa och bank 34 490 68 869 23075 39613
Summa tillgangar 43 238 76 423 27912 42 205
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 38 849 71614 24392 40161
Kortfristiga skulder 4389 4809 3520 2044
Summa eget kapital och skulder 43238 76 423 27912 42 205
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Jan-dec 2014

Jan-dec 2013

Jan-dec 2012

Jan-dec 2011

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran Iopande verksamheten -31 659 -20 643 -15045 -9092
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2870 -3 642 -1493 -1533
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 150 70078 43222
Arest kassafléde -34379 45793 -16 538 32597
NYCKELTAL

Aktiekurs vid drets slut 35,7 65,5 244 224
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) 414 -2,91 -2,46 -2,08
Eget kapital per aktie 4,88 9,00 3,81 6,27
Antal aktier vid arets slut 7956 579 7 953 986 6 400 000 6 400 000
Genomsnittligt antal aktier under aret 7956 416 7 856 064 6 400 000 4628 694
Soliditet, % 89,8 93,7 87,4 95,9
Antal anstallda vid arets slut 14 9 6 4
Kassa och likvida medel vid arets slut 34490 68 869 23075 39613
Arest kassaflode -34 379 45793 -16 538 32597
Investeringar i immateriella tillgangar 2831 3174 1446 1441
Investeringar i materiella tillgangar 39 468 47 92
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RAKENSKAPER

Koncernens resultatrakning

SEK Not Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 SEK Not Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Rérelsens intakter Arets resultat -32914 421 -22 856 694
Nettoomséttning © 173026 37916 Ovrigt totalresultat for aret:

Ovriga rorelseintakter 6 2 166 468 1658 035 Ovrigt totalresultat for perioden,

Summa rérelsens intakter 2339494 1695 951 netto efter skatt . B
Rérelsens kostnader Summa totalresultat fér perioden -32914 421 -22 856 694
Ovriga externa kostnader 8 -21 302 806 -16 982 838

Personalkostnader 9 12536904 6917 036 Arets resultat och totalresultat hanforligt

Avskrivningar materiella och 1761 043 1075 754 Moderforetagets aktiedgare -32914 421 -22 856 694
immateriehl_la anlaggningstillgangar Resultat per aktie fre och efter utspadning 414 2,91
Summa roérelsens kostnader -35600 753 -24 975 628 Genomsnittligt antal aktier 7956 416 7856 064
Rérelseresultat -33261 259 -23 279 677

Finansiella intakter 7 353322 425729

Finansiella kostnader 7 -6 484 -2 746

Resultat fran finansiella poster -32914 421 -22 856 694

Resultat fore skatt -32914 421 -22 856 694

Inkomstskatt 10 - -

Arets resultat -32914 421 -22 856 694
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Koncernens balansrakning

RAKENSKAPER

SEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013 SEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Anlaggningstillgangar Eget kapital som kan hanféras till
Immateriella anldggningstillgdngar moderforetagets dgare
Balanserade utvecklingsutgifter 411 483702 éktiekapital 1 2386974 238619
Patent 11 5411307 4693 995 Ovrigt tillskjutet kapital 17 124 560 235 124410878
Summa immateriella anlaggningstillgangar 5895 009 4693995 Reserver ) )
Upparbetat resultat inklusive arets resultat -88 097 632 -55183 209
Materiella anlaggningstillgangar Summa eget kapital 38849 577 71613 865
Inventarier och verktyg 12 426 682 519 202
Summa materiella anlaggningstillgangar 426 682 519 202 SKULDER
Kortfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 6321 691 5213197 Leverantdrsskulder 1089 888 1 980 645
Aktuella skatteskulder - 31331
Omsattningstillgangar Ovriga skulder 18 678 925 364 665
Varulager 15 1473 664 539480 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 2619997 2432131
Kundfordringar 14 24344 15417 summa kortfristiga skulder 4388810 4808772
Ovriga fordringar 468 558 958 948
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 460 331 826 968 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 238 387 76 422 637
Likvida medel, tillgodohavande hos bank 34 489 799 68 868 627
Summa omsattningstillgangar 36 916 696 71 209 440 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter Inga Inga
SUMMA TILLGANGAR 43238387 | 76422637  Cventualforpliktelser Inga Inga
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RAKENSKAPER

Koncernens

rapport over forandring i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktieagare

Balanserat
Ovrigt resultat Summa

Aktie- tillskjutet inkl. arets eget
SEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingadende balans per 1 januari 2013 1920 000 54798 470 - -32326515 24391953
Totalresultat
Arets resultat -22 856 694 -22 856 694
Ovrigt totalresultat
Inga poster att redovisa
Summa totalresultat - -22856694 -22 856 694
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 466 196 74986 721 75452917
Kostnader i anslutning till nyemission -5374313 -5374313
Summa transaktioner med aktiedgare 466 196 69 612 408 - - 70 078 604
Utgaende balans per 31 december 2013 2386196 124 410878 - -55183211 71613863
Ingdende balans per 1 januari 2014 2386196 124410878 -55183 211 71613863
Totalresultat
Arets resultat 32914421 32914421
Ovrigt totalresultat
Inga poster att redovisa
Summa totalresultat -32914 421 -32914 421
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 778 149 357 150 135
Kostnader i anslutning till nyemission -
Summa transaktioner med aktieagare 778 149 357 150 135
Utgaende balans per 31 december 2014 2386974 124560 235 -88 097 632 38 849 577
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Koncernens rapport over kassafloden

SEK

Jan-dec 2014

RAKENSKAPER

Jan-dec 2013

Kassaflode fran investeringsverksamheten

SEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -33261 259 -23279 677
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet

Aterlaggning av avskrivningar 1761043 1075755
Erhéllen ranta 353322 534618
Erlagd ranta -6 484 -2 746
Betald skatt -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31 153378 -21 672 050
fore férandring av rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Forandring varulager och pagaende arbete -934 184 -125 431
Forandring kundfordringar -8927 -15417
Forandring ovriga kortfristiga fordringar 857 027 -118 502
Forandring Ovriga kortfristiga skulder 470793 923124
Forandring leverantorsskulder -890 757 365314
Summa féréndringar i rérelsekapital -506 048 1029 088
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -31 659 426 -20 642 962

Investeringar i immateriella tillgangar -2 830838 3174135
Investeringar i materiella tillgangar -38 699 -467 888
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 869 537 -3642 023
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 150 135 70 078 604
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 150 135 70 078 604
Periodens kassafléde -34 378 828 45793619
Likvida medel vid periodens borjan 68 868 627 23075008
Likvida medel vid periodens slut 34 489 799 68 868 627
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RAKENSKAPER

Moderforetagets

resultatrakning

SEK Not

Jan-dec 2014

Jan-dec 2013

Moderforetagets rapport
over ovrigt totalresultat

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 6 195978 569 594
Ovriga rorelseintakter 6 2166 468 1659 594
Summa roérelsens intakter 2362 446 2229188
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 8 -16 537 846 -17 512 044
Personalkostnader 9 -9 401 693 -6 905 953
Avskrivningar materiella och -126 730 -1 075755
anlaggningstillgangar

Summa roérelsens kostnader -26 066 269 -25493 752
Rorelseresultat -23703 823 -23 264 564
Resultat fran andelar i koncernforetag

Ranteintakter och liknande resultatposter 577725 424 475
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -5239 -2 746
Resultat fran finansiella poster -23131 337 -22 842 835
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -23131 337 -22 842 835
Bokslutsdispositioner

Ldmnade koncernbidrag 20 -3 446 000 -
Resultat fore skatt -26 577 337 -22 842 835
Skatt pa drets resultat 10 - -
Arets resultat -26 577 337 -22 842 835

SEK Not Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Arets resultat -26 577 337 -22 842 835
Ovrigt totalresultat:

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Summa totalresultat -26 577 337 -22 842 835
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Moderforetagets balansrakning

RAKENSKAPER

SEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013 SEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
' . - Bundet eget kapital
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiekapital 17 2386974 2386 196
Balanserade utvecklingsutgifter 4,11 483702 'exapra
Summa bundet eget kapital 2386974 2386 196
Patent " - -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 483702 -
Fritt eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar Overkursfond 17 123360235 123210878
Inventarier 12 408 745 519202 Balanserat resultat -53969 350 -31126 515
Summa materiella anlaggningstillgangar 408 745 519202 Periodens resultat 26 577 337 222 842 835
Finansiella anlaggningstillgangar Summa fritt eget kapital 42 813 548 69 241 528
Andelar i koncernforetag 13 6 100 000 150 000
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 12 051 689 5345072 Summa eget kapital 45200522 71627724
Summa finansiella anlaggningstillgangar 18 151 689 5495 072
Kortfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 19 044 136 6014274 Leverantorsskulder 458 247 1891 600
Omséttningstillgdngar Aktuella skatteskulder - 31331
Ovriga skulder 18 394728 284 760
Ovriga fordringar 233043 741737 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 2222418 2419610
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 395037 814 341 Summa kortfristiga skulder 3075 393 4627 301
628 080 1556 078
Likvida medel, tillgodohanvande hos bank 28 603 699 68 684 673 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 275915 76 255 025
S attningstillga 29231779 70 240 751
umma omsattningstifigangar Stallda sakerheter Inga Inga
SUMMA TILLGANGAR 48 275 915 76 255 025 Ansvarsférbindelser Inga Inga
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RAKENSKAPER

Rapport over forandringar |
moderforetagets eget kapital

Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets

SEK kapital fond resultat resultat Totalt
Ingadende balans per 1 januari 2013 1920000 53598470 -15356736 -15769779 24391955
Totalresultat
Arets resultat 22842835 -22842 835
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rékning -15769779 15769779 -
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat -15769 779 -7073056 -22 842835
Transaktioner med aktiedagare
Nyemission 466 196 74986 721 75452 917
Kostnader i anslutning till nyemission -5374313 -5374 313
Summa transaktioner med aktieagare 466 196 69612 408 70078 604
Utgaende balans per 31 december 2013 2386196 123210878 -31126515 -22842835 71627724
Ingdende balans per 1 januari 2014 2386196 123210878 -31126515 -22842835 71627724
Totalresultat
Arets resultat 26577337 -26577337
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rakning -22842835 22842835 -
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat -53969350 -26577337 -45050 387
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 778 149 357 150135
Kostnader i anslutning till nyemission -
Summa transaktioner med aktieagare 778 149 357 150 135
Utgaende balans per 31 december 2014 2386974 123360235 -53969350 -26577337 45200522
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Moderforetagets kassaflodesanalys

RAKENSKAPER

SEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -23703 823 -23 264 564
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet

Avséttningar, ej kassapaverkande -3319270 1075755
Erhallen rénta 577725 424 475
Erlagd ranta -5239 -2 746
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26 450 607 -21767 080
fore forandring av rorelsekapital
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring varulager - 414049
Forandring Ovriga kortfristiga fordringar 927 998 220225
Forandring Ovriga kortfristiga skulder -118 555 830 699
Forandring leverantorsskulder -1 433353 276 269
Summa féréndringar i rérelsekapital -623910 1741 242
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -27 074517 -20 025 838

SEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -483 702 3174136
Investeringar i materiella tillgangar -16 274 -467 888
Okning/minskning i finansiella tillgangar -12 656 617 -801 077
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13 156 593 -4 443 101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 150135 70078 604
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 150 135 70078 604
Periodens kassafléde -40 080 975 45 609 665
Likvida medel vid periodens borjan 68 684 673 23075008
Likvida medel vid periodens slut 28 603 698 68 684 673
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Redovisningsprinciper samt noter

NOT 1

Allman information

Episurf Medical AB (publ)-koncernen ar en svensk medicin-
teknisk koncern som syftar till att hjdlpa manniskor med led-
vark att leva mer aktivt liv genom att ge dem effektiva och
individanpassade behandlingar. Den patientspecifika tekniken
ar utvecklad tillsammans med ledande universitet och Kliniska
centra i Sverige.

Moderforetaget ar ett aktiebolag som ar registrerat i Sverige
och har sitt sate i Stockholm. Besoksdressen till huvudkontoret
ar Stora Skuggans vag 11, Stockholm.

Den 31 mars 2015 har denna koncernredovisning och
arsredovisning godkants av styrelsen for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i SEK om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser foregdende ar.

NOT 2

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

2.1 Grund for rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen for Episurf Medical AB (publ) AB-kon-
cernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffnings-
vardemetoden forutom finansiella instrument som varderas
till verkligt varde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR
2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa
eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4
Kritiska beddmningar och uppskattningar.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
som annu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid
av Episurf Medical AB (publ)

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december
2014 har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka
annu inte tratt ikraft och vilka ar tilldmpliga fér Episurf Medical
AB (publ).

Nedan anges nya och andrade standarder och tolkningar
som har publicerats men som trader i kraft senare an 1 januari
2014.

IFRS 9 "Finansiella instrument”

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av
finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 ersatter de delar i IAS
39 som ar relaterade till klassificering och vardering av finan-
siella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tillgdngar ska klas-
sificeras i tre varderingskategorier, upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde 6ver totalresultatet eller verkligt varde dver resul-
tatrakningen. Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell
och instrumentets karaktaristika. Standarden ska tillampas for
rakenskapsar som pabarjas 1 januari 2018. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 10 "Koncernredovisning”

IFRS 10 bygger pa redan existerade principer for hur man defi-
nierar kontroll i samband med konsolidering av koncern. Stan-
darden ger ytterligare vagledning for att faststalla nar kontroll
Over ett annat foretag foreligger.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra foretag”

IFRS 12 omfattar upplysningskrav for alla former avinnehav i
andra foretag, sa som dotterforetag, samarbetsarrangemang,
intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers”
IFRS 15 behandlar hur redovisningen av intakter ska ske. En
intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kon-
trollen 6ver den forsalda varan eller tjansten och har majlighet
att anvanda och erhdlla nyttan fran varan eller tjansten. Stan-
darden innebar en utdkad upplysningsskyldighet med informa-
tion om bland annat intaktsslag, tidpunkt for reglering, osaker-
heter kopplade till intdktsredovisning samt kassafléde han-
forligt till foretagets kundkontrakt. IFRS 15 ersdtter IAS 18 Intakter
samt IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 trader i kraft den 1 januari
2017. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av info-
randet av standarden.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte tratt i
kraft forvantas fa nagon vasentlig paverkan pa koncernen

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de féretag dar koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav som overstiger 50 pro-
cent av aktiernas eller andelarnas rostvarde eller dar koncer-
nen genom avtal ensam utdvar ett bestdmmande inflytande.
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Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet dverfors till koncer-
nen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
forvarv av dotterforetag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors
av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som ersattning, emit-
terade eget kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna
skulder per overlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt hanfor-
bara till forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvary
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oav-
sett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det ver-
kliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade till-
gangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill,
Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvar-
vade dotterbolagets tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernbolag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, men even-
tuella forluster betraktas som en indikation pa att ett nedskriv-
ningsbehov kan foreligga. Redovisningsprinciperna for dotter-
foretag har i forekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tilldmpning av Koncernens principer.

| nuldget har koncernen inga dotterféretag med aktie-
agare utan bestammande inflytande. Dotterforetagen som
finns i koncernen bildades under 2013 och hade under 2013
begransad verksamhet.

2.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verk-
stallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfat-
taren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som styrelsen tillsammans med vd.
I nulaget foljs verksamheten upp utifran koncernen som helhet,
varfor upplysningar lamnas for ett segment.

24 Omrdkning av utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska milj¢ dar respektive foretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets samt
dotterforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid
betalning av saddana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Valutakursdiffe-
renser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot,
medan ovriga valutakursdifferenser ingar i rérelseresultatet.
I nulaget har koncernen ingen upplaning eller utlaning i
utlandsk valuta, endast rorelserelaterade balansposter.

2.5 Immateriella tiligdngar

Patent

Forvarvade patent redovisas till anskaffningsvarde. Patenten
har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors linjart for att fordela kostnaden for patenten dver
dess bedémda nyttjandeperiod (5 ar).

Balanserade utgifter for utveckling av produkter
Utvecklingsutgifter som dr direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som kontrolleras
av koncernen, redovisas som immateriella tillgdngar nar foljande
kriterier &r uppfyllda:

1) Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den
kan anvandas

2) Foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvdnda eller salja den

NOTER

3) Det finns férutsattningar att anvanda eller sdlja produkten

4) Det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar

5) Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for

att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja

produkten finns tillgangliga
6) De utgifter som ar hanforliga till produkten under dess

utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt
Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av akti-
verade utvecklingsutgifter innefattar utgifter for anstallda och
en skalig andel av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare
kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Bolaget har vid ingangen av kvartal fyra 2014 bedomt samt-
liga ovan kriterier nu vara uppfyllda varfér nedlagda kostnader
for utveckling from 1 oktober 2014 aktiveras.

Avskrivning av balanserade utvecklingsutgifter har annu
inte paborjats eftersom den immateriella tillgdngen annu inte
kan borja anvandas pa det sétt som foretagsledningen avser
dvs den dnnu inte kan bdrja generera intakter. Bolaget kom-
mer att borja skriva av de balanserade utvecklingsutgifterna
nar utvecklingsprojekt eller fardigutvecklade produkter kan
bdrja generera intakter.

Eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade utvecklings-
utgifter provas minst arligen av bolaget.

2.6 Materiella anldggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskri-
vingar. | anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de fram-
tida ekonomiska férméner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som
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NOTER

kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.
Avskrivningar pa andra tillgangar, for att fordela deras

anskaffningsvarde ner till det beraknade restvardet dver den

berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Inventarier 5 ar

Tillgdngarnas restvéarde och nyttjiandeperioder provas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgdngens redovisade varde overstiger dess bedémda ater-
vinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jam-
forelse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet
och redovisas i Ovriga rérelseintakter respektive Ovriga
rorelsekostnader i resultatrakningen.

2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella
anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar och sadana immateriella till-
gangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardened-
gang narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indi-
kerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redo-
visade varde Gverstiger dess &tervinningsvarde. Atervinnings-
vardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar
pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassa-
floden (kassagenererande enheter). For materiella och immate-
riella anlaggningstillgadngar, som tidigare har skrivits ner, gors
per varje balansdag en provning av om aterforing bor goras.

2.8 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i
foljande kategorier: finansiella tillgdngar och skulder varderade
till verkligt véarde via resultatrakningen, lanefordringar och
kundfordringar, finansiella tillgdngar som kan séljas samt

ovriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for
vilket syfte den finansiella tillgdngen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgadngarna vid det
forsta redovisningstillfallet och omprovar detta beslut vid
varje rapporte-ringstillfalle. I nulaget finns endast kundfordrin-
gar, dvriga fordringar, kassa och bank, leverantérsskulder och
Ovriga skulder.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststdllda eller faststallbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
De ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster
med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas som kundfordringar, 6vriga fordringar
respektive andra langfristiga fordringar i balansrakningen.
Aven likvida medel ingér i denna kategori. En nedskrivning av
kundfordringar redovisas bland 6vriga externa kostnader.

Ovriga finansiella skulder

I nulaget innehar koncernen endast leverantorsskulder och
ovriga skulder, vilka klassificeras som 6vriga finansiella skulder.
Se dven beskrivning av redovisningsprinciper i avsnitt 2.13
nedan.

2.9 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffnings-
vardet for handelsvaror bestar av kostnad for inkdp av varorna.
Lanekostnader ingdr inte. Varulagret bestar till storsta del av
kablar och andra verktyg som anvands till bolagets tjanster.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i
den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader. Erforderlig avsattning for inkurans har
gjorts efter individuell beddmning.

2.10  Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for vardeminskning av kund-
fordringar gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som é&r forfalina
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella
svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att géldenaren
kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruk-
tion och uteblivna eller férsenade betalningar (forfallna sedan
mer an 60 dagar) betraktas som indikatorer pa att ett ned-
skrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserve-
ringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redo-
visade varde och nuvérdet av bedémda framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Saval
forluster avseende kundfordringar som atervunna tidigare
nedskrivna kundfordringar redovisas i posen forsaljningskost-
nader i resultatrakningen.

Redovisat varde for kundfordringar, efter eventuella ned-
skrivningar, forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom
denna post ar kortfristig i sin natur.

Diskontering sker inte da I6ptiden ar kort.

2.11  Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden, 6vriga kortfris-
tiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran anskaff-
ningstidpunkten.

2.12  Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital bland Ovrigt tillsk-
jutet kapital pa separat rad som ett avdrag fran emissions-
likviden.
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2.13  Leverantorsskulder

2.15  Ersdttningar till anstdllda

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning
av effektivrantemetoden. Redovisat vdrde for leverantors-
skulder forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom
denna post ar kortfristig till sin natur.

Diskontering sker inte da loptiden &r kort.

2.14  Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dér moderforetagets dotterféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklara-
tioner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar fore-
mal for tolkning och gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balans-
rakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkom-
mer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar
till foljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen
av en tillgéng eller skuld som inte ar ett rorelseforvary och som,
vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas
med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar
den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar troligt att framtida skattemassiga overskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan
utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag, forutom dar tidpunkten
for aterforing av den temporara skillnaden kan styras av
Koncernen och det ar sannolikt att den tempordra skillnaden
inte kommer att aterforas inom 6verskadlig framtid.

Ersattning till anstallda i form av 16n och pension redovisad som
kostnad under den period nar de anstallda utfort de tjanster
ersattningen avser.

Pensionsfarpliktelser
Koncernforetagen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Episurf Medical
AB (publ) avgifter till offentligt eller privat administrerade pen-
sionsforsékringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig
basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
ndr avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personal
kostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgdng i den utstrackning som kontant ater-
betalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

Aktierelaterade férmaner

For 2014 finns inget utestaende program, dock har bolaget i
mars 2015 utverkat ett forslag till Arsstémman angéende ett
incitamentsprogram for anstallda. Se upplysningar under not
17 avseende detta personaloptionsprogram.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining
sagts upp av Episurf Medical AB (publ) fére normal pensions-
tidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte
mot sadana ersattningar. Episurf Medical AB (publ) redovisar
avgangsvederlag nar koncernen bevisligen ar forpliktad
endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan
utan mojlighet till aterkallande, eller att Idmna ersattningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an
12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

2.16  Avsdttningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller infor-
mell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera

NOTER

atagandet, och beloppet har berédknats pa ett tillforlitligt satt.
Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar
och de risker som ar forknippade med avsattningen. Den
okning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas
som rantekostnad.

| nulaget redovisar koncernen inte nagra avsattningar men
i takt med att forsaljningen Okar kommer beddémning avse-
ende bland annat garantidtaganden att beaktas.

2.17  Intdktsredovisning

Forsdljning av varor
Koncernens intakter genereras fran forsaljning av produkter.
Forsaljningen sker till féretag. Produktsortimentet utgdrs av
egenutvecklade produkter. Koncernen kommer dven att sdlja
pa licens andra externt utvecklade medicintekniska produkter.
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhéllas for salda varor i koncernens lopande
verksamhet. Intakterna redovisas netto med avdrag for mer
vardeskatt, returer och rabatter. Koncernen redovisar en intakt
nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt och det &r san-
nolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foreta-
get. Denna tidpunkt sammanfaller med leverans av varan till
kund.

Statliga stod

Erhalina statliga stod for Forsknings- och utvecklingsprojekt
intaktsfors sdsom 6vrig rorelseintakt, i takt med att kostnader
uppkommer som de statliga stéden dr avsedda att tacka.

Rénteintdkter
Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver 10ptiden med
tillampning av effektivrantemetoden.
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NOTER

2.18 Lleasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
dgande behadlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnads-
fors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

I nuldget innehar koncernen begransat med leasingkon-
trakt, vilka samtliga ar operationella.

2.19  Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkdnns av moderforetagets aktiedgare.

2.20 Moderféretagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tilldmpar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning

for juridiska personer. Moderforetaget tillampar andra redo-

visningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstdllningsform for resultat- och balansrdkning
Moderforetaget anvander de uppstaliningsformer som anges
i rsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tilldmpas. | 6vrigt presenteras
resultat och balansrakning pa samma satt som i koncernen.
Vissa benamningar i resultatréakningen awiker mellan koncern
och moderforetag, vilket har koppling till de begrepp som
anvands i arsredovisningslagen respektive i IFRS-standarder.
Eventuella avsattningar redovisas i moderforetaget under
separat rubrik.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Erhalina utdelningar redovisas
som intakter nar ratten att erhalla betalning har faststallts.
Darefter sker en nedskrivningsprovning av andelarna till vilket
utdelningen hanfors.

Nér det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotter-
bolag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet.

Ar detta lagre 4n det redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran andelar i
koncernbolag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en okning av vardet
pa aktier och andelar. En bedémning gors dérefter av huru-
vida det foreligger ett behov av nedskrivning av véardet pa
aktier och andelar ifraga.

Ett koncernbidrag som moderforetaget erhaller fran ett
dotterforetag redovisas enligt samma principer som sedvan-
liga utdelningar fran dotterforetag, vilket innebar att koncern-
bidraget redovisas som en finansiell intakt. Koncernbidrag
lamnade fran moderforetag till dotterforetag redovisas som
okning av andelar i koncernforetag.

NOT 3

Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker: marknadsrisk (viss valutarisk), kreditrisk och likviditets-
risk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar
pa att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Koncer-
nens finansiella resultat.

De finansiella risker som identifierats ar framst en viss
valutarisk pa grund av handel med utlandet.

Riskhanteringen skots av verkstallande direktoren i sam-
rad med ekonomiavdelningen, utifran riktlinjer faststallda av
styrelsen. Verkstallande direktoren i samrad med ekonomia-
vdelningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker
i ndra samarbete med andra ledande befattningshavare inom
koncernen.

a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernen utsatts for valutarisker som uppstar fran olika val-
utaexponeringar, framfor allt avseende transaktioner inom
EU. Episurf Medical ABs (publ) redovisning sker i svenska

kronor och funktionell valuta i moderféretag samt dotterfore-
tag i koncernen ar i svenska kronor. Inga utlandska dotter-
foretag finns i nuldget varfor koncernens valutaexponering
utgors av transaktionsexponering.

b) Kreditrisk
Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom
likvida medel, och tillgodohavanden hos banker och finans-
institut samt kreditexponeringar gentemot Koncernens kunder,
inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner.
Den maximala kreditriskexponeringen utgors av det bok-
forda vardet pa de exponerade tillgdngarna. | nuldget bedéms
koncernens kreditrisk vara begransad da merparten av de
finansiella tillgdngarna bestar av likvida medel hos storre
svenska kreditinstitut.

c) Likviditetsrisk

Per den 31 december 2014 har koncernen en likviditet om
34 489 KSEK (68 869) samt en outnyttjad kreditfacilitet om
0 SEK (0).

Likviditetsrisken for kommande aret bedoms begransad da
bolagets likviditet med nuvarande burnrate kommer att racka i
cirka tolv manader efter balansdagen samt att bolaget avser att
under aret genomfora en kapitalanskaffning

Framtida odiskonterade kassafléden ut motsvaras av de
bokforda vardena pa skulderna. Inga rantebarande skulder
finns per 31 december 2014.

3.2 Hantering av kapitalrisk

Malet avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta
att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Koncernen &r i sin helhet finansierad genom eget kapital.
Soliditeten den 31 december 2014 uppgar till 89,8 procent
(93,7).
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3.3 Verkligt viirde

Koncernen innehar inte nagra finansiella tillgdngar eller skulder
som varderas till verkligt varde. Redovisat varde pa tillgangar
och skulder i balansrakningen, som faller inom ramen for
upplysningar i enlighet med IFRS 13, beddms ndra motsvara
det verkliga vardet.

NOT 4

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas Idpande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
rddande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér
redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebéar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovi-
sade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

IAS 38 Immateriella tillgdngar - aktivering av
utvecklingsutgifter
Episurf Medical bedriver omfattande utvecklingsverksamhet,
vilken ar i sddant skede att den nu borjat generera intakter for
framst en av produkterna - dock i mycket begransad omfatt-
ning. Under 2014 erholl bolagets andra produkt, Episealer®
Trochlea Solo, godkannande for forsaljning pa marknaden.
Bolagets produktutvecklingsmodell har flera faser och
sannolikneten for framtida ekonomiska fordelar borjar utkris-
talliseras forst i de senare faserna. Episurf Medical bedriver
utveckling av flera produkter och i dagslaget finns det produk-
ter som forkastats, lagts pa is eller &r kvar i borjan av utveck-
lingsmodellen. En immateriell tillgdng som uppstar genom

utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett internt projekt, ska tas
upp som en tillgang i balansrakningen endast om bolaget kan
pavisa att samtliga punkter 1) - 6) i not 2.5 ar uppfyllda. Det ar
framfor allt tva kriterier som analyserats for att bedéma histo-
riska utgifter och huruvida de uppfyller kriterierna for aktive-
ring. 1) Sannolikhet for framtida ekonomiska fordelar samt 2)
om finanseringen varit ordnad vid tidpunkten for da utgiften
intraffat. For 2013 och tiden dessforinnan har vi bedémt att
dessa tva kriterier inte till fullo varit uppfylida. Daremot genom
att tva av produkterna nu erhallit godkéannande och borjat pro-
vas pa marknaden har bolaget vid ingadngen av fjarde kvartalet
2014 beslutat att bdrja aktivera utvecklingsutgifter.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende skatte-
massiga underskottsavdrag. Dessutom undersoker koncernen
mojligheten att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avse-
ende drets skattemassiga underskottsavdrag ifall det ar till-
lampligt. Uppskjuten skattefordran ar endast upptagen i de
fall det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer
att finnas tillgangliga, mot vilka den temporara skillnaden kan
utnyttjas.

Redovisade varden for uppskjuten skattefordran for res-
pektive balansdag framgdr av not 10. I not 10 framgar att €]
varderade underskottsavdrag per den 31 december 2014
uppgar till 81 109 KSEK (54 590). Per den 31december 2014
hade koncernen forlustavdrag uppgaende till 87 417 KSEK
(54 604) vilka inte beaktats vid berakningen av uppskjuten
skattefordran.

NOT 5

Segmentinformation

Foretagsledningen faststaller rérelsesegmenten baserat pa
den information som behandlas av styrelsen tillsammans med
verkstallande direktdren och som anvands for att fatta strate-
giska beslut. | nuldaget foljs verksamheten upp for koncernen
respektive moderbolaget som helhet.

NOTER

NOT 6

Nettoomsattning

Moderforetagets nettoomsattning om 195 978 SEK (569 594)
avser koncernintern forsaljning.

Jan-dec Jan-dec
Koncernen 2014 2013
Erhalina statliga bidrag 1692450 1664193
Aktiverade utvecklingsutgifter 483702 -
Ovrigt -9 684 -6 158
Summa dvriga rorelseintakter 2166468 1658 035

Jan-dec Jan-dec
Moderféretaget 2014 2013
Erhallna statliga bidrag 1692450 1664193
Aktiverade utvecklingsutgifter 483702 -
Ovrigt -9 684 -4599
Summa 6vriga rorelseintakter 2166 468 1659 594

NOT 7

Finansiella intakter och kostnader

Arets finansiella intikter och kostnader bestdr av ranteintakter
respektive rantekostnader. Arets rénteintakter &r hanférliga till
rantor fran kreditinstitut.
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NOTER

NOT 8

Ovriga externa kostnader

Koncernen och moderforetagets dvriga externa kostnader &r i Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
huvudsak hanforliga till 6kad satsning pa den kontrollerade Koncernen 2014 2013 Moderforetaget 2014 2013
produktlanseringen samt till fortsatt forsknings- och utveck- E&Y E&Y
lingsrelaterade kostnader. Revisionsuppdrag 302000 222000 Revisionsuppdrag 302000 222000
Andra revisionsuppdrag 100 500 - Andra revisionsuppdrag 100 500 -
Ersattningar till revisorerna Sk 4 daivni 3000 K 2 deivni 3000
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen ) atteradgivning ) S atteradgivning )
och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direk- Ovriga radgivningstjanster 50000 - Ovriga rédgivningstjanster 50000 -
torens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer Summa 455 500 222 000 Summa 455 500 222 000
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag,.
NOT 9
Personalkostnader samt ersattning till styrelsen, ledande befattningshavare och anstallda
Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Léner och Léner och
Koncernen och Jan-dec Jan-dec Koncernen och andra Pensions- andra Pensions-
moderforetaget 2014 2013 moderforetaget ersattningar  kostnader Antal ersattningar  kostnader Antal
Loner och ersattningar 8451 653 4933120 Styrelseledamoter,
Sociala kostnader 2527178 1526270  Verkstallande direktrer och
) andra ledande befattningshavare 5792 069 276 215 10 1631040 111 351 5
Pensionskostnader
- avgiftsbestamda planer 787 154 412093 Ovriga anstéllda 4457370 510939 10 332 080 300 742 9
Summa 11 765 985 6871483 Summa 10 249 439 787 154 20 1963120 412 093 14

For I6ner och ersattningar till vd och styrelse, se not 23.
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Medelantal anstallda

Jan-dec 2014

Jan-dec 2013

NOT 10

Inkomstskatt

NOTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad skatte-

kostnad baserad pa gallande skattesats ar foljande:

Koncernen och Medelantal Varav Medelantal Varav Jan-dec Jan-dec

moderforetaget anstallda man anstallda man Koncernen 2014 2013

Sverige Resultat fore skatt -32914421  -22 856 694

Koncernen I 7 Inkomstskatt beraknad enligt koncernens

Moderforetaget 8 4 gdllande skattesats, 22% 7241173 5028 473
Ej skattepliktiga intakter 872 47
Ej avdragsgilla kostnader -101 794 -15136
Arets skattemdassiga underskott for vilka

Konsfordelning for styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare ingen uppskjuten skattefordran redovisats 7140251 -5013384

Jan-dec 2014

Jan-dec 2013

Koncernen och Antal pa Varav Antal pa Varav
moderfdretaget balansdagen man balansdagen man
Styrelseledamoter 5 5 4 4
Verkstallande direktor och dvriga

ledande befattningshavare 6 3 1
Koncernen och moderféretaget’ 10 7 5 4
totalt

" Leif Ryd ingar bade i styrelsen och var pa balansdagen ledande befattningshavare, i totalen réknas han en gang.

Inkomstskatt -

Per den 31 december 2014 (2013) hade koncernen forlustavdrag
uppgaende till 87 417 KSEK (54 604) vilka inte beaktas vid berdkningen

av uppskjuten skatt.

Jan-dec Jan-dec
Moderforetaget 2014 2013
Resultat fore skatt -26 577337 -22842 835
Inkomstskatt beraknad enligt
gdllande skattesats (22%) 5847014 5025424
Ej skattepliktiga intakter 98 47
Ej avdragsgilla kostnader -57 864 -15136
Effekt av andrad skattesats Sverige - -
Arets skattemassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran redovisats -5789248  -5010335

Inkomstskatt -

Per den 31 december 2014 (2013) hade moderforetaget forlustavdrag
uppgaende till 81 109 KSEK (54 590) vilka inte beaktas vid berédkningen

av uppskjuten skatt
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NOTER

NOT 11 NOT 12
Immateriella tillgangar Materiella anlaggningstiligangar
Koncernen och Koncernen 31 dec2014 31 dec 2013 Moderforetaget 31dec2014 31 dec 2013
moderféretaget 31dec2014 31dec2013  |\osende anskaffningsvarde 628 227 160339 Ingdende anskaffningsvarde 628 227 160 339
Patent Inksp 38 698 467888  Inkdp 16273 467 888
Ingdende anskaffningsvarde 6 647 062 3472927 Utgaende ackumulerat Utgaende ackumulerat
Inkop 2347137 3174135 anskaffningsvarde 666 925 628 227 anskaffningsvarde 644 500 628 227
Utvecklingsutgifter
Arets aktiveringar 483702 - Ingdende avskrivningar -109 025 -39 747 Ingdende avskrivningar -109 025 -39 747
Utgaende ackumulerat Arets avskrivningar -131218 -69 278 Arets avskrivningar -126 730 -69 278
anskaffningsvarde 9477901 6647 062 Utgdende ackumulerade Utgdende ackumulerade

avskrivningar -240 243 -109 025 avskrivningar -235755 -109 025
Patent Utgaende redovisat varde 426 682 519 202 Utgaende redovisat varde 408 745 519 202
Ingdende avskrivningar -1 953067 -946 590
Arets avskrivningar -1629825  -1006477
Utvecklingsutgifter
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -3582892  -1953067
Utgaende redovisat varde 5895 009 4693 995
NOT 13
Andelar i koncernforetag Moderféretaget innehar andelar i foljande dotterbolag:

Organisations- Kapital- Antal Eget kapital

Moderforetaget 31dec2014 31dec2013 Namn nummer Sate andel,%  andelar per 31 dec2014
Ingdende anskaffningsvarde 150 000 - Episurf IP-Management AB, rorelsedrivande 556921-7747 Stockholm 100 10000 49 236
Investering - 150 000 Episurf Operation AB, rorelsedrivande 556921-7739 Stockholm 100 10000 43792
Kapitaltillskott 5950 000 - Episurf Europe AB, rérelsedrivande 556921-7721 Stockholm 100 10000 46 639
Awyttring - -
Utgaende redovisat varde 6 100 000 150 000
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NOTER

NOT 14 NOT 16
Kundfordringar Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen 31dec2014 31dec2013 Koncernen 31dec2014 31dec2013 Moderforetaget 31dec2014 31dec2013
Kundfordringar 24344 15417 Forutbetald hyra 72100 72100 Forutbetald hyra 72100 72100
Minus: reservering for osékra Upplupna ranteintakter - 424262 Upplupna intakter - 424262
fordringar - Ovriga poster 388 231 330606  Ovriga poster 322937 317979
Kundfordringar - netto 24 344 15417 Summa forutbetalda Summa férutbetalda

kostnader och upplupna kostnader och upplupna
Det verkliga vardet pa koncernens kundfordringar dverens- intakter 460 331 826 968 Intakter 395037 814341
stammer med det redovisade vardet.
Per balansdagen uppgick fullgoda kundfordringar till 24 tkr
(15 tkn). NOT 17
Per balansdagen var kundfordringar uppgaende till O tkr (O tkr) Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital
forfallna utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga.

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Forandringar i eget kapital,

vilken foljer ndrmast efter balansrakningen.

Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Summa
NOT 15 Utgaende balans per 31 december 2013 7 953 986 2386 196 123210878 125597 074
Varulager Nyemission 2593 778 149357 150 135
3 bal 1 ber 2014 7 7 2386974 123360 2 125747 2

Koncernen 31 dec2014 31 dec 2013 Utgaende balans per 31 december 20 956 579 3869 3360 235 5 09

Anskaffningsvarde varulager

Fardiga varor 1473 664 539 480
Summa varulager
fore nedskrivningar 1473 664 539 480

Lagret bestar i sin helhet av handelsvaror. Ingen inkurans
foreligger for varulagret.

Aktierna har ett kvotvarde pa 0,30 kr per aktie (0,30 kr per aktie). Varje aktie av serie A beréttigar till tre roster pa arsstdmma och
varje aktie av serie B berattigar till en rost pa arsstamma. Alla per balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda.

Incitamentsprogram

Vid styrelsens sammantrade den 31 mars, fattade styrelsen beslut om att infor arsstdmman foresla inforandet av ett kombine-
rat bonus- och incitamentsprogram. Programmet, som riktar sig till all personal i bolaget, innebar i korthet att den anstallde
erbjuds en forhojd bonus om det erhallna beloppet anvands for att teckna aktier i bolaget till marknadspris. Incitamentspro-
grammet kommer att vara villkorat av att bolagsstamman fattar beslut om emission av aktier till de anstallda med awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. De detaljerade villkoren for programmet kommer att lamnas i styrelsens beslutsforslag i samband

med kallelse till drsstamman.

ARSREDOVISNING 2014

EPISURF MEDICAL 63



NOTER

NOT 21

Ataganden

NOT 18 NOT 19
Ovriga skulder Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen 31dec2014 31dec2013 Koncernen 31dec2014 31dec2013
Momsskuld - - Upplupna personalrelaterade
Personalrelaterade skulder 480 735 245349  poster 699475 375871
Ovrigt 198 190 119316 Upplupna styrelsearvoden 500 000 400 000
Summa 678 925 364 665 Upplupna konsultarvoden 854 169 1067414
Forutbetalda intakter Vinnova 489104 434 807
Moderforetaget 31dec2014 31dec2013 Ovrigt 77249 154039
Momsskald - —  Summa 2619997 2432131
Personalrelaterade skulder 270269 245349
Ovrigt 124 459 39 411 Moderféretaget 31 dec2014 31 dec 2013
Summa 394728 284 760 Upplupna personalrelaterade
poster 379145 375871
Upplupna styrelsearvoden 500 000 400 000
Upplupna konsultarvoden 854169 1067 414
Forutbetalda intakter Vinnova 489 104 434 807
Ovrigt - 141 518
Summa 2222418 2419610
NOT 20
Lamnade koncernbidrag
Moderforetaget 31dec2014 31dec2013
Episurf IP-Management AB 375000 -
Episurf Operation AB 356 000 -
Episurf Europe AB 2715000 -
Summa 3446 000 -

Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgick till

308 300 SEK (365 374). Framtida leasingavgifter for uppsag-
ningsbara operationella leasingavtal forfaller till betalning
enligt foljande:

Koncernen och

moderforetaget 31dec2014 31dec2013
Inom ett ar 308 300 373536
Senare an ett men

inom fem ar 216 300 26 555
Senare an fem ar - -
Summa 524 600 400 091

Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen leasar lokal och ett fatal kontorsmaskiner enligt
uppsagningsbara operationella leasingavtal. Uppsagningstiden
for dessa avtal varierar mellan 12 manader och 3 ar. Under
2013 leasade moderbolaget aven en bil.

NOT 22

Transaktioner med narstaende

Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd med betydan-
de inflytande ver koncernen, har konsultarvode utgatt med
810 000 SEK (421 000) och till aktiedgare och styrelseleda-
moten Jeppe Magnusson likaledes med betydande inflytande
6ver koncernen har konsultarvode utgatt med 10 000 SEK
(25 000).

Till styrelseordférande samt till styrelsens ledamoter ar
uppbokat styrelsearvode om 100 000 SEK till vardera, totalt
500 000 SEK (400 000).
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NOT 23

Léner och ersattningar styrelse och vd

NOTER

NOT 24

Handelser efter balansdagen

2014 Lon/arvode Summa
Saeid Esmaeilzadeh,

styrelseordférande 100 000 100 000
Leif Ryd, styrelseledamot 100 000 100 000
Jeppe Magnusson, styrelseledamot 100 000 100 000
Thomas Nortoft, styrelseledamot 100 000 100 000
Robert Charpentier, styrelseledamot 100 000 100 000
Nina Bake, verkstallande direktor 910 320 2 276 001
Summa 410 320 2776 001
2013

Saeid Esmaeilzadeh,

styrelseordférande 100 000 100 000
Leif Ryd, styrelseledamot 100 000 100 000
Jeppe Magnusson, styrelseledamot 100 000 100 000
Thomas Nortoft, styrelseledamot 100 000 100 000
Nina Bake, verkstallande direktor 731040 1342 391
Summa 1131040 1742391

Rorlig ersattning avser for verksamhetsaret 2014 och 2013 kostnadsford bonus, vilken utbetalas under 2014 och 2013.
Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner, pensionskostnad avser den kostnad som paverkat arets resultat.
Styrelsens ordférande har inte erhallit ndgon ersattning utover styrelsearvode.

Bonus

For verkstallande direktoren baseras bonus pa individuella mal uppstallda av styrelsen. Under aret har endast vd erhallit bonus.

Avgangsvederlag

Mellan féretaget och verkstallande direktéren géller en émsesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran foretagets

sida eller fran verkstallande direktorens sida utgar inget avgangsvederlag.

» Fler ordrar var klara for leverans under arets forsta tva
manader an det Episurf Medical levererade under hela 2014.

» Forandringar i organisation och ledningsgruppen genom-
fordes i syfte att forstarka bolagets fokus pa kommersiell
expansion.

» | bokslutskommunikén meddelade bolaget att man avser
genomfora en kapitalanskaffning under 2015.

» Forsta operationerna med implantatet Episealer® Condyle
Solo i Storbritannien genomfordes med dnskat resultat.

» Betaversionen av tjansten Lite Assessment lanserades och
en ny grafisk profil samt ny webbsida implementerades.

» Bolagets befintliga och planerade implantatprodukter bytte
namn till Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo
och Episealer® Femoral Twin.

» Styrelsen beslutade att foresla arsstamman att infora ett
kombinerat bonus- och incitamentsprogram riktat till all
personal i bolaget.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och ger en réattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande éversikt over utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som

ingar i koncernen star infor.

Moderforetagets och koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldaggas arsstamman 2015-05-06 for faststallelse.

Saeid Esmaeilzadeh
Styrelseordférande

Nina Bake
Verkstdllande direktér

Stockholm den 31 mars 2015

Jeppe Magnusson
Styrelseledamot

Leif Ryd
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 31 mars 2015
Ernst & Young AB

Beata Lihammar
Auktoriserad revisor

Thomas Nortoft
Styrelseledamot

Robert Charpentier
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till drsstamman i Episurf Medical AB, org.nr 556767-0541

Rapport om arsredovisningen och koncern-redovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-redovisningen for Episurf Medical AB for réken-
skapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 35-39. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 30-66

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ar nodvandig for att uppréatta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehadller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-redovisningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan informa-
tion i ars-redovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar drsredovisningen och koncernredovisnin-
gen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens upp-skattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den ¢ver-gripande presentationen i drsredovisningen och koncern-redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2014 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 35-39. Forvaltningsberéttelsen ar
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultat-rakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncern-redovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning for Episurf Medical AB for 2014-01-01 - 2014-12-31. Vi har &ven utfort en lagstadgad genomgang av
bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt
att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 35-39 ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-la-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Déarutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lasning och var kunskap om bola-
get och koncernen anser vi att vi har tillrdcklig grund for vara uttalanden. Detta innebér att var lagstadgade
genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade information ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncern-redovisningens ovriga delar.

Stockholm den 31 mars 2015

Beata Lihammar
Auktoriserad revisor
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Arsstamma

Episurf Medical AB (publ) haller onsdagen den 6 maj 2015
k. 18:00 arsstamma pa Courtyard Marriot Konferens,
Ralambshovsleden 50 i Stockholm.

Kallelse till drsstdmman sker via bolagets hemsida
www.episurf.com och genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar dar tidpunkt och dagordning for arsstamman
framgar. Upplysning om att kallelse har skett sker genom
annonsering i Dagens Industri.

Valberedning infor drsstamman utgors av Saeid Esmaeilzadeh
(styrelseordférande i Episurf Medical AB), Ashkan Pouya
(representerar Serendipity Ixora AB), Leif Ryd (representerar
Gile Medicinkonsult AB) och Bjorg Arnarddttir (representerar
Kaupthing HF.)

Kalendarium

Deltagande och anmadlan

Aktiedgare som vill delta i arsstdmman ska dels vara inford i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken onsdagen den
29 april 2015, dels anmala sig till bolaget senast onsdagen
den 29 april 2015.

Anmadlan kan goras per post till: Episurf Medical AB,
Stora Skuggans Vag 11, 115 42, Stockholm eller
via e-post till ir@episurf.com

Vid anmalan uppges namn, adress och telefonnummer,
person- eller organisationsnummer, registrerat antal aktier
samt antal bitraden. For aktiedgare som foretrads genom
ombud ska anmalan kompletteras med fullmakt och 6vriga
behorighetshandlingar.

For att aga ratt att delta i arsstamman maste aktiedgare som
har sina aktier forvaltarregistrerade genom banks notariat-
avdelning eller annan forvaltare, begara att tillfalligt vara
inford i aktieboken hos Euroclear tisdagen den onsdagen den
29 april 2015. Aktiedgaren maste underratta forvaltaren
harom i god tid fore denna dag.

|IR-kontakt

» Delarsrapport januari-mars 2015:

» Delarsrapport januari-juni 2015:

» Delarsrapport januari-september 2015:
» Bokslutskommuniké foér 2015:

6 maj 2015

21 augusti 2015
6 november 2015
23 februari 2016

Ekonomiska rapporter och ldmnade pressmeddelanden finns fran och med publice-ringstillfallet tillgéangliga pa Episurf Medicals
hemsida www.episurf.com. Arsredovisningen tillhandahélles som PDF-dokument pa bolagets hemsida, tryckt &rsredovisning
skickas till alla som sa begar. Bestéllning skickas till ir@episurf.com, eller per post till Episurf Medical AB, Stora Skuggans Vag 11,

115 42, Stockholm.

Nina Bake,

vd, Episurf Medical AB

Tel: 073 612 55 63,

e-post: nina.bake@episurf.com
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