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Styrelsen och verkstédllande direktéren for Recipharm AB
(publ), org nr 556498-8425 med sate i Stockholm, Sverige,
far harmed avlamna arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2014. Arsredovisningen har av styrelsen
godkants for utfardande den 12 april 2015 och framlaggs for
godkénnande till 8rsstamman 7 maj 2015.

KONCERNEN VERKSAMHET OCH STRUKTUR
Recipharm AB (publ) ar sedan 3 april 2014 noterat pa NAS-
DAQ Stockholm. I Recipharmkoncernen ingdr utéver direkta
dotterbolag &ven tva filialer, i England respektive Norge.
Koncernredovisning upprattas av Recipharm AB (publ) med
dotterbolag. Rapporteringsvaluta ar SEK.

Recipharm tillhandahaller utvecklings- och tillverknings-
tjanster av lakemedel for lakemedelsbolag samt innehar
olika former av immateriella rattigheter och teknologi inom
ldkemedelsbranschen. Kunderna varierar fran stérre inter-
nationella lakemedelsbolag till mindre lakemedelsbolag eller
biotech-bolag.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under verksamhetsaret upp-
gick till 2 569 Mkr (2 125). Férséljningen 6kade jamfort med
foregdende &r, kopplat till effekter av forvary, valutardrelser
och organisk tillvaxt. Foérsaljningen inom segmentet Manufac-
turing Services Sweden 6kade med 6 %, mindre férandringar
per fabrik samt 6kad tillverkning av en tenderprodukt som
saljs internt till bolag inom D&T. Forsédljningen i segmentet
Manufacturing Services Europe 0kade, framfor allt relaterat

till forvarven och en dkad forsaljning av nya produkter jamfort
med ret innan. Segmentet Development & Technology ("D&T")
Okade framst kopplat till effekt av foérvarven, okad férséaljning
av en tenderprodukt samt 6kad efterfrdgan for flera produkter
dar Recipharm innehar produktrattigheterna men férsaljningen
sker via distributorer.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 43 Mkr (37), en 6kning med
6 Mkr, i allt vasentligt i samma relation som dret innan. Dessa
intakter bestar i huvudsak av kostnader som vidarefakturerats
samt valutakurseffekter pa rérelsefordringar och rérelseskulder.

Rorelseresultatet uppgick for verksamhetsaret till 272 Mkr
(188). Rorelseresultatet 6kade for Manufacturing Services Swe-
den, framst kopplat till den 6kade férsaljningen. Manufacturing
Services Europe 6kade framfor allt kopplat till ovan namnda ef-
fekter i forsdljningen samt att rérelsemarginalen for férvarven
var hégre &@n den dvriga verksamheten. D&T forbattrade 16n-
samheten framst orsakat av effekter fran forvarven samt 6kad
forsaljning av produkter med bra I6nsamhet. Rorelseresultatet
under Ovrigt och elimineringar forsamrades framst relaterat

till 6kade kostnader for granskning i samband med gjorda

och potentiella forvarv. Resultatet efter finansiella poster for
koncernen var 216 (167). Lénsamheten, beraknad som avkast-
ning pa operativt kapital, uppgick till 12 % (17). Nedg%ngen i
avkastningen beror pa finansiering av forvarven som genom-
fordes under det fjarde kvartalet 2014. Langsiktigt ar malet att
kontinuerligt generera en avkastning overstigande 15 %.

Den effektiva skattesatsen var 26% (43), vasentligt lagre an

foregdende &r, framst orsakat av nyttjade underskottsavdrag
i Sverige och en hégre skatt an normalt 2013 som belastades
av poster av engangskaraktar.

Moderbolagets nettoomséttning fér verksamhetsaret
uppgick till 77 mkr (74). Arets resultat uppgick till 42 Mkr
(-60), en forbattring med 102 Mkr i huvudsak relaterat till
ett positivt finansnetto orsakat av erhallna koncernbidrag
samt att 2013 belastades med skattekostnader hanforliga
till tidigare &r.

Likviditet, finansiering och kassaflode

Koncernens likvida medel, uppgick per den 31 december 2014
till 404 Mkr (190). Outnyttjad del av den storre kreditfacilite-
ten uppgick till 46 mkr (40).

Verksamheterna i koncernen finansieras, forutom med eget
kapital om 2 131 Mkr (681), dels med l8ngfristiga 1an om
1 555 Mkr (359), dels med kortfristiga 1an pa 13 Mkr (241).

Kassaflodet i koncernen uppgick till 203 Mkr (16). I summan
ingdr 254 Mkr (180) fran den lopande verksamheten, -1 457
Mkr (-104) frén investeringsverksamheten samt 1 405 Mkr
(-60) frén finansieringsverksamheten. Okningen frén inves-
teringsverksamheten beror i huvudsak pa férvarv samt ékad
niva pa investeringar i materiella anldggningstillgangar.

Koncernens soliditet uppgick vid verksamhetsarets slut till
39 % (38). Nettoskuldsattningsgraden i relation till eget
kapital koncernen uppgick till 0,5 ggr (0,6).

Moderbolagets likvida medel uppgick vid arets slut till

124 Mkr (2). Hartill kommer maéjlighet till utnyttjande av kon-
cernens beviljade checkrakningskredit om 1 500 Mkr (200),
varav ej utnyttjat belopp vid arsskiftet var 46 Mkr (40). Det
totala kassaflédet uppgick till 121 Mkr (-12). Kassaflodet fran
den |6pande verksamheten uppgick for verksamhetsaret till
-41 Mkr (-78) och -1 431 Mkr (78) fran investeringsverksam-
heten samt 1 593 mkr (-12) fran finansieringsverksamheten.

Nettoskulden i relation till EBITDA uppgick till 2,9. Efter juste-
ring for heldrseffekten fran forvarven uppgick den till 2,0.

Investeringar

Arets bruttoinvesteringar, exklusive rorelseférvary, i mate-
riella anlaggningstillgdngar i koncernen uppgick for verk-
samhetsaret till 215 Mkr (82). I huvudsak har ersattnings-
investeringar gjorts samt investeringar fér nya projekt och
kapacitetshéjningar, framfor allt den pdgdende investeringen
i okad kapacitet for frystorkning i Wasserburg uppgaende till
73 Mkr. Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar upp-
gick till 56 Mkr (15). I samband med férvarvet av utvecklings-
verksamheten i Pessac fran Flamel Technologies SA forvérva-
des aktier i Flamel till ett varde av 97 Mkr.

Moderbolagets bruttoinvesteringar uppgick till 10 Mkr (2) i
anlaggningstillgédngar.
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Vasentliga hdndelser i verksamheten under aret
Huvudfokus for ledningen har varit att skapa mdéjligheter for
tillvaxt samt att med det som grund genomféra planerade
tillvaxtinitiativ. Detta har mojliggjorts genom att emittera nya
aktier i samband med bolagets notering p& NASDAQ Stock-
holm, okad lanekredit och andra aktierelaterade aktiviteter.
Tre forvarv har genomforts under det fjarde kvartalet 2014.
Utéver detta har fokus ocksd varit att under verksamhetsaret
sakerstalla att de tidigare genomférda forbattringsinitiativen
ger avsedd effekt.

Borsnoteringen, som genomférdes 3 april 2014, genererade
778 Mkr netto. Noteringen var lyckosam och aktien har haft
en mycket stark utveckling sedan noteringen.

I samband med forvarvet av Corvette Pharmaceuticals Servi-
ces Group i Italien, vilket genomfdrdes 1 oktober, emitterades
konvertibler motsvarande cirka 50% av kdpeskillingen. Dessa
blev fullt konverterade under kvartal 1 2015. I samband med
forvarvet av Lusomedicamenta Sociedade Técnica Farmacéu-
tica S.A i Portugal, med tilltrade 1 november, emitterades
aktier motsvarande cirka 40 % av kopeskillingen. Ytterligare
beskrivning av dessa forvarv samt forvarvet av utvecklings-
verksamheten i Pessac, Frankrike, 1 december, ges i not 4.

Dessa forvarv genererar en forbattrad resultatmarginal
samt skapar bra majligheter till 6kad férsaljning till befintliga
kunder fran de nya fabrikerna samt till nya kunder fran de
befintliga fabrikerna innan férvarven.

En av koncernens stérre kunder sade upp ett medelstort kon-
trakt av penicilliner i anldggningen i Strangnas. Slutdatum fér
det avtalet &r 31 december 2015 och férsaljningen motsvarar
ca 2% av koncernens omsattning, med endast marginell pa-
verkan pa Iénsamheten. Diskussioner pagdr om en férléng-
ning under viss tid efter 2015.

Forskning och utveckling

Recipharms utvecklingsverksamhet (FoU) ar inriktad mot far-
maceutisk utveckling av nya produkter samt vidareutveckling
av befintliga produkter och processer till storre kundnytta och
effektivitet. En stor del av verksamheten utférs som uppdrag
3t olika interna och externa kunder. Huvuddelen av kostnader
for produktutveckling och utveckling av produktionsprocesser
kostnadsfors I6pande. Framtagning av nya egna produkter
aktiveras som tillgdng i balansrakningen.

Miljo

Recipharms vision innebar att verksamheten ska vara ett
foreddome ur miljésynpunkt. Miljéarbetet ar viktigt for
Recipharm och &r en integrerad del i det dagliga arbetet.
Recipharm har beslutat att samtliga operativa dotterbolag
inom koncernen skall vara miljocertifierade enligt ISO14001.
Samtliga bolag ar certifierade utom ett nyligen férvarvat
bolag som kommer att implementera inom kort. De flesta
av Recipharms bolag ar aven arbetsmiljocertifierade enligt
OHSAS 18001.
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Koncernens paverkan p8 miljén sker genom verksamheten
som lakemedelstillverkare. Den direkta paverkan sker via ut-
slapp till luft och vatten fran tillverkningsprocesser dar olika
ravaror och I6sningsmedel anvands samt utslapp till aviopp
av ldkemedelsrester. Indirekt miljdpaverkan sker genom ut-
slapp frén transporter till och frén anlaggningarna och genom
energiforbrukningen i verksamheten. Varje bolag har genom
sitt miljoledningssystem kontroll p& sin miljépaverkan och
arbetar stéandigt med att félja upp och forbattra sin verksam-
het ur miljésynpunkt.

Recipharm har under 8ret uppfyllt tillamplig miljélagstiftning,
samt efterlevt villkor i géllande tillstdnd. Av de svenska an-
ldggningarna ar endast tillverkningsanlaggningen i Stockholm
tillstandspliktigt enligt miljobalken, 6vriga svenska anlagg-
ningar ar anmalningspliktiga. Bolaget bedomer att det inte
foreligger ndgon miljéskuld fér framtida saneringsbehov.

Personal

Medelantalet anstallda (motsvarande heltider) uppgick 2014
till 1 564 personer (1 521) en férdandring med 3% (1), dar 6k-
ningen beror pa effekten fran forvérven. Kvinnor utgjorde
57 % (56) av personalen. Vid 8rets utgéng &r cirka 2 000 per-
soner verksamma i koncernen, en 6kning relaterat till forvar-
ven. For ytterligare personalrelaterad information, se not 9.

Recipharms svenska verksamhet &r sedan manga &r certifie-
rat enligt AFS 2000:1 och OHSAS 18001 for arbetsmiljo.

Det 5-8riga konvertibelprogrammet fr&n 2009 forfoll under
2014 och 98 % konverterade till aktier. Det innebar att

1 374 407 nya aktier av serie B stalldes ut innebdrande en
utspadning med 3,8 %. Arsstdmman 10 mars 2014 beslutade
om att ge ut ett aktiesparprogram riktat till de anstallda.
Narmare beskrivning ges i not 31.

Framtida utveckling

Fokus for verksamheten blir en kombination av tillvaxt och
effektiviseringar. Det finns méjligheter for organisk tillvaxt
inom bada affarsomrddena, Manufacturing Services och D&T.
Férutom organisk tillvaxt i befintliga afférer forvantas ett fler-
tal paborjade projekt avseende nya kontraktsaffarer medfora
en forsaljningsékning p& ndgra ars sikt. Kapacitetsinveste-
ringen i Wasserburg kommer att skapa ytterligare organisk
tillvaxt efter fardigstallandet 2016. Forvarv av konkurrenter
eller portfoljkontrakt fran storre lakemedelsbolag férvéntas
ocksa vara en viktig tillvaxtfaktor under kommande &r. Sam-
mantaget forvantas rérelseresultat och I6nsamhet férbattras
ytterligare under de kommande 8ren, speciellt under 2015 d&
heldrseffekt fran gjorda forvarv realiseras.

Tillverkning av lakemedel &r en mycket reglerad industri.
Nyligen har ndgra lander infért regleringar kring sparbarhet av
lakemedel till slutkund. De flesta lakemedelsmarknader kom-
mer ocks3 att infora detta under kommande ar. Fér Recipharm
ar det positivt, d@ manga bolag i koncernen &r framgangsrika



inom tillverkning som kraver mer komplexitet och avance-
rad produktionsutrustning. Detta kommer innebéra inkdp av
maskiner och utrustning under kommande tre &r pd omkring
ett par hundra miljoner kronor. Dessa investeringar kommer i
allt vasentligt baras av kunderna, i form av prishdjningar eller
andra finansiella I6sningar.

Avkastningen pa det operativa kapitalet uppgick till 12.4%,
Det &r lagre &n malet p& minst 15%. Férsamringen mot
foregadende ar &r relaterat till finansieringen av de tva storre
forvarven i Italien och Portugal. Sannolikt minskar avkast-
ningen dven under 2015 till foljd av gjorda férvarv da det
operativa kapitalet berdknas som ett genomsnitt av ingdende
och utgdende balans. Darefter forvantas en forbattring.

Handelser efter balansdagen

Inga vasenliga handelser efter balansdagen utéver vad som
angivits ovan avseende konvertering av aktier och under
stycket framtida utveckling.

Vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star vinstmedel i moderbolaget.

Balanserad vinst 1429 888 239
Arets resultat 41 646 456
Summa 1471 534 695

Styrelsen foreslar till bolagsstdmman att vinstmedlen forde-
las enligt féljande:

Aktieutdelning 57 149 273
Overféres i ny rakning 1 414 385 423
Summa 1 471 534 695

FORVALTNINGSBERATTELSE
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RISKER

RISKER

Recipharm har identifierat féljande riskgrupper:

Marknadsrelaterade risker Risker relaterade till interna processer Finansiella risker

MARKNADSRELATERADE RISKER

Den vaxande CDMO-marknaden attraherar starka leverantérer och konkurrensen kan ha negativ inverkan pa Recipharms
Konkurrens marginaler. Genom standiga férbattringar av affarsprocesser och kundrelationer skapar Recipharm varde for sina kunder
och starker dérmed sin konkurrenskraft.

En betydande del av Recipharms affarer kommer frén ett begrénsat antal kunder. For de storre kunderna finns det flera avtal, da
Kundberoende varje fabrik har sitt avtal med respektive kund vilket dérmed minskar exponeringen. Avtal ségs upp ibland, antingen av kunder
eller Recipharm, for omférhandling. Inget storre kontrakt har ndgonsin avslutats sedan foretagets start (20 ar sedan), endast
ett fatal mindre eller medelstora. Genom ett starkt fokus pa att 6ka antalet kundrelationer har Recipharm minskat andelen av
forsaljningen till de stérre kunderna. For 7 &r sedan stod de tre storsta kunderna fér 80 procent av omséattningen, jamfort med
2014 d& de tre stérsta hade mindre &n 50% av forsaljningen, vilket kommer minska ytterligare som en effekt av forvarven 2014.

Manga lander genomfor olika aktiviteter for att 6ka konkurrens och sénka lakemedelskostnaderna. Recipharm reglerar
normalt priser i leveransavtal med procedurer for prisandringar, i relation till &ndrade tillverkningskostnader. Historiskt har
priserna 6kat mellan noll och inflationen.

Kundernas
kostnadstryck

Beroende
av kontinuerlig
forsérjning

Forséaljningen av produkter, dar vi dger produktrattigheterna, utgoér endast 12% av koncernens omsattning. Ett stopp eller
avbrott i férsérijningskedjan skulle pverka dessa produkters omséattning pd marknaden. P& senare tid har det endast vid
ett tillfélle orsakat en mer betydande p%verkan, det var for 3 8r sedan d& steriltillverkningen lades ner i Var egen fabrik i
Ashton, dar en stor del av vara egna produkter tillverkades. Idag har vi dock terhamtat en stor del av den férsaljningen.

RISKER RELATERADE TILL INTERNA PROCESSER

Bygga och
bevara
kompetens

I en mer konkurrenssatt marknad s& blir det svarare att rekrytera och beh&lla nyckelkompetenser. Recipharm har starkt
fokus pa ledarskapsutbildning, karriarplanering och att skapa en attraktiv arbetsplats. Generellt har Recipharm en 1&g
personalomsattning, sérskilt for nyckelpersoner.

. Ett vasentligt produktfel orsakat av Recipharm skulle skada vart anseende och kundfértroende. Verksamheterna i samtliga
Produktbrister dotterbolag féljer aktuell GMP (Good Manufacturing Practice) och Recipharms egna hdga kvalitetskrav. Samtliga anldgg-
ningar inspekteras regelbundet av sdvél regulatoriska instanser, kunder samt av Recipharms egna regulatoriska experter.

Forvarv utsatter foretaget for olika typer av risker, bade finansiella, kommersiella och verksamhetsrelaterade. Innan ett beslut
tas om forvarv genomfors alltid en due dilligence-utredning i linje med forvarvets riskniva, samt en ledningsgruppsutvéardering.
Recipharm féljer véletablerade interna processer for att sékerstalla framg&ngsrik integrering av nyférvarvade verksamheter.

Férvarvsprojekt

Beroende av Nyckelpersoner innehar i regel en 18ng erfarenhet och kompetens inom fér Recipharm viktiga omrdden. Det ar viktigt att
nyckelpersoner sakerstélla och utveckla kompetens s8 att Recipharm fortsatt har rétt kompetens. For att sékerstélla detta arbetar Recipharm
med program for successionsplanering avseende ledande befattningar.

FINANSIELLA RISKER (SE AVEN NOT 40, KANSLIGHETSANALYS)

. Recipharm har relativt liten valutaexponering p8 resultatet efter skatt. Skillnaderna i infloden och utfléden per valuta &r val
Valutarisk balanserat i den operativa verksamheten. Recipharm har darfor valt att inte risksakra valutaflédena mot kurssvéngningar.
Extra exponering kan daremot férekomma i samband med forvarv eller liknande. Recipharm séker i regel att begréansa
eventuell valutarisk vid forvarv genom att finansieringen av forvarvet sa 1dngt som majligt gérs i lokal valuta.

Kreditrisk Recipharm accepterar endast kreditvardiga motparter i finansiella transaktioner, och vid behov anvénds ett system for hantering
reditris av forfallna fakturor. Ldnga avtal och kundernas beroende av sina CDMO-leverantérer ar viktiga faktorer som minskar kreditris-
knivan. Recipharm har i huvudsak finansiellt starka kunder och & och smé kreditforluster historiskt.

0 . Verksamheten finansieras delvis med 18n. Rantesvéangningar har en direkt pdverkan pa det finansiella resultatet. Recipharm
Ranterisk stravar efter att uppratthdlla en portfélj innehallande en balanserad mix av kort- och langsiktiga 1&n, vanligen med réntor
som ar kopplade till officiella interbankréntor. Ingen speciell sakring gérs av dessa.

Extern kapitalanskaffning exponerar Recipharm for vissa likviditetsrisker. Med refinansiering avses risken att bolaget inte
kan refinansiera sina 18n nar s énskas eller ta upp ny finansiering pd marknaden nar behov uppstar. Vi har under aren
lyckats med att teckna nya I&n vid behov, senast nu i september 2014 avseende en 5-3rig I&nefacilitet pa 1,5 Mdr kronor.
Denna l&nefacilitet &r beroende av att vissa kovenanter uppfylls och om sa ej sker kan ISngivaren krava omférhandling och
18net kan sagas upp i fortid. Ndrmare beskrivning av nuvarande finansiering ges i not 40.

Likviditets- och
refinansieringsrisk
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2014

ALLMANT

Recipharm AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Haninge kommun, Sverige. Till grund for bolagsstyr-
ningen ligger den svenska aktiebolagslagen, bolagsordningen,
de forpliktelser som féljer med att vara noterad vid NASDAQ
Stockholm, Svensk kod fér bolagsstyrning samt 6vriga till-
lampliga lagar och regler. Bolagsstyrning omfattar ett regel-
verk och beslutshierarki for att pa ett effektivt och kontrol-
lerat satt leda verksamheten i ett bolag, i syfte att uppfylla
&garnas krav pa avkastning pa det investerade kapitalet.
Bolagsstyrningen i Sverige har traditionellt reglerats genom
lagstiftning. Dartill har naringslivets sjalvregleringsorgan fort-
I6pande presenterat olika bestammelser avseende bolagsstyr-
ning. En utférlig information om Svensk kod for bolagsstyr-
ning (“Koden”) finns p& hemsidan www.bolagsstyrning.se.

Recipharm efterstravar en hog standard genom tydlighet och
enkelhet i ledningssystem och styrande dokument. Styrning,
ledning och kontroll av Recipharm férdelas mellan aktiedgarna
o o s s . .

pa arsstamman, styrelsen och verkstadllande direktéren samt
revisorer i enlighet med svensk aktiebolagslag och bolagsord-
ning. Genom 6kad 6ppenhet och transparens ges en god insyn
i bolagets verksamhet, vilket bidrar till effektiv styrning.

RECIPHARMS TILLAMPNING AV KODEN

Recipharm tillampar sedan noteringen pa NASDAQ Stock-
holm den 3 april 2014 Koden. Styrelsen har dock valt att inte
inratta en sarskild granskningsfunktion for internrevision
eftersom styrelsen inte anser det nédvandigt. Styrelsen kom-
mer &rligen att utvérdera behovet av att inrétta en sérskild
internrevisionsfunktion.

AKTIEAGARE

Aktiekapitalet i Recipharm uppgar till 20 344 438 kronor
fordelat p& 40 688 875 aktier, med ett kvotvarde pa 0,50
kronor. Det finns fyra aktieslag i Recipharm: aktier av serie A
(réstvarde 10), aktier av serie B (rostvarde 1), preferensak-
tier av serie C (rostvarde 1) och aktier av serie D (réstvarde
1). Totalt finns det 12 685 716 utgivna aktier av serie A och
28 003 159 aktier utgivna av serie B. Antalet aktiedgare
uppgar till ca 4 300 stycken. Agare som direkt, eller indirekt,
har ett aktieinnehav i bolaget, som representerar minst en
tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget ar: Flerie
Participation ca 43,5% och Cajelo Invest ca 41,0%. Andelen
utlandskt dgande uppgar till 17,8%. For ytterligare informa-
tion om Recipharms aktie och dgarstruktur, se avsnittet
Recipharm-aktien pa sidorna 88.

BOLAGSSTAMMA OCH ARSSTAMMA

Bolagsstamman ar enligt aktiebolagslagen bolagets hdgsta
beslutande organ. Vid bolagets ordinarie bolagsstamma,
drsstamman, faststalls resultat- och balansrakningar, véljs
styrelse och revisor, faststélls arvoden samt behandlas andra
lagstadgade eller av Koden féreskrivna drenden. P& stam-
man finns tillfalle for aktiedgare att stalla fragor till styrelse,
ledning och revisorer. Recipharms bolagsordning innehal-

ler inga begréansningar i frdga om hur manga réster varje
aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma. Bolagsordningen

innehaller inte heller sérskilda bestammelser om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter eller om andring av
bolagsordningen.

Bemyndiganden beslutade av bolagsstammor under

2014

For att mdjliggéra genomfdrandet av ett aktiesparprogram

beslutade 8rsstamman den 10 mars 2014 att bemyndiga

styrelsen:

e att for tiden intill nasta drsstamma, vid ett eller flera till-
fallen, fatta beslut om riktad nyemission av hégst 500 000
aktier av serie D.

e att for tiden intill nasta 8rsstamma, vid ett eller flera till-
fallen, besluta om aterkop av aktier av serie D genom ett
forvarvserbjudande riktat till innehavare av aktier av serie D.

Vid extra bolagsstémma den 11 september 2014 bemyndiga-

des styrelsen:

e att for tiden intill nasta drsstamma, vid ett eller flera till-
fallen, besluta om apportemission av konvertibler som
innebar konvertering till aktier av serie B i Recipharm AB
mot apportegendom i form av aktierna i Corvette Group
S.p.A. och LIO Immobiliare S.r.l.

e att for tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera till-
fallen, besluta om apport- eller kvittningsemission av aktier
och/eller konvertibler som innebar utgivande av eller kon-
vertering till sammanlagt hégst 3 700 000 aktier av serie B.
Syftet med bemyndigandet var att kunna erlagga betalning
med egna aktier och/eller konvertibler dels i samband med
eventuella forvarv av foretag eller verksamhet som bolaget
kan komma att genomfora, dels for att reglera eventuella
tillaggskopeskillingar i samband med s&dana forvarv.

Protokoll samt 6évrig dokumentation fran ovannamnda
bolagsstdmmor finns tillgéngliga p& Recipharms hemsida
www.recipharm.com.

Arsstamma 2015
2015 3rs drsstdamma halls torsdagen den 7 maj 2015, klockan
14.00 i bolagets lokaler med adress Lagervagen 7 i Jordbro.

VALBEREDNING

Enligt beslut av Recipharms rsstdmma 2014 ska Recipharms
valberedning bestd av fyra ledaméter - en representant

for var och en av de tre storsta aktiedgarna per den sista
bankdagen i september som énskar utse en ledamot i valbe-
redningen samt styrelsens ordférande. Med de tre storsta ak-
tiedgarna avses i denna instruktion de av Euroclear Sweden
AB registrerade och agargrupperade tre storsta aktiedgarna
per den sista bankdagen i september manad.

Valberedningens sammansattning ska offentliggéras senast
sex manader fére arsstdmman. Valberedningen representerar
bolagets aktiedgare och ska bereda och till bolagsstamman
lamna forslag till val av styrelseordférande och ovriga leda-
moter till bolagets styrelse, styrelsearvode uppdelat mellan
ordférande och dvriga ledamoéter samt eventuell ersattning
for utskottsarbete, val av och arvode till revisor och revi-
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sorssuppleant (i forekommande fall), beslut om principer for
utseende av valberedning samt ordférande vid drsstdmma.

I valberedningen infér 8rsstdmman ingar Per Lundborg (Flerie
Participation AB/Cajelo Invest AB), Frank Larsson (SHB Fonder)
och Johan Lannebo (Lannebo fonder) samt Lars Backsell (sty-
relsens ordforande). Till valberedningens ordférande utsags
Per Lundborg. Samtliga aktiedgare har beretts méjlighet att
vénda sig till valberedningen med férslag p& exempelvis styrel-
seledamoter for vidare utvardering inom ramen for valbered-
ningens arbete. Valberedningen har haft 3 méten samt aven
underhandskontakter. Som underlag for sin utvardering av
styrelsens sammansattning har valberedningen haft tillgang till
den utvardering styrelsen genomfort samt dven haft méjlighet
att traffa styrelsens ledaméter individuellt. Baserat pa denna
utvardering samt mojligheten att beakta férslag p& nya styrel-
seledamdéter arbetar valberedningen fram ett forslag till styrelse
som offentliggérs i samband med kallelsen till &rsstamman
2015. P& arsstamman redogér valberedningen for sitt arbete.
Revisorer utses av arsstdmman varje ar. Vid revisorsval bitra-
der revisionsutskottet (som utgérs av Anders G. Carlberg (ord-
forande), Tony Sandell och Lars Backsell) valberedningen vid
framtagandet av forslag. Nuvarande revisorer, Ernst & Young
AB, valdes for forsta gdngen vid arsstamman 2004.

STYRELSE

Styrelsens ansvar och uppgifter

Styrelsen beslutar pa konstituerande styrelseméte om arbets-
ordning och arbetsformer for styrelsen, de andra organ som
styrelsen eventuellt inrdttar samt for verkstallande direktéren
samt ramarna for den ekonomiska rapporteringen, instruktio-
ner och policies som reglerar uppgifter och befogenheter.

Styrelsens sammansattning

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av lagst 3 och
hogst 8 ledamoter utan bolagsstammovalda suppleanter.
Styrelsen har en arbetstagarledamot med en suppleant.
Styrelsens sammansattning med ledamoéter som har olika
bakgrund och bred sammanlagd erfarenhet gor att styrelsens
medlemmar tillsammans har den kunskap som kravs for sty-
relsearbetet inkluderande fr@gestaliningar avseende strategi,
foretagsledning och strukturaffarer. Det gor ocksa att ledning-
en har god hjalp av styrelsemedlemmar individuellt i kontakten
med viktiga kunder och i fr&gor som politik, ekonomi, redovis-
ning, finanser, juridik, organisation och marknadsféring.
Ledaméternas alder, huvudsakliga utbildning, arbetslivserfar-
enhet, vésentliga uppdrag, invalsdr samt innehav i Recipharm
framg&r av presentationen av styrelsen pa sidan 86.

Styrelsens arbetsfordelning
Vid styrelsemotet 4 februari 2014 beslutades att inratta ett
revisionsutskott och ett ersattningsutskott.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande ansvarar for att leda styrelsens arbete
samt for att styrelsen fullgér sina ataganden i enlighet med
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Ordférande
har genom fortlépande kontakter med verkstédllande direk-
toren foljt bolagets utveckling samt sdkerstallt att styrelsen
far ta del av den information som kravs for att styrelsen ska
kunna fullfélja sitt atagande. Styrelsens ordférande ska ocksa
foretrada bolaget i &garfradgor. Ordféranden deltar inte i det
operativa arbetet inom bolaget. Han ingar inte heller i bo-
lagsledningen. Lars Backsell har varit styrelsens ordférande
sedan 2007.

Arvodering av styrelsen

Styrelsens arvode bestamdes av arsstamman 2014 att uppga
till totalt 1 230 000 kronor, varav 350 000 kronor till styrelse-
ordféranden och 175 000 kronor vardera till évriga styrel-
seledamoter som inte ar anstallda i bolaget. Det beslutades
vidare att ett arvode skulle utga till ordféranden i revisionsut-
skottet med 50 000 kronor och till 6vriga ledaméter med

30 000 kronor vardera. For arbete i ersattningsutskottet
utgdr ett arvode om 30 000 kronor for ordféranden och med
20 000 kronor vardera for 6vriga ledamdéter.

Styrelsens arbete under aret

Under 2014 har styrelsen hallit 21 maten, varav ett konstitu-
erande méte i direkt anslutning till 8rsstdmman, den 10 mars
2014. De protokoll som skrivs fr&n dessa méten &r besluts-
protokoll och fors av styrelsens sekreterare.

Styrelsens ordinarie méten bereds av styrelsens ordférande
tillsammans med bolagets verkstallande direktor. Infor varje
styrelsemote erhaller styrelsen ett skriftligt material som
underlag for de diskussioner och beslut som kommer att tas
upp. I samband med vissa styrelseméten deltar en eller flera
representanter fran bolagsledningen fér att redogéra for fra-
gor inom sina respektive omraden. Vid varje ordinarie styrel-
semote ges en uppdatering av affarslaget, marknad, konkur-
renssituation samt finansiell uppféljning. Under aret har &ven
frdgor avseende organisation, kompetensbehov, konjunktur-
utveckling och férvarvsfrdgor behandlats. Dessa rapporter
sammanstalls av verkstéllande direktoren och ekonomichefen.
Bolagets revisor deltog i det méte som behandlade bokslutet.

Oberoende i
forhéllande till Oberoende i N&rvaro Né&rvaro
bolaget och dess forhéllande till Narvaro Ersattnings- Revisions-
Styrelseledamot ledning  storre aktiedgare Styrelsemoten utskott utskott
Lars Backsell Nej Nej 21/21 4/4 3/3
Marianne Dicander Alexandersson® Ja Ja 14/14
Anders G. Carlberg Ja Ja 17/21 3/3
Thomas Eldered Nej Nej 21/21
Goran Pettersson Ja Ja 19/21 4/4
Tony Sandell Ja Ja 21/21 3/3
Joan Traynor2 Ja Ja 14/14
Olle Christenson Ja Ja 21/21

1) Marianne Dicander Alexandersson invaldes i styrelsen den 10 mars 2014.

2) Joan Traynor invaldes i styrelsen den 18 mars 2014.
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P3 sd satt har styrelsen och revisorn fatt tillfalle att diskutera
verksamheten, redovisningar och revisionsarbetet.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestod under 2014 av Anders G. Carlberg
(ordférande), Tony Sandell och Lars Backsell. Styrelsen anser
att kravet pa att minst en ledamot ska vara oberoende och ha
redovisnings- eller revisionskompetens ar uppfyllt. Revisions-
utskottet har sammantrétt tre gdnger under 2014. Revisions-
utskottet har dven tréffat bolagets revisor. Frégestéliningar
som har behandlats under 2014 innefattar riskanalys, intern
finansiell rapportering, genomgang av utfallet av den bolags-
stammovalda revisorns granskning av verksamheten, ned-
skrivningstest samt fragor relaterade till intern kontroll.

Ersdttningsutskott

Vid styrelsemotet 4 februari 2014 beslutades att inratta ett
ersattningsutskott. Styrelsen har utsett Lars Backsell till
ordférande i utskottet och Goran Pettersson till ledamot. Er-
sattningsutskottet har sammantratt fyra gdnger under 2014.
Fragestallningar som har behandlats under 2014 innefattar
incitamentsfragor for ledande befattningshavare samt en ut-
vardering av verkstallande direktérens prestation under aret
samt faststallande av kompensationspaket for verkstallande
direktoren.

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsen utvdrderar, i enlighet med vad som faststallts i sty-
relsens arbetsordning, fortldpande sitt arbete genom éppna
diskussioner i styrelsen samt genom en arlig styrelseutvar-
dering i enkatform. Resultatet av den &rliga utvéarderingen
lamnas till valberedningen. Valberedningen har éven haft
individuella moten med styrelseledaméter for att darigenom
kunna stalla frégor om hur styrelsens arbete fungerar.

Revisorer

Bolagets revisor, Ernst & Young AB, valdes for forsta gangen
pd &rsstdamman 2004. Nuvarande mandatperiod &r for tiden
till slutet av 8rsstdmman 2015. Michael Forss &r huvudansva-
rig revisor. Under aret har bolagets revisor utéver att revidera
bolagets rakenskaper dven dversiktligt granskat deldrsrap-
porter. S&som beskrivits under rubriken “Styrelsens arbete
under dret” har &ven bolagets revisor tréffat styrelsen vid
styrelsemétet som behandlade &rsbokslutet. Fér uppgift om
ersattning till revisorer hanvisas till not 8, pa sidan 67.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Den interna kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen bygger pa den kontrollmiljé som styrelse och bo-
lagsledning fastlagt. Med kontrollmiljé avses bland annat de
varderingar och den kultur som finns inom Recipharm men
aven organisationsstruktur, ansvar och befogenheter som
definierats och kommunicerats till alla berérda inom fore-
taget. Dartill ingdr &ven fragestallningar sdsom kompetens
och erfarenhet hos anstéllda och en rad styrande dokument
sdsom policys och handbdcker. Den interna kontrollen av den
finansiella rapporteringen syftar till att sakerstalla att den
interna och externa rapporteringen ar korrekt och relevant,
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att den ar upprattad i enlighet med lag och tillampliga redo-
visningsstandarder och 6vriga krav pd rapporteringen.

Styrelsen i Recipharm ansvarar for att det finns effektiva
system for uppfdéljning och kontroll av Bolagets verksamhet,
inklusive riskhantering, och att bolaget efterlever lagar och
andra regler som galler for dess verksamhet. Styrelsen for
Recipharm ansvarar vidare for bolagets interna kontroll av-
seende den finansiella rapporteringen. Vidare ar den interna
kontrollen av finansiell rapportering exempelvis inriktad mot
att sakerstélla en effektiv och tillforlitlig hantering av fakturor
till kund, kundkrediter, vaxelkurser och investeringar. Inom
bolaget genomfors arliga interna och externa kvalitetsrevi-
sioner. Styrelsen utvarderar arligen behovet av att inratta en
sarskild internrevisionsfunktion.

Kontrolimiljo

Styrelsen i Recipharm har en fastlagd arbetsordning som
faststélls arligen vid det konstituerande styrelsemotet som
ligger till grund for styrelsens arbete och fér en effektiv han-
tering av de risker som verksamheten utsatts for. Styrelsen
uppdaterar och faststaller 5r|igen bland annat styrelsens
arbetsordning, VD-instruktion och attestordning.

Ramverket for Recipharms interna kontroll utgérs av bolagets
Global Policy som bland annat behandlar mélsattningar,
ledarskapsfilosofi, styrelsens arbetssatt, ansvar och befo-
genhet, kvalitet och miljé samt Bolagets 6vriga policys. De
policys och 6vriga styrdokument som Recipharm har, bedéms
skapa grunden for god intern kontroll.

Information och kommunikation

Information om Recipharms styrande dokument som policys,
riktlinjer och rutiner Idmnas till berdrda personer. Vasentliga
policys och riktlinjer uppdateras vid behov, dock minst arli-
gen, och kommuniceras till berérda medarbetare. Fragestall-
ningar avseende den finansiella rapporteringen diskuteras
ocksa i samband med méten dér koncernens ekonomiper-
sonal traffas. For extern kommunikation féljer Recipharm
fastlagda policys.

Uppfoljning

Inom Recipharm féljs resultat- och balansréakning samt
utvalda nyckeltal upp lI6pande p& grupp- samt segmentsniva.
Utdver den finansiella uppféljningen sker aven en uppféljning
av den interna kontrollen samt en riskinventering. Styrelsen
erhdller uppdateringar av det finansiella utfallet.

Informationsgivning till aktiemarknaden

Recipharm ger, i enlighet med de 3taganden som féljer av att
Recipharm ar ett noterat bolag, aktiemarknaden information
om koncernens finansiella stallning och utveckling. Informa-
tionen ldmnas i form av deldrsrapporter och arsredovisning
som publiceras pa svenska och engelska. Utéver den finan-
siella informationen Iamnar Recipharm aven pressmeddelan-
den om nyheter och hdndelser samt ger presentationer for
aktiedgare, finansanalytiker och investerare sdval i Sverige
som utomlands. Den information som offentliggdrs publiceras
&ven pa bolagets hemsida, www.recipharm.com.
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RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

Vid drsstamman 10 mars 2014 beslutades om riktlinjer for
ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagets ledande
befattningshavare enligt foljande:

Dessa riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
omfattar I6n och andra villkor fér VD och andra ledande
befattningshavare i Recipharm. Med andra ledande befatt-
ningshavare avses de personer som tillsammans med VD
utgér koncernledningen samt verkstallande direktérer eller
motsvarande i dotterbolag.

Recipharms utgangspunkt &r att ersattningar ska utges pa
marknads- och konkurrensmassiga villkor som mdojliggor

att ledande befattningshavare kan rekryteras och behal-

las. Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av
grundlén, rorlig ersattning, pension, évriga formaner och
aktierelaterade incitamentsprogram. Ersattningen till VD och
andra ledande befattningshavare ska baseras pa faktorer
sasom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet, befattning
och prestation. Vidare ska fordelningen mellan grundlén och
rorlig ersattning std i proportion till medarbetares befattning
och arbetsuppgifter. Rérlig ersattning ska vara kopplad till
forutbestamda kriterier, utformade med syfte att framja bo-
lagets langsiktiga vardeskapande. Ersattningen ska inte vara
diskriminerande pa grund av kén, etnisk bakgrund, nationellt
ursprung, alder, funktionsnedséattning eller andra ovidkom-
mande omstandigheter.

Férutom 16n har VD och andra ledande befattningshavare
i allmanhet ratt till en &rlig bonus pa hégst 40 procent av
grundlénen, &rliga pensionspremier som motsvarar hogst
35 procent av arslénen, sjuklén som motsvarar 75-90 pro-
cent av manadslénen under de férsta 3-6 manaderna av en
sjukperiod. VD och andra ledande befattningshavare har i
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allmanhet ratt till sjukférsakring samt tjanstebil samt dvriga
formaner enligt lokal praxis. Dar sa &r tillampligt foljer pen-
sionslésningarna gallande kollektivavtal. Utéver bonus kan
tillkomma fran tid till annan beslutade aktie- eller aktiekurs-
relaterade incitamentsprogram.

For ledande befattningshavare galler, forutsatt att annat inte
foljer av kollektivavtal, for den anstéllde och arbetsgivaren en
6msesidig uppsagningstid om hogst sex manader. Utover 16n
under uppségningstid, forekommer avgdngsvederlag som kan
uppga till hogst sex manadsléner.

Ledande befattningshavare bosatta utanfor Sverige kan
erhdlla andra ersattningar eller formaner som ar konkurrens-
kraftiga i det land dar de &r bosatta, foretradesvis mot-
svarande vad som galler andra ledande befattningshavare
bosatta i Sverige.

Till styrelsens ledaméter utgdr styrelsearvode enligt 8rsstam-
mans beslut. Stammovalda styrelseledamoter ska i sarskilda
fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa
tjanster ska utgd ett marknadsmaéssigt arvode vilket ska
godkéannas av styrelsen.

Avvikelser fran riktlinjerna
Styrelsen ska vara beréattigad att avvika fran riktlinjerna om
det i ett enskilt fall om det finns sarskilda skél att s& sker.

Styrelsens forslag till riktlinjer att gadlla for tiden till
nasta drsstimma

Styrelsen foreslar till arsstamman 2015 oférandrade riktlinjer
for ersattning och andra anstéllningsvillkor for bolagsledning-
enfor godkdnnande av stamman.



EKONOMISK FLERARSOVERSIKT

FLERARSOVERSIKT

2014 2013 2012 2011 2010
Resultatridkningar (mkr) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
Nettoomsattning 2 569,3 2124,6 2 073,0 2 141,0 2 226,9
Roérelseresultat innan av- och nedskrivningar 399,3 283,0 284,0 205,3 171,8
Rorelseresultat 272,1 188,1 192,3 101,2 57,2
Finansiella intakter 9,3 6,8 3,2 4,4 83,5
Finansiella kostnader -65,4 -27,7 -28,1 -30,1 -30,8
Resultat efter finansiella poster 216,1 167,1 167,4 0,5 54,2
Arets resultat 160,2 94,4 130,1 -46,1 10,7
Balansrakningar (mkr)
Anldggningstillgdngar 3614,6 870,5 813,1 867,7 1 026,6
Likvida medel 404,5 190,2 179,2 144,2 277,8
Totala tillgdngar 5403,7 1810,5 1692,9 1727,2 2 186,6
Eget Kapital (EK) 2131,3 680,8 625,1 514,1 642,6
Réntebarande skulder 1 568,2 600,0 598,8 645,9 866,9
Ej rantebarande skulder V) 1704,2 529,7 469,0 567,2 677,1
Operativt kapital ? 3295,0 1090,6 1051,5 1027,3 1231,7
Nettoskuld 1163,7 409,8 419,6 501,7 589,1
Kassafloden (mkr)
Operativt kassaflode 254,2 179,6 123,7 123,1 187,1
Kassaflode fran investeringar -1 456,8 -104,1 -54,7 -142,9 -599,0
Kassafléden frén finansieringsverksamheten 1405,4 -59,9 -34,1 -113,2 531,7
Periodens kassafléde 202,8 15,6 34,9 -133,0 128,5
Aktieinformation (1000),
Justerat for split 2014
Genomsnitt antal aktier innan utspadning 34 605 25 371 25371 24 503 20 000
Genomsnitt antal aktier efter utspadning 39 656 26 073 26 025 25 156 20 653
Antal aktier vid 8rets slut 40 689 25371 25371 25371 20 000
Nyckeltal
Rérelsemarginal 4 10,6% 8,9% 9,3% 4,7% 2,6%
Avkastning eget kapital 11,4% 14,5% 22,8% -8,0% 1,9%
Avkastning pa operativt kapital © 12,4% 17,6% 18,5% 9,0% 5,8%
Réntetackningsgrad ” 4,3 7,0 7,0 3,5 4,6
Nettoskuld/Rdérelseresultat fére avskrivning 2,9 1,4 1,5 2,4 3,4
Skuldsattningsgrad ® 0,74 0,88 0,96 1,26 1,35
Nettoskuldsattningsgrad * (U855 0,60 0,67 0,98 0,92
Soliditet 39,4% 37,6% 36,9% 29,8% 29,4%
Resultat per aktie 1 4,63 3,72 5,13 -1,88 0,53
Resultat per aktie efter utspadning v 4,13 3,66 4,93 -1,78 0,55
Eget kapital per aktie '? 52,38 26,83 24,64 20,26 32,13

Not

1/ Ej rantebarande skulder

2/ Operativt kapital

3/ Nettoskuld

4/ Rorelsemarginal

5/ Avkastning pa eget kapital

6/ Avkastning pa operativt kapital
7/ Rantetackningsgrad

8/ Skuldsattningsgrad

9/ Nettoskuldsattningsgrad

10/ Resultat per aktie

11/ Resultat per aktie efter utspadning
12/ Eget kapital per aktie

Kommentar

Inkluderar uppskjuten skatt

Nettoskuld plus eget kapital

Rantebarande skulder minus likvida medel

Rorelseresultat delat med nettoomsattning

Arets resultat delat med genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat delat med genomsnittligt sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter delat med finansiella kostnader
Rantebarande skulder delat med EK

Nettoskuld delat med EK

Arets resultat delat med arets genomsnittligt antal aktier

Arets resultat delat med 8rets genomsnittliga antal aktier efter utspadning
Eget kapital delat med antal aktier vid 3rets slut
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RESULTATRAKNING
FOR KONCERNEN

Miljoner kronor Not 2014 2013
Roérelsens intédkter
Nettoomsattning 2,3 2 569,3 2124,6
Ovriga rorelseintakter 6 43,0 36,7
2612,3 2161,3
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 7 -703,9 -580,7
Ovriga externa kostnader 2,8 -588,7 -468,6
Personalkostnader 9 -888,6 -806,6
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar 10 -127,2 -94,9
Ovriga rérelsekostnader 11 -32,0 -22,5
Andel i intresseforetags resultat 45 0,1 -
Rorelseresultat 3 272,1 188,1
Ranteintakter och liknande resultatposter 12 9,3 6,8
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -65,4 -27,7
Finansnetto -56,0 -20,9
Resultat fore skatt 216,1 167,1
Skatt pa arets resultat 14 -55,9 72,7
Arets resultat 160,2 94,4
Rapport éver évrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 65,2 14,5
Verkligt varde av finansiella instrument 42,1 -
Uppskjuten skatt pd poster som kan komma att omklassificeras till resultat -9,3 -
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultat 98,0 14,5
Poster som inte kommer omklassificeras till resultat
Aktuariella férluster pa pensioner -34,7 -3,0
Uppskjuten skatt pd aktuariella forluster pd pensioner 9,8 0,7
Summa poster som inte kommer omklassificeras till resultat -24,9 -2,3
Summa ovrigt totalresultat 73,1 12,2
Arets totalresultat 233,4 106,6
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets agare 160,2 94,4
160,2 94,4
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 233,4 106,6
233,4 106,6
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 4,63 3,72
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 4,13 3,66
Resultat fore utspadning (tkr) 160 247 94 387
Resultateffekt fran potentiella aktier (tkr) 3452 1047
Resultat efter utspadning (tkr) 163 699 95 434
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning (tusentals) 34 605 25371
Potentiella aktier (tusentals) 5051 701
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (tusentals) 39 656 26 072
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
FOR KONCERNEN

Miljoner kronor Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgdngar

Produktrattigheter 15 290,3 136,8
Goodwill 16 936,2 78,2
Kundkontrakt 16 1 065,9 126,5
Varumarken 16 120,8 -
Programvaror 17 16,9 13,0
Pagdende investeringar immateriella tillgdngar 18 39,1 7,6
2 469,2 362,2

Materiella anldggningstillg8ngar
Byggnader och mark 19 418,5 120,8
Forbattringsutgift pa annans fastighet 20 11,9 11,1
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 21 377,0 206,4
Inventarier, verktyg och installationer 22 97,6 40,8
Pagdende nyanlaggningar 23 146,9 72,8
1 051,9 451,9

Finansiella anldggningstillg8ngar
Andra 1&ngfristiga vardepappersinnehav 24 46,4 22,4
Uppskjuten skattefordran 14 47,1 34,1
93,4 56,4
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3 614,6 870,5

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 25 590,8 413,1
Kundfordringar 26 528,2 237,2
Kortfristiga placeringar 27 137,3 -
Skattefordringar 36,8 34,1
Ovriga fordringar 28 33,9 14,5
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 29 57,5 50,9

1 384,6 749,8
Likvida medel 30 404,5 190,2
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1789,1 940,0
SUMMA TILLGANGAR 5403,7 1810,5



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

FOR KONCERNEN

Miljoner kronor Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL 31

Aktiekapital 20,3 12,7
Ovrigt tillskjutet kapital 1723,5 515,2
Reserver -10,0 -106,4
Balanserade vinstmedel inklusive rets resultat 397,4 259,5
Eget kapital hdnférligt till moderbolagets dgare 2 131,3 680,8
SUMMA EGET KAPITAL 2131,3 680,8
SKULDER

L8ngfristiga skulder

Rédntebarande skulder 40 1 555,0 359,1
Avsattningar till pensioner 32 164,4 94,8
Ovriga avséttningar 33 8,5 20,1
Uppskjuten skatteskuld 14 395,0 59,3
Ovriga I&ngfristiga skulder 34 13,5 -
Summa I8ngfristiga skulder 2136,4 533,3
Kortfristiga skulder

Radntebarande skulder 40 8,4 80,8
Checkrakningskredit 40 4,8 160,2
Leverantorsskulder 35 236,6 112,6
Skatteskulder 25,3 40,8
Ovriga skulder 36 621,3 44,1
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 37 239,7 158,0
Summa Kortfristiga skulder 1136,1 596,4
SUMMA SKULDER 3 272,5 1129,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5403,7 1810,5
Stallda sdakerheter 38 14,9 542,0
Eventualforpliktelser 39

Borgensforbindelser 1582,9 25,0
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

FOR KONCERNEN

. Balanserat Eget kap.
Ovrigt resultat hanforligt till
Aktie- tillskjutet R inklusive moderbp@gets
Miljoner kronor kapital kapital Reserver arets resultat aktiedgare
Eget kapital 31 december 2012 12,7 515,2 -118,6 215,8 625,1
Arets resultat 2013 94,4 94,4
Ovrigt totalresultat 2013 12,2 12,2
Summa arets totalresultat 2013 12,2 94,4 106,6
Transaktioner med agare:
Utdelning -50,7 -50,7
Eget kapital 31 december 2013 12,7 515,2 -106,4 259,5 680,8
ARrets resultat 2014 160,2 160,2
Ovrigt totalresultat 2014 98,0 -24,9 73,1
Summa arets totalresultat 2014 98,0 135,3 233,3
Transaktioner med agare:
Nyemission 7,7 1 208,4 1216,1
Aktiesparprogram 0,9 0,9
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2014 20,4 1723,5 -8,3 395,7 2131,3



RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN
FOR KONCERNEN

Miljoner kronor Not 2014 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 216,1 167,1
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 184,3 128,0
Betald skatt -79,5 -76,9
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 320,8 218,1
Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital
Férandring av varulager 20,9 -15,0
Férandring av rorelsefordringar -86,8 -19,3
Férandring av rorelseskulder -0,7 -4,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 254,2 179,6
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Foérvarv av materiella anlédggningstillgdngar 19-23 -215,5 -82,4
Avyttring av anlaggningstillgéngar 19-23 2,1 0,7
Forvarv av immateriella tillggngar 15-18 -56,3 -14,7
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpdverkan 4 -1 062,7 -
Tillaggskopeskilling -17,9 -
Férvarv av finansiella tillgdngar -106,5 -7,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 456,8 -104,1
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till moderbolagets agare = -50,7
Nyemission 31 777,7 -
Inldsen konvertibler 31 -0,8 -
Férandring av checkrakning 40 -160,2 12,7
Upptagna I1an 40 1402,1 -
Amortering av |&neskulder 40 -613,4 -21,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 405,4 -59,9
Summa 8rets kassafléde 202,8 15,6
Likvida medel vid 3rets boérjan 190,2 179,2
Kursdifferens i likvida medel 11,5 -4,6
Likvida medel vid arets slut 404,5 190,2
Erhalina rantor 2,4 0,6
Betalda rantor -14,3 -20,1
Justering fér poster som inte ing8r i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av tillgdngar 127,2 94,9
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgdngar -0,6 0,6
Avsattningar for pensioner m.m. 14,8 22,7
Orealiserade kursdifferenser 42,9 11,4
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster = -1,7
184,3 128,0
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

Miljoner kronor Not 2014 2013

Rérelsens intékter

Nettoomsattning 2 77,4 73,9
Ovriga rérelseintakter 6 0,9 2,0
78,2 75,9
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2,8 -50,0 -55,9
Personalkostnader 9 -56,2 -51,0
Avskrivning och nedskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 10 -5,1 -3,3
Ovriga rérelsekostnader 11 -0,3 -1,9
-111,6 -112,1
Rorelseresultat -33,4 -36,3

Resultat fr8n finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 41 2,0 -7,6
Ranteintakter fran koncernforetag 12 37,4 37,7
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 12 126,0 16,7
Rantekostnader till koncernféretag 13 -0,6 -0,2
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter 13 -91,5 -34,5

73,3 12,1
Resultat efter finansiella poster 39,9 -24,2

Bokslutsdispositioner

Férandring av avskrivningar utdver plan 44 1,8 1,0
Resultat fore skatt 41,6 -23,2
Skatt pa arets resultat 14 = -36,5
Arets resultat 41,6 -59,7

Rapport éver totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat

Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska filialer -2,2 0,6

Arets totalresultat 39,4 -59,1



BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

BALANSRAKNING
FOR MODERBOLAGET

Miljoner kronor Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgdngar

Produktrattigheter 15 0,6 0,1
Programvara 17 9,2 4,3
Pagdende immateriella tillgdngar 18 1,0 2,4
10,7 6,8

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 22 0,3 0,7
0,3 0,7

Finansiella anlaggningstillg8ngar
Andelar i koncernforetag 41 1979,3 18,7
Fordringar hos koncernféretag 43 942,5 712,3
Andra langfristiga vardepappersinnehav 24 0,2 0,4
2922,0 731,4
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2933,1 739,0

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26 0,2 0,1
Kortfristiga placeringar 27 97,3 -
Fordringar moderbolag 42 = 0,6
Fordringar hos koncernféretag 43 315,2 154,1
Skattefordringar 2,2 -
Ovriga fordringar 28 0,4 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 5,5 4,7

420,9 159,5
Kassa och bank 30 123,6 2,4
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 544,5 161,9
SUMMA TILLGANGAR 3477,6 900,9
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

BALANSRAKNING
FOR MODERBOLAGET

Miljoner kronor Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER 31

Eget kapital

Aktiekapital 20,3 12,7

Reservfond 2,0 2,0

22,3 14,7

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 1429,9 282,5

Arets resultat 41,6 -59,7
1471,5 222,8

SUMMA EGET KAPITAL 1493,9 237,5

Obeskattade reserver

Ackumulerade avskrivningar utdver plan 44 1,0 2,8
1,0 2,8

L8ngfristiga skulder
Rantebarande skulder 40 14479 335,9
1 447,9 335,9

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 40 - 79,2
Checkrakningskredit 40 - 160,2
Leverantdrsskulder 35 6,1 9,4
Skulder till koncernféretag 43 44,0 34,0
Skatteskuld = 26,8
Ovriga skulder 36 468,7 0,9
Skuld till moderbolag 42 - 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 37 16,0 14,3
534,9 324,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 477,6 900,9
Stallda sakerheter 38 14,7 154,9

Eventualforpliktelser 39

Borgensforbindelser 1582,9 25,0



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
FOR MODERBOLAGET

Aktie- Reserv- Balanserat Arets Totalt
Miljoner kronor kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 31 december 2012 12,7 2,0 391,5 -58,9 347,3
Vinstdisposition -58,9 58,9 -
Arets resultat 2013 -59,7 -59,7
Ovrigt totalresultat 2013 0,6 0,6
Transaktioner med dgare:
Ldmnad utdelning -50,7 -50,7
Eget kapital 31 december 2013 12,7 2,0 281,9 -59,1 237,5
Vinstdisposition -59,1 59,1 -
Arets resultat 2014 41,6 41,6
Ovrigt totalresultat 2014 -2,2 -2,2
Transaktioner med dgare:
Nyemission 7,7 1 208,4 1 216,1
Aktiesparprogram 0,9 0,9
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2014 20,4 2,0 1429,9 41,6 1 493,9
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR MODERBOLAGET

RAPPORT OVER KASSAFLODEN
FOR MODERBOLAGET

Miljoner kronor Not 2014 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 39,9 -24,2
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet -28,7 9,0
Betald skatt -28,9 -7,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -17,7 -22,3
Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital
Férandring av rorelsefordringar -41,8 -90,6
Férandring av rorelseskulder 18,9 35,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -40,6 -77,6
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Foérvarv av dotterbolag/intressebolag 4 -1 087,3 -0,1
Lan till dotterforetag, nya 18n 43 -380,6 -52,1
Lan till dotterféretag, amorteringar 142,4 90,9
Erhallen utdelning - 24,1
Erhalina koncernbidrag, reglerade - 62,5
Ldmnade koncernbidrag, reglerade - -15,5
Lamnade aktiedgartillskott, reglerade - -30,0
Forvarv av anlaggningstillgadngar 15-18 -8,6 -1,8
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 15-18 = 0,4
Forvarv av finansiella tillgdngar 4 -97,3 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1431,3 78,4
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 777,7 -
Utdelning, lamnad 31 - -50,7
Arets forandring checkrakningskredit 40 -160,2 58,2
Upptagna lan 40 1402,4 -
Amortering 18n 40 -426,7 -20,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1593,1 -12,5
Summa 8rets kassafléde 121,1 -11,7
Likvida medel vid rets bérjan 2,4 14,1
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -
Likvida medel vid arets slut 123,6 2,4
Erhallna rantor 35,3 37,7
Betalda réantor -12,6 -18,0
Justering fér poster som inte ing8r i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgéngar 51 3,3
Nedskrivningar av aktier och fordringar i dotterbolag 27,0 31,8
Orealiserade kursdifferenser 13,0 -4,9
Erhallen utdelning - -24,1
Erh&llna koncernbidrag -72,5 -
Ovriga ej kassaflodespdverkande poster -1,3 2,9
-28,7 9,0
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NOTER

Recipharm AB (publ), org nr 556498-8425, och dess dotterfdéretag
(sammantaget Recipharm) tillverkar lakemedel och utfor utvecklings-
tjanster &t Lakemedelsbolag. Recipharm har produktionsanldggningar
i Europa. Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med
sate i Jordbro, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Lagervédgen 7,
136 50 Jordbro.

/&rsredovisningen har av styrelsen godkants for utfardande den 12 april
2015 och framléggs for drsstdmman fér godkannande den 7 maj 2015.

Not1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund for rapportens upprattande

Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standard (IFRS och tolkningar utgivna av International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som géller den
31 december 2014 och som har godkénts av EU. R3det for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, tillampas. Samtliga ovanstdende regler har tillampats
konsekvent pa det jamforelsedr som presenterats i arsredovisningen.

/&rsredovisningen har upprattats med beaktande av historiska anskaff-
ningsvarden forutom for finansiella instrument som varderas till verkligt
varde eller upplupet anskaffningsvarde. Tillgdngar och skulder klas-
sificeras som omséttningstillgdngar respektive kortfristiga skulder om
dessa forvantas bli reglerade inom tolv manader raknat fran balans-
dagen. Likvida medel klassificeras som omséttningstillgdngar. Andra
tillgdngar klassificeras som anléggningstillgdngar och 6vriga skulder
klassificeras som l8ngfristiga.

Att uppratta rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kraver anvéand-
ning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av kon-
cernens redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hég grad
av beddmning, som &r komplexa eller sddana omraden dér antaganden
och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges under "Kritiska uppskattningar och bedémningar” i denna not.

Nya standarder och tolkningar

IFRS som tratt i kraft 2014 och som dr godkanda av EU
Recipharm har under &ret infért féljande nya och &ndrade IFRS frén och
med 1 januari 2014 (endast nya IFRS som ar relevanta fér Recipharms
redovisning kommenteras):

e IFRS 10 Koncernredovisning

e IFRS 11 Samarbetsarrangemang

e IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag

e IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering — @ndring

e IAS 36 Nedskrivningar — andring

e IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering - andring

De viktigaste effekterna av dessa férandringar redovisas nedan.

IFRS 10 "Koncernredovisning” och @ndring i IAS 27 "Separata finansiella
rapporter”. Standarden ersatter det avsnitti IAS 27 som beskriver upp-
rattandet av koncernredovisning. Regler om hur koncernredovisning ska
upprattas ar oférandrade, forédndringen innebar istéllet hur ett féretag
ska ga tillvdga for att avgéra om bestdammande inflytande féreligger
och sdledes huruvida ett féretag ska konsolideras. Andringen tradde i
kraft 1 januari 2014.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang” och @ndring i IAS 28 "Intressefdretag
och joint ventures”. IFRS 11 behandlar redovisning av samarbetsar-
rangemang och ersatter IAS 31 Andelar i joint ventures och SIC 13
Overforing av icke-monetara tillgdngar fran en samagare till ett ge-
mensamt styrt foretag. Samarbetsarrangemang klassificeras antingen
som gemensam verksamhet (joint operations) eller gemensamt styrda
foretag (joint ventures). Vid gemensam verksamhet redovisar varje
delagare sin andel av gemensamma tillgdngar, skulder, intékter och

NOTER

kostnader. Gemensamt styrda féretag (joint ventures) far inte langre
konsolideras genom klyvningsmetoden utan kapitalandelsmetoden ska
tillampas. Detta innebér att andelen redovisas pa en rad i koncernens
rapport dver finansiell stallning och andelen av resultatet redovisas
pa en rad i koncernens rapport dver totalresultat. I den &ndrade IAS
28 beskrivs kapitalandelsmetoden for bade intresseforetag och joint
ventures. Andringen tradde i kraft fr&n 1 januari 2014.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra foretag”. Standarden medfér
upplysningskrav fér féretag som &ger andelar i dotterféretag, intres-
seféretag och gemensamma arrangemang, t ex om de bedémningar
och uppskattningar som gors vid bedémningen av huruvida féretag ska
konsolideras eller inte, redovisas som intresseforetag eller redovisas
som ett gemensamt arrangemang och om det da &r att betrakta som
gemensam verksamhet eller inte, och dven om finansiella upplysningar
om innehav i intresseféretag samt samarbetsarrangemang. Standarden
ska tillampas fran och med 1 januari 2014.

IAS 32 "Finansiella instrument: Klassificering - &ndring”. Andringen
innefattar fortydligande avseende kvittning av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder, och tradde i kraft 1 januari 2014.

IAS 36 "Nedskrivningar - &ndring”. Andringen innebér att kravet att
upplysa om 8tervinningsvardet for samtliga kassagenererande enheter
till vilka goodwill allokerats, tas bort. Istallet inférs upplysningskrav om
verkligt varde nar 8tervinningsvéardet pa en nedskriven tillgdng baseras
p§ verkligt varde minus forsaljningskostnader, samt om §tervinnings-
varde for tillgdng (kassagenererande enhet) som antingen har skrivits
ned under 3ret eller d3 en tidigare nedskrivning har aterférts under
&ret. Andringen tradde i kraft 1 januari 2014.

Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft under 2014 har inte
haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens ekonomiska stallning.

IFRS som d@nnu inte har tratt i kraft eller godkénts av EU och som
inte har tillampats i fortid av koncernen

Per 31 december 2014 har féljande nya standarder, dndringar och om-
arbetningar av befintliga standarder publicerats:

¢ IFRS 9 Financial instruments (férvéntas godk@nnas av EU Q3-Q4 2015)

e IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts (dnnu ej godkdnd av EU)

e IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (férvantas godkan-
nas av EU Q2 2015)

e IFRIC 21 Levies (godkadnd av EU 13 juni 2014)

e IFRS 10 Koncernredovisning och IAS 28 Innehav i intresseféretag
och joint ventures - andring (férvantas godkannas av EU Q4 2015)

e IFRS 11 Samarbetsarrangemang - &ndring (férvantas godkdnnas av
EU Q3 2015)

¢ IAS 16 Materiella anldggningstillgdngar och IAS 38 Immateriella till-
gdngar - andring (férvantas godkénnas av EU Q3 2015)

e IAS 19 Ersattningar till anstallda - andring (godkénd av EU 17
december 2014)

o IAS 27 Separata finansiella rapporter - @ndring (férvantas godkéannas
av EU Q3 2015)

e Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle & Annual Improve-
ments to IFRSs 2011-2013 Cycle (godkand av EU 17 respektive 18
december 2014)

e Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle (férvantas godkan-
nas av EU Q3 2015)

IFRS 9 "Financial instruments”. Standarden kraver att finansiella till-
géngar ska klassificeras i tre olika varderingskategorier; upplupet an-
skaffningsvérde, verkligt varde via ovrigt totalresultat eller verkligt
varde via resultatet. Klassificering faststalls vid férsta redovisningstill-
fallet utifran tillgdngens egenskaper och féretagets affarsmodell. Stan-
darden trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018
eller senare och ersétter d& IAS 39 “Finansiella Instrument: Redovisning
och vardering”.

IFRS 14 "Regulatory Deferral Accounts”. Standarden trader i kraft for
rakenskapsar som inleds den 1 januari 2016 eller senare. Standarden
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ar en tillfallig 16sning som enbart far tillampas av férstagangstillampare
av IFRS dar tidigare GAAP hade regler.

IFRS 15 "Revenue from Contracts with Customers”. Standarden inne-
haller en samlad modell for intaktsredovisning avseende kundkontrakt.
Inledningsvis ska ett kundavtal identifieras, vilket hos séljaren genere-
rar en tillgdng motsvarande I6ftet om erhallande av ersattning, samt en
skuld motsvarande |6ftet om dverféring av varor eller tjanster. Foretaget
redovisar darefter en intékt och pdvisar darigenom att féretaget uppfyl-
ler ett dtagande att leverera utlovade varor eller tjanster till kunden.
Standarden trader i kraft for rakenskapsar som inleds 1 januari 2017
eller senare.

IFRIC 21 "Avgifter”. Tolkningen anger att en skuld fér avgifter (som
omfattas av IAS 37) ska redovisas nar foretaget har ett dtagande att
erlagga avgiften till féljd av en intraffad handelse. En skuld redovisas
successivt om den forpliktande handelsen intraffar I6pande. I de fall en
viss miniminivd ska uppnas for att forpliktelserna ska uppsta redovisas
skulden forst nar denna niva &r uppnadd. Standarden tradde i kraft
1 januari 2014 men EU valde att skjuta fram forsta tillampningen till
rakenskapsar som inleds 17 juni 2014 eller senare.

IFRS 10 “"Koncernredovisning” och IAS 28 “Innehav i intresseféretag och
joint ventures” - &ndring. Andringarna “Sale of Contribution of Assets
between an Investor and its Associate or Joint Venture” klargor hur ett
moderfdretag ska redovisa en transaktion dér kontrollen dver ett dot-
terforetag har gatt forlorad (vars verksamhet inte utgor en rorelse enligt
definitionen i IFRS 3 Rorelseforvarv) genom att sélja hela eller en del
av sitt innehav i dotterféretaget till ett intresseféretag eller till ett joint
venture som redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Andringarna tydlig-
gor nar och hur moderféretagets eventuella vinst eller forlust till féljd av
denna transaktion ska redovisas i resultatrakningen. Andringarna trader
i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2016 eller senare.

IFRS 11 “Samarbetsarrangemang” - éndring. Standarden kréver att en
gemensam verksamhet (joint operation) som redovisar ett forvarv av
innehav i en gemensam verksamhet, vars verksamhet utgér en rérelse,
ska redovisa forvarvet i enlighet med de relevanta principerna i IFRS
3 Rérelseférvéry avseende férvarvsredovisning. Andringarna tydliggér
ocksa att tidigare agarintresse i en gemensam verksamhet inte ska
omvarderas om ytterligare intressen férvarvas sa lange gemensamt
bestammande inflytande best8r. Andringarna i IFRS 11 trader i kraft
for rakenskapsar som inleds 1 januari 2016 eller senare.

IAS 16 Materiella anldggningstillgdngar och IAS 38 Immateriella an-
l&ggningstillgdngar - andring. Standarden férbjuder intaktsbaserade
avskrivningar av materiella anldggningstillgédngar. En intaktsbaserad
metod kan enbart i undantagsfall anvandas for immateriella anlagg-
ningstillgdngar. Andringen trader i kraft for rakenskapsar som inleds
den 1 januari 2016 eller senare.

IAS 19 "Erséttningar till anstéllda” - &ndring. Andringen avser redovis-
ning av anstélldas eller tredje parts bidrag till formansbestdmda planer.
Andringen introduerar en skillnad i redovisning av bidraget beroende
pd om det &r beroende av antal 8rs tjanstgoring eller inte. Andringarna
tydliggér i vilken period tillskott frén arbetstagare eller tredje part ska
reducera pensionskostnaden fér formansbestdmda pensionsplaner.
Andringen trader i kraft for rékenskaps%r som inleds den 1 juli 2014
eller senare.

IAS 27 "Separata finansiella rapporter” - &ndring. Andringen innebar
en mojlighet for en juridisk person att redovisa investeringar i dotter-
foretag, joint ventures och intresseféretag med tillampning av kapitalan-
delsmetoden. I och med den lagsstiftning som finns i Sverige ar denna
&ndring knappast tillamplig i svensk juridisk person. Andringen tréder
i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2016 eller senare.

Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle & Annual Improve-
ments to IFRSs 2011-2013. Férbattringsprojekten innehaller samman-
lagt elva olika mindre &ndringar, som paverkar nio standarder. Dessa
ar IFRS 1 Forsta gdngen IFRS tillampas, IFRS 2 Aktierelaterade ersatt-
ningar, IFRS 3 Rorelseforvarv, IFRS 8 Rérelsesegment, IFRS 13 Varde-
ring till verkligt vérde, IAS 16 Materiella anldggningstillgdngar, IAS 38
Immateriella tillgéngar, IAS 24 Upplysningar om néarstdende och IAS
40 Férvaltningsfastigheter. Andringarna tréder i kraft for rékenskapsé’lr
som inleds den 1 juli 2014 eller senare.
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Annual Improvements to IFRSs 2012-2014. Forbattringsprojektet inne-
haller fem olika mindre &ndringar, som paverkar fyra standarder. Dessa
ar IFRS 5 Anl&ggningstillgdngar som innehas for forsaljning och av-
vecklade verksamheter, IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar,
IAS 19 Ersattningar till anstéllda och IAS 34 Deldrsrapportering. And-
ringarna trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2016
eller senare.

Under de forhallanden som réder vid upprattandet av denna &rsredovis-
ning, kommer koncernens ekonomiska stallning vid ikrafttradandet av
ovan ndmnda standarder och tolkningar inte att paverkas i vdsentlig
utstrackning.

Vasentliga @ndringar i RFR

RFR 2 Redovisning for juridiska personer uppdaterades i januari 2014.
Andringarna ska tillampas for rakenskapsar som pbérjas 1 januari 2014
eller senare, och utgors av:

e IAS 37 "Avséttningar, eventualférpliktelser och eventualtillgdngar”
- krav pa upplysning om tecknade borgens&taganden och liknande
dtaganden, samt i situationer dar foretaget &r obegrénsat ansvarig
deldgare i annat foretag.

¢ Fortydligande om krav pa utformning av deldrsrapporter for foretag
som inte upprattar koncernredovisning men som tilldmpar RFR i juridisk
person.

e Avseende IAS 21 har tidigare funnits en héanvisning till BFN R7. BFN R7
drogs tillbaka nér BFNAR 2012:1 (K3) tradde i kraft, och motsvarande
text laggs in i RFR 2.

e Uppdatering av RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cerner, i vilken anges att investmentfdretag istdllet for att uppratta
koncernredovisning, ska upprétta en separat finansiell rapport enligt
IFRS som ska uppfylla kraven p8 en koncernredovisning enligt ARL.
Utover det ska foretaget upprétta en finansiell rapport enligt ARL och
RFR 2 fér juridisk person. Uppdateringen ska tillampas for rakenskapsar
som pabérjas 1 januari 2014 eller senare, om inget annat anges vid
respektive standard och uttalande.

Redovisning i moderbolaget

Moderbolaget har upprattat sin drsredovisning enligt Arsredovisningsla-
gen och R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta
innebér att moderbolaget i &rsredovisningen fér den juridiska personen
ska tillampa samtliga IFRS-standarder och uttalanden som &r godkéanda
av EU s8 1&ngt det ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt
med hansyn tagen till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolagets redovisningsprinciper ar gemensamma med koncernens
och 8terfinns i denna not. I de fall moderbolaget redovisningsprinciper
avviker fr&n koncernen &r detta beskrivet nedan.

Anteciperad utdelning

Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall moderfére-
taget ensamt har réatt att besluta om utdelningens storlek och moderfo-
retaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan moderféretaget
har publicerat sina finansiella rapporter.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med RFR2 Re-
dovisning fér noterade juridiska personer. Koncernbidrag som erhdlls av
moderbolaget fran ett dotterbolag redovisas som utdelning. Koncern-
bidrag som lamnas fran moderbolaget till dotterbolag redovisas som
ett kapitaltillskott till dotterbolaget. Koncernbidrag som lamnas mellan
koncernbolag i syfte att minimera koncernens skatt redovisas som en
minskning respektive 6kning av fritt eget kapital. Lémnade koncernbidrag
&r normalt en skatteméssigt avdragsgill kostnad och erh&lina koncernbi-
drag normalt en skattepliktig intékt. Lémnade aktieagartillskott redovisas
hos moderbolaget som en 6kning av posten “"Andelar i koncernféretag”.
Sarskilt om tillskottet avser forlusttéckning bor det darvid prévas om en
nedskrivning av aktiernas vérde ar erforderlig. Denna provning foljer
normala regler for vardering av tillgdngsposten. Erhalina aktiedgartillskott
redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital. Om emellertid
aktiedgartillskottet lamnats i samband med en nyemission och tillskottet
utgér en forutsattning for att aktierna skall fa tecknas till en fordelaktigt
1&g kurs skall tillskottet tillforas éverkursfonden.

Obeskattade reserver
Moderbolaget redovisar obeskattade reserver i form av éveravskriv-
ningar pa materiella anlaggningstillgdngar. P& grund av sambandet mel-



lan redovisning och beskattning redovisas den uppskjutna skatten pa
obeskattade reserver som en del av den obeskattade reserven.

Innehav i koncernforetag
Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernféretag till anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér eventuell ackumulerad nedskrivning.

Kortfristiga placeringar

Moderbolaget redovisar kortfristiga placeringar i form av innehav i no-
terade aktier. I moderbolaget tillampas inte principen om véardering
till verkligt varde, utan kortfristiga placeringar redovisas till anskaff-
ningsvarde.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Recipharm AB (publ) och
de foretag dar Recipharm AB (publ) direkt eller indirekt vid &rets utgéng
hade mer &n 50% av rostetalet eller p8 annat satt hade ett bestimmande
inflytande. Koncernbokslutet har upprattats i enlighet med IAS 27 och
IFRS 10 om koncernredovisning och med tilldmpning av férvarvsmetoden.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d
det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen och exkluderas da
det bestammande inflytandet upphor.

Anskaffningskostnaden for ett férvarv utgors av verkligt varde pa tillgdng-
arna som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna &vertagna skulder per 6verldtelsedagen. Det 6verskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vardet
pa Recipharms andelar av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redo-
visas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for
det férvarvade dotterbolagets nettotillgdngar redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen. Kostnader i samband med férvarv redovisas i
den period d& de uppstar.

Ett joint venture ar ett samarbetsarrangemang dér parterna som har ge-
mensamt bestdmmande inflytande har ratt till arrangemangets nettotill-
gangar. Innehav i ett joint venture redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Innehavet redovisas inledningsuvis till anskaffningsvarde. Darefter 6kas el-
ler minskas det redovisade vardet av innehavet med koncernens andel av
samarbetsarrangemangets resultat efter forvarvstidpunkten. Koncernens
andel av samarbetsarrangemangets resultat ingar i koncernens resultat.

Alla koncerninterna transaktioner, det vill saga intakter, kostnader, ford-
ringar, skulder och icke-realiserade vinster samt koncernbidrag, har elimi-
nerats. Dar det har varit nédvandigt har dotterbolagets redovisningsprin-
ciper justerats for att sdkerstalla konsekvent redovisning inom koncernen.

Segmentsredovisning

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med
den interna rapporteringen som lamnas till den hogste verkstallan-
de beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. Som hogste verkstéllande beslutsfattare
i det har sammanhanget har koncernen identifierat koncernens VD och
koncernledning. Segmenten bestar av Tillverkning, Utveckling & Tek-
nologi och Ovrigt. Tillverkning delas ocksé upp i Sverige och Europa.
Tillverkningssegmenten bestar i all vasentlighet av kontraktstillverk-
ning av lakemedel. Segmentet Utveckling & Teknologi tillhandahaller
tjadnster i lakemedelsbolagens utvecklingsfas for nya ldkemedel. Alla
operativa bolag ingdr i ett av de ndmnda segmenten ovan efter typ av
verksamhet. Summering av nettoomsattning, resultat och tillgdngar
gors utgdende frn bolagsstrukturen, dar i huvudsak alla bolag tillhér
ett segment utom moderbolaget, som ingdr i Ovrigt. Ingen férdelning
av skulder gors per segment.

Omrdkning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
Recipharm ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). I koncernredovisningen liksom i moderbolagets redovisning
anvands kronor (SEK), vilket ar moderbolagets funktionella och pre-
sentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pd transaktionsdagen. Valutakursvin-
ster och —férluster som uppkommer vid betalning av sddana transak-
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tioner och vid omrédkning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs redovisas i resultatrakningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stéllning for det utlandska dotterbolag som har
en annan funktionell valuta, omréknas till koncernens presentations-
valuta enligt féljande:

i) tillgdngar, skulder och eget kapital omréknas till balansdagskurs.

ii) intakter och kostnader omréaknas till genomsnittlig valutakurs, och

iii) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del
av eget kapital 6ver 6vrigt totalresultat

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde med
avdrag fér ackumulerade avskrivningar under bedémd nyttjandeperiod,
samt avdrag fér eventuella nedskrivningar. Linjar avskrivning tillampas
for samtliga materiella anlaggningstillgdngar enligt féljande:

Byggnader 25-40 &r
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 8-20 &r
Maskiner och inventarier 3-15 ar

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag
och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs ned till
sitt dtervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde verstiger dess
bedomda dtervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring av ma-
teriella anlédggningstillgdngar faststalls genom jamforelse mellan for-
saljningsintékt och redovisat varde och redovisas i resultatrakningen.

Lanekostnader som ar direkt hanforliga till inkép, konstruktion eller
produktion av en tillgé’mg som det tar en betydande tid i ansprak att
fardigstalla for anvandning eller férsaljning, aktiveras som en del av
anskaffningsvardet for tillgdngen. Per balansdagen har I&nekostnader
motsvarande 0,2 Mkr balanserats som en del av bokfért varde av pa-
gdende investeringar i materiella anldggningstillgdngar.

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar under bedémd nyttjandeperiod
samt ev avdrag for nedskrivningar. Linjar avskrivning tilldmpas fér samt-
liga immateriella anl&dggningstillgéngar frén den tidpunkt tillgdngen tas
i bruk enligt féljande:

8-20 &r
5-15 ar

Produktrattigheter
Patent, kundavtal och andra immateriella rattigheter

Vid indikation p& en vardenedgdng gérs en bedémning av tillgdngens
redovisade varde. I de fall en tillgdngs redovisade vérde dverstiger
dess beraknade dtervinningsvarde skrivs tillgdngen ner till sitt dtervin-
ningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring avimmateriella anlagg-
ningstillgdngar faststélls genom jamférelse mellan forsaljningsintakt
och redovisat varde och redovisas i resultatrékningen.

Utvecklingsutgifter

Utgifter for utvecklingsverksamheten aktiveras om det &r troligt att ned-
lagda utgifter for utveckling kommer att leda till framtida ekonomiska
férdelar som en immateriell tillgdng. I annat fall, redovisas utgifterna i de
perioder de uppstar. Inga storre utvecklingsprojekt pagar for egen rékning.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet éverstiger det
verkliga vardet pa Recipharms andel av det forvéarvade dotterforetagets
identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill hanforlig till
forvarv av dotterféretag redovisas som immateriell tillgdng. Goodwill tes-
tas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivningar av goodwill 8terfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en
enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser
den avyttrade enheten. Gooduwill férdelas pd kassagenererande enheter
vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov. Férdelningen gérs pa de
kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter,
faststallda i enlighet med koncernens rérelsesegment, som férvantas bli
gynnade av det rorelseférvarv déar goodwillposten uppstod.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pd
tillggngssidan likvida medel, finansiella tillg8ngar, kundfordringar och 1&ne-
fordringar. P8 skuldsidan inkluderas leverantorsskulder och I8neskulder.
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Redovisning i och borttagande frdn rapporten éver finansiell
stallning

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i rapport éver finansiell
stéllning nar Recipharm blir part enligt instrumentets avtalsméassiga
villkor. Kundfordringar tas upp i rapport dver finansiell stédllning nar
faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura @nnu inte
mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frén rapport éver finansiell stallning nar rat-
tigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgdng. En finansiell
skuld tas bort fr@n rapport dver finansiell stéllning nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller p& annat satt utslacks. Detsamma géller for del
av en finansiell skuld.

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i rapport 6ver finansiell stéllning endast nar det fore-
ligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt
att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsda-
gen, som utgor den dag d& Recipharm férbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgdngen.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras i olika kategorier for att
sedan redovisas och varderas enligt de principer som galler for res-
pektive kategori. Instrumenten kategoriseras efter syftet med inne-
havet. Ledningen faststaller kategoriseringen av instrumenten vid férsta
redovisningen.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen

Bestar av finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel samt
de som fr&n forsta borjan av ledningen hanforts till kategorin varderade
till verkligt varde via resultatrakningen. En finansiell tillgdng eller skuld
klassificeras som innehav for handel om de:

- férvarvas huvudsakligen i syfte att séljas eller dterkdpas pa kort sikt,

- ingdr i en portfolj med identifierade finansiella instrument som fér-
valtas tillsammans och for vilka det finns ett nyligen visat monster
av kortfristiga realiseringar av vinst, eller

- derivat som klassificeras som innehav fér handel utom d& den an-
vands for sakringsredovisning.

Tillggngar och skulder i denna kategori varderas I6pande till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Best8r av kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar och 6vriga
I&ngfristiga fordringar. Merparten av Recipharms finansiella instrument
avser kundfordringar hanforliga till varuleveranser. Kundfordringar re-
dovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet an-
skaffningsvarde, minskat med eventuell reservering fér vardeminsk-
ning. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nar faktura skickats.
En reservering fér vardeminskning av kundfordringar gérs, nér det
finns objektiva bevis och andra indikatorer for att Recipharm inte kom-
mer att kunna erhalla alla belopp som &r férfalina enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgérs av skillnaden mel-
lan tillgdngens redovisade vérde och det uppskattade verkliga vérdet.

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tillgé’lngar som kan saljas bestar av kortfristiga investeringar.
Vid anskaffning redovisas finansiella tillgdngar som kan séljas till verkligt
vérde med tillagg fér transaktionskostnader, darefter redovisas tillgang-
en till verkligt varde. Orealiserade vinster och forluster som uppstar vid
I6pande omvardering till verkligt varde redovisas i 6vrigt totalresultat.
Vid férsaljning av finansiell tillgdng som kan séljas redovisas den acku-
mulerade omvérderingen till verkligt varde i resultatrakningen sdsom
finansiell intékt eller kostnad.

Langfristiga vardepappersinnehav

L&ngfristiga vardepappersinnehav inkluderar kapitalférsakringar, inves-
teringar i aktier och andelar samt depositioner. Lopande varderingsfor-
andringar redovisas i Ovrigt totalresultat.
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Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av en post noterade aktier, vilken &r han-
forlig till forvarv av verksamheten i det nybildade Recipharm Pessac
S.A.S. Tillgdngen redovisades vid forvarvstillfallet till verkligt varde,
omvérdering har gjorts vid arets slut och orealiserad vinst har redovisats
i 6vrigt totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassa och kortfristiga placeringar med kortare
16ptid &n tre m&nader och minimal varderisk samt banktillgodohavanden
exklusive outnyttjad del av koncernens checkrakningskredit. Med kort-
fristiga placeringar avses 6vriga placeringar med kortare 16ptid an ett
&r. Likvida medel och kortfristiga placeringar varderas till verkligt vérde
och vardeférandringen redovisas i resultatrdkningen. I Rapport dver
finansiell stallning redovisas utnyttjad del av checkrakningskrediten
bland kortfristiga skulder.

Langfristiga skulder till kreditinstitut

Langfristiga skulder till kreditinstitut bestar av del av 1&n frén kredit-
institut med forfallodatum senare &n 12 m&nader frén balansdagen.
Langfristiga skulder till kreditinstitut varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till nominellt belopp och
darefter till upplupet anskaffningsvérde vilket i normalfallet anses vara
likvardigt med nominellt belopp d& I6ptiden normalt &r kort. Leveran-
torsskulder tas upp nar faktura mottagits.

Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder till kreditinstitut bestdr av kortfristig del av l&ng-
fristiga 18n fr@n kreditinstitut och réntebarande konvertibla skuldebrev
med en 16ptid kortare &n 12 manader. Konvertibla skuldebrev redovisas i
koncernen i enlighet med IAS32, uppdelat i en skulddel (netto efter trans-
aktionskostnader) och en eget kapitaldel. Skulddelen I6per med mark-
nadsranta enligt effektivrantemetoden som redovisas i resultatrékningen.
I moderbolaget redovisas konvertibla skuldebrev till nominellt varde.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder redovisas inledningsvis till anskaffningsvéarde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning varderas darefter till upplupet
anskaffningsvéarde. Eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto) och
dteranskaffningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat dver
|&neperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Detta beréknas
sd att en konstant effektiv ranta erhlls 6ver |3neperioden.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och net-
toforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls sdsom ett viktat
genomsnittligt varde av anskaffade produkter. Anskaffningsvardet
bestdr av rématerial, direkt arbete, frakt och andra direkta kostnader
samt indirekta produktionskostnader. Nettoférsaljningsvardet ar det
uppskattade foérsaljningspriset med avdrag for tillampliga rorliga for-
saljningskostnader.

Likvida medel

Likvida medel utgérs av banktillgodohavanden och kassa samt andra
kortfristiga investeringar med en 16ptid mindre an tre manader. Ut-
nyttjad checkkredit redovisas i Rapport dver finansiell stallning som
kortfristig réntebarande skuld.

Eget kapital

Eget kapital delas in i olika klasser som aktiekapital, dvrigt tillskjutet
kapital, reserver och balanserade vinstmedel inklusive 3rets resultat.
Férandring av eget kapital avser dels arets alla intakter och kostnader,
transaktioner som 6kat eller minskat eget kapital via rapport 6ver arets
totalresultat. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emis-
sioner av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Ersattningar till anstédllda
Kortfristiga ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar till anstallda bokférs i den period de intjénas.

Ersattningar efter avslutad anstallning
I moderbolaget och de svenska dotterforetagen finns huvudsakligen
avgiftsbestamda tjénstepensionsplaner. En formansbestamd pensions-



I6sning finns i moderbolaget, men den ar inte vasentlig till belopp.
I utléndska dotterbolag i Tyskland, Frankrike och Italien forekommer
formansbestdmda planer.

Avgiftsbestamda planer

Som avgiftsbestédmda planer klassificeras de planer dar féretags for-
pliktelser &r begransad till de avgifter foretagit atagit sig att betala.
I s&dant fall beror stoleken pd den anstélldes pension pa de avgifter
som foretaget betalat in till planen eller till férsékringsbolag och den
kapitalavkastning som avgifterna ger. Féljaktligen ér det den anstallde
som bér den aktuariella risken och investeringsrisken. Féretagets for-
pliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som
en kostnad i resultatrdkningen i takt med att de intjénas genom att de
anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Férmansbestimda planer

Recipharms nettoforpliktelser avseende formansbestamda planer be-
raknas separat for varje plan genom en uppskattning av den framtida
ersattning som de anstallda intjanat genom sin anstéllning i bade inne-
varande och tidigare perioder, denna ersattning diskonteras till ett nu-
vérde. Diskonteringsréntan ar marknadsrantan pa statsobligationer med
en |6ptid som motsvarar Recipharms pensionsforpliktelser. Berakningen
utfors av kvalificerad aktuarie med anvéndande av den s8 kallade Project
Unit Credit Method. Vidare berdknas det verkliga vardet av eventuella
forvaltningstillgdngar per rapportdagen. Vid faststallandet av forpliktel-
sens nuvérde och verkligt varde pa forvaltningstillgdngar kan det uppsta
aktuariella vinster och forluster. Dessa uppkommer antingen genom att
det verkliga utfallet avviker fran tidigare gjorda antaganden, eller genom
att antaganden férandrats. Aktuariella vinster och férluster som uppkom-
mer vid berékningen av Recipharms forpliktelser fér olika planer redovisas
i 6vrigt totalresultat under den period d& de uppstar. I balansrakningen
redovisat varde for pensioner och liknande forpliktelser motsvarar for-
pliktelsernas nuvédrde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga
vérdet av eventuella forvaltningstillgdngar. Nar berakningen leder till en
nettotillgdng begrénsas det redovisade vérdet pa tillgdngen till nettot av
nuvardet av framtida aterbetalningar fran planen eller minskade framtida
inbetalningar till planen. N&r ersattningarna i en plan férbattras, redovisas
den andel av den 6kade ersattningen som hanfor sig till de anstalldas
tjanstgéring under tidigare perioder som en personalkostnad i resultatrak-
ningen linjart férdelad éver den genomsnittliga perioden tills ersattningar
ar heltintjanade. Om ersattningen &r fullt ut intjanad redovisas en kostnad
direkt. Réntenetto berdknat pa forvaltningstillgdngar och pensionsskulden
redovisas som finansiell kostnad eller intdkt.

Ersdttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgdr nar en anstéllds anstallning sagts
upp fére normal pensionstidpunkt eller d@ en anstélld accepterar frivillig
avgang fran anstaliningen i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen
redovisar avgdngsvederlag nér den bevisligen ar forpliktad endera att
saga upp anstallda enligt en formell plan utan méjlighet till 8terkallande,
eller att Iamna ersattningar vid uppsédgning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgdng fran anstallning.

Avséattningar

Avsattningar redovisas nar Recipharm har eller kan anses ha en forplik-
telse som ett resultat av intréffade héandelser och det &@r sannolikt att utbe-
talningar kommer att krévas for att fullgora forpliktelsen. En forutsattning
ar vidare att det gdr att géra en tillforlitlig uppskattning av det belopp
som skall utbetalas. Inga avsattningar gors for framtida rorelseférluster.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande
som harrér sig fran intraffade hdndelser och vars forekomst bekréftas
endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett
dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund
av att det inte &r tydligt att ett utflode av resurser kommer att ske.

Intdktsredovisning

Recipharms intakter bestar av varu- och tjansteforsaljning, dar kun-
derna i huvudsak bestr av internationella lakemedelsbolag. Intakterna
innefattar det verkliga vardet av sdlda varor och tjanster exklusive
mervéardesskatt och rabatter samt, i koncernen, efter eliminering av
koncernintern forséljning. Huvuddelen av tjdnsteférsaljningen sker till
kunder till vilka Recipharm ocks8 har varuférsalining. Intakterna redo-
visas i enlighet med féljande:

NOTER

Forsaljning av varor

Intakterna redovisas i samband med leverans da ocksa risk och 4gande-
ratt overgar till koparen. Det innebér efter internt analysgodkannande
och leverans frén lager.

Forsaljning av tjdanster
Forsaljning av tjdnster intaktsfors i den period de utfors.

Ovriga intdkter

Ovriga intakter bestar av valutakursdifferenser som uppkommer vid
omvaérdering av operativa tillgdngar och skulder samt av reavinster frn
forsaljning av anléggningstillgdngar.

Réanteintdkter
Réanteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintdkter
Utdelningsintékter redovisas nar rétten att erhdlla betalning har faststallts.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redo-
visas i resultatrakningen utom d& underliggande transaktion redovisas
Over ovrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas mot
Svrigt totalresultat. Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller erhdllas
avseende aktuellt 8r. Hit hér &ven justering av aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med utgangs-
punkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga var-
den pé tillgdngar och skulder. Beloppen beraknas baserat pa hur de
temporéra skillnaderna férvantas bli utjamnade och med tillampning
av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade
pé balansdagen. Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r san-
nolikt att dessa kommer att medféra lagre skattebetalningar i framtiden.

Leasing

Finansiella leasingavtal, som i allt vasentligt till bolaget 6verfor alla
sddana risker och férdelar avseende den foérhyrda tillgdngen som for-
knippas med &gandet, redovisas som tillgdng i koncernbalansrakningen
fr8n och med det att avtalet ingds. Tillgdngen varderas da till det leasade
objektets verkliga varde, eller, om l&gre, till nuvardet av minimileaseav-
gifterna for leasingperioden. Betalningen av leasingavgifterna uppdelas
i finansiella kostnader och minskning (amortering) av den finansiella
skulden pd ett sddant s&tt att en konstant réntesats pd den redovi-
sade skulden uppn8s. De finansiella kostnaderna belastar resultatet.
Tillgéngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av over den kortaste
perioden av berdaknad nyttjandetid och leasingavtalets I6ptid.

Leasingavtal dér, i allt vasentligt, alla risker och férdelar som for-
knippas med agandet faller pd uthyraren klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationella leasingavtal
redovisas som kostnad i resultatrakningen och férdelas linjart over
avtalets 16ptid.

I moderbolaget klassificeras alla leasingavtal sdsom operationella lea-
singavtal.

Utdelning

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som en skuld i
koncernens balansrakning i den period d& utdelningen godkénns av
moderbolagets aktiedgare.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att 8rets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedagare divideras med det genomsnittliga antalet
utestdende aktier under perioden. Vid berdkning av resultat per aktie
efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende aktier
under perioden for samtliga potentiella utspadande aktier, och 8rets
resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare justeras med redovi-
sade rantekostnader hanfoérliga till potentiella stamaktier.
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Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kas-
saflodet omfattar transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Som
likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden,
kortfristiga finansiella placeringar som dels ar utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer, dels:

- handlas p& en 6ppen marknad till kdnda belopp och
- har en kortare ursprunglig 16ptid &n tre mé&nader.

Beddomningar av tillampliga redovisningsprinciper
samt kritiska uppskattningar och bedémningar

I samband med uppréattande av bokslut gor féretagsledningen och sty-
relsen uppskattningar och antaganden som paverkar tillgdngars och
skulders samt ansvarsforbindelsers redovisade varden p& balansdagen.
Redovisade intakter och kostnader pdverkas ocksd av dessa uppskatt-
ningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar utvarderas
I6pande och baseras p8 historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive férvantningar pd framtida handelser som anses rimliga un-
der rddande forhdllanden. Verkligt utfall kan komma att avvika frén
dessa uppskattningar. Féretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende koncernens kritiska
redovisningsprinciper och uppskattningar.

Bedomningar av tillampliga redovisningsprinciper

Forvarv

I samband med férvarv gér Recipharm en bedémning av om forvarvet &r
att anse som ett rorelseférvary, enligt definitioner i IFRS 3 Rorelsefor-
véry, eller ett forvarv av en tillgéng. Vid ett rorelseforvary identifieras
samtliga tillgdngar och skulder och varderas till verkligt véarde. Vid en
eventuell skillnad mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet
av de identifierbara forvarvade tillgdngarna och skulderna redovisas
denna sdsom goodwill. N&r en transaktion definieras sdsom forvarv av
en tillgéng identifieras och redovisas individuella identifierbara tillgdngar
och tillhérande skulder. Férvérvspriset fordelas pd de individuella till-
gdngarna och skulderna baserat pa deras respektive verkliga varden per
forvarvstillfallet. Ett férvary av en tillgéng ger inte upphov till goodwill.

Kritiska uppskattningar och bedémningar
Nedskrivningsprovning av goodwill och kundkontrakt
Recipharm upprattar arligen nedskrivningstest av goodwill och kundkon-
trakt enligt beskrivning i not 16. Atervinningsvérdet fér kassagenereran-
de enheter har faststallts baserat pa nyttjandevérdet. For att uppskatta
nyttjandevardet har vissa uppskattningar och bedémningar gjorts.

Formansbestimda pensionsplaner

Avsattningar och kostnader for férmansbestamda pensionsplaner
beror p& antaganden gjorda i samband med aktuariella berékningar.
Aktuariella antaganden innefattar bedémningar av och antaganden for
diskonteringsrénta, férvantad utveckling for inflation, I6nedkningar
personalomsattningar, dédlighet med mera. Diskonteringsrantan ar
marknadsrantan pa statsobligationer med en 16ptid som motsvarar kon-
cernens pensionsforpliktelser. Inflationsantaganden baseras pa analyser
av externa marknadsdata. Antaganden kring I16nedkningar bygger pa
férvantade trender for I6nekostnader. Personalomsattning baseras pa
historiska siffror for personalomsattning inom respektive dotterbolag.
Dédlighetsantaganden baseras pa officiell statistik. Recipharm redovisar
féormansbestamda pensionsplaner i dotterbolagen i Tyskland, Frankrike
och Italien. Ytterligare information avseende antaganden for férmans-
bestdmda pensionsplaner terfinns i not 32.
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Produktrattigheter

Vardering av produktrattigheter innefattar vissa antaganden. Dessa
antaganden avser bland annat férvantade framtida forséljningsintakter,
kostnader och marginaler for respektive produkt. Antaganden omfat-
tar ocksa diskonteringsranta samt produkternas livslangd. Recipharms
avskrivningstider for produktrattigheter &r mellan 8 och 20 8r. Per den
31 december 2014 uppgar vardet av koncernens produktrattigheter till
290,3 mSEK (136,8).

Avsidttningar

Avséttningar for permitteringsloner innefattar uppskattningar av antal
personal och tid for vilken permitteringslon kommer utgd. Avsattningar
for omstrukturering innefattar en beddomning av kostnader for omstruk-
tureringsatgarder samt uppsagning av ett uppskattat antal tjanster till
en beddmd genomsnittlig kostnad.

Not 2 NETTOOMSATTNING

Nettoomsittningens fordelning pa betydande intéktsslag

KONCERNEN 2014 2013
Lakemedelstillverkning 2073,7 1838,2
Produktférsaljning 338,2 144,6
Tjansteférsaljning 157,4 141,8

2569,3 2124,6

Nirstdende transaktioner
MODERBOLAGET OCH KONCERNEN

Narstdende foretag Narstdenderelation

B&E Participation AB Indirekt &gande av Lars Backsell och

Thomas Eldered.
Trimeta LLC Indirekt huvudagande av Thomas Eldered.
Cobra Biologics Holding AB Indirekt huvuddgande av Thomas Eldered.
Cobra Biologics Ltd Dotterbolag till Cobra Biologics Holding AB.
Cobra Biologics AB

Prokarium Ltd

Dotterbolag till Cobra Biologics Holding AB.
Indirekt huvudagande av Thomas Eldered.

Empros Pharma AB Indirekt huvudagande av Thomas Eldered.

Rorelseavtal med nairstdende
2014

Recipharm Pharmaceutical Development AB har under dret sdlt utveck-
lingstjanster till Empros Pharma AB.

2013
Recipharm Ltd har under 8ret sdlt administrativa tjanster till Cobra
Biologics Ltd.

Ovriga transaktioner med nirstdende

2014
Recipharm AB (publ) har under 8ret salt administrativa tjanster till B&E
Participation AB.

2013

Recipharm AB (publ) har under 8ret salt administrativa tjanster till
B&E Participation AB och Prokarium Ltd. Under 2013 har Recipharm AB
(publ) dessutom kopt administrativa tjanster fran B&E Participation AB.

2012

Under 2012 képte Recipharm AB (publ) en garanti for 2,5 mSEK fr&n B&E
Participation AB, som ersattning fér évertagande av en av Recipharm
AB’s skulder. Denna garanti ar fortfarande gallande.



Transaktioner med narstdende MODERBOLAGET KONCERNEN

2014 2013 2014 2013
Rorelseintdkter Typ av tjanst
Cobra Biologics Ltd Administrativa tjanster = - = 0,0
B&E Participation AB Administrativa tjanster 0,1 1,6 0,1 1,6
Prokarium Ltd Administrativa tjanster - 0,5 - 0,5
Empros Pharma AB Utvecklingstjanster = - 1,4 -
Rorelsekostnader
B&E Participation AB Administrativa tjanster = 0,4 = 0,4
Kundfordringar
Cobra Biologics Ltd Administrativa tjanster = - = 0,0
B&E Participation AB Administrativa tjanster 0,2 0,1 0,2 0,1
Prokarium Ltd Administrativa tjanster - 0,1 - 0,1
Leverantdrsskulder
B&E Participation AB Administrativa tjanster = 0,1 = 0,1
Inkop och forsdljning inom koncernen
MODERBOLAGET 2014 2013
Férsaljning till koncernbolag 75,1 73,4
Inkop fran koncernbolag -8,9 -6,4
Forsaljning till koncernbolag avser framst tjanster fran koncernfunktioner.
Not 3 SEGMENTRAPPORTERING
2014 Tillv-SE Tillv-EU D&T Ovrigt Eliminering Total
Extern férsaljning 895,8 1275,3 398,2 = = 2569,3
Intern forsaljning 60,6 64,2 0,9 77,4 -203,2 =
Roérelseresultat fore avskrivningar 95,2 261,5 100,7 -58,1 - 399,3
Avskrivningar 20,1 79,8 26,6 0,7 = 127,2
Nedskrivningar = = = = = =
Roérelseresultat 75,1 181,7 74,1 -58,7 - 272,1
Anléggningstillgédngar 97,0 2 876,6 487,2 153,8 - 3614,6
Totala tillgdngar 454,7 3716,4 811,6 421,0 = 5 403,7
Goodwill = 821,2 114,9 = = 936,2
Investeringar 28,8 196,4 10,0 9,9 — 245,0
2013 Tillv-SE Tillv-EU D&T Ovrigt Eliminering Total
Extern férsaljning 892,1 1 060,5 171,5 0,5 - 2124,6
Intern forséljning 9,7 59,5 3,3 73,4 -145,8 -
Roérelseresultat fore avskrivningar 82,0 204,1 33,3 -36,5 - 283,0
Avskrivningar -16,6 -59,3 -14,5 -3,2 - -93,7
Nedskrivningar - - 1,2 - - -1,2
Rérelseresultat 65,4 144,8 17,6 -39,7 - 188,1
Anlaggningstillgdngar 102,8 589,3 152,9 25,3 - 870,5
Totala tillgéngar 436,6 1 050,6 287,9 35,5 - 1810,5
Goodwill - 78,2 - - - 78,2
Investeringar 25,3 72,1 11,8 1,9 - 111,1
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NOTER

Nettoomsattning Bokfort  Forvarvs- Verkligt
till storre kunder 2014 2013 vérde justering varde
Immateriella
Kund X 566,4 519,0 anléggningstillgédngar » 20,9 484,5 505,4
Kund Y 384,2 417,9 Materiella anldggningstillgéngar 204,9 204,9
Kund Z 325,2 351,1 Finansiella anldggningstillgdngar 10,9 10,9
Ay i Kundfordringar och andra
(6] kund 1293,4 836,6 . o
vriga kunder rérelsetillg@ngar 222,0 222,0
Total 2569,3 2 124,6
ota 5 ’ Likvida medel 77,9 77,9
Segmenten MFG-SE och MFG-EU huvudverksamhet ar tillverkning av Uppskjuten skatteskuld 55 139,6 145,1
ldkemedel pd uppdrag av produktagarna, som i regel ar lakemedels- Avsattningar 16,4 16,4
bolag. Segmentet MFG-SE omfattar den verksamheten i Sverige och Rantebarande skulder 267,2 267,2
MFG-EU utgérs av tillverkningsenheterna i évriga Europa. Segmentet . o
Development & Technology (D&T) omfattar huvudsakligen utvecklings- Lf_everantorsskulder och dvriga
I X L o roérelseskulder 134,4 134,4
tjanster till lakemedelsbolag, samt utveckling och férséaljning via dist- - —
ributérer av egna produkter. Segmentsredovisningen bygger p3 den  Netto identifierbara
: L tillgdngar och skulder 113,2 344,8 458,0
struktur som ledningen foljer.
Koncerngoodwill 2 539,9 539,9
Nettoomsattning och Nettoomsattning Anlaggningstillgdngar Forvarvspris 997,9

anlaggningstillgangar

per geografiskt omrade 2014 2013 2014 2013
Sverige 1168,7 1062,7 412,7 281,1
Ovriga 14006 10619 32019 589,4

2569,3 2124,6 3614,6 870,5

Not 4 FORVARV AV DOTTERFORETAG

Corvette Pharmaceutical Services Group

Recipharm foérvarvade alla aktier i bolagen tillhérande Corvette Phar-
maceutical Group ("Corvette”) 1 oktober 2014. Férvarvet medfor en
utékad kundbas, geografisk expansion (speciellt i Italien) och tillgdng
till delvis nya teknologier. Dessa komponenter tillsammans skapar for-
starkta mojligheter till korsférsaljning frén Recipharms befintliga en-
heter till Corvettes kunder samt fr&n de nya enheterna till Recipharms
befintliga kunder.

Total ersattning uppgick till 997,9 Mkr, varav 455,2 Mkr erlades med
kontanta medel och 542,7 Mkr med ett konvertibelt skuldebrev. Speci-
fikation av bokfért och verkligt vérde visas nedan.

Forvarvskostnader uppgar till 5,5 Mkr och redovisas pa raden Ovriga
externa kostnader i Resultatréakningen. Intakter som ingdr i koncernens
resultatrékning for perioden uppgar till 149,1 Mkr och rérelseresultatet
for perioden uppgar till 25,1 Mkr. Férsaljning for heldret 2014 ar be-
démt till 554,0 Mkr, rérelseresultatet for heldret &r bedémt till 128 Mkr.
Corvette har tidigare inte redovisat enligt IFRS varfér dessa estimat
ska anses approximativa i sin karaktar.
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b Immateriella anldggningstillgdngar utgérs av Kundkontrakt/-relatio-
ner 299,6 Mkr, Produktrattigheter 111,1 Mkr och varumarken 73,8 Mkr.
2 Redovisad goodwill representerar vardet av synergier samt kompetens
och erfarenhet hos de anstallda.

Lusomedicamenta Sociedade Técnica
Farmacéutica S.A.

Recipharm forvarvade alla aktier i bolagen tillhérande Lusomedicamenta
Group (“"Lusomedicamenta”) 1 november 2014. Lusomedicamenta
Group bestar forutom moderbolaget av ett helagt dotterbolag samt ett
joint venture. Férvarvet medfér en utdékad kundbas, geografisk expan-
sion (speciellt i Portugal) och tillgdng till delvis nya teknologier. Dessa
komponenter tillsammans skapar forstarkta mojligheter till korsférsalj-
ning fr@n Recipharms befintliga enheter till Lusomedicamentas kunder
samt fran de nya enheterna till Recipharms befintliga kunder.

Total ersattning uppgick till 1 038,9 Mkr, varav 621,6 Mkr erlades med
kontanta medel och 404,9 Mkr med 3,5 miljoner nyemitterade aktier i
Recipharm AB (publ). Tillaggsképeskilling kommer utgd om 12,4 Mkr och
redovisas i Rapport ver finansiell stalining som Ovrig kortfristig skuld.
Specifikation av bokfért och verkligt varde visas nedan.

Forvarvskostnader uppgar till 3,8 Mkr och redovisas pa raden Ovriga
externa kostnader i Resultatrakningen. Kostnader hanférliga till ny-
emission av aktier redovisas mot Eget kapital och uppgar till 4,8 Mkr.
Intékter som ingdr i koncernens resultatrékning for perioden uppgar till
94,3 Mkr och rérelseresultatet for perioden uppgar till 29,7 Mkr. Forsélj-
ning for heldret 2014 ar bedémt till 470 Mkr, rorelseresultatet for heldret
ar bedomt till 120 Mkr. Lusomedicamenta har tidigare inte redovisat
enligt IFRS varfor dessa estimat ska anses approximativa i sin karaktar.



Bokfért  Forvarvs- Verkligt
varde justering varde

Immateriella
anlaggningstillgéngar 0,2 730,7 730,9
Materiella anldggningstillgdngar 107,0 107,0
Kundfordringar och andra
rérelsetillgédngar 180,9 180,9
Likvida medel 38,6 38,6
Uppskjuten skatteskuld - 175,4 175,4
Rantebarande skulder 29,4 29,4
Leverantdrsskulder och dvriga
rorelseskulder 96,9 96,9
Netto identifierbara
tillgdngar och skulder 200,4 555,3 755,7
Koncerngoodwill 2 283,2 283,2
Forvarvspris 1 038,9

U Immateriella anlaggningstillgdngar utgérs av Kundkontrakt/-relatio-
ner 640,2 Mkr, produktrattigheter 47,6 Mkr och varumarken 42,9 Mkr.
2 Redovisad goodwill representerar vérdet av synergier samt kompetens
och erfarenhet hos de anstallda.

NOTER

Recipharm Pessac

Recipharm Pessac SAS bildades i oktober 2014, for aktierna betalades
0,9 Mkr kontant. Bolaget forvdrvade 1 december en verksamhet for
utvecklingstjanster frén Flamel Technologies S.A. Kundavtal och andra
operativa avtal 6vertogs av Recipharm Pessac SAS. Detta forvarv med-
for en férstarkning av Recipharms erbjudande av utvecklingstjanster,
dels i form av ett bredare serviceerbjudande och dels i form av en néarhet
till befintliga och potentiella kunder i sédra Europa.

Total ersattning uppgick till 101,5 Mkr, varav allt betalades med kontanta
medel. T anslutning till férvarvet kopte Recipharm AB (publ) aktier i det
saljande bolaget Flamel Technologies S.A. vilka redovisas som kortfristig
placering i rapporten 6ver finansiell stéllning. Verkligt varde av aktierna
uppgar per balansdagen till 137,3 Mkr.

Bokfért  Forvarvs- Verkligt

véarde justering varde

Materiella anlaggningstillgdngar 98,9 98,9

Varulager 8,0 8,0

Avsattningar 51 51

Ovriga rérelseskulder 0,2 0,2
Netto identifierbara

tillgdngar och skulder 101,5 - 101,5

Koncerngoodwill - -

Forvarvspris 101,5

Forvarvskostnader uppgar till 7,7 Mkr varav 5,3 Mkr redovisas pa raden
Ovriga rérelsekostnader och 2,4 Mkr p& raden Ovriga externa kostnader.
Intakter som ingdr i koncernens resultatrakning for perioden uppgar till
12,0 Mkr och rérelseresultatet for perioden, exklusive férvarvskostnader
enligt ovan, uppgar till 2,5 Mkr. Eftersom den férvarvade verksamheten
utgors av delar ur en befintlig verksamhet inom Flamel, har det inte
varit genomfoérbart med rimliga insatser att géra en berékning av den
forvarvade verskamhetens heldrsutfall.
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NOTER

Not 5 UPPLYSNINGAR OM DOTTERFORETAG

Féljande dotterforetag ar inkluderade i Recipharmkoncernens finansiella rapporter:

Andel
Namn Huvudsaklig verksamhet Land 2014-12-31 2013-12-31
Recipharm Stockholm AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Karlskoga AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Karlskoga Fastighets AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Hoéganés AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Stréngnas AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Stréangnds Fastighets AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Pharmaceutical Development AB Utvecklingstjanster Sverige 100% 100%
RPH Pharmaceuticals AB IP Sverige 100% 100%
Recipharm Venture Fund AB Utvecklingstjanster Sverige 100% 100%
RPH Iberia AB Kontraktstillverkning Sverige 100% 100%
Recipharm Parets SL Kontraktstillverkning Spanien 100% 100%
Recipharm Participations S.A.S. Kontraktstillverkning Frankrike 100% 100%
Recipharm Fontaine S.A.S. Kontraktstillverkning Frankrike 100% 100%
Recipharm Monts S.A.S. Kontraktstillverkning Frankrike 100% 100%
Recipharm Pessac S.A.S. Utvecklingstjanster Frankrike 100% )
Recipharm Verwaltungs GmbH Kontraktstillverkning Tyskland 100% 100%
Wasserburger Arzneimittelwerk GmbH Kontraktstillverkning Tyskland 100% 100%
Recipharm Holdings Ltd Kontraktstillverkning Storbritannien 100% 100%
Recipharm Ltd Kontraktstillverkning Storbritannien 100% 100%
Recipharm Properties Ltd Kontraktstillverkning Storbritannien 100% 100%
Recipharm Italia S.p.A. Kontraktstillverkning Italien 100% -
Edmond Pharma S.r.l. IP Italien 100% -
Biologici Italia Laboratories S.r.l. Kontraktstillverkning Italien 100% -
Pharmnew S.r.I Kontraktstillverkning Italien 100% -
Liosintex S.r.l. Kontraktstillverkning Italien 100% -
LIO Immobiliare S.r.l. Kontraktstillverkning Italien 100% -
Lusomedicamenta S.A. Kontraktstillverkning Portugal 100% -
Davi II Farmacéutica S.A. Utvecklingstjanster Portugal 100% -
SVS Portugal Utvecklingstjanster Portugal 50% -
Recipharm Inc. 1P USA 100% 100%
Recipharm AG Utvecklingstjanster Schweiz 100% 100%

Foretag med vasentligt inflytande 6ver koncernen
Flerie Creations AB innehar 25,1% av kapitalet och 43,5% av rosterna i Recipharm AB (publ), Cajelo Invest AB innehar 15,7% av kapitalet och

41,0% av rosterna i Recipharm AB (publ).

Joint venture

Koncernen innehar 50% av aktierna i SVS Portugal (2013 0%). Inga ytterligare upplysningar ldmnas om detta joint venture d& det ej bedéms

vara vasenligt for det rapporterande bolaget.
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Not 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

NOTER

KONCERNEN 2014 2013
MODERBOLAGET 2014 2013  Lokalkostnader Byl 45,1
o Fastighetskostnader 30,0 31,7
Valutakursvinster fran rorelsefordringar .
och -skulder 0,6 0,3 Hyreskostnader anldggningstillgangar 5,0 4,5
Intékter moderbolaget 0,2 1,6  Energikostnader 60,4 56,1
Ovriga intakter 0,1 0,0 Forbrukningsinventarier och
forbrukningsmaterial 71,0 50,7
0,9 2,0 R
Reparation och underhall 77,4 66,0
KONCERNEN 2014 2013 Transportkostnader 11,3 9,0
Valutakursvinster frén rérelsefordringar Resekostnader Y 7.6
och -skulder 5,0 2,2 Reklam och PR 8,8 4,3
Reavinster fran férsaljning av immateriella Ovriga férséljningskostnader 20,6 14,8
och materiella anl&dggningstillgdngar 0,8 0,7
Kontorskostnader 10,3 9,1
Forsékring i3 8,5 . e )
Foretagsforsakringar och andra riskkostnader 8,7 7,8
Vidarefakturering av omkostnader, . .
férpackningar och kassationer 19,2 10,9  Forvaltningskostnader 22,0 8,0
Erh8lina dterbetalning av tidigare betalda Inhyrd personal 55,4 45,1
kostnader samt intakter tjanster 2,6 2,0 Ovriga externa tjénster 99 6 752
Tillaggskdpeskilling 0,0 58 Avriga kostnader 53,3 33,7
Ovriga intakter 14,2 6,7 588,7 468,6
43,0 36,7
Leasingavgifter avseende operationell leasing
MODERBOLAGET 2014 2013
Not 7 RAVAROR OCH Rakenskapsarets leasingkostnader 1,0 2,8
FORNODENHETER Beréknade avgifter att betala inom 1 ar 1,0 2,9
Beraknade avgifter att betala inom 2-5 ar 4,2 12,2
KONCERNEN 2014 2013 o
= " Beraknade avgifter att betala efter 5 ar 51 7,5
Inkdp som redovisats som en kostnad
under perioden 702,2 558,9  QOperationell leasing avser framst hyrda fabriks- och kontorslokaler.
Nedskrivning av varulagret redovisat som Inga nya betydande leasingavtal har ingdtts under dret. I koncernen
en kostnad under perioden 9,6 33,1  finns inga tillgdngar som vidareuthyrs.
Aterford nedskrivning av lager som
redovisats som kostnad -7,9 -11,3 KONCERNEN 2014 2013
703,9 580,7 Rakenskapsarets leasingkostnader 54,7 51,4
Beraknade avgifter att betala inom 1 ar 56,1 52,0
. Beraknade avgifter att betala inom 2-5 &r 244,0 164,6
NOt 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER Berdknade avgifter att betala efter 5 &r 60,0 66,9
MODERBOLAGET 2014 2013  Arvode och kostnadsersattning till revisorer
Lokalkostnader 3,0 2,8 MODERBOLAGET 2014 2013
Fastighetskostnader 0,2 0,5 Ernst & Young
Hyreskostnader anldggningstillgdngar 0,0 0,0 Revisionsuppdraget 15 12
Energikostnader 0,0 0,0 Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 0,2
Férbrukningsinventarier och Skatterddaivnin B B
forbrukningsmaterial 2,3 2,1 9 9
Reparation och underh3ll 0,4 0,4 Ovrigatjdnster 0,2 -
Transportkostnader 0,0 0,0 1,8 1,4
Resekostnader 4,7 34 KONCERNEN 2014 2013
l?eklam och PR 3,6 2,7 Ernst & Young
Ovriga forsaljningskostnader 0,5 0,4 Revisionsuppdraget 35 19
Kontorskostnader 2 2,5 Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,3 0,2
Foretagsforsakringar och andra riskkostnader 3,1 3,8 Skatter3dgivning 0.2 0,5
Férvaltningskostnader 3,0 1,5 Ovriga tjanster 0,2 0,1
Inhyrd personal 0,9 1,8
e 4,3 2,7
?vrlga externa tjanster 21,8 27,4 Ovriga revisionsbyrier
Ovriga kostnader S 6,5 Revisionsuppdraget 0,5 0,4
50,0 55,9 0,5 0,4

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs
s&dant arbete som varit nédvéndigt for att avge revisionsberéttelsen, samt sa
kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

| 67



NOTER

Not 9 PERSONAL

Medelantalet anstillda

Berakning baserad pa av bolaget betalda n&rvarotimmar relaterade till

en normal arbetstid.

Redovisning av fordelning ledande befattningshavare

MODERBOLAGET 2014 2013
Sverige

Man 21 22
Kvinnor 22 19
Summa 43 41
KONCERNEN 2014 2013
Sverige

Man 278 278
Kvinnor 372 383
Summa 650 661
Frankrike

Man 163 167
Kvinnor 180 189
Summa 343 356
Storbritannien

Man 76 86
Kvinnor 68 89
Summa 144 175
Tyskland

Méan 96 95
Kvinnor 164 157
Summa 260 252
Spanien

Man 36 33
Kvinnor 47 44
Summa 83 77
Portugal

Man 12 -
Kvinnor 11 -
Summa 23 -
Italien

Méan 28 -
Kvinnor 33 -
Summa 61 -
Totalt

Man 689 659
Kvinnor 875 862
Summa medelantal anstélida 1564 1521
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MODERBOLAGET 2014 2013
Antal styrelseledaméter inkl VD 8 7
varav kvinnor 2 -
Antal 6vriga ledande befattningshavare 8 7
varav kvinnor - -
KONCERNEN 2014 2013
Antal styrelseledaméter inkl VD 8 6
varav kvinnor 2 -
Antal 6vriga ledande befattningshavare 20 17
varav kvinnor 4 4
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
MODERBOLAGET 2014 2013
VD
L6n Thomas Eldered 1,0 1,1
Rorlig ersattning 0,0 -
Pensionskostnader 0,4 0,3
Summa 1,4 1,4
Styrelsens ordférande
Fast ersattning Lars Backsell 0,4 0,4
Rorlig ersattning - -
Pensionskostnader = -
Summa 0,4 0,4
Ovriga styrelseledaméter
Anders G Carlberg 0,2 0,1
Tony Sandell 0,2 0,1
Goran Pettersson 0,2 0,1
Marianne Dicander Alexandersson 0,2 -
Joan Traynor 0,2 -
Summa 0,9 0,3
Summa styrelse och VD
Léner och ersattningar 2,3 1,9
Pensionskostnader 0,4 0,3
2,6 2,2
Ovriga ledande befattningshavare
Loner 8,6 9,1
Rorlig ersattning 1,9 1,7
Pensionskostnader 2,2 2,2
12,7 13,0
Ovriga anstéllda
Léner och erséattningar 23,8 19,9
Pensionskostnader 3,6 3,3
27,5 23,2
Sociala kostnader 10,0 9,2
Loneskatt pensionspremier 1,4 1,1
Ovriga personalkostnader 3,3 2,6
Summa styrelse och VD samt 6vriga
anstdllda 57,4 51,0
Varav ersattning till styrelsen som bokas som
ovriga externa kostnader 1,2

Bolaget har inga pensionsforpliktelser till styrelsen.



NOTER

KONCERNEN 2014 2013 KONCERNEN 2014 2013
Styrelse och VD och évriga ledande Produktréattigheter —11576; -14,6
befattningshavare Kundkontrakt 331 -201
Loner 23,5 204 programvaror -6,5 -4,9
Rorlig ersattning il L4 Byggnader och markanléggningar -13,7 -9,3
Pensionskostnader e 2,0 Forbattringsutgift pd annans fastighet -0,7 -0,6
i 23,8 Maskiner och andra tekniska anldggningar -51,0 -38,2
Ovriga anstalida Inventarier, verktyg och installationer -6,6 -7,3
Léner och ersattningar 603,5 537,5 -127,2 -94,9
Pensionskostnader 27,4 28,6 e o
I beloppen ovan ingar nedskrivningar av programvaror med -1,6 (-), och
630,9 566,1 nventarier, verktyg och installationer med -0,6 (-).
Sociala kostnader 183,5 164,6 . .
Ovriga personalkostnader 43,3 52,0 NOt 11 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Summa styrelse och VD samt dvriga
anstédllda 889,8 806,6 MODERBOLAGET 2014 2013
Varav ersdttning till styrelsen som bokas som Valutakursforluster pé fordringar och skulder
ovriga externa kostnader 1,2 av rorelsekaraktar 203 19
R - . o . e '013 '119
Ingen roérlig ersattning utgar till koncernens VD. Till évriga ledande
befattningshavare kan bonus utg3 till max tv8 manadsléner, baserat
pé utfall av finansiella mal och uppfyllelse av individuella mal. Mellan KONCERNEN 2014 2013
foretaget och verkstdllande direktoren géller en 6msesidig uppsag- Valutakursfarlust 2 fordri h skuld
; : 9 ) . o . . o . alutakursforluster pa fordringar och skulder
nlngostld om 6 manader. Vid uppsagning fran foretagets sida utgar inget av rorelsekaraktar 5,7 5,8
avgangsvederlag.
Reafdrlust vid avyttring av materiella
anlaggningstillgédngar -0,2 -0,7
Innehav av aktier, tusental 2014 2013
Punktskatter -22,8 -16,0
Ordférande, indirekt via Cajelo Invest AB Bvriga k d 33
(2014) / B&E Participation AB (2013) 6376,6 12 685,7 vriga kostnader = -
Ovriga styrelsen 105,5 - -32,0 22,5
VD, indirekt via Flerie Participation AB
/ B&E Participation AB 10 201,5 12 685,7 - -
Svrina ledande befattningsh 138 3 Not 12 RANTEINTAKTER OCH
vriga ledande befattningshavare , -
ElEEE 25 3714 LIKNANDE RESULTATPOSTER
Innehav av konvertibler, tusental 2014 2013 MODERBOLAGET 2014 2013
Ordférande, indirekt via Cajelo Invest AB Ranteintakter, externa 2,3 -
(“2014) / B&E Participation AB (2013) = 24,3 Valutakursvinster 50,3 16,7
- ! Erhallna koncernbidrag 72,5 -
Ovriga styrelsen 35,6 halina k bid
VD, indirekt via Flerie Participation AB - ) . R
/ B&E Participation AB _ 24,3 Ovriga finansiella intékter 0,9 -
Ovriga ledande befattningshavare - 88,8 126,0 16,7
- 1729 Ranteintikter koncernbolag 37,4 37,7
KONCERNEN 2014 2013
Not 10 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Ranteintakter, externa 2,4 0,6
PA MATERIELLA OCH IMMATE- Valtakurevinet e ‘s
= alutakursvinster , ,
RIELLA ANLAGGNINGSTILL- R,
GANGAR Ovriga finansiella intékter 5,5 -
9,3 6,8
MODERBOLAGET 2014 2013
Produktrattigheter -0,2 0,0
Programvaror -4,6 -2,5
Inventarier, verktyg och installationer -0,4 -0,8
-5,1 -3,3
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NOTER

Not 13 RANTEKOSTNADER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

MODERBOLAGET 2014 2013 KONCERNEN 2014 2013
Rantekostnader, externa -13,0 -19,5 Rantekostnader, externa -21,5 -23,9
Ovriga finansiella kostnader -6,0 -3,2  Qvriga finansiella kostnader 20,5 -3,2
Valutakursférluster -72,5 -11,8  valutakursforluster 23,4 -0,6
-91,5  -34,5 654  -27,7
Réntekostnader koncernbolag -0,6 -0,2
Not 14 SKATT PA ARETS RESULTAT
MODERBOLAGET 2014 2013
Redovisad aktuell skatt pd &rets resultat = -
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar - -36,5
Summa aktuell skatt - -36,5
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader redovisade i arets resultat - -
Summa uppskjuten skatt - -
Summa redovisad total skatt - -36,5
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt 41,6 -23,2
Skatt enligt géllande svensk skattesats 22,0 % -9,2 22,0 % 51
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -0,1 -7,4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 6,3 5,3
Skatt hanforlig till tidigare ar — -36,5
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skattefordran = -3,0
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 3,0 -
Effektiv skatt 0,0 % = 157,3 % -36,5
Moderbolagets skattekostnad har réknats om och korrigerats jamfért med vad som
redovisades i bokslutskommunikén som publicerades 19 februari.
KONCERNEN 2014 2013
Periodens aktuella skattekostnad -70,7 -59,9
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar 0,2 -36,4
Summa aktuell skatt -70,5 -96,3
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader redovisade i drets resultat 14,6 23,6
Summa uppskjuten skatt 14,6 23,6
Summa redovisad skatt pa rets resultat -55,9 -72,7
Uppskjuten skatt redovisad i 6vrigt totalresultat 0,5 0,7
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fére skatt 22,0 % 216,1 22,0 % 167,1
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -47,5 -36,8
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag -22,4 -23,8
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -17,4 -13,4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 11,3 26,3
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skattefordran -0,6 -0,4
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 16,0 14,6
Skatt hanforlig till tidigare &r 0,0 -34,0
Effekt av @ndrade skattesatser och skatteregler 0,1 -1,1
Férandring av temporéra skillnader 4,5 -4,2
Effektiv skatt 25,9 % -55,9 43,5 % -72,7
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Uppskjuten skatt

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31

Specifikation till uppskjutna
skattefordringar/-skulder

NOTER

Not 15 PRODUKTRATTIGHETER

Materiella anldggningstillgédngar 51 2,4
Skattemadssiga underskott 4,0 14,7
Kundfordringar 0,2 -
Varulager 2,0 -
Pensionsskuld 23,6 11,9
Réntebarande skulder 3,9 -
Upplupna kostnader 8,2 51
Summa uppskjutna skattefordringar 47,1 34,1
Materiella anlédggningstillgdngar 16,9 21,4
Kundkontrakt 304,6 37,5
Produktrattigheter 51,2 -
Kortfristiga placeringar 8,8 -
Obeskattade reserver 13,2 0,2
Rantebdrande skulder 0,1 -
Pensionsskuld 0,1 0,2
Summa uppskjutna skatteskulder 395,0 59,3
Uppskjutna skattefordringar/-skulder,

netto -347,9 -25,2
Foérandring av uppskjuten skatt i temporéara

skillnader och underskottsavdrag 2014 2013
Ingdende balans -31,9 -56,4
Redovisat i &rets resultat 14,6 25,5
Redovisat i eget kapital 0,5 -2,1
Foérvarv av dotterforetag 315,0 -
Omré&kningsdifferenser -16,1 -1,1
Utgdende balans -347,9 -31,9

Det finns inga taxerade underskott som inte varderats. Ndgon forfallotid
finns inte for taxerade underskott.

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0,2 0,2
Anskaffningar 0,6 -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvdrden 0,8 0,2
Ingdende avskrivningar enligt plan -0,1 -0,1
Arets avskrivning enligt plan -0,2 0,0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,2 -0,1
Bokfort varde 0,6 0,1
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 193,3 192,0
Anskaffningar 1,1 1,3
Forvarvat i samband med rérelseforvarv 162,1 -
Forsaljning -0,1 -
Omrakningsdifferens 6,5 -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvdrden 362,9 193,3
Ing&ende avskrivningar enligt plan -56,5 -41,9
Arets avskrivning enligt plan -15,6 -13,4
Nedskrivningar - -1,2
Forsaljning 0,0 -
Omrakningsdifferens -0,5 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -72,6 -56,5
Bokfort varde 290,3 136,8

Not 16 GOODWILL, KUNDKONTRAKT
OCH VARUMARKEN

Goodwill

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 78,2 75,3
Forvéarvat i samband med rérelseférvarv 823,2 -
Omrakningsdifferens 34,8 2,9
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvdrden 936,2 78,2
Bokfort varde 936,2 78,2

Nedskrivningsprovning for kassagenererande enheter
innehdllande goodwill

Goodwill i koncernen uppgar till 936,2 Mkr, vilken huvudsakligen &r
hanforlig till de forvarv av verksamheter som gjorts under oktober och
november 2014. I enlighet med IAS 36 skall en prévning av nedskriv-
ningsbehovet for goodwill fran rérelseférvérv goras arligen. Eftersom
forvarven av Corvette och Lusomedicamenta gjordes under &rets sista
kvartal bedéms att den goodwill som harror till de férvarven inte beho-
ver nedskrivningsprovas pa nytt per balansdagen 31 december. Good-
will som funnits i koncernen frén tidigare &r &r hanforlig till forvarvet
av Wasserburger Arzneimittelwerk GmbH 2010, tillhérande segmentet
Tillverkning Europa. Redovisat varde for dessa tillgéngar visas i tabellen
nedan. Eftersom den verksamheten &r i allt vésentligt en egen verk-
samhet utgérs kassagenererande enhet av de tva bolagen som hér till
verksamheten i Wasserburg.
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Tillverkning Europa 2014-12-31 2013-12-31

Goodwill 83,2 78,2

Not 17 PROGRAMVAROR

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Nedskrivningstestet genomférs genom att bokfért vérde innan test Ingdende anskaffningsvérde 12,9 12,4
jamfors med ett 5tervinnin§svérde som berédknas genom att faststalla Anskaffningar 8,8 0,5
nyttjandevérdet, baserat pa finansiella prognoser. De finansiella prog- o
noserna baseras pa budget fér kommande &r, beslutat av koncern- Omklassificeringar 2,2 B
ledning och styrelse. For efterféljande ar (fram till det 5:e &ret) gér ~ Utgdende ackumulerade
respektive affirsansvarig finansiella prognoser som godkénns av VD.  anskaffningsvérden 23,9 12,9
For efterfoljande &r anvénds en bedomd tillvaxttakt for marknaden.
I samband med dessa prognoser bedémer &ven afférsansvariga hur  Ingdende avskrivningar enligt plan -8,6 -6,1
marknaden utvecklas. De finansiella prognoserna utgor grunden for  Rrets avskrivningar enligt plan -6,1 -2,5
kassaflodesprognoser, som diskonteras med en diskonteringsranta fére a —
skatt. Den senare bestar av ett vagt genomsnitt av avkastning pa eget Utgdende ackumulerade avskrivningar = -8,6
kapital och kostnaden fér 1&n. Avkastningen pa eget kapital baseras pa o
en riskfri ranta (10 &rig statsobligation i EUR el SEK), samt p&slag for ~ Bokfort vérde 9,2 4,3
risk. Kostnaden for I&n utgors av en bedomd rantemarginal baserat pa
moderbolagets lan och situationen pa lanemarknaden. KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Tillverkning Europa Ingdende anskaffningsvérde 30,4 20,8
Koncernen genomférde det arliga neqsknvnlngsteostet per 31 decemb?r Anskaffningar 11,2 9,1
2014. Kassagenererande enhet utgérs av de tva bolagen som utgor
verksamheten i Wasserburg efter férvarvet. Generellt ser ledningen ~ FOrvérvat i samband med rérelseforvary 2,3 -
en fortsatt stabil utveckling och god tillvéxttakt. Diskonteringsrantan Omklassificeringar 5,3 .
ar beraknad till 9,3% (8,3%) och den &rliga tillvéxttakten efter 5 ar be- Nedskrivningar s ~
déms till 2% per &r. Som ett resultat av denna test finner inte koncern- 9 !
ledningen ndgot behov for en nedskrivning d& nyttjandevardet minst ~ Forsaljning Tl -
motsvarar det bokférda vardet. Kanslighetsanalys har ocks& genom- Omrakningsdifferens 2,0 0,6
forts, dar diskonteringsrantan har 6kats med 1 %-enhet, bruttomarginal
inskat med 1 %-enhet, tillvaxttakten minskats med 1 %-enhet. Detta  cgaende ackumulerade
minska o ' o : anskaffningsvirden 42,5 30,4
medfdrde ingen féréndring av slutsats. Marginalen var betryggande.
Kundkontrakt Ingdende avskrivningar enligt plan =117/,3) -12,1
Forsaljning 1,6 -
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
- Arets avskrivningar enligt plan -8,3 -4,9
Ingaende anskaffningsvarden 208,1 200,5 o .
Omréakningsdifferens -1,5 -0,3
Foérvarvat i samband med rérelseférvarv 939,8 - —
Utgdende ackumulerade avskrivningar -25,5 -17,3
Omrékningsdifferens 39,3 7,6
Utgdende ackumulerade Bokfért varde 16,9 13,0
anskaffningsvarden 1187,2 208,1
Ingdende avskrivningar enligt plan -81,6 -58,5 A A
Arets avskrivning enligt plan -33,1 -20,1 Not 18 PAGAENDE NYINVESTERINGAR
Omrskningsdifferens . a0 IMMATERIELLA ANLAGGNINGS-
Utgdende ackumulerade avskrivningar -121,3 -81,6 TILLGANGAR
Bokfort virde 1 065,9 126,5 MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2,4 -
Varumérken Anskaffningar 1,0 1,3
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31 Ombklassificeringar -2,4 1,1
Ing&ende anskaffningsvarden - - 1,0 2,4
Forvarvat i samband med rérelseférvarv 116,7 -
Omrakningsdifferens 4,2 - KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Utgdende ackumulerade Ing&ende anskaffningsvéarde 7,6 3,2
anskaffningsvarden 120,9 - Anskaffningar 17,2 4,5
Bokfort virde 120,9 _ Forvérvat i samband med rérelseférvarv 16,0 -
Omklassificeringar -2,4 -
Nedskrivningar = -0,2
Omrdakningsdifferens 0,8 -
39,1 7,6
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Not 19 BYGGNADER OCH MARK

NOTER

Not 21 MASKINER OCH ANDRA
TEKNISKA ANLAGGNINGAR

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ingé’lende anskaffningsvarden 672,9 621,3
Foérvarvats i samband med rérelseférvarv 134,3 -
Omréakningsdifferens 52,7 19,5
Nedskrivningar -1,2 -0,7
Ombklassificeringar 32,0 10,0
Inkdp 40,0 22,7
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 930,8 672,9
Ingdende avskrivningar enligt plan -466,5 -414,0
Omréakningsdifferens -39,4 -15,0
Omklassificeringar 2,3 -
Férsaljning/utrangering 0,7 0,7
Arets avskrivning enligt plan -53,0 -36,4
Nedskrivningar 2,2 -1,7
Utgdende ackumulerade avskrivningar -553,7 -466,5
Bokfort varde 377,0 206,4

Finansiella leasingavtal

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Redovisat vérde (netto) 33,0 -
Avstamning mellan bruttoinvesteringen och Minimi lea-

nuvéardet av minimileasingavgifter: seavgifter ~ Nuvarde

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 282,4 268,4
Omrékningsdifferens 28,6 9,0
Inkop 20,5 5,0
Omklassificeringar 2.8 -
Foérvarvat i samband med rérelseférvarv 255,0 -
Forsaljning/utrangering -0,3 0,0
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 589,1 282,4
Ingé’]ende avskrivningar enligt plan -161,5 -147,5
Omrékningsdifferens -11,3 -4,8
Omklassificeringar 16,2 -
Férsaljning/utrangering -0,3 0,0
Arets avskrivning enligt plan -13,7 -9,3
Utgdende ackumulerade avskrivningar 170,6 -161,5
Bokfort varde 418,5 120,8
Varav bokfort varde pa mark 59,2 45,5
Finansiella leasingavtal

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Redovisat varde (netto) 73,0 -
Avstédmning mellan bruttoinvesteringen och Minimi lea-

nuvardet av minimileasingavgifter: seavgifter  Nuvérde
Berédknade betalningar inom 1 ar 4,2 4,2
Beraknade betalningar inom 2-5 ar 16,8 16,1
Beraknade betalningar efter 5 ar 50,5 43,3
S:A framtida betalningar for icke

uppsagningsbara objekt: 63,7

Finansiell leasing omfattar fastigheten i Masate, Italien, i vilken dotter-
bolaget Biologici har sin verksamhet. Det férekommer inga variabla
avgifter i periodens resultat. I avtalet avseende fastigheten finns inga

vasentliga restriktioner.

Not 20 FORBATTRINGSUTGIFT PA
ANNANS FASTIGHET

Beraknade betalningar inom 1 &r - -
Beraknade betalningar inom 2-5 ar 8,6 7,9
Beréknade betalningar efter 5 ar 29,5 25,4

S:A framtida betalningar for icke
uppsédgningsbara objekt: - 33,3

Finansiell leasing avser viss produktionsutrustning som Recipharm Pes-
sac S.A.S évertagit fran tidigare dgare. Det forekommer inga variabla
avgifter i periodens resultat. I avtalet avseende de leasade tillgdngar
finns inga vasentliga restriktioner.

Not 22 INVENTARIER, VERKTYG OCH

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 8,6 8,6
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 8,6 8,6
Ing&ende avskrivningar enligt plan -8,6 -8,6
Arets avskrivning enligt plan = -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8,6 -8,6
Bokfort varde - -
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 24,1 20,0
Inkdp 1,4 3,8
Omklassificeringar 0,1 0,4
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 25,6 24,1
Ing&ende avskrivningar enligt plan -12,9 -12,4
Arets avskrivning enligt plan 0,7 -0,5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -13,6 -12,9
Bokfort varde 11,9 11,1

INSTALLATIONER

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 16,3 55,8
Inkdp - 0,1
Forsaljning/utrangering = -39,5
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 16,3 16,3
Ingdende avskrivningar enligt plan -15,6 -54,0
Férsaljning/utrangering = 39,3
Arets avskrivning enligt plan -0,4 -0,8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -16,0 -15,6
Bokfort varde 0,3 0,7

|73



NOTER

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 134,5 116,8
Omré&kningsdifferens 23,6 11,6
Forvarvats i samband med rérelseférvarv 43,4 -
Inkdp 15,4 7,9
Férsaljning/utrangering -1,0 -1,9
Nedskrivningar -0,6 -
Omklassificeringar 1,5 -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 216,8 134,5
Ing&ende avskrivningar enligt plan -93,7 -77,9
Omrékningsdifferens -19,8 -10,2
Forvarvats i samband med rérelseforvarv -35,9 -
Férsaljning/utrangering -1,0 1,8
Arets avskrivning enligt plan -11,3 -7,3
Nedskrivningar 4,6 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -119,1 -93,7
Bokfort varde 97,6 40,8
Bokf(’)’rtovérde for tillgadngar under finansiella

leasingataganden 2,0 -

Not 23 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 72,8 38,9
Omrékningsdifferens 3,9 1,8
Inkdp 138,1 56,7
Férvarvat i samband med rérelseforvarv 0,9 -
Omklassificeringar -68,9 -24,6

146,9 72,8

Laneutgifter har balanserats och ingdr i det bokfoérda vardet med 0,2
Mkr. Anvand réantesats &r 0,9%

Not 24 ANDRA LANGFRISTIGA
VARDEPAPPERSINNEHAV

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Kapitalférsakringar 0,1 0,0
Ovriga aktier och andelar 0,1 0,1
Langfristig fordran 0,1 0,2
0,2 0,4

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Kapitalforsékringar 30,9 21,1
Innehav noterade aktier 3,0 -
Andel joint venture 0,1 -
Ovriga aktier och andelar 9,0 1,0
Depositioner 3,4 0,4
46,4 22,4

Innehav i noterade aktier varderas till verkligt vdrde i nivd 1, base-
rat pa noterade priser pa en aktiv marknad. Innehav av évriga aktier
och andelar &r varderade i niva III till anskaffningsvarde d& officiella
marknadsvérden inte ar tillgangliga. Kapitalférsakring i koncernen ar
hanforlig till den tyska formansbaserade pensionsplanen.
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Not 25 VARULAGER

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
R&varor och férnédenheter 255,3 178,2
Varor under tillverkning 130,7 94,7
Fardiga varor och handelsvaror 204,8 140,3
590,8 413,1
Nedskrivning / inkuransreserv:
Révaror och fdrnddenheter -14,6 -8,5
Varor under tillverkning -18,4 -19,3
Fardiga varor och handelsvaror -10,1 -11,6
-43,1 -39,4
Varulager redovisat till nettoférsaljningsvarde 71,4 51,8

Not 26 KUNDFORDRINGAR

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31

Utestdende kundfordringar 0,2 0,1

Reservering for osdkra fordringar - -

0,2 0,1
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar, brutto fore reserv for osakra
kundfordringar 534,2 240,3
Reserv for osékra kundfordringar vid 8rets
bsrjan -5,8 2,4
Arets nedskrivningar -0,8 -1,5
Aterféring av ej utnyttjad reserv 0,6 0,9
Kundfordringar, netto efter reserv for
osakra kundfordringar 528,2 237,2
Kundfordringar i SEK 137,4 111,2
Kundfordringar i EUR 324,2 82,9
Kundfordringar i GBP 55,1 39,8
Kundfordringar i USD 10,7 3,3
Kundfordringar évriga valutor 0,9 -
528,2 237,2
Aldersférdelning kundfordringar
< 3 manader 504,4 232,5
3-6 manader 13,1 6,5
> 6 manader 16,7 1,3
534,2 240,3

Koncernen har inga mottagna sakerheter for utestdende kundfordringar

Not 27 KORTFRISTIGA PLACERINGAR

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Aktier Flamel Technologies S.A. 97,3 -
97,3 -

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Aktier Flamel Technologies S.A. 137,3 -
137,3 -

Kortfristiga placeringar i noterade aktier varderas till verkligt varde i
nivd 1, baserat pa noterade priser pa en aktiv marknad.



Not 28 OVRIGA FORDRINGAR

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Momsfordran 0,3 0,1
Ovrig fordran 0,1 -
0,4 0,1

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Fordringar hos anstéllda 0,4 0,3
Momsfordran 25,0 10,5
Kostnader att vidarefakturera till kunder 0,3 3,4
Ovriga fordringar 8,2 0,3
33,9 14,5

Not 29 FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31

Foérutbetalda hyror - -

Forutbetalda &rsavgifter = 2,9
Foérutbetalda férsakringspremier 1,4 1,2
Ovriga férutbetalda kostnader 4,1 0,7
5,5 4,7

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Foérutbetalda hyror 9,7 9,7
Forutbetalda drsavgifter 6,3 6,6
Foérutbetalda férsakringspremier 4,5 2,8
Upplupna intdkter 25,6 20,9
Forutbetalda livforsékringar 0,4 1,1
Forutbetald skatt 0,0 0,1
Ovriga férutbetalda kostnader 11,0 9,6
57,5 50,9

Not 30 LIKVIDA MEDEL

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31

Banktillgodohavanden 123,6 2,4

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Banktillgodohavanden 404,5 190,2
Not 31 EGET KAPITAL

2014-12-31 2013-12-31

NOTER

Antal utestdende aktier

Stamaktier, kvotvérde 0,50 kr (1 kr 2013) 40 688 875 12 685 715
Recipharmaktien

Recipharms B-aktier var tillgangliga for handel p& NASDAQ Stockholm
forst den 3 april. Det ursprungliga priset var 78 kronor per aktie och
antalet nya aktier i emissionen uppgick till 10 443 038. Totalt utférdades
nya aktier till ett varde om 814,6 Mkr, noterings och emissionskostna-
der uppgick till 43,4 Mkr, varav 6,5 Mkr kostnadsférdes under 2013.
Resten drogs under andra kvartalet frdn det nyemitterade beloppet i
eget kapital.

De storre aktiedgarna per 31 december 2014 dr foljande:

(i procent av aktiekapitalet och roster): Kapital Roster
Flerie Participation AB V 25,1 43,5
Cajelo Invest AB V 15,7 41,0
Lannebo Fonder 11,5 3,0
Fjarde AP-fonden 5,8 1,5
SHB Fonder 2,4 0,6

Antal aktiedgare ar 4 352 och utlandska aktiedgare innehar 17,8 procent
av aktiekapitalet och 4,7 procent réstandel.

D Aktierna i B&E Participation AB (som &gts av Thomas Eldered och Lars
Backsell AB) delades i oktober till agarnas separat agda bolag. Flerie
Participation AB dgs av VD Thomas Eldered och Cajelo Invest AB &gs
av ordférande Lars Backsell.

Aktiesparprogram

Bolagsstémman 10 mars 2014 beslutade om att ge ut ett aktiespar-
program riktat till de anstédllda. Deltagande i aktiesparprogrammet
forutsatter att deltagarna med egna medel férvarvar aktier av serie B i
Recipharm ("Sparaktier”) till marknadspris p& NASDAQ Stockholm. 550
anstallda, vilket utgdr cirka 1/3 av antalet anstallda, ansléts till program-
met. Forutsatt att alla fullfoljer sitt deltagande i programmet under alla
tre &ren uppskattas kostnaden till 12 Mkr under hela 3-arsperioden och
antalet nya aktier till cirka 100 000. Det senare férutsatter ocksa full
allokering av prestationsaktier.

Konvertibelt skuldebrev

En konvertibel utfardades i samband med férvarvet av Corvettekoncer-
nen. Loptiden for konvertibeln &r ett ar fran 1 oktober 2014. Konver-
tibeln har konverteras fullt ut i februari 2015. Konverteringen innebar
att 5 030 543 nya B-aktier emitterades motsvarande 11.9 procent av
aktiekapitalet. Det totala antalet aktier per den 31 december uppgick
till 40 688 875 och efter full konvertering uppgdr antalet aktier till
45 719 418.

Utdelning

Recipharms nya utdelningspolicy &r att utdelningen ska baseras pa kon-
cernens resultatutveckling med beaktande av framtida utvecklingsmagj-
ligheter och den finansiella stéliningen. Den 1&ngsiktiga malsattningen ar
att utdelningen ska ha en jamn utveckling och uppga till 30-50 procent
av resultatet efter skatt for foregdende rékenskapsar.

Styrelsen har till bolagsstamman 2015 féreslagit att utdelning skall ske
med 1,25 kr per aktie (0,0 kr 2014). Detta motsvarar 57,1 Mkr eller 35,7
procent av nettovinsten.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella malsattning att ha en
god finansiell stallning, som bidrar till att bibeh3lla investerares, kredit-
givares och marknadens fortroende samt utgéra en grund for fortsatt
tillfredsstéllande utveckling. Placeringar ska géras endast i finansiella
vardepapper och liknande med ingen eller minimal risk.

2014-12-31 2013-12-31

Finansiella skulder 1 568,2 600,0
Minus likvida medel och kortfristiga placeringar -404,5 -190,2
Nettoskuld 1163,7 409,8
Totalt eget kapital 2131,3 680,8
Nettoskuldséttningsgrad

(Nettoskuld / Totalt eget kapital) 0,55 0,60

Forandringen av nettoskulden beror framst pa nya I&n som upptagits
under &ret.

Varken moderbolaget eller ndgot av dotterbolagen st&r under externa
kapitalkrav.

Moderbolagets eget kapital

Avstamning av ingdende och utgdende balans for moderbolagets kom-
ponenter inom eget kapital redovisas ovan i en separat rapport éver
forandringar i eget kapital, efter moderbolagets balansréakning.
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Not 32 AVSATTNINGAR FOR
PENSIONER

Férmansbestamda pensionsplaner finns i dotterbolagen i Tyskland,
Frankrike och Italien.

Form&nsbestamd nettoskuld 2014-12-31 2013-12-31

Tyskland 129,4 85,3
Frankrike 18,8 9,6
Italien 16,1 -
Bokfort varde 164,4 94,8
Italien Frankrike Tyskland

KONCERNEN 2014-12-31  2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende pensionsskuld - 9,6 7,8 85,3 65,9
Férvarvat i samband med rérelseforvarv 14,9 51 - - -
Tjanstgoéringskostnader 0,6 0,9 0,5 4,6 3,9
Rantekostnader 0,1 0,3 0,2 3,3 3,2
Omvérderingar av formansbestamd nettoskuld
- Avkastning pa forvaltningstillgéngar - - - 0,8 -
- Aktuariella vinster/forluster till féljd av forandringar

i demografiska antaganden -0,1 0,2 0,6 - -3,3
- Aktuariella vinster/forluster till féljd av forandringar

i finansiella antaganden 0,6 2,1 - 30,8 6,1
- Férandringar till f6ljd av begransning till tillgdngstak = = - 0,1 -
Tjanstgoringskostnader under tidigare perioder - - - - 0,6
Effekt av andrade valutakurser 0,7 0,9 0,3 7,2 3,1
Avgifter till planen - fran arbetsgivaren -0,7 -0,3 -1,0 -2,6 -
Betalningar fr&n pensionsplanen - - 1,1 - -2,3
Omklassificeringar - - - - 8,2
Utgdende balans 16,1 18,8 9,6 129,4 85,3

Italien Frankrike Tyskland

Aktuariella antaganden: 2014-12-31  2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Medellivslangd efter pensionsdagen, méan/kvinnor 19,5/24,8 16,4/20,9 26,1/31,2 18,9/23,0 18,8/22,9
Omséttningshastighet anstallda 3,0% 7,0% 6,2% 3,0% 3,0%
Finansiella antaganden
Rantesats 2,0% 2,0% 3,2% 3,0% 3,8%
Rrlig 16nedkning 2,0% 2,0% 2,0% 3,0% 3,0%
Pensionsélder 66 65 65 65 - 67 65 - 67
Anstéllningstid fér att uppnd maximal ersattning = 30 30 = -
Skattesats 34,00% 33,33% 33,33% 28,08% 28,08%
Tyskland inte ndgot lagstadgat eller annars tvingande regelverk avseende finan-

Den tyska formansbaserade pensionsplanen tillhandahaller 8lders- och
éverlevandepension. Beloppet for den beviljade formanen beror saval
pad tjénstgoringstiden som pa den Iénerelaterade dkningen eller p8 den
férmansgrundande inkomsten. Endast ett fatal formanstagare har maj-
lighet att erhlla ytterligare handikappférmaner. Planen &r ofonderad.

Férmanstagarnas formanskrav regleras av den tyska Tjanstepensions-
lagen. En foljd av detta &r att bolaget &r skyldigt att 6ka sina betalningar
allteftersom den férmansbaserade pensionsskulden ékar. Bolaget ar
inte tvunget att finansiera den férmansbestdmda planen genom att
dela pd tillgdngarna.

De finansiella riskerna fran pensionsplanen tacks till viss del av en ater-
forsakring / kapitalforsakring. D8 denna kapitalférsakring inte ar sékrad
vid en eventuell konkurs &r den inte att betrakta som en plantillgéng.

Frankrike

Den franska formansbaserade pensionsplanen tillhandahdller en en-
géngsbetalning i samband med att den anstallde pensioneras. Det finns
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siering av pensionsplanen. De bada franska koncernbolagen dvertog
plantillgdngar frén sina tidigare dgare. Sedan bolagen férvarvades av
Recipharm har inga utbetalningar till plantillg&ngarna gjorts. Recipharm
Pessac, vars verksamhet forvarvades den 1 december 2014, erhdll
fran saljarna ett belopp for att tdcka den medtagna pensionsskulden.

Italien

Den italienska avsattningen tillhandahaller en s&rskild ersattning till de
anstéllda i samband med att deras anstéllning avslutas. Avsattningen
motsvarar en andel av den anstalldes 16n som innehalls tills den dagen
anstallningen upphér. Denna ersattning reserveras l6pande och ut-
betalning ska ske i anslutning till anstallningens upphdrande, oavsett
anledningen till att den upphor. Férskott till en anstélld kan lamnas
under vissa sarskilda omstandigheter. Avsattningen motsvarar sum-
man av de belopp som anstéllda har rétt att erhalla om de slutade pd
balansdagen. Den &rliga avsattningen motsvarar 1/13 av rslénen, och
den ingdende avsattningen omvarderas &rligen enligt ett index faststallt
av regeringen. Sedan 2007 ar samtliga anstéllda skyldiga att meddela



6nskemal om att deras andel av avsattningen istéllet ska betalas till
en extern fond. Fonden &r darefter den part som &r skyldig att betala
ackumulerad erséattning vid anstéliningens upphérande, och som en
foljd darav a@r bolaget endast skyldig foér den del som reserverats och
fram till dess att betalning till fonden gjordes.

Sverige

Tjansteman omfattas av ITP-planen vilken ar kollektivavtalsbaserad
och omfattar flera arbetsgivare inom flera olika branscher. I ITP-planen
galler att nyanstallda tjansteman erbjuds den premisbaserade 16sning
som Svenskt Naringsliv och PTK forhandlade fram (ITP 1). Tidigare an-
stallda kvarstar i den &ldre ITP-planen (ITP 2). Pensionen i ITP 2-planen
ar ett formansbestamt 8tagande som i Recipharm hanteras genom en
forsakring i Alecta. Enligt UFR 3 (uttalande frén Radet for finansiell
rapportering) ar detta en formansbaserad plan som omfattar flera ar-
betsgivare. For réakenskapsaret 2014 har koncernen inte haft tillgang till
s&dan information som goér det mojligt att redovisa ITP 2-planen som
en formansbestamd plan. Dessa formaner enligt ITP 2 redovisas darfor
som en avgiftsbestamd plan. Recipharms andel av de sammanlagda
avgifterna i planen uppgér till 0,0558% (0,0524), och andel av totalt
antal aktiva uppgar till 0,0548% (0,0533). Férvéntade utgifter 2015 for
ITP 2-forsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 7,9 Mkr (8,3).

Not 33 OVRIGA AVSATTNINGAR

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Omestrukturering 5,4 18,4
Reklamationer 0,6 0,7
Valideringsbatcher 0,5 1,0
Ovriga avsattningar 2,0 -

8,5 20,1

Forandring av avsattningar under &ret 2014-12-31 2013-12-31

Ingdende balans 20,1 4,4
Ianspraktaget under &ret -3,4 -0,5
Férvéarvats i samband med rérelseforvarv 2,5 -
Aterféring outnyttjade belopp -16,3 -1,2
Avsatt under &ret 5,7 17,4
Utgdende balans 8,5 20,1

Not 34 OVRIGA LANGFRISTIGA

SKULDER
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Skuld till kund avseende erhallet varulager 13,5 -
13,5 -

Not 35 LEVERANTORSSKULDER

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Leverantdrsskulder i SEK 6,0 8,9
Leverantérsskulder i EUR - 0,3
Leverantdrsskulder i GBP 0,1 0,1
Leverantérsskulder i andra utlandska valutor - 0,1

6,1 9,4

NOTER

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Leverantérsskulder i SEK 45,2 37,8
Leverantdrsskulder i EUR 162,6 65,2
Leverantorsskulder i GBP 26,4 7,1
Leverantdrsskulder i andra utléndska valutor 2,3 2,5

236,6 112,6

Not 36 OVRIGA SKULDER

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Personalens kallskatt 0,8 0,9
Konvertibelt skuldebrev 455,2 -
Tillaggsképeskilling 12,4 -
Ovriga skulder 0,4 -

468,7 0,9
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Skulder till anstallda 589 0,0
Personalens kallskatt 11,7 7,3
Moms 16,9 11,7
Konvertibelt skuldebrev 564,5 0,0
Tillaggskopeskilling 18,1 23,3
Ovriga skulder 4,2 1,8

621,3 44,1

Konvertibelt skuldebrev avser den konvertibel som utfardades i sam-
band med férvarvet av Corvettekoncernen. Léptiden for konvertibeln
&r ett ar frdn 1 oktober 2014. Konvertibeln har konverteras fullt ut i
februari 2015.

Not 37 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Semesterloneskuld och arbetstidsférkortning 4,6 3,3
Sociala avgifter 0,8 0,7
Vinstdelning och bonus 1,6 1,7
Upplupna rantekostnader 0,1 1,5
Upplupna skatter 1,6 2,8
Upplupna finansiella kostnader 0,1 0,4
Ovriga upplupna kostnader 6,3 3,9
16,0 14,3

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Semesterloneskuld och arbetstidsférkortning 73,1 50,8
Sociala avgifter 34,0 19,7
Vinstdelning och bonus 26,8 25,0
Ovriga personalkostnader 6,7 1,1
Omstruktureringsreserv 1,5 0,9
Upplupna rantekostnader 1,1 2,8
Upplupna skatter 8,8 11,2
Forutbetalda intékter 19,2 0,6
Upplupna fastighets- och energikostnader 6,8 4,7
Upplupna finansiella kostnader 7,9 6,0
Ovriga upplupna kostnader 53,9 35,2
239,7 158,0
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Not 38 STALLDA SAKERHETER FOR EGNA SKULDER

MODERBOLAGET KONCERNEN
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Féretagsinteckningar = 83,0 = 83,0
Fastighetsinteckningar Stréngnds, Kemisten 3 - - - 14,2
Fastighetsinteckningar Karlskoga, Bofors 1:10 = - = 10,8
Garanti till forman for konvertibelldnsinnehavare - 40,0 - 40,0
Garanti till forman for kund 14,7 14,5 14,7 14,5
Garanti, dvrig = - 0,2 -
Aktierna i Recipharm Participation S.A.S., berdknade nettotillgdngar - - - 245,2
Aktierna i Recipharm Ltd, berdknade nettotillgdngar - - - -
Aktierna i Recipharm Verwaltung GmbH, beréknade nettotillgdngar = - = 67,1
Aktierna i Recipharm Stockholm AB, beréknade nettotillgdngar = - = 23,3
Aktierna i Recipharm Stréngnés AB, beraknade nettotillgdngar = - = 5,9
Aktierna i Recipharm Karlskoga AB, berdknade nettotillgé’mgar = - = 2,2
Aktierna i RPH Pharmaceuticals AB, beradknade nettotillgdngar - - - 32,6
Aktierna i Recipharm Hoéganas AB, beraknade nettotillgdngar - - - 3,2
Aktier i dotterféretag enligt forteckning ovan, bokfort varde
i moderbolaget - 17,4 - -
14,7 154,9 14,9 542,0
Not 39 EVENTUALFORPLIKTELSER
MODERBOLAGET KONCERNEN
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Borgensférbindelser for Recipharm Karlskoga
Fastighets AB, Org. nr. 556657-8315 = 10,8 = 10,8
Borgensforbindelser for Recipharm Stréngnas
Fastighets AB, Org. nr. 556885-6842 = 14,2 = 14,2
Borgensforbindelse for Recipharm Stockholm AB, Org.nr 556666-8249 129,3 - 129,3 -
Borgensférbindelse avseende extern finansiering via banklan 1453,6 - 1453,6 -
1582,9 25,0 1582,9 25,0

Not 40 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

Verkligt vérde Bokfort varde
KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Andra l18ngfristiga vérdepappersinnehav 46,4 22,4 46,4 22,4
Kortfristiga placeringar 137,3 - 137,3 -
L8nefordringar och kundfordringar
Ovriga fordringar 8,9 14,5 8,9 14,5
Likvida medel, banktillgodohavande 404,5 190,2 404,5 190,2
597,1 227,1 597,1 227,1

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Réntebarande skulder, 18ngfristig del i 555,0 362,1 1 549,3 359,0
Réntebarande skulder, kortfristig del 13,2 241,0 13,2 241,0
Ovriga skulder 592,5 44,1 592,5 44,1

2160,7 647,2 2 155,0 644,1

Kortfristiga placeringar vérderas till verkligt varde i niva 1, baserat p8 noterade priser pd en aktiv marknad.
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NOTER

Rantebarande skulder, kortfristig del avser den del av I%ngfristiga skulder som kommer amorteras under 2015 (2014), samt utnyttjad del
av beviljad koncernkontokredit. Per den 31 december 2013 ingdr skuld h&nférlig till konvertibelprogram i rantebarande skulder, kortfristig del
(39,0 Mkr). Per den 31 december 2014 ingdr konvertibelskuld fran forvarv av Corvette i Ovriga skulder med 564,5 Mkr.

Derivat vérderas till verkligt vérde i nivd 2, genom anvéndande av observerbara marknadsdata.

I upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde pa réantebarande skulder genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och rénta
diskontenrad till aktuell marknadsranta. Vardering aterfinns i niva 3 d& koncernen antagit att kreditmarginalen &r den samma som nar I&net upptogs.

Verkligt varde

Bokfért varde

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Finansiella tillg8ngar

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Andra Ié’mgfristiga vardepappersinnehav 0,2 0,4 0,2 0,4

Kortfristiga placeringar 137,3 - 97,3 -

L&nefordringar och kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag, 1&ngfristiga 942,5 712,3 942,5 712,3

Fordringar moderbolag, kortfristiga = 0,6 = 0,6

Fordringar hos koncernféretag, kortfristiga 309,6 154,1 309,6 154,1

Ovriga fordringar 0,1 - 0,1 -

Likvida medel, banktillgodhavande 123,6 2,4 123,6 2,4
1513,5 869,8 1473,5 869,8

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Rantebdrande skulder, Iéngfristig del 1447,9 335,9 1447,9 335,9

Rantebarande skulder, kortfristig del* - 239,4 - 239,4

Skuld till moderbolag - 0,1 - 0,1

Skulder till koncernforetag, kortfristiga 44,0 34,0 44,0 34,0

Ovriga skulder 468,0 - 468,0 -
1 959,8 609,4 1959,8 609,4

*Rantebarande skulder, kortfristig del avser den del av de 1&ngfristiga skulder som kommer amorteras under 2015 (2014), samt utnyttjad del

av beviljad koncernkontokredit.

Koncernens finansiella skulder och forfallostruktur?

Nominellt <°1 10-3 3—32 1;5 >°5
2014-12-31 Valuta belopp man man man ar ar Summa
Bankl&n? GBP 10,0 - - 1,7 129,5 - 131,2
Bankl&n? EUR 20,0 - - 1,7 198,1 - 199,8
Bankl&n? EUR 30,0 - 0,6 1,9 297,2 - 299,7
Banklan? EUR 40,0 - 0,8 2,2 394,7 - 397,7
Bankl&n? EUR 50,0 - 1,0 2,8 493,4 - 497,1
Bankldn EUR 0,1 - 1,2 - - - 1,2
Bankl&n EUR 0,4 0,6 - 1,8 1,8 - 4,1
Bankl&n EUR 0,9 - 0,5 1,6 7,0 - 9,0
Bankl&n EUR 0,3 - - 3,0 - - 3,0
Checkrakningskredit EUR 0,5 - 4,8 - - - 4,8
Derivat EUR 0,7 - - - - 6,6 6,6
Finansiell leasing EUR 9,7 0,4 0,9 3,6 16,8 86,8 108,5
S:a rdntebdrande skulder 0,1 9,6 20,3 1538,5 93,4 1662,8
Ovriga skulder 592,5 15,7 12,4 564,5 - - 592,5
Summa 16,7 22,0 584,8 1538,5 93,4 22553

1) Tabellen inkluderar prognostiserade framtida nominella rantebetalningar och sdlunda inte motsvarar de belopp som aterfinns i balansrakningen.
I de fall rantebetalningar inte har varit kdnda har uppskattning gjorts baserat pd rantesatser och valutakurser per balansdagen

2) Till bankl&n finns ett antal kovenanter kopplade. De kovenanterna &r:

Nettoskuld/Rérelseresultat fére avskrivningar och Rantetédckningsgrad. Resultatmatten baseras pa den senaste 12-manadersperioden.
Recipharm ligger inom accepterade granser for kovenanterna. Rantesatser baseras pé’\ relevant IBOR plus marginal.

Rénteperioder varierar mellan 3 och 6 manader.
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Nominellt <°1 10»3 3—12 1;5 >°5
2013-12-31 Valuta belopp man man man ar ar Summa
Bankl&n® EUR 5,5 - - - 48,7 - 48,7
Banklan® EUR 14,6 - 10,0 30,0 90,7 - 130,7
Banklan® GBP 6,9 - - - 73,9 - 73,9
Bankldn® GBP 11,7 - - - 125,6 - 125,6
Bankl&n? SEK 25,0 0,1 0,3 1,3 7,0 16,3 25,0
Konvertibla skuldebrev SEK 39,0 - - 39,0 - - 39,0
Checkrakningskredit EUR 2,5 - - 22,4 - - 22,4
Checkrakningskredit V) GBP 1,0 - - 10,7 - - 10,7
Checkrakningskredit ¥ SEK 127,1 - - 127,1 - - 127,1
S:a rantebarande skulder 0,1 10,3 230,5 345,9 16,3 603,1
Leverantdrsskulder 112,6 - - - - 112,6
Summa 112,7 10,3 230,5 345,9 16,3 715,7

1) Till Bankl8n och checkrékningskredit finns ett antal kovenanter kopplade. De kovenanterna ar:
Nettoskuld/Rorelseresultat fére avskrivningar, Kassaflode/(Amortering+rantor) och Réntetackningsgrad.
Resultat- och kassaflédesmatten baseras pa den senaste 12-manadersperioden.

Recipharm ligger inom accepterade granser fér kovenanterna.

Réntesatser baseras pa relevant IBOR plus marginal. Rénteperioder varierar mellan 1, 3 och 6 manader.

2) Fastighetslan avseende fastigheter i Karlskoga och Strangnés.

Checkrékningskredit 2014-12-31 2013-12-31

Beviljad checkrékningskredit uppg8r till:
Koncern 113,3

20,0

200,0

Moderbolag 200,0

Kanslighetsanalys

Syftet med denna kanslighetsanalys &r att visa pa risker och effekter
hur forandringar i ranta respektive valutakurser paverkar koncernens
resultat och eget kapital.

Réanterisk

Effekten p& koncernens finansnetto under kommande tolvmé&naders-
period vid en rénteuppgang pa 1 procentenhet (100 baspunkter) givet
de réntebarande tillgdngar och skulder som finns per balansdagen:

Tabellen ovan beskriver de vésentliga posterna som paverkar valu-
tarisken for eget kapital. Valutarisken kopplat till leverantérsskulder
och kundfordringar bedéms som ej signifikant da en 10 % &ndring i
valutakurs av nettoflédet &r liten under utestdende kredittid mellan
fakturering och betalning. Den valutarisken ar darfor inte inkluderad i
tabellen ovan. Effekt pa arets resultat, utldndska dotterbolag, inkluderar
effekten p§ rorelseresultatet, rantor och skatt, baserat pa heldrsresul-
tatet. Ovrig effekt eget kapital, utlandska dotterbolag, inkluderar évrig
effekt pa dotterbolagens eget kapital vid arets slut. Effekt pd 8rets
resultat, finansiella poster moderbolaget, inkluderar effekten pé kassa
och rantebarande skulder i utlandsk valuta vid arets slut. Ovrig effekt
eget kapital, moderbolaget, inkluderar interna fordringar till utlandska
dotterbolag samt skulder i utldndsk valuta vid 8rets slut. Konvertibeln,
per 31 december 2014, ar inte inkluderad d& den konverterades till eget
kapital under kvartal 1 2015.

Vasentliga valutakurser anvdnda i bokslutet

Genomsnittskurser Balansdagskurser

2014-12-31 2013-12-31 Land Valuta 2014 2013 2014-12-31 2013-12-31
Total effekt pa drets resultat fore skatt -15,7 -6,4  EURO EUR 9,0968 8,6494 9,5155 8,9430
Storbritannien GBP 11,2917 10,1863 12,1388 10,7329

Valutarisk
USA usD 6,8577 6,5140 7,8117 6,5084

Effekten av en 10-procentig forstarkning av den svenska kronan for
aktuellt rékenskapsar och baserat pa att alla andra faktorer (t.ex. ran-
tan) forblir oférandrade. P&verkan har endast inkluderats for de valutor
med vasentliga valutafléden, i huvudsak EUR och GBP. Under dessa
rakenskapsar har ingen hedging gjorts med paverkan av dessa siffror,
innebarande ocksa da att liknande siffror (med omvant tecken) skulle
redovisas vid en 10-procenting férsvagning.

2014-12-31 2013-12-31

Effekt pa arets resultat, utlandska

dotterbolag =250 -11,1

Ovrig effekt eget kapital, utldandska

dotterbolag 35,4 -19,8

Effekt p8 drets resultat, finansiella poster

moderbolaget 141,0 4,1

Ovrig effekt eget kapital, moderbolaget -85,1 -42,6
65,6 -69,4
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Not 41 ANDELAR I KONCERNFORETAG

2014-12-31 2013-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 137,4 107,4
Inkdp nya aktier 1959,8 -
Aktiesparprogram 0,7 -
Koncernbidrag/Aktieagartillskott till

dotterbolag 27,0 30,0
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 2124,9 137,4
Ingdende nedskrivningar -118,7 -88,6
Arets nedskrivningar -27,0 -30,0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -145,6 -118,7
Bokfort varde 1979,3 18,7



NOTER

Under &ret har koncernbidrag ldmnats till tre dotterbolag. Foregdende &r ldmnades aktiedgartillskott till tvd dotterbolag for att starka eget kapital.
Nedskrivning har dérefter gjorts av vardet av andelar i dessa koncernforetag.

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag

Antal 2014-12-31 2013-12-31
Foéretag och org nr Sate andelar/andel % Bokfort varde Bokfort varde
Recipharm Stockholm AB Stockholm 100 000 0,1 0,1
Org nr 556666-8249 100%
Recipharm Stréangnéds AB Strangnas 100 000 0,1 0,1
Org nr 556666-8231 100%
Recipharm Inc Delaware 1 000 0,9 0,9
Org nr 74-3061963 100%
Recipharm Venture Fund AB Stockholm 400 000 0,4 0,4
Org nr 556666-2697 100%
Recipharm Karlskoga AB Karlskoga 100 000 0,1 0,1
Org nr 556662-4366 100%
Recipharm Karlskoga Fastighets AB Stockholm 100 000 0,1 0,1
Org nr 556657-8315 100%
Recipharm Hoganas AB Hoganas 100 000 3,0 3,0
Org nr 556666-2606 100%
Recipharm Participation S.A.S Frankrike 370 0,3 0,3
Org nr 498 592 757 000 13 100%
Recipharm Holdings Ltd. Storbritannien 1 000 000 13,2 13,2
Org nr 8174911 100%
Recipharm AG Schweiz 3000 - -
Org nr CH-270.3.010.655-3 100%
RM 2959 Vermogensverwaltungs GmbH Tyskland 25 000 0,3 0,3
HRB 182 656 100%
RPH Iberia AB Stockholm 50 000 0,1 0,1
Org nr 556805-3234 100%
Recipharm Pharmaceutical Development AB Stockholm 50 000 0,1 0,1
Org nr 556825-0095 100%
RPH Pharmaceuticals AB Stockholm 1 000 0,1 0,1
Org nr 556731-7226 100%
Recipharm Strangnas Fastighets AB Strangnas 50 000 0,1 0,1
Org.nr. 556885-6842 100%
Recipharm Italia S.p.A. Milano 4 937 566 916,0 -
Org.nr. 06258250965 100%
Lusomedicamenta S.A. Lissabon 1 600 000 1042,7 -
Org.nr. 507150473 100%
Recipharm Pessac S.A.S. Pessac 1000 1,1 -
Org.nr. 807 679 386 100%

1978,5 18,8
Not 42 FORDRINGAR OCH SKULDER
Specifikation av resultat frdn andelar i dotterforetag HOS MODERBOLAG
MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31 MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
Nedskrivning av andelar i dotterféretag -27,0 -30,0 Kundfordran moderbolag = 0,6
Nedskrivning av fordringar hos dotterforetag - -1,8 - 0,6
Erhdllen utdelning 28,5 24,1
Realisationsresultat vid likvidation av Leverantorsskulder moderbolag - 01
dotterforetag 0,5 0,1 - 0,1
2,0 -7,6



NOTER

Not 43 FORDRINGAR OCH SKULDER
HOS KONCERNFORETAG

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar koncernféretag 12,8 10,2
Kortfristig del av 18ngfristig fordran

koncernforetag 41,3 -
Upplupen rénta koncernféretag 51 3,2
Ovriga kortfristiga fordringar koncernféretag 77,2 7,2
Fordringar cash-pool 178,7 133,5
Summa kortfristiga fordringar

koncernforetag 315,2 154,1
Leverantorsskulder 0,9 -
Ovriga skulder 43,1 33,3
Summa kortfristiga skulder koncernfo-

retag 44,0 34,0

Not 44 OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31

Avskrivningar utéver plan 1,0 2,8

MODERBOLAGET 2014-12-31 2013-12-31
L&ngfristigt 1&n Recipharm Stockholm AB 29,0 57,0
Langfristigt 18n Recipharm Hogan&s AB 2,8 15,6
Langfristigt 18n Recipharm Karlskoga AB - 5,7
Langfristigt 18n Recipharm Strangnas AB 14,7 17,6
Langfristigt I8n RPH Pharmaceuticals AB 89,3 177,0
Langfristigt I&n RPH Iberia AB 30,3 32,3
L8ngfristigt 1&n Recipharm Pharmaceutical
Development AB = 2,5
Langfristigt 1&n Recipharm Verwaltung GmbH 271,2 286,2
L&ngfristigt 1&n Wasserburger
Arzneimittelwerk GmbH 80,9 -
Langfristigt 18n Recipharm Pessac S.A.S. 114,2 -
Langfristigt 1&n Recipharm Parets S.L. 38,6 22,8
Langfristigt I&n Recipharm Italia S.p.A. 161,9 -
L&ngfristigt 1&n Recipharm Ltd 90,7 77,7
L&ngfristigt 1&n Recipharm Properities Ltd 19,0 17,9
042,5 712,3

L&n i SEK I6per med rénta motsvarande Stibor 6M + 4 %
L&n i EUR I6per med ranta motsvarande Euribor 6M + 4 %
Lan i GBP Ioper med rénta motsvarande RBS + 4 %

1,0 2,8

Not 45 ANDEL I INTRESSEFORETAGS
RESULTAT

KONCERNEN 2014-12-31 2013-12-31

Resultatandel joint venture SVS Portugal 0,1 -

0,1 -

STYRELSENS SIGNATURER

Undertecknade forsékrar att koncern- och drsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets
stallning och resultat, samt att férvaltningsberattelsen ger en réttvisande éversikt éver utvecklingen av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som
ingar i koncernen star infor. Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrékningar ar féremal for faststallande

pd &rsstamman den 7 maj 2015.

Stockholm, 12 april 2015

Lars Backsell
Styrelseordférande

Olle Christenson

Goran Pettersson

Joan Traynor

Anders G Carlberg

Marianne Dicander Alexandersson

Tony Sandell

Thomas Eldered
Verkstéllande direktér

Var revisionsberéattelse har ldmnats 2015-04-12.
Ernst & Young AB

Michael Forss
Auktoriserad revisor
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Translation from the Swedish original

Till rsstamman i Recipharm AB (publ),
Org.nr 556498-8425

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Recipharm AB (publ) for réakenskapsaret
2014.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret fér att uppréatta en 8rsredovisning som ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rattvisande bild enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och 8rsre-
dovisningslagen, och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktéren bedémer @r nédvandig for att
uppréatta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
inneh3ller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p3 fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen pd grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sakerhet att drsredovisningen och koncernredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisning-
en och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for
vésentliga felaktigheter i 8rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p3 fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget upprat-
tar 8rsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som
ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvéardering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har an-
vants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering
av den dvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for ret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 de-

REVISIONSBERATTELSE

cember 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Forvaltningsberat-
telsen och bolagsstyrningsrapporten &r forenliga med arsre-
dovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av férslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens
och verkstallande direktérens férvaltning fér Recipharm AB
(publ) for rékenskapsaret 2014.

Styrelsens och verkstidllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
styrelsen och verkstallande direktdéren som har ansvaret fér
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och
om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i
bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verk-
stallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med ak-
tiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 12 april 2014

Michael Forss
Auktoriserad revisor
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LEDNING

LEDNING

THOMAS ELDERED (A)
(fodd 1960)

Befattning: Verkstallande
direktor.

Se i dvrigt under avsnittet
"Styrelse”.
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KENTH BERG (B)

(fédd 1959).

Befattning: Vice President
Business Management.
Anstidlld sedan: 1997.
Utbildning: Marknadsekonom
(EFL), Lunds Universitet, 1989.
Erfarenhet: Ledande befatt-
ningshavare Recipharm.
Andra uppdrag:
Styrelseledamot i Inpaci Lund
AB samt flertalet styrelseupp-
drag inom koncernen.
Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: Styrelseledamot i
Recipharm Stréangnas AB.
Innehav: 17 416 aktier av
serie B.

KJELL JOHANSSON (C)
(fédd 1956)

Befattning: Executive Vice
President, Chief Operation
Officer.

Anstdlld sedan: 2011.
Utbildning: Civilingenjor i
kemiteknik, Lunds Tekniska
Hogskola, Filosofie kandidat-
examen Stockholms universitet
1987.

Erfarenhet:
Managementkonsult 2008-2011,
VP Global Supply Chain
2004-2008, VP manufacturing
1989-2004, AstraZeneca.
Andra uppdrag: Styrelse-
ledamot i CCS Healthcare
Holding AB och CCS Healthcare
Nordic AB. Agare och styrel-
seordférande i Castanie AB
samt flertalet styrelseuppdrag
inom koncernen. Utldndska
bolag: Styrelseledamot i NNE
Pharmaplan A/S, 2013.
Tidigare uppdrag de senaste
fem &ren: Styrelseordférande
i Biotechvalley AB, Recipharm
Hdganéas AB och Recipharm
Stréngnés AB, styrelseledamot
i CCS Healthcare AB, samt
extern verkstallande direktor i
Recipharm Stockholm AB.
Innehav: 37 192 aktier av
serie B.

MAGNUS RENCK (D)

(fodd 1953)

Befattning: Vice President
Operations Development.
Anstalld sedan: 2006.
Utbildning: Teknisk utbildning,
1977.

Erfarenhet: Ledande befatt-
ningshavare, Apoteket,
1999-2006.

Andra uppdrag: Flertalet sty-
relseuppdrag inom koncernen.
Tidigare uppdrag de senaste
fem &ren: Styrelseledamot

i Recipharm Hdgané&s AB och
Recipharm Strangnéds AB, samt
styrelseordférande i Recipharm
Hogandas AB och Recipharm
Stréangnas AB.

Innehav: 17 414 aktier av
serie B.



BJORN WESTBERG (E)
(fodd 1962)

Befattning: Executive Vice
President, CFO.

Anstdlld sedan: 2007.
Utbildning: Civilingenjor
Industriell ekonomi, Linképings
tekniska hégskola, 1988.
Erfarenhet: CFO, Jeeves
Information System AB, 2001-
2006; Finance Director, North
Europe, AstraZeneca, 1999-
2001, Controller Astra Japan
1996-1999. Olika positioner

inom ekonomi Astra 1989-1996.

Andra uppdrag:
Styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i BTB Consult
Aktiebolag, styrelsesuppleant

i CONEQ Control Equipment
Aktiebolag, samt bolagsman

i WEBE Design Handelsbolag.
Dérutover flertalet olika upp-
drag som styrelseledamot och
styrelsesuppleant inom bolag i
Koncernen.

Tidigare uppdrag de senaste
fem &ren: Styrelseledamot i
Cobra Biologics AB, samt sty-
relsesuppleant i Cobra Biologics
AB.

Innehav: 25 191 aktier av
serie B.

MARK QUICK (F)

(fodd 1966)

Befattning: Executive

Vice President, Corporate
Development.

Anstdlld sedan: 2006.
Utbildning: B.Sc. (Hons) in
Industrial Studies, Nottingham
Trent University, 1988, MBA,
Open University, 2005.
Erfarenhet: Head of Business
Development, Celltech
Manufacturing Services,
2000-2006.

Andra uppdrag: Flertalet sty-
relseuppdrag inom Koncernen.
Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: -

Innehav: 17 526 aktier av
serie B.

y
/

CARL-JOHAN SPAK (G)
(fédd 1956)

Befattning: Executive Vice
President, Development &
Technology.

Anstdlld sedan: 2009, tidigare

anstalld i Koncernen 1995-2007.

Utbildning: Tandlékare,
Karolinska Institutet, 1980,
Odont. Dr., Karolinska Institutet
1984.

Erfarenhet: Director Nordic
Region, Country Manager
Sweden, Meda AB, 2007-2008;
VD Recip AB och Recip
Lakemedel AB, 2005-2007;
ledande befattningshavare,
Recip AB, 1995-2008.

Andra uppdrag:
Styrelseordférande i

Cobra Biologics Matfors AB,
Cobra Biopharma Matfors

AB, styrelseledamot i Empros
Pharma AB, styrelseledamot

i Symcel Sverige AB, Cobra
Biologics Holding AB, Cobra
Biomanufacturing EBT Ltd,
Cobra Biologics Holdings

Ltd, Cobra Biologics Ltd och
KAHR Medical Ltd samt sty-
relsesuppleant i Cormorant
Pharmaceuticals AB. Darutdéver
flertalet olika uppdrag som sty-
relseordférande och styrelsele-
damot inom bolag i Koncernen.
Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: Verkstéllande direk-
tér i Empros Pharma AB, sty-
relseledamot i Cobra Biologics
AB, verkstéllande direktor och
styrelsesuppleant i Recip AB.
Innehav: 17 449 aktier av
serie B.

LEDNING

JONAS LEJONTAND (H)
(fodd 1978)

Befattning: Vice President,
Human Resources.

Anstadlld sedan: 1999.
Utbildning: Fil.kand. perso-
nalvetarprogrammet Uppsala
Universitet, examen 2004.
Erfarenhet: Ledande befatt-
ningshavare Recipharm.
Andra uppdrag:
Styrelseuppdrag inom koncer-
nen.

Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: -

Innehav: 1 892 aktier av serie
B.



STYRELSE

STYRELSE

1.LARS BACKSELL

(fodd 1952)

Befattning:
Styrelseordférande, invald i
styrelsen 1994. Ordférande i
ersattningsutskottet och leda-
mot i revisionsutskottet.
Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan, Stockholm
1978 och AMP Insead,
Frankrike, 1989.

Erfarenhet: Verkstdllande
direktodr i Recip AB, 1995-2007;
Affarsomradeschef OTC,
Pharmacia AB, 1991-1994;
Sales director, Coloplast

A/S Danmark, 1986-1991,
Verkstallande Direktor
Coloplast AB, 1981-1985
Controller i Hov&s Invest

AB (Vétterledenkoncernen)
1978-1980.

Andra uppdrag:
Styrelseordférande i Backsell
Eldered Holding AB samt
styrelseledamot i B&E
Participation AB, Biolnvent
International AB, B&E Invest
AB, Rohirrim AB, Cajelo AB och
Cajelo Invest AB, styrelsesupp-
leant i Recipharmfastigheter
AB, samt ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin
(IVA) samt styrelseordférande i
Entreprendrskapsforum.
Tidigare uppdrag de senaste
fem &ren: Styrelseordférande
i IVAs Néaringslivsrad, sty-relse-
ledamot i Aros Growth Capital
AB, Lund University BioScience
AB, PROBI Aktiebolag och
Skarmare Drifts AB samt
styrelseuppdrag inom bolag i
Koncernen.

Innehav: 6 342 858 aktier

av serie A, 33 717 aktier av
serie B.

Lars Backsell &r inte oberoende
i férh8llande till Bolaget och
dess ledning och &r inte obe-
roende i férh8llande till stérre
aktiedgare.
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2. MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON

(fédd 1959)

Befattning: Styrelseledamot,
invald i styrelsen 2014.
Utbildning: Civilingenjor i
kemiteknik fran Chalmers tek-
niska hogskola, Goteborg 1983.
Erfarenhet: Verkstédllande
direktdér Global Health Partners
AB och Sjatte AP-fonden,

vice verkstallande direktor

i Apoteket AB, verkstal-

lande direktér for Kronans
Droghandel samt erfarenhet
inom kvalitet och marknad
frén olika branscher som bil-
industrin, plast och kemikalie-
industrin och lakemedels och
sjukvardslogistik.

Andra uppdrag:
Styrelseledamot och verk-
stéllande direktor MDA
Management AB, tilltradande
ordférande i Sahlgrenska
Science Park, tilltrédande
ledamot i Skandias fullmak-
tige, ledamot i TLV s insynsrad
(Tand och lakemedelsférman-
sverket), ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin
(IVA) samt styrelseledamot och
ordférande i revisionsutskottet
i Enzymatica AB.

Tidigare uppdrag de senaste
fem &ren: Styrelseledamot i
Mélnlycke Healthcare AB och
andra bolag inom MdlInlycke-
koncernen, styrelseledamot

i Castellum AB, Chalmers
Tekniska Hogskola, Svenskt
Naringsliv och Bariatric and
Diabetes Center Ajman AB
samt i Apoteksakademin AB.
Innehav: 4 000 aktier av
serie B.

Marianne Dicander
Alexandersson &r oberoende i
férh8llande till Bolaget och dess
ledning och &r oberoende i fér-
hé8llande till stérre aktiedgare.

3. ANDERS G. CARLBERG
(fodd 1943)

Befattning: Styrelseledamot
sedan 1995. Ordférande i revi-
sionsutskottet.

Utbildning: MBA, Lunds
Universitet, 1968.

Erfarenhet: Koncernchef och
verkstdllande direktor, Axel
Johnson International AB 1993-
2008, tidigare Koncernchef och
verkstallande direktér, Nobel
Industrier och JS Saba samt
tidigare vice verkstéallande
direktdr i SSAB.

Andra uppdrag:
Styrelseordférande i Herenco
Aktiebolag och Granges

AB, AxFast AB, Beijer-Alma

AB, SWECO AB (publ),
Investmentaktiebolaget Latour,
Erik Penser Aktiebolag med
flera, samt innehavare av

den enskilda firman Narlunda
Sateri.

Tidigare uppdrag de senaste
fem &ren: Styrelseordférande
i AxIndustries Aktiebolag och
Hogands Aktiebolag, samt
styrelseledamot i Martin &
Servera Aktiebolag, Emballator
AB, Sapa Profiles Holding

AB, Axel Johnson Aktiebolag
SakI AB, Latour Forvaltning
AB, Mekonomen Aktiebolag
och SSAB, samt bolagsman i
Fairway Handelsbolag.
Innehav: 55 990 aktier av
serie B.

Anders G. Carlberg &r obero-
ende i férh8llande till Bolaget
och dess ledning och &r obe-

roende i férh8llande till stérre
aktiedgare.

4. THOMAS ELDERED

(fodd 1960)

Befattning: Styrelseledamot
sedan 1994 och verkstallande
direktor.

Utbildning: Civilingenjor i
Industriell ekonomi, Linkdpings
tekniska hdégskola, 1985.
Erfarenhet: Verkstéllande
direktdér och koncernchef,
Recipharm AB, 2008- ; vice
verkstallande direktér, Recip
AB 1995-2007; fabrikschef,
Pharmacia 1990-1995.

Andra uppdrag:
Styrelseordférande i B&E
Participation AB, Cobra
Biologics Holding AB, Trimeta
LLC, B&E Participation Inc,
styrelseledamot i Flerie
Participation AB, Pingvinen
Penningplacering Aktiebolag,
SwedenBIO Service AB, Sweden
Bio, B&E Invest AB, Chromafora
AB, Cormorant Pharmaceuticals
AB, Zentricity International

AB, Flerie Invest AB, Zentricity
Holding AB, Kahr Medical Ltd,
Provell Pharmaceutical LLC,
styrelsesuppleant i Symcel
Sverige AB och Empros Pharma
AB. Darutodver flertalet olika
uppdrag som styrelseordfo-
rande och styrelseledamot inom
bolag i Koncernen.

Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: Styrelseordférande

i Empros Pharma AB och Cobra
Biologics AB, styrelseledamot

i Backsell Eldered Holding AB,
B&E Participation AB och Cobra
Biologics AB. Darutdver flertalet
olika uppdrag som styrelseord-
forande, styrelseledamot eller
styrelsesuppleant inom bolag i
Koncernen och 6évriga uppdrag,
s8som medlemskap i de radgi-
vande organen (advisory boards)
som Recipharm har fér samtliga
utlandska rorelsedrivande bolag.
Innehav: 6 342 858 aktier av
serie A, 3 858 690 aktier av
serie B.

Thomas Eldered &r inte obero-
ende i férh8llande till Bolaget
och dess ledning och &r inte
oberoende i férh8llande till
stérre aktiedgare.



5. GORAN
PETTERSSON

(fodd 1945)
Befattning:
Styrelseledamot sedan
2000. Ledamot i ersatt-
ningsutskottet.
Utbildning: Apotekare
(M. Pharm. Sc.)
Stockholm, 1970, MBA
IHM Stockholm, 1974
Erfarenhet: Uppdrag
inom interimsmana-
gement inom Investor
2000-2004, verk-
stallande direktor

Meda AB 1997-1999,
ledande befattningar
inom KabiVitrum

AB, KabiPharmacia,
PharmaciaUpJohn
1987-1997 och
Astrakoncernen
1970-1987.

Andra uppdrag:
Ordférande i Pergamum
AB, Vice ordférande i
Mobidiag Oy, styrelse-
ledamot i G. Pettersson
& Partners AB och Pfizer
Pensionsstiftelse I.
Tidigare uppdrag de
senaste fem dren:
Styrelseordférande i
Medivir AB, Axelar AB,
Vivoxid Oy och i IPSAT
Therapies Oy, Lund
University Bioscience
AB, SpectraCure AB och
OxyPharma AB, styrel-
seledamot i Swedish
Orphan International
AB och Swedish Orphan
Holding AB.

Innehav: 21 505 aktier
av serie B.

Gdran Pettersson &r
oberoende i férh8llande
till Bolaget och dess led-
ning och &r oberoende

i férh8llande till stérre
aktiedgare.

6. TONY SANDELL
(fodd 1943)
Befattning:
Styrelseledamot sedan
1995. Ledamot av revi-
sionsutskottet.
Utbildning: Jur kand,
Stockholms Universitet,
1969.

Erfarenhet: Advokat.
Tidigare ledamot av
styrelsen for Sveriges
Advokatsamfund,
ordférande i DFA,
Delegationen for
advokatférsak-

ringar, ledamot av
styrelsen for LES;
Licensing Executives
Society, medlem i

IBA International Bar
Association.

Andra uppdrag:
Styrelseordférande i
MFEX Mutual Funds
Exchange AB, styrelse-
ledamot i Danfo Holding
Aktiebolag, Are 2007 AB
samt Tony Sandell AB.
Tidigare uppdrag de
senaste fem aren:
Styrelseledamot i
bokférlaget Natur

och Kultur, Swedish
Business Development
Aktiebolag och Eriks
Brand Aktiebolag,
revisor i Fjallbergsvind
ekonomisk férening.
Innehav: 20 004 aktier
av serie B.

Tony Sandell &r obero-
ende i férh8llande till
Bolaget och dess led-
ning och &r oberoende
i férh8llande till stérre
aktiedgare.

7. JOAN TRAYNOR
(fodd 1959)
Befattning:
Styrelseledamot sedan
2014.

Utbildning:
Utbildningar inom
Management. Studies,
MBA, Open University
1997

Erfarenhet: Uppdrag
som ledande befatt-
ningshavare inom
Azelis-koncernen och
Chance & Hunt Ltd.
Andra uppdrag:
Regional verkstéllande
direktor Azelis SA (UK,
Ireland and Americas),
Fellow of Institute of
Directors, ledamot
Chemical Business
Association Council.
Tidigare uppdrag de
senaste fem aren:
Uppdrag inom Azelis-
koncernen.

Innehav: 0 aktier.

Joan Traynor &r obero-
ende i férh8llande till
Bolaget och dess led-
ning och &r oberoende
i férhéllande till stérre
aktiedgare.

8. OLLE
CHRISTENSON

(fodd 1956)
Befattning: Ledamot/
rbetstagarrepresentant.
Invald: 1995.
Utbildning: -
Erfarenhet: -

Andra uppdrag: -
Tidigare uppdrag de
senaste fem aren:
Styrelsesuppleant i Q
Information Aktiebolag.
Innehav: 2 122 aktier
av serie B.

STYRELSE

9. LENNART QUIST
(fodd 1958)
Befattning: Suppleant/
Arbetstagarrepresentant
Invald: 2014
Utbildning: -
Erfarenhet: -

Andra uppdrag:
Styrelseledamot/
arbetstagarrepresen-
tant i flera bolag inom
koncernen.

Tidigare uppdrag de
senaste fem aren: -
Innehav: 1 767 aktier
av serie B.
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RECIPHARMAKTIEN

RECIPHARMAKTIEN 2014

Recipharm B-aktien &r sedan april 2014 noterad pa NASDAQ
Stockholm. Recipharm ingar i Mid Cap-segmentet och klassas
som ett bolag i branschen Sjukvard. Recipharms borsvérde
var vid utgdngen av 2014 5 472 MSEK. Recipharms aktiekurs
uppgick till 134,5 SEK per sista december 2014. Stockholms-
bdrsen, NASDAQ Stockholm, hade under 2014 en positiv
utveckling pa ca 16 procent. Recipharm B-aktien stod som
hogst i 138,25 kronor den 27 november medan den ldgsta
kursen, 84 kronor, noterades den 22 april.

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet uppgick vid utgdngen av aret till 20,3 MSEK
fordelat p& 40 688 875 aktier varav 12 685 716 &r ej mark-
nadsnoterade A-aktier och 28 003 159 ar B-aktier. A-aktien
har tio roster per aktie medan B-aktien har en rost per aktie.
Kvotvéardet per aktie &r 0,50 SEK.

Aktiens omsaéttning

Under 2014 omsattes totalt 26,6 miljoner aktier till ett varde
av 2 637,1 MSEK . Det motsvarar en omsattningshastighet av
aktiestocken under aret pa 0,7. I genomsnitt gjordes varje
dag 246 avslut for Recipharms B-aktie.

Utdelning och utdelningspolicy
Recipharms I&ngsiktiga utdelningspolicy innebér att utdel-
ningen ska motsvara 30-50 procent av resultatet efter skatt.

For verksamhetsdret 2014 foreslar styrelsen en utdelning om
1,25 SEK per aktie, uppgdende till 57,1 MSEK motsvarande
35,7 procent av nettoresultatet.

Agarstruktur

Vid utgdngen av 2014 hade Recipharm 4 351 aktiedgare,
varav svenska dgare svarade for 82,2 procent av kapitalet
och 95,3 procent av rosterna.

Recipharms A-aktier &gs av Flerie Participation AB och Cajelo
Invest AB, dar bolagen &gs av grundarna, tillika styrelsens
ordférande respektive VD for Recipharm.

Aktiedgarinformation

Recipharm informerar aktiedgare och omvarlden genom flera
kanaler. Information som offentliggors i form av arsredo-
visningar, kvartalsrapporter och pressmeddelanden ldggs
I6pande ut p& www.recipharm.com. Déar finns ocksd presen-
tationsmaterial fran presentationer av kvartalsrapporterna
for journalister och analytiker tillgangligt for nedladdning.
Huvudkanal for arsredovisningen ar webbplatsen, varfor
3rsredovisningen inte skickas till aktieagare som inte uttryck-
ligen begar detta.

AKTIENS UTVECKLING OCH OMSATTNING 2014 04 03 - 2014 12 30
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AKTIEHANDELSER 2014

RECIPHARMAKTIEN

Datum Aktiehédndelse A-aktier B-aktier TOTALT

Jan 1, 2014 Ingdende Balans, antal 12 685 715 0 12 685 715
aktier

Feb 28, 2014 Omstampling -6 342 857 6 342 857 0

Mar 10, 2014 Split 2:1 6 342 858 6 342 857 12 685 715

Apr 02, 2014 Konvertering fran 0 42 150 42 150
konvertibelprogram

Apr 02, 2014 Nyemission i 0 6 618 065 6 618 065
samband med
bérsintroduktionen

Apr 08, 2014 Nyemission i 0 3824 973 3824 973
samband med
borsintroduktionen

Apr 29, 2014 Konvertering frén 0 1332 257 1332 257
konvertibelprogram

Nov 13, 2014 Nyemission i samband 0 3 500 000 3500 000
med forvarvet av
Lusomedicamenta

Dec 31, 2014 Antal aktier vid 12 685 716 28 003 159 40 688 875

periodens slut

FORDELNING PER AGARKATEGORI

Aktiesparfond
(Sv), 18.9%

Institutioner
(Sv),12.9%

Utléndska
Aktiedgare
17.8%

2014-12-30

(Sv), 50.4%

AGARSTRUKTUR 2014-12-30

Privat personer

Date Procent av kapitalet Procent av roster
Flerie Participation AB 25.1 43.5
Cajelo Invest AB 15.7 41.0
Lannebo fonder 11.5 3.0
Fjérde AP-fonden 5.8 1.5
SHB fonder 2.4 0.6
Fondita fonder 1.8 0.5
Forsta AP-fonden 1.7 0.5
SEB fonder 1.7 0.4
Enter fonder 1.7 0.4
SEB-stiftelsen 1.4 0.4
Ovriga 31.2 8.2

100 100

AKTIEFORDELNING PER 2014-12-30

Antal aktier Antal aktiedgare Aktier Aktier (%)
1-500 3157 563 042,00 1,3
501-1000 448 382 062,00 0,9
1001-5000 507 1123 424,00 2,7
5001-10000 76 595 513,00 1,5
10001-50000 99 2 208 605,00 5,5
50001- 64 35816 229,00 88,1

4351 40 688 875 100
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KALLELSE TILL ARSSTAMMA

KALLELSE TILL ARSSTAMMA I

RECIPHARM AB (PUBL)

Aktieagarna i Recipharm AB (publ), org. nr 556498-8425,
har kallats till &rsstamma torsdagen den 7 maj 2015 K.
14.00 pa bolagets huvudkontor med adress Lagervagen 7 i
Jordbro.

Kallelse har skett genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar den 9 april 2015 samt genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets hemsida; www.recipharm.com.

Anmadlan

Ratt att delta i bolagsstdémman har den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktiebo-
ken senast torsdagen den 30 april 2015 och har anmailt sitt
deltagande till bolaget senast mandagen den 4 maj 2015.
Anmalan om deltagande i bolagsstamman ska ske skriftligen
via bokningsformular som finns tillgangligt pa bola-

gets webbplats www.recipharm.com eller per e-post till
AGM2015@recipharm.com. Anmalan kan ocksd géras per

telefon pd 08-602 44 76. Vid anmalan ska uppges namn,
personnummer/ organisationsnummer, adress, telefonnum-
mer och aktieinnehav samt, i férekommande fall, namn pé
eventuellt bitrade, ombud eller stéllféretradare. Aktiedgare
som I3tit férvaltarregistrera sina aktier maste, for att fa
delta i stamman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn
hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som 6nskar sadan
omregistrering maste underratta forvaltaren om detta i god
tid fore den 30 april 2015.

Fullstandig kallelse

Kallelsen, fullmaktsformular for aktieagare som onskar delta
i stdmman genom ombud samt &vrigt material finns pa bola-
gets webbplats www.recipharm.com och sénds pa begaran
kostnadsfritt till aktiedgare som uppger sin adress. Begdran
kan goras via e-post eller skriftligen med tillampning av
ovan angivna kontaktuppgifter.

April 2015, Jordbro

Styrelsen i Recipharm AB (publ)
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ADDRESSER

SVERIGE

RECIPHARM AB (PUBL)
CEO Thomas Eldered
Lagervagen 7

SE- 136 50 Jordbro
Sweden

RECIPHARM PHARMACEUTICAL
DEVELOPMENT AB

General Manager Maria Lundberg
Gardsvagen 10 A

SE-169 70 Solna

Sweden

RPH PHARMACEUTICALS AB
General Manager Carl-Johan Spak
Gardsvagen 10 A

SE-169 70 Solna

Sweden

EUROPA

RECIPHARM LTD

General Manager Steve Dimmock
Vale of Bardsley
Ashton-under-Lyne

Lancashire

GB-OL7 9RR

England

RECIPHARM MONTS SAS
General Manager Michel Saudemon
18 rue de Montbazon

FR-37260 Monts

France

RECIPHARM FONTAINE SAS
General Manager Stéphane Guisado
Rue des Prés Potets

FR-21121 Fontaine-lés-Dijon

France

USA

RECIPHARM, INC

General Manager Jim Small
Brandywine Business Center
1801 Horsehoe Pike, Suite 1
Honey Brook, PA 19344

USA

RECIPHARM STOCKHOLM AB
General Manager Heléne Fehrm
Branningsvagen 12

SE-120 54 Arsta

Sweden

RECIPHARM STRANGNAS AB

General Manager Staffan Widengren

Mariefredsvagen 35
SE-645 41 Strangnas
Sweden

RECIPHARM HOGANAS AB
General Manager Lena Berdén
Sporthallsvagen 6

SE-263 34 HOoganas

Sweden

RECIPHARM PARETS SLU
General Manager Jesus Gomez
C/ Ramén y Cajal 2

ES-08150 Parets del Vallés
Spain

WASSERBURGER
ARZNEIMITTELWERK GMBH
General Manager Armin Dalllige
Herderstrasse 2

D-83512 Wasserburg

Germany

RECIPHARM ITALIA S.P.A
General Manager Giorgio Bruno
Via F. Serpero 2

20060 Masate (Mi)

Italy

ADDRESSER

RECIPHARM KARLSKOGA AB
General Manager Ingela Palmqgvist
Box 410

SE-691 27 Karlskoga

Sweden

LUSOMEDICAMENTA SOCIEDADE
TECNICA FARMACEUTICA S.A
General Manager Antonio Barros Ferreria
Estrada Consiglieri Pedroso, 69/B
Queluz de Baixo

2730-055 Barcarena

Portugal

RECIPHARM PESSAC SAS
General Manager Stéphane Guisado
Rue Archimede

33600 Pessac

France

PRODUKTION: OXENSTIERNA &
PARTNERS, LINDA CASSERLOV
FOTO: MARTIN BRUNN

TOBY MAUDSLEY, JULIANNA WIK-
LUND, LINDA MYK, LIESELOTTE VAN
DER MEIJS

TRYCKERI: PIPELINE
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