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Crown Energy AB (publ] med dess dotterbolag ("Crown Energy”,
"Bolaget” eller "Koncernen”) ar en internationell olie- och gas-
koncern. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsmajligheter
med stor pofential avseende utvinningsbara reserver for olie- och
gasprojekt i underexploaterade omréden. Konceren har verksam-
het i Ekvatorialguinea, Sydafrika, Madagaskar och Irak. Moder
bolaget har sate i Stockholm, Sverige och Bolagets aktie handlas
pd NGM Equity.

* Efter sammantagna analyser av inhémtad 3D- 2013. Beslut om emission godkéndes av arsstéim-

seismik och genomférd omvérdering av fidigare
brunndata pé fyndigheten A-J1 i Licens Block

2B i Sydafrika, rapporterade Bolaget i april att
resurserna uppgraderats till ca 1,1 miljarder fat
olja. Med Crown Energys andel om 40,5 procent
innebdr det att prospektiva resurser uppgér till

ca 450 milioner fat olja i denna tillgéing. Detta
gor A-J-basséingen intressant i sin helhet och kan

i flertalet sektioner innehélla hydrokarboner i en
mycket stérre omfattning én vad som tidigare in-
dikerats. Initiala prognoser visar att det kan finnas
flera miliarder fat oriskade olieekvivalenter brutto i
omrdadet. Testresultat fran borrningen 1989 visade
46 meter sé kallad net pay ska ha visat sig varit
gravt underskattat och att net pay istéllet skulle
vara ca 190 meter och i sédana fall kan fyndighe-
ten innehélla flera hundra miljoner fat olja.

| juni genomfdrdes en ny konvertibelemission i
syfte att forstéirka finansiell stéllning och likviditet.
Totalt emitterades 2 071 236 konvertibler ill en
teckningskurs om 82 procent vilket medférde att
Bolaget totalt tillfsrdes 16 984 TSEK (fére emis-
sionskostnader) dels genom kontant betalning samt
genom kvittningsemission. De nya konvertiblerna
(KV2 2014/2016) har samma villkor som den
tidigare serien KV1 2013/2016 men I&per ett ar
kortare dé& starten sker i maj 2014 istéllet for maj

man den 14 maj 2014.

| samband med konverteringsperioden under juni
2014, utnyttjades 298 732 konvertibler i serien
KV1 2013/2016, vilket innebar att lika ménga nya
aktier tecknades under perioden. Konvertering-
arna dkade Bolagets aktiekapital med 8 TSEK och
ovrigt fillskjutet kapital med 2 390 TSEK (netto efter
uppskjuten skatt).

Crown Energy har under flera &r expanderat
sin verksamhet och under samma tid féréidlat
sina tillgéngar. Styrelsen engagerade i juni ABG
Sundal Collier, ledande nordisk investmentbank,
som finansiell- och strategisk radgivare géllande
Bolaget och dess tillgangar i eft léngsiktigt
samarbete. .

| december utnyttiades 100 000 konvertibler i
serien KV2 2014/2016. Konverteringen innebar
att Bolagets aktier skade med lika ménga aktier,
aktiekapitalet med 3 TSEK och &vrigt tillskjutet
kapital med 834 TSEK (netto efter uppskjuten
skatt).



VD HAR ORDET

VD har ordet

Basta Aktiedgare och Investerare,

Utveckling av véra tillgéngar och ytterligare forvéirv

2014 har som helhet varit ett turbulent ar, men med ménga
framsteg. Vid utgivandet av denna érsredovisning har vi precis
fardigstallt forvérvet av vér sydafrikanska tillgéng, Block 2B,
samt att vi har sjsatt ett omfattande finansieringsprogram med
mé&lsdttning att stérka kapitalbasen kraftfullt genom minskning av
skulderna och samtidigt sakerstdlla likvida medel.

Under senare delen av 2014 skedde en kraftig nedgéng i oljepri-
set. Detta har inte direkt paverkat oss dé& vi i dagsléaget inte har
négon produktion. En s& pass snabb och kraftig minskning av
oliepriset ér dock negativ fér branschen som helhet, Gven om

de flesta aktérerna ser situationen som évergdende och att det
&verutbud av olja som finns pd langre sikt kommer att férsvinna
frén marknaden. Vi har dock sett att investeringar har minskat i
industrin och kommer att fortsétta att minska den nérmsta tiden,
men att investeringstakten pd léngre sikt kommer att dterhdmtas.

Dock ska némnas tvé saker som kan f& direkt positiv effekt for
oss, 1) att det allménna kostnadsléget fér prospekteringsarbeten
gdtt ner, och 2) att kostnader fér att bygga ut fyndigheter till pro-
duktion ocks& gatt ner, vilket utgér en betydlig del av de totala
kostnaderna fér ett producerande félt sett Sver ett livsspann p&
15-25 &r som et flt kan tdnkas producera olja och/eller gas.
Som ett exempel kan nédmnas att vid initiala uppdateringar av
ekonomiska modeller i en potentiell utbyggnad av fyndigheten
Venus i Ekvatorialguinea sa ar kostnadsmassan sé& pass mycket
lagre, framférallt for hyra av produktionsfartyg (FPSO), sé& att
nuvardet ar hogre trots ett oljepris kring dagens. Vi kan dock
konstatera att vi inget vet om oljeprisets fortsatta nivéer, varfor
noggranna stallningstaganden och berdkningar méste goras
fortsattningsvis for att utrdna eventuell utbyggnad inom Block P.
Detta gérs tillsammans med véra partners fér nérvarande.

Efter myndighetsgodkénnande i Sydafrika har nu prospekteringsli-
censen Block 2B beviljats en férsta frlangningsfas pd tva ér, vilken
startade i mars i &r. Parterskapet for licensen har sedan ett antal
manader utfért tekniskt arbete pé licensen i enlighet med éver-
enskommet arbetsprogram i véntan pa att férléingningen beviljas.
Arbetsprogrammet under férléingningsfasen syftar till att klargéra
volymerna av hydrokarboner i de olika faktiska och potentiella re-
servoarer som har identifierats inom licensen. Programmet omfattar
tekniska utvarderingar och kommer att resultera bland annat i en
helt ny s& kallad CPR (Competent Persons Report).

Det &r nu tydligt att férra drets nationella val, tillsammans med
utvecklingen i Irak i stort och i regionen specifikt, har lett till
att styrande makten i delar styrts ver fran centralapparaten

i Bagdad till regionerna ute i landet. Eftersom Crown Energys
licens &r skriven med regionen Salah ad-Din ar detta en god
utveckling med positiv vardeutveckling éver tid. | diskussioner
med de styrande i regionen har de bekraftat att regionen ar i
det nérmaste helt befriade frén oroande element och att det ser
betydligt mer positivt ut idag.

Crown Energy har kontakt med ett flertal andra operatérer i
Madagaskar i syfte att maximera kostnadsbesparingar genom
att dela pé kostnader och resurser dar det ér méjligt. Bolaget
anser att lagre kostnadsnivéer fér tidnster och produkter kommer
att skapa langsiktiga fordelar fér verksamheten i Madagaskar.

Finansiering

Vér finansiella stéllning har stérkts genom erbjudande om kvitt-
ning av Bolagets samtliga utestdende konvertibla Idn mot nya
aktier. | praktiken kdper Crown Energy tillbaka konvertiblerna
mot betalning i egna aktier. Vidare s& genomfér vi en riktad
kontantemission om 13 miljoner kronor i en kvittning av kontanta
skulder, samt slutligen kommer Bolaget att erbjuda befintliga
aktiedgare som inte deltar i de tvd kvittningsemissionerna en
foretradesemission om totalt upp till ca 65 miljoner kronor. Om
samtliga dessa emissioner skulle tecknas fullt ut skulle Bolagets
finansiell stéllning stérkas med éver 150 miljoner kronor.

Framtidsutsikter

Genom slutférandet av forvarvet av den sydafrikanska tillgéngen
har Bolaget tillférts en viktig del i byggandet av en diversifierad
med massiv potential tillg&ngsportfélj inom olja och gas. Det
finns enorm utvecklingspotential inom sydafrikatillgéngen och
majligheterna i de &vriga tillg&ngarna i Bolagets portfslj &r fort-
satt mycket héga. Crown Energy har en rad intressanta héndel-
ser att se fram emot under dret dér en Competent Persons Report
&r att se fram emot snart, och med intressant utvecklingsarbete
inom Ekvatorialguinea-tillgéingen fortséttingsvis. Bolaget féljer
ocksa utvecklingen i Irak och i Madagaskar med stort intresse.
Riskerna i Bolaget @r givetvis fortsatt héga men samtidigt har

vi skapat ett spénnande, internationellt olje- och gasbolag med
inriktning p& prospektering i tidiga skeden vilket ger méjlighet il
skapande av stora varden fér vara dgare.

Under 2015 kommer vért arbete att inrikta sig pa att vidareut-
veckla véra tillgéngar, i férsta hand genom att hitta partners som
ar beredda att kapital- och kunskapsmassigt delta i detta arbete.
Genom samarbete med stdrre aktdrer synliggdr vi ocksé& den
stora potentialen i tillgangarna och

minskar vér finansiella exponering.

Ulrik Jansson
VD, Crown Energy AB (publ)
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Ordférande har ordet

Avret startade med ett instabilt oliepris som vid den tid nér detta
skrivs verkar ha stabiliserats p& 60 USD per fat. Prisjusteringen
har i grunden péverkat den afférsmodell som flertalet oljebolag
i dag méste félja och som bland annat innebér att kostsamma
djuphavsprojekt och okonventionella oljeskifferprojekt véljs bort.
Det centrala blir istallet att sakra projekt i omraden med léga
utvinningskostnader.

Crowns fyndigheter finns lyckligtvis i sédana lagkostnadsomrs-
den. Vért block 2B i Sydafrika ligger pé grunt vatten och mot
bakgrund av de utmdarkta skattevillkoren i landet ér de stora fyn-
digheter vi har hittat inom den har licensen ekonomiskt héllbara
&ven i eft scenario med l&ga oljepriser. Vi &r darfér sékra p& aft
kunna hitta en ny partner till vért projekt som kan fungera som
operatdr ndr vi gér in i borrningsfasen.

Vart block P i Ekvatorialguinea ligger pa relativt grunt vatten
och vi anser att oljefdltet Venus som vi har identifierat, kan vara
ekonomiskt utvecklingsbart i ett scenario med léga oljepriser. Vi
&r tacksamma att en erfaren offshore-operatdr som Vaalco En-
ergy ansluter sig till vart gemensamma projekt pa den operativa
sidan.

Den positiva effekten av oljeprisraset har varit de drastiskt sénkta
kostnaderna fér prospektering, geologiska undersdkningar samt
borrning och utveckling av oljefyndigheter. Det har faktiskt aldrig
varit lampligare att prospektera med tanke pd att kostnaderna
har minskat s& kraftigt. Vi tror att kostnaderna nér vi nu gér
vidare med prospekteringen i Madagaskar-blocket blir markant

légre. Att investera i nuvarande kostnadsldge ger féretag som
vart betydande positiva ekonomiska effekter nér projekten
utvecklas och mognar och nér oljepriserna sannolikt framéver fér
majlighet att fdlja de for industrin generella prisnivéerna.

Vart till ytan och tekniskt potentiella stora engagemang i Irak
har det senaste aret inneburit fortsatta svarigheter p& grund av
konflikter i landet. Det finns dock betydande oljereserver i licen-
sen. Vi hyser gott hopp om att myndigheterna i Salah ad-Din sa
sméningom tar &ver kontrollen Sver territoriet och att Crown kan
inleda arbetet med att aktivera produktionen i de oljefélt som
ligger i koncessionsomrédet.

Sammanfattningsvis ser vi dagens svérigheter i oljebranschen
som férdelaktiga for Crown som kan sékra sin verksamhet ge-
nom att prospektera och utveckla resurser till laga kostnader och
fsrbereda infér produktion de kommande dren nér oljepriserna
oundvikligen stiger med 8kad efterfragan i varlden. En utmaning
det nérmaste dret &r fortfarande att sékra den finansiering som
kravs for att vi ska kunna genomdriva vér afférsstrategi fullt ut,
men vi dr évertygade om att intresset finns, givet var utmarkta
portfdlj med légkostnadsomraden och légkostnadsprojekt.

Alan Simonian
Styrelseordférande, Crown Energy AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

KORT OM CROWN ENERGY

Crown Energy &r ett internationellt olje -och gasbolag som bedri-
ver prospektering och férddling i underexploaterade omréden.
Portfélien bestar idag av tillgéngar i Afrika och Mellanéstern;

e Irak — onshore prospekteringlicens Sver ett omréde pé
24 000 kvadratkilometer beldgen i norra Irak, sydvést om
Kurdistan. P& licensomréadet finns redan étskilliga betydande
fyndigheter, men dven stora oexploaterade omréden med hég
potential.

e Sydafrika - offshore prospekteringslicens som inkluderar
en fyndighet och dér ett omfattande 3D seismik-arbete har
avslutats. Resultat visar p& betydande potential i och omkring
befintliga strukturer pd licensomradet och en Competent
Persons Report tas fram fér att faststélla resurserna.

* Madagaskar - onshore prospekteringslicens p& véstra delen
av 8n. Efter seismiska och geologiska underskningar, har eft
flertal strukturer kunnat identifieras. Fortsatt arbete innefattar
borrningar, fér vilka Crown Energy sdker en partner.

Prospektering Utvérdering
IRAK - SALAH AD-DIN
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Utbyggnad

e Ekvatorialguinea — offshore prospekteringslicens i Rio Muni-
sainkan. Licensen innehdller bekraftade fyndigheter som
dessutom &r omgérdade av ett flertal strukturer med potential
till ytterligare fyndigheter.

For att effektivt forvalta och utveckla Bolaget, léggs fokus pa
fsljande faktorer; tillgéingsstrategi, kostnader, erfarenhet och
kompetens. Tillgéngarna vdljs utifran en val definierad urvalspro-
cess som omfattar saval tekniska som geografiska kriterier och
bidrar till en vél avvagd riskprofil. Crown Energy har en kost-
nadseffektiv organisation, dar lémplig partner tar vid for fortsatt
finansiering av stora operationella aktiviteter sésom borrningar
och utbyggnad. Bolaget har kontor i Stockholm och London och
organisationen bestdr av personer med lang erfarenhet och hég
kompetens inom olje- och gasindustrin.

Vardetillvéixt skapas genom att utveckla tillg&ngar i tidiga faser
fsr att i en férléngning introduceras till lamplig aktdr inom olje-

och gasindustrin fér vidareutveckling och produktion.

Nedan féljer en illustration Sver vilken fas Crown Energys projekt
befinner sig i, i en normal prospektering- och produktionslivscykel.

Produktion

e Vérdeutveckling

Kapitalbehov
Risk



AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION

Affarsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling
utveckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omréden,
initialt i Afrika. Vérdetillvaxt i Bolaget skapas genom att utveckla
tillgéngar i tidiga faser fér att i en férlangning introduceras till
lémplig aktér inom olje -och gasindustrin fér vidareutveckling
och produktion.

Mal

Crown Energys mal &r att bli en oberoende olje- och gasaktér
med en betydande reserv- och resursbas samt uppratthdlla en
balanserad portfdlj av utvecklings- och prospekteringstillgangar.

Strategi

Bolagets strategi utgér frén den &vergripande mélsatiningen
att generera hdgsta majliga avkastning till aktiedgarna med en
valavvagd riskmedvetenhet.

e Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktérers
erfarenheter fér att noga vdlja ut prospekteringsomréden dér
chansen fér olje- och gasfynd dr hég.

e Crown Energy skall efterstréiva en god riskspridning, s@val
geografisk som geologisk, samt efterstréva farm out-méjlighe-
ter som exitstrategi for att kapitalisera s& Idngt som méjligt pé
sina tillgéngar.

e Crown Energy har for avsikt att driva flera parallella projekt
for att dérigenom skapa riskspridning.

Vision
Crown Energys vision ar att pd sikt bli en stor och [6nsam aktér
pd den internationella oljemarknaden.

UTTALANDEN AV TEKNISK KARAKTAR

PROJEKTPORTFOLJ

Crown Energys befintliga projekt ér beldgna i Ekvatorialguineq,
Sydafrika, Madagaskar och Irak. | Ekvatorialguinea, har Crown
Energy sitt mest avancerade projekt inom vilket Crown Energy
och &vriga licenspartners arbetar med férberedelser fér utbygg-
nad av oljeféltet. Ovriga projekt befinner sig i prospektering- och
utvérderingsfasen.

Nedan félier en &versikt éver Afrika och var Crown Energys
projekt ar lokaliserade:

2013 upprattades en s.k. Competent Persons Report (“CPR”) &ver
Crown Energys projekt. CPR:en &r uppréttad av Crown Energys

VERKSAMHETSBESKRIVNING

chefsgeolog och prospekteringschef Peter Mikkelsen. Denna CPR
ar vidimerad av Dunmore Consulting som &r en sé kallad kvali-
ficerad person ("Qualified person”) och registrerad hos Society
of Petroleum Engineers. CPR:en har uppréttats enligt géingse
regler och internationell standard (Society of Petroleum Engineers
Petroleum Resources Management System of 2007 ("SPE PRMS
2007")). Bolaget kommer att uppdatera resurser med en ny

CPR i licens Block 2B. Dessa beréknas vara klara under férsta
halvaret 2015.

Sammanstdllning &ver Crown Energys projektportfslj med
angiven netfo potential i antal miljoner fat oljeekvivalenter
(“mmboe”), baserad p& den ovan ndmnda CPR:

CROWN ENERGYS
ANDEL | LICENSEN
(MILUONER FAT

REGION ANDEL STADIE  OUEEKVIVALENTER)
Ekvatorialguinea - Block P 5% Utbyggnad 1 mmboe
(PDA)

Ekvatorialguinea - Block P 5%  Prospektering 7 mmboe
(PDA)

Sydafrika - Block 2B 40,5%  Prospektering 183 mmboe
Madagaskar - Manja 100% Prospektering 1071 mmboe

Block 3108

Ovan angivna tillgdngar innefattar inte Bolagets senaste férvéry,
licensen i Irak. Anledningen till detta &r att det inte finns nédgon
oberoende CPR f&r detta omréde. Crown Energys mélsétining &r
att inhémta mer information om tillgdngen sé fort sdkerhetsléget
tillater.

Block P (PDA) — Ekvatorialguinea

Crown Energy dger 5% i prospekterings- och produktionslicensen
Block P (PDA) offshore Ekvatorialguinea. Ovriga licensdeldgare
ar GE Petrol (57%), Atlas Petroleum (7%) och Vaalco Energy Inc
(31%).

Licensomradet ligger i néra anslutning till fastlandet inom den sé
kallade Rio Muni-sénkan, vilken innehéller bekréftade fyndighe-
ter sésom det oljerika Ceibaféltet och félten i block G. Dessa fdlt,
som ligger cirka 50 kilometer séderut, har reserver om cirka 500
miljoner fat olja. En till Ceibafdltet och félten i block G liknande
sandreservoar har identifierats och verifierats i Venus-faltet i
Block P. Tidigare genomférda prospekteringsborrningar har
ocksd indikerat méjligheter till oljeférekomster inom till Venus-fal-
tet nérliggande omr&den. Block P har bevisade oljefyndigheter
och befinner sig séledes i den senare fasen av Crown Energys
affarsmodell.
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IRAK — SALAH AD-DIN
Andel: 100%
Operatér:  Crown Energy Irag*

Stadie: Prospektering

*Heldagt dotterbolag ill Crown energy AB ()

EKVATORIALGUINEA — BLOCK P (PDA)

Andel: 5%

Operatér:  GE Petrol

Stadie: Utbyggnad/Prospektering

MADAGASKAR— MANJA 3108

Andel: 100%

Operatér:  Amicoh Resources*
Stadie: Prospektering

*Helcigt dotterbolag till Crown energy AB

SYDAFRIKA — BLOCK 2B
Andel: 40,5%
Operatér:  Thombo
Stadie: Prospektering
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| september 2012 ladmnade licensoperatdren in en utbyggnads-
plan (POD) fér Venus-faltet och dess omgivning till myndighe-
terna fér godkénnande. Ansékan resulterade i en férdndring
innebdrandes att licensytan koncentreras till omrédet pé och
omkring det befintliga faltet Venus. Denna licensyta bengmns
Provisional Development Area ("PDA"), och &r pé totalt ca 250
kvadratkilometer och innefattar fyndigheten p& Venus-faltet.
Omré&det omfattar Gven ett antal hégst intressanta identifierade
strukturer med potential till ytterligare fyndigheter. Den samman-
slagna summan av prospektiva resurser for dessa strukturer kan
uppgé till ca 150 miljoner fat olja enligt sk “best estimate” vilka
alla ligger inom PDA.

| och med inférandet av det gemensamma operatdrsskapet
mellan GE Petrol och Vaalco Energy Inc tréder nu licensen och
projektet in i en ny fas. Med en effektiv och tydlig styrning av
projektet ser vi fram emot nya aktiviteter i licensen. Strategi
framdver ér i det ndrmaste beslutat och det blir en inriktning
mot att bygga ut befintliga fyndigheter snarare én att inrikta
kommande arbeten mot ytterligare prospektering kring nya
fyndigheter. Detta vilkomnas av Crown Energy dé det innebar
att kassafldden kan skapas inom projektet innan nya prospekte-
ringskostnader uppstér.

Block 2 B — Sydafrika

Crown Energy férvarvade i februari 2013 av 40,5% av licensen.
Férvarvet var villkorat av sydafrikanskt myndighetsgodkénnande,
vilket erhélls i januari 2015.

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika ér beléget offshore vid

Atlantkusten strax sdder om grdnsen till Namibia. P& prospek-
teringsomradet har det tidigare gjorts ett mindre fynd av olja.
Prospekteringsomrédet ér sedan tidigare utforskat med tvéadi-

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Cameroon

Block P
PDA

Atlanten

1

mensionell seismik vilken under senare &r har analyserats och

bearbetats. Utifrén detta arbete har sex stycken nya strukturer
kunnat identifieras inom licensomré&det som kan innehélla olja.
Under 2013 inhédmtades 700 kvadratkilometer tredimensionell
seismik, som dérefter har bearbetats och slutgiltigt resultat frén
undersokningar presenterades under 2014.

Den oljeférande reservoaren som finns pé licensomrédet upp-
tdcktes vid provborrningar 1988 och testade cirka 200 fat olja
per dag. Genom de férnyade tolkningarna av befintlig data som
Crown Energy gjort, berdknas att licensomrédet har en potential
att innehélla flera miljarder fat olja.

Arbeten som genomférts under hésten innefattar bland annat sé
kallad AVO (Amplitude Versus Offset), vilket kort betyder att man
testar seismikresultatet ytterligare, Sedimentologi, d.v.s. analys
av sammansdttningen av jord, sand och lera i den férmodade
reservoaren, Petrofysik, d.v.s. kartldggning av bergartsegenska-
per, samt genomfér egna analyser av borrkérnor och vétskeprov
fran kéllan/fyndet. Utdver detta sé testas éven vissa kringarrang-
emang som milidstudier fér potentiella framtida brunnar.

Efter det att 3D-seismiken analyserats och den gemférda omvér-
deringen av tidigare brunndata skett p& fyndigheten A-J1 s& har
resurserna uppgraderats till ca 1,1 miljarder fat inom licensen
Block 2B. Med Crown Energys andel om 40,5 procent innebér
det att vara prospektiva resurser uppgdr till ca 450 miljoner fat
olja i denna tillgang. Detta gér A-J-bassdngen intressant i sin
helhet och kan i flertalet sektioner innehélla hydrokarboner i en
mycket stdrre omfattning én vad som tidigare indikerats. Initiala
prognoser visar att det kan finnas flera miljarder fat oriskade
oljeekvivalenter brutto i omradet.
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Efter myndighetsgodkannande i Sydafrika har nu prospekterings-
licensen Block 2B beviljats en férsta forléngningsfas pé tvé ér,
vilken startade i mars i ér. Partnerskapet for licensen har sedan
ett antal ménader utfort tekniskt arbete pé licensen i enlig-

het med dverenskommet arbetsprogram under antagandet att
forlangningen skulle beviljas. Arbetsprogrammet under férléing-
ningsfasen syftar till att klargéra volymerna av hydrokarboner i
de olika faktiska och potentiella reservoarer som har identifierats
inom licensen. Programmet omfattar tekniska utvérderingar och
kommer att resultera bland annat i en helt ny sa kallad CPR
(Competent Persons Report).

Operatéren och partnerskapet ansag att det var viktigt att
genomféra ett ytterligare utvdrderingssteg infér framtagandet

av CPR. Dérfér beslutades att genomféra en analys av borrdata
frén fyndighetsborrningen pa A-J1 fr&n 1988. Denna petrofysis-
ka studie ger en mycket tydligare bild av bland annat salthalten

i reservoaren och studien bidrar fill ett béttre underlag fér sjéiva
CPR-arbetet. Analysen ér nu fardigstdlld och &r baserad pé
bade modern teknik och nya studier av tidigare framtagen
borrdata. Resultatet av analysen ar mycket positivt och visar pa
en betydande dkning i storlek av olieférande formationer, givet
de nya uppgifter om salthalter som analysen givit stéd for. |
jamférelse med tidigare estimat och tolkningar av de oljeférande
formationerna i reservoaren, leder detta till en betydande 6kning
av betingade resurser inom A-J1.

Nu nér den ytterligare analysen har genomférts och avslutats,
har den oberoende utvarderingen av dessa resurser p&bérjats
och denna genomférs av ERC Equipoise, en brittisk oljeindustri-
konsult. En CPR bér kunna vara klar om cirka sex veckor, och
resultaten kommer att offentliggéras dérefter av operatéren och
partnerskapet. Det ovan ndmna extra analyssteg ar orsaken till
viss férdréjning i den oberoende rapporten.
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Den nioé&riga prospekteringsfasen fér licensen &r uppdelad i

en férsta period om tre ér, vilken I8pte ut i april 2014. Arbets-
atagandet fér den perioden har fullfslits bland annat genom
inhdmtandet av den tredimensionella seismiken. Nuvarande
beviljade period omfattar tvé &r, och innefattar borrférbere-
dande arbeten enligt ovan. Dérefter kan licensen férléngas i fyra
ar, i perioder om tva ar, under férutsattning att Sverenskommet
arbetsprogram genomfdrs.

3108 Manja — Madagaskar

Crown Energy ager 100% i licensen Manja Block 3108 i
Madagaskar.

Madagaskar, som é&r beldget utanfér Afrikas &stkust, har histo-
riskt sett varit underexploaterat vad géller olja och gas. Vissa
fynd av olja finns p& &n i form av tung olja vilket bevisar att det
finns ett fungerande petroleumsystem pé én. Under senare ar har
aktiviteterna vad géller prospektering ékat beroende pé& att fynd
av bade olja och gas gjorts pa andra hall i Ostra Afrika, bland
annat i Uganda, Kenya, Tanzania och Mocambique.

Manjablocket ér beldget pé véstra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta p& 7 180 kvadratkilometer. Ett flertal struktu-
rer har kunnat identifieras av vilken den stérsta ligger i nordvést-
ra delen av licensen. Denna struktur kan tankas innehélla upp

till ca 1 250 miljoner fat olja. Strukturen &r belégen p& 3 500
meters djup. | sédra delen av licensen har under 1950-talet fynd
av gas gjorts och under de senaste dren har i en angrdnsande
licens séderut stérre gasfynd gjorts.

Nasta steg i utvecklingen av licensen &r att borra en brunn i
Ambatolava beléget i nordvastra delen av licensen. Crown
Energy dger idag 100 procent av licensen och i enlighet med
Bolagets strategi kommer samarbete att sckas med andra bolag
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som kan finansiera borrningen. Processen fér att finna en partner
for farm-out @r inledd. Crown Energy bedémer séledes att n&got
ytterligare finansieringsbehov inte féreligger fér att finansiera

de fortsatta aktiviteterna pd licensomrédet. | november 2013
forléngdes licensen med tvé @r och géller nu till och med 15
november 2015.

Salah ad-Din, Irak
| november 2013 férvérvade Crown Energy bolaget Crown

Energy Iraq AB, som innehar oljeprospekteringslicensen i Salah
ad-Din i Irak.

Licensen omfattar hela regionen Salah ad-Din, om cirka 24 000
kvadratkilometer, i norra Irak. Licensen innehaller ett flertal
existerande oljefdlt, exempelvis Ajeel, Hamrin, Tikrit och Balad,
vilka innehéller flera miljarder potentiella fat olja. Trots de stora
och uppenbart kommersiella fyndigheterna, har enbart begréin-
sad produktion skett. Aktiviteterna har under de senaste 20
&ren varit begransade till f8ljd av den politiska instabiliteten. For
narvarande utférs inga arbeten inom licensomrédet med hdnsyn
till det sakerhetspolitiska laget i regionen och évriga arbeten
som genomférs berdr frémst licensvillkor och planerad framtida
strategi.

Utéver de stora strukturerna finns &ven ett stort antal félt som
&ven de har borrats och till viss del testats. Dessa falt ér av
intresse att snabbt ta reda p& om de kan sattas i produktion i ett
enklare férfarande med endast négra kompletterande borrningar
och med utrustning anpassad fér en initial produktion. Detta
skulle vara en avsevard framgéng fér tillgéingen och ett flertal dis-
kussioner férs med potentiella partners for ett sédant projekt. Det
finns ett par strukturer som ér identifierade att utréna om detta

VERKSAMHETSBESKRIVNING

skulle vara méjligt. Ett par av dem ligger néra huvudorten Tikrit,
vilket &ven underlattar for logistiken. S&dana strukturer kan dndé
innehélla resurser i storleksordningen 50-250 miljoner fat olja.

| samtal med ansvariga i Salah ad-Din-regionen férs diskussioner
om vad som &r den bésta framkomliga végen fér Crown Energy
som oljebolag och fér utvecklingen av regionen. Det framgér
tydligt att arbeta fér produktion &r viktigare én nagonting annat
och det ar det som prioriteras i arbeten med denna tillgéng.
Crown Energy har en |3pande kontakt med styret i Salah ad-Din
och féljer utvecklingen i provinsen noggrant.

KORT BESKRIVNING OM OLJE-OCH GASPROSPEKTERING

Olje -och gasindustrins aktérer kan delas in i de som séker, fin-
ner och producerar réolja och naturgas samt de som raffinerar
och distribuerar oljan i form av exempelvis drivmedel. Inom det
segment dar Crown Energy befinner sig, d.v.s. dar aktérerna
letar och producerar olja, kan fyra faser beskriva processen: pro-
spektering, utvardering, utveckling/utbyggnad och produktion.
Som némnts tidigare dr Crown Energy verksamhet inom frémst
prospekterings- och utvérderingsfasen, se bild i avsnittet Om
Crown Energy. | nedan avsnitt féljer en beskrivning av prospekte-
rings -och utvérderingsfasen.

Olie- och gasprospekiering

Olje- och naturgastillgangar ags vanligtvis av det land i vilket
olian eller naturgasen aterfinns. Respektive lands regering kan
ge ut tillstéind, eller s.k. koncessioner eller licenser, till inhemska
och utlandska oljebolag. Oljebolagen Gger med andra ord

inte fyndigheterna. En licens bestdr vanligtvis av tvé delar; en
prospekteringslicens och en produktionslicens. En erhallen licens
innebdr att oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna olja
och naturgas inom ett visst omrade under en given licensperiod.
For att erhélla ett tillstdnd, och upprétthélla detta, férbinder sig
oliebolaget att utféra arbete inom licensomrédet och detta under
en viss tidsperiod. Arbetet innefattar frémst geologiska och geo-
fysiska undersékningar samt borrning. En prospekteringslicens
&vergdr till en produktionslicens nér kommersiella fynd av olja
eller gas pétraffas.

Licenserna kan erhéllas direkt frén den statliga licensmyndighe-
ten alternativt att oliebolaget kdper redan utgivna licenser frén
andra bolag. Det ér éven vanligt fsSrekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de héga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra akté-
rer att ta dver hela eller delar av det arbete som licenségaren
tagit sig, exempelvis en borrning eller en geologisk undersok-
ning. | gengdld erhéller det inbjudna bolaget en andel i licensen
och dérmed del av eventuella framtida intékter. Detta férfarande
kallas fér att “farma in” och “farma ut”. Vanligt &r att engelskans
“farm in” och “farm out” anvénds. Det oljebolag som har det
operativa ansvaret kallas fér operatér.

1
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Geologiska och geofysiska undersokningar

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska férut-
sattningar, dkar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. Fér att
lokalisera geologiska strukturer som &r gynnsamma fér ansam-
ling av olja och naturgas genomférs olika typer av undersdk-
ningar, exempelvis genom geofysisk seismik, dér lokalisering av
potentiella strukturer gérs med hjélp av ljudvégor. Seismikdata
kan vara bade tvédimensionell och tredimensionell. Skillnaden
bestar i att 2D-seismik tillhandahdller data i tv& dimensioner,
lédngd och djup, medan 3D-seismik tillhandahéller ytterligare en
dimension, bredd. 3D-seismik ger ett battre underlag, men ar
samtidigt betydligt dyrare och técker oftast mindre omréden.

Prospekteringshorrning

Endast genom att borra kan ett oljebolag med sékerhet f&
bekr&ftat huruvida det finns kommersiella méngder av olja (eller
gas) eller inte. En borrning pé& en struktur utan kénda reserver
kallas fér prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten &r
uppdelad i flera faser: férberedelser, mobilisering av utrust-
ning och material till borrplatsen, sjélva borrfasen och slutligen
demobilisering.

Under borrningen analyseras bergarten och vétskan frén borrhé&-
let. S.k. loggprogram genomférs for att underséka reservoaren
och dess egenskaper. Om analyserna frén loggningarna utfaller
positivt, genomférs ytterligare omfattande tester och analyser

for att kunna utféra tillfsrlitiga vérderingar av brunnen, dvs. hur
mycket olja brunnen kan komma att producera och i vilket takt.

Resurser och reserver

| ett oljeféretag delas oljetillgéngarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestér i hur l&ngt oliebolaget har kommit i arbetet i
licensen, om fyndigheterna ér av kommersiell karaktar etc. For-
enklat kan det uttryckas som att resurserna réknas som reserver
nar de bedéms kommersiellt utvinningsbara och en plan fér
utbyggnad ér godkénd hos den lokala licensmyndigheten.

Reserverna delas in i bevisade, sannolika och méjliga reserver.
Skillnaden mellan dessa reserver @r stora. En bevisad reserv
(P1/P90) anses ha 90% sannolikhet fér att de uppskattade utvin-
ningsbara volymerna &r de korrekta. Detta ar ett omrade dar
testning skett med positivt utfall samt nérliggande omréden dér
borrning @nnu ej &gt rum men som, baserat pé befintliga och
geologiska data, andock beddms vara kommersiellt utvinnings-
bara. Sannolika (P2/P50) och méjliga (P3/P10) har en sannolik-
het pa 50% respektive 10%. Genom ytterligare arbeten, som

exempelvis utdkad borrning, kan sannolikheten i fyndigheten
vérderas upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser. En
betingad resurs innebar att fyndigheter har bevisats genom
borrning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndighe-
ten dnnu infe kraven fér en reserv. En prospektiv resurs avser ett
projekt dar allt tyder pa att borrning kan ske, men dar oljebo-
laget dnnu inte har satt ig&ng med prospekteringsborrningen.
Betingade och prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper
vardera, baserat pa hur langt i projekten oljebolaget har kommit
respektive sannolikheten fér fynd.

Praxis inom olje-och gasbranschen &r att oberoende expertis
anlitas f8r uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.

Bilden nedan illustrerar den klassificeringsmodell fér reserver och
resurser som anvands inom olje-och gasbranschen. Modellen

ar framtagen av SPE PRMS 2007. (Kélla: Society of Petroleum
Engineers Petroleum Resources Management System of 2007
("SPE PRMS 2007")).
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande befatningshavare

och revisor

STYRELSE

Alan Simonian (fodd 1966)

Styrelseordférande sedan 2011

Alan Simonian avlade sin juridikexamen fran
Southhampton University 1988. Alan Simo-
nian har varit engagerad i Crown Energy
sedan 2011. Alan Simonians arbetsuppgifter

berér framst den afférsméssiga verksamheten
samt olika typer av uppgifter relaterade till hans position som
ordférande. Han har arbetat med en méngd olika internationella
projekt, framférallt i Nigeria och Sydafrika. Alan Simonians
styrka i projekt ar att delta i pabérjandet av projekten dér han
arbetar intensivt med att bygga upp projektet sé ett métbart
resultat uppnds. Som exempel var Alan Simonian involverad i

uppstarten av Scotsdale Ltd som fick ett antal licenser i Nordsjén.

Detta bolag blev sedan uppkdpt av PA Resources AB. Utdver
detta har Alan Simonian sedan tidigare en l&ng erfarenhet frén
oliebranschen dér han 1996 var grundare och styrelseleda-
mot av ett Londonbaserat oljeservice féretag, Simco Petroleum
Management Ltd. Alan Simonian har &ven ett forflutet inom
Whitehawk LTD och Fastnet LTD. Alan Simonian &ger privat, vid
tidpunkten fér drsredovisningens avgivande, 1 175 377 aktier
och 375 588 konvertibler i Crown Energy. Alan Simonian &r
bosatt i England. Alan Simonian ér oberoende i férh&llande il
sé&vdl Bolaget som storre aktiedgare. Utdver sitt uppdrag i Crown
Energy har Alan Simonian féljande uppdrag och/eller ér del-
dgare av féljande foretag:

BOLAG BEFATTNING

Simco Petroleum Ltd
Fastnet Ltd
Simbo Petroleum No.2 Ltd

Styrelseledamot/Deldgare
Styrelseledamot

Styrelseledamot,/Delégare

Ulrik Jansson (fodd 1954)
Styrelseledamot sedan 2011

Ulrik Jansson har varit engagerad i Crown

Energy sedan 2011. Ulrik Jansson har en juris
kandidatexamen frén Uppsala Universitet.
Ulrik Jansson har sedan tidigare en lang
erfarenhet fran oljebranschen d& han bland

annat har arbetat som verkstdllande direktor i PA Resources samt

sedan 1998 ar styrelseledamot i Tarrango Oil AB. Ulrik Jansson
har Gven arbetat som bolagsjurist inom AGA AB mellan 1985
till 1996 och inom Uddeholms AB mellan 1982 till 1985. Ulrik
Jansson dger genom bolag, vid tidpunkten fér d@rsredovisningens
avgivande, 15 529 726 aktier och 2 840 509 konvertibler i
Crown Energy. Ulrik Jansson &r beroende i férhéllande fill sévél

Bolaget som till stdrre aktiedgare. Utéver sitt uppdrag i Crown

Energy har Ulrik Jansson féljande uppdrag och/eller ér delégare

av fsljande féretag:

BOLAG

BEFATTNING

Cortus Energy AB

Cortus AB

Gasolteknik H Irgens AB

Tarrango Oil AB

Varukungen AB

Istvan Foth Recreation AB

Istvan Foth Recreation Projects AB
Bréderna Boglind Bygg AB

Boglind & Wedholm AB

USB Investment Sverige AB

Nordic Ground Support Equipment AB
Nordic Ground Support Equipment IP AB
Nordic Ground Support Holding AB
Nordic Aerowash Equipment AB
Kvarnforsliden Mining KB

Crown Energy Iraq AB

H2DO AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot, VD

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Prokurist

Styrelseledamot, ordférande

Styrelseledamot
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Andrew Harriman (fodd 1964)

Styrelseledamot sedan 2011

Andrew Harriman har varit engagerad i
Crown Energy sedan 2011. Andrew Harriman
har sedan tidigare mellan 2000 till 2004
varit deldgare i Africa Oilfields Services, ett

foretag som tillhandahdller prospekteringslds-
ningar i Nigeria. Andrew Harrimans dger Nigerian Development
& Construction Company Ltd, ett féretag som har tillhandahéllit
seismiska sprangdmnen i Nigeria de senaste 30 aren. Andrew
Harriman &ger privat vid tidpunkten fér érsredovisningens avgi-
vande, 100 000 aktier i Bolaget. Andrew Harriman &r bosatt i
England. Andrew Harriman &r oberoende i férhéllande fill sval
Bolaget som stérre aktiedgare. Utdver sitt uppdrag i Crown
Energy har Andrew Harriman féljande uppdrag och/eller &r
deldgare av féljande foretag:

BOLAG BEFATTNING
Nigerian Development & Construction Company Lid VD
Maerlin Lid Styrelseledamot

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i Crown
Energy, deras bakgrund, befattning och anstéllningsér.

Ulrik Jansson (fadd 1954)
Verkstdllande direktér sedan 2011

Se under "Styrelse”.

Andreas Forssell (fodd 1971)

CFO och vice VD sedan 2011

Andreas Forssell har varit engagerad i

Crown Energy sedan 2011. Andreas Forssell
utbildade sig till civilekonom pa Stockholms
universitet mellan &ren 1992-1996. Ar 2000
erhdll han sin MBA frén Cass Business School i

London. Andreas Forssell har 15 érs erfarenhet
fran olika typer av ledande befattningsticnster. Andreas Forssell
var innan sitt engagemang i Crown Energy verkstdllande direktor i
Tomsk Refining AB. Dessférinnan arbetade Andreas Forssell bland
annat som féretagsrédgivare inom corporate finance och M&A.
Andreas Forssell Gger privat samt genom bolag, vid tidpunkten
f5r &rsredovisningens avgivande, 175765 aktier i Crown Energy.
Utéver sitt uppdrag i Crown Energy har Andreas Forssell féljande
uppdrag och/eller &r delégare av féljande féretag:

BOLAG
Kopy Goldfields AB (publ)

BEFATTNING

Styrelseledamot

AB Krasny Gold Fields Styrelseledamot
Andreas Forssell AB Styrelseledamot
Crown Energy Irag AB Styrelseledamot
H2DO AB Suppleant
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Peter Mikkelsen (fodd 1953)

Chefsgeolog och Prospekteringschef

sedan 2011

Peter Mikkelsen har varit engagerad i Crown
Energy sedan 201 1. Peter Mikkelsen har 6ver
30 érs erfarenhet frén oljebranschen vilket

b,

chefsbefattningar inom prospektering. Peter Mikkelsen avlade sin

inkluderar éver 15 érs erfarenhet som olika

kandidatexamen i geologi fran Oxford University 1976. Efter sin
examen borjade Peter Mikkelsen att arbeta pé& Carless Explora-
tion Ltd dar han frémst blev ansvarig fér deras onshoreupptéckter
i Storbritannien. Efter att ha blivit prospekteringschef fér Carless
amerikanska dotterbolag flyttade han tillbaka till Storbritannien
1998 dar han blev anstélld av Brabant Petroleum Ltd. Som
prospekteringschef p& Brabant Petroleum Ltd var han involverad

i flera upptdckter i Nordsjon, déribland Malory, Hannay och
Goldeneye. Utdver detta var han éven involverad i Brabants
europeiska och tunisiska expansion. Han lamnade Brabant 1999
och efter det har Peter Mikkelsen arbetat som konsult. Han inrik-
tar sig frdmst mot utvecklingen av prospekteringsprojekt dér Peter
Mikkelsen framférallt fokuserar pé det afférsmassiga, tekniska
samt genomférandet av projektet. De senaste tio &ren har Peter
Mikkelsen arbetat med en stor bredd av internationella projekt
med betydelsefulla erfarenheter frén bland annat Afrika, Nord-
vastra Europa, Medelhavet, Karibien och USA. Peter Mikkelsen
ar dven non-executive director sedan 2009 i Kea Petroleum Plc
och associate i Simco Petroleum Management sedan 2000.
Peter Mikkelsen &ger privat, vid tidpunkten for arsredovisningens
avgivande, 100 000 aktier i Bolaget. Peter Mikkelsen &r bosatt

i England.

Utdver sitt uppdrag i Crown Energy har Peter Mikkelsen féljande
uppdrag och/eller ér delégare av féljande féretag:

BOLAG
KEA Petroleum Plc

BEFATTNING

Styrelseledamot

Simco Pefroleum Management Associate

Fasinet Lid Delégare

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Peter Burholm (fodd 1968)

som ansvarig revisor

Peter Burholm fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r
huvudansvarig revisor fér Crown Energy. Peter Burholm &r auk-
toriserad revisor sedan 1995. Savél Peter Burholm som Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB &r medlemmar i yrkessammanslut-
ningen FAR.



ADRESSER

Styrelse och ledande befattningshavare
Crown Energy AB
Norrlandsgatan 18

111 43 Stockholm

Revisor

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

Aktien, dgare och aktiekapital

AKTIEKAPITAL

Enligt Crown Energys bolagsordning skall det emitterade aktie-
kapitalet vara lagst 500 000 SEK och hégst 2000000 SEK.
Bolagets aktier kan ges ut av ett slag och skall vara lagst
17000000 och hégst 68 000 000. Varje réstberattigad aktie-
dgare f&r vid bolagsstémma résta fér fulla antalet av honom eller
henne dgda och féretrédda aktier utan begrénsning i réstrétten.
Varije aktie dger lika rétt (en rést per aktie) till Bolagets tillgéngar
och vinst vid likvidation och samtliga aktier &r fritt dverlatbara.
Bolagets aktier ar ej féremdl for erbjudande som lamnats till f&lid
av budplikt, inlésenrdtt eller [sningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej heller varit féremadl for offentligt uppk&pserbjudande under
innevarande eller férevarande réikenskapsér. Aktierna i Crown
Energy ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk rétt och dgarnas réttigheter forknippade med aktierna kan
endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551). Crown Energys aktiekapital uppgér till
830 345 SEK fsrdelat pd totalt 28 243 411 aktier vid avgivandet
av denna é&rsredovisning (se férklaring léngre ned). Kvotvardet
per aktie &r 0,029 SEK. Det finns inga aktier i Bolaget som inte
representerar kapitalet och Bolaget innehar inga egna aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Den 8 januari 2014 registrerades 246 934 aktier i Crown
Energy hos Bolagsverket, till f5ljd av de konverteringar av konver-
tibeln KV1 2013/2016 som gjordes under december 2013.
Under konverteringsperioden den 1 och 30 juni 2014 hade
innehavare av Crown Energys bada konvertibler KV1 2013/2016
och KV2 2014/2016 mgjlighet att konvertera till aktier. 298 732
konvertibler i serien KV1 2013/2016 utnyttjades vilket innebar att
lika manga nya aktier tecknades under perioden. Bolagsverket
registrerade de nya aktierna den 25 juli 2014.
Mellan den 1 och 30 december 2014 férelag ytterligare
en konverteringsperiod fér Crown Energys béda konvertibler
KV1 2013/2016 och KV2 2014/2016. 100 000 konvertibler i
serien KV2 2014/2016 utnyttjades vilket innebar att lika manga
nya aktier tecknades under perioden. Registreringen av aktierna
skedde f5rst den 23 januari 2015 hos Bolagsverket, men dé
konverteringen bedéms vara en handelse som tillhdr 2014 har
Bolaget valt inkludera dessa aktier per den 31 december 2014.
Konverteringen innebar att aktiekapitalet 5kade med 3 TSEK.
Nedan redovisas férandringar i Bolagets aktiekapital i tabell-
format frén och med registrering av Bolaget fram till och med 23
januari 2015:

i . FORANDRING ~ KAPITALISERING i
OKNING AV FORANDRING AV AV AKTIEKAPITAL  EXKL EMISSIONS- TOTALT ANTAL  TOTALT AKTIE-  KVOTVARDE
AR TRANSAKTION ANTAL ROSTER ANTAL AKTIER (TSEK) KOSTNADER (TSEK) AKTIER  KAPITAL (TSEK) (KR)
2010  Bolagsbildning 50000 50000 50 50 50000 50 1,00
2011 Rikiad nyemission 450 000 450 000 450 450 500 000 500 1,00
2011 Aktiesplit (3 406:2) 1702 500000 1702 500 000 - 1703 000 000 500 0,00029
2011  Rikiad nyemission 116 820 116820 0 O 1703116820 500 0,00029
2011 Sammanlaggning -1 686085 652 -1 686 085 652 17031 168 500 0,029

(1:100)

2012 Rikiad nyemission 181 666 181 666 5 3347 17212834 505 0,029
2012 Apportemission'! 1135411 1135411 34 16987 18 348 245 539 0,029
2012  Foretradesemission? 1529 020 1529 020 45 10703 19 877 265 584 0,029
2012  Rikiad nyemission 4285714 4285714 125 30000 24162 979 709 0,029
2012 Kvittningsemission® 1592051 1592051 48 11144 25755030 757 0,029
2013  Apportemission 1842715 1842715 54 18611 27 597 745 811 0,029
2014 Inlésen konvertibler” 246 934 246 934 8 1845 27 844 679 819 0,029
2014 Inlésen konvertibler 298 732 298 732 8 2398 28143411 827 0,029
2015 Inlésen konvertibler® 100 000 100 000 3 837 28243411 830 0,029

! Avser betalning av férvdrvet av Amicoh Resources Ltd. Emissionslikviden kvittades mot den under 2011 redovisade képeskillingsskulden gentemot sdljaren, Mocoh Resources Ltd.

27 245 070 kronor av totalt kapitaliserat belopp, avser kvittning av Ién mot huvudégare.
? Kvittning av lén mot huvuddgare.

# Redovisas som Annu ej registrerat aktiekapital per 31 december 2013. Registrering skedde hos Bolagsverket den 8 januari 2014.
% Redovisas som Annu ej registrerat aktiekapital per 31 december 2014. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015.



KGARFORHALLANDEN

Crown Energy hade per den 31 december 2014 totalt cirka

2 000 aktiedgare. Bolagets tre stdrsta dgare ar Ulrik Jansson,
via bolag med cirka 55% av kapital och réster, Comtrack Ventu-
res Ltd med cirka 7,7 % av kapital och réster samt T Intressenter
AB med cirka 4,4 % procent av kapital och réster. Tabellen
nedan visar de fem stérsta dgarnas andelar samt de évriga
dgarnas sammanlagda andel:

Agarstruktur per den 31 december 2014 och darefter kdnda
férandringar (dvs. per den 23 januari 2015):

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
Ulrik Jansson, privat och via bolag 15529 726 55,0%
Comtrack Ventures Ltd 2163811 7.7%
T Intressenter AB 1240215 4,4%
Mocoh Resources Lid 1 239 227 4,4%
Alan Simonian 1175377 4,2%
Owriga aktiedgare 6 895055 24,3%
Totalt antal aktier 28 243 411 100%

HANDELSPLATS

Bolagets samtliga (100%) aktier handlas sedan den 28 de-
cember 2012 p& NGM Equity under kortnamnet CRWN med
ISIN-kod SE0004210854. Aktiedgare, évriga aktdrer pé aktie-
marknaden och allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pé&
Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom
Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.
se.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR | SVERIGE

Crown Energy ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier

skall vara registrerade i eft avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget
och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear |
Sverige, adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central varde-
pappersférvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhéller
inte n&gra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behériga
banker och andra vérdepappersférvaltare.

UTDELNINGSPOLITIK

Under de nadrmaste éren har Crown Energys Styrelse inte for
avsikt att féresld att utdelning lémnas. Fér nérvarande &terinves-
teras eventuella vinster fér att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten fér och storleken pé& eventuella framtida utdelningar
foreslas av Styrelsen. | 6vervégandet om framtida utdelning kom-

AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

mer Styrelsen att véiga in faktorer sésom de krav som verksamhe-
tens art, omfattning samt risker stéller p& storleken av det egna
kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i évrigt. Crown Energy tilldmpar inte nagra restriktioner eller
sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella begréns-
ningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pé& samma satt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. For aktied-
gare som inte ar skattergttsligh hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt. Det féreligger inga réttigheter,
forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster.
Crown Energy har hittills inte lédmnat nédgon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det fér ett visst &r kommer att foreslés
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH UTSTALLDA TECKNINGSOPTIONER
| november 2011 beslutade extra bolagsstémma i Bolaget om ny-
emission av hdgst 450 000 teckningsoptioner riktat till ledande
befattningshavare i Bolaget. Teckningsoptionernas 16ptid gick

ut den 14 november 2014, utan att ndgra teckningar av aktier
gjorts.

Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Ltd beslutade
samma bolagsstémma Gven att utge 364 954 teckningsoptioner
riktat till séljaren av Amicoh Resources Ltd. Teckningsoptionerna
ger rétt att under tiden fram till och med den 30 november 2015
teckna en aktie i Crown Energy AB f&r varje option. Tecknings-
kursen uppgar till 27,50 SEK per aktie.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Crown Energy innehar tvé& serier konvertibla skuldebrev, KV1
2013/2016 och KV2 2014/2016. KV1 2013/2016 stalldes ut
under 2013 och handlas p& NGM Equity under kortnamnet
CRWN KV1. En bdrspost uppgér till 10 SEK vilket motsvarar det
nominella beloppet. KV2 2014/2016 upptogs under 2014 och
handlas inte p& bérsen. Bada konvertibelserierna har daremot
samma villkor och slutdatum. Konvertibelinnehavare kan tvé
génger éarligen under perioderna 1 juni till och med den 30 juni
och 1 december till och med den 31 december, samt dartill Gven
under perioden 1 mars 2016 till och med den 31 mars 2016,
pékalla konvertering av hela eller del av sin konvertibla fordran
till nya aktier i Bolaget, till en konverteringskurs om 10 SEK per
konvertibel. Lanen 18per med en &rlig réntesats om 10 procent
frén den 2 maj 2013 respektive 2 maj 2014 och betalas arligen
i efterskott den 2 maj samt sista géngen pd den slutliga férfal-
lodagen den 30 april 2016. KV1 2013/2016 handlades per 31
december 2014 till 48% av det nominella vardet, vilket motsva-
rar en &rsrénta om ca 20,8%. Fér information om redovisningen
av konvertibeln se not 20 Réntebdrande 1an och skulder.
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Forvaliningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direkicren i Crown Energy AB (publ), 556804-8598, avger

harmed arsredovisning for verksamhetséret 1 januari =31 december 2014,

VERKSAMHETEN

Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag (“Crown Energy”,
"Bolaget” eller “"Koncernen”) @r en internationell olje- och gas-
koncern. Crown Energy fokuserar p& prospekteringsméjligheter
med stor potential avseende utvinningsbara reserver fér olje- och
gasprojekt i underexploaterade omrdden. Koncernen har fér
narvarande verksamhet i Ekvatorialguinea, Sydafrika, Madagas-
kar och Irak. Moderbolaget har sitt sdte i Stockholm, Sverige och
ar noterat p& NGM Equity.

Bolaget har énnu inte p&bérjat ndgon oljeproduktion dé projek-
ten dnnu ej uppnatt produktionsfasen.

Fér mer detaljerad beskrivning av Koncernens verksamhet och
pagdende projekt, se Verksamhetsbeskrivning sidan 6-12.

BOLAGSSTRUKTUR
Nedan féljer en dversikt ver Koncernens legala struktur per 31
december 2014:

Crown Energy AB (publ)

100% 100%

Crown Energy Ventures
Corporation

Crown Energy Iraq AB
(tidigare Tigris Oil Sweden AB)

100%

Amicoh Resources Ltd

Tilltriide villkorat sydafrikanska :
myndigheters godkdnnande |

I
1
1
1
1
\

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Konverteringar KV1 2013/2016

Den 8 januari 2014 registrerades 246 934 nya aktier i Crown
Energy hos Bolagsverket, till féljd av de konverteringar av Crown
Energys konvertibel KV 1 2013/2016 som gjordes under decem-
ber 2013.

Mellan den 1 och 30 juni 2014 hade innehavare av Crown
Energys konvertibel KV 1 2013/2016 méjlighet att konvertera

till aktier. 298 732 konvertibler utnyttjades vilket innebar att lika
manga nya aktier tecknades under perioden. Det nominella
vardet p& de utnyttjade konvertiblerna under konverteringsperio-
den i juni 2014 uppgick till 2 987 TSEK. Konverteringarna dkade
Bolagets aktiekapital med 8 TSEK och &vrigt tillskjutet kapital
med 2 390 TSEK (netto efter uppskjuten skatt). De nya aktierna
registrerades hos Bolagsverket den 25 juli 2014.

Registrering av ny styrelse m.m. i Crown Energy Iraq

Under férsta kvartalet 2014 registrerades @ndringar hos Bolags-
verket avseende koncernbolaget Crown Energy Iraq AB. Bland
annat sa har styrelsen till vissa delar bytts ut, bolagsordningen
har é@ndrats och bolaget genomférde namnéndring frén Tigris
Oil Sweden AB.

Riktad emission av konvertibler

Under andra kvartalet genomférdes en konvertibelemission i
syfte att forstérka finansiell stéllning och likviditet. Totalt emitte-
rades 2071 236 konvertibler till en teckningskurs om 82 procent
vilket medférde att Bolaget totalt tillférdes 16 984 TSEK (fére
emissionskostnader), dels genom kontant betalning samt genom
kvittningsemission. De nya konvertiblerna (KV2 2014/2016)

har samma villkor och slutdatum som den tidigare serien KV1
2013/2016 men |&per ett &r kortare dé starten sker i maj 2014
istallet fér maj 2013.

Uppdatering av prospektiva resurser i Sydafrika-licensen

Som tidigare rapporterats efter det att 3D-seismiken analyserats
och den genomférda omvérderingen av tidigare brunndata skett
pé fyndigheten A-J1 s& har resurserna uppgraderats till ca 1,1
miljarder fat inom licensen Block 2B. Med Crown Energys andel
om 40,5 procent innebér det att Bolagets prospektiva resurser
uppgdr till ca 450 miljoner fat olja i denna tillgéng. Detta har i
sin tur medfért att tillgéingen adragit sig stort intresse frén andra



stérre bolag som &r intresserade att endera utdka sin verksamhet
eller p&boria verksamhet i Sydafrika.

Radgivare

Under juni ménad blev det klart att Bolaget engagerar ABG Sun-
dal Collier som finansiell- och strategisk rédgivare. ABG Sundal
Collier, ledande nordisk investmentbank, tillfér expertis inom
energiomr&det med internationellt kontaktnat vilket kommer att
innebdra att Bolaget och dess tillgangar kommer att exponeras
och vardesattas pé den internationella marknaden.

Konverteringar KV2 2013/2016

Under konverteringsperioden den 1 och 30 december 2014
valde innehavare av Crown Energys konvertibel KV2 2014/2016
att konvertera till aktier. Totalt 100 000 konvertibler utnyttjades.
Det nominella vardet pa de utnyttjade konvertiblerna uppgick il
1000 TSEK. Konverteringen innebar att Bolagets aktier kade
med lika mé&nga aktier, aktiekapitalet med 3 TSEK och &vrigt
tillskjutet kapital med 834 TSEK (netto efter uppskjuten skatt). D&
registrering hos Bolagsverket dnnu inte gjorts per drsskiftet, har
detta aktiekapital redovisats som Annu ej registrerat aktiekapital.

EKONOMISK OVERSIKT

Flerdrsoversikt

Notera att under 2010 féreldg inget koncernférhéllande. Se not
29 Nyckeltal for nyckeltalsdefinitioner.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Balansrdkning

Immateriella anldggningstillgéngar

Totala aktiverade kostnader fér anskaffning av rattigheter samt
kostnader fér prospektering m.m., vilka redovisas som imma-
teriella anlaggningstillgéngar, uppgér per 31 december 2014
(2013) till 107 459 (91 879) TSEK, vilket &r en nettodkning frén
den 31 december 2014 (2013) med 15 580 (30 933) TSEK.
Okningen under 2014 bestér i investeringar om 3 830 (3 229)
TSEK och en omrékningsdifferens om 11 750 (-63) TSEK. Under
2013 bestod den stdrsta delen av nettodkningen i férvarvet av
den irakiska licensen om 27 767 TSEK. Omrékningsdifferenserna
beror pa det faktum att vissa av de immateriella tillgéngarna
forvarvades i amerikanska dollar, och omraknas dérmed till
balansdagens kurs. Till f6ljd av de stora féréndringar som skett
i forhallandet mellan SEK och USD under 2014, har omrdk-
ningsdifferensen under dret ddrmed varit vésentlig och paverkat
tillgéngarna genom att ka dessa. Omréakningsdifferensen som
uppstér redovisas direkt i valutaomrékningsreserven i dvrigt
totalresultat och péverkar inte kassaflédet.

Materiella anléggningstillgéngar

Den 1 oktober 2013 bytte Crown Energy lokaler i Stockholm. De
materiella anléggningstillgangarna har under aret minskat med
arets avskrivningar om 33 TSEK. Redovisat varde per den 31
december 2014 (2013) uppgér till 99 (132) TSEK.

) 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-04-14
FLERARSOVERSIKT 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Koncernen, TSEK
Ovriga rorelseintakter = = = 342 =
Rorelsekostnader -9 448 -9 271 -9 300 -3 501 =
Rorelseresultat -0 448 -0 271 -9 300 -3158 -
Finansnetto 12411 8571 -410 116 =
Balansomslutning 149 083 134211 77 133 51958 =
Resultat per akiie, kronor 0,75 0,56 0,46 0,76 -
Eget kapital per akfie, kronor 2,03 2,49 2,15 0,07 -
Soliditet 38,3% 51,3% 71,9% 2,4% =
Antal anstéllda, st 3 3 2 0 -
Moderbolaget TSEK
Owriga rérelseintékter = = = = =
Rorelsekostnader -9 205 -9 230 -9 396 -1 496 -1
Rorelseresultat -9 205 -9 230 -9 396 -1 496 -1
Finansnetto -8 504 -2 891 4575 2 =
Balansomslutning 124795 124795 68 595 39 091 100
Antal anstéllda, st 3 3 2 0 -
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Onmsditningstillgéngar

Den 31 december 2014 (2013) uppgick totala omsattnings-

tillgangar till 41 525 (42 200) TSEK. Av dessa avser 34 626
(36 584) TSEK likvida medel. Se férklaring av férdndringar i
likvida medel i avsnittet Kassaflédet nedan.

Ovriga fordringar har minskat mellan 2013 och 2014, vilket
fraimst forklaras av lagre momsfordringar. Férutbetalda kostnader
och upplupna intékter har &kat mellan 2014 och 2013 frén 4
176 TSEK till 5 879 TSEK. Okningen och de férutbetalda kostna-
derna bestar i huvudsak av férutbetalda licenskostnader.

Eget kapital

Per den 31 december 2014 (2013) uppgick det egna kapitalet il
57 090 (68 843) TSEK motsvarande en soliditet om 38,3 (51,3)
procent. Aktiekapitalet och Ovrigt tillskjutet kapital har under
aret tillforts totalt 2 679 (27 846) TSEK (netto efter emissionskost-
nader och uppskiuten skatt). Okningen under 2014 bestér dels
av effekterna frén det konvertibla skuldebrev som gavs ut under
2014 och dels till f3lid av konverteringar som gjorts under aret
avseende Bolagets bada konvertibler.

For att frstarka den finansiella stdllningen och likviditeten, emit-
terades under 2014 2 071 236 konvertibler, KV2 2014/2016,
med avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesrétt. Till folid av att
konvertibeln gavs ut med rabatt (teckning skedde till 8,20 SEK
jamfért med nominellt vérde om 10 SEK) samt effekter av emis-
sionskostnader och uppskjuten skatt, s& minskade emissionen i
detta skede Ovrigt tillskjutet kapital med netto -556 TSEK.

| juni samt i december 2014 hade innehavare av Crown Energys
tv& konvertibelserier mdjlighet att konvertera fill aktier. | juni
konverterades 298 732 konvertibler i serien KV1 2013/2016
och i december 100 000 i serien KV2 2014/2016. Detta
innebdr att lika ménga nya aktier tecknades under perioderna.
Konverteringen i juni resulterade i att aktiekapitalet kade med 8
TSEK och &vrigt tillskjutet kapital om 2 390 TSEK. Registreringen
av aktierna fér konverteringen i december 2014 skedde den

23 januari 2014 hos Bolagsverket. Konverteringen innebar att
aktiekapitalet kade med 3 TSEK. Denna del av aktiekapitalet &r
redovisat som Annu ej registrerat kapital. Ovrigt tillskjutet kapital
dkade med 834 TSEK till fslid av konverteringen.

Se dven not 18 Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital fér brut-
toredovisning samt avsnittet Aktien, Ggare och kapital pé sidan
16-17.

Léngfristiga skulder

Som namnts tidigare, stalldes ett konvertibelt skuldebrev, KV1
2013/2016 ut i april 2013 i syfte att betala férvérvet av aktierna
i det bolag som dger del av Block 2B i Sydafrika. Under 2014
stalldes ytterligare ett skuldebrev, KV2 2014/2016 ut. Det nya
skuldebrevet 6kade Bolagets skulder vid utgivandet med 15545
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TSEK. Per 31 december 2014 (2013) uppgar det redovisade
vardet av de konvertibla skuldebreven till total 55207 (35 412)
TSEK, exklusive upplupen rénta. Se not 20 Rantebarande lén och
skulder f&r mer information.

Lan fran narstéende, privat och via bolag som kontrolleras av
Ulrik Jansson (verkstéllande direktor och huvudégare i Crown
Energy), uppgér till 6 104 (2 854) TSEK per 31 december 2014
(2013). Detta innebdr att lanen har okat med totalt 3 250 TSEK
sedan féregdende é&r. Lénet I8per utan rénta.

Den uppskjutna skatteskulden uppgér per 31 december 2014
(2013) ill 13 560 (11 297) och &r hénforlig till dvervarden i de
immateriella tillgdngarna. Nettoféréndringen om 2 263 (-13)
TSEK och &r hanférlig till omrékningsdifferenser till foljd av att de
immateriella tillgdngarna férvérvades i amerikanska dollar, och
omréknas darmed till balansdagens kurs.

Ovriga avsattningar ér delvis hanforliga till forvarvet av licensen
pd Madagaskar, vilka uppgér totalt till 2 689 (2 686) TSEK per
31 december 2014 (2013). Under 2013 ékade dven avsatining-
arna till f5ljd av en &terkdpsoption som uppstod vid férvarvet av
Crown lIraq. Vardet pé aterkdpsoptionen uppgér per 31 decem-
ber 2014 (2013) till 6 204 (6 204) TSEK. Efter diskonterings- och
omvérderingseffekter om 3 (143) uppgar totala avséttningar till
8893 (8 890) TSEK per den 31 december 2014 (2013).

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder bestér av leverantérsskulder, personalrelate-
rade skatteskulder samt diverse upplupna kostnader och uppgér
totalt till 7 472 (6 915) TSEK per 31 december 2014 (2013). De
kortfristiga skulderna har dkat j@mfért med 2013, vilket frémst
beror p& att Bolaget under 2014 stéllde ut ett ytterligare konverti-
belt skuldebrev och dérmed har hégre réntekostnader hanférliga
till dessa. Av de upplupna kostnaderna per 31 december 2014
(2013), hanférs 5 242 (4 218) TSEK till upplupen rénta pé det
konvertibla skuldebrevet.

Resultat

Rorelseintcikter

Négon produktion av olja och gas har inte férekommit varvid
né&gon nettoomsdttning inte har redovisats.

Rérelsens kostnader

De totala rérelsekostnaderna fér 2014 (2013) uppgick till -9 448
(9 271), varav -4 863 (-5 259) TSEK bestdr av personalkostna-
der, -4 448 (-3 948) TSEK avsdg vriga externa kostnader, -33
(-33) TSEK avskrivningar samt -104 (-31) TSEK &vriga rdrelsekost-
nader. Personalkostnaderna har minskat jémfért med féregdende
ar, vilket férklaras av att en anstélld har varit féréldraledig under
perioden juni-december. Detta har dérmed minskat |ne-och
pensionskostnaderna. Ovriga externa kostnader har netto dkat
med 500 TSEK under 2014. Ca 1 000 TSEK av dessa kostnader



ar hénforliga till finansiella och strategiska r&dgivare. Bortsett
frén detta, har kostnaderna generellt minskat och detta férkla-
ras bland annat av férre marknadsféringsevent j@mfért med
foreg&ende ér, lagre rérelsekostnader hénférliga till den irakiska
licensen samt det faktum att Bolaget under 2013 hade kostnader
hanférliga till konsulttjénster i samband med uppréttande av
finansiella rapporter. Det forekom under 2013 &ven kostnader
hanforliga till 2012 érs notering.

Avskrivningar ligger p& samma nivé under séval 2014 och 2013.

Ovriga rérelsekostnader om -104 (-31) TSEK avser valutakurs-
effekter pd rérelsefordringar- och skulder.

Resultat fréin finansiella poster

Finansnettot uppgar till -12 411 (-8 571) TSEK. Forklaringen till
den stora 6kningen jamfért med 2013, beror pd det ytterligare
konvertibla skuldebrev som Crown Energy gav ut under 2014.

De finansiella intékterna uppgér till 3 176 (19) TSEK och avser
frémst valutakursvinster.

Finansiella kostnader uppgér under é&ret till -15 587 (8 571)
TSEK. Av de finansiella kostnaderna avser -15 353 (-8 450)
effektiv rénta hanférliga till konvertibell&nen. Se not 9 Finansiella
intdkter och finansiella kostnader fér mer information. Finansnet-
tot har éven péverkats av diskonterings- och omrakningseffekter
pga. en verkligt-vérde-vérdering av Bolagets avsattningar samt
valutakurseffekter.

Skatt

Bolaget redovisar under 2013 en uppskjuten skatteintakt i resul-
tatrakningen om 744 (3 443) TSEK. Den uppskjutna skatteintak-
ten ar hanforlig till aktivering och omvérdering av skattemdssiga
underskott. Se not 5 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningséindamal fér en detaljerad beskrivning av redovis-
ningen av den uppskjutna skatten.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick 2014 (2013) till -21 115 (-14 399)
TSEK, vilket motsvarar -0,75 (-0,56) kronor per aktie.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgér under 2014
(2013) till -11 151 (-16 282) TSEK. Okningen av utflodet jamfort
med féregdende é&r forklaras av férandringarna i rérelsekapita-
let. Till skillnad mot tidigare é&r, s& har varken rérelsefordringar
eller rérelseskulder féréndrats markant mellan 2014 och 2013.
Mellan 2013 och 2012 féreldg stérre féréndringar, hanférliga till
att Bolaget i slutet av 2012 hade vasentliga leverantdrsskulder
och upplupna kostnader hénférliga till noteringskostnaderna.
Forandringen i rérelsekapitalet under 2014 avser framst forutbe-
talda licenskostnader hanférliga till licensen i Sydafrika, som per
31 december 2014 dnnu inte hade ftilltrétts.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgar 2014 (2013)
till -3 830 (-2 644). Detta utfléde bestér av investeringar i de
immateriella tillgangarna om 3 830 (-3 229). Investeringarna &r
i paritet mellan éren. Under 2013 ingick i investeringsverksamhe-
ten dven investeringen i inventarier om -165 TSEK samt effekter

i likvida medel till fslid av férvarvet av Crown Energy Iraq 730
TSEK. Férvarvet av den irakiska licensen via Crown Energy Iraq
under 2013 finansierades via en apportemission, varfér detta
forvéry ej var kassaflédespaverkande. Fér information om férvar-
vet 2013 av detta bolag, se not 26 Férvarv Crown Energy Iraq.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgdr under heldret
till 12 987 (43 768) TSEK. Den positiva effekten under 2014 for-
klaras frémst av den nya konvertibelemission som genomférdes
under dret. Denna pdverkade kassaflddet med 15 946 TSEK. Se
not 20 Rantebdrande lén och skulder fér mer detaljer och brut-
tospecifikationer. Under 2014 har &ven rénta, hanférlig till det
konvertibla skuldebrevet KV1 2013/2016 betalts ut om -6 209
TSEK. Bolaget har under 2014 Gven 8kat l&nen till nérstéende
med ytterligare 3 250 TSEK.

Tvister
Vid &rsredovisningens offentliggérande féreligger inga tvister
mellan Crown Energy och andra parter.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Registrering av nya akfier

Den 23 januari 2015 registrerades de 100 000 nya aktierna

i Crown Energy hos Bolagsverket, ill fsljd av tidigare némnda
konverteringar av Crown Energys konvertibel KV 2 2014/2016.

Myndighetsgodkdnnande Sydafrika

Den 27 januari 2015 erhdll Bolaget myndighetsgodkdnnande fér
forvarvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd ("Simbo”) som innehar
40,5 procents dgarandel i Block 2B i Sydafrika. Agarprévnings-
processen fér Crown Energys forvéry av andelar i Block 2B i
Sydafrika &r dérmed klar. Detta &r sista férutsdttningen for att
forvarvet och tilliradet av bolaget Simbo kan slutféras.

Finansieringspaket genom dterkp av konverfibla lan,

riktad kontantemission och en foretrddesemission

Styrelsen féreslog den 13 april 2015 ett refinansieringspaket
bestdende av fotalt tre aktieemissioner; (i) ett erbjudande om
kvittning av skulder dar Bolagets konvertibla lén omvandlas il
nya aktier, med ca 90 procent féraccepter frén befintliga konver-
tibelinnehavare, (i) en riktad kontantemission om ca 13 miljoner
kronor i en kvittning av skuld och (iii) en féretrédesemission for
befintliga aktiedgare som inte deltar i de tvé kvittningsemis-
sionerna, om totalt upp till ca 65 miljoner kronor. Genom dessa
emissioner kommer Bolaget att kraftfullt stérka kapitalbasen

och sdkerstdller likvida medel. Emissionerna ar beroende av
godkdnnande p& kommande arsstdmma den 13 maj 2015. De
nya aktierna kommer att registreras hos Bolagsverket och efter
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FORVALTNINGSBERATTELSE

registrering hos Euroclear kommer aktierna att tas upp till handel
p& NGM Equity. Samiliga emissioner baseras p& emissionspriset
3,33 kronor per aktie. Fér mer information, se pressmeddelande
frén den 13 april 2015 p& Crown Energys hemsida.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamheten

Se beskrivning av framtidsutsikterna fér verksamheten i VD-ordet
pd sidan 4.

Finansiering och fortsatt drift

Da Koncernen inte har genererat ndgra intdkter och vinster har
finansiering historiskt skett genom nyemissioner och genom upp-
tagande av konvertibla skuldebrev. Som ndmnts tidigare utférdes
ytterligare en konvertibelemission under andra kvartalet som
tillférde Bolaget 16 984 MSEK.

Som némnts i avsnittet Handelser efter ridkenskapsérets utgéng,
har styrelsen i april 2015 beslutat att genomféra tre emissioner.
De féreslagna emissionerna kommer b&de att stérka kapitalba-
sen i sin helhet med en stabil balansrdkning, men ocksé& férstérka
Bolagets likviditet, bdde genom nytt kapital men ocks& genom
stora kostnadsbesparingar pé upp till 8 MSEK per ér i form

av rénta p& det konvertibla 1&n som hittills funnits i Bolaget.
Genomférandet av nyemissionerna &r villkorat bolagsstdmmans
godkdnnande den 13 maj 2015.

Bolaget har éven erhéllit en garanti frén huvudégare och VD
Ulrik Jansson att utan ersattning av rénta tacka kapital- och likvi-
ditetsunderskott om sédana uppstér fér en kommande tolvména-
dersperiod efter rikenskapsérets utgéng.

Arsredovisningen har upprattats med antagandet om fortsatt drift
med beaktande av Bolagets nuvarande verksamhet, aktiviteter
de kommande 12 manaderna, befintliga likvida medel samt
ovan ndmnda nyemissioner och garanti.

Vad géller generellt kring Bolagets finansiering, se dven Not 5
Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsénda-
mal.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Nedan har né&gra av de fér tillféllet mest vasentliga riskerna fér
Crown Energys verksamhet sammanfattats. Se mer detaljerad
beskrivning av bolagets risker i not 3 Operationella risker och 4
Finansiell riskhantering.

Verksamhetsrelaterade risker &r i Crown Energys fall huvudsakli-
gen kopplade till sjclva prospekteringslicensen. Det férekommer
flera risker kopplade till sicélva licensavtalet, dvs. avtalen och fill-
stdnden som har utarbetats med de lokala myndigheterna. Bland
annat kan tillsténden beldggas med eventuella restriktioner och/
eller &terkallas, eller s& kan avtalen bli féremél fér tolkning och
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tvister. Genom att hélla en I6pande och god dialog med respek-
tive lokal myndighet, anser sig Crown Energy har god kontroll
ver eventuella féréndringar och nya krav avseende licenserna.

De framsta riskerna kopplade till marknad och bransch bedéms
vara de avseende politiska, sociala och ekonomiska fragor i
respektive land och/eller omréde. D& Crown Energy bedriver
och kan komma att utdka sin verksamhet i utvecklingslénder

kan faktorer som politisk, social, ekonomisk och religiés insta-
bilitet (sésom terrorism, militart tvéng, krig och allman social

och politisk oro) paverka Bolaget. Denna instabilitet kan ha en
mycket negativ paverkan pé verksamheten vad gdller tillsténd
och samarbeten. Landerna som Crown Energy verkar i, kan
ocksa ha rattssystem som skiljer sig hdg grad frén Sverige, vilket
kan péverka fsrmégan att utdva eller genomdriva sina réttigheter
och skyldigheter. Dessa risker har blivit &n mer aktuella fill f5ljd
av féregdende érs férvary av en licens i Irak. En annan bransch-
relaterad risk &r risken fr att prospekteringsarbetet aldrig leder
till utbyggnad och produktion och att uppskattade volymer

inte dverensstammer med verkligheten. For att minska risken

for felbeddmningar avseende licensernas potential, ser Crown
Energy till att anlita kompetenta personer med god geologisk
bakgrund och ser dessutom alltid fill att flja vedertagna regler
och modeller fér estimeringen av reserver och resurser.

Vad géller finansiella risker, bedémer Crown Energy den stérsta
risken vara det faktum att olje- och gasprospektering &r en
kapitalintensiv verksamhet och att eventuella kapitalanskaffningar
kan komma att ske i ett mindre gynnsamt marknadslage. Bolaget
kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att
behsva ytterligare kapital fér att férvarva tillgéngar, fér att
vidareutveckla tillgdngarna p& godtagbara villkor eller fér att
fortsatta den I6pande verksamheten. Om Crown Energy inte kan
erhdlla tillracklig finansiering kan omfattningen av verksamheten
begransas, vilket i langden kan medféra att Bolaget inte kan
verkstdlla sin l&ngsiktiga prospekteringsplan. Historiskt sett har
finansiering skett framst via nyemissioner. Férutom de konvertibla
skuldebrev som féreligger, har Koncernens kortsiktiga finan-
sieringsplan hittills grundats p& lén frén moderbolagets agare
Crown Energy arbetar kontinuerligt med dess kapitalanskaffning
och refinansiering.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet

Enligt Crown Energys bolagsordning ska det emitterade aktieka-
pitalet vara lagst 500 000 SEK och hagst 2 000 000 SEK. Bola-
gets aktier kan ges ut av ett slag och ska vara lagst 17000 000
och hégst 68 000 000. Varje réstberdttigad aktiedgare fér vid
bolagsstdmma résta fér fulla antalet av honom eller henne dgda
och féretrédda aktier utan begrénsning i réstratten. Varje aktie
dager lika ratt (en rost per aktie) till Bolagets tillgangar och vinst
vid likvidation och samtliga aktier &r fritt dverl&tbara. Bolagets
aktier ar ej foremdl for erbjudande som ldmnats till f8ljd av



budplikt, inldsenratt eller 1&sningsskyldighet. Bolagets aktier har
ej heller varit féremal for offentligt uppképserbjudande under
innevarande eller férevarande rikenskapsér. Aktierna i Crown
Energy ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk rétt och dgarnas réttigheter forknippade med aktierna kan
endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551). Crown Energys aktiekapital uppgér till
830 345 SEK fordelat pd totalt 28 243 411 aktier vid avgivandet
av denna é&rsredovisning (se férklaring i avsnittet Aktien, dgare
och aktiekapital). Kvotvardet per aktie &r 0,029 SEK.

Det finns inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet
och Bolaget innehar inga egna aktier.

Fér mer detaljerad information om aktien, se avsnittet Aktien,
dgare och aktiekapital p& sidan 16-17.

RIKTADE EMISSIONER | ENLIGHET MED AKTIEBOLAGSLAGEN 16 KAP. 10§

Som némnts i avsnittet Vasentliga hdndelser under rékenskaps-
aret, s& genomférdes under 2014 en konvertibelemission med
avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt. Totalt emitterades
2071 236 konvertibler till en teckningskurs om 82 procent vilket
medférde att Bolaget totalt tillférdes 16 984 TSEK (fére emis-
sionskostnader), dels genom kontant betalning samt genom
kvittningsemission. Majoriteten av konvertiblerna tecknades av
VD Ulrik Jansson via USB Investment B.V. Med hansyn till att
Ulrik Jansson ar styrelseledamot och verkstéllande direktor i
Crown Energy och darmed tillhdr den kategori av personer som
omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen, férutsatte dven beslut om
godkdnnande av den riktade emissionen att det bitréddes av
aktiedgare med minst nio tiondelar av séval de avgivna résterna
som de aktier som ar féretrédda vid bolagsstémman. Beslut togs
pd érsstdmman den 14 maj 2014.

KGARFORHALLANDEN
For information om &garférhédllanden, se avsnittet Aktien, dgare
och aktiekapital pa sidan 16-17.

ARSSTAMMA

Ordinarie bolagsstémma kommer att héllas den 13 maj 2015,
klockan 10.00 i Bolagets lokaler p& Norrlandsgatan 18 i
Stockholm.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fére skatt under 2014 (2013) uppgick
till -17 709 (-12 121) TSEK. Moderbolagets resultat fére skatt har
forsamrats jamfort med tidigare ér, vilket beror pé& de réntekost-
nader som uppstér till f5lid av upptagandet av det konvertibla
skuldebrevet.

Bolaget redovisar en uppskjuten skatteintdkt i resultatrakningen,
hanférlig fill aktivering och omvérdering av skatteméssiga under-

skott om 744 (3 443) TSEK.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Likvida medel uppgick per 31 december 2014 till 34 485 TSEK,
j@mfart med 35 957 TSEK per 31 december 2013.

Antal anstéllda i moderbolaget uppgick till 3 (3) personer vid
periodens slut.

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 66 982 TSEK, att
jdmféra med 81 268 TSEK per 31 december 2013. Férutom
arets resultat om -16 965 TSEK, s& har det egna kapitalet dkat
med 2 679 TSEK. Okningen dr hanférlig till redovisningen av det
nyupptagna konvertibla skuldebrevet och konverteringar i juni
och december 2014. Se moderbolagets rapport éver frdnd-
ringar i eget kapital fér specifikation av ovan féréndringar. D&
konverteringen i december 2014 registrerades hos Bolagsverket
forst i januari 2015, har 8kningen av aktiekapitalet redovisats pé
separat rad, Annu ej registrerat aktiekapital.

En emissions av ett nytt konvertibelt skuldebrev, KV2 2014/2016,
genomférdes i april 2014 i syfte starka den finansiella stéll-
ningen och likviditeten. Per 31 december 2014 (2013) uppgdr
redovisat varde av de tv& konvertibla skuldebreven till 55 964
(35 412) TSEK. Fér mer information om det konvertibla skulde-
brevet, se not 20 Rantebdrande l&n och skulder. Till félid av de
konvertibla skuldebreven har dven upplupna réntekostnader
redovisats per 31 december 2014 (2013 till ett belopp om totalt
5243 (4 218) TSEK.

Under 2014 har ytterligare 3 250 TSEK tagits upp i lén frén
ndrstéende parter.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstémmans férfogande stér féljande vinstmedel:

KRONOR (SEK)

Overkursfond 94113753
Balanserat resultat -10 997 757
Avets resultat -16 965 485
Summa 66 150 511

Styrelsen féreslar att 66 150 511 SEK balanseras i ny rdkning.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Denna rapport har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) ["ARL)

samt Svensk Kod fér bolagsstyming ("Koden”) och utgor en del av de formella drsredo-

visningshandlingama.

INLEDNING

Crown Energy AB ("Crown Energy”) &r ett svenskt publikt aktie-
bolag med séte i Stockholm. Bolagets aktier handlas sedan den
28 december 2012 pa NGM Equity.

Bolagsstyrningen i Crown Energy férdelas mellan aktiedgare,
styrelse, vd och bolagsledning. Styrningen regleras i huvudsak
av bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen, NGMs
regler fr bolag vars aktier &r upptagna till handel p& NGM
Equity, Koden, god sed pd& aktiemarknaden samt interna riktlinjer
och policys.

Bolag vars aktier &r upptagna till handel p& en reglerad mark-
nad &r skyldiga att tillampa Koden. Koden ér ett led i sjclvreg-
leringen inom det svenska ndringslivet och bygger p& principen
falj eller forklara. Det innebdr att ett bolag som tillémpar Koden
kan avvika frén enskilda regler men dé ska férklaringar avges
dar skalen till varje avvikelse redovisas samt en beskrivning
I&mnas av den 16sning som istéllet valts. Koden finns att lésa pé
www.bolagsstyrning.se. Svenska féretag, vars aktier ar upp-
tagna till handel pé en svensk reglerad marknad ska vidare i
enlighet med bestémmelser i ARL och Koden éven uppritta en
bolagsstyrningsrapport. Crown Energys bolagsstyrningsrapport
fér 2014 har uppréttats i enlighet hérmed och utgér en del av de
formella &rsredovisningshandlingarna.

REVISORER
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AKTIERGARE i

(genom drsstimma) . :

Utviirdering

Regler dér Crown Energy under 2014 har avvikit frén Koden
framgar i denna rapport. Férklaringar och 1&sningar som anvénts
istallet, har beskrivits under respektive stycke i bolagsstyrnings-
rapporten.

Bolaget har inga dvertriddelser av NGMs regler fér bolag vars
aktier @r upptagna till handel p& NGM Equity eller dvertradelser
av god sed pd aktiemarknaden att rapportera for dret.

STYRNINGSSTRUKTUR OCH ANSVARSFORDELNING

Aktiedgarna i Crown Energy utévar sitt inflytande pé bolags-
stdmman, som &r bolagets hdgsta beslutande organ, medan
ansvaret fér bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter ankommer pé styrelsen och verkstéllande
direktdren i enlighet med svensk aktiebolagslag, andra lagar och
férordningar, géllande regler fér aktiemarknadsbolag, bolag-
sordningen och styrelsens interna styrinstrument. Styrningsstruk-
turen inom Crown Energy kan beskrivas enligt nedan organisa-
tionsschema dver de olika bolagsorganen. En redogérelse for
respektive bolagsorgan féljer nedan.

AKTIEAGARE

Crown Energy hade per den 31 december 2014 cirka 1 900
aktiedgare. Bolagets tre stérsta dgare &r Ulrik Jansson, privat
och via bolag med cirka 55% av kapital och réster, Comtrack

.............................

Val

STYRELSE

(fullgdr revisions- och erdittnings
utskottens uppgifter)

Rapportering

VD och LEDNING




Ventures Ltd med cirka 7,7% samt T Intressenter AB 4,4% av
kapital och réster. De fem stérsta dgarna hade ett totalt innehayv
motsvarande 75% av aktierna och résterna per utgangen av

2014.

Enligt 6 kap. 6§ 2 st. p.3 i ARL ska det i bolagsstyrningsrappor-
ten redovisas for direkt eller indirekt aktieinnehav som represen-
terar minst en tiondel av réstetalet fér samtliga aktier i bolaget.
Per 31 december 2014 fanns enbart ett sadant innehav, vilket
representerades av Ulrik Jansson, privat och via bolag (55%).
Ytterligare information om aktien och aktiedigare framgér pa
sidorna 15-16 i denna arsredovisning.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman &r Crown Energys hégst beslutande organ. Ars-
stémman ska enligt lag héllas inom sex manader efter réken-
skapsdrets slut. Vid érsstémman beslutas i frdgor avseende bland
annat faststéllande av resultat- och balansrékning, dispositioner
betraffande resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter och
val av revisorer. Bolagsstémman fattar ocksé beslut om bolag-
sordning, utdelningar och eventuella andringar i aktiekapitalet.

Kallelse till &rsstémma, liksom till extra bolagsstémma dér en fré-
ga om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska utférdas
tidigast sex och senast fyra veckor fére bolagsstémma genom
pressmeddelande, kungérelse i Post-och Inrikes Tidningar samt
pd bolagets webbplats. Kallelse till annan bolagsstémma ska
utférdas tidigast sex och senast tre veckor fére bolagsstémman.
Ratt att delta i och résta p& &rsstdmman har aktiedgare som ar
inférda i den av Euroclear Sweden AB fér Crown Energys rdk-
ning férda aktiebok, senast fem vardagar fére bolagsstdmman
och som anmdlt sitt deltagande till Bolaget enligt anvisningarna i
kallelse till stamman. Aktiedgare kan féretrédas av ombud.

Arsstiimma

Crown Energys drsstamma 2014 hdlls den 14 maj 2014 i Stock-
holm. P& stdmman representerades 31,2 procent av rosterna och
aktiekapitalet. P& stdmman beslutades bland annat féljande:

e faststdllande av resultat- och balansrékningar fér moderbola-
get respektive koncernen

e beviljande av ansvarsfrihet for styrelse och verkstdllande
direktor

e faststallande av vinstdisposition innebdrande att bolagets
ansamlade vinstmedel om 81 448 614 kronor 6verférdes i ny
rékning

e faststallande av antal styrelseledaméter och val av styrelse

e faststéllande av styrelsearvode om 225 000 kronor férdelat
p& 150 000 kronor till styrelseordférande och 75 000 kro-
nor till envar icke anstélld styrelseledamot

e faststéllande av revisionsarvode enligt godkénd rékning

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

o faststéllande av riktlinjer for erséttning till ledande befattnings-
havare i koncernen

e godkdnnande av styrelsens beslut om en riktad emission av
hégst 2 500 000 konvertibler

Arsstamma 2015 kommer att héllas den 13 maj 2015, klockan
10.00 i Bolagets lokaler p& Norrlandsgatan 18 i Stockholm.
Fér information om &rsstémman, se Bolagets hemsida,
www.crownenergy.se.

Ovriga holagsstammor
Inga extra bolagsstémmor har héllits under 2014.

VALBEREDNING

En valberednings uppgift ar att infér drsstdmman ldmna férslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledamé-
ter, arvode fill styrelseledaméterna och férslag till val av revisor
samt arvode till denna. Principerna fér utseende av valbered-
ningen beslutas av arsstémman.

Crown Energy har historiskt sett inte haft en valberedning, vilket
&r en avvikelse frén Kodens regler for bolagsstyrning. Styrelsen
har tillsammans med huvudaktiedgarna beslutat att en valbered-
ning fér nérvarande inte anses behdvlig med anledning av aktie-
dgarkretsens sammansdttning. Beroende pd eventuella framtida
fsrandringar i aktiedgarkretsen, kan frdgan om en valberedning
behéva vackas igen och Crown Energy har fér avsikt att 16pande
hélla en dialog med huvudaktiedgarna kring detta.

STYRELSE

Styrelsens sammansittning, uppgifter och arbetsordning

Styrelsens arbete bedrivs pé satt som aktiebolagslagen, Koden
och &vriga fér Bolaget tillémpliga regler och férordningar fére-
skriver. Styrelsens &vergripande uppgift ér att forvalta Bolagets
angeldagenheter och organisation.

Styrelsen i Crown Energy ska enligt bolagsordningen besté av
lagst 3 och hdgst 10 ledaméter med hégst 5 suppleanter. Styrel-
sen bestar av tre ledaméter:

e Alan Simonian (ordférande)
* Andrew Harriman (ledamot)
e Ulrik Jansson (ledamot och VD)

Ingen sarskild arbetsférdelning mellan styrelsens ledaméter
forekommer. For ytterligare information om nuvarande styrelse,
se avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer pa
sidorna 13-15 i arsredovisningen.

Vid det konstituerande styrelsemétet efter rsstémman faststal-

ler styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan styrelsen och verkstéllande direk-
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téren, samt instruktioner fér ekonomisk rapportering. Arbetsord-
ningen revideras och godkéanns en géng per ar. Styrelsen kallas
till minst fyra ordinarie sammantréden utéver konstituerande sam-
mantrédde. Sammantradena koordineras i den man det ar majligt
till tidpunkterna fér ekonomisk rapportering och bolagsstdmma.
Utover ordinarie sammantraden kallas styrelsen till ytterligare
sammantraden nér situationen sa kréver.

Arbetet leds av styrelsens ordférande som har ett sarskilt ansvar
for att styrelsens arbete @r val organiserat och bedrivs effektivt.
Detta innebdr bland annat att tillse att styrelsen har relevant
utbildning fér uppdraget, att se till att styrelsen fér tillfredsstl-
lande information och beslutsunderlag samt att styrelsens arbete
arligen utvarderas. Styrelsens ordférande har ocksé téta och 16-
pande kontakter med bolagets verkstéllande direktor. Styrelsens
ordférande utses av arsstémman. Vid &rsstdmman 2014 valdes
Alan Simonian till styrelseordférande.

Styrelsen kan inom sig inrétta utskott i syfte att delegera vissa
arbetsuppgiffer. Normalt sett utgdrs dessa utskott av ett revisions-
och ersattningsutskott. En styrelses eventuella utskott behandlar
de frégor som faller inom dess respektive omrade samt avger
rapporter och rekommendationer som ligger till grund fér
styrelsens beslut. Det &r styrelsen som beslutar om ett utskott ska
inrattas. Styrelsen kan i enlighet med Aktiebolagslagen, besluta
att sjdlva fullgéra de uppgifter som ett utskott har, d.v.s. hantera
frégorna inom det ordinarie styrelsearbetet. Crown Energy har
under 2014 inte haft n&got revisionsutskott eller ersattningsut-
skott, d& styrelsen funnit det mer dndamalsenligt att hantera
denna typ av frégor inom det ordinarie styrelsearbetet. Styrelsen
fullgér darmed de uppgifter som ankommer pé& respektive utskott.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsen vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tvé av de
oberoende ledaméterna ska éven vara oberoende i férhdl-
lande till bolagets storre aktiedgare. Med storre aktiedgare
avses Ggare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna
eller résterna i Bolaget. Styrelsen har under 2014 bestatt av tre
ledaméter. Tva av dessa har varit oberoende sévél i férhéllande
till Bolaget och bolagsledningen som i férhallande till Bolagets
storre aktiedgare.

Styrelsens arbete 2014

Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen sammantrada, utéver
det konstituerande métet, vid minst fyra tillféllen per ar. Styrelsen
har under 2014 haft 14 méten varav ett konstituerande. | enlig-
het med nuvarande strategi har styrelsen under 2014 arbetat
med att se Sver Bolagets tillgdngsportfélj och konstaterat att det
viktigaste &r att hitta finansiella och operationella partners i pro-
jekten. | dvrigt har styrelsen arbetat fér att synliggéra de vérden
som finns i Bolagets tillgéngar. Vidare har interna ramverk och
policys, som styrelsens arbetsordning, VD-instruktion etc. som
ska gdlla fér styrningen av Bolaget, faststdllts. Bolagets revisor
deltog vid ett av styrelsens méten, vilket hélls i februari 2014.

Det har &ven héllits tvé maten under 2015. Av dessa avsag ett
antagande av bokslutskommunikén 2014 samt det andra en
avrapportering frén Bolagets revisorer avseende rékenskapséret

2014.

Nedan féljer en sammanstdlining éver styrelsens sammanséttning
och deltagande vid méten:

Bemyndigande
Arsstémma eller extra bolagsstémma, har inte givit styrelsen
négra specifika bemyndiganden.

UTSKOTT

Bolagsledning

Verkstéllande direktéren leder och kontrollerar att verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen, andra lager och férord-
ningar, gdllande regler fér aktiemarknadsbolag, bolagsordning-
en och styrelsens interna styrinstrument samt i enlighet med av
styrelsen faststéllda mél och strategier. Verkstdllande direktéren
tar i samrdd med styrelsens ordférande fram nédvéndigt informa-
tions- och beslutsunderlag infér styrelseméten, féredrar Grenden
och motiverar férslag till beslut. Verkstallande direktdr ar Ulrik
Jansson som ocksé &r huvuddgare av Crown Energy. Ulrik
Jansson dGger genom bolag, vid tidpunkten fér denna &rsredovis-
ning, 15 529 726 aktier samt 28 395 090 konvertibler i Crown
Energy. Ulrik Jansson &r beroende i férhéllande till sévél Bolaget
som till stérre aktiedgare.

OBEROENDE BOLA- OBEROENDE

GET OCH BOLAGS-  BOLAGETS STORRE STYRELSE-
AKTIEAGARE NATIONALITET INVALD  ERSATTNING, KR LEDNINGEN AKTIEAGARE MOTEN 2014
Alain Simonian Ordférande UK 2011 150 000 Ja Ja 14/14
Ulrik Jansson Lledamot och VD Sverige 2011 Nej Nej 14/14
Andrew Harriman Lledamot UK 2011 75000 Ja Ja 14/14
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Ledningsgruppen bestar i dvrigt av Andreas Forssell, Vice VD
och CFO, Peter Mikkelsen, Chefsgeolog och Prospekteringschef
samt David Jones, Bolagsijurist. Peter Mikkelsen och David Jones
ar ej anstdllda i Crown Energy utan &r engagerade i Crown
Energy som konsulter.

Se presentation av verkstéallande direktéren och Svriga ledande
befattningshavare pé sidorna 13-15 i drsredovisningen.

INTERNREVISION

Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur samt utarbe-
tade styr-och internkontrollsystem. Under 2014 har Bolaget inte
haft en sarskild intern revisionsfunktion. Styrelsen fsljer I16pande
upp Bolagets bedémning av den interna kontrollen, bland annat
genom kontakt med Bolagets revisorer.

REVISOR

Revisorn utses av bolagsstémman fér att p& aktiedgarnas végnar
granska dels Crown Energys &rsredovisning och bokféring och
dels styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning.

Vid extra bolagsstémma 2010 valdes revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor i Crown Energy fr tiden
intill slutet av den &rsstamma som haélls 2015. Som huvudansva-
rig revisor utségs auktoriserad revisor Peter Burholm att tillsam-
mans med auktoriserade revisorn Mikael Winkvist underteckna
revisionsberdttelsen.

Revisionsteamet har under 2014 haft I5pande kontakt med Bola-
get, utdver de granskningsétgdrder som utférts. Bolagets revisor
har fér 2014 granskat drsbokslutet, genomfért en &versikilig
granskning av delérsbokslutet 30 september samt granskat Bola-
gets interna kontroller. Utdver detta, har revisorn Gven genomfért
lagstadgade granskningar i samband med drets genomférda
emissioner.

ERSATTNINGAR

Riktlinjer for ersdittning

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i Crown
Energy faststélls av &rsstémman och omfattar fér nérvarande

vd och bolagets CFO vilka ingér i koncernledningen och ar de
som &r anstdllda i Bolaget. Principerna fér erséttningar ér att de
ska vara marknadsméssiga och konkurrenskraftiga. Erséttning-
ens niva ska baseras pd befattning, kompetens, erfarenhet och
prestation.

Senast beslutade riktlinjer for ersittning — drsstimman 2014

Infér arssttmman 2014 féreslogs fsljande riktlinjer av styrelsen,

vilka senare antogs av &rsstamman den 14 maj 2014:

e Styrelsen skall ha rdtt att fréingé riktlinjerna om det i eft enskilt
fall finns séirskilda skal fér det. Om sddan avvikelse sker skall
information om detta och skélet till avvikelsen redovisas vid
nérmast foljande drsstdmma.
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e Ersdttningen till verkstéllande direktéren och évriga ledande
befattningshavare skall utgéras av en fast, marknadsmdssig
I6n. Eventuella férmaner, skall dér de férekommer endast
utgéra en begrénsad del av ersdttningen.

e Pensioner till verkstéllande direktér och 6vriga ledande
befattningshavare skall vara avgiftsbestémda, vilket innebér
att intji&nandet sker genom moderbolagets drliga premieinbe-
talningar. Verkstdllande direktSrens pensionsavsdtining skall
uppgé till 35% av I6nen per ér. Pension till Svriga ledande
befattningshavare skall fslja ITP-planen. Vid uppségning frén
bolagets sida skall avgdngsvederlag till ledande befatt-
ningshavare kunna utgd med belopp motsvarande hégst 24
mdnadsléner, inklusive fast I6n under uppsdgningstiden.

e Vid uppsdgning frén Bolagets sida skall avgéngsvederlag fill
ledade befattningshavare kunna utgd med belopp motsvaran-
de hégst 24 ménadsléner, inklusive fast I6n under uppség-
ningstiden.

* Beslut om aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram
riktade till ledande befattningshavare skall fattas av bolags-
stdmman. Aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram
skall utformas med syfte aft uppnd 6kad intressegemenskap
mellan den deltagande befattningshavaren och bolagets aktie-
dgare. Program som innebdr férvérv av aktier skall utformas
sd att ett eget aktieinnehav i bolaget frémjas. Intignandeperio-
den, alternativt tiden frén avtalets ingdende till dess att en ak-
tie fér forvérvas, skall inte understiga tre dr. Styrelseledamé-
ter, som infe samtidigt ar anstéllda i bolaget, skall inte delta
i program riktade till bolagsledningen eller andra anstéllda.
Aktieoptioner skall inte ingd i program riktade till styrelsen. (I
november 2011 beslutade extra bolagsstdmma i Bolaget om
nyemission av 450 000 teckningsoptioner riktat ill ledande
befattningshavare i koncernen. Teckningsoptionerna ger res-
pektive innehavare rdtt att under tiden fram till och med den
28 november 2014 teckna en aktie i Bolaget fér varje option.
Teckningskursen uppgdr till 30 SEK per aktie.)

* Bolagets styrelseledaméter skall i sarskilda fall kunna arvo-
deras for tiéinster inom deras respektive kompetensomréde,
som ej utgér styrelsearbete. Fér dessa tianster skall utgé eft
marknadsmdssigt arvode vilket skall godkédnnas av styrelsen
och informeras om pd Grsstémman.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersttning infor drsstimman 2015
Styrelsens forslag till riktlinjer for erséttning infér érsstdmman
2015 &verensstammer med de senast antagna riktlinjerna, se
ovan.

Ersiittning till styrelse

Beslut om ersattningen fill styrelsen fattas av &rsstdmman. Vid
arsstémman den 14 maj 2014 beslutades att styrelsens ordféran-
de ska ersattas med 150 000 SEK samt att évriga i Bolaget icke
anstéllda ledaméter skulle ersattas med 75 000 SEK vardera.
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Styrelseordférande och styrelseledaméter som inte samtidigt

ar anstéllda i bolaget, erhéller ingen 16n frén bolaget och &r
inte berdttigade att delta i bolagets eventuella framtida incita-
mentsprogram. Styrelseledamot Andrew Harriman har sedan
2011 (utgivandet dgde rum innan Crown Energy omfattades av
Kodens regler om att styrelseledaméter inte ska omfattas av inci-
tamentsprogram), innehavt 100 000 teckningsoptioner i Bolaget,
motsvarande 100 000 aktier. Léptiden pd dessa teckningsoptio-
ner gick ut i november 2014 utan att aktier tecknades.

Ersiittning och formaner till ledande befatningshavare 2014

Beslut om ersdttning till VD fattas av styrelsen. | maj 2014 valde
Ulrik Jansson att éndra den ménatliga erséttningen frén 125 000
TSEK till 95 000 TSEK. Mellan Bolaget och Ulrik Jansson géller
en uppsdgningstid om 12 ménader frén Bolagets sida och sex
mdénader frén VD:s sida. Ulrik Jansson erhaller pensionsersatt-
ning som, sdvitt styrelsen kan bedéma, &r marknadsmdssig fér
en VD i eft bolag liknande Crown Energy. Ovriga ledande be-
fattningshavare i Crown Energy utgérs av Andreas Forssell, CFO,
och Vice VD, Peter Mikkelsen, Prospekteringschef samt David
Jones, Legal radgivare. Beslut om ersdttning till dvriga ledande
befattningshavare fattas av VD.

Andreas Forssell har sedan maj 2014 en manatlig ersattning om
115 000 TSEK jamfért med tidigare 85 000 SEK. Uppsdgnings-
tiden mellan Andreas Forssell och bolaget ar émsesidigt sex
manader. Andreas Forssell erhdller pensionsersattning som, sdvitt
styrelsen kan beddma, ér marknadsméssig fér en motsvarande
roll i ett bolag liknande Crown Energy.

Utéver allman pensionsplan finns inga, med undantag fér pen-
sionsersdttningen till VD och Vice VD/CFO, avtalade pensionsfor-
méner i Crown Energy. Om inte annat angivits ovan har bolaget
inte heller slutit ndgot avtal med medlem av Bolagets férvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sédan medlem rétt
till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats.

Peter Mikkelsen och David Jones fullgér sina managementéta-
ganden fér Bolaget pé& konsultbasis. Under 2014 Peter Mikkelsen
totalt ca 11 TGBP. David Jones utférde inte négot arbete under
2014.

Ersiittning fill revisor

Vid extra bolagsstémma 2010 utsags Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisor med Peter Burholm som ansvarig revisor
som har varit ansvarig fér revisionen i Crown Energy sedan dess.
Peter Burholm &r auktoriserad revisor sedan 1995 och medlem

i yrkessammanslutningen FAR. Ersattning till revisorn utgdr enligt
|6pande rakning. Den totala ersattningen till revisorn som utgétt
for koncernen verksamhetséret 2014 (2013) uppgick till 345
(805) TSEK, varav 330 (604) TSEK avség revisionsuppdrag och
16 (201) TSEK 6vriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses
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granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstdllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter
som det ankommer pé& bolagets revisor att utféra samt radgiv-
ning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan
granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgif-
ter. Allt annat &r andra uppdrag.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE

FINANSIELL RAPPORTERING FOR RAKENSKAPSARET 2014

Styrelsen ansvarar fér den interna kontrollen i bolaget och enligt
ARL ska styrelsen &rligen ldmna en beskrivning av de viktigaste
inslagen i bolagets system fér intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen. Nedan féljer en kort
beskrivning av hur intern kontroll och finansiell rapportering
fungerar.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljn &r grunden fér den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen. Bolagets interna kontrollstruktur
bygger bland annat pé en tydlig ansvars- och arbetsférdelning
s&val mellan styrelse och VD som inom den operativa verksam-
heten. Férutom styrande dokument som instruktioner f&r styrelsen
och VD, informationspolicy och policy fér finansiell rapportering,
finns &ven andra riktlinjer och policys fér den operativa och
administrativa verksamheten. Samtliga styrande dokument och
processbeskrivningar kommuniceras inom organisationen och
finns tillgéngliga och kénda fér berérd personal.

Riskbedmning

Bolaget identifierar, analyserar och beslutar om hantering av
risker for fel i den finansiella rapporteringen. | dagsléget ar
verksamheten relativt begransad och involverar begrénsat

antal personer. Bolaget har identifierat de arbetsprocesser och
resultat och balansposter dér risk féreligger att felaktigheter,
ofullstandigheter eller oegentligheter skulle kunna uppsté om inte
erforderliga kontrollmoment byggs in i rutinerna. Vid riskbedém-
ningen har bolaget analyserat hur och var i processerna fel kan
uppstd. Frégor som é&r viktiga for riskbedémningen &r exempelvis
huruvida tillgéngar och skulder existerar vid ett givet datum,
korrekt vardering, huruvida en afférstransaktion verkligen har
intréffat och om poster ér redovisade i enlighet med lagar och
forordningar. Bolagets stérsta risker i dagsléget kopplas till kapi-
talanskaffning (likviditetsrisk) och redovisningsfrégor hanférliga
till forvérv av dotterbolag och licenser.

Kontrollakfivitefer

Baserat pa& bolagets riskbeddmningar, har ett antal kontrollat-
garder faststéllts. Dessa ér av béde férebyggande natur, det vill
sdga atgdrder som syftar till att undvika férluster eller felaktighe-
ter i rapporteringen, och av upptackande natur. Kontrollerna ska
dven sdkerstdlla att felaktigheter blir rattade.



Information och kommunikation

Interna regelverk, policys och rutinbeskrivningar finns tillgéngliga
pd Bolagets interna natverk. Den interna kommunikationen Hill
och frén styrelse och ledning sker genom regelbundna méten,
antingen fysiskt eller via telefon.

For att sdkerstdlla att den externa kommunikationen mot aktie-
marknaden &r korrekt, finns en informationspolicy som reglerar
hur informationsgivning ska ske.

Uppfélining

Under 2014 har uppféljning framst skett genom att verksamheten
har behandlats i samband med ordinarie styrelseméten. Under
2014 har bolagets revisorer |dpande granskat den interna
kontrollen.

Bolagets processbeskrivningar, policys och styrdokument upp-
dateras vid behov, dock minst érligen. Styrelsen skall erhéalla
kvartalsrapporter med ekonomiskt utfall inklusive ledningens
kommentarer till verksamheten. Bolagets revisor medverkar vid
minst ett styrelseméte for att informera om sina iakttagelser om
bolagets interna rutiner och kontrollsystem.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
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RAKENSKAPER

Koncernens

resultatrakning

2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsatning = =
Ovriga rérelseintakter = =
Summa rérelsens intékter = =
Rorelsens kostnader
Owriga externa kostnader 7 -4 448 -3 948
Personalkostnader 8 -4 863 -5 259
Av och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar 13 B 268
Ovriga rérelsekostnader -104 -31
Summa rérelsens kostnader -9 448 9271
Rérelseresultat 10 -9 448 9271
Finansiella intakter 9,10 3176 19
Finansiella kostnader 9,10 -15 587 -8 590
Resultat frén finansiella poster -12 411 -8 571
Resultat fére skatt 21 859 -17 842
Uppskiuten skatteintcikt 11 744 3443
Avrets resultat 21115 -14 399
Avrets resultat hénférligt fill:
Moderféretagets akfiedigare 21115 -14 399
Féreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Genomsnitiligt antal akfier, st 12 27 969 399 25916 583
Resultat per akiie, fére utspédning, SEK 12 0,75 0,56
Resultat per akiie, efter utspadning, SEK 12 0,75 0,56
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Koncernens rapport Sver totalresultat

2014-01-01 2013-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Arets resultat 21115 -14 399
Ovrigt totalresultat for aret:

Poster vilka kan omklassificeras fill resultatet:

Valutakursdifferenser 6 683 -37
Totala poster som kan omklassificeras till resultatet 6 683 -37
Ovrigt totalresultat for dret, netto efter skatt 6 683 -37
Summa totalresultat for dret -14 432 -14 436
Totalresultat hanforligt till:

Moderféretagets akfiecigare -14 432 -14 436
Summa totalresultat fér dret -14 432 -14 436
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Koncernens balansrékning

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
TILGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar 13 %% 132
Immateriella anléggningstillgéngar 14 107 459 Q1879
Summa anléggningstillgdngar 107 558 92011
Omsdattningstillg&ngar

Owriga fordringar 15,28 1020 1 440
Forutbetalda kostinader och upplupna inféikter 16 5879 4176
Likvida medel 17,28 34 626 36 584
Summa omséttningstillgéngar 41 525 42 200
SUMMA TILLGANGAR 149 083 134 211
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 18 827 811
Annu ej registrerat aktiekapital 18 3 8
Owrigt fillskjutet kapital 18 98 114 95 446
Reserver 6413 270
Balanserat resultat inklusive drets resultat -48 267 27 152
Summa eget kapital 57 090 68 843
SKULDER

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 20,28 55 964 35412
Lan frén ndrstéende 27,28 6 104 2 854
Uppskjutna skatteskulder 21 13 560 11297
Ovriga avsdttningar 22,28 8 893 8 890
Summa langfristiga skulder 84 521 58 453
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 28 1499 1400
Owriga skulder 23,28 104 233
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 5869 5282
Summa kortfristiga skulder 7 472 6915
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 149 083 134 211
Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser 30 34 385 35932
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Koncernens rapport over

i eget kapital

oran

HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE

RAKENSKAPER

dringar

BALANSERAT
OVRIGT TILL- RESULTAT INKL SUMMA EGET
BELOPP | SEK (TSEK) NOT AKTIEKAPITAL  SKJUTET KAPITAL RESERVER  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ing&ende balans per 2013-01-01 757 67 662 234 -12753 55 432
Totalresultat
Avets resultat = = = -14 399 -14 399
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - - -37 - -37
Summa Totalresultat - - 37 -14 399 -14 436
Transaktioner med aktiedgare
Konvertibelemission KV1 2013/2016 20 - 7 745 - - 7 745
Optionsdel = 13 056 = = 13 056
Emissionskostnader = -1 868 = = -1 868
Uppskjuten skatt = 3443 = = -3443
Konverteringar KV1 2013/20162 20 8 1 838 - - 1 846
Apportemission — emission av stamakfier fill
fslid av tillgangsférvéry 26 54 18 557 = = 18611
Emissionskostnader apportemission! 26 = -356 = = -356
Summa Transaktioner med aktiedgare 62 27 784 - - 27 846
Utgdende balans per 2013-12-31 819 95 446 270 27 152 68 843
Ing&ende balans per 2014-01-01 819 95 446 270 27 152 68 843
Totalresultat
Avets resultat = = = 21115 21115
Valutakursdifferenser = = 6 683 = 6 683
Summa Totalresultat - - 6 683 21115 -14 432
Transaktioner med aktiedgare
Konvertibelemission KV2 2014,/2016 20 - -556 - - -556
Optionsdel = 618 = = 618
Emissionskostnader - 218 - - 218
Uppskjuten skait = 956 = = 956
Konverferingar KV1 2013/2016 20 8 2 390 - - 2 398
Aktiekapital och éverkurs 8 2224 = = 2232
Uppskjuten skatt = 166 = = 166
Konverteringar KV2 2014,/2016% 20 3 834 - - 837
Aktiekapital och Sverkurs 8] 788 = = 791
Uppskjuten skatt = 46 = = 46
Summa Transaktioner med aktiedgare 11 2 668 - - 2 679
Utgdende balans per 2014-12-31 830 98 114 6413 -48 267 57 090

Il Uppskijuten skatt pé emissionskostnader har inte beaktats.

2 Annu e registrerat aktiekapital hanférligt fill konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 8 januari 2014.
3 Annu ej registrerat aktiekapital hénférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015.
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport éver kassafldden

2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
Kassafldde fréin den I8pande verksamheten

Rorelseresultat -9 448 9271
Justeringar fér posfer som inte ingér i kassaflddet:

- Owriga ej kassapéverkande poster 137 66
Erhallen rénta 1 0
Erlagd rénta &l 0
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore 9311 -9 205
fsrandring av rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga korffristiga fordringar -1 067 -1 094
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder /73 -5 984
Summa féréndringar i rérelsekapital -1 840 -7 078
Kassafldde frén den I8pande verksamheten -11 151 -16 283
Kassafléde frén investeringsverksamheten
Forvary av dotterféretag, effer justering for férvarvade likvida medel 26 = 730
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar 13 = -165
Investeringar i immateriella anléggningstillgéingar 14 -3 830 -3 229
Kassafléde frén investeringsverksamheten -3 830 2 664
Kassafldde frén finansieringsverksamheten
Konvertibelemission 20 15946 44124
Erlagd rénta konvertibla skuldebrev 20 -6 209 =
Apportemission 26 = -356
Upptagna lén 27 3250 =
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 12 987 43 768
Periodens kassafldde -1 994 24 821
Likvida medel vid periodens barjan 36 584 11762
Kursdifferens i likvida medel 36 1
Likvida medel vid periodens slut 17 34 626 36 584

34



RAKENSKAPER

Koncernens rapport 6ver kassafldden

forts.

2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
Tillaggsupplysningar till kassafléde
Owriga poster ej kassapaverkande
Omvérdering teckningsoptioner 0 2
Orealiserade valutakurseffekter 104 31
Avskrivningar 33 33
Summa Ovriga poster ej kassapaverkande 137 66
Féliande komponenter ingér i likvida medel:
Kassa och bank 291 702
Likvida medel férvarade i Escrow 34 335 35882
Summa likvida medel 34 626 36 584
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RAKENSKAPER

Moderbolagets resultatrékning

2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsatining = =
Ovriga rérelseintakter = =
Summa rérelsens intakter - -
Owriga externa kostnader 7 -4 294 -3 933
Personalkosinader 8 -4 863 -5258
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéingar 13,14 {3 33
Ovriga rérelsekostnader -15 -6
Summa rdrelsens kostnader -9 205 -9 230
Rérelseresultat 10 -9 205 9230
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 9,10 6 850 5559
Réntekostnader och liknande resultatposter 9,10 -15 354 -8 450
Resultat frén finansiella poster -8 504 2 891
Resultat fére skatt -17 709 -12121
Skatt 11 744 3443
Avrets resultat -16 965 -8 678
2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
Arets resultat -16 965 8 678
Ovrigt totalresultat:
Totala poster vilka kan omklassificeras fill resultatet - -
Ovrigt totalresultat = =
Summa totalresultat -16 965 -8 678
Totalresultat hanfarligt till:
Moderféretagets aktiecigare -16 965 -8 678
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Moderbolagets balansrédkning

RAKENSKAPER

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
TILGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar
Inventarier, verklyg och installationer 13 99 132
Summa materiella anléggningstillgangar 99 132
Finansiella anlédggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 25 19 704 19 704
Fordringar hos koncernféretag 21 244 21 244
Summa finansiella anléggningstillgéngar 40 948 40 948
Summa anléggningstillgéngar 41 047 41 080
Omsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 60 230 46 848
Ovwriga korffristiga fordringar 15 360 668
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 241 242
Summa kortfristiga fordringar 60 831 47 758
Kassa och bank 17 34 485 35957
Summa omsattningstillgangar 95316 83715
SUMMA TILLGANGAR 136 363 124 795
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RAKENSKAPER

Moderbolagets balansrékning forts.

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 28 143 411 (27 597 745) akier 18 827 811
Annu ej registrerat kapital, 100 000 (246 934) aktier 18 3 8
Summa bundet eget kapital 830 819

Fritt eget kapital

Overkursfond 18 94114 91 446
Balanserat resultat -10 997 2319
Avets resultat -16 965 -8 678
Summa fritt eget kapital 66 152 80 449
Summa eget kapital 66 982 81268

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 20 55 964 35412
L&n ndrstéende 27 6104 2 854
Summa langfristiga skulder 62 068 38 266

Korffristiga skulder

Leverantérsskulder 1340 89
Ovriga skulder 23 104 233
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 5869 4939
Summa kortfristiga skulder 7313 5261
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 136 363 124 795
Stéllda sékerheter 30 34 385 35932
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Moderbolagets rapport dver

forandringar i eget kapital

RAKENSKAPER

OVERKURS- BALANSERAT ARETS SUMMA EGET
BELOPP | SEK (TSEK) NOT AKTIEKAPITAL FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Eget kapital per 2013-01-01 757 63 662 2 501 -4 820 62 100
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstémma = = -4 820 4820 =
Totalresultat
Avrets resultat = = = -8 678 -8 678
Owrigt fotalresultat = = = = =
Summa totalresultat - - - -8 678 -8 678
Transaktioner med aktiedgare
Konvertibelemission KV 2013/2016 20 - 7 745 - - 7 745
Optionsdel = 13 056 = = 13 056
Emissionskostinader = -1 868 = = -1 868
Uppskjuten skatt = -3 443 = = -3443
Konverteringar KV1 2013/20162 20 8 1 838 = = 1 846
Apportemission — emission av
stamakier fill f8ljd av fillgéngsférvary 26 54 18 557 = = 18611
Emissionskosinader apportemission'! 26 = -356 -356
Summa transaktioner med aktiedgare 62 27784 - - 27 846
Eget kapital per 2013-12-31 819 91 446 2319 -8 678 81268
Eget kapital per 2014-01-01 819 91 446 2319 -8 678 81268
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstémma = -8 678 8 678 =
Totalresultat
Avets resultat = = = -16 965 -16 965
Owrigt totalresultat = = = = =
Summa totalresultat - - - -16 965 -16 965
Transaktioner med aktiedgare
Konvertibelemission KV2 2014/2016 20 - -556 - - -556
Optionsdel = 618 = = 618
Emissionskostnader = 218 = = 218
Uppskjuten skait = 956 = = 956
Konverteringar KV1 2013/2016 20 8 2 390 - - 2 398
Aktiekapital och éverkurs 8 2224 = = 2232
Uppskjuten skatt = 166 = = 166
Konverteringar KV2 2014,/2016% 20 3 834 - - 837
Aktiekapital och éverkurs 3] 788 = = 791
Uppskjuten skatf = 46 = = 46
Summa transaktioner med aktiedgare 11 2 668 - - 2 679
Eget kapital per 2014-12-31 830 94114 -10 997 -16 965 66 982

!l Uppskjuten skatt pg emissionskostnader har inte beaktats.

2 Annu ej registrerat aktiekapital hénférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 8 januari 2014.
3 Annu ef registrerat aktiekapital hanférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport dver
kassafloden

2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31

Kassafléde frén den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -9 205 -9 230

Justeringar fér posfer som inte ingér i kassaflddet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster 47 38
Erhallen rénta 1 0
Erlagd rénfa =1 0

Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore
fsrandring av rérelsekapital 9158 9192

Foérandringar i rérelsekapital

Okning,/minskning évriga korffristiga fordringar -6 239 6916
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 938 -2 507
Summa féréndringar i rérelsekapital -5 301 -9 423
Kassafléde frén den |8pande verksamheten -14 459 -18 615

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvéry av dotterféretag 26 = -593
Investeringar i materiella anléaggningstillgangar 13 = -165
Kassafléde frén investeringsverksamheten - -758

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Konvertibelemission 20 15946 44124
Erlagd rénta konvertibla skuldebrev 20 -6 209 =
Apportemission 26 = 357
Uppfagna lan 3250 =
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 12 987 43 767
Periodens kassafléde -1472 24 394
Likvida medel vid periodens bérjan 35957 11563
Likvida medel vid periodens slut 17 34 485 35957
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Moderbolagets rapport dver

kassafléden forts.

RAKENSKAPER

2014-01-01 2013-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2014-12-31 2013-12-31
Tillaggsupplysningar till kassafléde
Owvriga ej kassapaverkande poster:

Orealiserade valutakurseffekter 14 5

Avskrivningar &3 33

Summa Ovriga ej kassapaverkande poster 47 5
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NOTER

Noter

NOT 1  ALLMAN INFORMATION

Crown Energy AB (publ) ("Moderféretaget], organisationsnummer
556804-8598, med dess dotterbolag ("Crown Energy”, "Bolaget” eller
sammantaget "Koncernen”), @r en internationell olje- och gaskoncern
som fokuserar p& prospekteringsmdjligheter med stor potential avseende
ulvinningsbara reserver fér olje- och gasprojekt i underexploaterade

omr&den. Koncernen fokuserar idag pé& Ekvatorialguinea (Block P), Syd-

afrika (Block 2B), Madagaskar (3108 Manja) och Irak (Salah ad-Din).

Moderféretaget ér eft aktiebolag registrerat i Sverige och har sitt séte i
Stockholm. Moderféretaget ér noterat pd NGM Equity. Bessksdressen
fill huvudkontoret ar Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm.

Styrelsen har den 22 april 2015 godként denna koncemredovisning fér
offentliggérande.

Samiliga belopp redovisas i tusental svenska kronor (TSEK) om inte annat
anges. Uppgifter inom parentes avser féreg&ende ér.

NOT 2  SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

2.1 Grund for rapporternas uppréttande

Crown Energys koncernredovisning har upprétiats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner,
Infernational Financial Reporting Standards (“IFRS") och tolkningar frén
Infernational Financial Reporting Interprefations Committee ("IFRIC”)
sédana de anfagits av EU. Koncemredovisningen har uppréttats enligt
anskaffningsvérdemetoden férutom finansiella instrument som &r vérde-
rade fill verkligt vérde via resultatrakningen.

Moderféretagets redovisning &r upprétiad i enlighet med RFR 2, Redovis-
ning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moderfé-
refaget fillampar andra redovisningsprinciper én koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Alt upprétta rapporter i dverenssiémmelse med IFRS kréver anvandning
av en del vikliga uppskatningar fér redovisningséndamal. Vidare krévs
aft ledningen gér vissa beddmningar vid tillémpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omr&den som innefattar en hég grad av
bedémning, som &r komplexa eller sé¢dana omréden dér antaganden
och uppskattningar &r av véisentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges i not 5 Vikfiga uppskattningar och beddmningar fér redovisnings-

andamal.
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De viktigaste redovisningsprinciperna som fillampats nér denna kon-
cernredovisning upprétiats anges nedan. Dessa principer har fillampats
konsekvent fér alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.2 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och dndrade standarder som fillimpas av koncernen

Nya standarder som trét ikraft 2014 har infe medfért négon péverkan
p& Crown Energys finansiella rapportering. De vikiigaste, och de sfan-
darder som potentiellt kan komma aft péverka Crown Energys framtida
redovisning, dr IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samarbetsarrang-
emang och IFRS 12 Upplysningar om innehav i andra féretag. IFRS 10
bestdmmer ndr bestdmmande inflytande, och dérmed konsolidering, ska
ske medan IFRS 11 reglerar redovisningen av innehav utan bestémman-
de inflytande. IFRS 12 anger upplysningskrav fér féretag som innehar
andelar som inte konsolideras.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
som dnnu infe har tréitt i kraft och som inte har tillémpats i fértid
av koncemen

Ett antal nya sfandarder och éndringar av tolkningar och befintliga
standarder tréder ikraft fér rékenskapsér som bérjar efter 1 januari 2015
och har inte tillémpats vid uppréttandet av koncernens finansiella rappor-
fer. Inga av dessa férvéntas ha nagon vésentlig inverkan pé& koncemens

finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS @ — "Financial instruments” hanterar vérdering och klassificering

av finansiella fillgangar och skulder och den fullstéindiga versionen av
rekommendationen gavs ut i juli 2014. IFRS 9 ersétter de delar av IAS
39 som hanterar Klassificering och véardering av finansiella instrument.
IFRS @ anger att finansiella fillgéngar ska klassificeras i tre olika vérde-
ringskategorier; upplupet anskaffningsvarde, vardering till verklig varde
dver évrigt totalresuliat eller verkligt varde éver resultatréikningen. Hur eft
instrument ska klassificeras beror p& féretagets afférsmodell och instru-
mentets karakidristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas
fill verkligt varde éver resultatréikningen men det finns Gven en méjlighet
aft vid férsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet fill verkligt véirde
Sver &vrigt totalresuliat. Ingen omklassificering till resultatrékningen kom-
mer dé& ske vid avytiring av instrumentet. IFRS @ infér ocks& en ny modell
for bergkning av kreditférlustresery och éven sckringsdokumentationen
&ndras nagot j&@mfért med den som tas fram under IAS 39. Standarden
ska fillampas fér rékenskapsdr som p&bdrias 1 januari 2018. Tidigare
fillampning &r filldten. Koncemen har énnu inte utvérderat effekierna av
inférandet av standarden.



Owriga férandringar av standarder och tolkningsutialanden som @nnu
inte har trétt i kraft, beddms inte f& n&gon vasentlig paverkan pa koncer-
nens redovisningsprinciper eller finansiella stéllning.

2.3 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ér alla féretag (inklusive strukiurerade féretag) dver vilka
koncemen har bestdmmande inflytande. Koncemen kontrollerar et
féretag ndr den exponeras fér eller har rétt ill rérlig avkastning frén sitt
innehav i férefaget och har majlighet att p&verka avkastingen genom
sitt inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i koncemredovisningen
fré&n och med den dag da det bestémmande inflytandet dverférs till
koncemen. De exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den
dag dé& det bestdmmande inflytandet upphér.

Vid forvarv av eft dotterféretag foststéller Koncernen huruvida férvéirvet
&r eft rérelseférvary, dvs. de férvérvade fillgangama och évertagna skul-
dema utgdr en verksamhet/rérelse. Om det férvéirvade dotterféretaget
inte kan definieras som en verksamhet/rérelse, redovisas transaktionen
som eft férvérv av tillgéngar.

Forvérv av verksamheter

Forvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens rérelseférvéry.
Kopeskillingen for forvéirvet av eft dotterféretag utgérs av verkligt vérde
p& éverléina fillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
&gare av det férvérvade bolaget och de akfier som emitterats av kon-
cernen. | képeskillingen ingér Gven verkligt vérde pé alla tillgéngar eller

skulder som &r en félid av en éverenskommelse om villkorad képeskilling.

Identifierbara férvarvade tillgéngar och évertagna skulder i eft rérelse-
férvéirv vérderas inledningsvis fill verkliga vérden pé& férvarvsdagen. Fér
varje férvarv dvs. forvary fér férvarv avgér koncernen om innehav utan
bestdmmande inflytande i det férvarvade féretaget redovisas fill verkligt
vérde eller fill innehavets proportionella andel i det redovisade vérdet av
det férvérvade féretagets identifierbara nefiotillgéngar.

Utgifter som &r direkt hénférbara ill férvarvet kostnadsférs i takt med aft
de uppkommer.

Om rorelseférvarvet genomférs i flera steg omvarderas de tidigare
egetkapitalandelarna i def férvarvade féretaget il dess verkliga varde
vid férvarvstidpunkien. Eventuellt uppkommen vinst eller férlust fill fslid av
omvérderingen redovisas i resuliatet.

Varje villkorad képeskilling som ska éverféras av koncernen redovisas fill
verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Efterféljonde éndringar av verkligt
vérde av en villkorad képeskilling som klassificerats som en tillgang eller
skuld redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i resultatrékningen eller i
Svrigt fotalresultat. Villkorad képeskilling som klassificeras som eget kapi-
tal omvérderas inte och efterféljande reglering redovisas i eget kapital.

Identifierbara férvarvade tillgéngar och évertagna skulder och eventual-
forpliktelser i eft rérelseférvéry varderas inledningsvis fill verkliga vérden
p& férvarvsdagen, oavsett omfatining pd eventuellt minoritetsintresse.
Det &verskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och

NOTER

det verkliga véirdet p& Koncernens andel av identifierbara férvarvade
tillgangar, skulder och eventualférplikelser redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvérdet understiger verkligt véirde fér det férvarvade dotterbo-
lagets tillgéingar, skulder och eventualférpliktelser redovisas mellanskillna-
den direkt i resultatrgkningen.

Forvérv av dotterfdretag som inte utgdr en verksamhet/rérelse

| de fall det férvéirvade dotterféretaget inte bedéms uppfylla kriterierna
for en verksamhet/rorelse, skall transaktionen redovisas som ett forvary
av tillgéngar och ska dé& félja redovisningen for respektive tillgéings redo-
visningsstandard. Anskaffningsvardet férdelas d& pé& de enskilda identi-
fierbara tillgangarna och skulderna med grund i deras relafiva verkliga
véirden vid anskaffningstidpunkten. Ett sédant férvérv ger infe upphow till
goodwill. Utgifter som &r direkt hanférbara ill forvarvet akfiveras som en

del av anskaffningsvérdet.

Ovr/‘gf

Koncerninterna transakfioner och balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncembolag elimineras. Aven orealiserade
forluster elimineras, men eventuella férluster betraktas som en indikation
p& att ett nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisningsprinciperna
fér dotterféretag har i férekommande fall &ndrats fér att garantera en
konsekvent fillsmpning av Koncernens principer.

Samarbetsarrangemang

Ett innehav i eft samarbetsarrangemang (eng. joint arrangements) klas-
sificeras antingen som en gemensam verksamhet [eng. joint operations)
eller ett joint venture beroende pd& de kontrakiuella réttigheterna och
skyldigheferna varje investerare har. En gemensam verksamhet uppkom-
mer d& parterna som har gemensam kontroll ver arrangemanget, har
direkt réft ill tillgéngama och dtagande fér skuldema i arrangemanget.
| eft s&dant arrangemang ska fillgangar, skulder, infékier och kostnader
redovisas ufifrén innehavarens andel av dessa, det vill séga, enligt
klyvningsmetoden. Eft joint venture uppkommer d& parterna som har
gemensam kontroll har rétt till netiotillgéingarna i arrangemanget. | eft
sddant arrangemang ska innehavaren redovisa sin andel enligt kapita-
landelsmetoden.

Crown Energy har utvérderat sina samarbetsavial och i dagsléget finns
endast eft samarbetsarrangemang, och avser licensandelen i Block P
(PDA) i Ekvatorialguinea. Utifréin samarbetsavialets villkor och Crown
Energys andel, har Crown Energy inte eff gemensamt inflytande &ver
arrangemanget och &r sdledes inte part i en gemensam verksamhet
utifrén IFRS 11. Crown Energy &r en s& kallad part som deltar i ett
samarbetsarrangemang, se yiterligare beskrivning hur defta samarbetsar
rangemang hanteras i redovisningen i avsnitt 2.7 Olje-och gastillg&ngar

(immateriella fillgangar).

2.4 Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pd eft séit som Sverensstdmmer med den
inferna rapportering som lémnas fill den hégste verkstéllande beslutsfar-
taren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren &r den funkfion som
ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens
resulat. | Koncernen har denna funktion identifierats som styrgruppen
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som fattar strategiska beslut, d.v.s. styrelsen i samréd fillsammans med
VD. I nulaget beddms Koncemen endast ha ett segment vilket innebér
aft upplysningama blir begransade. D& Koncemen heller inte har nagra
intdkter, innebar detta aft Koncernen enbart ldmnar information om

anldggningstillgéngar férdelade éver geografiska omréden.

2.5 Omrékning av utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapporivaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
Koncernen &r varderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska
milis dér respektive féretag huvudsakligen @r verksamt (funktionell
valuta). Bolagets dotterbolag Amicoh Resources anvéinder USD som
funktionell valuta. | koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK),
som &r Moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Utlandska koncernféretags balans- och resultatrékningar omréknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillg&ngar och skulder i dotterbolagen
omréknas fill balansdagens kurs medan resultatrékningarna omréknas fill
genomsnitiskurs for &ret férutom dér det ansetts mer relevant att anvénda
transakfionsdagens kurs. Goodwill och justeringar av verkligt vérde

som uppkommer vid férvéry av en uflandsverksamhet behandlas som
fillgéingar och skulder hos denna verksamhet och omréknas Gven dessa
fill balansdagens kurs. Omrékningsdifferenser som uppstér hanférliga fill
omrékning av uflandsverksamheter redovisas direkt i valutaomréikningsre-

serven i dvrigt fotalresultat.

Transaktioner och balansposter

Transakfioner i utléindsk valuta omréknas till den funkfionella valutan
enligt de valutakurser som géller pd transakfionsdagen. Valutakursvinster
och férluster som uppkommer vid betalning av s&dana transaktioner och
vid omrékning av moneféra fillgéingar och skulder i utléindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatréikningen. Valutakursdifferenser
p& utléning och uppléning redovisas i finansnettot, medan &vriga valuta-

kursdifferenser ingdr i rérelseresultatet.
Valutakurser

Vid framtagandet av de finansiella rékenskaperna (konsolidering, bokslut

etc.) i denna rapport har féliande valutakurser anvéints:

BALANSDAGS- GENOMSNITTLIG BALANSDAGS- GENOMSNITTLIG

VALUTA KURS 2014 KURS 2014 KURS 2013 KURS 2013
SEK/USD 78117 7,1601 6,5084 6,5120
SEK/GBP 12,1388 11,4359 10,7329 10,7329

2.6 Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anléggningstillg&ngar redovisas fill anskaffningsvérde med
avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingdr utgifter direkt hanfrbara fill férvérvet av tillgéngen. Tillkommande
utgifter laggs fill tillgangens redovisade véirde eller redovisas som en
separat fillgéing endast d& det &r sannoliki att de framtida ekonomiska
forméner som &r férknippade med tillgéngen kommer koncernen ftillgodo
och tillg&ngens anskaffningsvérde kan métas pé& et fillfsrlitligr sétt.
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Tillgangarnas restvérde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och
justeras vid behov.

De materiella anlaggningstillgéngarma bestér per 31 december 2014
enbart av konforsinventarier. Nyttiandeperioden har bedémts aff vara
fem &r avseende dessa inventarier. Avskrivning sker linjcrt éver nytfjiande-

perioden.

I resultatrékningen belastas rérelseresuliatet med avskrivningar enligt
plan. Planenliga avskrivningar har skett med 20% pa& anskaffningsvérdet

for inventarier.
2.7 Olje-och gastillgéingar (immateriella tillgangar)

Redovisning av kostnader fér prospektering, utvéirdering och
utbyggnad

Koncernen félier IFRS 6 Prospektering effer samt utvérdering av
mineraltillg&ngar, vid redovisningen av uppkomna prospekterings- och
utvarderingsutgifter. Olie-och gastillgéngar redovisas initialt fill anskaff-
ningsvérdet, under férutséttningen att det ér sannolikt aft de kommer aft
generera framtida ekonomiska férdelar. Alla kosinader fér anskaffning
av koncessioner, licenser eller andelar produktionsdelningsavial samf fér
tekniska undersdkningar, borrmingar och utveckling av sédana infressen
aktiveras. Detta inkluderar aktivering av framfida avveckling och &terstél-
landekostnader.

Olje-och gastillg&ngar redovisas efter férsta redovisningstillféllet, fill
anskaffningsvéirde med avdrag fér ackumulerade av -och nedskrivningar.

Inkomster frén férsdlining eller utfarmning av olje-och gaslicenser i pro-
spekteringsskedet kvittas mot de akfiverade kostnaderna i balansrékning-
en. Eventuella &verskott eller underskott, redovisas i resultatréikningen.

Olje-och gastillgéngar kategoriseras som antingen producerande eller
icke-producerande. Koncernen har i dagsléget enbart icke-producerande
oljetillg&ngar.

Prospekterings- och utvarderingstillgéngar kan Klassificeras som bade
materiella och immateriella fillgangar. Klassificeringen ska ske konsekvent
Sver tiden. Koncernen innehar fér fillféllet enbart immateriella fillgéngar.

Avskrivning

Prospekterings- och utvarderingstillgéngar som klassificeras som imma-
teriella anléggningstillgéingar &r ej féremél for avskrivningar. Istéllet ska
fillgéingarna l6pande utvérderas huruvida ett eventuellt nedskrivningsbe-
hov féreligger. D& koncernen enbart innehar immateriella anléggnings-
fillgéingar, har ingen avskrivning skett under redovisade perioder.

Nedskrivning

Prospekterings-och utvarderingstillgdngamas nedskrivningsbehov prévas
nér fakia och omsténdigheter tyder pé att det redovisade vérdet fér

en fillgang kan éverstiga dess &tervinningsvarde. Exempel pd omstéin-
digheter som kan indikera aft eft nedskrivningsbehov kan finnas &r da
tidsfristen fér prospekteringsperioden har l&pt ut och/eller kommer aft
I&pa ut inom en ndra framtid, inga planer finns fér yiterligare prospek-



fering, prospektering och utvérdering har inte left fill nagra upptackter

av kommersiell storlek eller da férutsétiningarna férsémrats vad géller
&tervinning av vardet vid en férsélining. Nedskrivningsbehovet prévas
per kassagenererande enhet, vilket i Koncernens fall utgérs av varje
enskilt forvérvad licens-och koncessionsréttighet samt del av eventuell
oliefyndighet i respektive land dér verksamheten bedrivs. En nedskrivning
redovisas i enlighet med IAS 36, nér en tillgéngs eller kassagenererande
enhets redovisade varde dverstiger dtervinningsvérdet. Nedskrivningen
redovisas &ver resultatrckningen.

Har nedskrivningar tidigare gjorts, sker minst en géng per ér en be-
démning om det finns ndgra indikationer pd att nedskrivningen borde
&terforas.

Omklassificering och avskrivning

Nar den tekniska méjligheten och den kommersiella genomférbarheten
av att utvinna olja och gas kan pavisas, klassificeras inte tillg&ngarna
léngre som prospekierings- och uvérderingstillgéng. Omklassificering
kommer dé att ske, varpd redovisning sker i enlighet med IAS 16 och
IAS 38. Bolaget fillampar “successful efforts method”, vilket innebdr att
nér prospekteringen av et projekt slutférs, prévas om projekiet ska éver
féras fill producerande tillg&ngar eller Gverges. Om projekiet éverges
kostnadsférs samiliga nedlagda kostnader vid denna fidpunkt.

Gemensamt ¢igda tillgéngar i form av licenser

Koncernens andelar i gemensamt kontrollerade tillgéngar i form av licen-
ser baseras pd andelen i licensen. Licenserna som Koncernen innehar
beddms vara heldgda eller gemensamt égda fillgangar. Koncernens
finansiella rapportering reflekterar koncemnens andel av investeringar i
licenserna.

Per 31 december 2014 har Koncernen en gemensamt ¢égd fillgéng,
vilken @r Block P i Ekvatorialguinea. Crown innehar 5% i denna licens
och &r infe s.k. operatér. Prospekterings-och utvérderingsarbetet skéts
fréimst av operatéren. Arligen séits en budget fér licensen, vilken samt-
liga medverkande partners ska godkénna. Utifréin dessa budgeterade
utgifter utfér sedan operatéren éverenskommet arbete. Utgifterna fér
detta arbefe vidarefokiureras évriga partners baserat pd varje partners
&gda andel. Crown akfiverar dessa utgifter som prospekterings-och
utvarderingstillgangar.

2.8 Finansiella instrument

Allméinna principer

Kop och forsdliningar av finansiella fillgéingar och skulder redovisas pa
afférsdagen — det datum dé& Koncernen férbinder sig att kdpa eller sdlja
tillgéingen eller skulden. Finansiella tillgéngar och skulder redovisas férsta
géngen fill verkligt vérde plus transaktionskostnader, vilket géller alla
finansiella tillg&ngar och skulder som inte redovisas fill verkligt véirde via
resultatrékningen. Finansiella fillgéingar och skulder vérderade fill verkligt
vérde via resultafréikningen redovisas férsta gé&ingen fill verkligt véirde,
medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resuliatrékningen.
Finansiella fillgéngar tas bort fran balansrékningen nér rétten att erhélla
kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverférts och Koncernen
har éverfort i stort sett alla risker och férmé&ner som &r férknippade med
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&ganderdtten. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nér
forplikielsen i avialet har fullgjorts eller pa annat séit utsléckis.

Lanefordringar, kundfordringar och évriga finansiella skulder redovisas
efter anskaffningstidpunkien fill upplupet anskaffningsvérde med fillémp-
ning av effektiviéntemetoden. Koncernen innehar i nuléget finansiella
instrument i kategorierna Lanefordringar och Owriga finansiella skulder.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med eft neftobe-
lopp i balansrékningen, endast nér det finns en legal rtt aft kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med eft nettobelopp
eller att samfidigt realisera fillgéingen och reglera skulden.

L&nefordringar

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella fillgéingen
férvéirvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella
tillgéingarna vid det férsta redovisningstillféllet och omprévar detta beslut
vid varje rapporteringstillfélle. L&nefordringar r finansiella fillgangar
som infe &r derivat, som har faststéllda eller foststéllbara betalningar och
som infe &r noterade pd en akfiv marknad. De ingér i omséttningstill
géngar med undantag fér poster med férfallodag mer én 12 mé&nader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstillgéngar. Koncer-
nens lanefordringar redovisas som Ovriga fordringar i balansrakningen.
Aven likvida medel ingér i denna kategori.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objekfiva bevis
for att nedskrivningsbehov féreligger fér en finansiell fillgéng eller en
grupp av finansiella tillgéngar. Nedskrivning av Koncernens lénefordring-
ar sker ndr det ej &r troligt aft géldendren kan uppfylla sina dtaganden.

Owriga finansiella skulder

Till denna kategori réknas lan och évriga finansiella skulder, exempelvis
leverantérsskulder. Koncemens uppléning omfattar Lé&n frén nérsi&ende
samt konvertibellén.

Langfristiga évriga avsatiningar, Leverantorsskulder samt Ovriga kortfris-
figa skulder klassificeras som Ovriga finansiella skulder.

Dessa finansiella skulder redovisas inledningsvis fill verkligt véirde och
dérefter fill upplupet anskaffningsvéirde med tillémpning av effektivréin-
temetoden. Skulder kortare &n tre m&nader redovisas fill anskaffnings-
vérde.

2.9 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och évriga kortfristiga
placeringar med férfallodag inom tre ménader frén anskaffningstidpunk-
fen. | dagsléget innehar koncernen likvida medel i form av bankiillgodo-
havanden samt medel placerade i eft s.k. Escrow-konto.

2.10 Aktiekapital

Stamakfier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hénféras till emission av nya akfier redovisas, i eget kapital
som eft avdrag frén emissionslikviden.
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2.11 Leverantdrsskulder

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis fill verkligt véirde och dérefter

fill upplupet anskaffningsvérde med fillémpning av effektiviéntemetoden.
Redovisat vérde fér leverantérsskulder férutscitts motsvara dess verkliga
véirde, eftersom denna post ér korffristig fill sin natur. Detta innebér att leve-
rantérsskulder varderas utan diskontering fill nominellt anskaffningsvérde.

2.12 Uppléning

Upplaning redovisas inledningsvis fill verkligt vérde, netto efter transak-

tionskostnader. Upplé&ning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-

vérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transak-

tionskostnader) och &terbetalningsbeloppet redovisas i resultatrékningen
fordelat dver l&neperioden, med fillémpning av effekfiviéntemetoden.

For narvarande utgérs koncernens uppléning av ett ranfefrift lan frén
nérsi&ende samt konvertibla skuldebrev.

Upplaning klassificeras som regel som kortfristiga skulder om inte koncer-
nen har en ovillkorlig rétt aft skjuta upp betalning av skulden i &minstone
12 mé&nader efter balansdagen. L&n frén nérsi&ende klassificeras som
en langfristig skuld och detta lan redovisas fill anskaffningsvérde fill féljd
av osdkerheten i &terbetalningstiden. Eventuella lénekostnader redovisas
i resultatrékningen i den period fill vilken de hanfér sig.

2.13 Sammansatta finansiella instrument

De sammansatta finansiella instrument som koncernen emitterat omfattar
konvertibla skuldebrev dér innehavaren kan kréva att de konverteras fill
aktier, och dér anfalet akfier som ska emitteras inte p&verkas av férénd-
ringar i akfiernas verkliga vérde.

Skulddelen i eft sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis
fill verkligt vérde fér en liknande skuld som infe medfér réit fill konverte-
ring fill aktier. Egetkapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden
mellan verkligt vérde fér hela det sammansatta finansiella instrumentet
och skulddelens verkliga vérde. Skuldens verkliga vérde vid emissionstid-
punkfen berdknas genom att de framtida betalningsflédena diskonteras
med den aktuella marknadsréntan fér en liknande skuld, utan rétt till kon-
vertering. Eventuell uppskjuten skatt hanférlig fill skulden vid emissionstid-
punkfen avréiknas frén det redovisade vérdet av egetkapitalinstrumentet.
Direkt hanférbara transaktionskostnader férdelas pd skuld- respektive
egetkapitaldelen i proportion fill deras initiala redovisade vérden.

Efter anskaffningstidpunkten vérderas skulddelen av eft sammansatt
finansiellt instrument till upplupet anskaffningsvérde genom anvéndande
av effekfiviéntemetoden. Egetkapitaldelen av ett sammansatt finansiellt
instrument omvérderas inte effer anskaffningstidpunkfen. Rantekosinaden
redovisas i periodens resuliat och berdknas med effekfiviéntemetoden.

De konvertibla skuldebreven Klassificeras som kortfristiga respektive léng-
fristiga skulder, beroende pd& hur l&ng fid som kvarstér fill skuldebrevens
forfallodag.

2.14 Aktuell och uppskjuten skatt
Den akiuella skattekostnaden beréknas pé basis av de skatteregler som
p& balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lénder dér

46

moderféretagets dotterféretag ér verksamma och genererar skattepliktiga
intakfer.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pé
alla tempordra skillnader som uppkommer mellan det skattemédssiga vér-
det p& tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncern-
redovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid infe om den
uppstar till folid av en transaktion som utgér den férsta redovisningen

av en tillgéng eller skuld som inte r et rérelseférvéry och som, vid
tidpunkten fér transakfionen, varken péverkar redovisat eller skattemdssigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med fillémpning av skattesat-
ser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som forvéntas galla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemdssiga dver-
skott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna
kan utnyttias.

Uppskjuten skatt berciknas p& tempordra skillnader som uppkommer p&
andelar i dotterféretag, férutom dér tidpunkten for dterféring av den fem-
pordra skillnaden kan styras av Koncemen och det ar sannolikt att den
tempordra skillnaden inte kommer aft dterféras inom éverskadlig framtid.

2.15 Erséttningar till anstéllda
Personalen &r anstélld i det svenska moderbolaget.

Pensioner

Koncernen har enbart avgiftsbestémda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda
planer betalar moderbolaget faststélida avgifter fill en separat juridisk
enhet och har ingen férplikielse aft befala yiterligare avgifter. Koncermnens
resultat belastas fér kostnader i takt med aft férménerna intjénas.

Erséittning vid uppsagning

Ersétining vid uppsdgning utgdr nér en anstéllds anstélining sagts upp av
Koncernen fére normal pensionstidpunki eller d& en anstélld accepterar
frivillig avgéng i utbyte mot sadana ersdtiningar. En avsétining redovisas
i samband med uppsdgningar av personal endast om Koncernen bevisli-
gen ér forplikiigat aft avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten
eller nar ersétiningar ldmnas som eft erbjudande fér att uppmuntra frivillig
avgéng. Férméner som forfaller mer én 12 ménader efter balansdagen
diskonteras ill nuvérde.

2.16 Avsdéttningar, ansvarsférbindelser och eventualférpliktelser
Avsétiningar redovisas nér Koncemen har en legal eller informell
forpliktelse fill fslid av tidigare héndelser, det ér sannolikt att ett utfléde
av resurser kommer aff krévas for aft reglera &tagandet, och beloppet
har bergknats pa eft fillfrifigt sait. Inga avsétiningar gérs fér framtida
rérelseférluster. Avsdtiningarna vérderas il nuvérdet av det belopp som
forvantas krévas fér att reglera férpliktelsen. Héarvid anvands en diskon-
teringsranta fére skaft som &terspeglar en akiuell marknads—beddmning
av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som @r férknippade
med avsdtiningen. Den &kning av avsétiningen som beror pd att tid
forflyter redovisas som réntekostnad.



| dagsléget finns i inga avsatiningar hénférliga il férplikielser fér fram-
fida &terstaliningskosinader.

En eventualférplikielse &r en majlig férplikielse som harrér frén intréiffade
héindelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osdkra
framtida handelser. En eventualférpliktelse kan dven utgéras av en be-
fintlig férpliktelse som inte redovisas som skuld eller avsétining eftersom
det inte @r troligt att ett utfléde av resurser kommer att krévas alternativt
att férpliktelsens sforlek inte kan bercknas med tillréicklig fillférlitlighet. An-

svarsforbindelser ar i forekommande fall varderade till diskonterat vérde.

| dagsléget forekommer inga tister eller andra intréiffade héndelser som
kan leda fill en m&jlig eventualférplikielse.

2.17 Intéiktsredovisning

Intéikter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer
att erhéllas fér s&lda varor och ficnster i den [6pande verksamheten.
Intdkter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern férsélining. Crown redovisar en intékt nér
dess belopp kan métas p& eft tillfrlitligt séitt, det &r sannolikt aft framfida
ekonomiska férdelar kommer att tillfalla bolaget.

Hitintills har infe négon produktion av olja och gas férekommit varvid
né&gra intékter hénférliga till produktion inte har redovisats. Eventuella
tekniska tianster som utférts av inhyrda konsulter fér Crowns Energys
rakning men som ska delas med andra externa parter redovisas i den
redovisningsperiod da tignsterna utforts som Ovriga infakter.

Rénteintékter intckisredovisas férdelat dver [dptiden med fillsmpning av
effekfiviéinfemetoden.

2.18 Leasing

Leasing dér en vésentlig del av riskerna och férdelamna med égande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Befal-
ningar som gérs under leasingperioden (efter avdrag fér eventuella
incitament frén leasegivaren) kostnadsférs i resultatrckningen linjért dver
leasingperioden.

leasing av anléggningstillgéngar, dér Crown Energy i allt vasentligt
innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgandet,
klassificeras som finansiell leasing. Fér nérvarande disponerar konceren
ej négra fillgéngar via leasing.

2.19 Utdelningar

Utdelning till moderféretagets akfie¢igare redovisas som skuld i Koncer-
nens finansiella rapporter i den period dé& utdelningen godkénns av mo-
derféretagets akfiedgare. Hittills har ingen utdelning skett fill aktiecigama.

2.20 Resultat per aktie

Bergkningen av resultat per aktie baseras p& periodens resultat (tofalf,
fr&n kvarvarande respektive fréin avvecklade verksamheter) i koncernen
hanforligt till moderbolagets akfiedgare och pa det véigda genomsnittli-
ga antalet akfier utestéende under perioden. Vid bergkningen av resultat
per aktie efter utspddning justeras resultatet och det genomsnittliga antor-
let aktier fér att ta hansyn fill effekter av utspédande potentiella stamak-
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fier, vilka under rapporterade perioder utgérs av konvertibla skuldebrev
och optioner. Utspédning frén optioner uppstar endast ndr [ésenkursen ér
lagre &n akliernas marknadsvarde. Konvertiblerna respekfive optionema
anses infe vara utspddande om de medfér aft resuliat per aktie frén
kvarvarande verksamhet skulle bli battre (storre vinst eller mindre férlust)
efter utspadning &n fére utspadning.

2.21 Moderforetagets redovisningsprinciper

| samband med upprétiande av koncernredovisning i enlighet med
IFRS, har moderféretaget dvergdt till aft fillimpa RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer.

Moderféretaget tillimpar andra redovisningsprinciper én koncer-
nen i de fall som anges nedan.
Uppstéliningsform fér resultat- och balansrékning

Moderféretaget anvénder de uppstéliningsformer som anges i &rsre-
dovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan presentation
av eget kapital fillémpas och att avsatningar redovisas under en egen
rubrik i balansrékningen.

Aktier i dotterbolag

Akiier i dofterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér
eventuella nedskrivningar. Erh&lina utdelningar redovisas som intckter n&r
rétten att erhdlla betalning har faststallis. Dérefter sker en nedskrivnings-
provning av andelama till vilket utdelningen hanférs. Nar det finns en
indikation p& att akfier och andelar i dotterbolag minskat i vérde gérs en
berckning av dtervinningsvérdet. Ar detta ldgre dn det redovisade var-
det gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fréin
andelar i koncembolag. Till anskaffningsvardet hanférs Gven transakfions-
relaterade utgifter, ill skillnad frén i koncernen dar transaktionsutgifter
normalt seft kostnadsférs i den period de uppkommer.

Aktiedgartillskott

Lamnade aktieégartillskoft redovisas som en ékning av vardet p& aktier
och andelar. En bedémning gérs darefter av huruvida det féreligger eft
behov av nedskrivning av vérdet p& akfier och andelar ifréga.

NOT 3  OPERATIONELLA RISKER

Crown Energys verksamhet &r féremal fér alla de risker och osékerheter
som verksamheter inrikiade p& prospekiering samt férvéiry, utbyggnad,
produkfion och férsélining av olja och gas &r férknippade med. Dessa
risker kan inte ens med en kombination av erfarenhet och kunskap samt
noggrann utvérdering helt undvikas.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker vid prospektering av olja och gas

De risker och osckerheter som vanligen férknippas med olje- och gas-
verksamhet innefattar brand, explosioner, “blow-outs”, det vill séga ett
okontrollerat utslépp av olja, gas eller vatten fréin en oljebrunn, utslépp
av sur gas, brott i pipelines och oljespill. Var och en av dessa risker kan
resultera i omfattande skador pd olje- och gasbrunnar, produkfionsan-
ldggningar, annan egendom, milién samt kan dven medféra betydande
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personskador. Detta kan i sin tur leda fill omfattande skadestandsansvar
och liknande. Aven uppsamlingssystem och processanléggningar ér
foremal for mainga av dessa risker. Varje stérre skada pd de system och
anlédggningar som Bolaget ér beroende av kan vidare f& en negativ
effekt p& Bolagets férméga att sdlja sin producerade olja och gas.
Olje- och gasverksamhet omfattas dven av risk fér en fértida nedgang

i reserverna av naturliga orsaker eller infléde av vatten i producerande
formationer. Féljakiligen kan Bolaget komma att drabbas av betydande
oférsakrade férluster vilka kan f& en avsevért negativ effekt p& Bolagets
finansiella stélining och verksamhet.

Denna risk beddms @nnu inte vasentlig med tanke p& aft bormingar infe
har utférts | Crown Energys tillgéngar.

Risker med prospekteringslicenser

Bolagets prospekiering ér beroende av koncessioner och/eller tillsténd
som beviljas av regeringar och myndigheter. Ansékningar om framfida
koncessioner /fillsténd kan komma att avslas och nuvarande koncessio-
ner/fillsténd kan komma att beléggas med restrikiioner eller &terkallas
av behérigt organ. Aven om koncessioner och/eller tillstand normalt kan
fornyas efter att de 16pt ut kan inga garantier ldmnas om att s& kommer
aft ske, och i s& fall, p& vilka villkor. Om Bolaget inte svarar mot de
forplikielser och villkor avseende verksamhet och kostnader som krévs
for att erhalla koncession och/eller tillstand kan det medféra en mindre
andel i, eller férlust av, sédana tillsiénd samt krav pé& skadesténd, vilket
kan komma aft paverka Bolagets verksamhet, resuliat och finansiella
stélining negativt.

Crown Energy har idag en god dialog med berérda myndigheter. Tydlig
kommunikation sker regelbundet genom méten med myndigheterna och
dvriga eventuella deldgare i licenserna.

Avtalsrisker

Bolagets verksamhet &r i hég grad baserad pé koncessionsavial,
licenser och andra avtal. Réttigheterna och skyldigheterna enligt dessa
koncessioner, licenser och avial kan bli féremdl fér tolkning och tvister
enligt svensk eller utléndsk rétt och kan dven péverkas av omsténdigheter
som ligger utanfér Bolagets kontroll. | héindelse av en tvist om tolkning av
sédana villkor &r det inte heller sakert att Bolaget skulle kunna géra sina
réttigheter gallande, vilket i sin tur skulle kunna f& vésentligt negativa
effekter p& Bolaget. Om Bolaget eller négon av dess partners infe skulle
anses ha upphyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens eller annat
avial kan det dven leda fill aft Bolagets rétiigheter enligt dessa helt eller
delvis bortfaller.

Crown Energy félier de lagar och regler som finns i de lénder man ér
verksamhet i och i de licensavial man ingé&tt. Det finns dock alltid en
risk att avial kan bli féremal fér olika tolkning och/eller tvister. Idag
foreligger inga kéinda osdkerheter eller tvister avseende Crown Energys
licenser. Inga licenser har éterkallats under 2014.
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Morknads-och brc:nschre|cferqde risker

Marknadstillvéxt

Efterfrégan pé olja och gas kan pd l&ng sikt p&verkas negativt av klimat-
debatten och strévan efter att minska koldioxidutsléppen i atmosféren.
Klimatfrégan har medfért att lénder och grupper av Iénder diskuterar
lagstifining och olika ekonomiska incitament fér att stétia allermnativ fill
fossila bréinslen samt inférandet av héjda skatter och miljdavgifter p& de
sisinédmnda. Detta kan i férléngningen leda fill en minskad efterfrégan
pé& olia och gas, vilket kan péverka Bolagets verksamhet, resuliat och
finansiella stélining negativt.

Allméinna politiska och samhdillsrelaterade risker

Bolagets verksamhet &r féremdl f6r allménna politiska och samhdlls-
relaterade risker i de lander dér verksamheten bedrivs, bland annat
bestdende av potentiella siatliga interventioner, potentiell féréndring i
den skatterdttsliga regleringen, potentiell inflation och deflation, potentiell
begrénsning i fillgang fill ufléndsk valuta och méjlighet att exportera olja,
potentiell politisk, social och ekonomisk instabilitet samt religids oro.
Skulle négon av dessa risker konkretiseras skulle Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining kunna péverkas negativt.

Politisk, social och ekonomisk instabilitet

Mot bakgrund av aft Bolaget bedriver, och kan komma att utéka sin
verksamhet i utvecklingslénder kan Bolaget komma att paverkas av
politisk, social och ekonomisk instabilitet, s&som terrorism, militart tvang,
krig och allmén social eller politisk oro. Detta innebdr att Bolagets
verksamhet kommer att exponeras fér olika nivéer av politiska risker

och regulatoriska osdkerhetsfaktorer som bland annat omfattar; statliga
regler, direktiv om ufléndska investerare, begrénsningar av produktion,
priskontroll, exportkontroll, inkomstskatter och andra skatter, nationalise-
ring eller expropriation av egendom, repatriering av inkomster, avgifter
och mili¢lagstifining. Den politiska, sociala och ekonomiska instabiliteten
kan séledes ha en mycket negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
sarskilt sévitt avser fillsté&nd och samarbeten. Bolaget kan éven komma
aft drabbas av valutarestriktioner, instabila eller icke konverteringsbara
valutor, hdg inflation och héjda royalty- eller skattesatser. Det férekommer
allt oftare att stater tar ut avkasiningsskatt vid férsélining av fillgéngar,
vilket kan drabba Bolaget fér det fall en fillgéng sélis av i framtiden.
Utlandska féretag som @r aktiva i utvecklingslénder har Gven historiskt

i hégre utstréckning én inhemska bolag drabbats av férstatliganden
eller expropriation av egendom, féréndringar i policys eller lagstifining
rérande utléndskt dgande och utléndska bolags verksamheter.

Geologiska risker

All vérdering av olje- och gasreserver och resurser innehéller eft visst
métt av osdkerhet. | ménga fall leder prospekteringsakiiviteter aldrig

fill utbyggnad och produktion. Aven om olieproducenter férssker att
minimera riskerna genom seismiska undersdkningar kan detta vara
mycket kostsamt och kréva sfora insatser utan att leda till borrning. Det
finns alltid en risk att uppskatiade volymer inte Gverensstdmmer med
verkligheten. Sannolikheten fér fynd av olja eller gas vid prospekterings-
brunnar varierar. Kostsamma undersokningar som inte leder till borrning
kan péverka Bolagets verksamhet och finansiella stélining negativt.



Crown Energy har knutit medarbetare till sig med hég kompetens inom
geologi fér att minska risken for eventuella felbedémningar. Dessutom
sker alltid Crown Energys vérderingar enligt vedertagna regler och
standarder.

NOT 4  FINANSIELL RISKHANTERING

Crown Energy utséits genom sin verksamhet fér olika finansiella risker.
Bolagets évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé oférutsdgbar
heten p& de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera po-
tentiella ogynnsamma effekter p& resultat och likviditet p.g.a. finansiella
risker.

Finansiella riskfaktorer

Marknadsrisk

Valutarisk

Valutarisk uppstér genom framtida afférstransaktioner, redovisade fill-
géngar och skulder samt nefoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Crown Energy genomfér fransaktioner i svenska kronor (SEK), amerikan-
ska dollar (USD), brittiska pund (GBP) och &ven i den madagaskiska
valutan Ariary [IMGA). Moderbolagets huvudsakliga valuta &r SEK och
det finns 1&n mellan bolagen som &r nominerade i b&de SEK och USD.
Ingen valutasdkring sker av dessa risker.

Crown Energy kan frén tid fill annan vara helt beroende av att fillgé ex-
tern finansiering for vidareutvecklingen av verksamheten. Externt kapital
kan inhémias i olika valutor men kommer kontinuerligt att omréknas och
redovisas i SEK varfér det ocksé hér kan féreligga en valutakursrisk. |
dagsléget féreligger ingen extern upplaning i ufléndsk valuta.

Koncernen har innehav i en utlandsverksamhet, vilkens netiotillgéngar
exponeras for valutakursrisker. Dessa bedéms inte vara beloppsméssigt
vasentliga. Den valutaexponering som uppstar fill félid av innehav i eft
utléndskt dotterbolag som har en funktionell valuta som avviker fran kon-
cernens rapporteringsvaluta, &r en omréikningsrisk. Denna omrékningsrisk
ingdr infe i beddmningen av féretagets exponering fér valutarisker. Kon-
cerninferna fordringar och skulder i utléndsk valuta och som infe utgér en
neftoinvestering, ska ingd i valutariskanalysen. Déremot bedéms denna
typ av valutakursrisker infe vara beloppsméssigt vésentliga.

| dagsléget finns inga vésentliga exponeringar i ufléndsk valuta, varfér
Bolaget infe har funnit det nédvandigt att valutasékra de transakfioner,
fillgéngar, skulder och nettoinvesteringar som man har. Pga. detta har
heller inte en kénslighetsanalys uppratiats. Beroende p& hur verksamhe-
ten utvecklas i framtiden, kan férefagsledningen behdva se dver behovet
av valutasdkringar.

Rénterisk

Nettoréintekostnaden paverkas av den vid var tid valda andelen finansie-
ring med rérlig respektive fast rénta i relation fill féréindringar i mark-
nadsréntorna. Effekten pé resultatet av en féréndring av rénfenivéin beror
pé& lénens och placeringarnas bindningstider. Framfida réntehdjningar
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kan darfér f& en negativ effekt p& Koncernens resultat och framtida af-
farsmajligheter.

Crown Energy har inga réntebérande skulder med rérlig réinta, varfér
ingen rénterisk avseende kassafléden uppstdr. Upplaning som gérs med
fast réinta utsétter koncernen enbart fér rénterisk avseende verkligt véarde.
Eftersom Koncemen infe har nagon uppléning till rérlig réinta, beddms
infe rénterisken vara vésentlig. Pga. detta har heller ingen kénslighets-
analys kunnat uppréttas.

Prisrisk

Aven om Bolaget inte har en produktion, péverkas det indirekt av olie-
prisets utveckling. Oljeprisefs utveckling i sin tur, p&verkas bland annat
av marknadsflukiuationer, statliga regleringar, nérhet fill och kapacitet i
oliepipelines, ufrusiing, oljereservernas karakfdristika samt ekonomisk
och politisk utveckling. Oliemarknaden och oljepriset har under det
senaste decenniet karakidriserats av hdg volatilitet. OPECs inflytande

p& oliemarknaden och den policy som fillampas av OPECs medlems-
lander dkar svarigheten med att prognostisera det framtida oljepriset
och darmed férvantade framtida I6nsamheter. En eventuell minskning

i produkfionstakt p& grund av lagre efterfrégan medfér dessutom att
vardet pd de bedémda oljereserver som Crown Energy innehar minskar.
Detta kan @ven leda fill en minskning av Bolagets prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet. En betydande och utdragen prisnedgéng i
férhallande till genomsnitiliga historiska olieprisnivéer kan éven komma
att medféra att Bolagets méjligheter fill att arrangera finansiering minskar,
minskat infresse fér farm-out-projekt och/eller eventuella férséliningar av
fillg&ngar. Det bér déremot némnas aft den p&dgdende nedgdngen i olje-
prisef, Gven satter press pd leverantérer inom oljeindustrin att sénka sina
priser, vilket leder fill Iégre produktionskostnader. Detta i sin tur innebér
aft exempelvis en utbyggnadskalkyl kan vara mer ekonomiskt [énsam
j@mfért med innan den sfora nedgéngen i oljepriset, under férutsétining
aft leverantrsavial ingds baserat pd dagens pressade kostnader och aft
oliepriset dver tid kvarsfér.

D& Bolaget i dagsléget inte har en produktion, har inga oljeprissékringar
gjorts. Baserat p& att Gven produkiionskosinademna ar lagre &n tidigare,
beddmer inte Bolaget att det nuvarande olieprisets negativa utveckling
har haft négon vésentlig effek p& utférda transakfioner eller p& diskus-
sioner kring farm-out-projekt efc. Bolaget bedémer det i dagslaget inte
majligh att uppskatta den kvantitativa prisrisk-exponeringen, varvid en
kénslighetsanalys ej har upprattats.

Kreditrisk

Kreditriskexponering uppstér dels vid placering av likvida medel samt
vid handel med derivatinsirument. Kreditrisk innefattar cven risken att e
f& betalt fér kundfordringar och évriga fordringar. D& Koncernen inte har
néagon férsélining eller kunder i dagsléget, eller handlar med derivatin-
strument féreligger ingen vasentlig kredirisk.

Likvidlitetsrisk
Olje- och gasprospekiering ér en kapitalintensiv verksamhet. Koncernen
kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att behdva
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yiterligare kapital fér att férvérva tillgangar, fér aft vidareutveckla
tillgéngama pé fér Koncemen godiagbara villker eller fér att fortsétia
den Ipande verksamheten. Om Koncemen infe kan erhélla fillrécklig
finansiering kan omfatiningen av Koncemens verksamhet begrénsas,
vilket i léngden kan medféra aft Bolaget infe kan verkstélla sin I&ng-
sikliga prospekteringsplan. Historiskt sett har finansiering skeft frémst

via nyemissioner. | dagslaget féreligger l&ngfristiga réntefria l&n frén
Bolagets stérsta dgare Ulrik Jansson [privat och via bolag) samt ett
konvertibelt skuldebrev, dér konvertiblema @r noterade p& NGM Equity.

Den frémsta risken, kopplat fill finansieringen, ér att eventuella nyemissio-

ner kan komma aft ske i eft mindre gynnsamt marknadslége dér infresset
ar lagt och/eller att kostadema fér att genomféra nyemissionen ar for
héga. Crown Energy arbetar kontinuerligh med Bolagets kapitalanskaff-
ning och refinansiering. Under bade 2013 och 2014 gavs exempelvis
konvertibla skuldebrev ut.

Likviditetsrisken i Bolaget, definieras som risken aft inte kunna fullfslia
&taganden och betala skulder i tid eller fill en rimlig kostnad. Ledningen
fslier noga rullande prognoser fér koncernens likvida medel. P& kort sikt
ar likviditeten beroende av upplaning frén nérstéende part.

Leptider skulder

I tabellen nedan éterfinns de odiskonterade kassafléden som kommer
av koncemens skulder i form av finansiella instrument, baserat p& de vid
balansdagen kontrakterade &terstéende I6ptiderna. Beloppen stémmer
dérfer inte alltid éverens med de belopp som anges i balansrékningen.
De belopp som férfaller inom 12 mé&nader éverenssiémmer med
bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ér ovésentlig. Belopp i
utléindsk valuta har uppskatiats genom att anvénda de p& balansdagen
géllande valutakurserna och réntesatserna.

KONCERNEN

BELOPP | SEK (TSEK) MINDRE AN 1 AR MELLAN 1 OCH2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR
Per 31 december 2014

Upplaning 7 864 79736 - -
Owriga avsdtiningar - - 8 808 -
Leverantdrsskulder 1 499 - - -
Owriga skulder 104 - - _
Totalt 9 467 79736 8 808 -
Per 31 december 2013

Uppléning 6192 9 046 55235 -
Owriga avsdttningar - - 8977 -
Leverantérsskulder 1400 - - -
Owriga skulder 233 - - -
Totalt 7 825 9 046 64212 -
MODERFORETAGET

BELOPP | SEK (TSEK) MINDRE AN T AR MELLAN 1 OCH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR

Per 31 december 2014
Upplaning
Leverantdrsskulder

Owriga skulder

Totalt

Per 31 december 2013
Upplaning
Leverantdrsskulder

Owriga skulder

Totalt
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7 864 79 736 - -
1 340 - - _
104 - - _
9308 79736 - -
6192 9046 55235 -
89 - - -
233 - - -
6514 9046 55 235 -



Nettoskuldsittningsgrad

Skuldsétiningsgraden definieras som koncernens neftoskuld (réntebé-
rande skulder minskat med likvida medel) i férhéllande fill justerat eget
kapital. De konvertibla skuldebreven som Bolaget har I6per med en
ranta om 10%. L&nen Klassificeras som léngfristiga lén. Som framgér i
not 25 Transakfioner med ndrstéende, 16per de langfristiga lanen frén
narst&ende utan rénta, varfér detta &n inte berdknas med i nettoskulden.
Nettoskuldsétiningsgraden &r som féljer:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK)

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2014-12-31 2013-12-31
Rantebdrande skulder 55964 35412
Avgér: likvida medel -34 626 -36 584
Nettoskuld 21338 1172
Totalt eget kapital 57 090 68 843
Nettoskuldsattningsgrad 37% 2%

I likvida medel per 31 december 2014 (2013) ingar 34 335 (35 882)
TSEK placerade pé eft s.k. Escrow-konto. Dessa ér avsedda fér betal-
ning av Block 2B-icensen i Sydafrika. Vid fullbordande av férvéirvet,
kommer dessa medel aft anvéndas fér att reglera képeskillingen. Se

mer defalierad forklaring i not 17 Likvida medel. Om man skulle bortse
fréin dessa medel uppgér nettoskuldséitiningsgraden fill 98 (50)% per 31
december 2014 (2013).

BELOPP | SEK (TSEK)
UTGAENDE BALANS PER 2014-12-31
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Beréikning av verkligt véirde

Crown Energy Klassificerar vardering fill verkligt vérde med hjélp av en
verkligt vardehierarki som speglar fillférlifigheten av de indata som an-
vénds fér att géra vérderingarna. | enlighet med IFRS 13 fér finansiella
instrument krévs upplysningar om vardering fill verkligt vérde per nivé.
Verkligt vardehierarkin har féliande nivéer:

Nivé 1 — Noterade priser pd akfiva marknader fér identiska tillg&ngar
eller skulder.

Nivé 2 - Indata andra &n noferade priser som &r observerbara fér
fillgéingen eller skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller
indirekt, t.ex. harledda priser.

Nivé 3 — Indata fér tillg&ngen eller skulden som inte baseras pé
observerbar information. Lamplig nivé faststélls p& basis av
den lagsta nivé av indata som &r vasentlig fér vérderingen fill
verkligt vérde.

| samband med férvarvet av Amicoh Resources Lid gjorde Koncernen

en avsditning avseende en fillaggskspeskilling som utfaller vid eventuell
kommersiell fyndighet i Madagaskar samt en képeskillingsdel i form av
teckningsoptioner. Avsétiningen per 31 december 2014 &r hanfarlig fill
férvéirvet av dotterbolaget avser den potentiella tilléggskdpeskillingen,
vilken &r nuvérdesberdknad och uppgér fill 2 688 TSEK. Resterande del
avser avsatiningen fér teckningsoptionemna och dessa ér varderade fill 1
TSEK med hjélp av en optionsvarderingsmodell. Fér en mer defaljerad
beskrivning av bedémningar och antaganden avseende fillaggskopeskil-
lingen och teckningsoptionerna, se not 5 Vikiiga uppskatiningar och
beddmningar fér redovisningséindamél samt not 20 Avsétiningar.

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL

Summa tillgangar
Skulder

Finansiella skulder varderade fill verkligt varde via
resultatrkningen:

- Avsétining for tillaggskopeskilling

- Avsétining for teckningsoptioner

2 688 2 688

Summa skulder

BELOPP | SEK (TSEK)
UTGAENDE BALANS PER 2013-12-31

2 688 2 689

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL

Summa tillgéngar
Skulder

Finansiella skulder vérderade fill verkligr varde
via resultatrdkningen:

- Avsétining for tillaggskopeskilling

- Avsdtining for feckningsoptioner

2516 2516
- 170 - 170

Summa skulder

- 170 2516 2 686

51



NOTER

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gér uppskatiningar och antaganden om framfiden. De upp-
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skattingar fér redovisningséndamal som blir féliden av dessa kommer,
definitionsméassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Verkligt véirde

Verkligt vérde pd finansiella instrument som inte handlas p& en akfiv
marknad faststélls med hiélp av berckning av diskonterade kassafléden.
Redovisat vérde, effer eventuella nedskrivningar, fér kundfordringar och
leverantérsskulder férutsétts motsvara deras verkliga varden, eftersom
dessa poster &r korffristiga fill sin natur. Verkligt varde pé finansiella
skulder beréknas, fér upplysningssyfte, genom aft diskontera det framtida
kontrakterade kassaflédet fill den aktuella marknadsrénta som ér tillgéng-
lig fér Koncernen fér liknande finansiella instrument.

Uppskjuten skatt

Koncernen redovisar uppskjuten skatteskuld p& férvarvade immateriella
fillg&ngar dé& det beddéms vara en tillgang fill lokal know-how som i
synergi med den kunskap som finns inom Crown kan majliggéra en
exploatering av prospekteringsrétiigheten.

Moderbolaget redovisar eft skattemdssigt underskott p& 37 260 (25
195) TSEK. Ett exakt belopp p& koncernens totala skatteméissiga
underskott &r inte majligt att rétkna fram dé& redovisade skattemdssiga
underskott som kan nyttjas i framtiden i befintliga licenser ér beroende av
aft nedlagda investeringskostnader i prospekteringen ska godkénnas av
skattemyndigheten i respektive land. Investeringskostnaderna prévas av
skattemyndigheterna i respekiive land tidigast d& man gér i produktion.
Det vill saga, en bedémning gérs férst d& man gér i produktion och

har sakrade produkfionsintdkter. Om underskotten blir godkénda ska de
nyttjas mot dessa produktionsiniékfer.

P& grund av rédande osdkerhet i méjligheterna att kunna utnytja under
skoff inom en néra framtid har infe négon uppskjuten skattefordran re-
dovisats historiskt i varken moderbolaget eller i koncemen. Déremot har
Crown Energy under b&de 2013 och 2014 valt aft anvénda delar av
underskottet fér att nettoredovisa detta mot den uppskjutna skatteskulden
hanférlig fill varderingen av det konvertibla skuldebrevet. En uppskjuten
skattefordran redovisas med motsvarande belopp som den uppskjutna
skatteskulden. | balansrékningen har den uppskjutna skatteskulden och-
fordran nefforedovisats. En uppskjuten skatteintakt om 744 (3 443)
TSEK har redovisats i resultatrdkningen under rékenskapséret, fill folid
av omvardering och aktivering av skattemdssiga underskott. Se not 21
Uppskjuten skatt, fér detalierad information om belopp.

Klassificering vid férvérv av dotterbolag

Vid eft férvérv av eft bolag, maste en analys ske avseende om férvérvet
ar att befrakta som et rorelseférvary eller eft fillg&ngsférvéry. Det ér
vanligt férekommande aff prospekteringslicenser férvérvas i bolag. Vid
sadana férvary gérs en analys ér aff faststélla om férvérvet uppfyller
kriteriemna fér att vara et rérelseforvary eller ej.

Crown Energy undersdker vid eff férvary avsikten med férvarvet, det vill

sdga, férvarvas en verksamhet eller enbart en tillgang. Bolag innehdl-
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lande endast en eller flera prospekteringslicenser utan fillhérande férvalt

ning/ administration klassificeras i normalfallet som tillg&ngsforvéry.

Nedan félier en specifikation ver Crown Energys forvéry av dotterbo-
lag sedan 2011:

TIDPUNKT FOR FORVARV  TYP AV TILGANG KLASSIFICERING

2011 100% av andelarna i Tillg&ngsforvary
Crown Energy Ventures
Corporation BVI

2011 100% av andelarna i Rorelseforvéry
Amicoh Resources Lid

2013 100% av andelarna i Tillg&ngsforvary

Crown Energy Iraq AB

Avsattningar i samband med forvary av licenser
och dotterbolag

| prospekteringsbranschen &r det vanligt férekommande att parterna

vid férhandlingarna om et férvarv av en licens, kommer éverens om
framtida tillsggskspeskillingar, vilka &r beroende av framtida héndelser.
Vanligivis handlar tillaggsképeskillingarmna om erséttningar ill séljaren
vid en eventuell kommersiell fyndighet. En sannolikhetsbeddmning mé&ste
goras vid varje bokslut fér varje eventuella framtida tillaggskspeskilling.
Nedan félier en beskrivning av de potentiella framfida filléggskspeskil-
lingar som féreligger per 31 december 2014.

Manija Block 3108 (Madagaskar)

Utéver under 2011 och 2012 reglerade képeskillingar avseende
forvarvet av licensen (via bolaget Amicoh Resources Ltd), avialades om
en fillaggskspeskilling vid en eventuell kommersiell fyndighet i Mada-
gaskar. Enligt forvarvsavialet ska séliaren erhalla 4 000 TUSD vid en
eventuell kommersiell fyndighet. Vid berckningen av anskaffningsvardet
for licensen s& togs hansyn till denna tilléggskdpeskilling, genom aft en
avsdtning gjordes. Utifrén de geologiska rapporter som Crown Energy
erhallit, uppgdr den genomsnitiliga sannolikheten fér en kommersiell
fyndighet i licensen fill 10%. Utifrén denna rapport, gjordes bedém-
ningen att sannolikheten for att en fillaggsképeskilling kommer att betalas

fill séljaren motsvarar den geologiska sannolikheten fér en kommersiell

fyndighet, dvs 10%.

Vid berdkning av nuvardet av avsétiningen fér fillaggskapeskilling har en
diskonteringsfakior fére skatt om 6,0 (6,0)% anvéints. Per 31 december
2014 (201 3) uppgér bedémt belopp till 400 (400) TUSD vilket mot-
svarar 3 125 (2 603) TSEK till balansdagskurs. Den del som befalas ut
vid kommersiell fyndighet &r redovisad fill et vérde om 2 688 (2 5106)
TSEK efter nuvérdesberdkning. Arets diskonteringseffekt p& avsétiningen

uppgér fill 172 (139) TSEK.

Som en del av képeskillingen fér Amicoh Resources Limited beslutade
bolagsstémman i november 2011 dven att uige 364 954 tecknings-
optioner rikiat fill séliaren av Amicoh Resources Limited. Teckningsoptio-
nerna ger réft aft under tiden fram fill och med den 30 november 2015
teckna en akfie i Crown Energy AB fér varje option. Avtalad fecknings-
kurs uppgdr fill 27,50 kr per akfie. Det verkliga vérdet (teoretiskt vérde)



per 31 december 2014 pd de utgivna optionerna har faststéllts enligt
vedertagen optionsvarderingsmodell (Black& Scholes). | berdkningen har
fsliande parametrar anvénts:

ANTAGANDEN
Lésenpris, SEK 27,50
L&ptid 2011-08-05-
2015-11-30
Antal aktier per 2014-12-31 364 954
Omrdknat I&senpris, SEK ! 26,91
Omréknat antal akfier ! 372983
Aktuell aktiekurs 2014-12-31, SEK 5,45
Marknadsvérde per 2014-12-31, TSEK 2033
Forvantad volatilitet 55%
Forvantad utdelning
Riskfri rénta 1%
Verkligt varde per option per 2014-12-31, SEK 0,002
Verkligt varde (totalt) per 2014-12-31, TSEK 1

1| enlighet med villkoren i optionsavtalet, hénsyn tagits till eventuella utspddningseffekter vad
gdller I6senpriset och antalet aktier. Omrdkningen dr dé teoretisk, det vill séga, den utgér
ifrén vad Isenpriset hade varit om innehavarna valt att teckna aktier per 2014-12-31.

Verkligt véirde p& avsdtiningen fér teckningsoptionerna uppgdr per 31
december 2014 (2013 fill 1 (170] TSEK. Arets omrékningseffekt il
fslid av omvérdering enligt optionsvérderingsmodellen uppgér il -169

(3JTSEK.

Block P (Ekvatorialguinea)

| samband med fillgangsférvérvet av den 5%-iga andelen i Block P

i Ekvatorialguinea, s& tecknades eft képeavial inkluderande ett antal
potentiella framtida tilliggskspeskillingar. Tillaggskapeskillingarna ér be-
roende av eft flerfal fakiorer. Maximal fillaggsképeskilling uppgér till 9,6
miljoner USD. Crown Energy bedémer i dagsléget att det &r osannolikt
aft négon av dessa filldggsksépeskillingar kommer aft befalas i framtiden
och har av denna anledning infe gjort négon avsdtining.

Salah ad-Din (Irak)

| det aktiedverlételseavial som tecknades med séliarna av Crown Energy
lrag, ingick en option om dterkdp av aktier i Crown Energy Iraq. Ater-
képsoptionen innebér att séliama av Crown Energy Iraq kan képa till
baka 250 aktier i det sélda bolaget under en viss period efter fillrédet.
Med Crown Energy Irags i dagsléget totala 1 000 akiier, skulle detia
innebdra att séliarna har ratt 1ill &terkdp av 25% av akfierna i bolaget.
Under anfagandet att optionen utnyttias, har en avsdtining gjorts med 6
204 TSEK. Beloppet ar berdknat utifrén slutlig kdpeskilling.

D& avsdtiningen baseras p& aktier i Crown Energy Irag, &r den dérmed
kopplad fill et egetkapitalinstrument. Enligt IAS 39 skall eft féretag
vérdera finansiella skulder, kopplade fill egetkapitalinstrument, il verkligt

NOTER

véirde. Undantagsfall &r nér det underliggande instrumentet inte har eft

noferat pris p& en aktiv marknad. Crown Iragér eft onoterat féretag i eft
tidigt skede och det beddéms dérfér inte majligt eller éndamélsenligt att

upprétta en verkligtvardevérdering av dess akfier. Avsdtiningen redovi-
sas dérfér till historiskt anskaffningsvérde.

Nedskrivningar immateriella anléggningstillgéngar
Prospekterings-och utvarderingstillgéngarnas nedskrivningsbehov prévas
ndr fakta och omsténdigheter tyder p& att det redovisade vardet fér en
fillgéing kan &verstiga dess atervinningsvarde. Ett eventuellt nedskrivnings-
behov prévas per kassagenererande enhet, vilket i Crown Energys fall u-
gors av varje enskilt férvérvad licens. Crown Energy har utvérderat varje
enskild licens och gjort bedémningen att dtervinningsvérdena dverstiger
de redovisade vérdena. Fakta och omsténdigheter som beakfats i denna
beddmning ar bland annat nuvarande oljepris och instabiliteten i Irak.
Nedan félier en sammanfatining av Crown Energys bedémningar av
dessa omstandigheter.

Oliepriset

Rédande nedgéng i oliepriset cr en fakior som skulle kunna indikera att
nedskrivningsbehov foreligger fér en prospekterings-och utvarderings-
tillgéing. D& Crown Energy i dagsldget inte har négon produktion, har
oliepriset inte haft en direkt p&verkan pd tillg&ngarnas vérde, dé de
redovisade vérdena inte baseras pé oliepris utan p& nedlagda kosina-
der. Nedgéngen i oliepriset kan déremot péverka indusirin som helhet
genom aft osckerheten fér framtida investeringar ékar. En viktig effekt av
olieprisets nedgéng &r dock det fakium att det allménna kosinadsléget
géft ned fér prospekteringsarbeten och utbyggnader av fyndigheter

fill produktion. Under férutséitining aft leverantérsavial ingds baserat

p& dagens pressade kostnader och att oljepriset dver tid kvarstér, kan
utbyggnadskalkyler till och med vara mer [énsamma é&n fidigare. Typen
av investeringar tenderar ocksd aft &ndras vid en nedgéng av oljepriset.
Baserat p& Crown Energys fillgéingars beskaffenhet, deras geografiska
lge etc. i kombination med vilka typer av investeringar som gérs
industrin och den generella nedgéngen i prospekteringskostnaderna, s
beddms oljeprisets nedgéng inte ha haft en negativ effekt p& vardet p&
Crown Energys fillgéngar. Se éven kommentarer kring oljepriset i not 4
Finansiell riskhantering samt i Ord frén ordféranden.

lrak

Det &r fortsatt svart att férutspé en framtida utveckling av Iéget i Irak efter
2014 och 2015 &rs handelser. De rapporter Crown Energy har féit
frén regionen faststller, givetvis under férutsétining att Irak kan klara av
aft hantera de rebelliska strémningar som opererar i Iraks norra delar,

aft provinsen Salah ad-Din specifikt och Irak som helhet kommer stérkia
ur denna process ddr regionema far eft stérre inflytande och Bagdad
mer och mer inrikiar sig mot de federala frégorna sésom en federal

stat normalt seft féretar sig. Crown Energy fér fortfarande diskussioner
med eft antal potentiella partners om samarbete och finansiering fér

aft utveckla tillg&ngarna som regionen hyser. D& det fortfarande, frofs
rddande instabilitet i landet, finns flera intressenter fér tillgéngen i Irak,
gér Crown Energy bedémningen att utvecklingen infe tyder p& att vérdet
pé tillg&ngarna har minskat.

53



NOTER

Fortsatt drift (Going concern)

Olje- och gasprospekiering ér en kapitalintensiv verksamhet vilket
innebdr att Koncernen I6pande kan komma att behéva kapitaltillskott fér
aft kunna fortséitta verksamheten och/eller fér aft férvarva nya licenser.
Styrelsen beddmer aff finansiering dé& framst ska ske genom férsélj-

ning av fillgéngar, avial med farm-in-partners eller via nyemissioner. D&
Koncernen infe har genererat nagra inféikter och vinster har finansiering
historiskt skeft genom nyemissioner.

Under 2014 genomférdes en rikiad konvertibelemission, vilken tillférde
Bolagef ca 16,9 MSEK. Utéver detta har Bolaget éven erhéllit en
garanti frén huvudégare och VD Ulrik Jansson aff utan ersétining av rénta
téicka kapital- och likviditetsunderskott om sédana uppstér fér en kom-
mande tolvmd&nadersperiod.

NOT 6 INFORMATION OM SEGMENT

Som némnts i not 2.4 Redovisningsprinciper, bedéms Koncernen fér
fillfallet endast ha eft segment vilket innebér att upplysningarna blir
begrénsade. D& Koncernen heller inte har négra inféker, innebdr defta
aft information enbart l&mnas om anléggningstillgangar férdelade

dver geografiska omréden. Nedan félier en sammanstéllning éver
Koncernens redovisade vérden p& anléggningstillgéingar, férdelat éver
geografiska omré&den.

Styrelsen bedémer [&pande Koncernens kapitalbehov, baserat pé
nuvarande verksamhet och planerade akiiviteter inom den nérmsta fram-
tiden. Fokus framéver ligger pd att hitta farm-in-partners fér licenserna i

Madagaskar och Irak.

Som némnts i férvaliningsberdtielsen, avsnittet Framfidsutsikter, s& gér
styrelsen vid offenfliggérandet av denna &rsredovisning, bedémningen
aft antagande om fortsatt drift féreligger. Detta med hénsyn fill Bolagets
nuvarande verksamhet, aktiviteter under 2015, befintliga likvida medel
samt med den garanti som utstéllts enligt ovan.

GEOGRAFISKA OMRADEN
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) SVERIGE ~ EKVATORIALGUINEA MADAGASKAR IRAK SUMMA
| summa anlaggningstillgéngar ingdr
per 31 december 2014:
Immateriella anléggningstillg&ngar - 4752 71 600 31107 107 459
Materiella anlaggningstillgéngar Q9 - - - 99
Summa anldggningstillgéngar 99 4752 71 600 31107 107 558
per 31 december 2014
| summa anlaggningstillgéngar ingér
per 31 december 2013:
Immateriella anléggningstillgangar - 4 667 57 703 29 509 Q1879
Materiella anlaggningstillgéngar 132 - - - 132
Summa anléggningstillgéngar 132 4 667 57 703 29 509 92011

per 31 december 2013

54



NOTER

NOT7 ERSATTNING TILL REVISORERNA
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31 MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 330 604 Revisionsuppdrag 330 554

Revisionsverksamhet utéver Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 16 201 revisionsuppdraget 16 201

Skatteradgivning - - Skatteradgivning - -

Ovrigo tianster - - Ovrigo rédgivningstianster - -
Koncernen totalt 346 805  Moderféretaget totalt 346 755
Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstcllande direkiérens férvalining,
dvriga arbefsuppgifter som det ankommer p& Bolagets revisor att utféra
samt rédgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakitagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sédana évriga uppgifter. Allt
annat &r skatteradgivning eller évriga tiénster. Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget ovan, avser frdmst granskning i samband med é&rets
konvertibelemission och apportemission.
NOT 8 LONER, ARVODEN, ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER
Ledande befattningshavare och styrelses erséttningar och villkor
Erscittningar 2014

GRUNDLON/ RORLIG OVRIGA PENSIONS-
BELOPP | SEK (TSEK) STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD SUMMA
Alan Simonian, ordférande 150 - - - 150
Andrew Harriman 75 - - - 75
Ulrik Jansson, VD 1165 - - 432 1597
Owriga ledande befatiningshavare, 1 st 1260 - - 259 1519
Totalt styrelse och féretagsledning 2 650 - - 691 3 341
Erscittningar 2013
GRUNDLON/ RORLG OVRIGA PENSIONS-

BELOPP | SEK (TSEK) STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD SUMMA
Alan Simonian, ordférande 150 - - - 150
Andrew Harriman 75 - - - 75
Ulrik Jansson, VD 1 500 - - 525 2 025
Owriga ledande befatiningshavare, 1 st 1020 - - 246 1266
Summa styrelse och féretagsledning 2745 - - 771 3516

Villkor och riktlinjer avseende erséttningar och férméner fill

ledande befatiningshavare
Se Bolagsstyrmingsrapporten.
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Léner, erséitiningar och sociala kostnader

KONCERNEN MODERFORETAGET
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Léner, arvoden och férméner !
Styrelseledaméter
Arvode 225 225 225 225
Verkstéllande direktor 1165 1 500 1165 1 500
Ovriga ledande befattningshavare 1260 1020 1260 1020
Owriga anstallda 304 780 304 780
Summa l6ner, arvoden och férmaner 3014 3525 3014 3525
Avtalsenliga pensionskostnader
Verkstéllande direktor 432 525 432 525
Owriga ledande befattningshavare 259 246 259 246
Owriga anstdllda 49 133 49 133
Summa pensionskostnader 740 904 740 904
Sociala kostnader inkl. sarskild [8neskatt
Styrelseledaméter 73 73 73 73
Verkstéillande direkior 482 614 482 614
Owriga ledande befatiningshavare 471 390 471 390
Owriga ansfdllda 130 285 130 285
Summa sociala kostnader inkl. sarskild I16neskatt 1157 1362 1157 1362
! Erséttningar fill styrelse ingér i posten Ovriga externa kostnader i resultatrékningen
Medelantalet anstéllda
2014 2013

MEDELANTAL VARAV MEDELANTAL VARAV
MEDELANTALET ANSTALLDA ANSTALLDA MAN ANSTALLDA MAN
Koncernen
Sverige 3
Koncernen totalt 3
Moderféretaget
Sverige 3 2
Moderféretaget totalt 3 2

56



Kénsférdelning for styrelseledaméter och dvriga ledande befatiningshavare

NOTER

2014 2013
KONSFORDELNING FOR STYRELSELEDAMGTER OCH ANTAL PA VARAY ANTAL PA VARAV
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE BALANSDAGEN MAN BALANSDAGE MAN
Koncernen
Styrelseledaméter 2
Verkstallande direktér och évriga ledande befattningshavare
Koncernen totalt 4 4 4 4
Moderfsretaget
Styrelseledaméter
Verkstallande direktér och évriga ledande befattningshavare
Moderféretaget totalt 4 4 4 4
Notera att verkstallande direktér Gven ér styrelseledamot, utéver de tv&
dvriga styrelseledaméterna.
NOT9 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA KOSTNADER
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31 MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Finansiella intakter Rénteintakter och
Valutakursvinster 2944 19 liknande resultatposter
Réinteintcikter 232 o  Valutakursdifferenser 778 85
Summa finansiella intékter 3176 19  Rénteintakter, koncernféretag 6071 5474
Owriga ranteintakrer 1 0
Finansiella kostader Summa ranteintékter och
Valutakursfrluster _ _liknande resultatposter 6850 5559
Réntekostnader:
- effektiv rénta konvertibelt Raintekostnader och
skuldebrev 15353 8450 liknande resultatposter
sviiga rdntekosinader q _ Valutakursdifferenser - -
- avsdttningar, uppldsning av Réintekostnader
diskonteringseffekt 233 140 - effekiiv ranta konvertibelt
Summa finansiella kostnader -15 587 -8 590 skuldebrev 15 353 8450
Resultat frén finansiella poster, netto -12 411 -8 571 - dvriga rtintekostnader i 0
Summa réntekostnader och
liknande resultatposter -15 354 -8 450
Resultat frén finansiella poster, netto -8 504 -2 891
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NOT10  VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrdkningen enligt féliande:

2014-01-01 2013-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Valutakursférluster pé fordringar och
skulder av rérelsekarakiar -104 -31
Finansiella poster - netto 2 944 19
Summa valutakursdifferenser 2 840 -12

2014-01-01 2013-01-01
MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Valutakursférluster pé fordringar och
skulder av rérelsekaraktar -14 -6
Finansiella poster - netto 778 85
Summa valutakursdifferenser 764 79
NOT11  SKATT

2014-01-01 2013-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt 744 3443
Summa redovisad skatt 744 3443

2014-01-01 2013-01-01
MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Akiuell skatt - -
Uppskjuten skatt 744 3443
Summa skatt pd drets resultat 744 3443

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skatte-

kostnad baserad p& géllande skattesats &r féljande:
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2014-01-01 2013-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Resultat fére skatt 21859 -17 842
Inkomstskatt berdknad enligt
koncernens gdllande skattesats 4 809 3925
Skatteeffekter av:
Ej skatteplikliga intéikter 0 102
Ej avdragsgilla kostnader 11 751
Kostnader som ska dras av men som
inte ingér i det redovisade resultatet 48 489
Skattemdssiga underskott for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats -4 102 -322
Redovisad skatt 744 3443
2014-01-01 2013-01-01
MOERBOLAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Resultat fére skatt -17 709 -12121
Inkomstskatt beréiknad enligt
géllande skattesats 3896 2 667
Skatteeffekter av:
Ej skatteplikliga intékfer 0 102
Ej avdragsgilla kostnader -9 714
Kostnader som ska dras av men som
inte ingér i det redovisade resultatet 48 489
Skatteméssiga underskott fér vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats -3 191 899
Redovisad skatt 744 3443

NOT12  RESULTAT PER AKTIE

Resulfat per akiie fére utspddning som &r hénférligt fill innehavare av
stamaktier i moderféretaget berdknas genom att dividera vinst eller férlust
med det végda genomsnittliga antalet utestéende stamakiier.

Nar resuliatet &r negativt uppstar ingen utspadningseffekt dé resultatet
per aktier skulle férbatiras med hénsyn fill eventuella utspédningseffekrer.

Crown Energy har sedan fidigare sféllt ut tofalt 814 954 stycken
teckningsoptioner som skulle kunna omvandlas fill motsvarande antal
stamaktier. | november 2014 I&pte 450 000 stycken av dessa ut, utan
aft aktier fecknades, vilket innebér att totalt 364 954 stycken finns kvar.
Teckningskursen for dessa utestdende &r 27,50 SEK/aktie. Utdver detta,
har Crown Energy totalt 7 864 327 konvertibler utstéllda, som vid en
konvertering &ven de, skulle kunna omvandlas till motsvarande antal
stamaktier. D& teckningskurserna fér optionerna éverstiger genomsnitiskur-
sen for stamaktier under redovisade perioder, uppstér ingen utspad-
ningseffekt. Optionerna respektive konvertiblerna anses heller infe vara



utsp&dande om de medfér att resultat per aktie skulle bli bétire (stérre
vinst eller mindre férlust) efter utspédning @n fére utspédning. Varken
teckningsoptionerna eller utestéende konvertibler &r utspadande.

Styrelsen har férslagit érsstémman att ingen utdelning lémnas fér réken-
skapséret 2014.

NOT13  MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgéngar avser i dagsléget enbart kontorsinven-
farier. | samband med Bolagets byte av lokaler den 1 okiober 2013,
férvéirvades inventarier om 165 TSEK. Avskrivning sker éver 5 &r och
pébdriades under fredje kvartalet.

Inventarier, installationer och utrustning
KONCERNEN SAMT MODERFORETAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende redovisat varde 132 -
Avrets inkop - 165
Avrets avskrivningar -33 -33
Utgdende redovisat véirde 99 132
PER 31 DECEMBER 2014-12-31 2013-12-31
Anskaffningsvarde 165 165
Ackumulerade av- och nedskrivningar -66 -33
Redovisat vérde 99 132

NOT14  IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgéngar utgérs av anskaffning av réttigheter
samt kostnader fér projektering m.m. Ingen avskrivning gérs under
prospekterings-och utbyggnadsfasen. Arets investeringar avser drets
nedlagda kostnader fér projektering, dvs. méingar, geologiska och
geofysiska undersokningar m.m.

Immateriella fillg&ngar som uppkommit i samband med férvérv av en
ulandsverksamhet har behandlats som tillgéingar hos denna verksamhet
och har dérfér omréknats till balansdagens kurs. Detta ér fallet for il
géngarna i Madagaskar. Omrékningsdifferensen som uppstdr redovisas
direkt i valutaomrékningsreserven i &vrigt totalresultat.

For beddmning avseende tillgéingarnas vérde, se not 5 Vikiiga uppskatt-
ningar och bedémningar.

NOTER

Aktiverade prospekterings- och utvérderingsutgifter

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Ing&ende redovisat vérde 91879 60 946
Avets investeringar 3830 3229
Okning genom tillgangsforvary

[not 20) - 27 767
Omrdkningsdifferenser 11750 -63
Utgéende redovisat varde 107 459 91879
PER 31 DECEMBER 2014-12-31 2013-12-31
Anskaffningsvéirde 107 459 91879
Ackumulerade av- och nedskrivningar — -
Redovisat vérde 107 459 91879
NOT15  OVRIGA FORDRINGAR

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Betald preliminérskatt 171 178
Utlagg sdljare Block 2B i Sydafrika 580 580
Momsfordran 258 631
Fordran leverantér - 39
Owriga kortfristiga fordringar 11 12
Summa &vriga fordringar 1020 1 440
MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Betald prelimingrskatt 171 178
Momsfordran 179 480
Owriga kortfristiga fordringar 10 10
Summa &vriga fordringar 360 668

Posten Utldgg séljare av Block 2B i Sydafrika avser utlégg for s k. cash
calls 1ill operatéren fill férmén fér saliarma av Block 2 B i Sydafrika.
Beloppet kommer att dras av mot férvarvslikviden vid tillirgdet.

Owriga kortfristiga fordringar vérderas fill anskaffningsvérde. D& 16ptiden
ar kort bedoéms verkligt varde dverenssidmma med redovisat vérde.
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NOTER

NOT16  FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

NOT17  LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31 KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31

Férutbetalda kostnader Balansrdkning och kassaflédesanalys

Licenskostnader 5440 3643  Kassa och bank 291 702

Administrationskostnader 15 49 likvida medel Escrow-konto 34 335 35882

Hyra 144 134 Summa likvida medel i balans-

Forsakringskostnader 27 4  rékningen och kassaflddesanalys 34 626 36 584

Bérsavgifter 55 55 i

Ferskoft fill leverantorer 108 2017 MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31

Summa frutbetalda kostnader Balansrdkning och kassaflédesanalys

och upplupna intdkter 5879 4176  Kassa och bank 150 75

Likvida medel Escrow-konto 34 335 35882

MODERBOLAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31  Summa likvida medel i balans-

Forutbetalda kostnader rakningen och kassaflédesanalys 34 485 35957

Administrationskostnader 15 49

Hvra 144 134 Per 31 december 2014(2013) ingdr i likvida medel 34 335 (35 882)
4 TSEK avsedda fér betalning av aktierna i det bolag som &ger 40,5%

Férsckringskosinader 27 4 v Block 2Blicensen | Sydafrika. Bankmedlen &r placerade pé eft s.k.

Borsavgifter 55 55 Escrowkonto, vilket innebdr att de ér i frvar hos tredje part tills dess att

Summa férutbetalda kostnader och férvarvet har fullbordats. Eventuell utbetalning fréin detta Escrow-konfo

upplupna intékter 241 242 kan ske, men dé enbart med godkénnande frén ba&de képare och

Varken Koncemen eller moderbolaget har négra upplupna intékter.
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sdljare. Fullbordandet av férvarvet férutsétter den sydafrikanska myndig-

heten Petroleum Agency SA:s godkannande. Som némnis i férvalinings-

berdttelsen, har Crown Energy erhallit detta myndighetsgodkénnande i

januari 2015.



NOT18  AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

NOTER

OVRIGT TILLSKJUTET
AKTIEKAPITAL, KAPITAL, SUMMA,
ANTAL AKTIER  BELOPP | SEK (TSEK) BELOPP | SEK (TSEK) BELOPP | SEK (TSEK)
Ing&ende balans per 1 januari 2013 25755030 757 67 662 68 419
Féréndringar 2012
Konvertibelemission KV1 2013,/2014:
Optionsdel - - 13 056 13 056
Emissionskostnader - - -1 867 -1 867
Uppskiuten skatt - - -3443 -3 443
Konverteringar KV1 2013/2016 246 934 8 1837 1845
Apportemission - emission av stamaktier fill folid av tillgangsférvéry 1842715 54 18 557 18611
Emissionskostnader apportemission - - -356 -356
Utgdende balans per 31 december 2013 27 844 679 819 95 446 96 265
Férandringar 2014
Konvertibelemission KV2 2014/2016 -
Optionsdel - - 618 618
Emissionskostnader - - 956 956
Uppskjuten skatt - - 218 218
Konverteringar KV1 2013/2016 298 732 8 2 390 2 398
Konverteringar KV2 2014/2016 100 000 3 834 837
Utgdende balans per 31 december 2014 28 243 411 830 98114 98 944

Aktiekapitalet bestér av 28 243 411 st aktier med kvolvérde 0,029 SEK.

! Aktiekapitalet om 8 TSEK avser énnu ej registrerat aktiekapital hénférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 8 januari 2014.
2 Aktiekapitalet om 3 TSEK avser énnu ej registrerat aktiekapital hénférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015.

Moderfsretaget

Ovan illustrerar redovisat aktiekapital och &vrigt fillskjutet kapital i kon-
cemen, dvs. enligt IFRS. Notera atft i moderféretaget motsvaras Ovrigt

fillskjutet kapital av Overkursfond, férutom det under 2011 erhélina

aktiedgartillskottet pa 4 MSEK, vilket klassificeras som Balanserat resultat

i moderféretaget.
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NOTER

NOT19  AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

I november 2011 beslutade exira bolagssiémma i Bolaget om nyemis-
sion av hagst 450 000 teckningsoptioner rikiat fill nyckelpersoner inom
Bolaget. Samfliga teckningsoptioner tecknades och filldelades och var
vederlagsfria. Teckningskursen uppgick fill 30 SEK per akfie. Tecknings-
opfionernas 16ptid gick ut den 14 november 2014.

Pga. att def verkliga vardet vid tilldelningen ej var beloppsmdassigt
vasentligt, har redovisning av optionerna inte skett i resultatoch balans-

rakningama.

Under 2014 har inga ytterligare teckningsoptioner filldelats. Infe heller
har négra utnyttats. Som némnts ovan har optionema fill nyckelpersoner
férverkats under 2014.

2014 2013
GENOMSNITTLIGT GENOMSNITTLIGT

LOSENPRIS | KR PER OPTIONER  LOSENPRIS | KR PER OPTIONER
OPTION (ANTAL) OPTION (ANTAL)

Serie 2011:1
Per 1 januari 30,00 450 000 30,00 450 000
Tilldelade - - - -
Utnyttiade - - - -
Forverkade - -450 000 - -
Per 31 december - - - 450 000

NOT20  RANTEBARANDE LAN OCH SKULDER

Crown Energy innehar tvé réntebérande I&n, i form av tvé konvertibla

skuldebrev, KV1 2013/2016 och KV2 2014/2016.

Konvertibelt skuldebrev KV1 2013/2016

Bakgrund och villkor i korthet

For att kunna finansiera férvarvet av en licens i Sydafrika, emitrerade
moderbolaget i april 2013 6 438 757 konvertibler med eft nominellt
vérde av 64 388 TSEK. Lanet [dper frén den 2 maj 2013 fill och med
den 30 april 2016 da det forfaller il befalning.

Konvertibelinnehavare ska tvé génger érligen (samt under mars ménad
2016) under perioderna 1 juni fill och med den 30 juni och 1 decem-
ber till och med den 31 december, samt dértill &ven under perioden 1
mars 2016 till och med den 31 mars 2016, &ga rétt att pékalla konver-
tering av hela eller del av sin konvertibla fordran fill nya akfier i Bolaget,
fill en konverteringskurs om 10,00 SEK per konvertibel. Lanet [&per med
en &rlig rantesats om 10% frén den 2 maj 2013 och betalas &rligen i
efterskott den 2 maj samf sista géingen pé& den slutliga férfallodagen den
30 april 2016. Konvertibellanet &r upptaget i svenska kronor, SEK.

Fullbordandet av férvarvet av del av licensen Block 2B i Sydafrika
forutséitter den sydafrikanska myndighefen Petroleum Agency SA:s god-
kannande, vilket erhélls i januari 2015.

For detalierad information om konvertiblernas villkor, se det prospekt som

gavs ut i april 2013. Prospektet finns att ladda ned och I&sa p& Crown
Energys hemsida.

62

Owrig information

Konvertiblerna handlas p& NGM Equity under befeckningen KV 1.
Crown Energy bendmner konvertiblerna KV1 2013,/2016 i denna
arsredovisning.

Totala transaktionskostnader fér konvertibelemissionen uppgick fill
7 388 TSEK.

Som en del av den totala kdpeskillingen p& 48 757 TSEK, erhaller sal-
jarna av licensen konvertibler i Crown Energy fill ett vérde om 12 875
TSEK. Teckningen av konvertiblerna skedde i samband med aft férvérvs-
avialet férdigstélides den 24 juli 2013. Konvertiblerna ér placerade
pé& eft s.k. Escrowkonto, vilket innebér att de &r i férvar hos tredje part
fills dess att férvarvet har fullbordats. Dessa konvertibler har dérmed inte
redovisats som en skuld per 31 december 2013, d& de inte har forts
over fill séliarna.

Konvertibelt skuldebrev KV2 2014/2016

Under varen 2014 genomférdes yiterligare en konvertibelemission i
syfte aft férstcirka finansiell stéllning och likviditet. Totalt emitterades
2071 236 konvertibler till en teckningskurs om 82 procent vilket
medférde att Bolaget totalt fillférdes 16 984 TSEK (fére emissionskostna-
der). De nya konvertiblerna (KV2 2014,/2016) har samma villkor och
slutdatum som den tidigare serien KV1 2013,/2016 men I6per ett &r
kortare dé& starten sker i maj 2014 istéllet f6r maj 2013. Denna serie
&r inte noterad. Totala transaktionskostader fér konvertibelemissionen
uppgick fill 1 038 TSEK.



Konverteringar under 2014

| samband med konverteringsperioden i juni 2014 utnytijiades 298 732
konvertibler i serien KV1 2013,/2016, vilket innebar att lika ménga nya
aktier tecknades under perioden. Det nominella vérdet p& de uinyttiade

konvertiblerna under konverteringsperioden i juni 2014 uppgick till

2987 TSEK.

| december 2014 konverterades yiterligare 100 000 konvertibler, denna
géng i serien KV2 2014,/2016. Det nominella vérdet p& de utnyttjade
konvertiblerna under uppgick fill 1T 000 TSEK. Registrering av de nya
aktierna, 100 000, skedde den 23 januari 2015 hos Bolagsverket.

De effekter som konverteringama har haft p& redovisade vérden kopp-
lade fill det konvertibla skuldebrevet har justerats fér per 31 december

2014.
Nominellt véirde pa de konvertibla skuldebreven

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31

Ing&ende nominellt virde

49 043 -

konvertibla skuldebrev

Nominellt varde pé konvertibla
skuldebrev (KV1 2013/2016)

utgivna 2 maj 2013 - 64 388

Justering fér konvertibler i

-12 875

férvar hos tredje part -

Konvertering KV1 2013/2016,

december 2013 - 2470

Nominellt vérde p& konvertibla
skuldebrev (KV2 2014,/2016)
utgivna 2 maj 2014

Konvertering KV1 2013/2016,
juni 2014

Konvertering KV2 2014,/2016,
december 2014

20712 -

2987 -

-1 000 -

Nominellt vérde per 31 december 65768 49 043

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31

KV1 2013/2016
KvV2 2014/2016

46 056 49 043
19712 -

65768 49 043

Nominellt vérde per 31 december

Nominellt vérde per 31 december
inklusive konvertibler i férvar hos
fredje part 78 643 61918
Redovisade belopp

Det konvertibla skuldebrevet definieras som eft sammansatt finansiellt
instrument, vilket innebdr en delad Klassificering mellan I&ngfristiga rénte-

barande skulder (“skulddelen”) och eget kapital (“optionsdelen”).

NOTER

Direkta transakfionskostnader hanférliga till skulddelen har periodiserats
&ver lanets loptid. Direkia transaktionskostnader hénférliga till optionsde-
len har redovisats i eget kapital vid utgivandet.

Finansiella kosmader i resultatrdkningen uppgér fill -15 353 (-8 450)
TSEK och avser effektivrantan till fslid av det konvertibla skuldebrevet.

Det konvertibla skuldebrevet redovisas i balansrékningen enligt fsljande:

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET, KV Kv2
BELOPP | SEK (TSEK) 2013/2016 2014/2016
Nominellt vérde pé konvertibla

skuldebrev vid utgivande 20712 64 388
Justering for konvertibler i

férvar hos tredje part - -12 875
Eget kapitaldel -4 347 -13 056
Transaktionskostnader, skulddel -820 -5 521
Skulddel vid utgivande 15 545 32936
KONCERNEN OCH MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK)

Per 1 januari 2013 -
Utgivande konvertibla skuldebrev, KV1 2013/2016 32 936
Justering eget kapital ill fslid av

konverteringar, december 2013 -1 846
Rantekosinader 8 450
Betald rénta -
Skulddel per 31 december 2013 39 540
Per 1 januari 2014 39 540
Utgivande konvertibla skuldebrev, KV2 2014,/2016 15 545
Justering eget kapital fill fslid av

konverteringar KV1 2013/2016 2232
Justering eget kapital fill fslid av

konverteringar, KV2 2014/2016 /91
Réntekosinader 15353
Betald rénta -6 208
Skulddel per 31 december 2014 61207

Det konvertibla skuldebrevet bestér i en korffristig och en l&ngfristig del.
Den kortfristiga delen avser upplupna réntekostnader fér 2014, vilka
kommer aff falla fill betalning i maj 2015.

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Kortfristig del konvertibell&n
6 ménader eller mindre 5243 4128
Langfristig del konvertibell&n
1-5 ar 55 964 35412
Summa 61207 39 540
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NOTER

Det konvertibla skuldebrevet redovisas till upplupet anskaffningsvarde
genom anvandandet av effektivréntemetoden. Detta innebdr att kassa-
flsdena har diskonterats il en I&nerénta om ca 20%. Det konvertibla
skuldebrevet handlades per 31 december 2014 (2013) pad NGM
Equity fill 48 (93,5)% av def nominella vardet, vilket motsvarar en érs-
rénfa om ca 20,8 (10,7)%. Féreg&ende &r bedémdes def redovisade
vardet vara en rimlig uppskattining av def verkliga vérdet.

Det verkliga vardet p& den kortfristiga réinfeskulden motsvarar dess redo-

visade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Det verkliga véirdet pa de konvertibla skuldebreven motsvarar den kurs
som def konvertibla skuldebrevet handlas fill p&@ NGM Equity per 31
december 2014, inklusive konverteringsrétten. Varderingen av verkligt
varde tillhér darmed Niva 1 i enlighet med IFRS 13. Notera att den i
balansrékningen redovisade skulden inte inkluderar konverteringsrétten:

2014-12-31 2013-12-31

KONCERNEN OCH REDOVISAT ~ VERKLGT ~REDOVISAT ~ VERKLUGT
MODERBOLAGET, TSEK VARDE" VARDE? VARDE VARDE
Konvertibla

skuldebrev, exkl

upplupen rénta 55064 37749 35412 35412
Upplupen rénta 5243 5243 4128 4128
Summa 61207 42992 39540 39540

I} Exklusive konverteringsrétt
2 Inklusive konverteringsréitt

Kassaflsde hanforligt till det konvertibla skuldebrevet
Kassafléde som paverkat finansieringsverksamheten:

KONVERTIBELEMISSION, 2014-01-01 2013-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Emitterat konvertibelt skuldebrev! 16 984 64 388
Del av képeskilling som

regleras med konvertibler - -12 875
Erhéllen emissionslikvid 16 984 51513
Totala transaktionskostnader hanférliga

fill konvertibelemissionen -1 039 -7 388
Kassafldde hanforligt till

emitterat konvertibelt skuldebrev 15 945 44124

!l Antalet tecknade konvertibler x teckningskurs.
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NOT21  UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjutna skattefordringaroch skulder férdelas i balansrékningen enligt
foliande:
2014-01-01 2013-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt p& dvervarden i
immateriella tillg&ngar 13 560 11297
Konvertibla skuldebrev 2205 2762
Summa uppskjutna skatteskulder 15765 14 059
Uppskjutna skattefordringar
Skattemdssiga underskott 2 205 2762
Summa uppskjutna skattefordringar 2205 2762
Uppskjutna skatteskulder, netto 13 560 11297
2014-01-01 2013-01-01
MODERBOLAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Konvertibla skuldebrev 2 205 2762
Summa uppskjutna skatteskulder 2 205 2762
Uppskjutna skattefordringar
Skattemdssiga underskott 2 205 2762
Summa uppskjutna skattefordringar 2 205 2762

Uppskjutna skatteskulder, netto - -

Redovisad uppskjuten skatteskuld férvéntas regleras efter tolv ménader.



Foréndringar i uppskjutna skattefordringaroch skulder under éret:

NOTER

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

OVERVARDEN NETTO UPP-

IMMATERIELLA SUMMA SUMMA UPP-  SKJUTNA SKATTE-
UPPSKJUTNA SKATTER 2014, KONCERNEN, ANLAGGNINGS-  KONVERTIBLA UPPSKJUTNA  SKATTEMASSIGA SKJUTNA SKATTE-  SKULDER- OCH
BELOPP | SEK (TSEK) TILGANGAR SKULDEBREV ~ SKATTESKULDER UNDERSKOTT FORDRINGAR FORDRINGAR
Per 1 januari 2013 11310 - 11310 - - 11310
Redovisat i resultatrékningen - -681 2762 2762 -3 443
Redovisat i 8vrigt totalresultaf -13 -13 - - -13
Redovisat i eget kapital - 3443 3443 - - 3443
Per 31 december 2013 11297 2762 14 059 2762 2762 11297
Redovisat i resultatréikningen 1301 -1 301 557 557 744
Redovisat i évrigt totalresultat 2 263 2263 - 2263
Redovisat i eget kapital 744 744 - 744
Per 31 december 2014 13 560 2 205 15765 -2 205 -2 205 13 560

1) Som framgér i not 14 Immateriella anléggningstillgéngar, s& behandlas immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med férvérv av en utlandsverksamhet som tillgéngar hos denna
verksamhet och har dérfér omréknats till balansdagens kurs. Detta gérs Gven med den uppskjutna skatteskulden hénférlig till dessa immateriella tillgéngar. Omrékningsdifferensen for séval
de immateriella tillgéngarna som skatteskulden har redovisats direkt i valutaomrékningsreserven i évrigt totalresultat.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

. SUMMA SUMMA UPP-  NETTO UPPSKJUTNA
UPPSKJUTNA SKATTER MODERFORETAGET KONVERTIBLA UPPSKJUTNA SKATTEMASSIGA ~ SKJUTNA SKATTE- SKATTESKULDER-
BELOPP | SEK (TSEK) SKULDEBREV SKATTESKULDER UNDERSKOTT FORDRINGAR ~ OCH FORDRINGAR
Per 1 januari 2013 - - - - -
Redovisat i resultatrékningen 681 681 2762 2762 -3 443
Redovisat i dvrigt fotalresultat - - - -
Redovisat i eget kapital 3443 3443 - - 3443
Per 31 december 2013 2762 2762 2762 2762 -
Redovisat i resultatrékningen -1 301 -1 301 557 557 744
Redovisat i 6vrigt tofalresultat - - - -
Redovisat i eget kapital 744 744 - - 744
Per 31 december 2014 2 205 2205 2205 -2 205 -

Moderbolaget redovisar eft skattemdassigt underskott pa 37 260 (25
195) TSEK. Ett exakt belopp pé koncernens totala skatteméssiga
underskott &r inte méjligt att rékna fram dé& redovisade skatteméssiga
underskott som kan nyttjas i framtiden i befintliga licenser &r beroende av
aft nedlagda investeringskostnader i prospekteringen ska godkénnas av
skattemyndigheten i respektive land. Investeringskostnaderna prévas av
skattemyndigheterna i respekiive land tidigast d& man gér i produktion.
Det vill séga, en beddmning gérs férst d& man gér i produktion och

har sakrade produktionsintakter. Om underskotten blir godkénda ska de
nyttjas mot dessa produktionsintékter.

P& grund av rédande osakerhet i mojligheterna att kunna utnyttja under-
skoft inom en néra framtid har infe négon uppskjuten skattefordran re-
dovisats historiskt i varken moderbolaget eller i koncernen. Daremot har
Crown Energy under b&de 2013 och 2014 valt oft anvanda delar av
underskottet fér aft neftoredovisa detta mot den uppskjuina skatteskulden
hanférlig till varderingen av det konvertibla skuldebrevet. En uppskjuten
skattefordran redovisas med motsvarande belopp som den uppskjutna
skatteskulden. | balansrakningen har den uppskjutna skatteskulden och-
fordran neftoredovisats.
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NOTER

NOT22  AVSATTNINGAR
FORVARV AMICOH RESOURCES LTD ~ FORVARY CROWN
TILLAGGSKOPESKILLINGAR ENERGY IRAQ
KOMMERSIELL TECKNINGS- SUMMA
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TKR) FYNDIGHET OPTIONER  ATERKOPSOPTION AVSATTNINGAR
Per 1 januari 2013 2377 166 - 2 543
Redovisat i resultatrgkningen:
Diskonteringseffekt 139 - - 139
Omvarderingseffekt - 3 - 3
Valutakursdifferenser - 1 - 1
Avsétining vid férvérv av Crown Energy Iraq - - 6204 6204
Per 31 december 2013 2516 170 6204 8 890
Per 1 januari 2014 2516 170 6 204 8 890
Redovisat i resultatrgkningen:
Diskonteringseffekt 172 - - 172
Omvérderingseffekt - -169 - -169
Valutakursdifferenser - 0 - -
Per 31 december 2014 2 688 1 6204 8 893
For mer information och detaljerad beskrivning avseende Bolagets NOT24  UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
bedémningar och antaganden avseende dessa avsdtmingar, se not 5
Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningséindamal. KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna kostnader
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31 Sociala ngiﬁer 74 72
Langfristi del 8893 8 890 Owriga personalrelaterade poster 211 241
Summa Avsdttningar 8 893 8890  Arvoden konsulier 14 418
Styrelsearvoden 225 225
Rantekostnader konvertibla skuldebrev 5242 4128
NOT23  OVRIGA SKULDER Owriga upplupna kostnader 103 198
Summa upplupna kostnader och
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31  forutbetalda intdkter 5869 5282
Personalrelaterade skulder 104 233 )
Summa Bvriga skulder 104 233 MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna kostnader
MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 201312:31  Sociala avgifter 74 72
Personalrelaterade skulder 104 233 Owiiga personalrelaterade poster 211 241
Summa Svriga skulder 104 233 Arvoden konsulfer 14 125
Styrelsearvoden 225 225
Owriga kortfristiga skulder véirderas till anskaffningsvéirde. D& 16ptiden Réntekostnader konverfibla skuldebrev 5949 4128
&r kort beddéms verkligt vérde dverenssiémma med redovisat véirde. Gvriga upplupna kostnader 103 148
Samtiliga skulder &r upptagna i SEK.
Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 5869 4939
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NOT25  ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 19704 500
Investering - 19 204
Utgdende redovisat vérde 19 704 19 704

Nedan félier en specifikation dver moderféretagets dotterféretag:

NOTER

REDOVISAT VARDE,
ORGANISATIONS- KAPITAL- ANTAL BELOPP | SEK (TSEK)
NUMMER SATE ANDEL ANDELAR 2014-12-31 2013-12-31
Crown Energy Ventures Corporation 79456  British Virgin Island 100% 100 500 500
Crown Energy Iragq AB 556673-5329 Stockholm 100% 1 000 19 204 19 204
Utg&ende redovisat vérde 19 704 19 704
Indirekt Ggda koncernbolag
Amicoh Resources Lid 667642 British Virgin Island

NOT26  FORVARV CROWN IRAQ

Den 18 november 2013 tillrddde Crown Energy det svenska aktiebo-
laget Crown Energy Irag AB ("Crown Iraq”), tidigare Tigris Oil Sweden
AB.

Vederlaget utgjordes av 1 842 715 nyemitterade aktier i Crown Energy
genom en apportemission ["apportemission”). Teckningskursen sattes
slutligen fill 8 SEK per Crown Energy-akiie, vilket innebar aft vederlaget
fér Crown Energy Irag uppgick fill ca 15 MSEK. Séljare av Crown En-
ergy Irag var T Infressenter AB och USB Investment B. V och emissionen
rikiades enbart fill dessa parter.

For specifikation éver berdkning av képeskilling och redovisningen i
moderféretaget och koncemen, se &rsredovisningen fér 201 3.

For j@mfdrelsecindamal i Koncernens och moderféretagets rapporter ver
férandringar i eget kapital samt rapporter éver kassafléden har specifi-
kationer uppréttats avseende redovisningen av apportemissionen i eget
kapital samt kassafléden hanférliga fill férvérvet.

Redovisning apportemission, moderfdretag och koncernen
Redovisningen i eget kapital, har i bade moderbolaget och koncemen
redovisats enligt féliande:

EGET KAPITAL, BELOPP | SEK (TSEK) 2013
Aktiekapital, kvotvarde *antal aktier 54
Overkursfond 18 557
Direkt hénférbara emissionskostnader -356
Redovisad apportemission i eget kapital 18 255

| eget kapital ingar direkt hanférbara kostnader som Crown Energy haft i
samband med apportemissionen.

Kassaflsden hanforliga till forvérvet
Nedan presenteras hur férvarvet har péverkat Koncernens och moder-
férefagets kassafléden:

Kassafléde som péverkat finansieringsverksamheten
- apportemissionen

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2013
Okning eget kapital till flid av apportemission 18611
Tillflérd egendom som reglerades via apport -18 611
Direkt hanférbara emissionskostnader -356
Kassafldde hanférligt till apportemission -356
Kassaflsde som péverkat investeringsverksamheten

- férvérv dotterféretag

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2013
Képeskilling dotterbolag 18 611
Del av képeskilling som reglerades med

aktier i Crown Energy -18 611
Direkt hanférbara férvérvskosnader -593
Likvida medel i Crown lIraq vid férvéirvet 1323
Kassafldde hanférligt till férvérv av dotterbolag 730
MODERFORETAGET, BELOPP | SEK (TSEK) 2013
Direkt hanférbara férvérvskosmader -593
Kassafléde hanfarligt till forvary av dotterbolag -593
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NOTER

NOT27  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget och dess dotterbolag bedéms ha en narstéenderelation.

Som ndrstéende definieras dven styrelseledamaéter, ledande befattnings-
havare och deras ndra familiemedlemmar. Med ledande befatiningsha-
vare avses personer som fillsammans med verkstéllande direkiéren utgér
ledningsgruppen. | Crown Energy bestér de ledande befattningshavarna
av verkstéllande direktdr och vice verkstallande direkior/CFO, vilka

ar ansféllda i Bolaget. Utdver dessa ingér yiterligare fre personer fill i
ledningsgruppen som ej ér anséllda.

Inkdp och férséljning inom koncernen

Av moderbolagets nettoomsétining utgsr O (0) % férsalining fill andra
bolag inom koncernen. Av moderbolagets ranteintékter avser 89 (99) %
andra féretag inom koncermen. Rénta uigér om 10 % p& koncerninterna
l&n och p& rérelseskulder som inte férvéintas aterbetalas inom 1 ér.

Lan frén narstdende
Moderbolaget innehar rantefria lan fréan Ulrik Jansson (privat och via
bolag) pa 6 104 (2 854) TSEK. Av dessa redovisas O (0) TSEK som

dvriga korffristiga skulder.

L&nen [6per utan rénta och omférhandlas arsvis. Nésta forfallotid ér
januari 2015. Nuvérdet pd I&nen, motsvarande bedémt verkligt vérde
per 31 december 2014, har bercknats 1ill 5 814 (2 718) TSEK, vilket
baseras pé en rénta p& 5% om lénet skulle ha tecknats fill marknadsmés-
siga villkor.

Kép av tjanster

Tvé personer fillhérande férefagsledningen, Peter Mikkelsen och David
Jones, &r engagerade i sina respektive ledningspositioner under konsul-
tavial. Tiénsterna képs p& normala kommersiella villkor och fakiurering
sker efter utfért arbete.

Crown Energy képer éven tekniska konsultficnster frén Simco Pefroleum
lid ("Simco”). Alan Simonian, Crown Energys ordférande, dger 33%

i Simco och &r ocksd styrelseledamot i samma bolag. Tignsterna frén
Simco képs p& normala kommersiella villkor.

Nedan félier en sammanstéllining éver inkdpta ficnster frén narstéende

under 2014 och 2013. Beloppen per 31 december berdknade ufifréin
en genomsnitilig valutakurs under dret.

BELOPP | TUSENTAL,

FAKTURERINGS- | FAKTURERINGS-VALUTA BELOPP | SEK (TSEK)
Koncernen, belopp i SEK (TSEK) VALUTA  2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ersétiningar fér konsultuppdrag (tekniska fignster), Pefer Mikkelsen GBP 11 18 126 206
Ersétiningar fér konsultuppdrag [tekniska fignster), David Jones GBP - 4 - 46
Ersattningar fér konsultuppdrag
(tekniska fianster m.m.), Simco Pefroleum Lid usb 45 60 322 430
Ersétingar fér konsultuppdrag (COOHdnster),
Comerstone Energy Lid (Surinder Rai) GBP - 107 - 1224
Summa 448 1 905
Ersditining till ledande befattningshavare Ovrigt

Vad gdller ersétningar fill ledande befattningshavare, se not 8 Loner,
arvoden, andra erséttiningar samt sociala kostnader samt avsnittet ovan
avseende inkdp av tidnster.

I november 2011 beslutade extra bolagsstdmma i Bolaget om nyemis-

sion av hdgst 450 000 teckningsoptioner rikiat fill ledande befattnings-
havare i Bolaget. Teckningsoptionemas 16ptid gick ut den 14 november
2014, utan att négra teckningar av akfier gjorts.
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Som némnfs i férvalingsberdttelsen, s& tecknade sig VD Ulrik Jansson
via USB Investment B.V. fér majoritefen av de konvertibler som stélldes

ut i maj 2014. Med hénsyn fill aft Ulrik Jansson ér styrelseledamot och
verkstéllande direkiér i Crown Energy och dérmed fillhér den kategori
av personer som omfattas av 16 kap. akfiebolagslagen, férutsatte Gven
beslut om godkénnande av den rikiade emissionen aft det bitréiddes av
akfiecigare med minst nio tiondelar av séval de avgivna résterna som de
akfier som ar férefréddda vid bolagsstémman. Beslut togs pé& &rssiémman

den 14 maj 2014.



NOT28  FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

NOTER

FINANSIELLA TILGANGAR
VARDERADE TILL ) FlNANSlELLA. TlLLGANGéR
VERKLIGT VARDE VIA LANEFORDRINGAR TILLGANGLIGA FOR
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) RESULTATRAKNINGEN OCH KUNDFORDRINGAR FORSAUNING SUMMA
2014-12-31
Tillgéngar i balansrakningen
Owriga fordringar - 591 - 591
Likvida medel - 34 626 - 34 626
Summa - 35217 - 35217
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT OVRIGA FINANSIELLA
VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN SKULDER SUMMA
2014-12-31
Skulder i balansrékningen
Konvertibla skuldebrev - 55964 55964
L&n fran nérstéende parter - 6104 6 104
Leverantérsskulder - 1 499 1 499
Ovriga kortfristiga skulder - 104 104
Owriga avsdttningar 2 689 6 204 8 893
Summa 2 689 69 875 72 564
FINANSIELLA TILLGANGAR
VARDERADE TILL FINANSIELLA TILGANGAR
VERKLIGT VARDE VIA LANEFORDRINGAR TILGANGLGA FOR
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) RESULTATRAKNINGEN OCH KUNDFORDRINGAR FORSAUNING SUMMA
2013-12-31
Tillgangar i balansrékningen
Owriga fordringar - 631 - 631
Likvida medel - 36 584 - 36 584
Summa - 37215 - 37215
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT OVRIGA FINANSIELLA
VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN SKULDER SUMMA
2013-12-31
Skulder i balansrékningen
Konvertibla skuldebrev - 35412 35412
L&n frén nérstéende parter - 2 854 2 854
Leverantérsskulder - 1 400 1 400
Owriga kortfristiga skulder - 233 233
Ovriga avséttningar 2 686 6 204 8 890
Summa 2 686 46 103 48 789

Lanefordringar och kundfordringar, samt évriga finansiella skulder &r véir-
derade till upplupet anskaffningsvarde. | posterna ingdr infe skatterelo-

terade fordringar och skulder. Se éven not 2 Sammanfatining av viktiga

riskhantering fér kreditrisker, 1&ptider och verkligt véirde-hierarki.

redovisningsprinciper fér redovisningsprinciper samt not 4 Finansiell
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NOTER

NOT29  NYCKELTAL

KONCERNEN,

) 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) DAR INTE ANNAT ANGES NOT 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Resultat
Nettoomsdttning - - - -
Owriga rérelseintakter - - - 342
Omsétningsférandring, % e/t e/t e/t e/t
Rorelseresultat -9 448 9271 -9 300 -3158
Periodens resultat, efter skatt 21115 -14 399 9710 -3042
Avkastningsmétt
Avkasining pd eget kapital, % neg neg neg neg
Avkasining pd fotalt kapital, % neg neg neg neg
Kapitalomsétiningshastighet, ggr e/t e/t e/t e/t
Finansiell stéllning
Soliditet, % 38,3% 51,3% 71,9% 2,4%
Nettoskuldsattiningsgrad, ggr 0,37 0,02 n/a n/a
Substansvarde per aktie, kr 2,03 2,49 2,15 0,07
Balansomslutning 149 083 134 211 77 133 51 958
Eget kapifal 57 090 68 843 55434 1247
Kassaflsde av investeringar -3 830 2 664 11791 -17 974
Per aktie
Utdelning per akiie, kr n/a n/a n/a n/a
Tofalt antal utestdende aktier fére utspadning, tusental 28 143 27 598 25755 17 031
Totalt antal utestéende aktier efter utspadning, tusental 28 143 27 598 25755 17 031
Genomsnitiligt antal aktier, tusental 27 969 25917 20 929 3 906
Genomsnittligt antal akfier efter utspadning, tusental 27 969 25917 20 929 3906
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,75 0,56 0,46 0,78
Resultat per akiie efter utsp&dning, kr 0,75 0,56 0,46 0,78
Eget kapital per aktie, kr 2,03 2,49 2,15 0,07
Kassaflsde I6pande verksamheten per akfie, kr 0,40 0,59 0,37 0,16
Anstéllda
Medelantal anstallda, st 3,0 3,0 2,0 0,0
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Definitioner av nyckeltal

Avkastningsmdit

Avkastning pé eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnitiligt eget kapital. Genomsnitiligt eget
kapital har beréknats som ingdende plus uig&ende eget kapital dividerat
med 4.

Finansiell stllning
Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansvéirde per aktie

Substansvérde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgéngamas
bokférda vérde och marknadsvérde) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anléggningstillg&ingar under perioden. Periodens in-
vesteringar i anléggningstillgéngar minskat med periodens férsdljningar
och ufrangeringar.

Data per aktie
Totalt antal utestéende aktier, st
Antal utestéende aktier vid periodens slut.

Végt genomsnittligt antal aktier, st
V&gt antal utest&@ende akiier under &ret.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal akiier vid periodens
slut.

Avkastning pé eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnitiligt eget kapital
fér perioden.

Avkastning pé totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittlig balansomslut-
ning fér perioden.

Resultat per aktie, SEK
Resuliat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal akiier fér
perioden.

Medarbetare
Medeltal anstéllda, st
Genomsnitiligt antal anstéllda under perioden.

NOTER

NOT30  STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sékerheter avser dels en bankgaranti om 50 TSEK med Euroclear
Sweden AB som férmanstagare. Ett utstéllande av bankgaranti var ett
krav fran Euroclear vid noteringen p& NGM Equity, d& Bolaget var
nystartat och infe kunde uppvisa eft positivt resultat.

Vidare avser stéllda skerheter Gven de likvida medel som &r avsedda
fér befalning av Block 2B-icensen i Sydafrika. Se not 17 Likvida medel

for mer information.

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Stéillda sékerheter
Bankgaranti 50 50
Likvida medel i Escrow 34 335 35882
Summa stéllda sékerheter och 34 385 35882

eventualférpliktelser
Det féreligger inga fér Bolaget kdnda tvister p& balansdagen. P& grund
av att Koncernens projekt i licenser befinner sig i s& pass fidiga stadier,

finns i dagslaget inte heller n&gra avsdtiningar fér framtida dterstéllnings-
kostnader.

NOT31  HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Se Férvalningsberdttelsen.
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Styrelsen och Verkstéllande direkidren férsakrar att koncernredovisningen har upprétiats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS)
sédana de antagits av EU och ger en rétivisande bild av koncernens stéllning och resuliat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rativisande bild av moderbolagets stélining och resultat. Férvaliningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en
rétivisande versikt dver utvecklingen av koncemens och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infér.

Resultatet fér koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stéllning vid rékenskapséarets slut framgér av efterféljande resultat- och
balansrékningar, kassaflédesanalyser samt tillhérande noter.

Balans- och resultatrékningar kommer att faststéllas vid ordinarie bolagssi@mma som kommer att héllas den 13 maj 2015.

STOCKHOIM DEN 21 opril 2014

Ulrik Jansson Alan Simonian Andrew Harriman
Verkstéllande direkior Styrelseordférande Styrelseledamot
Styrelseledamot

Vér revisionsberéttelse har avgetts den 21 april 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

72



Revisionsberdttelse

Till &rsstamman i Crown Energy AB (publ),
org.nr 556804-8598

Rapport om érsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har ufért en revision av &rsredovisningen och koncerredovisningen
fér Crown Energy AB fér ér 2014 med undantag fér bolagsstyrningsrap-
porten p& sidorna 24-29. Bolagets &rsredovisning och koncernredovis-
ning ingér i den tryckta versionen av defta dokument pd sidorna 18-72.

Styrelsens och verkstéillande direkiérens ansvar fér érsredovisning-
en och koncemnredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direkiéren som har ansvaret fér aft
upprdtia en drsredovisning som ger en réttvisande bild enligt &rsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sésom de antagits av
EU, och &rsredovisningslagen, och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direkiéren beddmer ér nédvandig fér aft upprétia en
&rsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller p& fel.

Revisoms ansvar

Vé&rt ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och koncemredo-
visningen p& grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
Infernational Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kréver aft vi flier yrkesetiska krav samt planerar och
utfér revisionen fér att uppnd rimlig séikerhet att &rsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhémta revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska utféras, bland annat
genom att beddma riskerna fér vésentliga felaktigheter i &rsredovisning-
en och koncemredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller p& fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
inferna kontrollen som ér relevanta fér hur bolaget upprattar drsredovis-
ningen och koncernredovisningen for att ge en rétivisande bild i syfte
aff utforma granskningsatgdrder som &r dndamélsenliga med hansyn fill
omsténdigheterna, men infe i syfte att géra eft uttalande om effekfiviteten
i bolagets inferna kontroll. En revision innefattar ocksd en utvérdering av
&ndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstdllande direkidrens uppskatiningar i re-
dovisningen, liksom en utvérdering av den &vergripande presentationen i
&rsredovisningen och koncemredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar fillréckliga och énda-
mdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfatining har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rétivisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden fér dret enligt &rsre-
dovisningslagen. Koncemredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rétivisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och
av dess finansiella resultat och kassafléden fér éret enligt International
Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU, och &rsredovis-
ningslagen. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstymingsrapporten pd si-
dorna 24-29. Férvaliningsberdttelsen &r férenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

REVISIONSBERATTELSE

Vi tillstyrker dérfor att arsstdmman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncemen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utdver vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi
&ven utfért en revision av férslaget ill dispositioner befréffande bolagets
vinst eller férlust, samt styrelsens och verkstéllande direkiérens férvalining
fér Crown Energy AB fér ér 2014. Vi har dven utfért en lagstadgad
genomgang av bolagsstymingsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direkirens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget fill dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och verkstéllande
direkidren som har ansvaret fér férvaliningen enligt aktiebolagslagen
samt aff bolagsstymingsrapporten pa sidorna 24-29 &r upprétiad i enlig-
het med &rsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vé&rt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget fill dispo-
siioner befréffande bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pé&
grundval av vér revision. Vi har uffért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag fill disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget
&r forenligt med akfiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revi-
sion av &rsredovisningen och koncemredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget fér att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkidren ar ersatingsskyldig
mot bolaget. Vi har Gven granskat om n&gon styrelseledamot eller verk-
stéllande direkidren p& annat sétt har handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat enligt ovan é&r fillrackliga
och dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Darutéver har vi lést bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna
lasning och var kunskap om bolaget och koncermen anser vi aft vi har
fillréicklig grund fér véra uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade
genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikining och en
véisentligt mindre omfatining j@mfért med den inrikining och omfatining
som en revision enligt Infernational Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rssidmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvalr
ningsberditelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direkidren ansvarsfrihet fér réikenskapséret.

En bolagsstymingsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade in-
formation &r férenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Stockholm den 21 april 2014
Ohilings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor

Peter Burholm
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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