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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nordic Mines AB (publ)
org.nr 556679-1215 far harmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31.

VERKSAMHET

Nordic Mines grundades 2005 och &r ett nordiskt gruv- och prospekt-
eringsforetag. Koncernen driver en guldgruva, Laivagruvan, utanfor
Brahestad i mellersta Finland samt har bedrivit prospektering i Finland
och Sverige, vilken temporart stoppats pa grund av kostnadsbespar-
ingar.

| februari 2015 presenterade Nordic Mines en uppdaterad mineral-
reserv for Laivagruvan vilken motsvarande cirka fem érs guldproduk-
tion. Den totala bevisade och sannolika mineralreserven i Laiva per
den 1 januari 2015 uppgar till 9 367 000 ton med en genomsnittlig
guldhalt om 1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guld-
innehallet i mineralreserven motsvarar omkring 11 200 kg (360 000
troy ounce). Den uppdaterade mineralreserven och mineraltiligangen
for Laivagruvan &r framtagen av det oberoende gruvkonsultbolaget
SRK Consulting (UK) Limited (“SRK”).

Under sommaren 2011 pabdrjades malmbrytning vid Laivagruvan.
Den forsta dorétackan producerades 27 december 201 1. Under
2012 och 2013 6kade guldproduktionen succesivt men drabbades
aven av diverse driftsstorningar. Stérningarna ledde till att guld-
produktionen inte var tillrackligt I6nsam for att tdcka kostnader och
aterbetalning av bolagets skulder. Under 2013 ansokte bolaget om
rekonstruktion for samtliga icke vilande bolag.

| mars 2014 inledde Nordic Mines s& kallade samarbetsférhand-
lingar med representanter for de anstéllda vid Laivagruvan i syfte att
na ytterligare kostnadsbesparingar. Férhandlingarna resulterade i per-
mitteringar av anstéllda vid gruva och verk och ett produktionsstopp
infordes tillsvidare. Produktionsstoppet, som initialt géllde till dess
extern finansiering for att aterstarta verksamheten sakerstallts, har
&nnu inte hévts. Fram till och med produktionsstoppet hade bolaget
fortsatt anrika malm fran tidigare upparbetat malmlager. Totalt
producerades 188 kg guld under 2014.

Under tredje kvartalet 2014 avslutade Nordic Mines de rekonstruk-
tionsprocesser bolaget befunnit sig i genom en kombination av skuld-
nedskrivningar pa utestdende banklan, ackordsuppgorelser i Sverige
och Finland samt en nyemission med féretrade for bolagets befintliga
aktiedgare.

Koncernen har per den 31 december 2014 77 anstallda. Koncern-
ens huvudkontor &r beléget i Stockholm. Aktien &r upptagen till
handel pa Nasdaq OMX Small Cap i Stockholm.

Koncernen bestéar av moderbolaget Nordic Mines AB (publ) med
en finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland, och dotterbolagen
Nordic Mines Optioner AB samt Nordic Mines Marknad AB, som i
sin tur har ett finskt dotterbolag, Nordic Mines OY och en finsk filial
Nordic Mines Marknad AB, filial.

Sverige

Finland
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e | januari 2014 beslutade Tingsréatten i Uppsala att rekonstruk-

tionsforfarandena skulle fortsatta i de svenska bolagen i ytterligare

3 manader.

Den juridiska process som inleddes av en underleverantor under

fjarde kvartalet 2013 slutférdes och betalades under januari 2014.

e | februari 2014 beslutade Tingsratten i Uledborg att rekonstruk-
tionsforfarandet skulle fortsatta i det finska dotterbolaget till och
med 30 maj 2014.

¢ Nordic Mines offentliggjorde i mars 2014 att det finska dotter-
bolaget Nordic Mines Oy inleder samarbetsférhandlingar fér att
planera temporart produktionsstopp vid Laivagruvan for att uppna
ytterligare kostnadsbesparingar.

e Jonatan Forsberg tilltrader som CFO i mars 2014.

e Den 28 april 2014 avhéll Nordic Mines extra bolagsstamma.
Stamman beslutade bland annat att godkénna styrelsens beslut
om en foretradesemission till bolagets aktiedgare samt tva riktade
nyemissioner. Villkoren fér foretradesemissionen innebar att
foretradesemissionen vid full teckning skulle tillféra bolaget hogst
194 Mkr fére emissionskostnader.

® | maj 2014 offentliggjorde Nordic Mines ett prospekt avseende
féretradesemissionen.

e |juni 2014 offentliggjorde Nordic Mines en preliminar uppgérelse
med bolagets langivare efter att bolaget ingatt ett icke-bindande
sé kallat term-sheet med langivarna. Den preliminara uppgorelsen
innebar bland annat skuldnedskrivning fran cirka 45 miljoner euro.
| den preliminara uppgérelsen erhdll langivarna efter skuldnedskriv-
ningen 12,5 milioner euro i férlangt lan, 2,5 miljoner euro for
betalning av diverse engangskostnader samt teckningsoptioner
i Nordic Mines motsvarande, efter genomférda nyemissioner,
det hogre av 12 procent av utestdende aktier i bolaget eller 2,5
miljoner euro.

¢ Den 27 juni avhéll Nordic Mines ordinarie &rsstdamma.
Arsstdmman beslutade bland annat att bevilja avgaende styrelse
ansvarsfrihet och ordférande och kvarvarande styrelseledaméter
atervaldes. Arsstdmman bemyndigade dven styrelsen att besluta
om en eller flera emissioner av teckningsoptioner utan féretrade
for aktiedgarna. Bemyndigandet utgojorde en del av den
preliminara uppgorelsen med bolagets langivare.

e Den 31 juli 2014 faststéllde Uledborgs tingsratt det ackords-
forslag som lamnades in till tingsratten av rekonstruktéren for
Nordic Mines finska dotterbolag.

e Den 7 augusti 2014 faststéllde Uppsala tingsratt de ackords-
forslag som ldmnades in till tingsratten av rekonstruktéren for
Nordic Mines svenska bolag.

e Den 11 augusti 2014 offentliggjorde Nordic Mines att bolaget natt
en principdverenskommelse med bolagets l&ngivare som till stora
delar bekraftade den preliminara icke-bindande 6verenskommelse
som presenterats i juni 2014.

e Den 14 augusti 2014 offentliggjorde Nordic Mines att bolaget
undertecknat slutlig avtalsdokumentation avseende den 6verens-
kommelsen med bolagets langivare som presenterats den 11
augusti 2014.

e Den 14 augusti 2014 offentliggjorde Nordic Mines ett tilldggs-
prospekt avseende den da forestdende féretradesemissionen.

e Den 22 augusti 2014 offentliggjorde Nordic Mines att bolaget
erhallit anmalningar om teckning av nya aktier i den d& pagdende
foretradesemissionen uppgéende till 100 Mkr.

e Den 1 september 2014 offentliggjorde Nordic Mines att bolaget
erhallit anmalningar om teckning av nya aktier i den d& pagaende
foretradesemissionen uppgaende till cirka 152 Mkr (fére emissions-
kostnader). Emissionsutfallet innebar att samtliga forutsattningar
for att slutfora refinansieringen av Nordic Mines darmed forelag.
Samma datum offentliggjorde Nordic Mines ett andra tilldggs-
prospekt avseende foretradesemissionen.
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e Den 10 september 2014 offentliggjorde Nordic Mines att emissions-
likviden fran féretradesemissionen betalats in.
Under fjarde kvartalet 2014 har det oberoende gruvkonsultbolaget
SRK Consulting (UK) Limited ("SRK") arbetat med att ta fram nya
berakningar for mineraltilgangen i Laiva samt arbetat med bolagets
uppdaterade atgardsplan for Laivagruvan. Den uppdaterade atgérds-
planen levererades till bolagets langivare i januari 2015. Bolaget
presenterade den av SRK uppdaterade mineralreserven och mineral-
tillgangen per den 1 januari 2015 i februari 2015.

KONCERNENS RESULTAT

Forsaljningsintakterna for 2014 uppgick till 62,9 Mkr (325,3 Mkr).
Kostnad for sélda varor uppgick till -163,4 Mkr (-1 011,5 Mkr),
varav -115,2 Mkr (-392,6 Mkr) produktionskostnader och -48,2 Mkr
(-618,8 Mkr) av- och nedskrivningar. Bruttoresultatet var -100,5 Mkr
(-686,1 Mkr). | mars 2014 inledde Nordic Mines sa kallade sam-
arbetsférhandlingar med representanter for de anstéllda vid Laiva-
gruvan i syfte att na ytterligare kostnadsbesparingar. Férhandlingarna
resulterade i permitteringar av anstéllda vid gruva och verk och ett
produktionsstopp infordes tillsvidare.

De administrativa kostnaderna uppgick till -60,6 Mkr (-67,7 Mkr)
och bestar utéver kostnader for koncernens huvudkontor till stora
delar av rekonstruktionskostnader och kostnader i samband med
emissionsprocess. Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader bestar
av ackordsvinster och valutakursféréndringar. Ackordsvinsten bestod
huvudsakligen av avskrivningar pa bank- och leverantérsskulder i
Sverige och i Finland.

Rérelseresultatet uppgick till 305,2 Mkr (-732,4 Mkr).

Finansnetto uppgick till -17,6 Mkr (-56,2 Mkr) och bestod huvud-
sakligen av ackumulerade réntor. Bolagets inkomstskatt for aret
paverkar resultat med -161,8 Mkr (66,1 Mkr).

Arets resultat uppgick till 125,8 Mkr (-722,5). Totalresultatet upp-
gick till 104,9 Mkr (-625,9 Mkr).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 0,07 kr (-2,22 kr).

KONCERNENS BALANSRAKNING OCH KASSAPOSITION
Immateriella anlaggningstillgangar i form av balanserade utgifter
avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar uppgick till
64,3 Mkr (64,6 Mkr) vid arets slut. Till foljd av kostnadsbesparingar
upphdrde Nordic Mines i princip med prospektering i borjan av 2013.
Vid en aterstart av Laivagruvan kommer fokus vara pa nuvarande
mineraltiligdng och bolaget kommer tillsvidare att avvakta med ytter-
ligare prospektering.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 460,6 Mkr (477,3 Mkr)
vid &rets slut. Varulager och pagaende arbeten var vid arets slut 31,5
Mkr (66,5 Mkr). Kortfristiga fordringar uppgick till 11,9 Mkr (66,4
Mkr). Likvida medel uppgick till 83,2 Mkr (28,1 Mkr).

Totala rantebarande langfristiga skulder var vid érets slut 123,0
Mkr (6,8 Mkr). Kortfristiga skulder uppgick vid arets slut till 57,3 Mkr
(602,5 Mkr). Efter det att bolaget forsatts i rekonstruktion under
2013 kravde projektfinansiarerna tidigare direkt aterbetalning av den

totala utestdende summan, varpa den totala projektfinansierings-
skulden 2013 redovisades som kortfristig i enlighet med IAS 1.

Vid periodens utgang uppgick koncemens eget kapital till 466,7
Mkr (229,2 Mkr). Koncernens nettoskuld uppgick till var 46,7 Mkr
(389,9 Mkr) och soliditeten var 69,2 procent (27 procent).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, inklusive férandring
av rorelsekapital, uppgick till -212, 5 Mkr (148,9 Mkr) under aret.
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -1,9 Mkr
(-49,5 Mkr) och kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick
till -155,6 Mkr (158,0 Mkr), resulterande i totalt kassafléde och
férandring i likvida medel om 65,1 Mkr (-40,4 Mkr).

FINANSIERING

Rekonstruktionsférfaranden

Uppsala tingsratt beslutade den 7 augusti 2014 att faststalla de
ackordsforslag som inldmnats till tingsratten av rekonstruktéren fér
Nordic Mines svenska bolag, advokat Hakan Rudstrom vid Advokat-
firman Lindahl. For de svenska bolagens oprioriterade fordringséagare
innebar ackordet full kontant betalning av fordringsbelopp upp till 9 000
kronor samt 10 procents betalning av éverskjutande fordringsbelopp.
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Uledborgs tingsratt beslutade den 31 juli 2014 att faststélla det
ackordsforslag som inlamnats till tingsratten av rekonstruktoren for
Nordic Mines finska dotterbolag. Fér dotterbolagets oprioriterade
fordringségare innebéar ackordet full kontant betalning for de fordringar
som uppgar till maximalt 1 000 euro (cirka 9 000 kronor). Fér ford-
ringar 6verstigande 1 000 euro innebar ackordet 10 procents betalning
av det totala fordringsbeloppet. Ackordsuppgorelsen innehaller villkor
som gor det majligt for bolagets langivare och évervakaren av ackords-
uppgorelsen, advokat Hannu Ylénen vid advokatfirman Krogerus,
att under vissa forutsattningar (vilka narmare framgar av ackords-
uppgorelsen) ansotka om att ackordet ska upphora.

Ytterligare upplysningar kring ackordsuppgérelserna ges i det
tillaggsprospekt som registrerats av Finansinspektionen och offentlig-
gjorts den 14 augusti 2014.

Projektlan

Nordic Mines har under 2014 undertecknat slutlig avtalsdokumenta-

tion avseende en dverenskommelse med bolagets langivare vilken

bland annat innebar:

e Skuldnedskrivning fran 45,1 miljoner euro till 12,5 miljoner euro.

e En engangskostnad om 2,5 miljoner euro for att betala upplupen
ranta samt andra kostnader hanférliga till utestaende 1an.

e Emission av teckningsoptioner i Nordic Mines riktad till bolagets
langivare. Det antal nya aktier i bolaget som kan tecknas med
utnyttiande av optionsrétter, dar parternas avsikt ar att de nya
aktierna ska betalas mot kvittning av utestdende lan under
laneavtalet, uppgar till 736 778 618 stycken.

| dverenskommelsen ingar darutéver att Nordic Mines accepterat

harda krav nar det géller bland annat framtagande av en uppstarts-

plan for Laivagruvan och en uppdaterad finansiell modell (vilken ska
godkénnas av langivarna) samt att olika operationella tester ska borja
matas redan for perioden 1 februari - 30 april 2015. Om det finska
dotterbolaget inte uppfyller dessa eller andra krav foreligger en upp-
sagningsgrund under laneavtalet som gor att I1&ngivarna kan ha ratt
att ansdka om att den finska ackordsuppgérelsen ska upphéra att
gélla (se vidare avsnittet Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer —

Ackordsplan och avtal med banker avseende projektfinansieringslan).
Ytterligare upplysningar kring éverenskommelsen ges i tillaggs-

prospektet som registrerades av Finansinspektionen och offentlig-

gjordes den 14 augusti 2014.

Nyemission

Nordic Mines extra bolagsstdmma den 28 april 2014 beslutade att
godkénna den av styrelsen beslutade nyemissionen med foretrades-
ratt for bolagets aktieagare (de tva riktade nyemissionerna av aktier
till langsiktiga investerare respektive bolagets fordringsagare, som
aven de godkandes av den extra bolagsstdmman kom aldrig att ut-
nyttjas). Sista dag fér anmalan om teckning i fretradesemissionen
var initialt den 22 maj 2014 med majlighet for styrelsen att besluta
om forlangningar. Efter sadana férlangningar kom sista dag for
anmalan om teckning slutligt att faststéllas till den 15 augusti 2014.

Villkoren i foretradesemissionen innebar att for varje pé avstamnings-
dagen innehavd aktie i bolaget erhdlls 19 teckningsrétter i foretrades-
emissionen och en teckningsratt berattigade till teckning av en ny
aktie till en teckningskurs om 0,03 kronor. Vid full anslutning i fore-
tréddesemissionen hade Nordic Mines tillférts cirka 194 Mkr fére
emissionskostnader.

Foretradesemissionen var bland annat villkorad pa sa satt att ett
minsta kapitaltillskott om 150 Mkr skulle tillféras bolaget (om inte
annat kapitaltillskott erhélls samtidigt med foretrddesemissionen i
vilket fall ett mindre kapitaltillskott i foretrddesemissionen hade varit
tillrackligt).

| féretradesemissionen tecknades 5 061 826 244 nya aktier i
bolaget vilket innebar att bolaget tillférdes en teckningslikvid om cirka
162 Mkr (fore emissionskostnader). De nya aktierna tecknades av
privatpersoner saval som av ett flertal institutionella investerare. De
tecknade aktierna motsvarade en anslutning om cirka 78%. Av de
tecknade aktierna anméaldes 2 530 093 531 (50%) for teckning med
foretradesratt.

Ytterligare information kring bolagsstdmmans beslut framgéar av det



fullstandiga protokollet fran bolagsstdmman som finns tillgangligt pa
www.nordicmines.se.

INVESTERINGAR

Da bolaget under 2014 endast bedrivit begransad verksamhet vid
Laivagruvan har endast mindre investeringar genomforts. Investering-
arna under aret uppgick netto till 0,8 Mkr jamfort med 38,8 Mkr
under 2013.

PERSONAL

Medelantalet anstallda under 2014 var 83 (116) personer. Antalet
anstéllda per 31 december 2013 var 77 (100) personer, varav det
stérre flertalet permitterats i samband med de samarbetsférhandling-
arna som beskrivs ovan under avsnittet Verksamhet.

MILJO

Det beviljade miljotillstandet innebar att Nordic Mines uppfyller de
krav som miljolagen stéller pa gruvverksamhet. De historiska invest-
eringar som gjorts pa miljésidan &r omfattande. Satsningen pa miljo-
skyddsatgarder &r en styrka i det fortsatta arbetet. Bolaget har under
en lang tid genomfort och genomfor kontinuerligt provtagningar i
vattendrag i nérheten av Laivagruvan. Nordic Mines arbetar efter en
antagen miljpolicy som innebar att omsorg om manniskor och milj®
ska utgdra ett av bolagets prioriterade omraden. Nordic Mines har
darfér som ett av sina kérnvarden att all verksamhet ska planeras och
bedrivas med utgéngspunkt fran miljoméssiga 6vervaganden. Bolaget
kallar detta arbetsséatt for Gréna gruvor.

LEVERANTORER

Nordic Mines sambarbetar med ett stort antal leverantérer framférallt

i anslutning till Laivagruvan. Nagra av dessa ar:

e AB Tallgvist Infra Oy ansvarar fér transport av malm och graberg
samt forkrossning av malm, vagunderhall och 6vriga anlaggnings-
arbeten

¢ SRK Consulting har under 2014 arbetet med uppdateringen av
Nordic Mines atgardsplan avseende Laivagruvan samt med upp-
datering av Laivagruvans mineralreserv och mineraltillgang

e Atlas Copco &r leverantor till bolaget avseende leasing, service,
reservdelar och borrstélsprodukter till Nordic Mines AC borriggar

e Tega leverar kvarninfodring till Laivaverkets AG- och pebblekvarn

e Kemian tutkimuspalvelut Oy (CRS) leverar kemiska analyser for
gruvans haltkontroll och anrikningsverkets processkontroll

e \Veliekset Kellola OY ansvarar fér byggarbeten pa gruvans
pastaomrade, vagunderhall samt delar av arbetet pa gruvans
tillfartsvag

e Kemira Oyj levererar kemikalier till anrikningsverketprocessen

e Ahma ympéristd QY tillhandahaller miljokontrollprogram iform av
provtagning, analyser samt rapportering

e Artic Drilling company Oy levererar GC-borming fér Laivagruvans
haltkontroll

® Raahen Vesi Oy hanterar ledningsvatten och aviopp

® Metso levererar reservdelar och automationstjanster

e ATP Metal works Oy levererar underhéllsrelaterade tjanster
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Lagstiftning och bolagsordning

Nordic Mines AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som &r noterat pa
Nasdaq Stockholm. Nordic Mines tillimpar svenska aktiebolagslagen
samt de regler och rekommendationer som foljer av att bolaget &r
noterat pa Nasdaq Stockholm. Dessutom félier Nordic Mines de
bestdmmelser som foreskrivs i bolagets bolagsordning. Bolags-
ordningen framgar i sin helhet p& www.nordicmines.se.

Svensk kod for bolagsstyrning

Enligt nu géllande noteringskrav pa Nasdaq Stockholm ska Svensk
kod for bolagsstyming ("Koden”) tillampas av alla bolag vars aktier
ar inregistrerade eller noterade vid en bérs. Nordic Mines tillampar
Koden med féljande awvikelse under 2014:

Kodregel 1.1 Nér tid och ort fér bolagsstdmma har faststallts ska
uppgift om detta utan dréjsmél, infér arsstdmma senast i samband
med tredje kvartalsrapporten, ld&mnas pé bolagets webbplats. Dar ska
aven framga vid vilken tidpunkt en begéran fran aktiedgare att fa ett

arende behandlat pa stdmman ska ha inkommit for att kunna tas in i
kallelsen.

Kommentar: Tid och plats for bolagsstdmman hade inte beslutats
i sédan tid for att mojliggora publicering av informationen inom den i
Koden angivna fristen.

Kodregel 2.5 Bolaget ska i god tid, dock senast sex manader fore
arsstdmman, pa bolagets webbplats lamna uppgift om namnen pa
ledaméterna i valberedningen. Om ledamot utsetts av viss &gare ska
&garens namn anges.

Kommentar: Valberedningens sammansattning hade inte beslut-
ats och meddelats bolaget i sddan tid for att mojliggora publicering av
informationen inom den i Koden angivna fristen.

Bolagsstyrning

Bolagsstymningen sker via bolagsstdmman, styrelsen och verkstéllande
direktoren. Bolagets revisorer, som utses av bolagsstdmman, granskar
redovisningen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av bolaget. Valberedningen bereder férslag till bolagsstamman
infor bland annat val och arvodering av styrelse och revisorer.

Bolagsstamman

Nordic Mines AB (publ):s hogsta beslutande organ &r bolagsstamman
som ska hallas i Uppsala. Pa férslag av garna véljs styrelse och revi-
sor vid arsstdamman. Tidpunkten for arsstamma offentliggors senast

i samband med kvartalsrapporten fér tredje kvartalet. Kommunikéer
och protokoll frn genomférda stdmmor i bolaget finns tillgéngliga

pa www.nordicmines.se. Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inte
nagra aktiedgaravtal eller motsvarande 6verenskommelser mellan
aktiedgare i bolaget som bland annat skulle leda till en forandring

av kontrollen éver Bolaget eller som skulle forhindra éverlatelser av
aktier i bolaget.

Bolagstdmmor 2014
Extra bolagsstdmma april 2014

Pa den extra bolagsstamma som hélls i Uppsala den 28 april 2014
beslutades bland annat att godkanna styrelsens beslut om en fére-
tradesemission till bolagets aktiedgare. For en nérmare beskriving
av den beslutade féretradesmissionen, se avsnitt Nyemission ovan.
Bolagsstdammans 6vriga beslut framgar av det fullstandiga protokollet
fran stdmman.

Arsstémma 2014

Pa arsstamman som hdlls i Uppsala den 27 juni 2014 fattades bland
annat beslut om att anta valberedningens férslag till styrelse, att anta
principer for ersattning och andra anstélliningsvillkor for bolagsledningen
i enlighet med styrelsens férslag samt att bemyndiga styrelsen att
besluta om emission av teckningsoptioner utan foretradesratt for aktie-
agarna. Bemyndigandet utgjorde en del av bolagets arbete med att
terstarta verksamheten vid Laivagruvan och avsluta de da pagéende
foretagsrekonstruktionerna i Sverige och Finland. Bolagsstdmmans
dvriga beslut framgar av det fullstdndiga protokollet fran bolagsstamman.

Valberedning
| enlighet med &rsstammans beslut 2014 har en valberedning inréttats.
Valberedningen ska arbeta fram férslag till beslut vad avser ordférande
vid &rsstdmman, antal styrelseledamdter som ska véljas av arsstdmman,
val av ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen samt av revisor,
arvode till styrelsen och revisorn, eventuell ersattning for utskotts-
arbete samt principer fér utseende av valberedning. Till ledamot i val-
beredningen som inte uppbar annat arvode fran bolaget ska utga ett
arvode som uppgar till 25 000 kronor for valberedningens ordférande
och till 15 000 kronor for envar 6vrig ledamot. Eventuella omkost-
nader som uppstar i nomineringsprocessen ska baras av bolaget. For
detaljer hur valberedningen utses se www.nordicmines.se.
Valberedningens sammanséttning infér arsstdmman 2015 offentlig-
gjordes den 4 mars 2015. | valberedningen ingér Tord Cederlund och
Lennart Schénning vilka representerar tvé av de storsta aktiedgama i
bolaget som utnyttjat sin ratt att utse representant i valberedningen.
Ovriga ledaméter &r Catharina Lagerstam och Manfred Lindvall vilka
representerar de mindre aktiedgarna i bolaget. Tord Cederlund &r
valberedningens ordférande.
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Styrelsen

Styrelsen svarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolag-
ets angeldgenheter. Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden.
Styrelseledamoterna utses vid arsstdmman for en tid till slutet av
nasta arsstdmma. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst
tre och hégst atta ordinarie ledamoter samt lagst ingen och hogst
fyra suppleanter (enligt Koden ska dock suppleant till bolagsstammo-
vald styrelseledamot inte utses). Vid arsstamman den 27 juni 2014
omvaldes till styrelseledaméter Lennart Schénning (ordf.), Helve
Boman och Krister Séderholm. For en nédrmare presentation av
styrelseledamoterna, se www.nordicmines.se.

Alla nuvarande ledamoter i styrelsen ar oberoende av bolaget och
bolagsledningen samt dess storre &gare.

Ansvarsférdelningen mellan styrelsen, dess ordférande och den
verkstéllande direktéren, samt riktlinjer for rapportering, regleras i
styrelsens arbetsordning, instruktion fér den verkstallande direktéren
och rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses éver och omarbetas
vid behov och i vart fall en gang om &ret i samband med det konsti-
tuerande styrelsemétet.

Styrelsens arbete och erséttning
Styrelsen har haft 33 sammantréden under 2014, jamfért med 16
under 2013. Sammantradena hélls utifran en av styrelsen faststalld
agenda, vilken sakerstéller styrelsens behov av information om
aktuella fragor, resultat och stéllning, prospekterings- och produk-
tionsresultat, finansiering med mera. For respektive styrelseledamots
nérvaro vid styrelsesammantréden under 2014, se tabell nedan.
Arsstamman 2014 beslutade att for arbetet intill &rsstamman 2015
ett arvode om 300 000 kronor ska utga till styrelsens ordférande
samt ett arvode om 200 000 kronor till envar av 6vriga ledaméter.
Inget separat arvode ska utga for kommittéarbete. Kostnader for
arvoden under 2014 till respektive ledamot framgar av tabell i not 4.

Utvérdering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete, liksom den verkstéllande direktdrens, utvarderas
arligen genom en systematisk och strukturerad process. Syftet &r
att f& fram underlag for styrelsens eget utvecklingsarbete samt att
ge valberedningen ett underlag for nomineringsarbetet. Styrelsens
ordférande ansvarar for utvarderingen.

Revisions- och ersattningsutskott
Styrelsen har i enlighet med aktiebolagslagen respektive Koden inrat-
tat ett revisionsutskott och ett erséttningsutskott.

Da styrelsen endast bestatt utav tre ordinarie ledamdéter har revi-
sionsutskottet utgjorts utav samtliga ledamoter. Revisionsutskottet
ska (i) 6vervaka bolagets finansiella rapportering, (i) med avseende
pa den finansiella rapporteringen, Gvervaka effektiviteten i bola-
gets interna kontroll, internrevision och riskhantering, (iii) halla sig
informerade om revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, (iv) granska och évervaka revisorns opartiskhet och sjélvs-
tandighet och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhand-
ahaller bolaget andra tjanster an revisionstjanster och (v) bitrada vid
uppréattandet av forslag till bolagsstdmmans beslut om revisorsval.

Da styrelsen endast bestatt utav tre ordinarie ledaméter har
ersattningsutskottet utgjorts utav samtliga ledamoéter. Erséttningsut-
skottet har till huvudsakliga uppgifter att bereda fragor om erséttning
och andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen och félja samt
utvardera tilldmpningen av de riktlinjer fér ersattningar till ledande
befattningshavare som arsstdamman beslutat om och géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.

Verkstéllande direktor

Verkstallande direktéren utses av styrelsen och ar ansvarig for den
[6pande forvaltningen i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar.

Revision
Revisorerna utses arligen av bolagsstamman. Till revisor for bolaget
omvaldes vid arsstamman i juni 2014 revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, med Martin Johansson som huvud-
ansvarig revisor, for tiden intill slutet av arsstamman 2015. Martin
Johansson, auktoriserad revisor, innehar inga aktier i Nordic Mines.
Fran 2006 tillampas internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS/IAS) samt de
tolkningsuttalanden som ges ut av International Financial Reporting
Interpretations Committe (IFRIC/SIC) som har godkénts av EU-
kommissionen, vid uppréttande av koncernens finansiella rapporter.
Enligt beslut fran arsstamman ska revisionsarvode utga med
skaligt belopp enligt rakning. Ersattning till revisor uppgick under
2014 1ill 1 273 Tkr (1 232 Tkr) fér koncernen, varav 37 Tkr (126
Tkr) avsag Ovriga tjanster utéver revisionsuppdraget. Delarsrapporten
for forsta samt tredje kvartalet 2014 granskades 6versiktligt av
bolagets revisor.

Ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2014 antog i sin helhet styrelsens forslag till riktlinjer
fér bestdmmande av ersattnings- och andra anstaliningsvillkor for
ledande befattningshavare. Riktlinjerna innebar i huvudsak att bolaget
ska strva efter att erbjuda sina ledande befattningshavare marknads-
massiga erséttningar och anstaliningsvillkor, att kriterierna darvid ska
baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens,
erfarenhet och prestation samt att ersattningen bestar av foljande
delar:

a) fast grundlon,

b) rorlig lon,

c) pensionsférméner, och

d) 6vriga formaner

Deltagande i langsiktiga incitamentsprogram, exempelvis besta-
ende av teckningsoptioner, kan erbjudas som ett komplement till
ovanstaende, i forekommande fall baserat pa beslut och riktlinjer av
bolagsstamma.

Med ledande befattningshavare avses VD och andra ledande
befattningshavare i bolaget och dess dotterbolag. Ledande befatt-
ningshavare har ratt till pensionsformaner pa marknadsméssiga
villkor, varvid pensionsgrundande 16n utgérs av fast on.

Styrelsen har bemyndigats att franga dessa riktlinjer, om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal for det. Fér VD och ¢vriga ledande
befattningshavare ska gélla en uppsagningstid om upp till sex
méanader vid uppsagning fran befattningshavarens sida och upp till
sex manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsagning kan
ledande befattningshavare ha ratt till ett avgangsvederlag motsvar-
ande upp till sex manadsléner. De fullstandiga riktlinjerna finns
tillgangliga pa www.nordicmines.se

Vid uppségning har VD réatt till sex manaders uppsagningslon samt
ett avgangsvederlag motsvarande sex méanadsloner. For VD géller en
uppsagningstid om sex manader.

Ovriga ledande befattningshavare har en uppsagningstid om
sex manader men inget avgangsvederlag. For mer information om
erséttning till ledande befattningshavare se not 4.

Invald Oberoende Utskott Nérvaro Arvode, sek
Bolaget och bolags- (pro rata)
ledningen/Agare
Lennart Schénning (ordf.) 2009 Ja/Ja Ersé&ttning/revision/valberedning 33/33 300 000
Helve Bohman 2013 Ja/Ja Erséttning/revision 33/33 200 000
Krister Séderholm * 2013 Ja/Ja Erséttning/revision 33/33 200 000

* Ater invald il styrelsen pa arsstdmman 2013. Tidigare invald till styrelsen 2010 och uttradde i maj 2011 for att bli platschef vid Laiva.
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Intern kontroll och riskhantering avseende finansiell rapportering
Styrelsen har ansvaret for att det finns ett effektivt system f6ér intern-
kontroll och riskhantering och faststéller vid ett konstituerande mote
efter arsstdmma arbetsordningen for styrelsen samt dess revisions-
utskott och ersattningskommitté. Dessutom faststélls VD:s instruktion
och attestinstruktion.

Nordic Mines VD har det operativa ansvaret for den interna
kontrollen. Ledningen har pa grundval av styrelsens riktlinjer, lagar
och regler avseende finansiell rapportering, en faststalld roll- och
ansvarsfordelning for de personer som arbetar med bolagets finansiella
rapportering. Ansvar och befogenheter &r vidare definierade i policies
s& som finanspolicy, IT-policy och insiderpolicy samt attestinstruktion.

Viktiga redovisningsfrgor och fragor relaterade till den finansiella
rapporteringen bereds av revisionsutskottet och behandlas i styrelsen.
Minst en gang om &ret haller saval revisionsutskottet som styrelsen i
dess helhet méten med revisorn. Bolaget har ingen sérskild gransk-
ningsfunktion (internrevision). Styrelsen har bedémt att det inte finns
sarskilda omstandigheter i verksamheten eller andra forhallanden
som motiverar att en s&dan funktion inréttas.

Informationspolicy

Nordic Mines stravan ar att lamna aktiemarknad, allménhet och
myndigheter en &ppen, snabb och korrekt information i enlighet med
den antagna informationspolicyn. Under 2015 for tiden efter ars-
stdmman avser Nordic Mines att publicera finansiella rapporter den
13 augusti 2015 (rapport for andra kvartalet 2015) och 29 oktober
2015 (rapport for tredje kvartalet 2015).

AKTIEINFORMATION

Nordic Mines aktie &r sedan i juli 2008 upptagen till handel pa
Nasdag Stockholms Small Cap-lista. Aktien har kortnamnet NOMI
och ISIN-koden SEO001672809.

AKTIEKAPITAL OCH OPTIONER
Per den 31 december 2014 uppgick aktiekapitalet till 391 835 214,44 kr
fordelat pa 5 403 043 196 aktier, envar med ett kvotvarde om 7,256
dre. Optionsprogram och av Nordic Mines emitterade tecknings-
optioner framgar av not 4 och 16.

For ytterligare information om bolagets aktiedgare, se tabell av-
seende aktiedgare per 31 december 2014.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens
revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller nérstaende —
har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner
som var eller &r ovanlig till sin karaktdr. Koncernen har inte lamnat
lan, garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelseledamot,
de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor.

MINERALRESERV OCH MINERALTILLGANG

Nordic Mines ar medlem i SveMin som &r en arbetsgivar- och
branschférening for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige.
Nordic Mines féljer darmed de gemensamma rekommendationer som
géller publiceringsstandarder for foretag engagerade i prospektering,
utveckling och mineralutvinning.

Nordic Mines uppdaterade mineralreserv och mineraltiligang for
Laivagruvan ar framtagen av det oberoende gruvkonsultbolaget SRK
Consulting (UK) Limited ("SRK").

Nordic Mines redovisade i februari 2015 en uppdaterad mineral-
reserv och mineraltiligéng for Laivagruvan per den 1 januari 2015.
Den totala bevisade och sannolika mineralreserven i Laiva per den
1 januari 2015 uppgar till 9 367 000 ton med en genomsnittlig guld-
halt om 1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guld-
innehallet i mineralreserven motsvarar omkring 11 200 kg (360 000
troy ounce).

Mineralreserven &r baserad pa en uppdaterad mineraltillgang (vari
mineralreserven ingar). Den totala kanda och indikerade mineral-
tillgéngen i Laiva per den 1 januari 2015 uppgar till 15 970 000 ton
med en genomsnittlig halt om 1,52 gram guld per ton (cut-off 0,6
gram per ton). Guldinnehallet i den totala kanda och indikerade
mineraltillgangen motsvarar omkring 24 300 kg (780 000 troy ounce).

Dartill tillkommer en antagen mineraltiigdng om 3 220 000 ton med
en genomsnittlig halt om 2,08 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram
per ton). Guldinnehallet i den antagna mineraltillgdngen motsvarar
omkring 6 700 kg (215 000 troy ounce).

Laiva mineratillgang (1 januari 2015)

Kategori Tonnage  Guld- Guld Guld
® halt innehall innehall

(/1) (kg) (tr.oz)

Kand - - - -
Indikerad 15 970 000 1,62 24 300 780 000
Kand + indikerad 15 970 000 1,62 24300 780 000
Antagen 3220 000 2,08 6700 215000

Mineraltillgdngen redovisas med en cut-off om 0,6 g/t

Modellen fr berakningen av mineraltiligdngen begrénsas av ett antaget guldpris om
€1 300 per troy ounce (USD 1 510 per troy ounce)

Mineraltillgdngen redovisas inklusive redovisad mineralreserv

Laiva mineralreserv (1 januari 2015)

Kategori Tonnage  Guld- Guld Guld
® halt innehall innehall

(g/t) (kg) (tr.oz)

Bevisad - - - -
Sannolik 9 367 000 1,19 11200 360 000
Bevisad + sannolik 9 367 000 1,19 11200 360 000

Mineralreserven redovisas med en cut-off om 0,6 g/t
Berakningen av mineralreserven har baserats pa ett antaget femarigt guldpris om
€1 020 per troy ounce (USD 1 184 per troy ounce)

Berakningarna av mineraltillgangar och mineralreserver 2015
Mineraltiligangen som rapporterades i november 2013 baserades pa
en geostatistisk process som rapporterade mineraltilgangen i 10x6x10
meters block. Arbeten under 2014 har lett till att mineraltillgangen nu
rapporteras i mindre block om 4x4x5 meter. Den nuvarande mineral-
tillgangen (cut-off 0,6 g/1) &ar grundad pa den del av den totala
mineraliseringen (41 miljoner ton) som beréknas vara l6nsam att bryta
i dagbrott vid ett guldpris pa € 1 300 per troy ounce eller USD 1 510
per troy ounce.

Berakningen av mineralreserven har baserats pa ett antaget 5-arigt
guldpris om € 1 020 per troy ounce eller USD 1 184 per troy ounce.

Berakningen félier den nu géllande JORC koden ("JORC Code
2012"). Nordic Mines &r medlem i Svemin och rapporter sina
mineraltillgangar och mineralresever foljande Fennoscandian Review
Boards (FRB) principer.

Ansvarig "Competent Person” fér berakning av mineraltiligangen &r
Dr John Arthur vid SRK Consulting (UK) Limited, Chartered Geologist
and Fellow of the Geological Society of London.

Ansvarig "Competent Person” for berdkning av mineralreserven ar
Mr Allan Blair, BEng, MAusIMM (#102240) vid SRK Consulting (UK)
Limited.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt foretagande &r forenat med ett visst matt av risktagande. Nordic
Mines verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom gruvverksamhet
och prospektering ofta stélls infér. Riskerna &r i flertalet fall av sadant
slag, att bolag inte kan forsékra sig mot dem. Dartill ska sarskilt
beaktas att Nordic Mines befinner sig i ett tidigt skede av sin verk-
samhet. Nordic Mines har en liten organisation och ar beroende av
ett antal nyckelpersoner.

Riskerna i ett gruv- och prospekteringsféretag ar framst kopplade
till utfallet av sjélva prospekteringen, produktionen samt marknads-
priset pa metallmarknaden, men &ven till tillstandsfragor avseende
undersokning, bearbetning och milj¢.
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Medarbetare

En begransad forvantad livstid och hitintills svag I6nsamhet for Laiva-
gruvan kan resultera i att mojligheten att rekrytera nyckelpersoner vid
en aterstart av gruvan ar begrénsad.

Policy for finansiell riskhantering

Koncernen exponeras fér en mangd finansiella risker. Dessa risker ar
framst valutarisk, guldprisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och réanterisk.
Styrelsen och féretagsledningen foérsoker hantera dessa risker genom
att identifiera, utvardera och i lampliga fall motverka de risker som
uppraknas.

Valutarisk

Guld noteras i USD, majoriteten av kostnaderna uppkommer i EUR
och koncernen konsolideras i SEK. Bolaget blir darmed direkt bero-
ende av vaxelkurserna i dessa valutor. Om USD starks gentemot EUR,
sa har det en positiv effekt. Om EUR stérks gentemot SEK, s& har
det en positiv effekt pa forséljningen, men en negativ effekt pa
kostnaderna.

Guldprisrisk

Forsaliningen pabdrjades under januari 2012 och har bestatt vasent-
ligen av en enda produkt, dorétackor, innehallande guld, silver och
koppar. En nedgéng i guldpriset kan fa en omedelbar negativ inverkan
pa koncernens resultat framgent och &ven en negativ inverkan pa
bolagets méjligheter att aterstarta Laivagruvan.

Ackordsplan och avtal med banker

avseende projektfinansieringslan

En forutsattning for ett lyckat genomférande av den faststallda
ackordsplanen fér bolagets finska dotterbolag Nordic Mines Oy, ar att
den uppgérelse som traffades med det bankkonsortium, med vilket
ett projektfinansieringsavtal har ingatts, kan uppfyllas.

Uppgdrelsen innebér att flera &ndringar gjordes i projektfinansierings-
avtalet och att nya méjligheter for bankkonsortiet att sdga upp avtalet
infordes. Dessa innebar bland annat féljande. Uppstartsplaner ska ha
levererats i utkastform den 1 november 2014 och slutlig version ska
ha levererats den 1 december 2014. En uppdatering av den finansiella
modellen ska ha gjorts senast den 15 december 2014 vilken ska
godkénnas av bankkonsortiet. Om inte uppstartsplanerna levereras
eller den uppdaterade finansiella modellen levereras och godkénns i
tid foreligger en uppsagningsgrund under projektfinansieringsavtalet.
For att sakerstalla korrektheten och minimera risken i arbetet med
uppstartsplanerna och dar tillhérande finansiell modell férde Nordic
Mines diskussioner med bankkonsortiet om att erhalla mer tid for
detta arbete. Forlangning begérdes fran den 1 respektive 15 december
2014 till och med januari 2015. Bolaget levererade under januari
méanad en indikativ uppdaterad atgérdsplan och finansiell modell till
bolagets langivare for deras godkénnande. Bolagets langivare har i
dagslaget inte godkant atgardsplanen men parterna fér fortsatta dis-
kussioner kring atgardsplanen, uppstarten av Laivagruvan och projekt-
finansieringsavtalet. Vidare innebar uppgérelsen med bankkonsortiet
att de befintliga finansiella kovenanterna ersattes med fem olika
operationella tester. Dessa operationella tester innebér att Nordic
Mines Oy pa olika punkter méaste uppna en viss andel av budgeterad
eller prognostiserad niva for att uppfylla kraven under projektfinansi-
eringsavtalet. De operationella testerna ska méatas varje manad for
en rullande tremanadersperiod som slutar vid utgangen av en manad.
Den forsta mattidpunkten var enligt projektfinansieringsavtalet per
den 30 april 2015 d& de operationella testerna skulle méatas for
perioden 1 februari — 30 april 2015. D& produktionen inte har ater-
startats enligt uppstartsplanen har bolaget &nnu inte pabdrjat nagra
matningar. Ytterligare arbete maste utforas innan de budgeterade
och prognostiserade nivaerna kan faststéllas och godkannas av bank-
konsortiet. Bolaget vet darfor i nulaget inte vilka nivaer de operation-
ella testerna ska métas mot. Bolaget vet inte heller om det kommer
att fa tillrackligt med utrymme for att klara svangningar i produktionen
eller ofdrutsedda handelser sarskilt i uppstartsfasen. Om de operation-
ella testerna inte uppfylls féreligger en uppsagningsgrund under projekt-
finansieringsavtalet. Om Nordic Mines Oy inte har tillrackligt med
medel fér att genomfdra de investeringar som féljer av den finansiella
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modellen féreligger en uppségningsgrund under projektfinansierings-
avtalet. Bland ytterligare tillkommande uppséagningsgrunder mérks
de som tar sikte pa det fall att bolagen i koncernen inte fullgér sina
betalningsskyldigheter under ackordsplanerna. Om Nordic Mines Oy
vasentligen bryter mot projektfinansieringsavtalet har bankkonsortiet
ratt att ansoka om att den finska ackordsplanen ska forfalla. Om
bolaget eller Nordic Mines Oy bryter mot ackordsplanerna eller om
uppgodrelsen med bankkonsortiet inte kan uppfyllas innebér det en
risk for att den finska ackordsplanen eller uppgérelsen med bank-
konsortiet misslyckas, vilket skulle kunna leda till en ny foretags-
rekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av bolaget. Ifall den
finska ackordsplanen eller uppgoérelsen med bankkonsortiet forfaller
atergar de relevanta borgenaremas fordringar pa Nordic Mines Oy,
inklusive de fordringar som bankkonsortiet och évriga bolag i
koncernen eftergivit enligt ackordsplanen, till fullt belopp och i
handelse av konkurs kommer samtliga aktiedgare att férlora hela
sitt tidigare insatta aktiekapital.

Likviditetsrisk
Bolaget ansokte om rekonstruktion den 8 juli 2013 pa grund av
ofillr&cklig likviditet. Genom avslutandet av rekonstruktionen och
genomférd foretradesemission har bolaget en finansiellt starkare
stéllning &n tidigare. Bolaget har dock aven fortsatt begrédnsade
ekonomiska resurser.

Vidare befinner sig Nordic Mines nu i ett skede dér en aterstart
av Laivagruvan planeras och medel for utgifter tacks for nérvarande
inte av internt genererade intakter. Bolagets tillvéxt bedéms fortsatt
vara beroende av extern finansiering. Det &r inte sékert att ytterligare
finansiering kommer att goras tillganglig for bolaget pa godtagbara
villkor, eller éverhuvudtaget. Instabilitet hos finansiella institutioner
kan paverka bolagets formaga att genomfora nyemission eller erhalla
lanefinansiering i framtiden. Stérningar i kapital- och kreditmarknaden
pa grund av osakerhet, férandrad eller 6kad reglering av finansiella
institutioner, minskade alternativ eller misslyckande foér betydande
finansiella institutioner kan negativt paverka bolagets tillgang till
externt kapital.

Se vidare Férvaltningsberattelsen under rubriken Vasentliga hand-
elser efter arets utgang samt not 25 Fortlevnadsprincip.

Rénterisker

Réntor paverkar koncernens resultat och kassafléde negativt.
Samtliga réntor har bade en arlig fast rantemarginal samt en rérlig del
som féljer Euribor. Om Euribor rantan hojs, dkar rantekostnaderna for
bolaget. Genomsnittsrantan fér det ursprungliga MEUR 53,0 projekt-
l&net har varit cirka 4 procent. Genomsnittsrantan fér det till-
kommande kreditramarna om MEUR 7,5 respektive MEUR 6,0 har
varit cirka 10 procent. Bankkonsortiet har fakturerat bolaget ytter-
ligare 2 procentenheter pa I&nen pa grund av rekonstruktion och
likviditetsbrist. Rantorna har under bolagets rekonstruktion inte
betalats, men redovisats som upplupna kostnader. Genom ackords-
uppgdrelsen med bolagets finska dotterbolag och andringamna i
l&neavtalet med bolagets langivare &r den fasta rantemarginalen

8 procent.

Ovriga risker

Forutom dessa risker méste dven mer generella riskfaktorer, som
mer eller mindre alla féretag som &r involverade i affarsverksamhet
moter, beaktas, sdsom konjunkturutveckling, konkurrenter, teknik
och marknadsutveckling, leverantérer, kunder, féretagsférvary, kvali-
ficerad personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter
och aktiemarknadsrisk. Ytterligare risker och osékerheter som Nordic
Mines for narvarande inte kanner till, eller som inte bedéms som
vasentliga, kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som péaverkar
Nordic Mines i framtiden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e | syfte att na Nordic Mines évergripande mal att ateruppta driften
av Laivagruvan, pa ett satt som ger forutsattningar for en I6nsam
gruvdrift, har bolaget efter rets utgang vidtagit en rad atgarder.
Dessa omfattar bland annat att bolaget enligt tidigare offentlig-
gjord tidplan under januari manad levererat en indikativ uppdat-



erad atgardsplan och en uppdaterad finansiell modell till bolagets
langivare for deras godkénnande. Bolagets langivare har darefter
inbjudit Nordic Mines till en fortsatt diskussion kring atgardsplanen
och uppstarten av Laivagruvan.

e Nordic Mines har efter arets utgang éven gatt vidare i sin planering
och utvarderat en rad alternativ for att starka Laivaprojektet opera-
tionellt och finansiellt. Bolaget har dven utvarderat samarbeten
kring raffinering och méjliga strukturaffar inom den Nordiska guld-
gruvbranschen. Aven om de diskussioner som bolaget har haft
hitintills &nnu inte givit nagra konkreta resultat ser Nordic Mines
fortsatt positivt pa en konsolidering inom den Nordiska guldgruv-
branschen.

¢ Nordic Mines har efter arets utgang &ven utvérderat olika alternativ
for att starka likviditeten i samband med en uppstart av Laiva-
gruvan. Bolaget gor bedémningen att ett ytterligare rorelse-
kapitalbehov om 7 miljoner euro féreligger till dess att gruvan blir
sjalvfinansierande. Vidare tilkommer 3 miljoner euro i sdsongs-
massiga investeringar samt 2 miljoner euro i likviditetsreserv.
Sammantaget foreligger ett ytterligare kapitalbehov i storleksord-
ningen 12 miljoner euro for att pa ett sakert satt aterta Laiva-
gruvan i drift. Likviditetsstarkande atgarder kan ske, exempelvis
genom forforsaljning av guldproduktion och guldleveranser, om-
férhandling av leverantdrsvillkor, andra sorters bryggfinansiering av
rérelsekapital, nyemission eller samarbeten med strategiska eller
finansiella partners.

e Den 26 februari presenterade Nordic Mines en uppdaterad
mineralreserv motsvarande fem ars guldproduktion. Den totala
bevisade och sannolika mineralreserven i Laiva per den 1 januari
2015 uppgar till 9 367 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om
1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guldinnehallet

i mineralreserven motsvarar omkring 11 200 kg (360 000 troy
ounce).

e Eva Kaijser utses i maj 2015 till ny vd for Nordic Mines koncernen.
Hon har mer an 17 &rs erfarenhet fran gruvindustrin, varav 11 ar
fran Bolidenkoncernen i olika ledande befattningar och i koncern-
ledningen. Eva har darefter &ven varit CFO pa Northland
Resources. Narmast kommer Eva fran en roll som fristaende
radgivare inom gruvindustrin.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION | MODERBOLAGET
Till &rsstammans forfogande stér foljande vinstmedel (Tkr):

Overkursfond 909 444
Balanserad forlust -885 055
Arets resultat -171 633
Totalt -147 245

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2014 samt att vinst-
medlen disponeras sa att i ny rakning ¢verfors -147 245 Tkr.

Koncernens och moderbolagets resultat och stalining i évrigt fram-
gar av efterféljande resultat- och balansrékningar samt kassaflodes-
analyser med tillaggsupplysningar.

ARSSTAMMA
Arsstamman kommer att héllas tisdagen den 30 juni 2014 i Uppsala.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Per den 30 december 2014 uppgick antalet aktiedgare i Nordic
Mines till cirka 11 000. De tio stérsta aktiedgarna i bolaget framgar
av tabellen nedan.

Aktiedgare per 31 december 2014 Antal aktier Innehav %
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL LTD, W8IMY 834 614 951 15,4%
J P MORGON CLEARING CORP, W9 291 230 000 5,4%
EVLI CORPORATE FINANCE AB 296 282 087 4,9%
UBS AG CLIENTS ACCOUNT 212 533 923 3,9%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 202 537 247 3,8%
KOBMAND BAMSE HOLDING APS 141 203 829 2,6%
ROBUR FORSAKRING 130 297 727 2,4%
NOVATELLIGENCE AB 105 000 000 1,9%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 94 377 550 1,8%
HANDELSBANKEN LIV 78 428 883 1,4%
OVRIGA 3086 536 999 57,2%
Totalt 5 403 043 196 100,00%

Kalla: Euroclear
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Femarsoversikt

Oversikt koncernen 2014 2013 2012 2011 2010
' |
Nettoomsattning Tkr 62 898 325 314 247 122 - -
Resultat efter finansiella poster Tkr 287536  -788b662  -235 384 -33 336 -26 741
Balansomslutning Tkr 674126 860527 1434476 1241515 606 164
Antal anstallda st 83 116 109 52 16
Soliditet % 69,2 26,6 41,8 30,4 92,3
Avkastning pé totalt kapital % 40 Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital % 27 Neg Neg Neg Neg
Oversikt moderbolaget 2014 2013 2012 2011 2010
' |
Nettoomsattning Tkr - - - — _
Resultat efter finansiella poster Tkr  -171532  -840312 6 231 2 397 -26 703
Balansomslutning Tkr 328 426 3175623 1002 127 583 816 580 724
Antal anstéllda st 8 12 15 15 13
Soliditet % 82,3 97,3 92,2 96,3 96,5
Avkastning pa totalt kapital % Neg Neg 0,9 0,8 Neg
Avkastning pa eget kapital % Neg Neg 0,7 0,4 Neg
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Koncernens rapport over totalresultat/
Moderbolagets resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr Not 2014 2013 2014 2013
L' ' |
Forsaljningsintakter 1 62 898 325 314
Kostnad f6r sélda varor 2,4 -163430 -1011458
varav produktionskostnader -115 228 -392 648
varav avskrivningar -36 139 -73 859
varav nedskrivningar -12063 -544 951
Bruttoresultat -100 532 -686 144 - -
Forsalinings- och administrationskostnader 2,3,4 -50 575 -67 669 -16 265 -32 996
Ovriga rérelseintkter 5 459 060 50 108 5780 41016
Ovriga rérelsekostnader 5 -2 794 -28 650 -1765 -21 305
Roérelseresultat 305 159 -732 355 -12 250 -13 285
Finansiella intakter 6 62 670 19 693 34 205
Finansiella kostnader 6 -17 685 -66 877 -178 875 -861 232
Resultat efter finansiella poster 287 536 -788 562 -171 532 -840 312
Inkomstskatt 7 -161 754 66 082 - -28 998
Arets resultat 125 782 -722 480 -171 532 -869 310
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessékringar 16 - 116 109
Valutakursdifferens 16 -20 870 -19 563
Summa 6vrigt totalresultat for aret -20 870 96 546
Summa totalresultat for aret 104912  -625934 - -
Periodens resultat hanforligt till: moderféretagets aktiedgare 125 782 -722 480 -171 532 -869 310
125 782 -722 480 -171 632 -869 310
Summa totalresultat hanforligt till: moderféretagets aktiedgare 104 912 -625 934 0 0
104 912 -625 934 0 0
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 1900916 324 795 1900916 324 795
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 1900 916 324 795 1900 916 324 795
Resultat per aktie fére utspadning 0,07 -2,92 -0,09 -2,68
Resultat per aktie efter utspadning 0,07 -2,92 -0,09 -2,68
Totalresultat per aktie fére utspadning 0,06 -1,93
Totalresultat per aktie efter utspadning 0,06 -1,93

NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2014 11



Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013
Y

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter avseende prospektering och utvérderingstillgangar 8 64 341 64 580 63 536 63 775

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark 9 25 454 25510 25 454 25510
Gruvtillgangar 9 110 284 114 400
Maskiner och inventarier 9 15 420 25 500 6 375 6573
Produktionsanlaggning 9 309 479 311919
460 637 477 329 31 829 32 083
Finansiella anldggningstillgangar
Andra fordringar 10 22514 21 380
Fordringar hos koncernféretag 94 847 152 284
Uppskjuten skattefordran 7 156 227
Andelar i koncernforetag 11 101 627 48 211
22 514 177 607 196 474 200 495
Summa anliggningstillgangar 547 492 719 516 291 839 296 353
Omsittningstillgangar
Varulager och pagéende arbete 12 31520 56 491
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 29 885
Fordringar hos koncernforetag 10 695
Ovriga fordringar 3003 13 794 745 706
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 8914 12 731 78 317
11917 56 410 823 11718
Likvida medel 15 83 197 28 110 35 764 9452
Summa omsittningstillgangar 126 634 141 011 36 587 21170

SUMMA TILLGANGAR 674 126 860 527 328 426 317 523
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013
' '/ [ |

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 391 835 341 217
Ovrigt tillskjutet kapital 935 444 863 448
Balanserat resultat -860 530 -965 442
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 466 749 229 223

Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 391 835 341217
Reservfond 26 000 26 000

417 835 367 217

Fritt eget kapital
Overkursfond 909 444 827 448
Balanserat resultat -885 157 -15 506
Arets resultat -171 532 -869 310
=147 245 -57 368
Eget kapital 270 590 309 849
Avsiéttningar 17 27 093 22 035 - -
Langfristiga skulder
Interna skulder 70 78
Upplaning 15,18 123 005 6 806 53416
123 005 6 806 53 486 78
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 32 702 154 775 2 279 3066
Upplaning 15,18 6 869 411249
Ovriga skulder 718 2 540 345 1245
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 16 990 33 899 1726 3285
57 279 602 463 4 350 7 596
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 674 126 860 527 328 426 317 523
Stallda sékerheter 20 20486 702 19294 011 69016489 6513456
Ansvarsforbindelser 21 35610 34 458 35610 34 458

Netto skuld 46 677 389 945 17722 -9374
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Koncernens forandringar i eget kapital

Aktiekapital Ovrigt till- Reserver Balanserat Summa

Belopp i Tkr skjutet kapital resultat  eget kapital
1 O O N

Ingaende balans per 1 januari 2013 85 304 854 289 -115 562 -223 946 600 085
Totalresultat
Arets resultat =722 480 =722 480
Ovrigt totalresultat for &ret 96 546 96 546
Summa totalresultat fér aret 96 546 -722 480 -625 934
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 255913 25 591 281 504
Emissionskostnader -26 432 -26 432
Summa transaktioner med aktiedagare 255 913 -841 0 0 255 072
Summa eget kapital 31 december 2013 341 217 853 448 -19 016 -946 426 229 223
Ingaende balans per 1 januari 2014 341 217 853 448 -19 016 -946 426 229 223
Totalresultat
Arets resultat 195 782 195 782
Ovrigt totalresultat for ret -20 870 -20 870
Summa totalresultat f6r aret -20 870 125 782 104 912
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 50618 101 237 151 856
Emissionskostnader -19 241 -19 241
Summa transaktioner med aktiedgare 50618 81 996 0 0 132 614
Summa eget kapital 31 december 2014 391 835 935 444 -39 886 -820 644 466 749

Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktiekapital  Reservfond ~Overkursfond Balanserat Arets resultat  Summa eget

Belopp i Tkr resultat kapital
'/ ! | |

Ingaende balans per 1 januari 2013 85 304 26 000 828 288 -22 895 7510 924 207
Nyemission 255913 25 591 281 604
Emissionskostnader -26 431 -26 431
Disposition enligt beslut arsstamma 7510 -7 510 0
Omrakningsdifferens -121 -121
Arets resultat 869310  -869310
Utgaende balans per 31 december 2013 341 217 26 000 827 448 -15 506 -869 310 309 849
Ingaende balans per 1 januari 2014 341 217 26 000 827 448 -15 506 -869 310 309 849
Nyemission 50618 101 237 161 865
Emissionskostnader -19 241 -19 241
Disposition enligt beslut arsstamma -869 310 869 310 0
Omrakningsdifferens -341 -341
Arets resultat 171532 -171532

Utgaende balans per 31 december 2014 391 835 26 000 909 444 -885 157 -171 532 270 590
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2014 2013 2014 2013
' '/ [ |

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 305 169 -732 355 -12 250 -13285
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet: 22 -3 683 611430 151 870 771
Finansiella intakter 62 670 19 693 34 205
Finansiella kostnader -17 685 -66 877 -178 875 -861 232

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 283 853 -177 132 -171 381 30 459

Kassafléde fran fériandring i rorelsekapital

Forandringar varulager och pagaende arbete 24 971 30 528

Forandring av kortfristiga fordringar 44 493 -33 063 10 896 -6 332
Forandring av leverantdrsskulder -122 073 81473 -787 -2316
Forandring av kortfristiga skulder -18 731 -50 686 -2 459 -63 700
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 212 513 -148 880 -163 731 -31 888

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 8 -1297 -1297
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 9 -725 -38 774 -1 265
/&terbetalning/Férvérv av finansiella anlaggningstillgéngar 10,11 -1134 -0 458 4021 -212 867
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 859 -49 529 4021 -215 429

Finansieringsverksamheten

Nyemission 132614 265 074 132614 265 074
Upptagna lan 53416

Amortering lan -288 181 -97 112 -8 -14 231
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -155 567 157 962 186 022 240 843
Arets forandring i likvida medel och kortfristiga placeringar 55 087 -40 447 26 312 -6 474
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 28 110 68 557 9 452 15926
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid perioden slut 83 197 28 110 35 764 9 452
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Redovisningsprinciper

ALLMAN INFORMATION

Nordic Mines AB (publ) (Moderforetaget) och dess dotterféretag
(sammantaget Koncernen) &r ett nordiskt gruv- och prospekterings-
bolag. Moderbolaget ar ett registrerat aktiebolag med sate i Uppsala.
Adressen till huvudkontoret &r Méster Samuelsgatan 60, 111 21
Stockholm. Aktien ar upptagen pa Nasdag OMX Nordiska Bérs
Stockholm, Small Cap-listan. Om inte sérskilt anges, redovisas alla
belopp i Tkr. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar. Nedan
ges en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen fér Nordic Mines AB koncernen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Den har uppréttats
enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betraffar omvarderingar
av finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument)
varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i enlighet med IFRS kréver anvandning av
en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare krévs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av féretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en mer ingaende
beddmning, som &r komplexa eller sadana omraden déar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for finansiella rapport-
eringen anges i stycket Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal nedan.

ANDRINGAR | REDOVISNINGS-

PRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

(a) Nya och édndrade standarder som tillimpas av koncernen

Inga av de standarder som koncernen tilldmpar fér forsta gangen for

rakenskapsar som bérjade 1 januari 2014 och som anges nedan har

haft eller vantas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

¢ |FRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande prin-
ciper da den identifierar kontroll som den avgérande faktorn fér att
faststalla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen.

e |FRS 12 "Upplysningar om andelar i andra foretag” omfattar upp-
lysningskrav for alla former av innehav i andra foretag, sdsom
dotterféretag, samarbetsarrangemang, intresseféretag och ej
konsoliderade strukturerade foretag

(b) Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder dar
&ndringen dnnu inte har trétt i kraft och inte har tilldmpats i fértid av
koncernen men som kan paverka koncernens framtida finansiella
rapporter

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar

som bérjar efter 1 januari 2014 och har inte tilldmpats vid uppréatt-

andet av denna finansiella rapport. Inga av dessa forvantas ha nagon
vasentlig inverkan péa koncernens finansiella rapporter med undantag
av de som fdljer nedan:

* |FRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, véardering
och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Den fullstand-
iga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar
av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella
instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men
férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas
3 varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaff-
ningsvéarde, verkligt varde éver dvrigt totalresultat och verkligt
varde 6ver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras
beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika.
Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt
varde &ver resultatrakningen men det finns &ven en méjlighet att
vid férsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt
varde 6ver ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultat-
rakningen kommer d& ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9
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infor ocksa en ny modell for berakning av kreditférlustreserv som
utgér fran forvantade kreditforluster. For finansiella skulder s
andras inte klassificeringen och varderingen férutom i det fall da
en skuld redovisas till verkligt varde over resultatrakningen baserat
pé verkligt varde alternativet. Vardeforandringar hanforliga till
forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i évrigt totalresultat.
IFRS 9 minskar kraven for tillampning av sékringsredovisning
genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk rela-
tion mellan sékringsinstrument och sakrat féremal och att sakrings-
kvoten ska vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven
sakringsdokumentationen &ndras lite jgmfort med den som tas
fram under IAS 39. Standarden ska tillampas fér rakenskapsar
som pébdrjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning é&r tillaten.
Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna av inférandet av
standarden.

e |FRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur
redovisning av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger
pé ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om féretagets intékter. Den utdkade upplysnings-
skyldigheten innebér att information om intéktsslag, tidpunkt for
reglering, osékerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassa-
flode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intékt
ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll éver den
forsalda varan eller tjansten och har méjlighet att anvanda och
erhéller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS 15 ersatter IAS 18
Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och
IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2017. Fértida tillamp-
ning &r tilldten. Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna av
inférandet av standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i
kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisning upprattas enligt forvarvsmetoden vilket innebéar
att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden
mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga vérden, elimineras i sin
helhet. | koncernredovisningen ingér harigenom endast den del av
dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet. Dotter-
foretag &r alla de foretag dar Koncernen har rétten att utforma finansi-
ella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav uppgéende till mer &n halften av rostratterna. Fore-
komsten och effekten av potentiella réstratter som for nérvarande

ar majliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid beddmningen av
huruvida Koncernen utévar bestdmmande inflytande over ett annat
foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet éverférs till Koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pa transaktioner mellan koncemféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis
pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den éverlatna tillgangen.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall
&ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av Koncernens
principer.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
Koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar foretaget huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moder-
bolagets funktionella valuta och rapportvaluta.



Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrékning av monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av finansiella
fordringar och skulder redovisas i resultatrakningen under finansiella
poster medan 6vriga valutakursdifferenser redovisas under évriga
rorelseintakter respektive évriga rorelsekostnader.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta an rapportvalutan, omréknas till koncernens

rapportvaluta enligt féljande:

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna om-
réknas till balansdagens kurs;

b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna om-
raknas till genomsnittlig valutakurs (sévida denna genomsnittliga
kurs utgér en rimlig approximation av den ackumulerade effekten
av de kurser som galler p& transaktionsdagen, annars omréknas
intakter och kostnader till transaktionsdagens kurs), och

c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt totalresultat.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller ut-
betalningar.

SEGMENTREDOVISNING
En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhanda-
haller produkter eller tjanster som ar utsatta for risker och majligheter
som skilier sig fran vad som géller fér andra rérelsegrenar. Geograf-
iska omraden tilhandahaller produkter eller fjanster inom en ekonom-
isk miljé som &r utsatt for risker och majligheter som skiljer sig fran
vad som géller fér andra ekonomiska miljéer.

Koncernen frangick segmentsindelning fran och med januari 2013
dé& det endast finns en produktiv gruva i Finland inom koncernen och
det ar sa koncernens resultat f6ljs upp och varderas.

INTAKTSREDOVISNING

Forsalining av guld och andra mineraler intaktsfors nar bindande
kopeavtal har ingatts och leverans till kund har skett. Eventuella
intakter fran aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas som
dvriga rorelseintékter.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter avseende
prospekterings- och utvarderingstillgangar
Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i enlighet
med IFRS 6

Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgangar.

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter varderas till an-
skaffningsvarde och avser alla utgifter direkt hanforliga till prospekt-
ering och utvérdering av mineraltillgangar. | balanserade prospekt-
erings och utvérderingstillgangar ingar utgifter for inmutningar, prov-
borrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsforsék, geo-
ogiska studier samt aterstallningskostnader. Nar teknisk majlighet
och kommersiell genomférbarhet att utvinna en mineraltiligang kan
pavisas, kommer balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klassi-
ficeras sasom prospekterings- och utvarderingstillgang. Omklassi-
ficering kommer sa att ske, varpa redovisning sker i enlighet med
IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella
tillgéngar, beroende av hur tillgadngarna omklassificerats. Prospekter-
ings- och utvarderingstillgangar prévas for nedskrivning och eventuella
nedskrivningar redovisas, innan omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgangar
provas, utifrdn kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandigheter tyder
pa att det redovisade vérdet for en prospekterings- och utvarderings-
tilgang kan overstiga dess atervinningsvarde. Nér fakta och omstandig-
heter tyder pé att det redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet
gors vardering, klassificering och lamnas upplysningar utifran kraven i
IAS 36 Nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvarvet av tillgangen. Lane-
utgifter hanférliga till att finansiera utveckling och fardigstallande av
vésentliga materiella anlaggningstillgangar inraknas i anskaffnings-
vardet. Tillredningskostnader utgors dels av jordavrymning och gra-
bergsbrytning for att komma at malmkroppen, dels av arbeten av-
seende vagar, orter, schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader
med en ekonomisk livslangd pa 6ver 3 ar aktiveras. Tillkommande
utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en
separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast d& det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r forknippade
med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former
av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultat-
rékningen under den period de uppkommer.

Av- och nedskrivningsprinciper

for materiella anlaggningstillgangar

Inga avskrivningar gors pa mark. Avskrivningar pa andra tillgangar,

for att fordela deras anskaffningsvarde eller omvarderat belopp ner

till det beréknade restvardet 6ver den beréknade nyttjandeperioden,
gors enligt féljande:

o Aktiverade tillredningar, anldggningar och utrustningar i gruvor
avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna
utnyttjas, produktionsberoende avskrivning.

e Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart éver 20 &r dock
inte under en langre period &n for gruvans livslangd.

e Byggtekniska konstruktioner (luft- och varmeinstallationer, hissar
m.m.) som férslits i snabbare takt avskrivs linjart 6ver 10 ar.

e Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs linjart
over 10 ar.

e Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor forslitning
avskrivs linjart dver hogst 3 ar.

e Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart éver hogst 5 ar.

Koncemen tillampar komponentavskrivningar, innebérande att storre
processanlaggningar delas upp i delkomponenter med olika nyttjande-
perioder och dérmed olika avskrivningstider.

Gruvans livslangd berdknas genom att rékna samman mineral-
tillgéngarna i sddana fyndigheter som innehéller mineralreserver och
dela denna summa med genomsnittlig estimerad produktionsplan
per ar. Den andel som innehaller mineralreserver upptas till 100 % i
berékningsunderlaget medan resten av mineraltillgangarma upptas till
ett sannolikt varde baserad pé en kvalificerad bedémning och tidigare
erfarenhet. Produktionsplaner fér gruvornas livslangd upprattas
arligen.

Tillgdngarnas restvarden och nyttiandeperiod prévas vid varje rapport-
periods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade vérde
skrivs genast ner till dess atervinningsvérde om tillgangens redovisade
varde Gverstiger dess beddémda atervinningsvéarde. Vinster och for-
luster vid avyttring faststélls genom en jamférelse mellan f6rsaljnings-
intakt och redovisat vérde och redovisas i Andra vinster/férluster i
resultatrakningen.
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LEASING

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i
enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebérd. Leasingobjekt
som disponeras via finansiell leasing redovisas som anldggnings-
tillgéng och framtida leasingavgifter som réntebarande skulder i
koncernredovisningen. For leasingobjekt som klassificeras som
operationell leasing redovisas leasingkostnaden som rorelsekostnad
i resultatrakningen. Leasing av anlaggningstillgangar dér koncernen
i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar forknippat
med &gandet, klassificeras som finansiella leasingavtal. Finansiell
leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till det lagre av leasing-
objektets verkliga varde och nuvardet av leasingavgifterna. Ovriga
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Betalningar
som gors under leasingtiden kostnadsfors i resultatrékningen linjart
dver leasingperioden. | moderbolaget redovisas alla leasingavtal som
operationella.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Bolagets finansiella tillgadngar och skulder indelas i féljande kategorier
och balansposter.

Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen: Andra
langfristiga vardepappersinnehav, Lanefordringar och kundfordringar,
Kundfordringar, Andra finansiella skulder, Ovriga langfristiga skulder,
Leverantdrsskulder

Finansiella tillgangar hanfors till de olika kategorierna vid den in-
ledande redovisningen, beroende pa instrumentets egenskaper och
syfte. Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde,
som motsvarar instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktions-
kostnader, for samtliga finansiella instrument tillgangar forutom for
finansiella tillgangar som redovisas till verkligt vérde via resultat-
rékningen. Dessa redovisas till verkligt varde exklusive transaktions-
kostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de klassificerats
enligt IAS 39.

En finansiell tillgang tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part
till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen néar faktura skickats. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar
bolaget forlorar kontrollen éver dem.

Forvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas pé affars-
dagen. | de fall bolaget férvérvar eller avyttrar noterade vardepapper
tillampas likviddagsredovisning. Verkligt varde pa noterade finansiella
tilgangar, dvs. aktie- och rantefonder, motsvaras av bérskursen pa
balansdagen. Vid varje rapporteringstillfalle utvarderas om det finns
objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansi-
ella tillgangar &r i behov av nedskrivning.

En finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, &ven om
faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskuld tas upp i balansrékningen
nar faktura mottagits. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.

Finansiella skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket
innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten vérderas skulder
till kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrante-
metoden. Langfristiga skulder har en férvantad 16ptid langre &n ett ar
medan kortfristiga skulder har en I6ptid kortare an ett ar.

Derivatinstrument och sakringséatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pé kontraktsdagen och

varderas till verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande omvérder-

ingar. Metoden for att redovisa den vinst eller férlust som uppkommer

vid omvérderingen beror p& om derivatet identifierats som ett sékrings-

instrument, och, om sa &r fallet, karaktaren hos den post som sékrats.

Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:

a) sakring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang eller skuld
eller ett bindande atagande (verklig vardesakring),

b) sékring av en sarskild risk som &r kopplad till en redovisad tillgang
eller skuld eller en mycket sannolik prognostiserad transaktion
(kassaflodessékring), eller

18 NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2014

c) sakring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sakring av
nettoinvestering).

Da transaktionen ingas, dokumenterar koncernen forhallandet mellan
sakringsinstrumentet och den sékrade posten, liksom dven koncern-
ens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nar
sakringen ingas och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument
som anvands i sékringstransaktioner &r effektiva nar det galler att
motverka férandringar i verkligt vérde eller kassafléden som &r han-
forliga till de sékrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som an-
vands for sakringssyften aterfinns i not 15. Férandringar i sakrings-
reserven i eget kapital framgar av not 16. Hela det verkliga vardet pa
ett derivat som utgér sakringsinstrument klassificeras som anlaggnings-
tillgéng eller langfristig skuld nér den sékrade postens aterstaende
loptid &r langre an 12 manader, och som omsattningstillgéng eller
kortfristig skuld nér den sakrade postens aterstdende I6ptid under-
stiger 12 manader.

GULDPRISSAKRING

Avtal om sakring av guldpris upprattades den 10 mars 2011 med
Standard bank och UniCredit (bankemna). Genom avtalet erhéller
Nordic Mines ett fast pris per tr oz guld 6ver en period som stracker
sig fran forsta kvartalet 2011 till och med forsta kvartalet 2015 om-
fattande 130 860 tr oz guld. Detta finansiella instrument utgérs av en
guldswap som korrigerar leverans kvartalets pris enligt London Bullion
Market (LBMA) till ett fast genomsnittliga pris pa 1 049 EUR/1r oz.
Om priset enligt LBMA ar lagre 8n 1 049 EUR/1r oz kompenseras
Nordic Mines av bankerna med mellanskillnaden. Om genomsnitts-
priset p& LBMA &r hogre an 1 049 EUR/1r oz betalar Nordic Mines
mellanskillnaden till bankerna.

| samband med att guldpriset foll rejalt under april 2013, beslutade
bolaget i maj 2013 att pa férhand I6sa den totala utestdende balansen
av guldprissakringen.

Enligt IFRS skall utestdende balans kvarstd i eget kapital och
justeras dver totalresultatet allteftersom produktionen fortléper. Per
den 30 juni 2013 hade bolaget en ackumulerad resultatpaverkan pa
totalresultatet avseende kassaflédessakringar relaterad till forsaljning
av guld. Under det tredje kvartalet har denna summa aterforts till
totalresultatet pa grund av den osékerhet som féreligger om volymen
pa framtida férséljning av guld. Darmed kvarstar inga effekter av
sakringsredovisning.

Fran och med andra kvartalet 2013 redovisas intakter fran forsalj-
ning av guld till spotpriser. | resultatet for 2014 ingér ingen effekt fran
den tidigare guldprissakringen.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvérdet och netto-
forsaliningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av
forst in-, forst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga
varor och pagaende arbeten bestar av ramaterial, direkt I6n, andra
direkta kostnader och hénférbara indirekta tillverkningskostnader
(baserade pa normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingér inte.
Nettoférsaljningsvardet &r det uppskattade férsaljningspriset i den
[6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forséljnings-
kostnader.

LEVERANTORSSKULDER
Leverantdrsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjianster
som har forvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantérer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de for-
faller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna &r langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
réntemetoden.

UPPLANING
Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet



anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat éver laneperioden, med tillampning av
effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for laneloften redovisas som transaktions-
kostnader for upplaningen i den utstrackning det ar sannolikt att delar
av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sédana fall redo-
visas avgiften nér kreditutrymmet utnyttjas. Nér det inte foreligger
nagra bevis for att det ar sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet
kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en férskottsbetalning
for finansiella tjanster och férdelas éver det aktuella 1aneloftets 16ptid.

Laneutgifter
Allmanna och sarskilda laneutgifter som ar direkt hanforliga till inkop,
uppforande eller produktion av kvalificerade tillgangar, vilket ar
tillgangar som det med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstélla for avsedd anvandning eller férsaljning, redovisas som
en del av dessa tillgangars anskaffningsvérde. Aktiveringen upphor
nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgangen for dess
avsedda anvandning eller férsaljning huvudsakligen har slutforts.
Finansiella intakter som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital till-
falligt placerats i vantan pa att anvandas for finansiering av tillgangen,
reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra laneutgifter
kostnadsférs nar de uppstar.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt &r samt justering av tidigare ars aktuella
skatt och féréndring av uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som 4r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansréknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Om den uppskjutna skatten uppstar
till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av
en tillgang eller skuld som inte &r ett foretagsforvarv och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatte-
massigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med
tillampning av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviser-
ats per balansdagen och som forvantas gélla nar den berérda upp-
skjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt
att framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas tillgangliga,
mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som uppkommer
pa andelar i dotterforetag och intresseféretag, forutom dar tidpunkten
for aterforing av den temporéra skillnaden kan styras av Koncernen
och det &r sannolikt att den temporara skillnaden inte kommer att
aterféras inom Gverskadlig framtid.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Nordic Mines har inga forméansbestamda pensionsplaner utan samtliga
pensionsldsningar ar avgiftsbestdmda. En avgiftsbestdmd pensions-
plan &r en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna jurid-
iska enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersattningar
till anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoéring
under innevarande ar eller tidigare perioder. For avgiftsbestdmda
pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentlig eller privat
administrerade pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforplikt-
elser nér avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsagning

Erséttningar vid uppséagning utgar om en anstallds anstalining skulle
ségas upp fore normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accept-
erar frivillig avgang i utbyte mot sddana erséttningar. Koncernen redo-
visar avgangsvederlag nar Koncernen bevisligen ar forpliktigad endera
att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet
till aterkallande, eller att Idmna ersattningar vid uppsagning som
resultatet av ett erbjudande som gjorts f6r att uppmuntra frivillig av-
géng. Férmaner som forfaller mer an 12 manader fran balansdagen
diskonteras till nuvérde.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade erséttningsplaner déar regler-
ingen gors med aktier och dar foretaget erhaller fjianster fran anstallda
som vederlag for koncernens eget kapitalinstrument (optioner). Verk-
ligt varde pa den tjanstgéring som berattigar anstallda till tilldelning
av optioner kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsféras
baseras pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna:

— inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t ex aktiemalkurs),

— exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor och icke
marknadsrelaterade villkor fér intjanande (t.ex. I6nsamhet, mal for
forsaliningsokningar och att den anstallde kvarstar i foretagets tjanst
under en angiven tidsperiod), och inklusive inverkan av villkor som
inte utgor intjanandevillkor (exempelvis krav att anstallda ska spara)
—ingen ersattning bokas upp om optionerna &r “out-of-money”

Ibland kan det intraffa att anstéllda utfor tjanster innan tilldelnings-
dagen intraffar och d& gors en uppskattning av det verkliga vardet,
for att en kostnad ska kunna redovisas férdelat 6ver perioden mellan
den tidpunkt da anstallda borjar utfora tjanster och tilldelningsdagen.

Vid varje rapportperiods slut omprovar koncernen sina beddémningar
av hur manga aktier som férvantas bli intjanade baserat pa de icke
marknadsrelaterade intjanandevillkoren. Den eventuella avvikelse mot
de ursprungliga bedémningarna som omprévningen ger upphov till,
redovisas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gérs i eget
kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna
betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanférbara transaktions-
kostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvéarde) och évrigt tillskjutet
kapital.

De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av aktie-
optioner betraktas som en integrerad del av tilldelningen, och kost-
naden behandlas som en kontantreglerad aktierelaterad ersattning.

AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader
och réttsliga krav redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller
informell forpliktelse till f6ljd av tidigare handelser, det &r mer sanno-
likt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet an att
sa inte sker, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Inga
avsattningar gors for framtida rérelseférluster. Avsattningar varderas
till nuvardet av det belopp som forvantas krévas for att reglera for-
pliktelsen.

Avsattningar for aterstéllande av mark gors for nuvardet av de be-
démda framtida kostnader i enlighet med Bolagets produktion enligt
gruvplanen. En bedémning av reserverat belopp sker kontinuerligt.

Bolaget kommer fortiépande under brytningens gang att efter-
behandla den mark som man inte langre aktivt bearbetar i produktionen.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kort-
fristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaff-
ningstidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE
Nominellt varde, minskat med eventuella beddmda krediteringar, for
kundfordringar och leverantdrsskulder férutsatts motsvara deras
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verkliga varden d& posterna ar kortfristiga till sin natur. Verkligt varde
pa finansiella skulder berdknas, for upplysning i not, genom att
diskontera det framtida kontrakterade kassaflédet till den aktuella
marknadsranta som &r tillganglig for Koncernen for liknande finansiella
instrument.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt foretagande &r forenat med ett visst matt av risktagande. Nordic
Mines verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom gruvverksamhet
och prospektering ofta stalls infor. Riskerna &r i flertalet fall av sédant
slag, att bolag inte kan forsakra sig mot dem. Dartill ska sarskilt
beaktas att Nordic Mines befinner sig i ett tidigt skede av sin verk-
samhet. Nordic Mines har en liten organisation och &r beroende av
ett antal nyckelpersoner.

Riskerna i ett gruv- och prospekteringsféretag ar framst kopplade
till utfallet av sjélva prospekteringen, produktionen samt marknads-
priset pa metallmarknaden, men &ven till tillstandsfragor avseende
undersokning, bearbetning och miljo.

Medarbetare

En begransad forvantad livstid och hitintills svag lénsamhet fér Laiva-
gruvan kan resultera i att mojligheten att rekrytera nyckelpersoner vid
en aterstart av gruvan ar begrénsad.

Policy for finansiell riskhantering

Koncernen exponeras fér en mangd finansiella risker. Dessa risker ar
framst valutarisk, guldprisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och ranterisk.
Styrelsen och foretagsledningen forsoker hantera dessa risker genom
att identifiera, utvardera och i lampliga fall motverka de risker som
uppréaknas.

Valutarisk

Guld noteras i USD, majoriteten av kostnaderna uppkommer i EUR
och koncernen konsolideras i SEK. Bolaget blir darmed direkt bero-
ende av vaxelkurserna i dessa valutor. Om USD starks gentemot
EUR, sé har det en positiv effekt. Om EUR starks gentemot SEK, s&
har det en positiv effekt pa forsaljningen, men en negativ effekt pa
kostnaderna.

Guldprisrisk

Forsaljningen paborjades under januari 2012 och har bestatt vasent-
ligen av en enda produkt, dorétackor, innehallande guld, silver och
koppar. En nedgang i guldpriset kan f& en omedelbar negativ inverkan
pa koncernens resultat framgent och dven en negativ inverkan pa
bolagets majligheter att aterstarta Laivagruvan.

Ackordsplan och avtal med banker

avseende projektfinansieringslan

En forutsattning for ett lyckat genomforande av den faststéllda ackords-
planen f6r bolagets finska dotterbolag Nordic Mines Oy, ar att den
uppgorelse som traffades med det bankkonsortium, med vilket ett
projektfinansieringsavtal har ingatts, kan uppfyllas.

Uppgdrelsen innebér att flera &ndringar gjordes i projektfinansierings-
avtalet och att nya méjligheter for bankkonsortiet att sdga upp avtalet
infordes. Dessa innebar bland annat féljande. Uppstartsplaner ska ha
levererats i utkastform den 1 november 2014 och slutlig version ska
ha levererats den 1 december 2014. En uppdatering av den finansi-
ella modellen ska ha gjorts senast den 15 december 2014 vilken ska
godkannas av bankkonsortiet. Om inte uppstartsplanerma levereras
eller den uppdaterade finansiella modellen levereras och godkanns i
tid foreligger en uppsagningsgrund under projektfinansieringsavtalet.
For att sakerstalla korrektheten och minimera risken i arbetet med
uppstartsplanerna och dar tillhérande finansiell modell férde Nordic
Mines diskussioner med bankkonsortiet om att erhalla mer tid for detta
arbete. Forlangning begardes fran den 1 respektive 15 december
2014 till och med januari 2015. Bolaget levererade under januari
méanad en indikativ uppdaterad atgardsplan och finansiell modell il
bolagets langivare for deras godkannande. Bolagets langivare har
i dagslaget inte godkant &tgardsplanen men parterna for fortsatta
diskussioner kring atgardsplanen, uppstarten av Laivagruvan och
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projektfinansieringsavtalet. Vidare innebar uppgérelsen med bank-
konsortiet att de befintliga finansiella kovenanterna ersattes med

fem olika operationella tester. Dessa operationella tester innebér att
Nordic Mines Oy pé olika punkter méste uppné en viss andel av
budgeterad eller prognostiserad niva for att uppfylla kraven under
projektfinansieringsavtalet. De operationella testerna ska matas varje
manad for en rullande treménadersperiod som slutar vid utgangen av
en manad. Den forsta mattidpunkten var enligt projektfinansierings-
avtalet per den 30 april 2015 da de operationella testerna skulle
matas fér perioden 1 februari — 30 april 2015. Da produktionen inte
har aterstartats enligt uppstartsplanen har bolaget &nnu inte paborjat
nagra matningar. Ytterligare arbete maste utféras innan de budget-
erade och prognostiserade nivaerna kan faststéllas och godkénnas
av bankkonsortiet. Bolaget vet darfor i nulaget inte vilka nivaer de
operationella testerna ska matas mot. Bolaget vet inte heller om det
kommer att fa tillrackligt med utrymme for att klara svangningar i
produktionen eller oférutsedda handelser sarskilt i uppstartsfasen.
Om de operationella testerna inte uppfylls féreligger en uppsagnings-
grund under projektfinansieringsavtalet. Om Nordic Mines Oy inte har
tillrackligt med medel fér att genomféra de investeringar som foljer
av den finansiella modellen foreligger en uppséagningsgrund under
projektfinansieringsavtalet. Bland ytterligare tillkommande uppsagnings-
grunder marks de som tar sikte pé det fall att bolagen i koncermnen
inte fullgér sina betalningsskyldigheter under ackordsplanerna. Om
Nordic Mines Oy vasentligen bryter mot projektfinansieringsavtalet
har bankkonsortiet ratt att anséka om att den finska ackordsplanen
ska forfalla. Om bolaget eller Nordic Mines Oy bryter mot ackords-
planerna eller om uppgorelsen med bankkonsortiet inte kan uppfyllas
innebar det en risk for att den finska ackordsplanen eller uppgérelsen
med bankkonsortiet misslyckas, vilket skulle kunna leda till en ny
féretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av bolaget.
Ifall den finska ackordsplanen eller uppgérelsen med bankkonsortiet
forfaller atergar de relevanta borgenérernas fordringar p& Nordic
Mines Oy, inklusive de fordringar som bankkonsortiet och dvriga
bolag i koncernen eftergivit enligt ackordsplanen, till fullt belopp och i
handelse av konkurs kommer samtliga aktiedgare att férlora hela sitt
tidigare insatta aktiekapital.

Likviditetsrisk
Bolaget ansékte om rekonstruktion den 8 juli 2013 pa grund av
otillracklig likviditet. Genom avslutandet av rekonstruktionen och
genomférd foretradesemission har bolaget en finansiellt starkare
stdlining &n tidigare. Bolaget har dock &ven fortsatt begransade
ekonomiska resurser.

Vidare befinner sig Nordic Mines nu i ett skede dar en aterstart
av Laivagruvan planeras och medel for utgifter tacks for narvarande
inte av internt genererade intakter. Bolagets tillvéxt bedéms fortsatt
vara beroende av extern finansiering. Det &r inte sékert att ytterligare
finansiering kommer att goras tillganglig for bolaget pa godtagbara
villkor, eller éverhuvudtaget. Instabilitet hos finansiella institutioner
kan paverka bolagets forméga att genomfora nyemission eller erhalla
lanefinansiering i framtiden. Stéringar i kapital- och kreditmarknaden
pa grund av osakerhet, forandrad eller 6kad reglering av finansiella
institutioner, minskade alternativ eller misslyckande for betydande
finansiella institutioner kan negativt paverka bolagets tillgang till
externt kapital.

Se vidare Forvaltningsberattelsen under rubriken Vésentliga hand-
elser efter arets utgdng samt not 25 Fortlevnadsprincip.

Rénterisker

Réntor paverkar koncernens resultat och kassaflode negativt. Samtliga
réntor har bade en arlig fast rantemarginal samt en rorlig del som
foljer Euribor. Om Euribor réantan hojs, kar rantekostnaderna for
bolaget. Genomsnittsréntan fér det ursprungliga MEUR 53,0 projekt-
lanet har varit cirka 4 procent. Genomsnittsrantan fér det tilkommande
kreditramarna om MEUR 7,5 respektive MEUR 6,0 har varit cirka 10
procent. Bankkonsortiet har fakturerat bolaget ytterligare 2 procent-
enheter pa lanen pa grund av rekonstruktion och likviditetsbrist. Rant-
orna har under bolagets rekonstruktion inte betalats, men redovisats
som upplupna kostnader. Genom ackordsuppgérelsen med bolagets



finska dotterbolag och dndringarna i laneavtalet med bolagets 1&n-
givare 8r den fasta rantemarginalen 8 procent.

Ovriga risker

Forutom dessa risker méste aven mer generella riskfaktorer, som mer
eller mindre alla féretag som &r involverade i afférsverksamhet moter,
beaktas, sasom konjunkturutveckling, konkurrenter, teknik och mark-
nadsutveckling, leverantorer, kunder, foretagsforvarv, kvalificerad
personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter och aktie-
marknadsrisk. Ytterligare risker och osékerheter som Nordic Mines
for narvarande inte kanner till, eller som inte beddéms som vasentliga,
kan ocksé komma att utvecklas till faktorer som paverkar Nordic
Mines i framtiden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att
foretagsledningen gér beddémningar och uppskattningar samt gér an-
taganden som péverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkligt utfall kan awvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagningarna ses éver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period &ndringarna gérs om andring-
arna endast péaverkat denna period eller i den period &ndringen gors
och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.
De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for véasentliga justeringar i redovisade véarden for tillgangar och skulder
under nastkommande rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér:

Immateriella tillgangar

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgangar
provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandigheter tyder
pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och utvarderings-
tillgang kan éverstiga dess atervinningsvarde. Skulle forutséttningarna
for de underliggande beddémningarna som utgér grunden for vardet
pa de immateriella tillgangarna &ndras och fakta och omstandigheter
framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36
skulle behdva genomféras kan vardet behdva skrivas ned.

Materiella tillgangar
Nedskrivningsbehov av materiella anlaggningstillgangar provas nér
omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet fér en anlaggnings-

tillgéng kan éverstiga dess atervinningsvarde. Skulle férutsattningarna

for de underliggande beddmningarna som utgér grunden fér vardet

pa de immateriella tillgdngarna &ndras och fakta och omstandigheter

framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36

skulle behéva genomféras kan vardet behdva skrivas ned.

Vardet pa tillgangarna &r bl. a. avhangigt av:

o Att tillstand att bryta malm erhalles

e Aft utvinning pabodrjas

e Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade vérdet
av framtida utgifter for att utvinna mineralerna understiger nuvérdet
av de intékter som utvinningen av mineralerna bedéms generera.

Vérdet av tillgdngarna i form av balanserade utvecklingsutgifter for
gruvdrift ar beroende av att Koncernen erhéller brytningstillstand pa
de platser dar prospektering sker.

Aterstillande av mark

Avsattning gors for de bedémda kostnaderna for aterstallande av
mark i enlighet med uppréttad gruvplan. En bedémning av reserverat
belopp sker kontinuerligt.

Vardering av underskottsavdrag

Koncernens ledning och styrelse beddmer varje &r om méjligheten
att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga
underskott. Uppskjuten skattefordran ar endast upptagen i det fall
det beddms som sakerstallt att dessa kan nyttjas mot skattemassiga
overskott. Utnyttjande av de skatteméssiga underskotten forutsatter
full finansiering.

Legala fragor

Styrelsen beddmer kontinuerligt risken for ekonomiska konsekvenser
av tvister. Dessa beddémningar innehaller ett visst matt av skattning
vad galler utfall och nédvandig avsattning.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréttat sin &rsredovisning i enlighet med ars
redovisningslagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebér att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska
tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta
ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS. Andelar i
dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
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Noter

Samtliga belopp anges i Tkr om ej annat anges.

Not 1 Férsél'ningsintékter

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Forsalining guld 62 777 338 499
Forsaljning silver 121 583
Guldprissakring - -13 768
62 898 325 314 - -

Koncernen frangick segmentsindelning fran och med januari 2013 da det endast finns en produktiv gruva i Finland inom koncernen och det &r
sé koncernens resultat foljs upp och vérderas. Koncernen levererar samtliga dorétackor till en kund.

Not 2 Kostnader fordelade ﬁé kostnadsslaﬂ

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Forandringar i lager och pagéende arbete 24 971 30 528
Ramaterial och férbrukningsmaterial 66 104 293 293
Kostnader for ersattningar till anstéllda 27 811 57 622 7 204 5121
Avséttning for aterstaliningskostnad 3548 16 327
Av- och nedskrivningar 50 854 630 662 2 653 11853
Ovriga kostnader 40 717 50 695 6 408 16 022
214 005 1079127 16 265 32 996

Not 3 Arvode och kostnadserséttning till revisor

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
PwC
- Revisionsuppdraget 1236 1 006 1 057 827
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 31 77 31 48
- Skatteradgivning 6 49 6 49

1273 1132 1094 924

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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Not 4 Personal

Koncernen Moderbolaget
Totalt Varav Totalt Varav Totalt Varav Totalt Varav
Medelantal anstallda 2014 kvinnor 2013 kvinnor 2014 kvinnor 2013 kvinnor
Sverige 3 10% 7 14% 3 10% 7 14%
Finland 80 7% 109 7% 5 20% 5 17%
83 7% 116 11% 8 16% 12 15%
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Konsfoérdelning i styrelse och féretagsliedning
(inkl VD) (Antal vid rapportperiodens slut)
Styrelseledamoter i moderféretaget 3 3 3 3
Varav kvinnor 1 1 1 1
Ledande befattninghavare (inkl VD) 5 6 4 5
Varav kvinnor 0 1 0 1
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Koncernen Moderbolaget
2014 2014 2013 2013 2014 2014 2013 2013
Loner Sociala Loner Sociala Loner Sociala Loner Sociala
& andra  kostnader & andra  kostnader &andra  kostnader & andra  kostnader
erséttningar ersattningar ersattningar erséttningar
Sverige 7 929 1235 5019 2 884 7 929 1235 5019 2 884
(varav pensions-
kostnader, Sverige) (449) (101b) (449) (101b)
Finland 20 525 4 494 41382 8910 830 161 1451 280
(varav pensions-
kostnader, Finland) (3683) (7 307) (128) (239)
Totalt 28 454 5729 46 401 11 794 8 759 1 396 6 470 3164
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader for
VD, Ledande befattningshavare och 6vriga anstallda:
Koncernen Moderbolaget
2014 2014 2013 2013 2014 2014 2013 2013
VD och Ovriga VD och Ovriga VD och Ovriga VD och Ovriga
foretags- anstéllda  foretags- anstéllda foretags- anstéllda foretags- anstéllda
ledning ledning ledning ledning
Sverige 7 705 224 3516 15603 7 705 224 35616 1 503
(varav tantiem o d) ) ) =) =)
Finland 2 637 17 988 2 052 39330 714 116 6386 765
(varav tantiem o d) ) ) =) -)
Totalt 10 242 18 212 5 568 40 833 8419 340 4202 2 268

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Bolaget ska stréva efter att erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsméssiga ersattningar och anstéllnings-
villkor. Kriterierna darvid ska baseras pa arbetsuppgifternas betydelse,
krav pa kompetens, erfarenhet och prestation. Ersattningen till verk-
stéllande direktdren och andra ledande befattningshavare bestar av
fast grundién, pensionsférmaner och 6vriga formaner. Med ledande
befattningshavare avses, forutom VD, de personer i koncernledningen
som ar direkt understéllda VD. Pensionspremier utgar med ett belopp
som baseras péa ITP-planen. Pensionsgrundande 16n utgérs av
grundién.

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER
ARET TILL VD OCH LEDNING SAMT UPPSAGNINGSTID
| underlaget for I6ner och andra erséttningar VD och féretagsledning
ingar 5 personer. Verkstéllande direktoren har for ar 2014 erhallit
[6n och andra skattepliktiga erséttningar om sammanlagt 2 238 Tkr
(1 637 Tkr). Ledande befattningshavare har for ar 2014 erhallit I6n och
andra skattpliktiga erséttningar om sammalagt 8 004 Tkr (4 031 Tkr).
CFO ér anlitad som konsult och arvode ingar i Loner & andra ersatt-
ningar. Inga sociala kostnader eller pensionskostnader utgar. For-
maner till VD och foretagsledning med ett véarde av 81 246 kronor
(82 597 kronor) varav VD O kronor (3 408 kronor).

Vid uppsagning av VD fran Bolagets sida har VD ratt till sex man-
aders uppsagningslon samt ett avgangsvederlag motsvarande sex
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méanadsléner. Ovriga ledande befattningshavare har en uppsagnings-
tid om maximalt sex mandader men inget avgangsvederlag.

Pensioner

Av pensionskostnaderna i Sverige avser 428 905 kronor (807 159
kronor) gruppen VD och foretagsledning varav 157 500 kronor
(683 787 kronor) avser VD. Av pensionskostnaderna i Finland avser
435 180 kronor (143 793 kronor) gruppen VD och féretagsledning.
Pensionsavséttningar i Sverige gérs motsvarande allméanna avtal
SIF-SAF. Pensionsavséttningar i Finland gérs i enlighet med finsk
arbetsrattslagstiftning.

Erséattningar och 6vriga formaner under aret

Till styrelseordféranden och 6vriga styrelseledaméter som inte &r an-
stéllda i bolaget utgar arvode med totalt 200 000 kronor per ledamot
och ar och 300 000 kr till ordférande.

2013 Invald Ersattning (kr)

Mines AB (publ) helagda dotterbolaget Nordic Mines Optioner AB,
556751-0671. Dotterbolaget ska utfarda kdpoptioner avseende

ratt att férvéarva teckningsoptionerna till vissa nyckelpersoner i och
konsulter anlitade av Bolaget Nordic Mines AB (publ), filial Finland
och Nordic Mines Oy. Teckning skedde 25 maj 2011. Tecknings-
optionerna emitteras vederlagsfritt. Aktiekapitalet ska kunna ékas
med hégst 510 000 kronor vid utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner. Varje teckningsoption ger omraknat efter genomférda
emissioner ratt att under tiden fran och med den 16 juni 2014 till och
med den 14 juni 2024 teckna 2,72 nya aktier i Bolaget, till en teck-
ningskurs per aktie uppgéende till den volymviktade genomsnittliga
betalkursen fér bolagets aktie p& NASDAQ OMX under en period om
tio (10) handelsdagar narmast efter arsstamman 2011, dock alltid
lagst aktien kvotvarde. Ursprunglig teckningskurs om 63,77 kronor
ar omréaknad efter emissioner per september 2014 till 23,40 kronor.
Samtliga optioner &r tilldelade, men ingen kostnadsféring har gjorts
déa teckningskurs ar véasentligt hogre &n aktiekursen. Inga optioner ar
nyttjade d4 starttid ej &nnu péabérjats.

Lennart Schénning (ordf.) 2009 300 000 Arsgtémmgn den. 23 meij 2012 beslutade att gmittera Q8Q OQO
. teckningsoptioner till fdrméan fér nyckelpersoner inom organisationen

Stefan Romedal (avgatt 2013-08-31) 2012 67397 i form av ett langsiktigt incitamentsprogram. Teckningsberattigad ska,

Berne Jansson (avgatt 2013-08-02) 2012 51507  med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vara det av Nordic

Krister Séderholm 2013 000000 Mines AB (publ) helagda dot‘terbolage:[ Nord”ic Mirjes Optioner AB,
5566751-0671. Dotterbolaget ska utfarda kdpoptioner avseende

Helve Boman 2013 200000 r4tt att forvarva teckningsoptionema till vissa nyckelpersoner i och

818904  konsulter anlitade av Bolaget Nordic Mines AB (publ), filial Finland
och Nordic Mines Oy. Teckning skedde 29 maj 2012. Tecknings-
o optionerna emitteras vederlagsfritt. Aktiekapitalet ska kunna ékas
2014 Invald Ersattning (kr)

med hoégst 280 000 kronor vid utnyttjande av samtliga tecknings-

Lennart Schénning (ordf.) 2009 300 000  optioner. Varje teckningsoption ger omréknat efter genomforda
Krister Séderholm 2013 000000 emissioner rétt att under tiden frén och med den 15 juni 2015 till och
med den 12 juni 2025 teckna 2,72 nya aktier i Bolaget, till en teck-
Helve Boman 2013 200000 " hingskurs per aktie uppgaende till den volymviktade genomsnittiiga
700 000  betalkursen for bolagets aktie pA NASDAQ OMX under en period om

thionsprogram

Arsstdmman den 19 maj 2011 beslutade att emittera 510 000
teckningsoptioner till formén for nyckelpersoner inom organisationen
i form av ett langsiktigt incitamentsprogram. Teckningsberéattigad ska,
med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vara det av Nordic

Teckningsoptionernas uppdaterade villkor

tio (10) handelsdagar narmast efter &rsstamman 2011, dock alltid
lagst aktien kvotvarde. Ursprunglig teckningskurs om 16,64 kronor
ar omraknad efter emissioner per september 2014 till 6,10 kronor.
Samtliga optioner é&r tilldelade, men ingen kostnadsféring har gjorts
dé teckningskurs ar véasentligt hogre an aktiekursen. Inga optioner ar
nyttjade d& starttid ej annu pabdrjats.

Tecknings- Beréttigade Aktier per Tecknings- Starttid for Sluttid for
Beslutat optioner aktier option kurs aktieteckning aktieteckning
2012-05-23 280 000 761 600 2,72 6,10 2015-06-15  2025-06-12
2011-05-19 510 000 1387 200 2,72 23,40 2014-06-16  2024-06-14

Not 5 Ovriga rorelseintakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Valutakursintakter 9 561 50 108 5780 41016
Valutakursforluster -2 794 -28 650 -1765 -21 305
Ackordsvinst 449 499
Summa ovriga rorelseintakter och kostnader 456 266 21 458 4015 19 711
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Not 6 Finansiella intakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Ranteintakter likvida medel 62 670 16 592
Ranteintakter, koncernbolag 19 677 33613
Summa finansiella intakter 62 670 19 593 34 205
Rantekostnader banklan -3 937 -31 510 -6568
Réantekostnader finansiell leasing -517 -825
Ovriga rantekostnader -13 231 -04 549 -71 -334
Nedskrivning finansella anlaggningstillgangar -860 240
Ackordforlust -178 804
Summa finansiella kostnader -17 685 -56 877 -178 875 -861 232
Summa finansiella intdkter och kostnader -17 623 -56 207 -159 282 -827 027

Provning nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehov av interna lan prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vérdet av interna 1an kan 6verstiga dess
atervinningsvarde. Foretagsledningen gor beddmningen av sddana fakta. Under fjarde kvartalet 2013 gjordes en nedskrivning av interna lan
hos Moderbolaget da dotterbolaget Nordic Mines Oy i Finland inte anses kunna &terbetala dessa interna lan. Under tredje kvartalet 2014
gjordes ackordsforlust pa interna lan fran moderbolaget i samband med Nordic Mines Oy avslutade den pagéende rekonstruktionen.

Not 7 Inkomstskatter och Uﬁﬁsk'uten skattefordran

Koncernen Moderbolaget
31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013

Aktuell skatt

Skatt pa arets resultat

Summa aktuell skatt - - - -

Uppskjuten skatt

Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader -161 754 66 082 -28 998
Summa inkomstskatt -161 754 66 082 - -28 998
Redovisat resultat fore skatt 287 536 -788 562 -171 532 -840 312
Skatt enligt gallande skattesats Skatteeffekter: -57 045 157 871 37 737 184 869
Ej avdragsgilla kostnader -657 -69 226 -663 -189 264
Ej skattepliktiga intakter 6 535 411

Emissionskostnader 4 233 5815 4 233 5815
Aterféring tidigare nedskrivningar finansiella anlaggningstilgangar 189 263 189 263

Reduktion av tidigare ars underskott pga. ackordsvinst -6 635 -411

Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skatt redovisats -135 784 -1 420 -230 660 -1 420
Aten‘éring av tidigare ars uppskjuten skattefordran -161 754 -26 958 -28 998
Summa inkomstskatt -161 754 66 082 (] -28 998

Gallande skattesats i moderforetaget och dess svenska dotterféretag uppgar till 22% medan den i det finska dotterféretaget uppgar till 20%
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Not 7 Inkomstskatter och Uﬁﬁsk'uten skattefordran (forts.)

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Skattefordringar ingar bland
Finansiella anlaggningstillgangar 156 227
varav:
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 156 227
Uppskjuten skatt pa orealiserade forluster pa kassaflodessakringar
Summa uppskjuten skatt 156 227 156 227 - -
Ingaende balans for aret 156 227 125 117 28 998
Valutakursdifferens 5627 2705
Redovisning i resultatrakning -161 754 66 082 -28 998
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i évrigt totalresultat -37 677
Utgaende balans for aret - 156 227 - -

Bolaget har under aret skrivit ned bolagets uppskjutna skattefordran i Finland pa grund av osékerhet kring majligheten att &tervinna skatte-
fordran.

Not 8 Immateriella anléﬁﬂninﬁstillﬂéngar

Koncernen Moderbolaget

31dec2014  31dec2013 31dec2014  31dec 2013
Ingéende anskaffningsvarde 64 580 73573 63 775 72768
Aktiverade prospekteringskostnader 1297 1297
Nedskrivning -2 307 -11 494 -2 307 -11 494
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 62 273 63 376 61 468 62 571
Valutakursdifferens 2 068 1204 2 068 1204
Utgaende redovisat virde 64 341 64 580 63 536 63 775

Proévning nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for
en prospekterings- och utvarderingstillgdng kan overstiga dess atervinningsvarde. Féretagsledningen gor bedémningen av sédana fakta.
Bolaget har enligt IFRS 6 skrivit ned de ackumulerade prospekteringskostnaderna till O Mkr baserat pa ett beslut att avveckla relaterade
tillgangar.

Koncernen
Aktiverande prospekteringskostnader & Nedskrivning per omrade 2014 2013
Laivagruvans naromrade 1297
Ovriga omraden Finland -2 307
Sverige -11 442
-2 307 -10 145
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Not 9 Materiella anlégﬁninﬁstillgéngar

Koncernen

Byggn, mark  Gruvtillgangar Maskiner & Produktions- ~ Summa mate-
Belopp i Tkr och markanl. inventarier anlaggn. riella anl. tillg.
Per 1 januari 2013
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25 895 140 000 51 457 887 467 1104 819
Ackumulerade avskrivningar -328 -6 565 -17 332 -35 653 -59 878
Redovisat virde 25 567 133 435 34 125 851 814 1044 941
Riakenskapsaret 2013
Ingéende redovisat varde 25 567 133 435 34125 851 814 1 044 941
Anskaffningar 1281 37 609 38 790
Avyttringar -17 -17
Valutakursdifferenser 431 12 357 12788
Avskrivningar -67 -9 603 -10 320 -54 342 -74 222
Nedskrivningar -9 5632 -635 419 -544 951
Utgaende redovisat virde 25 510 114 400 25 500 311919 477 329
Per 31 december 2013
Anskaffningsvarde eller omvérderat belopp 25 895 140 000 53 162 937 333 1166 380
Ackumulerade avskrivningar -385 -16 068 -27 652 -89 995 -134 100
Ackumulerade nedskrivningar -9632 -535 419 -544 951
Redovisat virde 25 510 114 400 25 500 311919 477 329
Riakenskapsaret 2014
Ingéende redovisat varde 25510 114 400 25 500 311919 477 329
Anskaffningar 179 629 808
Avyttringar -83 -83
Valutakursdifferenser 447 18 628 19075
Avskrivningar -56 -4116 -10623 -21 697 -36 492
Utgaende redovisat virde 25 454 110 284 15 420 309 479 460 637
Per 31 december 2014
Anskaffningsvérde eller omvarderat belopp 25 895 140 000 53 695 956 590 1176180
Ackumulerade avskrivningar -441 -20 184 -38 275 -111 692 -170 692
Ackumulerade nedskrivningar 0 -9 5632 0 -635 419 -544 951
Redovisat virde 25 454 110 284 15 420 309 479 460 637

| posten maskiner och inventarier ingar leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

2014 2013
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 42 359 40 814
Ackumulerade avskrivningar -33314 -21 887
Redovisat virde 9 045 18 927

Prévning nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehov p& materiella anlaggningstillgangar provas nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for tillgangar
kan overstiga dess atervinningsvarde. Foretagsledningen gor bedémningen av sadana fakta. Med utgangspunkt ifran Laivas mineralisering

samt den uppdaterade mineralreserven och mineraltiigangen per den 1 januari 2015 har styrelsen gjort en bedémning av atervinningsvardet
for anlaggningstillgdngarna i verksamheten. Det inkluderar vérdet pa savél de gruvtiligangar som den anldggning som bolaget har for brytning

och guldproduktion.
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Not 9 Materiella anl'agﬁningstillgénﬂar (forts.)

/&tervinningsvérdet har bland annat faststéllts som ett diskonterat kassafléde fér den planerade verksamheten. Centrala bedémningar i denna

berakning omfattar antaganden kring guldhalt, guldpris och produktionskostnader:

e Vad géller guldhalt har den mineralreserv och mineraltillgdng per den 1 januari 2015, som tagits fram av det oberoende gruvkonsultbolaget
SRK Ltd utgjort grund fér antagande avseende detta. Den totala bevisade och sannolika mineralreserven i Laiva per den 1 januari 2015
uppgar till 9 367 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guldinnehallet i mineral-
reserven motsvarar omkring 11 200 kg (360 000 troy ounce).

e Berdkningen av mineralreserven har baserats pa ett antaget femarigt guldpris om € 1 020 per troy ounce (USD 1 184 per troy ounce).

¢ Produktionskostnaderna har baserats pa bolagets brytplan och har sin grund i historiska kostnader fran omradet men aven utifran en
vérdering av vad den féréndrade planen kommer att innebara i termer av brytning.

¢ Tillkommande investeringar har beaktas i de fall de &r en del av affarsplanen och som sédana kénda vid berakningstillfallet.

e Vardering forutsatter full finansiering av gruvstarten.

Moderbolaget
Belopp i Tkr Byggn, mark och markanl. Maskiner & inventarier ~ Summa materiella anl. tillg.
Per 1 januari 2013
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25 895 9083 34 978
Ackumulerade avskrivningar -328 -3 470 -3 798
Redovisat virde 25 567 5613 31180
Riakenskapsaret 2013
Ingéende redovisat varde 25 b67 5613 31180
Anskaffningar 1281 1281
Avyttringar -17 -17
Valutakursdifferenser 4 4
Avskrivningar -67 -308 -365
Utgaende redovisat virde 25 510 6 573 32 083
Per 31 december 2013
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25 895 10 351 36 246
Ackumulerade avskrivningar -385 -3 778 -4 163
Redovisat virde 25 510 6573 32083
Rikenskapsaret 2014
Ingéende redovisat varde 25510 6573 32 083
Anskaffningar 179 179
Avyttringar -83 -83
Valutakursdifferenser 4 4
Avskrivningar -56 -298 -364
Utgaende redovisat virde 25 454 6 375 31 829
Per 31 december 2014
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25 895 10 451 36 346
Ackumulerade avskrivningar -441 -4 076 -4 517
Redovisat virde 25 454 6 375 31 829
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Not 10 Deﬁosition Nérings—, trafik-, och miljiocentralen i Finland

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013

Infrastrukturarbete O (0) TEUR
Ledning av vatten, behandling, kontroll

och uppratthallande 500 (500) TEUR 4737 4 461
Ledning till havet, O (80) TEUR - 714
Behandlingssystem av lakvatten, 602 (600) TEUR 5 701 5 364
Utvinningsavfall,1 275 (1 215) TEUR 12 075 10 841
22 514 21 380 - -

Not 11 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget
31dec2014  31dec 2013
Ingéende anskaffningsvarde 48 211 48 211
Koncernbidrag
Ovillkorat aktie&gartillskott 53 416
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 101 627 48 211
Utgaende redovisat varde 101 627 48 211
Dotterféretag Org nr Séte Andeli %  Bokfort varde
Nordic Mines Marknad AB 5b6767-4980 Uppsala 100% 101 488
— Nordic Mines Oy 2296579-4 Piehinki 100%
Nordic Mines Optioner AB 556751-0671 Uppsala 100% 139
101 627

Not 12 Varulager och ﬁéﬁéende arbete

Koncernen Moderbolaget
31dec 2014 31 dec 2013 31dec2014 31 dec 2013
Bruten malm pa lager 22 255
Forbrukningsmaterial 31520 25 344
Péagéende arbeten 8 892
Doretackor
Summa varulager 31 520 56 491 - -

Not 13 Kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
31 dec2014  31dec 2013 31dec2014  31dec 2013
Kundfordringar 29 885
Summa Kundfordringar - 29 885 - -

Eftersom produkten guld &r efterfragad pa varldsmarknaden far bolaget betalt for salt guld direkt efter avstamd analys, vilket oftast tar cirka
5 veckor efter leverans, och kan dven vid forfragan forskotteras mot en avgift. Risken ar darmed minimal fran raffinaderiet. Dock har bank-
konsortiet en administrativ méjlighet att kvarhalla betalningar fran salt guld.
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Not 14 Forutbetalda kostnader och ugﬁlugna intakter

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013
Forutbetalda hyror 77 59 77 59
Forutbetald leasing 1 163 1 23
Forutbetalda forsakringar 395 673 84
Forutbetalda pensions- och arbetsloshetsforsakringar 2728
Forutbetalda garantier 657 538
Forutbetalda elkostnader 2 677
Forutbetalda kemikalier 1130
Forutbetalda licenser 128
Forutbetalda forbrukningsmaterial 2 624 2111
Forutbetalda maskinarbeten 1124 1893
Ovriga forutbetalda kostnader 4008 759 1561
Summa foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 8914 12 731 78 317

Not 15 Finansiella instrument ﬁer kateﬁori

Derivat som anvands Lanefordringar och Summa
for sakringsandamal kundfordringar

Tillgangar i balansrakningen den 31 december 2014

Kundfordringar och andra fordringar exlusive interimsfordringar 3003 3003

Likvida medel 83197 83 197

Summa finansiella tillgangar - 86 200 86 200
Derivat som anvands Ovriga finansiella Summa
for sakringsandamal skulder

Skulder i balansrakningen den 31 december 2014

Upplaning (banklan) 122 533 122 533

Skulder avseende finansiell leasing 7 342 7 342

Leverantérsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 33 420 33 420

Summa finansiella skulder - 163 295 163 295
Derivat som anvands Ovriga finansiella Summa
for sakringsandamal skulder

Tillgangar i balansrakningen den 31 december 2013

Kundfordringar och andra fordringar exlusive interimsfordringar 43 680 43 680

Likvida medel 28 110 28 110

Summa finansiella tillgangar - 71 790 71 790
Derivat som anvéands Ovriga finansiella Summa
for sékringsandamal skulder

Skulder i balansrakningen den 31 december 2013

Upplaning (banklan) 402 405 402 405

Skulder avseende finansiell leasing 156 029 16 029

Upplaning (annan) 621 621

Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 167 314 167 314

Summa finansiella skulder - 575 369 575 369
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Not 15 Finansiella instrument ﬁer kategori (forts.)

Guldprissékring
I mars 2011 tecknade Nordic Mines terminskontrakt for perioden
frdn och med andra kvartalet 2012 till och med férsta kvartalet 2015
omfattande 134 280 troy ounces guld till ett genomsnittligt pris om
1049 euro (1 458 dollar) per ounce inklusive transaktionskostnader.

Da guldpriset varit hogre &n priset i de géllande terminssakrings-
kontrakten nar de forfoll till betalning i mars, juni, september och
december 2012 samt mars 2013, har intakterna for guldforsaljningen
reducerats med sammanlagt 73,9 Mkr (se not 1). Reduceringen, det
vill sdga kostnaden, avser skillnaden mellan aktuellt spotpris och det
avtalade terminspriset for andelen salt guld. Finansiella kostnader
har belastats med sammanlagt 42,4 Mkr under samma period for
skillnaden mellan aktuellt spotpris och det avtalade terminspriset for
andelen icke uppnadd terminssakrad produktionsvolym.

| samband med att guldpriset foll rejélt under april 2013, léste
bolaget pa forhand terminssakringen av guldpris for volymen for
andra kvartalet 2013 till ett pris av 150 KEUR. Vidare togs ett beslut
att i maj pa forhand l6sa den totala aterstdende terminssakringen av

guldpris for volymen fram till och med mars 2015 till en kostnad om
1,8 MEUR. Motsvarande total kostnad i SEK ar 18,0 Mkr. Beslutet
grundades pa den tidigare hoga kostnaden for guldprissakringen, da
det var for dyrt for att pa férhand l6sa den, samt att battre positionera
sig vid en eventuell omfinansiering eller férsaljning av bolag. Det
vagda genomsnittspriset for utestaende balans var 1062 EUR/tr oz.

Fran och med andra kvartalet 2013 redovisas intakter fran férsélj-
ning av guld till spotpriser. Enligt IFRS skall utestdende balans kvarsta
i eget kapital och justeras 6ver totalresultatet allteftersom produk-
tionen fortloper. Per den 30 juni 2013 hade bolaget en ackumulerad
resultatpaverkan pa totalresultatet avseende kassaflédessakringar
relaterad till férséljning av guld. Under det tredje kvartalet 2013 har
denna summa aterforts till totalresultatet pa grund av den osékerhet
som féreligger om volymen pa framtida férséljning av guld. Darmed
kvarstér inga effekter av sakringsredovisning.

| resultatet for 2014 ingér ingen effekt av guldprissékringen da den
[6stes under 2013.

Not 16 Eﬁet kaﬁital

Totalt antal aktier &r 5 403 043 195 stycken med ett kvotvérde pa c:a 7 dre per aktie. Alla emitterade aktier &r till fullo betalda. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rést pa bolagsstdmman. Varje aktie ger vidare aktiedgarna
samma foretradesratt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier de dger och medfér lika ratt

till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid likvidation.

Aktiekapital

Antal aktier (tusental)

Ingaende balans per 1 januari 2013
Foretradesemission

Utgaende balans per 31 december 2013
Nyemission

Utgaende balans per 31 december 2014

85 304

1 265913
341 217

2 5061 826
5403 043

1. Med beslut fran en extra bolagsstamma den 20 december, genomférdes i januari 2013 en garanterad foretradesemission av 265 912 714

aktier, vilket tillférde bolaget 282 Mkr fére transaktionskostnader.

2. Med beslut fran en arsstamma den 27 juni, genomférdes i september 2014 en nyemission av 5 061 826 243 aktier, vilket tillforde bolaget

152 Mkr fore transaktionskostnader.

Utdelningspolicy

Bolaget ska arligen 1amna en utdelning som, dver tiden, motsvarar 30-50 procent av bolagets resultat efter skatt. Dock ska beaktas bolagets
likviditetssituation, framtida intékter, finansiella stalining, kapitalbehov samt stélining i 6vrigt.

Aktieoptioner optionsprogram
Se not 4.

Teckningsoptioner

Bolaget har till Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG utférdat vardera 200 000 optionsratter for tiden fram till och med den 28 januari
2013. I juni 2012 utévade UniCredit AG 144 000 optionsratter. | évrigt har inga ratter utdvats.

Bolaget har dven under 2014 emitterat teckningsoptioner riktade till bolagets langivare. Det antal nya aktier i bolaget som kan tecknas med
utnyttjande av optionsratter, dar parternas avsikt ar att de nya aktierna ska betalas mot kvittning av utestdende 1an under laneavtalet, uppgar
till 736 778 618 stycken. Avseende kvittningsférfarandet, se vidare not 18 angéende banklan.

Reserver i koncernen Omrakningsreserv Sékringsreserv Summa
Per 1 januari 2013 B47 -116 109 -1156 5662
Valutakursdifferenser -19 663 -19 663
Kassaflodessékringar:

Verkligt vérde, forlust under aret 153 786 153 786
Skatt pa verkligt varde, forlust under aret -37 677 -37 677
Per den 31 december 2013 -19 016 0 -19 016
Per 1 januari 2014 -19016 0 -19016
Valutakursdifferenser -20 870 -20 870
Per den 31 december 2013 -39 886 0 -39 886
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Not 17 Avséttningar

Belopp i Tkr Aterstéllande av miljé Total Summa
Per 1 januari 2014 22035 22035
Redovisat i resultatrakningen

- tillkommande avsattningar 50568 5058
Redovisat varde per 31 december 2014 27 093 27 093
Avsittningarna bestar av: 2014 2013
Langfristig del 27 093 22 035
Kortfristig del - -
Summa 27 093 22 035

Not 18 Uﬁﬁléninﬁ

Koncernen Moderbolaget

Lanevaluta 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013
Langfristiga
Koncernforetag SEK 70 78
Banklan EUR 122 533
Ovriga lan SEK 53416
Skulder avseende finansiell leasing EUR/SEK 472 6 806
Summa langfristig upplaning 123 005 6 806 53 486 78
Kortfristiga
Banklan EUR 402 405
Ovriga lan SEK 621
Skulder avseende finansiell leasing EUR/SEK 6 869 8223
Summa Kkortfristig upplaning 6 869 411 249 - -
Summa upplaning 129 874 418 055 53 486 78
Netto skuld 46 677 389 945 17 722 -9 374
Banklan 2014 2013
Inom ett ar 402 405
1-5 ar 122 533

122 533 402 405

Skulder avseende finansiell leasing
Leasingskulder ar effektivt sékerstéllda, eftersom rattigheterna till de leasade tillgdngarna atergar till leasegivarna i handelse av utebliven
betalning.

2014 2013
Bruttoskulder avseende finansiell leasing - minimi leaseavgifter
Inom ett ar 6 869 8223
1-5 ar 472 6 806
7 341 15 029
Framtida finansiella kostnader for finansiell leasing
Nuvirde pa skulder avseende finansiell leasing 7 348 15033
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Not 18 Uﬁﬁléninﬁ (forts.)

Laneskulder inom koncernféretag

Nordic Mines Oy har interna I&n fr&n Moderbolaget om totalt 94 743
Tkr. Dessa lan &r utstallda enligt avtal. Aterbetalning av lan, inklusive
ranta, ska enkom ske nar forutsattningar finns for &terbetalning.
Under fjarde kvartalet 2013 gjordes en nedskrivning av de totala
interna 1an hos Moderbolaget da dotterbolaget Nordic Mines Oy i
Finland inte anses kunna aterbetala dessa interna 1an. Under tredje
kvartalet 2014 stalldes nya I&n ut i samband med den rekapitalisering
av koncernen som genomfordes i samband med avslutandet av
pagéende rekonstruktionsprocesser i koncernen.

Banklan
Samtliga lan varderas under hierarkiniva 3 enligt IFRS 7.

| samband med det finska saneringsprogrammet omférhandlades
koncernens 1&n. Saneringsprogrammet innebar att lanen uppgar till
12,5 MEUR eller 118 MSEK. De ursprungliga laneavtalen och de
ursprungliga lanebeloppen exklusive amorteringar (63 MEUR) &r
fortsatt grunden for relationen till bankkonsortiet. | samband med
saneringsprogrammet har bankkonsortiet darfor lamnat en waiver pa
mellanskillnaden mellan de ursprunliga beloppen och de belopp som
saneringsprogrammet innebar. Waivern ar i huvudsak baserad pa att
koncernen féljer villkoren i saneringsprogrammet, varfér lanen per
rapporteringsdatumet redovisas till 12,5 MEUR eller 117 MSEK samt
ranta med 433 TEUR eller 4 MSEK.

| samband med koncernens finansiella utmaningar och den pa-
foljande rekonstruktionen har Nordic Mines AB infriat en garanti

gentemot bankkonsortiet. Bankkonsortiet har erhallit ett skuldebrev
om 53,56 MSEK. Skuldebrevet kan enbart anvandas fér kvittning mot
aktier. Samtidigt har konsortiet erhallit teckningsoptioner motsvarande
12% av kapitalet eller 736 778 618 aktier. Teckningsoptionerna
[6per till 2023.

Da skuldebrevet enbart kan anvandas till kvittning vid teckning av
aktier och forutom vid sarskilda villkor inte bedéms ge upphov till en
framtida utbetalning, har skuldebrevet tillforts eget kapital i koncern-
redovisningen. For att méjliggdra framtida kvittning har skuldebrevet
redovisats med fullt belopp i moderbolagets redovisning. Framtida
betalningsplikt kan enbart uppstad om Nordic Mines AB vagrar
kvittning mot aktier.

Styrelsens beddmning &r att detta férhallande inte foreligger per
rapporteringsdagen. | moderbolaget har infriandet av garantin redovis-
ats som en investering i Nordic Mines OY via Nordic Mines Marknad AB.

Réntor
Ranta pa lanet till bankerna léper med Euribor plus 8% marginal.

Skulder avseende finansiell leasing

Leasingavgifterna bestar dels av minimileaseavgifter, dels av variabla
avgifter. Leasingavgifterna baseras pa en rorlig rénta och ingar i
minimileaseavgifterna enligt den vid avtalets bérjan géllande rantan.
Framtida férandringar av réntan ingér i de variabla avgifterna. Totalt
erlagda leaseavgifter under perioden uppgick till 11 480 (11 324) Tkr.

Not 19 Uﬁﬁlugna kostnader och forutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget

31dec 2014 31 dec 2013 31dec 2014 31 dec 2013
Upplupna Iéner/semesterléner 3 221 7 253 800 1 399
Upplupna styrelsearvoden 470 537 470 537
Upplupna sociala avgifter 433 1271 2564 571
Réanta 9475 17130
Produktionskostnad 94 6913
Finansiella konsultkostnader 252 638 202 621
Juridiska konsultationer 2774
Ovriga upplupna kostnader 271 167 167

16 990 33 899 1726 3285
Not 20 Stillda sékerheter
Koncernen Moderbolaget

For egna skulder och avsattningar: 31dec2014  31dec 2013 31dec2014  31dec 2013
Spérrade bankmedel, Deposition Narings-, trafik-
och miljécentralen i Finland 21 535 21 380
Spérrade bankmedel Bergstaten 31 31 31 31
Inteckningar i arrenderétt (MEUR 730) 6916 458 6513 425
Foretagsinteckningar (MEUR 700) 6 632 220 6 245 750 - -
Fastighestinteckningar (MEUR 730) 6 916 458 6513 425 6 916 458 6513 425

20 486 702 19 294 011 6 916 489 6 513 456

En vasentlig del av den projektfinansiering som ingicks i mars 2011 &r att den mark kring Laiva, de fastigheter och maskiner som &gs av bola-
get &r pantsatt till férman fér projektfinansiarerna. Vérdet sattes av den finska Lantmateriet till ett varde av 730 miljoner euro. Det bokférda
vardet ar vasentligt Iagre pa de korresponderade tillgangarna och uppgar per 31 december 2014 till 461 Mkr (motsvarande c:a 49 miljoner euro).
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Not 21 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013
Garantiférbindelse till AB Tallqvist AB (EUR 1 m.) 9475 8923 9475 8923
Garantiférbindelse till AB Atlas Copco AB (max belopp) 156 840 15 840 156 840 15 840
Garantiférbindelse Nordea Oy (EUR 1,1 m.) 10 295 9695 10 295 9695
35610 34 458 35610 34 458

Not 22 Justeringar for ﬁoster som inte inﬁér i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget

31dec 2014 31 dec 2013 31dec 2014 31 dec 2013

Avskrivningar och nedskrivningar 38 799 630 669 2 627 872 092

Kursomrékning materiella tillgangar -21 144 -13992 -2 134 -1 200
Avsattningar 50568 17 024

Kursomrékning eget kapital -20 870 -19 565 -342 -121
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -5 526 -2 706

-3 683 611 430 151 870 771

Not 23 Resultat per aktie

Fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier.

31dec 2014 31 dec 2013
Avrets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 125 782 -722 480
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier (tusental) 1900916 324 795

Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier for utspadningseffekten av
samtliga potentiella aktier. Moderféretaget har en kategori av potentiella aktier med utspadningseffekt: aktieoptioner. Fér aktieoptioner gors
en berdkning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde (beréknat som arets genomsnittliga marknadspris fér moderforetagets
aktier), for ett belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsrétter som ar knutna till utestaende aktieoptioner. Det antal aktier som
berdknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att aktieoptionerna utnyttjas.

31dec 2014 31 dec 2013
Avrets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 125 782 -722 480
Végt genomsnittligt antal utestdende aktier (tusental) 1900916 324 795
Justering fér aktieposter - -

Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for berékning av resultat per aktie efter utspadning (tusental) 1900916 324 795

Not 24 Transaktioner med nérstaende
Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller néarstdende — haft

nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som var eller &r ovanlig till sin karaktar. Koncernen har inte lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till forman for styrelseledamot, de ledande befattningshavamna eller Koncerens revisor.

Not 25 Fortlevnadsprinci

Nordic Mines avslutade koncernens rekonstruktionsprocesser fér moderbolaget och dess dotterbolag under tredje kvartalet 2014. Alltsedan
dess har Nordic Mines arbetat och planerat fér en aterstart av Laivagruvan. En aterstart av gruvan férutsétter godkannande fran bolagets
langivare vilket &nnu inte har givits. En aterstart av gruvan forutsatter aven att bolaget har tillrackligt med likviditet for att klara en aterstart. Det
finns inga garantier att Nordic Mines erhéller godké&nnande fran bolagets langivare for en aterstart av verksamheten. Inte heller finns det néagra
garantier att Nordic Mines vid tidpunkten for beslut om &terstart innehar tillracklig likviditet for att finansiera en aterstart av Laivagruvan. Se
vidare Forvaltningsberattelsen under rubriken Vasentliga handelser efter arets utgang.

| en situation dar koncernens fortsatta drift inte langre kan forutsattas féreligger risk fér vasentliga nedskrivningsbehov av koncernens
tillgangar liksom av moderbolagets bokférda varden pé fordringar pa koncernbolag och andelar i dotterbolag.
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Not 26 Handelser efter balansdagen

| februari 2015 presenterade Nordic Mines en uppdaterad mineralreserv motsvarande fem ars guldproduktion. Den totala bevisade och sannolika
mineralreserven i Laiva per den 1 januari 2015 uppgar till 9 367 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6
gram per ton). Guldinnehéllet i mineralreserven motsvarar omkring 11 200 kg (360 000 troy ounce).

| maj 2015 tilltradde Eva Kaijser som ny koncern vd fér Nordic Mines.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att arsredovisningen ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Uppsala den 25 maj 2015

Lennart Schénning Helve Boman Krister Séderholm Eva Kaijser
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande Direktor

Vér revisionsberéttelse har lamnats den 25 maj 2015 och awviker frén standardutformningen
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Nordic Mines AB (publ), org.nr 556679-1215

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Nordic Mines AB (publ) fér &r 2014 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-7. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 3-35.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

fér arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed

i Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska krav

samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen och koncermredovisningen inte innehéller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur
bolaget uppréattar &rsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som é&r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvardering av &ndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den 6vergripande presentationen i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 dec-
ember 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-7. Férvaltningsberéattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.
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Upplysningar av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmarksamheten

pa sidan 9 andra stycket samt not 25 i de finansiella rapporterna,
som anger att foretaget &r beroende av ytterligare finansiering. Dessa
forhéllanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter som
namns under Likviditetsrisker pa sidan 8 och sidan 20, pa att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT

LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust, samt styrelsens och verkstallande direktér-
ens forvaltning for Nordic Mines AB (publ) for &r 2014. Vi har &ven
utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verk-
stéllande direktdren som har ansvaret fér forvaltningen enligt aktie-
bolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna -7 ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om néagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har hand-
lat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ar tillréck-
liga och &ndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Darutéver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att var
lagstadgade genomgéng av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information &r férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens Gvriga delar.

Uppsala den 25 maj 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



Styrelse

LENNART SCHONNING
(£.1948)

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2009.

Utbildning: Civilingenjor.

Ovriga visentliga uppdrag: Forvaltar ett eget fastighetsbestand samt
deltar i arbetet med ett flertal vindkraftprojekt. Lennart ar bland annat
styrelseledamot i Property Dynamics AB.

Tidigare vasentliga uppdrag: Verkstallande direktor for Ake Larsson
Byggare i USA samt fér fastighetsbolaget Néackebro, Stockholm, tidigare
noterat pa Stockholmsbdrsen.

Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: 35 000 000 st genom bolag Property Dynamics.

HELVE BOMAN
(f. 1943)

Styrelseledamot i Nordic Mines sedan 23 maj 2013.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga visentliga uppdrag: Egen verksamhet.

Tidigare vasentliga uppdrag: Riksrevisionsverket, Industridepartementet
som handlaggande av fragor rérande stalindustrin, SSAB med sérskilda
utredningar och uppgifter inom koncernledningens kansli samt Affars-
varlden som ekonomisk journalist.

Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: Inga aktier.

KRISTER SODERHOLM
(. 1950)

Styrelseledamot i Nordic Mines sedan 23 maj 2013.

Utbildning: Fil kand. i geologi vid Abo Akademi.

Bvriga uppdrag: Styrelsemedlem i Arctic Gold AB, vd i KrisConsulting Oy,
styrelsemedlem i FRB (Fennoscandian Review Board).

Tidigare uppdrag: Kevitsa Mining Oy, Bergmastare i Finland, Outokumpu
Mining Oy, Viscaria AB Sverige, A/S Bidjovagge Gruber Norge m.m.
Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: 140 000 st.

Ledning

EVA KAIJSER
(f.1972)

Verkstéllande direktor fran och med maj 2015.

Utblldnlng Civilekonom fran Stockholms universitet

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Geveko AB (publ)
Tidigare vasentliga uppdrag: Mer éan 17 ars erfarenhet fran gruvindustrin,
varav 11 &r fran Bolidenkoncernen i olika ledande befattningar och i
koncernledningen. Tidigare d&ven CFO pa Northland Resources. Kommer
narmast fran en roll som fristdende radgivare inom gruvindustrin.
Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: -

THOMAS CEDERBORG
(.1948)

Verkstallande direktor till och med maj 2015.

JONATAN FORSBERG
(.1980)

CFO sedan mars 2014.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm.

Bvriga vasentliga uppdrag: -

Tidigare vasentliga uppdrag: Kommer narmast fran en roll som CFO for
det listade gruvbolaget Lappland Goldminers AB (publ). Arbetade dess-
forinnan med Corporate Finance radgivning pa Evli Bank och deltog dér i
flertalet transaktioner inom gruvindustrin. Har aven en bakgrund fran
Deloitte dar han tidigare arbetat med foretagsvardering och finansiell analys.
Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: -.

TOM SODERMAN
(f.1966)

Platschef vid Laiva sedan juni 2012.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen med magisters vardighet i geologi
fran Abo akadem.

Bvriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot Keliber Oy

Tidigare vésentliga uppdrag: Mangarig erfarenhet inom gruvbranschen,
bl a som gruvchef fér Boliden AB:s Garpenbergsgruva.

Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: 10 000 st.

PETER KUIPER
(£.1961)

Utvecklingschef sedan januari 2006.

Utbildning: Fil kand i geologi.

Bvriga vasentliga uppdrag: -

Tidigare vésentliga uppdrag: Mangarig erfarenhet av att leda foretag
och att delta i styrelsearbete inom gruvbranschen. Peter Kuiper &r utsedd
till kvalificerad person av SveMin. Han har tidigare fullgjort uppdrag som
styrelseledamot i TerraMining och Scanor Mining AS samt har varit pro-
spekteringschef i TerraMining samt teknisk direktor och utvecklingschef pa
ScanMining.

Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: Peter Kuiper och till honom narstaende ager 710 872 st aktier.

PETER FINNAS
(f.19692)

Prospekteringschef sedan januari 2006.

Utbildning: Fil kand inom geologi och mineralogi.

Bvriga vasentliga uppdrag: -

Tidigare vasentliga uppdrag: Mangarig erfarenhet av gruvbranschen.
Peter Finnés har tidigare arbetat som prospekteringsgeolog &4t Endomines
Oy och Kalvinit Oy samt bade som gruv- och prospekteringsgeolog &t
Terra Mining AB. Peter Finnas ar utsedd till kvalificerad person av SveMin.
Oberoende: Oberoende.

Antal aktier: 1 040 000 st.
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Adresser

Nordic Mines AB (publ)
Master Samuelsgatan 60
SE-111 21 Stockholm
Sverige
www.nordicmines.se
+46 (0) 8-56051 6500

Nordic Mines Oy
Laivakontoret
Laivakankaantie 503
FI-92 230 Mattilanpera
Finland

+358 (0)8-22 94 04

Nordic Mines AB, filial Finland
Prospekteringskontoret
Ylipaantie 637

FI-922 20 Piehinki

Finland

+358 (0)8-22 94 00

REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

SE-751 04 Uppsala
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