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Verkstallande direktorens
kommentarer

2016 var ytterligare ett starkt ar for Swedbank Sjuhérad
dér vi gér vart basta resultat genom tiderna. | den om-
vandling som sker i var bransch é&r vi en aktiv part som
strévar efter att fortsétta skapa en hallbar och lbnsam
affar genom kompetens och personligt engagemang
fér kundens bésta. Och dérigenom vill vi vara banken
som mdjliggér ett konkurrenskraftigt och védlmaende
Sjuhérad i en férédnderlig omvérld.

Utmaningar och dkade krav

De utmaningar vi star infor ar val kanda: vi har en utma-
nande makroekonomi med minusranta och osékerhet i
varldspolitiken som gor att man bor vara 6dmjuk. Dess-
utom har vi en kraftigt kad mangd regleringar samt allt
tuffare kapital- och likviditetskrav som maste hanteras.

Swedbank Sjuharad AB (publ) - ﬁ\rsredovisning 2016

Nar man ar inne i en sadan fas av férandring sa finns det
en osakerhet kring exakt hur det ska landa. | Swedbank
Sjuharad ar vi darfér noggranna med att bade fortsatta
gora bra affarer med vara kunder och samtidigt samla i
ladorna och vara beredda pa att anpassa oss. Forand-
ringar ar en naturlig del for alla féretag och ratt hanterat
kan vi dra nytta av det har skedet.

Forandrade kundbeteenden med ny teknik

Precis som de flesta andra branscher paverkas ocksa
var bransch i hog utstrackning av den nya tekniken.
Vi &r glada over att allt fler kunder valjer Swedbank
Sjuharads mobilapp och vi har nu éver 56 000 anslutna
aktiva mobilbankskunder. Att kombinera det personliga
engagemanget via vara anstallda pa kontoren med de



mojligheter som den nya tekniken erbjuder &ar jag 6ver-
tygad om kommer att visa sig vara en fortsatt vinnande
modell. Vi fortsatter att satsa pa bade personligt och
digitalt, nagot jag upplever att kunderna uppskattar.

Narheten till vara kunder

Att finnas nara vara kunder ar en av vara barande stra-
tegier. Forutom via kontoren och internet- och mobil-
banken servar vi vara kunder via var lokala telefon-
bank. Pa Telefonbanken sitter medarbetare har i Boras
och svarar pa kunders fragor och ger radgivning saval
pa dagar som pa kvallar och helger. Narhet ar som sagt
ett nyckelord i bankverksamhet.

Rekordresultatet ger 6kade mdjligheter

Rekordresultatet innebéar att vi kan starka bankens
kapitalstyrka samtidigt som vi ger en bra utdelning till
vara agare. Var huvud- och majoritetsdgare Sparbanks-
stiftelsen Sjuharad far darmed mdgjlighet att fortsatta ge
tillbaka till bygden och vara en aktiv part i samhallet.
| och med att vi ar ett fristdende sparbanksaktiebolag
med séte har i Boras fattar vi alla vara beslut sjélva och
det ar nagot jag uppfattar att vara kunder uppskattar.
Sedan far man inte gldmma bort att &ven medarbetarna
trivs med att ha narhet till bade kunder och ledning och
det framsta sattet att na en bra kundnéjdhet &r att man
har kompetenta medarbetare som trivs med jobbet och
jobbar hart for kundernas basta. Jag ar valdigt stolt dver
mina medarbetare som gor ett fantastiskt jobb, och har
gjort s& under manga ar. Medarbetarnas kundarbete
gor det mojligt for oss att fortsatta vara en stark bank
for Sjuharadsborna. Vi har funnits som en fristdende
bank har i bygden sedan 1831 och under den langa,
langa tiden har det sjalvklart funnits ett antal forand-
ringsfaser och vi &r mitt inne i en sadan just nu.

Till sist

Om jag avslutningsvis ska kommentera lite siffror sa ar
jag sjalvklart glad éver resultatet och aven éver att den
underliggande affaren utvecklas starkt. Affarsvolymen
uppgar nu till dryga 56 miljarder vilket &r en 6kning med
7 procent. Vi har for férsta gangen natt dver 2 miljarder i

eget kapital, likviditeten uppgar till dryga 5 miljarder och
var totala kapitalrelation (vilket ar mattet pa en banks
finansiella styrka) uppgar nu till starka 21,5 procent. Att
vara noggrann med kostnaderna, vilket man hos oss
kan se av mattet K/I-tal som uppgar till konkurrenskraf-
tiga 43 procent, samtidigt som man utvecklar affaren
med kunderna ar en modell som &r vinnande Over tid.
2017 kommer vi att fortsatta ta oss an vara utmaningar.
Vi kommer att fortsatta gora affarer med vara kunder
bade inom privat- och foretagsmarknaderna. Och vi
kommer att strava efter att vara den lokala banken som
mojliggor for kunderna att ha en stabil och bra bank
som finns till fér dem.

Bosse Johansson
Verkstallande direktor
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Swedbank Sjuharad i korthet

Swedbank Sjuhédrad &r en fristiende bank och har sé& varit sedan banken grundades é&r 1831. De fbrsta
164 &ren verkade banken som sparbank. Ar 1995 ombildades sparbanken till aktiebolag. Huvudégare &r
Sparbanksstiftelsen Sjuhédrad, som ldmnar bidrag inom en rad omraden i syfte att stédja bygdens utveckling. En
god ekonomisk utveckling i banken kommer ddrmed bygden och dess invanare till godo. Med totalt 115 000 privat-
kunder, 5 000 féretagskunder och en afférsvolym pa 56 miljarder &r Swedbank Sjuhérad den nést stérsta banken

bland medlemsbankerna i Sparbankernas Riksférbund.

Vision
Banken som mojliggor ett konkurrenskraftigt och valma-
ende Sjuharad i en féranderlig omvarld.

Mission
Skapa en hallbar och I6nsam affar genom kompetens
och personligt engagemang fér kundens basta.

Mal

Rantabiliteten pa anpassat eget kapital ska dverstiga
genomsnittet for de svenska boérsnoterade bankerna
och kapitalrelationen ska vara hdgre én hos var och en
av de svenska borsnoterade bankerna.

Karnvarden
Narhet — Engagemang — Vardeskapande.

Sjuharadsformeln

Den personliga relationen, de korta beslutsvagarna,
narheten och engagemanget. Alla ar de faktorer som
skapar verkligt varde for dagens kunder. Sa har det
varit sedan banken startade och det ar bankens ratte-
snore ocksa for framtiden. For Swedbank Sjuharad
gar I6nsamhet och fértroende hand i hand. Banken
benéamner det Sjuhdradsformeln — en unik “formel”
som kannetecknar bankens arbetssatt. Formeln som
ar en fordjupning av bankens vision och mission har
arbetats fram tillsammans med samtliga medarbetare.
Sjuhadradsformeln bestar av sju ingredienser som sym-
boliseras av sju valkanda skulpturer och beskriver de
starka varderingar som kannetecknar banken. Lokal
forankring, anpassningsbar, langsiktighet, varda varan-
dras kunder, korta beslutsvagar, mervarde och sunda
affarsbeslut. De sju skulpturerna &r alla valkanda, lokala
landmarken i Sjuharad.

Verksamhetsomrade
och kontor

Banken bedriver verksamhet inom det
geografiska omradet som utgdrs av de
fyra kommunerna, Boras, Bollebygd,
Mark och Svenljunga. Verksamheten
tacker darmed storre delen av Sjuharads-
bygden i Vastra Goétaland.

Boras - Allégatan 55

— Privatkontor

— Foéretagskontor
Sandared — Alingsasvagen 1
Bollebygd — Géteborgsvagen 15
Dalsjofors — Storgatan 24
Fristad — Stora vagen 25
Svenljunga — Stationsgatan 1
Kinna — Borasvagen 33
Satila — Hyssnavagen 1

© Stadskartan
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Aret i sammandrag

Rorelseresultatet uppgick till 290 mkr (256 mkr)

Réntabiliteten pa eget kapital uppgick till 11,5 procent (11,1 procent)

K/l-talet fore kreditforluster uppgick till 43 procent (46 procent)

Kreditforlustnivan uppgick till 0,08 procent (0,07 procent)

Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 21,6 procent (20,1 procent)

Likviditeten uppgick till 5 037 mkr (3 947 mkr)

Likviditetstackningsgraden uppgick till 527 procent (436 procent)

Affarsvolymen ékade med 7 procent och uppgick till 56 370 mkr

Mobilbanken har nu 56 000 anslutna kunder (47 000)
e Swish har nu 46 000 anslutna kunder (34 000)

e Internetbanken har nu 78 000 anslutna kunder (75 000)
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Swedbank Sjuharad jamfért med genomsnittet Swedbank Sjuharad jamfért med den hogsta kapitalrelationen
hos de svenska borsnoterade bankerna. hos de svenska borsnoterade bankerna.
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Privatmarknad

Vara kunder

| verksamhetsomradet som bestar av Bollebygds kom-
mun, Boras stad, Marks kommun och Svenljunga kom-
mun bor cirka 162 000 personer. Vid verksamhets-
arets utgang hade banken cirka 115 000 privatkunder.
Av dessa beraknas ungefar 80 000 ha banken som sin
huvudsakliga bankférbindelse. Bankens uppskattade
marknadsandel uppgar darmed till cirka 50 procent.

Kundanpassat och strukturerat arbetssatt

Den personliga kontakten ar vasentlig for bade kunderna
och fér banken, samtidigt som efterfragan pa ny teknik
for att hantera enklare bankarenden Okat kraftigt de se-
naste aren. Bankens atta kontor ar navet i erbjudandet
och har erbjuds personlig genomgang inom omraden
som spara, placera, betala, lana, forsakring och juridik.
Ambitionen ar att 4gna maximalt fokus pa kunderna
och deras specifika behov varfor de flesta administra-
tiva uppgifter hanteras pa interna avdelningar.

Kraven pa medarbetarnas kompetens Okar hela
tiden fran saval kunder som myndigheter, varfér banken
under manga ar investerat bade tid och pengar i anda-
malsenlig utbildning. Det innebar aven att medarbetar-
nas yrkesroller anpassas, tydliggdrs och specialiseras
utifrdn det kunderna efterfragar och forvantar sig.

Omkring 40 000 privatkunder har idag valt att ha en
personlig kontaktperson. Till sin hjélp har dessa ett val
utvecklat systemstodd for att ta fram och dokumentera
kundens situation och férandringar med utgangspunkt
fran kundens behov, riskbendgenhet, erfarenhet och
aktivitet. Det speglar bankens syn pa varldens olika
marknader och de produkter som finns att tillga.

Helkundserbjudande - Nyckelkund

Banken erbjuder privatkunder en helhetslosning,
Nyckelkund, som gor det lattare for kunden att éver-
blicka och skéta sin ekonomi. Kunden far tillgang till
ett flertal tjanster sdsom Bank- och betalkort, Mobil-
banken, Internetbanken och Telefonbanken for att pa
ett enkelt satt kunna hantera sin vardagsekonomi.
Nyckelkunder erbjuds ekonomisk genomgang som
anpassas efter kundens ekonomiska forutsattningar
och behov.

Inriktning pd kundens behov

Banken ar till stora delar en forsaljningsorganisation.
Affareribank arnormalt settlangsiktiga, d.v.s. de tjanster
banken tillhandahaller ska fungera val under lang tid
framoéver. Kundndjdhet ar for banken av allra storsta
vikt. For att kunna leva upp till kundernas férvantningar

Swedbank Sjuharad AB (publ) - Arsredovisning 2016

genomfors kundundersokningar regelbundet. Det ar
gladjande att saval Privat- som Foretagskunderna ar
mycket ndjda med banken. Extra ndjda ar de kunder
som anvander bankens Mobila tjanster. Relationen till
kunden samt kundens fortroende for banken ar nyckel-
faktorer for att na langsiktig framgang. Kundens indi-
viduella behov ar darfor alltid utgangspunkten i forsalj-
ningsarbetet.

Fullskalig férsakringsaffar

Banken har ett fullsortimentserbjudande som omfattar
sak-, liv-, och trygghetsforsakringar. Férsakringserbju-
dandet uppskattas mycket av kunderna och denna
affar har utvecklats val genom aren.

Private Banking

Marknaden fér Private Banking fortsatter att vaxa.
Detta galler for Sverige i allménhet och i synnerhet for
Sjuharadsbygden som ar en féretagarbygd. Swed-
bank Sjuhdrad har den stdérsta enheten for Private
Banking i omradet och bestar idag av 14 medarbe-
tare med olika kompetenser och ansvarsomraden.
Bankens verksamhet har uppvisat en stark tillvaxt
bade i antal kunder och forvaltat kapital. | bankens
natverk finns aven djup kompetens nar det gal-
ler kép och férsaljning av bolag, &garplanering, bil-
dande och administration av stiftelse samt skatte-
radgivning.

Grunden i bankens Private Bankingerbjudande ar
finansiell planering kombinerat med hog service och
tillgédnglighet. Banken har ett av marknadens mest att-
raktiva erbjudande genom samarbete med ett flertal av
de framsta forvaltarna i varlden inom sina respektive
omraden. Inom Private Banking erbjuds allt ifran dis-
kretionar forvaltning till handel med vardepapper. Ef-
terfragan pa dessa tjanster har 6kat kontinuerligt och
banken arbetar strukturerat for att utveckla detta omrade
ytterligare.
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Foretagsmarknad

Kunder

Inom foretagssegmentet har banken cirka 5 000
kunder. Med utgangspunkt fran var kunden har sin
huvudsakliga bankférbindelse bedéms bankens
marknadsandel pa foretagsmarknaden uppga till drygt
40 procent inom verksamhetsomradet.

Att forsta kundens affar

Grunden i arbetet pa foretagssidan bygger pa val
genomtankta och frekventa kundkontakter, som till stor
del sker med banken som initiativtagare. Syftet ar att
skapa mer affarer som alltid ska vara relaterade till kun-
dens behov.

Att forsta kundens affar ar en avgérande komponent
for att banken ska bli en affarspartner som kunden har
stor affarsmassig nytta av. Att forsta kundens affar inne-
bar bland annat att foretagsradgivaren maste kunna
se sammanhangen i de faktorer som paverkar foreta-
get, samt forsta foretagsledningens prioriteringar. Det
ar bankens dvertygelse att det ar genom det nara sam-
arbetet och forstaelsen som de allra mest gynnsamma
och barkraftiga affarerna skapas. | att kanna kundfére-
taget val ligger ocksa att bevaka och vara val fortrogen
med de risker som kan uppkomma i verksamheten. Det
ger utrymme for ett proaktivt agerande till exempel i de
fall problem uppkommer.

Framjande av nyforetagande

Banken deltar pa flera olika satt i arbetet for att framja
nyféretagandet i verksamhetsomradet genom att aktivt
stddja olika organisationer inriktade pa foretagandet.
Finansiering av nystartade foretag ar viktigt for bygdens
bank som under manga ar varit affarspartner till i snitt
tva nya affarsverksamheter i veckan.

Fortsatt stor aktivitet inom utlandsaffaren

Sjuhéradsbygden ar av tradition en region praglad
av handel. Handeln med andra lander &r utbredd
och en rad importérer med omfattande verksam-
het inom till exempel textil, konfektion och design
finns baserade i bygden. Utlandsverksamheten, med
allt ifran utlandsbetalningar till utlandsfinansieringar,
ar darmed en naturlig och mycket viktig gren inom
foretagsmarknaden. Banken har darfér specialister
placerade i Boras. Narheten till dessa uppfattas som
mycket positivt av kunderna.

Swedbank Sjuharad AB (publ) - Arsredovisning 2016

Entreprendrsanda
praglar bygden

Sjuharadsbygden har haft en god utveckling under
en lang period. En av flera orsaker till det ar den en-
treprendrsanda som praglar bygden. Att mannis-
korna ar fyllda av energi och tillforsikt finns manga
exempel pa. Den textila naringen ligger i framkant,
bade vad galler Textilhdgskolan och féretag i konfek-
tionsbranschen.

Boras ar en stad som vaxer och har framtidstro vilket
inte minst visar sig genom det stora intresse som rader
for nyetableringar av foretag i Boras och Viared.

Foretagsbetalda forsakringar

Banken ar verksam som forsakringsférmedlare av
liv- och pensionsforsakringar at ett stort antal for-
sakringsbolag. Verksamheten utvecklas positivt och
banken har etablerat sig pd marknaden som en full-
vardig och respekterad aktor. Forsakringsspecialis-
terna i banken kan erbjuda kunderna ett omfattande
utbud av forsakringsldsningar fran de stérsta och mest
valrenommerade forsakringsgivarna. Banken fortsatter
att utvecklas som en viktig aktér och formedlare av
privat- och foretagsbetald liv- och pensionsférsakring.
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Digitala tjanster

Nara banken var du an ar

Utdver kontoren har kunden ytterligare kanaler att valja
pa i sina kontakter med banken, dels Telefonbanken
med bade sjalvbetjaning och personlig service, dels
Internet- och Mobilbanken. | alla kanalerna utvecklas
innehallet allt mer och tillgangligheten ar hog.

Swedbank Sjuharads telefonbank har sin placering
i Boras. Har moter banken kunderna via telefon, Inter-
net- och Mobilbanken och handlagger deras ekono-
miska fragestallningar.

Telefonbanken &ar integrerad med bankens kund-
tjanst och telefonvaxel. Banken beddmer den lokala
narvaron och kdnnedomen om den lokala marknaden
som viktig for kunderna. Enhetens lokala narvaro ska-
par ocksa en mer personlig kontakt.

For banken ar det ur profileringssynpunkt viktigt
att vara synlig i digitala forum. De sociala medierna ar
en naturlig motesplats for manga av bankens kunder.
Banken vill vara nara kunden, dar kunden finns.
Pa bankens hemsida - swedbanksjuharad.se - presen-
teras bland annat nyheter, kampanijer, erbjudanden och
produktinformation. Totalt under 2016 hade hemsidan
cirka 3,2 miljoner besok.

Anvandandet av mobila tjanster

Banken har valt att inte ha egna internet- och mobiltjans-
ter utan samarbetar istallet med Swedbank AB (publ).
Utvecklingen av dessa tjanster innebér att kunderna
kan gora en allt stérre del av sina bankarenden digitalt.

Cirka 78 000 kunder &r anslutna till internetbanks-
tjansten. | allt storre utstrackning blir dock Mobilbanken
huvudkanal for vardagsekonomin. Cirka 56 000 kunder
har anslutit sig till Mobilbanken.

Swish ar en mobil betaltjdnst som gor det enkelt att
skicka och ta emot pengar med mobilen. Tjansten ar
tillganglig for saval privatpersoner som foretag. Cirka
46 000 kunder har anslutit sig till Swish.

| takt med att de internetbaserade tjansterna utveck-
las forandras aven satten att legitimera sig. Med Mobilt
BankID kan kunderna logga in pa sin mobil- och inter-
netbank samt identifiera sig och skéta sina arenden
hos myndigheter och féretag pa ett enkelt och sakert
satt. Banken har idag 51 000 kunder anslutna till Mobilt
BankiD.

Internetbanken ar under utveckling och nya Internet-
banken beta som lanserats ar smidig, enkel och aven
saker och trygg att anvanda. Beta innebéar att allting inte
ar klart annu utan nytt innehall och funktioner fylls pa
efterhand.
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Samhallsengagemang i bygden

Arbetet for ett hallbart samhélle &ar av stor betydelse
fér banken vilket inte minst framgar av visionen. Dér
podngteras vikten av att "banken mojliggor ett konkur-
renskraftigt och vdlmaende Sjuhérad i en férdnderlig
omvérld”. Det &r ocksa en fraga som &r i fokus foér ban-
kens huvudégare Sparbanksstiftelsen Sjuhérad.

Sparbanksstiftelsen Sjuhdrad ar majoritetsdgare i
Swedbank Sjuharad AB. Varje ar delar stiftelsen ut
bidrag till forskning/utbildning, naringsliv samt kultur
och idrott i kommunerna Bollebygd, Mark, Svenljunga
och Boras stad. Under aren 1998 till 2016 har 1 582
mottagare fatt dela pa narmare 207 miljoner kronor.

Hér féljer ett axplock av de arrangemang, féreningar
m.m. som Swedbank Sjuhérad stédjer i bygden.

Varje host sedan 2011 har banken och Sparbanks-
stiftelsen Sjuharad i samarbete med Utbildningsférvalt-
ningen Boras Stad arrangerat Mina Mojligheters Dag.
Dagen syftar till att ge alla gymnasieelever i arskurs
ett i Boras Stad samt Mark och Svenljunga kommu-
ner en dag med vardegrund som tema. Totalt har cirka

15 000 elever hittills kunnat lyssna pa inspirerande
forelasare inom etik, moral och vardegrund. Varen
2015 forstarktes samarbetet med en arlig uppféljning
av Mina Mgjligheters Dag i form av en ceremoni med
utdelning av stipendier. Eleverna har i sin ansokan fatt
gestalta hur Mina Magjligheters Dag inspirerat dem Hill
en lyckad gymnasietid samt hur de upplever att deras
gymnasietid motiverar och ger mdjligheter att komma
vidare i arbetslivet eller med vidare studier. Lararna
har nominerats av chef eller kollega for att de under
en langre tid har framjat och arbetat systematiskt med
vardegrundsfragor pa sin skola.

Elitfotbollen ar viktig for Elfsborg, staden och alla
sponsorer. Sedan starten 1904 har IF Elfsborg varit
en forening som statt for positiva varderingar och har
alltid tagit ett stort ansvar for var stad och var region.

IF Elfsborgs vision Vi Tillsammans” genomsyrar allt for-
eningen gor for ungdomsfotboll genom Camp Elfsborg.
Engagemanget i samhallsfragor far dar betydelse for
manniskor som kanske inte alltid har det sa latt . Vi
Tillsammans” skapar en supporterkultur dar alla far
vara med.
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Simklubben Elfsborg &r en aktiv férening nar det galler
att arrangera tavling pa klubb-, distrikts-, nationell och
internationell niva. Foreningen kommer bland annat att
vara en av huvudaktérerna pa SM-veckan 2017 som
Boras Stad arrangerar.

Boras Basket vill géra basketplanen till en métesplats
dar ungdomar fran olika kulturer och samhélisklasser
kan utvecklas som individer. Det handlar om att genom
stort engagemang etablera Boras Basket langsiktigt i
den svenska basketeliten.

Alltsedan starten for sju ar sedan ar Kretsloppet en
I6parfest med en stark miljoprofil dar kretsloppstanken
star i fokus och miljoarbetet i Boras lyfts fram. Kretslop-
pet som arrangeras av Korpen Boras och IK Ymer ar ett
evenemang som engagerar hela familjen, allménhet,
foretag, foreningar och organisationer.

Gina Tricot Grand Prix Boras &r en av Sveriges basta in-
omhustavlingar i banhoppning. Har méts elitryttare fran
junior till senior niva pa banor av internationell klass.

Ung féretagsamhet (UF) syftar till att ge unga man-
niskor tro pa sin foretagsamhet. Eleverna startar, driver
och avvecklar ett riktigt foretag under ett lasar for att
lara sig grunderna kring féretagande.

Destination Gymnasiet erbjuder professionell studie-
och laxhjalp och stravar alltid efter att varje barn ska
fa en forebild i sin studiecoach att identifiera sig med,
lyssna pa och ta intryck av. Destination Gymnasiet job-
bar med sjal och hjarta fér ungas méjlighet att lyckas
med sina studier och f& en bra framtid.

Banken och Sparbanksstiftelsen Sjuharad skickar se-
dan flera ar sina julhalsningar genom att ge en julgava
till ett behjartansvart andamal i bygden. Julen 2016
var Foreningen Vaga Satsa Vinn som grundades av
Tommy Makela mottagare av julgavan. Tommy brinner
for att alla i vart samhalle ska fa lika mojligheter till att
ha en aktiv fritid, ett arbete eller sysselsattning. Har
man en funktionsnedsattning ar inte detta en sjalvklar-
het. Genom samverkan kan vi na resultat i arbetet for
ett tillgangligt samhalle for alla.
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Arsredovisning - Forvaltningsberittelse

Omvarldsutveckling

Internationellt

Konjunkturmassigt inleddes aret relativt svagt. Utfallet
i makrodata var i manga fall sdmre an vantat. Under
hésten har dock flera positiva tecken kunnat noteras,
t.ex. tycks utvecklingen i Kina ha stabiliserats. De finan-
siella marknaderna har periodvis under aret praglats
av relativt stor turbulens. De finansiella marknadernas
positiva reaktioner pa Donald Trumps seger i det ameri-
kanska presidentvalet har férvanat manga. Marknaden
har tagit fasta pa 16ften om sankta skatter och tillvaxt-
beframjande satsningar pa infrastruktur.

Ett antal faktorer utgor framtida orosmoln sasom
effekterna av det brittiska beslutet att lamna EU-sam-
arbetet och den framtida amerikanska politiken dar
oOkad protektionism kan utgéra en osakerhetsfaktor.
Det rader ocksa fortsatt oro kring skuldsituationen i
bl.a. Grekland och ltalien. A andra sidan &r tillgangen
pa likviditet i marknaden stor och marknaden gynnas
ocksa av mycket laga rantenivaer. Det ar dock vart att
notera att den finansiella situationen ar exceptionell.
Laga rantor och hog likviditet har medverkat till relativt
hoga tillgangsvarden, vilket 6kar risken for att tillgangs-
bubblor utvecklas. Allt fler bedémare har ocksa uttryckt
tvivel kring effekterna av stimulanserna inom penning-
politiken. Mycket talar ocksa for att de s.k. kvantitativa
lattnaderna i form av obligationskdp ar pa vag att fasas
ut.

Det relativt laga resursutnyttjandet i varldsekono-
min har bidragit till att inflationen legat pa en lag niva,
i manga fall val under de mal som finns i penningpoli-
tiken. Mot slutet av aret syntes dock flera tecken pa att
inflationen kan vara pa vag upp. Ett exempel pa det
ar att Kina, som i manga ar producerat varor allt bil-

ligare och darmed bidragit till att halla nere inflationen.
Under hosten har den trenden vant och varorna blir is-
tallet dyrare. Samtidigt har ravarupriser, t.ex. olja stigit
vilket sammantaget inneburit att inflationen, i Sverige
och globalt borjat fa faste.

Takten i den amerikanska ekonomin har fatt fornyad
kraft efter presidentvalet. Det har Okat forvantningarna
pa rantehojningar fran den amerikanska centralban-
kens sida, vilket i sin tur drivit upp de langa obligations-
rantorna relativt kraftigt.

Den ekonomiska utvecklingen i euroomradet gar
fortsatt relativt trogt trots omfattande stimulanser fran
ECB, den europeiska centralbanken. ECB startade sitt
uppkopsprogram av obligationer under varen 2015 och
programmet har darefter utvidgats i bade tid och om-
fattning. Tillgangskopen ar ytterligare en atgard, som
komplettering till de extremt laga styrrantorna, for att
motverka deflation och starka tillvaxten. EU star infor
fortsatta utmaningar t.ex. i form av fortsatta problem
med Greklands formaga att genomféra utlovade atgar-
der. Spekulationer om ett eventuellt grekiskt uttrade ur
valutaunionen har fatt fornyad kraft. | sparen av den
brittiska folkomréstningen om Brexit har liknande dis-
kussioner uppstatt i flera andra lander.

Tillvaxtekonomierna uppvisade en splittrad bild med
god utveckling i Indien efter de strukturreformer man
implementerat samtidigt som tillvaxttakten i Kina mins-
kat under en period for att pa senare tid ha stabiliserats.
Manga av tillvaxtekonomierna ar beroende av priserna
pa ravarumarknaden och flera, t.ex. Brasilien, brottas
ocksa med en besvarande skuldsituation.

De grundlaggande obalanserna i den internationella
ekonomin med hog skuldsattningsgrad och betydande
budgetunderskott i manga lander utgor ett kvarstaende
problem aven om situationen forbattrats gradvis.
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Diagram 1: Kvartalsvis BNP-utveckling i Sverige
2012-2016. Kalla SCB.
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Svensk ekonomi

Svensk ekonomi har haft en stark utveckling med
mycket god tillvaxt vid en internationell jamforelse. Till-
vaxten drivs av bostadsbyggande, privat och offentlig
konsumtion, samtidigt som exporten har en relativt
svag utveckling. Laga rantor bidrar till den hoga pri-
vata konsumtionen och till hushallens investeringar i
bostader. Den stora flyktinginvandringen under framfor
allt 2015 utgor ytterligare en faktor som leder till 6kad
konsumtion i det korta perspektivet, men som samtidigt
staller hdga krav pa integrationsarbetet framdéver.

Bostadsinvesteringarna ékade med 20 procent och
antalet pabdrjade lagenheter var pa historiskt hdg niva.
Bristen pa bostader ar, trots det, stor i manga delar av
landet. Bostadspriserna fortsatte att stiga om an i matt-
ligare takt. Inférandet av amorteringskrav pa nya bolan
bidrog troligen till ddmpningen.

Konsumentprisindex matt som KPI 6kade med 1,7
procent i december jamfort med motsvarande manad
aret innan. Rensat for ranteférandringar, KPIF, upp-
gick inflationstakten till 1,9 procent. Decembersiffran
innebar ett rejalt steg narmare Riksbankens inflations-
mal pa 2 procent, dven om siffran delvis paverkats
av temporara effekter. Utvecklingen talar dock for att
den langa perioden av REPO-rantesankningar nar-
mar sig slutet. Enligt Riksbankens prognos kommer en
forsta hojning att ske under det forsta kvartalet 2018.
Riksbanken har forlangt uppkdpen av statsobligationer
ytterligare en period, men aven i detta tyder det mesta
pa att den politiken natt vags ande.

En tydlig risk i svensk ekonomi utgérs av hushallens
hdga skuldsattning inte minst i kombination med hdgt
uppdrivna priser pa bostéder. Aven om ékningstakten
for hushallsutlaning har avtagit under nagra ar ligger
takten fortfarande pa en hog niva, eller cirka 6 procent.
Hushallens skuldsattning i forhallande till disponibla
inkomster lag pa cirka 175 procent. Den nivan har vis-
serligen varit stabil under nagot ar men relationen ar

trots allt hog bade i ett historiskt perspektiv och vid en
internationell jamforelse.

Rantemarknaden

Hog tillvaxt i ekonomin i kombination med Iag infla-
tion har satt Riksbanken i en svar situation dven om
Riksbanken inte har huvudansvaret for den finansiella
stabiliteten, vilken kan aventyras till féljd av hushallens
héga skuldsattning. Riksbanken sankte i februari 2016
REPO-rantan fran minus 0,35 procent vid arets ingang
till minus 0,50 procent. Svensk ekonomi har levt med
negativa styrrantor under tva ars tid och kommer san-
nolikt att géra det under ytterligare en period. Riksban-
ken utesluter inte mojligheten till ytterligare sankningar
framdver men de framstar anda som allt mindre san-
nolika.

Riksbanken har under aret fortsatt med likviditets-
stimulanser genom att kdpa statsobligationer pa mark-
naden i relativt stor omfattning.

De laga inflationsférvantningarna och den héga lik-
viditeten har ocksa medfort att de langa rantorna legat
pa historiskt mycket laga nivaer. Svenska statsobli-
gationer med en l6ptid pa 5 ar handlades pa sa laga
nivaer som minus 0,50 procent mot slutet av somma-
ren. Sedan dess har de langa rantorna stigit relativt
kraftigt som en effekt av att inflationstakten dkat men
ocksa i sparen av 6kad optimism kring konjunkturut-
vecklingen.

Kreditspreadarna har fallit sedan i varas i takt med
att placerarnas riskaptit 6kat. Det innebar att en ge-
nomsnittlig emittent pa obligationsmarknaden kunnat
finansiera verksamheten pa attraktiva rantenivaer.

Aktiemarknaden

Den svenska borsen inledde aret svagt och var under
februari manad ner med som mest 14 procent. Utveck-
lingen internationellt var likartad och paverkades bl.a.
av negativa 6verraskningar i de makrodata som presen-
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Diagram 3: Ranteutveckling under 2012-2016.
Kalla Riksbanken.
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Diagram 4: Stockholmsbérsen (OMX)
samt varldsindex (MSCI USD) 2014-2016.
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terades samt fallande oljepris. Darefter har bérserna
successivt hamtat sig och Stockholmsboérsen slutade
aret med en uppgang pa 6 procent. MSCl:s varldsindex
var under samma period upp med cirka 5 procent matt
i dollar.

Valutamarknaden

Utvecklingen pa valutamarknaden har de senaste tre
arenpraglats aven stark amerikansk dollar. Den svenska
kronan har under 2016 successivt tappat i varde mot
viktiga valutor som dollar och euro. Utvecklingen var
i nagon man férvanande givet styrkan den svenska
ekonomin. Det kan i hég grad tillskrivas Riksbankens
rantepolitik, vars syfte ar att undvika en forstarkning av
kronan.

Resultat och lonsamhet

Sammanfattning

For bankens del gar 2016 till historien som ett resultat-
massigt rekordar. Trots ett besvarande negativt rante-
lage blev rorelseresultatet det basta sedan banken
bildades 1831. Det egna kapitalet Gversteg for forsta
gangen 2 000 mkr. Mot bakgrund av de yttre omstan-
digheterna var [donsamheten god och kapitaltacknings-
situationen har fortsatt att starkas i linje med bankens
uttalade malsattning. Likviditeten var mycket hég och
paverkades av, a ena sidan, ett hogt sparande hos hus-
hallen och, a andra sidan, av en god men nagot dam-
pad kreditefterfragan. Aktivitetsnivan har varit hég med
manga radgivningsmoten, ett stort intresse for place-
ringar och, inte minst, de nya digitala kanalerna som
forenklar vardagstjansterna i kontakterna med banken.
Sammantaget har det bidragit till god volymutveckling.

Rérelseresultatet for 2016 O0kade till 290 mkr jamfort
med 256 mkr under féregaende ar. Resultatforbattring-
en pa 13 procent var framst en foljd av hogre volymer
och ett forbattrat utfall i obligationsportfdljen. Rantabili-
teten pa eget kapital uppgick till 11,5 procent (11,1 pro-
cent under foregaende ar). K/I-talet fore kreditforluster
uppgick till 43 procent (46 procent).

Utlaningen till allménheten 6kade med 5 procent. In-
laningen fran allmanheten dkade med 10 procent. Den
totala affarsvolymen 6kade med 7 procent och uppgick
till 56 370 mkr (52 693 mkr).

Likvida medel, i form av kassamedel, utlaning fill
kreditinstitut samt obligationer och andra rantebarande
vardepapper uppgick till 5 037 mkr (3 947 mkr). Likvi-
ditetstackningsgraden (LCR) uppgick till 527 procent
(436 procent). Likviditeten var saledes fortsatt mycket
god.

Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 21,55 pro-
cent (20,14 procent). Den totala kapitalrelationen upp-
gick likaledes till 21,55 procent, vilket kan jamféras med
det lagstadgade minimikravet enligt pelare | pa lagst 8
procent.

Styrelsen foreslar arsstdmman en oférandrad aktie-
utdelning pa 25 kr per aktie. Det innebar en aktieutdel-
ning pa totalt 50 mkr, vilket motsvarar 22 procent av
2016 ars rorelseresultat efter skatt.

Intakter

Réntenettot 6kade med 5 procent till 296 mkr och
paverkades av, & ena sidan, stigande volymer och, a
andra sidan, fallande marginaler. Medelvolymen for ut-
laning 6kade med 14 procent. Det var framfor allt en
foljd av att banken i hdg grad lagt nya bolan i bankens
balansrakning istallet for att formedla dem till Swedbank
Hypotek. Medelvolymen for inlaning 6kade med 15

Sammandrag av resultatrakning

Forandring
Tkr 2016 2015 i belopp i procent
Rantenetto 295 903 281 200 14 703 5%
Provisionsnetto 231029 220 659 10 370 5%
Nettoresultat av finansiella transaktioner 12 763 -8 249 21012 -
Ovriga intakter 4438 11 109 -6 671 -60%
Summa intakter 544 133 504 719 39414 8%
Personalkostnader 136 487 137 090 -603 0%
Ovriga administrationskostnader 93 129 89 177 3952 4%
Avskrivningar 4128 4782 -654 -14%
Ovriga kostnader 527 388 139 36%
Summa kostnader 234 271 231 437 2834 1%
Resultat fore kreditforluster 309 862 273 282 36 580 13%
Kreditforluster, netto -19 683 -17 254 -2 429 14%
Rorelseresultat 290 179 256 028 34151 13%
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procent, bl.a. beroende pa en hog sparkvot i ekonomin
samt inflode fran aktie- och rantefonder. Det fallande
rantelaget paverkade samtidigt rantenettot negativt,
dels i form av lagre REPO-ranta, dels genom att sti-
borrantor fallit ytterligare i férhallande till REPO-rantan.
Det medférde bl.a. lagre marginaler pa inlaning samt
minskad avkastning pa bankens likviditet. Bankens
mycket hoga likviditet har i det avseendet inte varit na-
gon fordel da den typ av lagriskplaceringar banken gor
i manga fall ger negativ avkastning.

Provisionsnettot 6kade med 5 procent och uppgick
till 231 mkr. Betalnings- och utldningsprovisionerna ut-
vecklades positivt samtidigt som vardepappersprovi-
sionerna hade en svagare utveckling till foljd av lagre
volymer och sankta forvaltningsavgifter.

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick
till 13 mkr jamfért med ett negativt resultat pa 8 mkr
under foregaende ar. Posten bestar i sin helhet av
vardeférandringar i bankens innehav av rantebarande
vardepapper. Den paverkades positivt av det fallande
rantelaget och lagre kreditspreadar pa obligations-
marknaden, under 2016. Under 2015 var utvecklingen
den motsatta, vilket medfoérde en vardenedgang pa
innehaven.

Ovriga rérelseintékter, bestdende av framfor allt
fastighetsintakter, uppgick till 4 mkr, vilket var 7 mkr
lagre an foregaende ar. Under 2015 salde banken tva
fastigheter, vilket medférde en realisationsvinst pa 7
mkr. Under 2016 har banken salt ytterligare en fastighet
med en realisationsvinst pa 1 mkr.

Sammantaget 6kade rorelseintékterna med 39 mkr
eller 8 procent till 544 mkr.

Kostnader

Personalkostnaderna minskade med knappt 1 mkr till
136 mkr. Avtalsenliga lI6nedkningar pa cirka 3 procent
motverkades av att medelantalet anstallda minskade.
| likhet med tidigare har banken ett vinstandelssystem

som omfattar samtliga bankens tillsvidareanstallda.
Utfallet forutsatter att Ionsamheten i banken Overstiger
snittet hos de svenska bdrsnoterade bankerna. Lon-
samheten under aret uppfyllde dessa kriterier varfor
avsattning gjorts med maximalt belopp, vilket uppgar
till 1,5 basbelopp per anstalld. Det avsatta beloppet var
nagot lagre an foregaende ar, till foljd av att antalet tills-
vidareanstallda var lagre.

Ovriga administrationskostnader 6kade med 4
procent och uppgick till 93 mkr. Kostnaderna for IT-
utveckling 6kade relativt kraftigt till foljd av dels 6kade
regelverkskrav dels utveckling av de digitala kanalerna,
sasom internetbank och mobilbank. Samtidigt minskade
fastighetskostnader och konsultkostnader.

Avskrivningar pa materiella tillgangar minskade
nagot och uppgick till 4 mkr.

Totalt sett 6kade rérelsekostnaderna med 3 mkr
eller 1 procent till 234 mkr.

Kreditforluster

Kreditférlusterna uppgick till 20 mkr (17 mkr). Kon-
staterade forluster netto uppgick till 5 mkr (3 mkr).
Arets reserveringar for befarade férluster pa in-
dividuellt varderade fordringar uppgick ftill 26 mkr
(45 mkr) och var till stor del hanforligt till ett enskilt
engagemang. Den gruppvisa reservering avseende
individuellt varderade fordringar 16stes upp med 5 mkr
(22 mkr) Den gruppvisa reserveringen for individuellt
varderade fordringar grundas bl.a. pa utfallet i den
interna riskklassificeringsmetod banken anvander.
Den gruppvisa reserveringen for mindre blanco- och
borgenslan var resulterade i en upplésning pa 1 mkr
(0 mkr). Arets &tervinningar av tidigare gjorda reser-
veringar for individuellt varderade fordringar uppgick
till 5 mkr (11 mkr). Kreditforlusterna var till 50 procent
hanforliga till foretagssektorn samt 11 procent till per-
sonliga foretagare medan resterande 39 procent var
hanforliga till hushallssektorn.
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Diagram 5: Utveckling av rantenetto samt
placeringsmarginal 2012-2016.
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Diagram 6: Utveckling av
provisionsnetto 2012-2016.
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Kreditférlustnivan var fortsatt lag och uppgick till 0,14
procent (0,15 procent). Vid denna berakning av kre-
ditforlustnivan stalls kreditforlusterna i relation endast
till den utlaning och de garantier dar banken &ar direkt
part mot kund. Banken férmedlar darutéver ocksa be-
tydande belopp till Swedbank Hypotek och drabbas
av de eventuella kreditforluster som uppkommer. Den
maximala kreditforlusten ar dock begransad till arets
provision. Forlusterna, som ingar i redovisade kreditfor-
luster, har under en féljd av ar varit marginella. For en
rattvisande bild av kreditforlustnivan ar det rimligt att ta
hansyn till den férmedlade volymen. Inklusive den for-
medlade utlaningen uppgick kreditforlustnivan till 0,08
procent (0,07 procent).

Skatter

Arets skattekostnad uppgick till 64 mkr (57 mkr). Den
effektiva skattesatsen uppgick till 22,0 procent (22,2
procent).

Lonsamhet

Raéntabiliteten pa eget kapital efter schablonskatt upp-
gick till 11,5 procent (11,1 procent). Rantabiliteten pa
anpassat eget kapital, vilket ar det matt banken anvan-
der som ett av flera finansiella mal, uppgick till 17,2 pro-
cent (16,5 procent).

Placeringsmarginalen, d.v.s. rantenettot i forhal-
lande till medelomslutningen, minskade till 1,6 procent
(1,7 procent). Placeringsmarginalen ar historiskt sett pa
en mycket lag niva och har varit det under de senaste
aren, vilket varit en foljd av att det Iaga rantelaget pres-
sat ner framfor allt inlaningsmarginalerna.

K/I-talet fére kreditférluster uppgick till 43 procent
(46 procent). K/I-talet efter kreditforluster uppgick till 47
procent (49 procent).

For évriga nyckeltal hanvisas till sammanstallningen
pa sidan 39. Pa sidan 36 och 37 framgar ocksa defini-
tioner av nyckeltalen.

Finansiell struktur

Tillgangar

De sammanlagda tillgangarna uppgick vid arets utgang
till 19 638 mkr (17 926 mkr foregaende arsskifte), vilket
var en 6kning med 10 procent. Okningen var héanférlig
till 6kad utlaning till allmanheten samt 6kad likviditet.
Likviditeten var fortsatt mycket god. God likviditet och
en stark balansrakning har generellt sett blivit allt vikti-
gare for banker, vilket inte minst tydliggérs genom nya
regelverk i form av de s.k. Basel lll-reglerna.

Utldning
Utlaningen till kreditinstitut uppgick till 1 055 mkr (1 260
mkr) varav 173 mkr (170 mkr) avsag utlandsk valuta.
Posten bestod i sin helhet av tillgodohavande pa konton
i Swedbank och utgér en del av bankens likvida medel.
Kreditefterfragan var fortsatt god dven om en viss
dampning skett under andra halvaret maéjligen paver-
kad av det lagstadgade amorteringskravet som infor-
des i juli. Utlaningen till allmanheten 6kade med 692
mkr, eller 5 procent. Utldningen uppgick darmed till
14 202 mkr. Inom féretagssektorn minskade utlaningen
med 7 procent medan hushallssektorns ¢kning upp-
gick till hela 18 procent. Avseende hushallssektorn har
banken sedan andra kvartalet 2015 valt att ldgga en
stor andel av bolanen i bankens balansrékning istal-
let for att formedla lanen till Swedbank Hypotek. Den
andrade inriktningen beror pa att provisionsvillkoren i
avtalet med Swedbank Hypotek successivt férsamrats.
Banken har darutdver en betydande overlikviditet som
innebar att en hogre utlaningsvolym kan hanteras. Hus-
hallsutlaningen inklusive bolan som férmedias till Swed-
bank Hypotek 6kade med mer mattliga 7 procent. Fore-
tagsutlaningen inklusive 1an férmedlade till Swedbank
Hypotek minskade med 1 procent.
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Diagram 7: Utveckling av rérelsekostnader
2012-2016.
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Rdntebdrande vardepapper

Belaningsbara statsskuldférbindelser och Obligationer
och andra réntebédrande vérdepapper uppgick sam-
manlagt till 3 963 mkr (2 672 mkr). Innehaven utgors i
sin helhet av vardepapper med hog likviditet varfor inne-
haven latt kan omvandlas till kontanta medel. Samtliga
delar av portfoljen varderas till marknadsvarde, eller till
s.k. verkligt varde. Av portféljen var 37 procent (38 pro-
cent) placerade i stats- och kommunforbindelser och
23 procent (26 procent) i sakerstallda bostadsobliga-
tioner. Placeringarna i ovrigt var gjorda i certifikat och
obligationer med valkadnda motparter till 1ag riskniva.
Banken har valt att ha en kort rantebindningstid. Den
vagda durationen uppgick vid arsskiftet till cirka 8
manader. Banken har de senaste aren byggt upp en
betydande likviditetsreserv av flera skal. Dels har obli-
gationsmarknaden praglats av extremt hog efterfragan,
vilket medfort att det varit gynnsamt att emittera, framfor
allt under den senare delen av 2014 och inledningen av
2015. Banken valde att utnyttja den goda marknaden

och gjorde relativt omfattande emissioner under slutet
av 2014. Dels gjorde banken bedémningen att riskerna
i omvarlden okat med hansyn till den geopolitiska
situationen, den hoga tillgangsvarderingen driven av
likviditetsstimulanser fran centralbankerna samt risken
for negativa marknadsrantor. Dels sag banken mojlig-
heter att 6ka andelen bolan i egen portfdlj till foljd av
att bankens provisionsvillkor med Swedbank Hypotek
forsamrats.

Ovriga tillgangar

Materiella tillgangar uppgick till 53 mkr (58 mkr) varav
bankens fastigheter stod for merparten eller 43 mkr (46
mkr).

Ovriga tillgangar uppgick till 269 mkr (348 mkr). |
posten ingar tillgodohavande pa skattekonto pa 238
mkr (302 mkr) samt positiva varden avseende derivat-
instrument i form av valutaterminer uppgaende till 20
mkr (39 mkr). De senare motsvaras av ungefar lika
stora negativa varden redovisade under 6vriga skulder.

Sammandrag av balansrakning

Forandring

Tkr 2016 2015 i belopp i procent
Utlaning till allmanheten 14 202 128 13510 411 691 717 5%
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 1260 086 -205 005 -16%
Rantebarande vardepapper 3963 476 2672075 1291 401 48%
Ovriga tillgéngar 417 148 483 888 -66 740 -14%
Summa tillgangar 19 637 833 17 926 460 1711373 10%
Inlaning fran allmanheten 14 649 503 13 298 095 1351 408 10%
Emitterade vardepapper 2 600 000 2533 000 67 000 3%
Skulder till kreditinstitut 219 560 84 409 135 151 160%
Ovriga skulder 100 137 119 709 -19 572 -16%
Eget kapital 2 068 633 1891 247 177 386 9%
Summa skulder och eget kapital 19 637 833 17 926 460 1711373 10%
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Diagram 9: Utveckling av rorelseresultat, rantabilitet
samt soliditet 2012—-2016.
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Diagram 10: Utveckling av K/I-tal
2012-2016.
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Férutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick
till 77 mkr (62 mkr). Posten bestar till dvervagande del
av provisionsersattningar fran Swedbank samt upplup-
na rantor pa utlaning.

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut uppgick till 220 mkr jamfort
med 84 mkr foregaende ar.

Upplaningen i svenska kronor uppgick till 29 mkr (38
mkr). Upplaningen bestod av inlaning fran finansiella
institut.

Upplaning i utlandsk valuta 6kade med 144 mkr
till 190 mkr. Upplaningen anvands for att tacka saval
valutarisken som ranterisken i utlaning till allmanheten
i utlandsk valuta.

In- och upplaning fran allmanheten

Inlaning fran allmdnheten uppgick till 14 650 mkr, vilket
var en 6kning med 10 procent. Inlaningen fran fore-
tagssektorn 6kade med 317 mkr medan inlaningen fran
hushallssektorn ékade med 1 065 mkr. Okningen var
en foljd av den hdga sparkvoten bland hushallen. Ut-
flédet ur fonder fortsatte under aret och nettoutflédet
uppgick till 315 mkr (80 mkr). Rantefonder och nagon
man aktiefonder stod for utflédet och sparandet gick
istallet till bland- och hedgefonder samt till traditionellt
banksparande pa konto.

Inlaningen fran hushallssektorn stod for 74 procent
av den totala inlaningen.

Emitterade vardepapper

Emitterade vérdepapper uppgick till 2 600 mkr (2 533
mkr). Under 2016 har banken aterkopt obligationer for
316 mkr, 16st in ytterligare 17 mkr samt emitterat 400
mkr. Ramen fér bankens MTN-program (Medium Term
Note) uppgar till 5 000 mkr. Programmet syftar till att

vid behov skapa langre 16ptid pa bankens finansie-
ring. Samtliga emitterade obligationer ar noterade pa
Nasdaq OMX.

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder uppgick till 4 mkr (5 mkr) och
Uppskjutna skatteskulder uppgick till 2 mkr (3 mkr).

Ovriga skulder uppgick till 42 mkr (56 mkr). | évriga
skulder ingick bl.a. negativa varden pa derivatinstru-
ment i form av ranteswappar och valutaterminer pa 19
mkr (38 mkr) samt innehallen preliminarskatt pa inla-
ningsrantor pa 5 mkr (6 mkr).

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter upp-
gick till 41 mkr (46 mkr). | upplupna kostnader ingick
bl.a. upplupna kostnadsrantor pa 5 mkr (10 mkr) och
upplupna personalkostnader med 19 mkr (20 mkr). |
forutbetalda intakter ingar av kunder forskottsbetalda
avgifter for t.ex. bankfack och garantier.

Avséttningar uppgick till 11 mkr (9 mkr). Beloppet
bestod av avsattningar for pensions- och garantiata-
ganden.

Eget kapital

Bankens egna kapital uppgick vid arets slut till 2 069
mkr jamfort med 1 891 mkr foregaende ar. Det egna
kapitalet 6kade genom arets totalresultat med 227 mkr,
varav 1 mkr avsag férandring av fond for verkligt varde.
Av 2015 ars vinst delades 50 mkr ut till aktiedgarna.

Ataganden utanfor
balansrakningen

Banken har, som ett led i den I6pande affarsverksam-
heten, ataganden utanfor balansrakningen. De avser
kommersiella produkter i form av garantier, outnyttjade
rakningskrediter samt lanel&ften.

mar Yo
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Diagram 11: Utveckling av inlaning fran allmanheten samt
relationen mellan utldning och inlaning 2012-2016.
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Diagram 12: Utestaende emitterade vardepapper
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Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser, i form av garantier, uppgick till 572
mkr (588 mkr). De bestar, forutom av bankgarantier
direkt mot kund, aven av generella garantier for pro-
dukter sadsom kortkrediter, remburser och leasingkon-
trakt. Dessa produkter formedlas till Swedbank AB och
banken garanterar kundens atagande.

Ataganden

Ataganden, i form av outnyttjade rakningskrediter samt
laneloften uppgick till 2 968 mkr (2 561 mkr).

Stallda sakerheter

Stéllda sékerheter uppgick till 7 mkr (6 mkr) och avsag
pantsatt kapitalférsakring.

Derivatinstrument

Det nominella vardet pa derivatinstrument uppgick till
1 541 mkr (2 713 mkr). Av det totala atagandet utgjorde
ranteswappar nominellt 26 mkr (49 mkr) och valutater-
miner 1 515 mkr (2 664 mkr).

Utestdende ranteswappar avsag i sin helhet att
tacka ranterisken avseende utlaning till allmanheten fill
fast ranta.

Utestaende valutaterminer bestod av terminsaffarer
som i affarsverksamheten genomférs mot kund. For att
tacka valutarisken i dessa gor banken via automatik
omvanda terminsaffarer mot Swedbank AB. Inom res-
pektive valuta har banken saledes skyldighet att salja
saval som att kopa valuta till en, i bada fallen, forutbe-
stdmd valutakurs.

Affarsvolym

Banken hanterar genom férmedling till olika samarbets-
partners, framst Swedbank Hypotek och Swedbank
Robur, betydande affarsvolymer som inte framgar av
bankens balansrakning.

Den totala affdrsvolymen uppgick till 56 370 mkr
jamfort med 52 693 mkr foregaende ar, vilket motsva-
rade en 6kning pa 7 procent.

Affarsvolymen vad galler utlaningsprodukter 6kade
med 4 procent till 26 613 mkr (25 521 mkr). Den for-
medlade utlaningen till Swedbank Hypotek 6kade med
3 procent till 12 244 mkr.

Affarsvolymen avseende sparandeprodukter 6kade
med 10 procent till 29 757 mkr (27 172 mkr). Den for-
medlade volymen avseende fonder 6kade med 9 pro-
cent till 11 593 mkr. Férmedlingen av forsakringar till
Swedbank Fdrsakring 6kade med 7 procent till 3 514
mkr. Banken formedlar aven forsakringar till en rad
andra forsakringsbolag.

Kapitalsituation

Regelverk

Av kapitaltackningsreglerna framgar bl.a. hur mycket
kapital, benamnt kapitalbas, som kravs i ett kredit-
institut i forhallande till de risker institutet har. Under
2014 infordes de s.k. Basel lll-reglerna for berakning
och upprattande av ett kreditinstituts kapitaltackning.
Dessa regler aterfinns i Capital Requirement Regula-
tion (CRR) och Capital Requirement Directive (CRD 4),
det senare med efterfoljande svensk lag. Enligt reglerna
ska kapitalbasen minst motsvara kapitalkraven for kre-
ditrisker, marknadsrisker och operativa risker enligt
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Diagram 13: Utveckling av affarsvolym samt rérelseresultat
i relation till genomsnittlig volym 2012-2016.
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Diagram 14: Sammansattning
av affarsvolym 2016.
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Pelare |. Darutdver ska kapitalbasen tacka de tillkom-
mande riskerna som institutet bedémer sig ha enligt
Pelare Il. Slutligen ska kapitalbasen aven tacka natio-
nella buffertkrav, vilka i vissa delar kan variera over tid.
Matt som total kapitalrelation, tidigare benamnt kapi-
taltdckningsgrad, ska kapitalbasen uppga till minst det
kapitalkrav som motsvarar 8 procent av riskexponerat
belopp i Pelare |. Regelverkets tre s.k. pelare beskrivs
narmare nedan.

Pelare|

Det som benamns Pelare | behandlar, enkelt beskrivet,
den tekniska berakningen av ett instituts risker.

Malet med regelverket ar att kapitalkravet pa ett
rattvisande satt ska spegla det faktiska risktagandet
i de finansiella instituten. Enligt regelverket kan kapi-
talkravet i hdg grad kopplas till bankens egna system
for riskmatning. Nar det galler berakningen av kredit-
risker anvander banken en mer avancerad metod, IRK-
metoden. Banken anvander ett internt riskklassifi-
ceringssystem for kreditrisker, vilket utvecklats av
Swedbank. Systemet mater, med utgangspunkt fran
samlade erfarenheter, risken for att en kunds engage-
mang ska fallera samt storleken pa den férlust banken i
sadant fall skulle drabbas av.

Riskklassificeringssystemet anvander flera modeller
som mater risken for olika kategorier:

* hushallsexponeringar
- foretagsexponeringar
» kreditinstitut

» stat och kommun

Riskklassificeringssystemet anvands for samtliga
kunder i banken. Genom systemet asatter banken varje
kund eller exponering, t.ex. ett reverslan, ett varde pa
en riskskala, en s.k. riskklass. Med hjalp av skalan
rangordnas exponeringarna fran de med hogst risk till
de med lagst risk. | varje riskklass har risken for fallisse-
mang kvantifierats. Systemet bestar av 23 riskklasser
dar riskklass O representerar den hdgsta risken medan
riskklass 21 representerar den lagsta risken for fallis-
semang. Riskklass F avser exponeringar som ar i fal-
lissemang.

Banken drabbas i mindre omfattning av kapitalkrav
for marknadsrisker. Banken maste dock tacka kravet
for kreditvardighetsjusteringsrisk, vilket avser risken for
att en institutionell motpart i ett derivatavtal kan komma
att paverkas av en forandring av det institutets kreditra-
ting. Mer konkret handlar det om de derivataffarer, i
form av terminer och swappar, som banken gor med
Swedbank.

Utdver kravet pa kapitaltdckning avseende kredit-
risker finns ocksa kapitalkrav for operativa risker. FOr
berakning av operativa risker anvander banken den
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s.k. schablonmetoden. | schablonmetoden &satts olika
verksamhetsgrenar olika riskvikt. Utgangspunkt for
berékningen ar genomsnittet av de tre senaste arens
intékter. Avrakning sker for vissa typer av kostnader
som erlaggs till andra institut som ar féremal for kapital-
tackningskrav. Verksamheten i banken har tidigare i sin
helhet hanforts till segmentet hushallsbank med riskvikt
12 procent. Tolkningen av det nya regelverket medfor
att verksamheten ar hanforlig till, dels segmentet hus-
hallsbank, dels segmentet storkundsbank. | praktiken
innebar det en uppdelning av intakterna i, & ena sidan
hushall och mindre féretag, och & andra sidan storre
foretag. Uppdelningen 6verensstammer med hur kredi-
trisker fordelas mellan retail och corporate.

Pelare Il

| den andra delen i regelverket, Pelare I, ska institutet
beskriva sin risksituation och da bland annat fokusera
pa tillkommande risker som inte helt framkommer i be-
rakningen enligt Pelare |. Exempel pa tillkommande
risker kan vara olika former av koncentrationsrisker.
Det kan handla om omfattningen pa stora kundengage-
mang, geografiska koncentrationer eller beroendet av
enskilda stora arbetsgivare inom verksamhetsomradet.
Finansinspektionen har faststallt ett antal risker som
ska beaktas i Pelare II.

Arbetet dokumenteras i en s.k. intern kapital- och
likviditetsutvardering. | bankens styrelse behandlas
amnet vid ett flertal tillfallen arligen. | den senaste in-
terna kapital- och likviditetsutvarderingen har tillkom-
mande risker identifierats och kvantifierats. Styrelsen
har darvid gjort beddmningen att dessa ryms med
god marginal inom den buffert som den faststallda
malsattningen for kapitaltackningen innebar (diagram
22). | utvarderingen ingar ocksa scenarioanalyser och
stresstester for att mata effekter av kraftigt forsamrade
och ovantade férandringar av omvarldsforutsattningar.
Tidigare ar har effekterna av deflation, kraftigt fallande
intakter till foljd av negativt ranteldge under lang tid
samt kraftiga prisfall pad bostadsmarknaden testats.
| 2015 ars utvardering har bl.a. effekterna analyse-
rats av provisionsforbud till foljd av Mifid Il, vilket hade
kunnat paverka intékterna inom t.ex. betalningsformed-
ling och fondférvaltning. | scenariot har ocksa antagan-
den gjorts om en, for verksamhetsomradet, ogynnsam
utveckling i form av bl.a. en tillbakagang i den privata
konsumtionen kombinerat med en rejal férsvagning av
den svenska kronan. | 2016 ars utvardering har effek-
terna av en mycket ogynnsam internationell utveckling
pé det politiska omradet analyserats. Okad protektio-
nism, minskad handel och stora problem att finansiera
sig pa obligationsmarknaderna har da varit faktorer
som kraftigt forandrat forutsattningar for bankverksam-
het. UtOver scenarioanalyserna har tankbara atgarder
for att mildra effekterna analyserats. Slutsatsen av sce-
narioanalyserna var att banken har saval kapital som



likviditet for att hantera vasentligt férsamrade yttre for-
utsattningar under relativt Iang tid.

| samband med att scenarioanalyserna genomférs
testas ocksa atgarder i enlighet med bankens ater-
hamtningsplan.

Pelare lll

| den tredje delen, Pelare lll, behandlas hur institutet
kommunicerar sin kapitaltdckningssituation med mark-
naden, d.v.s. framst placerare och investerare.

Banken har bl.a. en omfattande redogorelse for
kapitaltackningssituationen i not 34, vilken tacker de
vasentliga delarna enligt Pelare II.

Kapitaltackningssituation

Kapitalbasen uppgick till 1 973 mkr (1 766 mkr). Arets
resultat ingar i kapitalbasen, med avdrag for foreslagen
aktieutdelning. Kapitalbasen paverkades dessutom
positivt av att de osakra fordringarna 6kade, vilket med-
forde att det forvantade forlustbeloppet enligt den in-
terna riskklassificeringen minskade.

Kapitalkravet for kreditrisker 6kade till 670 mkr (639
mkr) som en foljd av 6kad utlaning. Samtidigt begran-
sades 6kningen av lagre riskvikter. Den genomsnittliga
riskvikten som beraknas vid den interna riskklassifice-
ringen uppgick till 36 procent, vilket var en minskning
jamfort med 38 procent foregaende ar. Kapitalkravet
fér operativa risker uppgick till 62 mkr (60 mkr). Kapi-
talkravet for s.k. kreditvérdighetsjusteringsrisk, som pa-
fors derivatpositioner med andra finansiella institut som
motpart, uppgick till 0,4 mkr (3 mkr).

Kapitalbasen utgjordes i sin helhet av primart kapi-
tal, vilket innebar att de olika kapitalrelationerna, kédrn-
primédrkapitalrelation, primérkapitalrelation samt total
kapitalrelation (tidigare bendmnt kapitaltédckningsgrad)
var pa samma niva, och uppgick till 21,55 procent jam-
fort med 20,14 procent vid féregaende arsskifte berak-
nat enligt CRR/CRD4.

Banken ska ocksa beakta dvergangsreglerna for Ba-
sel | som utgdr en begransning av effekterna av an-
véndandet av interna modeller. Overgangsreglerna
medférde att banken kan tillgodorakna sig en hogre
kapitalbas men i gengald drabbas av hogre kapitalkrav.
Kapitalrelationerna beréknade pa det sattet uppgick till
18,40 procent (17,88 procent).

Lagkraven innebar for narvarande att den totala
kapitalrelationen maste uppga till minst 8 procent i
pelare |. Darutover tillkommer det institutsspecifika
kapitalkrav som banken beraknar enligt pelare Il och
som hanger samman med risker som inte fangas in i
pelare |. Det handlar framst om koncentrationsrisker av
olika slag. For bankens del motsvarar de kraven cirka
2,2 procent. Utdver det tillkommer lagstadgade buffert-
krav. Vid arsskiftet bestod det kombinerade buffert-
kravet av en kapitalkonserveringsbuffert uppgaende
till 2,5 procent samt av en kontracyklisk kapitalbuffert
uppgaende till 1,5 procent. Bankens totala kapitalrela-
tion beddms darfor atminstone behdva uppga till cirka
14,2 procent.

Bankens kapitalsituation framgar narmare av not 34.

Likviditetssituation

Likvida medel, i form av kassamedel, utlaning till kre-
ditinstitut samt rantebarande vardepapper uppgick till
5 037 mkr (3 947 mkr). Likviditeten var darmed fortsatt
mycket god.

Likviditetstdckningsgraden (LCR) uppgick till 527
procent (436 procent) enligt bankens tolkning av de
nya reglerna i CRR (Capital Requirement Regulation)
och CRD4 (Capital Requirement Directive). Vid ars-
skiftet uppgick lagkravet till 60 procent. Kravet kommer
successivt att 6ka till 100 procent ar 2018. LCR-mattet
avser att visa bankens férmaga att klara en kortare
period av svara marknadsférhallanden med t.ex. stora
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Diagram 15: Utveckling av kapitaltdckning
2012-2016.
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Diagram 16: Férdelning
av kapitalkrav 2016.
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utfléden av inlaningsmedel. Kraven pa likviditetsre-
serven innebar i allt vasentligt att den maste besta av
statspapper samt sakerstallda bostadsobligationer av
hogsta kvalitet och med mycket hog likviditet. Mattet
ar konstruerat sa att det kan komma att fluktuera Gver
tiden, bl.a. som en foljd av att forfallostrukturen pa ban-
kens upplaning och vardepappersinnehav férandras.

Stabil finansiering (NSFR) uppgick till 150 procent
(151 procent). Mattet avser att beskrivarelationen mellan
a ena sidan langfristiga tillgangar och & andra sidan i
vilken omfattning dessa ar langfristigt finansierade. For
narvarande finns inga lagkrav pa nivan men den kom-
mer troligen, pa langre sikt, att uppga till 100 procent.
Avsikten ar att forhindra att en bank finansierar utla-
ningen med alltfor kortfristig upplaning.

Riskhantering och kapitalplanering

Allmant

Risk kan definieras som en mgjlig negativ paverkan pa
verksamheten beroende pa brister i interna processer
eller som en foljd av externa eller interna handelser.
| riskbegreppet ingar, dels sannolikheten for att den
typen av negativa handelser intraffar, dels den paver-
kan handelsen skulle kunna fa.

Riskexponering ar en naturlig del i finansiell verk-
samhet. Banken ar framfor allt utsatt for kreditrisker,
men aven olika typer av finansiella risker samt operativa
risker. Att férebygga och hantera risker ar en central del
av bankens verksamhet. Riskhanteringen startar redan
i den dagliga affarsverksamheten t.ex. vid kundmaoten.

Banken ska ha en lag riskprofil som harmonierar
med mal och karnvarden. Det innebar bl.a. att langsik-
tighet, bade vad galler Ibnsamhet och affarsrelation,
samt forstaelse for affarerna, saval bankens som kun-
dens, ar viktiga grundstenar.

Riskerna kan visserligen hanteras genom att banken
haller ett stort eget kapital som en buffert for oférut-
sedda handelser. | gengald varderas verksamheten i
hog grad med utgangspunkt fran avkastning pa eget
kapital. For att uppna Overgripande finansiella mal
efterstravas darfor en situation dar det egna kapitalet
ar val avvagt mellan & ena sidan avkastningskrav och
a andra sidan risker. Begransningen av riskerna maste
darfor kompletteras med andra atgarder for att kontrol-
lera och motverka dem.

Kreditrisk

Risken for att en kredittagare inte fullgor sina forplik-
telser mot banken samt for att stallda sékerheter inte
tacker bankens fordran avseende krediter, garantier
och liknande ataganden. Kreditrisk avseende ranteba-
rande vardepapper, tillgodohavande hos andra banker
samt ingangna derivatavtal med motparter pa finans-
marknaden benamns vanligen motpartsrisk.

Marknadsrisk

Risken for att prisférandringar avseende rantor, valutor
eller aktiekurser medfor att nettovardet av bankens till-
gangar och skulder samt derivat faller i varde.

Likviditetsrisk

Risken for att banken inte kan fullgora sina betalnings-
forpliktelser nar dessa forfaller, utan att drabbas av
oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk

Risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga
interna processer och rutiner, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser.

Ovriga risker
Risken for ovantade resultatféorandringar, som inte ar
hanférliga till nAgon av de ovan beskrivna riskslagen.
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Diagram 17: Utveckling av likviditet i mkr samt i relation till inlaning
fran allmanheten 2012-2016.
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Diagram 18: Férdelning av
likviditet 2016.



Kapitalplaneringen syftar till att sakerstalla att banken
vid varje tidpunkt har tillrackliga finansiella resurser
samt att kapitalet har ratt sammansattning. Behovet
av eget kapital styrs dels av de regelverkskrav som
finns, men ocksa av férvantad framtida utveckling med
hansyn till t.ex. makroekonomiska forutsattningar samt
med hansyn till bankens affarsplan. Utgangspunkten
nar det galler kapitalbehov ar kapitalrelationen, dar
bankens malsattning ar att den ska vara hogre an
kapitalrelationen hos var och en av de svenska bérsno-
terade bankerna.

Organisation for riskhantering

Ett kreditinstitut har att folja ett omfattande regelverk
i syfte att kunna hantera och félja upp de risker som
verksamheten ar forknippad med. Regelverket bestar,
foérutom av lagstiftning och Finansinspektionens anvis-
ningar, av interna instruktioner och policys. De bada sist-
namnda gar i manga fall langre &n de formella kraven.

Styrelsen har inrattat ett sarskilt utskott, Risk- och
revisionsutskottet, som hanterar férdjupad information
inom omradena compliance, riskkontroll, sakerhet,
kreditgivning samt ekonomi och finans. Utskottet har
ocksa de Overgripande kontakterna med de externa
och interna revisorerna.

Styrelsen har antagit en &vergripande riskpolicy
som bl.a. beskriver riskaptit, toleransnivaer och an-
svarsfordelning for olika typer av risker. Darutéver har
styrelsen faststallt styrdokument inom de olika risk-
omradena, vilka reglerar hur kontroll, évervakning och
rapportering ska ske. For att tydliggora och underlatta
I6pande kontroll och uppféljning har styrelsen faststallt
risktoleransnivaer inom de olika riskomradena.

For att uppna en framgangsrik och effektiv riskkon-
troll kravs en stark riskkultur och ett gemensamt ar-
betssatt som genomsyrar hela banken. | banken finns i
grunden tre ansvarslinjer for riskhantering i form av af-
farsverksamheten, risk- och kontrollfunktionerna samt

internrevisionen. Utdver dessa ansvarslinjer utgor aven
kapitalplaneringen en del av sakerstallandet av att ris-
kerna i banken ar hanterbara.

Ansvarslinje 1

| denld6pande affarsverksamheten har respektive enhet,
t.ex. respektive kontor, ansvaret for de risker den egna
verksamheten skapar. Medarbetarna ar narmast kun-
derna och kanner darmed kunden och den egna mark-
naden bast. Narheten till kunden och marknaden ger
de basta mojligheterna att pa ett tidigt stadium identi-
fiera eventuella risker som uppkommer.

Ansvarslinje 2

| banken finns dels en tjanst som Riskchef, dels en
tjanst for Compliance, d.v.s. regelefterlevnad. | bada
fallen ar tjansterna direkt understallda verkstéllande
direktéren. Darutover finns ett Riskrad for att diskutera
och félja upp risk- och compliancefragor av olika slag.
Riskchefens uppgift ar bl.a. att identifiera, kvantifiera
och analysera risker i bankens verksamhet. Riskchefen
ska ocksa rapportera riskerna och foresla atgarder for
att minska identifierade risker. Ansvarig fér compliance
har bl.a. till uppgift att folja upp regelefterlevnad, d.v.s.
att regelverk, policys och instruktioner foljs.

Ansvarslinje 3

Internrevisionen ar en oberoende granskningsfunktion
som &r direkt understalld styrelsen. Internrevisionen
genomfor bl.a. Idpande granskning av ledning, riskkon-
troll samt dvriga interna kontrollfunktioner.

Samlad riskrapportering

Styrelsen erhaller kvartalsvis, eller vid behov om sar-
skilda skal skulle uppkomma, en samlad rapportering
av kredit- och motpartsrisker, rante- och likviditetsris-
ker samt operativa risker. Rapporteringen av riskerna
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utvecklas kontinuerligt. Ett stort fokus ligger pa kredit-
risker, vilket ar naturligt da de storsta riskerna i banken
finns inom detta omrade. | den rapportering som
redovisas for styrelsen har sarskilt fokus lagts pa den
riskmatning som anvandandet av det interna riskklas-
sificeringssystemet (IRK) mdjliggjort. Rapporteringen
tar vidare fasta pa olika former av koncentrationsrisker
som kan uppkomma i bankens kreditgivning.

Kredit- och motpartsrisker

Med kredit- och motpartsrisker avses risken att ban-
ken inte erhaller betalning enligt verenskommelse och
darmed riskerar att drabbas av kredit- eller ranteforlus-
ter pa grund av motpartens oférmaga att infria sina for-
pliktelser. Forpliktelser kan galla t.ex. krediter, garantier
eller vardepapper.

Bankens kreditgivning grundas pa den kreditpolicy
styrelsen faststallt. Kreditgivningen praglas av hoga
krav pa etik, kvalitet och kontroll. Det innebar att banken
efterstravar langsiktiga affarsrelationer baserade pa
kundnytta och uthallig Ionsamhet. Vidare ska andama-
let med krediten och analysen av affarsupplagget vara
styrande for kreditgivningen. Dessutom efterstravas en
allsidig riskspridning i kreditportfoljen. Den avgdrande
bedémningsgrunden vid kreditgivning ar lantagarens
aterbetalningsformaga. | syfte att ytterligare minska
risken armerparten av krediterna dessutom sakerstallda
med pantbrev i fastigheter eller andra bankmassiga
sakerheter.

Bankens styrelse ar ytterst ansvarig for kreditgiv-
ningen. Beroende pa engagemangets storlek har
styrelsen delegerat beslutsfattandet till Iagre instanser
sasom styrelsens kreditutskott, kreditdirektion samt
kreditkommittéer. Kreditbesluten ar darmed i hég grad
decentraliserade. Kund- och kreditansvar ligger pa
kontoret, som upprattar underlaget for kreditbeslutet
och som aven fattar de flesta kreditbesluten. Vid behov
av storre krediter lyfts kreditbeslutet upp till hogre in-

stans, dock forst sedan kontoret tillstyrkt &rendet. Kon-
torets nara kontakt med kunden medfdr att man snabbt
kan identifiera och agera pa eventuella problem, och
darmed minska forlustriskerna.

Risknivan i kreditportfoljen mats genom flera meto-
der. Bland annat genom férdelningen i olika riskklasser
men ocksa hur forandringar sker mellan olika riskklas-
ser. Exponeringen mot hushall respektive foretag vid
arets utgang framgar av diagram 19 respektive 20.

Bankens verksamhet ar geografiskt koncentrerad
till ett mindre omrade, vilket naturligt nog leder till en
relativt hog geografisk koncentrationsrisk. Banken till-
ldampar det som i banksammanhang brukar kallas
kyrktornsprincipen. Den medfér visserligen en koncen-
trationsrisk men medfér samtidigt en mycket god lokal-
kdnnedom och en mycket god kunskap och insikt om
kunden och dennes verksamhet. Det begransar den
geografiska koncentrationsrisken i betydande grad.

Verksamheten kan ocksa vara utsatt for andra typer
av koncentrationsrisker, t.ex. namnkoncentrationer. De
riskerna begransas, férutom av lagkrav, ocksa av in-
terna regelverk som innehaller ytterligare begransande
krav.

En stor del av de krediter som beviljas i banken ut-
gors av hypotekslan antingen i banken eller férmed-
lade till Swedbank Hypotek. Avseende de krediter som
formedlas till Swedbank Hypotek garanterar banken
kundernas atagande. Det innebar att eventuella kredit-
forluster som kan uppsta drabbar banken. Det totala for-
lustbeloppet ar dock maximerat och kan inte Gverstiga
respektive ars provision som banken erhaller for for-
medlingen. Banken belastas darutdver for Swedbank
Hypoteks upplaningsranta pa krediter dar kunden inte
formar betala ranta.

| syfte att begransa kredit- och motpartsrisker i ban-
kens vardepappersportfolj har styrelsen faststallt en fi-
nanspolicy. Den innebar att placeringar endast far ske
inom vissa ramar samt inom faststallda limiter for res-
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Diagram 19: Férdelning av exponeringar (utldning, ansvarsférbindelser och ataganden) per riskklass.
Hushall och mindre féretag 2015 respektive 2016.
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pektive motpart. Banken staller da héga krav pa mot-
partens kreditvardighet genom en hdg officiell kreditra-
ting eller for det fall officiell rating saknas genom intern
riskklassificering. De instrument som innehas utgors
regelmassigt till mer &n halften av stats- och kommun-
forbindelser och sékerstallda bostadsobligationer samt
i 6vrigt av foretagscertifikat med kort 16ptid.
Bankens kreditriskexponering framgar av not 35.

Riskklassificeringssystem

Det interna riskklassificeringssystemet (IRK) &r en cen-
tral del av kreditprocessen. Den innefattar arbets- och
beslutsprocesser for kreditgivning, kredituppfdljning
och berakning av kreditrisk. Systemet ar saledes ett
affarsstodjande redskap som understddjer en effektiv
beslutsprocess.

Riskklassificeringssystemet har ett brett anvandnings-
omrade och ar utgangspunkten for:

* riskbeddmning och kreditbeslut

» berdkning av riskjusterad Idnsamhet

» Overvakning och hantering av kreditrisker

» analys av riskprofilen i kreditportfoljen

» rapportering av kreditrisker till styrelsen

» berdkning av kapitalkrav och kapitalallokering

» simulering av utveckling av kapitalkrav vid
olika scenarion

Banken anvander samma riskklassificeringssystem
som Swedbank och 6vriga delagda banker. Banken har
Finansinspektionens godkannande att anvanda den
s.k. IRK-metoden, vilken anvands for att berakna ka-
pitalkravet for den helt dvervagande delen av bankens
exponeringar.

Vid riskklassificeringen anvands flera olika modeller
som mater risken for olika kategorier av kredittagare.
Huvudkategorierna ar dels hushallsexponeringar, som

omfattar hushall och mindre foretag, dels féretagsex-
poneringar, som i princip omfattar féretag med kredit-
engagemang overstigande 5 mkr.

Riskklassificeringens mal ar att forutsaga risken for
fallissemang inom 12 manader.

Marknadsrisker

Marknadsrisker uppkommer som en foljd av pris- och
volatilitetsférandringar pa de finansiella marknaderna.
Prisforandringar avseende rantor, valutor eller aktiekur-
ser kan medféra att nettovardet av bankens tillgangar
och skulder samt derivat faller i varde.

| finansiell verksamhet utgérs de viktigaste mark-
nadsriskerna av ranterisker, valutarisker och aktiekurs-
risker. Banken har inga positioner dar aktiekursrisker
foreligger, men ar utsatt for rante- och valutarisker,
dock i relativt begransad omfattning.

| enlighet med den finanspolicy styrelsen faststallt
kontrolleras marknadsriskerna i verksamheten genom
beloppsmassiga limiter for de riskpositioner som kan
uppsta.

De ranterisker som uppkommer i banken avser till
storsta delen utlaning och inlaning till bunden ranta, i
det senare fallet inkluderat transaktionsinlaning med
nollranta. Ranterisk uppkommer ocksa vid placering av
overlikviditet i finansiella instrument, t.ex. rantebarande
obligationer. For att sakra sig mot t.ex. ranterisken i
bunden utlaning kan banken antingen refinansiera sig
genom upplaning med motsvarande rantebindningstid
eller inga ranteswapavtal.

Ranterisken i banken mats I6pande bl.a. genom en
kanslighetsanalys som visar effekterna pa resultat- och
balansrakningen vid en ranteférandring med en pro-
centenhet Over hela avkastningskurvan.

Banken har i grunden en relativt lag ranteriskexpo-
nering. Det innebar att det finns en hdg korrelation vad
galler rantebindningstid mellan tillgangar och skulder.
| det tidvis laga rantelaget under de senaste aren har
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Diagram 20: Férdelning av exponeringar per riskklass (utlaning, ansvarsférbindelser och ataganden) per riskklass.
Storre foretag 2015 respektive 2016.
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dock korrelationen minskat och darmed har effekten
av ranteférandringar 6kat. Detta genom att en del av
inlaningen, framst transaktionsmedel, har nollranta el-
ler mycket 1ag ranta och saledes inte kan sankas yt-
terligare vid en rantenedgang. | syfte att begransa
ranterisken vid fallande rantelage har banken valt att
ha vissa obligationsinnehav med langre rantebindning.
Banken har dessutom hittills valt att inte tadcka av ran-
terisken i bunden utlaning t.ex. genom ranteswappar.
Vid berakning av resultateffekten gors antagandet att
rantan pa transaktionsinlaning inte andras, varken vid
hojningar eller vid sankningar. Vid arsskiftet uppgick
resultateffekten de narmaste 12 manaderna till plus
11 mkr vid en ranteuppgang med en procentenhet.
Vid en rantenedgang pa en procentenhet uppgick re-
sultateffekten till minus 11 mkr. | bada fallen stod den
forandrade marginalen pa transaktionsinlaning for
drygt 80 procent av effekten pa rantenettot. Den to-
tala resultateffekten bestar dels av inkomstrisken till
den del den belastar rantenettot under de narmaste
12 manaderna, dels av den vardeférandring som upp-
star pa marknadsvarderade finansiella instrument.
Balansrakningens poster fordelade efter rantebind-
ningstid framgar av not 36.

Banken tar emot inlaning och 1amnar lan i utlandsk
valuta. De valutapositioner som darvid uppkommer
neutraliseras genom att banken haller ett tillgodoha-
vande respektive upptar refinansiering i respektive
valuta hos Swedbank. Darutover ar banken motpart
till kunder i samband med valutaterminsaffarer. De
positioner som darmed uppkommer tacks genom
motaffarer med Swedbank. Banken ar darfor endast
i marginell omfattning utsatt for valutarisk. Bankens
valutariskexponering framgar av not 39.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk definieras som risken for att banken inte
kan fullgbra sina betalningsforpliktelser nar dessa for-
faller utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller
forluster. Likviditetsrisk kan ocksa uttryckas som risken
for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan
storre prisreduktion eller genom att transaktionen med-
for stora kostnader. Det innebér bl.a. att placeringar en-
dast gors i vardepapper som handlas pa en fungerande
marknad.

| verksamheten kravs att banken har rutiner for be-
vakning av betalningsstrommar som sakerstaller att
en tillfredsstallande likviditetsniva uppratthalls. Detta
for att méta kundernas behov av likvida medel, for att
ha madjlighet att erbjuda kunderna krediter samt for att i
ovrigt klara sina betalningsataganden.

De senaste aren har stundtals praglats av stor tur-
bulens pa de finansiella marknaderna, vilket for manga
inneburit svarigheter att hitta finansiering. Banken har
under hela perioden haft god tillgang till likviditet men
utvecklingen har anda medfort en 6kad fokusering pa
likviditetsfragan. Banken har darfor under flera ar arbe-
tat med att forbattra likviditeten och starka balansrak-
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ningen. Under 2011 startade banken ett MTN-program
(Medium Term Note) med en kreditram uppgaende till
3 miljarder kronor, vilken hdjts till 5 miljarder kronor
under 2015. Utover att tillféra likvida medel syftar MTN-
programmet till att vid behov férlanga och diversifiera
I6ptiden pa bankens finansiering samt att bredda basen
for finansiering genom ytterligare en finansieringskalla
utéver inlaning fran allmanheten.

Bankens likviditetsexponering med avseende pa
likviditetens sammansattning och utestaende finansie-
ringsmojligheter framgar av not 38. Likviditetsrisk med
avseende pa aterstaende Ioptider pa tillgangar och
skulder framgar av not 37.

Finansieringsrisker

Finansieringsrisken ar risken for att banken inte, vid
varje tillfalle, har tillgang till tillracklig finansiering.
Risken kan t.ex. uppsta vid allt for stort beroende av en
enda finansieringskalla eller om refinansiering av hela
eller en stor del av bankens upplaning ska ske vid ett
enda tillfalle.

Bankens finansieringsstrategi ska sakerstalla att det
finns tillgang till flera stabila finansieringskallor och att
den genomsnittliga 16ptiden pa finansieringen ar rimlig i
forhallande till I6ptiden pa utlaning till allmanheten. Den
viktigaste finansieringskallan ar inlaning fran allman-
heten men banken finansierar sig ocksa genom att
uppta lan pa de finansiella marknaderna.

Inlaning och utlaning har normalt sett helt olika av-
talade l6ptider. Inlaning har kort 16ptid och krav pa att
vara tillganglig omedelbart medan utlaningen normalt
sett ar relativt langfristig. En stor del av inlaningen fran
allmanheten omfattas av den statliga insattningsgaran-
tin och den historiska erfarenheten talar for att I6ptiden
i inlaningen i praktiken ar vasentligt langre an den av-
talade I6ptiden. Det innebar att inlaningen normalt sett
fungerar bra som en stabil langsiktig finansieringskalla.
Banken utnyttjar dessutom marknadsfinansiering ge-
nom att emittera obligationer for att skapa en rimlig 16p-
tid pa den totala finansieringen och darigenom matcha
utldning med langre l6ptider.

Overgripande &r det viktigt att banken har en allméant
sund allokering av tillgangar och beaktar forhallandet
mellan pris och risk sa att tillganglig finansiering an-
vands pa ett effektivt satt.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister
i administrativa rutiner leder till ekonomiska eller for-
troendemassiga forluster. De kan t.ex. orsakas av
bristande interna rutiner, bristfalliga system eller att
fel uppkommer pa teknisk utrustning. Aven risken for
oegentligheter, internt eller externt, ingar i den opera-
tiva risken.

De operativa riskerna ska vara laga och begransas,
sa langt det ar majligt, med utgangspunkt fran vad som
ar ekonomiskt forsvarbart. For att motverka de operati-
va riskerna pagar ett standigt arbete for att skapa effek-



tiva och andamalsenliga rutiner. Av vikt ar vidare att det
finns tydliga instruktioner och en klar ansvars- och ar-
betsfordelning for medarbetarna. En hég informations-
sakerhet, god funktionalitet i rapportsystem avseende
bankens riskexponering samt modern fysisk sakerhet
ar andra viktiga faktorer for att skydda bankens och
kundernas tillgangar.

For att upptacka och pa ett tidigt stadium minska
eller eliminera de operativa riskerna anvands sjalvut-
varderingar dar tankbara risksituationer i verksamheten
diskuteras och analyseras.

| den interna kapitalutvarderingen analyseras de
operativa riskerna genom att olika risker och dess eko-
nomiska konsekvenser kvantifieras utifran dels san-
nolikheten for att det intraffar, dels effekten for det fall
sa sker. Den summerade risken kan darefter jamforas
med det kapitalkrav som framraknas enligt schablon-
metoden i kapitaltdckningen.

Kapitalplanering

Makroekonomiska forandringar paverkar banken i mer
eller mindre hog grad. Effekterna av dessa kan inte helt
forebyggas med hjalp av riskhantering och en allmant
sund riskkultur. Banken maste darutéver ha en tillracklig
kapitalbuffert for att kunna moéta effekterna av makro-
ekonomiska férandringar men ocksa for att bibehalla
en hog handlingsfrihet, t.ex. for att kunna delta i intres-
santa affarer.

Den senaste finansiella krisen har patagligt andrat
synen pa bankernas kapitalisering fran tillsynsmyndig-
heter, investerare i bankobligationer samt ratinginsti-
tut. Exempel pa effekter av det ar att kravet pa storlek
och sammansattning av kapitalbasen 6kar och att det
stalls hogre krav pa stresstester. Den andrade synen
har ocksa medfort att bankernas upplaningskostnader
stigit och periodvis varit mycket héga i samband med
finansiell oro.

For bankens del utgér kapitalplaneringen en ytter-
ligare faktor for att kunna hantera de risker banken ar

utsatt for. FOr att hantera riskerna och sakerstélla att
bankens verksamhet fungerar val aven under ogynn-
samma yttre forhallanden haller banken ett kapital
som forutom lagkravet inrymmer en extra buffert. For
att kvantifiera det totala kapitalbehovet genomfors at-
minstone arligen en intern kapital- och likviditetsutvar-
dering i bankens styrelse. Inom ramen for den utvarde-
ras de risker banken ar utsatt for och darvid beaktas
eventuellt tillkommande kapitalbehov som inte tacks av
de lagstadgade kraven. Analysen utgar fran laget vid
den aktuella tidpunkten och identifierade tillkommande
kapitalbehov laggs till de lagstadgade kapitalkravet.

Dessutom innehaller den interna kapital- och likvi-
ditetsutvarderingen ett varierande antal scenariodv-
ningar eller stresstester som avser att spegla tank-
bara negativa effekter av betydande forsamringar av
omvarldsforhallanden. Scenarion och stresstesterna
ger en helhetsbild av de viktigaste riskerna banken ar
exponerad mot genom att kvantifiera den inverkan de
har pa resultat- och balansrakning, kapitaltdckning
samt likviditet. Analysen ar framatriktad och stracker
sig 6ver de kommande fyra aren.

Ytterligare kapitalbehov utdver lagstadgat krav har
identifierats framfor allt avseende olika former av kre-
ditriskkoncentrationer men aven for t.ex. riskviktsgolv
avseende bolan. Enligt de modeller banken anvander
for kvantifiering uppgick det totala kapitalbehovet, in-
klusive det internt tillkommande kapitalbehovet, till 932
mkr i samband med arsskiftet. Darutover tillkommer
kravet pa kapitalkonserveringsbuffert respektive kon-
tracyklisk buffert uppgaende till 229 mkr respektive 137
mkr d.v.s. ett totalt kapitalkrav pa 1 298 mkr. Det kan
stéllas i relation till karnprimarkapitalet som uppgick till
1 973 mkr. Banken har darmed en extra kapitalbuffert
for kapitalplanering.

Vid beddmning av kapitalbehovet har dessutom
sarskild hansyn tagits till osakerheten betraffande kon-
junktur- och ranteutveckling samt osakerheten kring
hur framtida regelverk kring kapital- och likviditetsfra-
gor slutligen kommer att utformas.
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Diagram 21: Utestaende emitterade vardepapper
med forfallostruktur.
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Diagram 22: Beskrivning av hur kapitalbasen avser att tacka
lagstadgade och interna kapitalkrav 2016.
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Osakra fordringar

Osékra fordringar, brutto, uppgick till 115 mkr jamfort
med 192 mkr vid utgangen av 2015. Banken har gjort
reserveringar for befarade kreditférluster pa 123 mkr
(111 mkr). Av reserveringarna pa 123 mkr avsag 29 mkr
gruppvisa reserveringar for individuellt varderade ford-
ringar. Dessa reserveringar grundas bl.a. pa utfallet av
bankens interna riskklassificeringssystem, som indike-
rar en forhéjd risk for att kreditforluster kan komma att
intraffa. Dock betalas rantor och amorteringar pa dessa
krediter enligt plan, varigenom de normalt sett inte utgor
osakra fordringar. Osékra fordringar, netto, d.v.s. efter
avdrag for reserveringar, uppgick till minus 8 mkr, d.v.s.
reserveringarna oversteg de osakra fordringarna. Fo6-
regaende ar uppgick osakra fordringar, netto till 81 mkr.
Andelen osékra fordringar, netto i forhallande till utla-
ningen uppgick till minus 0,06 procent (0,60 procent).
Exklusive den gruppvisa reserveringen, som beskrivits
ovan, uppgick motsvarande andel till 0,15 procent (0,85
procent).

Kreditrating

Standard & Poor’s genomfor arligen en ratingpro-
cess av banken. En officiell kreditrating syftar till att
ge banken stérre méjligheter att attrahera en bredare
investerarbas pa obligationsmarknaden och darigenom
oka tillgangen till upplaning via kapitalmarknaden. Det
langfristiga kreditbetyget héjdes under 2014 till A- med
stabila utsikter. Under 2015 resulterade Standard &
Poor’s dversyn av den svenska bankmarknaden i att
utsikterna for banken édndrades fran stabila till negativa.
Det var en effekt av en mer negativ syn pa den svenska
marknaden som sadan snarare an utvecklingen i ban-
ken. Den mer negativa marknadssynen var i sin tur en
foljd av utvecklingen pa fastighetsmarknaden och hus-

hallens hoga skuldsattning. Standard & Poor’s bibehdll
samma utsikter vid 2016 ars dversyn. Bankens langfris-
tiga rating ar saldes A-.

Betyget bestar av bedémningar av ett antal olika
omraden. Banken far hogt betyg inom omraden som
relaterar till nyckeltal sdsom lénsamhet och styrka i
balansrakningen, medan bankens geografiskt begran-
sade verksamhetsomrade ger lagre betyg i Standard
& Poor’s modell. Det kan dock finnas anledning att
poangtera att den geografiska begransningen samti-
digt innebar att banken har en stor kdnnedom om ut-
vecklingen i marknaden och pa ett tidigt stadium har
mojlighet att identifiera och begrénsa de risker banken
ar utsatt for.

Finansiella mal

Under 2015 sag bankens styrelse dver och uppdate-
rade bankens finansiella mal. | det arbetet beaktade
styrelsen bankens situation och framtida strategi, ut-
vecklingen i konkurrerande banker samt utvecklingen
pa regelverksomradet. | arbetet konstaterades att de
hittillsvarande malen tjanat banken val, och att det dar-
for funnits goda skal att behalla den grundlaggande
inriktningen. Endast mindre modifieringar gjordes och
den finansiella malen faststalldes till

» Kapitalrelationen ska vara hégre én hos var och en
av de svenska boérsnoterade bankerna. (Jamforel-
sen gors med hjalp av Standard & Poor’s berakning
av Risk Adjusted Capital Ratio).

» Rantabiliteten pa anpassat eget kapital ska vara
hdgre an snittet av dessa banker. (Med anpassning
avses att vid berakningen likstélla bankens kapital-
relation med snittet av dessa bankers och fiktivt om-
vandla ett eventuellt kapitaloverskott till férlagslan).

Kreditforluster och osékra fordringar per bransch 2016

Osakra fordringar

Kreditforluster

Bransch Brutto Reserverat Netto  Andel brutto Netto Andel
Tillverkning 31424 -20 522 10 902 27,3% 5169 26,3%
Byggverksamhet 447 -360 87 0,4% -505 -2,6%
Handel 3030 -2 322 708 2,6% 29 0,1%
Transport 27 378 -24 695 2683 23,7% 8916 45,3
Hotell & restaurang 713 -509 204 0,6% 509 2,6
Fastighet 15 540 -15 000 540 13,5% 2000 10,1%
Ovriga branscher 20 131 -16 847 3284 17,5% 623 3,2%
Gruppvis reservering for indivi-

duellt varderade lanefordringar -29 050 -29 050 - -4 650 -23,6%
Privatpersoner 16 653 -14 333 2320 14,4% 7 592 38,6%
Summa 115 316 -123 638 -8 322 100,0% 19 683 100,0%
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» Utdelningsandelen ska 6ver tid uppga till lagst 30
procent av resultatet efter skatt. (Detta forutsatt att
malet for kapitalrelationen uppfyllts samt med beak-
tande av forvantad framtida utveckling).

Investeringar

Inventarier

Inventarier har under aret anskaffats for 0,5 mkr (1 mkr).
Investeringarna berér huvudsakligen mébler samt kon-
torsutrustning.

IT-utveckling

Kostnaderna for IT-utveckling, som huvudsakligen sker
genom ett samarbete mellan Swedbank och medlems-
bankerna i Sparbankernas Riksforbund, uppgick under
aret till 16 mkr (12 mkr).

Osakerhetsfaktorer

Bankens resultat paverkas av det allmadnna ekonomis-
ka laget och av faktorer som direkt eller indirekt beror
bankens affarsverksamhet. Det kan handla om kon-
junkturmassiga forandringar som paverkar efterfragan
pa bankens produkter och tjanster. Konjunkturutveck-
lingen paverkas av globala politiska handelser sasom
terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspeci-
fika handelser sasom investeringsvilja, industriproduk-
tion, graden av arbetsléshet samt politisk osékerhet.
Det innebér att de affarer banken har med konsumenter
och féretag kan komma att paverkas av konjunkturned-
gangar. Detta kan ske dels genom lagre efterfragan,
dels genom att kunder drabbas av ekonomiska pro-
blem och inte langre klarar sina taganden mot banken.

De politiska riskerna tenderar att oka i takt med att
en mer populistisk politik nar framgangar i olika lander.
Faktorer som kan komma att bidra till oro pa de finan-
siella marknaderna framdver &r Storbritanniens uttrade
ur EU samt USA:s framtida politik dar 6kad protektio-
nism kan vara en risk.

De tjanster banken tillhandahaller inom vardepap-
pershandel kopplad till finansiella tillgangar paver-
kas av flera faktorer sdsom likviditeten pa de globala
finansmarknaderna, aktiekursernas och rantornas niva
och volatilitet samt investerarnas attityder. Férandringar
av detta slag kan ocksa paverka vardet pa bankens
finansiella placeringar i réntebarande vardepapper.

De strukturella problem som var vasentliga faktorer
bakom finanskrisens uppkomst kvarstar. Flera landers
skuldproblematik ar fortsatt betydande och ekonomin
ar i manga fall understdédd av massiva penningpolitiska
stimulanser. Forr eller senare maste stimulanserna
dras tillbaka och en anpassning maste ske till nor-
mala omstandigheter. Konsekvenserna av en sadan

anpassning framstar som svardverskadliga.

Ytterligare osakerhetsfaktorer ar effekterna av kom-
mande regelverksforandringar, t.ex. nya kapitaltack-
ningsregler och férandrade redovisningsregler i form av
IFRS 9. MiFid I, som bland annat handlar om finansiell
radgivning, ar ocksa ett nytt regelverk som framover
kommer att paverka banken.

Inom bankens verksamhetsomrade finns ett relativt
diversifierat naringsliv. Sarskilt framtradande ar handel,
design och logistik. Banken ar darmed utsatt for risker
forknippade med hur den privata konsumtionen utveck-
las. Utvecklingen inom importindustrin ar saledes viktig
for verksamhetsomradet.

En osakerhetsfaktor forknippad med den allmanna
ekonomiska utvecklingen ar hushallens skuldsitua-
tion. Under hela 2000-talet har hushallens skulder vaxt
kraftigt. Hushallens skuldsattning i relation till dess dis-
ponibla inkomster befinner sig pa en hog niva, bade
historiskt sett och vid en internationell jamférelse. En
faktor som ocksa ar vard att notera ar att priserna pa
den svenska bostadsmarknaden har utvecklats pa
helt annat satt an i de flesta andra lander. Medan bo-
stadspriserna foll kraftigt pa manga hall i sparen av
finanskrisen har den svenska prisutvecklingen fortsatt.
Skillnaden i utveckling skulle delvis kunna forklaras av
jamforelsevis lag nybyggnation i Sverige under en foljd
av ar. Flera bedomare pekar trots allt pa risken for att
en bostadsbubbla haller pa att utvecklas. Historiska
jamforelser visar dock att bankernas forluster pa just
bolan varit mycket begransade. En eventuell situa-
tion med fallande huspriser till foljd av stigande rantor,
Okande arbetsloshet eller andra forsamrade fundamen-
tala faktorer skulle inte nédvandigtvis innebara kraftiga
kreditforluster for bankerna. Dock torde en sadan situa-
tion riskera att fa negativa konsekvenser for den privata
konsumtionen och darmed medféra problem inom t.ex.
handeln. Bankerna skulle troligen ocksa fa problem
med refinansiering, som till stor del sker pa den interna-
tionella marknaden.

| syfte att kunna hantera den 6kande osakerheten
i omvarlden har banken under flera ar vidtagit en rad
atgarder som medverkat till att saval kapital- som likvi-
ditetssituation starkts betydligt.

Hallbarhet och miljo
Hallbarhet

Arbetet for ett hallbart samhalle ar centralt for banken.
Det framgar redan av bade bankens vision och dess
mission. | visionen poangteras vikten av att banken
"mojliggor ett konkurrenskraftigt och valmaende Sjuha-
rad”. | missionen preciseras det till att "skapa en hallbar
och I6nsam affar”.

Att genomfora detta ar en integrerad del i det dag-
liga arbetet inom omraden som finansiell, ekologisk och
social hallbarhet. Férutom att dessa fragor ar i fokus i

Swedbank Sjuharad AB (publ) - Arsredovisning 2016

31



32

banken ar de ocksa det for bankens huvudagare, Spar-
banksstiftelsen Sjuharad. Stiftelsen ar en viktig del i att
utveckla samhallet och skapa en attraktiv plats att leva
pa, bl.a. genom att Iamna ekonomiska bidrag. Det sker
ocksa genom bankens och stiftelsens arliga inbjudan
till gymnasieskolorna for en dag som kallas "Mina M&j-
ligheters Dag”. Dar framtrader olika foredragshallare
med amnen inom t.ex. etik och hallbarhet. Under 2016
deltog 2 400 gymnasieelever fordelat pa 2 tillféllen.

Den finansiella hallbarheten bestar bl.a. i bankens
roll att tillgodose samhallets behov av lan, sparande
samt betalningar pa ett satt som bidrar till en sund ut-
veckling av ekonomin genom att varna om den finan-
siella stabiliteten.

Den ekologiska hallbarheten bestar i att varna om
miljon genom att hushalla med samhallets och natu-
rens resurser. Arbetet inom detta omrade beskrivs nar-
mare i ett separat avsnitt nedan.

Den sociala hallbarheten bestar i att pa olika satt
engagera sig i de sociala utmaningarna, som t.ex. jam-
stalldhet, mangfald, arbete och halsa.

Miljdarbetet

Miljoarbetet ar ett viktigt inslag i verksamheten. Det
syftar dels till att ta miljdansvar i bankens egen verk-
samhet, dels att beakta miljdaspekter i samband med
kreditgivning.

| den miljopolicy som finns antagen fastslas bl.a. att
miljdarbetet ska vara ett led i skapandet av ett uthalligt
samhalle och bidra till en uthallig [Gnsamhet.

Banken ska sa langt det ar tekniskt och ekonomiskt
mojligt medverka till att verksamheten orsakar en mini-
mal negativ paverkan pa miljon. Det sker inom en rad
omraden, t.ex. genom kallsortering och atervinning.
Miljdhansyn vags in i samband med inkdps- och inves-
teringsbeslut.

Genom att kunder utfor en allt stérre del av sina
rutindrenden via internet bidrar det till minskad pap-
persforbrukning, farre transporter och darigenom en
minskad paverkan pa miljon.

Miljohansyn vid kreditgivning

Vid kreditgivning ar det alltid kundens aterbetalnings-
formaga som ar i fokus. D& banken ska bilda sig en
uppfattning om ett kundforetags aterbetalningsférmaga
ar det i forsta hand traditionella féretagsekonomiska
faktorer som vags samman.

Olika verksamheter paverkar miljon i helt olika grad.
Vissaforetag har mycketliten paverkan pamiljon, medan
andra foretag har en stor paverkan och bedriver en
verksamhet som av miljoskal ar beroende av myndig-
hetstillstand. Ett sadant foretag kan genom slarv eller
forsummelse paverka sitt resultat pa bade intakts- och
kostnadssidan. Bristande efterlevnad kan leda till for-
samrade kundrelationer for foretaget. Det kan ocksa
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leda till boter. | sin tur kan det forsamra foretagets ater-
betalningsférmaga och hota dess fortsatta existens.

Miljéfragorna ingar darfér som en naturlig del vid
kreditgivningen.

Miljocertifiering

Miljdarbetet styrs genom bankens miljéledningssys-
tem, som ar certifierat enligt ISO 14001. Det &r en inter-
nationell standard som ger féretag och organisationer
mojlighet till ett affarsmassigt, effektivt och strukturerat
miljdarbete. Miljocertifikatet tillsammans med gallande
miljlagstiftning styr miljéledningsarbetet. Bankens
miljépolicy bygger pa de betydande miljdaspekter som
kommit fram i en miljoutredning som gjorts i banken.
Miljdaspekterna visar pa vilket satt bankens verksam-
het paverkar miljon. Miljdpolicyn innebar i korthet att
banken ska:

* bedriva affarsverksamhet sa att maojligheter och ris-
ker beaktas utifran ett miljoperspektiv

* ha ett nara samarbete med kunder och 6vriga intres-
senter i miljéfragor

» folja gallande lagar och férordningar samt verka for
en positiv utveckling pa miljdomradet

» strava efter att minska och férebygga féroreningar i
all verksamhet

» bedriva ett internt miljdarbete som leder till stdndiga
forbattringar

» ta tillvara medarbetarnas engagemang och medve-
tenhet

Banken har aven satt upp ett antal miljiomal som ska ef-
terlevas i den dagliga verksamheten. Samtliga bankens
medarbetare ar delaktiga i arbetet med miljéfragor och
genomgar bland annat intern utbildning.

Vidare ska medarbetarna kanna till bankens milj6-
policy och ha den miljékompetens som kravs for att in-
tegrera miljofragorna i affarsverksamheten.

Personal

Antal anstdllda

Antalet anstallda uppgick vid arets slut till 175 (175) per-
soner, varav i banktjanst 170 (170) fordelat pa 107 (106)
kvinnor och 63 (64) man.

Med arbetstidsmattet 1 730 timmar for helarsarbe-
tare uppgick medelantalet anstallda till 156 (157), varav
i banktjanst 150 (152).

Léner och arvoden till styrelseledamoter och verk-
stallande ledning uppgick till 7,5 mkr (7,1 mkr) och t{ill
ovriga befattningshavare 68 mkr (68 mkr).

Riktlinjer for bestdmmande av ersattningar fill
styrelse och verkstallande ledning framgar av not 9.



Kompetensutveckling

Under en foljd av ar har mer rutinmassigt arbete ersatts
av ett allt storre inslag av radgivning. Bankverksamhe-
ten befinner sig for narvarande i borjan av en ny fas dar
den digitala tekniken skapar nya maéjligheter likval som
nya risker. Komplexiteten som sadan tillsammans med
o6kande myndighetskrav stéller allt hogre krav pa med-
arbetarnas kompetens. En viktig del av utvecklingen
av kompetensen ar larandet i det dagliga arbetet. En
annan del &r utbildning i form av kurser med olika inrikt-
ning och langd.

Den nedlagda tiden for utbildningsverksamhet mot-
svarar sju helarsarbetare, vilket i stort sett var i niva
med foregaende ar.

Utvecklings- och Ibnesamtal

Arligen genomférs utvecklingssamtal mellan chef och
medarbetare. | samtalen analyseras bl.a. utbildnings-
behov, vilket formuleras i en individuell utvecklingsplan.
Samtalet ar ett viktigt inslag fér att lanka samman enhe-
tens verksamhetsplan med individens personliga mal.

Lénesamtalet ersatter de traditionella forhandling-
arna mellan foretaget och de fackliga organisationerna
om hur det lokala I6neutrymmet ska fordelas. Syftet
med |6nesamtalet ar att starka rollen for bade ledare
och medarbetare genom en dialog om Iéneutvecklingen
i relation till hur medarbetaren utvecklas samt vad som
kravs for att skapa en god framtida utveckling.

Vinstandelssystem

Systemets utformning

Vid arsstamman 1999 fattade stdmman beslut om inf6-
rande av ett vinstandelssystem for bankens anstallda.
Grundtanken bakom inférandet ar att det ar de anstallda
som genom sina arbetsinsatser i hdg grad avgor vilket
resultat banken uppnar. Alla banker arbetar under lik-

artade forhallanden och med praktiskt taget identiska
tjanster och produkter. De paverkas i samma omfatt-
ning av strukturférandringar, konjunkturutveckling samt
ekonomisk politik. Olikheter i resultatutveckling kan
darfor inte forklaras med hanvisning till den typen av
yttre faktorer utan hanger framst samman med hur stor
skicklighet, inlevelse och energi personalen lagger ned
i arbetet.

Systemet innebar att banken maste uppna en viss
I6nsamhet for att utdelning i vinstandelssystemet ska
bli aktuell. Samtidigt maste en viss kapitalniva uppratt-
hallas och systemet ar darmed val férknippat med ban-
kens hudsakliga finansiella mal. Kriterierna I6nsamhet
och kapitalstyrka har bibehallits anda sedan starten,
vilket skapat kontinuitet och darmed god forstaelse
for sambanden mellan utfall och prestation. Lonsam-
heten definieras som rantabilitet pa anpassat eget
kapital. Den Idnsamhetsniva som ska uppnas faststalls
av bankens styrelse fore verksamhetsarets inledning
och grundas pa den genomsnittliga I6nsamheten i de
svenska borsnoterade fullsortimentsbankerna. Dock
maste alltid en viss miniminiva évertraffas. Overtraffas
den faststallda nivan uppstar ett merresultat. Av det av-
satts 40 procent till de anstallda upp till en niva motsva-
rande ett prisbasbelopp per kvalificerad heltidstjanst.
Skulle aven den nivan évertraffas avsatts 25 procent av
merresultatet upp till en nivd som motsvarar ytterligare
ett halvt prisbasbelopp per kvalificerad heltidstjanst.

Kapitalet férvaltas av en for andamalet bildad stif-
telse, Stiftelsen Sporren. En grundtanke i stiftelsens
forvaltning ar att en del av kapitalet ska placeras i aktier
i Swedbank Sjuharad AB. Den totala formdgenheten i
stiftelsen uppgick vid arsskiftet till cirka 200 mkr varav
innehavet i Swedbank Sjuharad AB utgjorde cirka 30
procent.

Alla tillsvidareanstallda omfattas av systemet och er-
haller andel i relation till jianstgéringsgrad. Utbetalning
fran stiftelsen kan ske tidigast da den anstallde uppnatt
55 ars alder.

Antal
200

150

100

50

2012 2013 2014 2015 2016

Diagram 23: Medelantal anstéllda
2012-2016.
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Diagram 24: Avsatt belopp till vinstandelssystemet samt dess
andel av resultatet 2012—-2016.
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Agandet i banken

Stiftelsen Sporren har under aren 2000—-2005 férvarvat
2,0 procent av aktierna i banken. Foérvarven har skett
fran majoritetsédgaren Sparbanksstiftelsen Sjuharad.
Sporren har genom forvarven uppnatt den, enligt av-
talet mellan aktiedgarna, maximala &garnivan. Reste-
rande aktier ags till 50,5 procent av Sparbanksstiftel-
sen Sjuharad medan 47,5 procent ags av Swedbank
AB (publ).

Avsattning for ar 2016

Bankens fortsatt h6ga Ionsamhet jamfort med snittet av
de svenska boérsnoterade bankerna innebar en avsatt-
ning exklusive loneskatt pa 10 mkr (10 mkr) till vinstan-
delssystemet.

Ovriga handelser

Banken avyttrade bankfastigheten pa Norrby i Boras
under tredje kvartalet, vilket medfort en realisations-
vinst pa 1 mkr.

Handelser efter rapportperiodens
utgang

Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter rap-
portperiodens utgang.

Motiv for styrelsens forslag
till vinstdisposition

For 2015 delades 50 mkr ut till aktieagarna. Det mot-
svarade 25 procent av rorelseresultatet efter schablon-
skatt.

Internationellt har en fortsatt langsam aterhamtning
praglat konjunkturbilden under 2016. For svenskt vid-
kommande har utvecklingen varit jamforelsevis gynn-
sam. De offentliga finanserna ar i gott skick i ett interna-
tionellt perspektiv. Fortfarande kvarstar grundlaggande
obalanser i manga lander med stora skuldbérdor och
betydande underskott i de offentliga finanserna. Det
har bl.a. avspeglat sig i aterkommande turbulens pa de
finansiella marknaderna. Eventuellt fornyad finansiell
oro kan komma att paverka utvecklingen i Sverige i
negativ riktning.

For bankens del har den sedan lange mycket goda
[onsamheten kunnat uppratthéllas samtidigt som
balansrakningen praglas av ytterligare starkt likviditet
och en stark kapitaltdckningssituation. Sammantaget ar
detta faktorer som tyder pa ett gott utdelningsutrymme.
Dock tycks de politiska riskerna pa det internationella
planet 6ka. De penningpolitiska stimulanserna i form av
negativa styrrantor och stora likviditetsstimulanser nar-
mar sig troligen en nedtrappning, vilket ar en omstall-
ningsprocess vars effekter ar svara att éverblicka. Ny
finansiell oro kan inte heller uteslutas med férsamrad
konjunkturutveckling som foljd. Det talar for ett behov
av fortsatt konsolidering av banken for att sakerstalla
en framtida handlingsfrihet. | likhet med féregaende
ar har styrelsen darfér gjort bedomningen att en stor
andel av resultatet behdver behallas i bankens verk-
samhet. Styrelsen har foreslagit en oférandrad utdel-
ning pa 50 mkr for verksamhetsaret 2016. Det innebar
att 22 procent av rorelseresultatet efter schablonskatt
delas ut till aktieagarna.

Sparbanksstiftelsen
Sjuharad
50,5%

Vinstandelsstiftelsen Swedbank AB

Sporren 47,5%
2,0%

Diagram 25: Agarandelar
i banken 2016.
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Diagram 26: Aktieutdelning samt dess andel av resultatet
efter schablonskatt 2012-2016.



Utsikter 2017

Internationellt

| flera avseenden ar forutsattningarna for dkad tillvaxt
relativt goda. Utvecklingen i den amerikanska ekono-
min ar god och férhoppningar om skattesankningar
och omfattande infrastruktursatsningar har bidragit fill
att forvantningarna okat. Europa har under en period
utvecklats battre och oron for en kraftig avmattning i
Kina har minskat. Samtidigt star det klart att riskerna for
bakslag har 6kat och osakerheten ar saledes betydan-
de. De finansiella marknaderna framstar i manga fall
som relativt hdgt varderade och ar i vart fall praglade
av hogt stallda forvantningar. De geopolitiska riskerna i
t.ex. Mellandstern tycks besta.

Inflationstendenserna har varit tydliga under hosten
och inflationen narmar sig pa manga hall centralban-
kernas mal. Det torde innebéra att tidpunkten for att
overge den mycket expansiva penningpolitiken narmar
sig. Den amerikanska centralbanken har sedan en tid
bdrjat hdja styrrantorna och forvantas fortsatta med det
om an i langsam takt. Sammantaget framstar det som
oklart i vilkken omfattning stimulanserna verkligen har
en positiv inverkan pa den reala ekonomin. Effekterna
av att successivt dverga till en mer normal penningpo-
litik, utan likviditetsstimulanser och med mer normala
rantenivaer, ar i hogsta grad osakra.

Den internationella konjunkturutvecklingen utgor
saledes fortfarande en stor osakerhetsfaktor och tidi-
gare erfarenheter visar att marknadens sentiment kan
svanga snabbt. Risken for nya bakslag kan darfér inte
uteslutas aven om flera positiva inslag finns.

Svensk ekonomi

Den nuvarande kombinationen av stimulerande pen-
ningpolitik och en mer expansiv finanspolitik paverkar
den globala tillvaxten i positiv riktning. Sverige har haft

flera ar med en tillvaxt som varit mycket stark i ett in-
ternationellt perspektiv. Utvecklingen har dock bidragit
till att de grundlaggande obalanserna i ekonomin for-
starkts. Ett exempel pa en sadan obalans ar att arbets-
I6sheten hos inrikes fédda ar cirka 5 procent medan
andelen hos utrikes fodda ar 15 procent. Bostadsmark-
naden karaktariseras av prisnivaer som ar direkt utma-
nade framfor allt i storstadsomraden. Det rader brist pa
hyresratter och rorligheten pa bostadsmarknaden ar
lag. Det finns darfor ett behov av strukturatgarder pa
flera omraden for att behalla en stark tillvaxt.

Den privata konsumtionen torde aven fortsattnings-
vis vara en viktig faktor for svensk del aven om tillvaxt-
takten vantas avta nagot. Hushallens sparkvot forvan-
tas ocksa ligga kvar pa en hog niva.

Stigande inflation och 6kande inflationsfoérvantning-
ar talar for att Riksbanken minskar obligationskdpen
under andra halvaret och sa smaningom bdorjar héja
styrrantan.

Sammantaget kan konstateras att riskerna i ekono-
min fortsatt &r pa en hog niva, bl.a. i form av hushallens
héga skuldsattning i kombination med hogt varderade
fastigheter.

Bankens utveckling

Banken har sedan en foljd av ar en god och stabil
Idnsamhet samtidigt som saval likviditeten som kapi-
talsituationen ar stark. Den nuvarande kapitalbasen
inrymmer buffertar som syftar till att klara bade en kon-
junkturmassigt svagare utveckling likval som skarpta
krav pa banker. Utgangslaget infor 2017 ar saledes gott.
Samtidigt har ranteutvecklingen under de senaste aren
paverkat intjaningen negativt och férvantas fortsatta att
gora det. Utvecklingen sedan sommaren har medfort
att avkastningskurvan blivit betydligt brantare, d.v.s.
samtidigt som de korta marknadsrantorna statt stilla
har de langa rantorna stigit. De senare paverkar vardet
pa bankens obligationsinnehav negativt. Mot bakgrund
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av bl.a. den politiska osakerheten med risk for nya bak-
slag pa finansmarknaderna framstar prognoser om den
kommande ranteutvecklingen som oséakra.

For bankens del ar naturligtvis den fortsatta ranteut-
vecklingen en viktig faktor som i hdg grad kommer att
paverka det kommande arets resultat. Det nuvarande
rantelaget kommer att ha negativ inverkan pa rantenet-
tot jamfort med 2016. De hogre utldningsvolymerna
under aret bor dock kompensera effekterna av lagre
marginaler. Rantelaget kommer sannolikt ocksa att
medféra att avkastningen pa bankens stora likviditet
kommer att vara negativ. Att uppna positiv avkastning
skulle krava ett storre risktagande nar det galler saval
motpartsrisk som ranterisk. Det ar ett risktagande ban-
ken inte avser att ta. Skulle, & andra sidan, de korta ran-
torna stiga tidigare an vad nuvarande forvantningar ger
uttryck for kommer det att paverka bankens rantenetto
i positiv riktning.

Provisionsnettot torde paverkas positivt av den for
narvarande starka vardepappersmarknaden, vilket
medfér nagot hogre provisionsnivaer inom fond- och
forsakringsverksamheten. Aven utl&ningsprovisioner-
na forvantas uppvisa en positiv utveckling. Provisioner
i 6vrigt beddms ligga i paritet med 2016 ars niva.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner gav un-
der 2016 ett positivt utfall pa 13 mkr till f6ljd av en posi-
tiv vardeutveckling pa bankens obligationsinnehav. En
likartad utveckling under 2017 férutsatter fallande ran-
telage eller fortsatt fallande kreditspreadar. | det korta
perspektivet kommer troligen nettoresultatet av finan-
siella transaktioner att fluktuera i takt med utvecklingen
pa obligationsmarknaden.

Roérelsekostnaderna beddms totalt sett uppvisa en
relativt marginell 6kning. En bidragande orsak till ok-
ningen ar nya regelverk med dkande myndighetskrav i
form av t.ex. bolanedirektivet, MiFid Il samt atgarder for
att forhindra penningtvatt. Stigande kostnader for per-
sonal och IT-utveckling bér delvis kunna kompenseras
av lagre kostnader inom andra omraden.

Storleken pa kreditforlusterna ar, som alltid, svara
att bedéma. Under 2009-2016 har kreditforlustnivan
varit mycket lag eller runt 0,1 procent av den totala ut-
laningen. En bidragande faktor till den laga nivan har
varit det laga rantelaget under stor del av perioden. Det
har mildrat effekterna av att konjunkturlaget periodvis
varit ogynnsamt. Kreditportfdljen bedéms vara i gott
skick och osakra fordringar ar beloppsmassigt koncen-
trerade till ett fatal engagemang. Osakerhetsfaktorerna
utgors framst av rante- och konjunkturutvecklingen.
Bestar det laga rantelaget ar det en faktor som talar for
fortsatt laga forluster. Det framstar dock som ett rimligt
antagande att en kreditférlustniva pa endast 0,1 pro-
cent sett dver langre tid narmast tillhnér undantagen.
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En samlad beddémning talar for att aven 2017 ska
innebara en god I6nsamhet fér banken med ett rorel-
seresultat i ungefar samma niva som under 2016 Det
forutsatter dock att rantelaget eller andra yttre faktorer
inte utvecklas dverraskande negativt eller att banken
drabbas av enskilda storre kreditforluster.

Ekonomisk information avseende
2017

Banken publicerar rapporter avseende 2017 vid féljan-
de tillfallen:

2017-04-25 Delarsrapport januari-mars
2017-08-22 Delarsrapport januari-juni
2017-10-24 Delarsrapport januari-september
2018-01-30 Bokslutskommuniké
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Definitioner och anvianda begrepp

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter.

Utlaningsprodukterna utgérs av utlaning till allman-
heten, férmedlad utlaning via Swedbank AB (publ)
och Swedbank Hypotek samt leasing- och factoring-
volymer formedlade till Swedbank Finans.

Sparandeprodukter utgdrs av in- och upplaning fran
allmanheten samt formedlade fondvolymer till t.ex.
Swedbank Robur Fonder och férmedlade forsakrings-
volymer till Swedbank Forsakring.

Andel osdkra fordringar

Osakra fordringar netto i forhallande till utlaning till
allmanheten och kreditinstitut (exklusive banker) samt
leasingobjekt. Andelen redovisas inklusive saval som
exklusive gruppvis reservering for individuellt varde-
rade fordringar.

Avkastningskurva

Speglar marknadens rantesattning vid en viss tidpunkt
for instrument med olika I6ptid, t.ex. frdn en dag till tio
ar. Avkastningskurvan kan ha en positiv lutning vilket
betyder att desto langre 16ptid ett instrument har desto
hogre ar rantan.

Derivatinstrument

Ett derivat ar kopplat till vardet av ett underliggande
instrument. Optioner, terminer och swappar ar exempel
pa derivatinstrument.

Efterstallda skulder/Férlagslan

Ett forlagslan ar ett rantebarande efterstallt skulde-
brev som skiljer sig fran en obligation genom att lanet
medfoér ratt till betalning forst efter 1antagarens 6vriga
borgenéarer vid lantagarens konkurs.

Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittet av in- och utgadende eget kapital justerat
for utdelning samt nyemission.

Genomsnittligt anpassat eget kapital

Beraknas som genomsnittligt eget kapital med avdrag
for ett belopp motsvarande den skillnad i kapitalrela-
tion banken har (enligt Standard & Poor’s berakning av
Risk Adjusted Capital Ratio) relativt genomsnittet hos
de bérsnoterade bankerna. Overskjutande belopp be-
traktas istallet som forlagslan.

IKLU

Intern kapital- och likviditetsutvardering ar en process
for att bedoma storleken pa det kapital respektive den
likviditet som kravs for att hantera de risker verksamhe-
ten ar utsatt for.
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IRK

Intern RiskKlassificering ar en metod som bl.a. anvands
for berakning av riskvikter och forvantade framtida
kreditforluster. Metoden anvands bl.a. vid berékning av
kapitaltackning.

K/1-tal

Rorelsekostnader i forhallande till rorelseintakter.
K/I-tal anges bade fore och efter kreditforluster. |
det senare fallet inkluderas kreditforluster i rorelsekost-
nader.

Kapitalbas

Utgor taljaren vid berakning av kapitaltackningsgrad
och bestar av summan av primarkapital och supple-
mentarkapital.

Kapitalkrav

Krav pa storleken pa kapitalbasen berdknad till 8
procent av riskvagt belopp for kreditrisker. Vid tilldamp-
ning av schablonmetoden for operativa risker berédknas
kapitalkravet till viss procent av genomsnittet av de se-
naste tre arens intakter. Procentsatsen bestams i re-
lation till verksamheten, t.ex. tillampas 12 procent for
verksamhet som s.k. hushallsbank.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsreglerna syftar till att skerstélla den
finansiella stabiliteten i banksystemet genom att stalla
krav pa det egna kapitalet i férhallande till kredit- och
marknadsrisker pa tillgangssidan samt operativa risker
i verksamheten.

Kreditforlustniva

Kreditforluster samt vardeférandring pa Overtagen
egendom i forhallande till ingéende balans av utlaning
till allmanheten, kreditinstitut (exklusive banker), dverta-
gen egendom och kreditgarantier.

Karnprimarkapitalrelation

Utgors av primart kapital (se definition), dock utan s.k.
primarkapitaltillskott.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likvida tillgangar, framst stats- och bostadsobligatio-
ner, i forhallande till ett modellerat utfléde av bl.a. inla-
ning.

Marknadsvarde

Det pris eller den kurs som galler pa en marknad, t.ex.
den kurs som anvands vid kép och forsaljning av en
obligation till aktuell marknadsranta.



Medelantal anstallda

Arbetade timmar i forhallande till normalarbetstidsmat-
tet 1 730 timmar per ar.

Osdker fordran

Lanefordringar klassificeras som osakra om kontrak-
terade kassafloden sannolikt inte kommer att fullfdljas.

Placeringsmarginal

Rantenetto i forhallande till genomsnittlig balansom-
slutning.

Primart kapital

Utgor en del av kapitalbasen och bestar av eget kapital
samt kapitaldelen av vissa obeskattade reserver. Fran
dessa poster avgar uppskjutna skattefordringar samt
forvantade forluster, berdknade enligt IRK-metoden,
vilka inte tédcks av reserveringar for sannolika kredit-
forluster. | primart kapital kan &ven inga vissa typer av
priméarkapitaltillskott.

Primarkapitalrelation
Primarkapital i férhallande till riskvagt belopp.

Provisionsnetto
Provisionsintakter minskat med provisionskostnader.

Reserveringsgrad for osdkra fordringar

Reserv for befarade kreditforluster i relation till osakra
fordringar brutto. Reserveringsgraden redovisas in-
klusive saval som exklusive gruppvis reservering for
individuellt varderade fordringar.

Riskexponerat belopp

Summa tillgangar i balansrékningen och ataganden
utanfoér balansrakningen varderade efter kreditrisk
enligt gallande kapitaltackningsregler. Tidigare be-
namndes det Riskvagt belopp.

Rantabilitet efter faktisk skatt

Rorelseresultat minskat med skatt pa arets resultat
samt uppskjuten skatt pa avsattningar till obeskattade
reserver i relation till genomsnittligt eget kapital samt 78
procent av obeskattade reserver.

Rantabilitet efter schablonskatt

Roérelseresultat minskat med schablonskatt 22 procent
i relation till genomsnittligt eget kapital samt 78 procent
av obeskattade reserver.

Rantabilitet pa anpassat eget kapital

Rorelseresultat minskat med resultateffekten av an-
passningen av det egna kapitalet minus schablon-
skatt i relation till genomsnittligt anpassat eget kapital
samt 78 procent av obeskattade reserver.

Rantemarginal
Skillnad mellan medelrantan pa tillgangar och skulder.

Réntenetto
Ranteintakter minskat med rantekostnader.

Ranteswap

Ett rantevaxlingsavtal dar tva parter byter réantestrom-
mar med varandra utan att kapitalbeloppet paverkas.

Soliditet

Eget kapital samt 78 procent av obeskattade reserver
i procent av balansomslutningen vid arets utgang.

Stabil finansiering (NSFR)

Langfristig finansiering i relation till det beraknade be-
hovet av sadan finansiering.

Supplementart kapital

Bestar foretradesvis av férlagslan och utgér en del av
kapitalbasen.

Total kapitalrelation

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp. Tidigare
benamndes det kapitaltackningsgrad.

Utlaning/inlaningskvot (Loan/deposit ratio)

Utlaning till allmanheten i relation till inlaning fran all-
manheten.

Valutatermin

Omsesidigt forpliktigande avtal mellan tva parter om
kop eller férsaljning av valuta med likvid vid en bestamd
framtida tidpunkt.
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Fem ar i sammandrag

Resultatrakning 2016 2015 2014 2013 2012
Réntenetto 295 903 281 200 315 866 308 434 322708
Provisionsnetto 231 029 220 659 210 386 194 765 193 200
Nettoresultat av finansiella poster 12 763 -8 249 -550 869 7 768
Ovriga rérelseintékter 4 438 11 109 4 389 5814 4 329
Summa rorelseintakter 544 133 504 719 530 091 509 882 528 005
Personalkostnader 136 487 137 090 131 546 132 562 133 964
Ovriga administrationskostnader 93 129 89177 92 558 92 875 95 457
Av- och nedskrivningar 4128 4782 5374 5959 5455
Ovriga rérelsekostnader 527 388 153 447 784
Summa rérelsekostnader 234 271 231 437 229 631 231 843 235 660
Resultat fore kreditforluster 309 862 273 282 300 460 278 039 292 345
Kreditforluster netto -19 683 -17 254 -13 022 -15 992 -22 089
Rorelseresultat 290 179 256 028 287 438 262 047 270 256
Bokslutsdispositioner - - - 67 500 -67 500
Skatter -63 921 -56 823 -63 781 -72 960 -52 772
Arets resultat 226 258 199 205 223 657 256 587 149 984
Balansrédkning 2016 2015 2014 2013 2012
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 1260 086 1574 453 1911729 1337619
Utlaning till allmanheten 14 202 128 13510411 11 682 890 11271 931 10 705 972
Rantebarande vardepapper 3963 476 2672075 2797 987 941 167 1287 660
Materiella tillgangar 52 539 57 505 67 180 70961 74 482
Ovrigt 364 609 426 383 149 302 112 034 166 417
Summa tillgangar 19 637 833 17 926 460 16 271 812 14 307 822 13 572 150
Skulder till kreditinstitut 219 560 84 409 114 027 106 115 111 269
In- och upplaning fran allmanheten 14 649 503 13 298 095 11 674 856 11 531 709 11 168 557
Emitterade vardepapper 2 600 000 2533 000 2 600 000 1 000 000 550 000
Ovrigt 100 137 119 709 142 813 114 539 139 597
Efterstallda skulder - - - - 200 000
Summa skulder 17 569 200 16 035 213 14 531 696 12 752 363 12 169 423
Obeskattade reserver - - - - 67 500
Eget kapital 2 068 633 1891 247 1740 116 1 555 459 1335227
Summa skulder och eget kapital 19 637 833 17 926 460 16 271 812 14 307 822 13 572 150
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Nyckeltal

Resultatmatt 2016 2015 2014 2013 2012
Rantabilitet efter faktisk skatt, % 11,5 11,1 13,7 14,0 15,4
Rantabilitet efter schablonskatt, % 11,5 111 13,7 14,0 15,4
Rantabilitet pa anpassat eget kapital, % 17,2 16,5 20,1 19,3 20,9
Placeringsmarginal, % 1,6 1,7 2,2 2,3 2,4
Rantemarginal, % 1,5 1,6 21 2,1 2,2
K/lI-tal fére kreditforluster, % 43,1 45,9 43,3 45,5 44.6
K/lI-tal efter kreditforluster, % 46,7 49,3 45,8 48,6 48,8
Kreditkvalitet
Kreditforlustniva, %
Exklusive férmedlad hypoteksutlaning 0,14 0,15 0,11 0,15 0,21
Inklusive férmedlad hypoteksutlaning 0,08 0,07 0,06 0,07 0,11
Reserveringsgrad, %
Inklusive gruppvis reservering 107,2 57,9 97,3 70,0 74,3
Exklusive gruppvis reservering 82,0 40,3 45,8 34,9 39,5
Andel osakra fordringar, %
Inklusive gruppvis reservering -0,1 0,6 0,0 0,4 0,4
Exklusive gruppvis reservering 0,1 0,8 0,5 0,9 0,9
Volymutveckling
Utlaning till allmanheten, mkr 14 202 13510 11 683 11272 10 706
Forandring under aret, % 5,1 15,6 3,6 53 2,6
In- och upplaning fran allmanheten, mkr 14 650 13 298 11675 11 532 11 169
Forandring under aret, % 10,2 13,9 1,2 3,3 1,4
Balansomslutning, mkr 19 638 17 926 16 272 14 308 13 572
Forandring under aret, % 9,5 10,2 13,7 54 23
Férmedlad hypoteksutlaning, mkr 12 244 11 875 12 200 11643 10 825
Forandring under aret, % 3,1 -2,7 4,8 7,6 54
Férmedlade fonder och forsakringar, mkr 15107 13 874 13 507 11 084 8 802
Forandring under aret, % 8,9 2,7 21,9 25,9 5,8
Affarsvolym totalt, mkr 56 370 52 693 49 196 45 664 41974
Forandring under aret, % 7,0 71 7,7 8,8 4,4
Kapitaltdackning
Total kapitalrelation, % 21,55 20,14 18,42 17,49 18,30
Primarkapitalrelation, % 21,55 20,14 18,42 17,49 16,98
Karnprimarkapitalrelation, % 21,55 20,14 18,42 17,49 16,98
Bruttosoliditet, % 9,26 8,83 8,86 8,45 8,65
Kapitalbas, mkr 1973 1766 1654 1477 1442
Riskvagt belopp, mkr 9155 8 769 8983 8 444 7 880
Soliditet och likviditet
Soliditet, % 10,5 10,6 10,7 10,9 10,2
Kassaflode, mkr -201 -319 -345 538 -494
Tillganglig likviditet, mkr 5037 3947 4392 2880 2689
Forandring under aret, mkr 1090 -445 1512 191 17
Utlaning/Inlaningskvot, % 97 102 100 98 96
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 527 436 507 189 187
Stabil finansiering (NSFR), % 150 151 163 - -
Ovriga uppgifter
Medelantal anstallda 156 157 161 167 177
varav i banktjanst 150 152 156 162 171
Antal bankkontor 8 8 9 10 10
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Resultatrikning

Forandring

Tkr Not 2016 2015 i belopp i %
Rorelseintakter
Ranteintakter 4 328 657 327 071 1586 0%
Rantekostnader 4 -32 754 -45 871 13117 -29%
Réntenetto 295903 281 200 14 703 5%
Provisionsintakter 5 256 812 248 184 8 628 3%
Provisionskostnader 6 -25783 -27 525 1742 -6%
Provisionsnetto 231 029 220 659 10 370 5%
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 12763 -8 249 21012 -
Ovriga rérelseintakter 8 4438 11109 -6 671 -60%
Summa rorelseintakter 544 133 504 719 39414 8%
Rorelsekostnader
Personalkostnader 9 136 487 137 090 -603 0%
Ovriga administrationskostnader 10 93 129 89 177 3952 4%
Allmanna administrationskostnader 229 616 226 267 3349 1%
Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar 11 4128 4782 -654 -14%
Ovriga rorelsekostnader 12 527 388 139 36%
Summa rorelsekostnader 234 271 231 437 2834 1%
Resultat fore kreditforluster 309 862 273 282 36 580 13%
Kreditforluster netto 13 -19 683 -17 254 -2 429 14%
Rorelseresultat 290 179 256 028 34 151 13%
Skatter 14 -63 921 -56 823 -7 098 12%
Arets resultat 226 258 199 205 27 053 14%
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Rapport over totalresultat

Foérandring

Tkr 2016 2015 i belopp i %
Arets resultat redovisat dver resultatrikningen 226 258 199 205 27 053 14%
Poster som kan omféras till arets resultat
Kassaflodessakringar

Vardeférandringar pa instrument under perioden 1445 2469 -1 024 -41%

Skatt pa vardeférandringar under perioden -317 -543 226 -42%
Arets 6vriga totalresultat 1128 1926 -798 -41%
Arets totalresultat 227 386 201 131 26 255 13%
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Balansrakning

Foérandring

Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31 i belopp i%
Tillgangar
Kassa 15 18 876 15 406 3470 23%
Belaningsbara statsskuldforbindelser 18 1477 368 1005 059 472 309 47%
Utlaning till kreditinstitut 16 1055 081 1260 086 -205 005 -16%
Utlaning till allménheten 17 14 202 128 13 510 411 691 717 5%
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 18 2486 108 1667 016 819 092 49%
Materiella tillgangar 19 52 539 57 505 -4 966 -9%
Ovriga tillgangar 20 269 119 348 489 -79 370 -23%
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 21 76 614 62 488 14 126 23%
Summa tillgangar 19 637 833 17 926 460 1711373 10%
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 22 219 560 84 409 135 151 160%
In- och upplaning fran allménheten 23 14 649 503 13 298 095 1351408 10%
Emitterade vardepapper 24 2600 000 2533 000 67 000 3%
Aktuella skatteskulder 4009 5194 -1185 -23%
Uppskjutna skatteskulder 2144 2649 -505 -19%
Ovriga skulder 25 42 048 56 405 -14 357 -25%
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 26 40 671 45 964 -5 293 -12%
Avsattningar 27 11 265 9497 1768 19%
Summa skulder och avsattningar 17 569 200 16 035 213 1533 987 10%
Eget kapital 28
Aktiekapital 200 000 200 000 0 0%
Reservfond 131679 131679 0 0%
Fond for verkligt varde -700 -1 828 1128 -62%
Balanserat resultat 1511 396 1362 191 149 205 11%
Arets resultat 226 258 199 205 27 053 14%
Summa eget kapital 2 068 633 1891 247 177 386 9%
Summa skulder, avsattningar och
eget kapital 19 637 833 17 926 460 1711373 10%
Ansvarsforbindelser 29 571974 587 701 -15727 -3%
Ataganden 30 2 967 983 2 560 865 407 118 16%
Stallda sakerheter 31 7379 5719 1660 29%
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Fond for Balanserad
Tkr kapital fond verkligt varde vinst Totalt
Ingaende balans per 2015-01-01 200 000 131 679 -3 754 1412191 1740 116
Arets resultat 199 205 199 205
Ovrigt totalresultat - - 1926 - 1926
Arets totalresultat - - 1926 199 205 201131
Utdelning avseende ar 2014 -50 000 -50 000
Utgaende balans per 2015-12-31 200 000 131 679 -1 828 1561 396 1891 247
Ingaende balans per 2016-01-01 200 000 131 679 -1 828 1561 396 1891 247
Arets resultat - - - 226 258 226 258
Ovrigt totalresultat - - 1128 - 1128
Arets totalresultat - - 1128 226 258 227 386
Utdelning avseende ar 2015 - - - -50 000 -50 000
Utgaende balans per 2016-12-31 200 000 131 679 -700 1737 654 2068 633
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Kassaflodesanalys

Tkr 2016 2015

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 290 179 256 028
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
- Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -13 054 8 042
- Realiserad vinst pa inventarier -844 -7 409
- Avskrivningar 4128 4782
- Kreditférluster 20 549 17 940
- Orealiserade vardeférandringar pa évertagen egendom - 14
Betald skatt -65 106 -46 791
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 235 852 232 606
Forandring av utlaning till allménheten -712 266 -1 845 475
Forandring av vardepapper - omsattningstillgangar -1 278 347 117 870
Forandring av materiella tillgangar - omsattningstillgangar - 36
Férandring av in- och upplaning fran allmanheten 1351408 1623 239
Forandring av skulder till kreditinstitut exklusive clearingskulder 135 370 -29 837
Férandring av 6vriga tillgangar 65 244 -286 056
Forandring av 6vriga skulder -17 259 -26 372
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -219 998 -213 989

Investeringsverksamheten

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2100 14 880
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -418 -2 614
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1682 12 266

Finansieringsverksamheten

Aterkdp/emission av réntebarande vardepapper 67 000 -67 000
Utbetald utdelning -50 000 -50 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 000 -117 000
Arets kassaflode -201 316 -318 723
Likvida medel vid arets bérjan 1275273 1 593 996
Likvida medel vid arets slut* 1073 957 1275273

*Specifikation av likvida medel

Kassa 18 876 15 406
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 1260 086
Clearingskulder - -219

Utover likvida medel enligt ovan uppgick bankens innehav av rantebarande vardepapper till 3 963 476 tkr (2 672 075 tkr) vid arets
utgang. Innehaven ar genomgaende av hdg kreditkvalitet och likviditet varfor de latt kan omvandlas till kassamedel. Av innehaven
hade 1 019 756 tkr (764 448 tkr) mindre an 3 manaders kvarvarande |6ptid. Darutéver uppgick outnyttjade krediter till 500 000 tkr
(500 000 tkr) vid arets utgang.

Specifikation av betalningar i den I6pande verksamheten
Erhalina rantor 326 864 331638
Utbetalda rantor -38 186 -45 773
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Noter till redovisningen, tkr

Not 1 - Uppgifter om banken

Arsredovisningen avges per 31 december 2016 och av-
ser Swedbank Sjuharad AB (publ), 516401-9852, som
ar ett publikt bankaktiebolag med sate i Boras. Adressen
till huvudkontoret ar Allégatan 55, Boras.

Arsredovisningen per den 31 december 2016 har
godkants for utfardande av bankens styrelse den 28
februari 2017 och kommer att forelaggas arsstdmman for
godkannande den 21 mars 2017.

Not 2 - Redovisnings- och varderings-
principer

Overensstammelse med normgivning och lag

Arsredovisningen &r upprattad enligt Lag om arsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (FFFS 2008:25, senast andrad genom
FFFS:2014:18) samt Radet for Finansiell Rapportering
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Banken till-
lampar s.k. lagbegréansad IFRS (International Financial
Reporting Standards) och med detta avses standarder
som har antagits for tilldmpning med de begrénsningar
som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebar att
samtliga av EU godkéanda IFRS och uttalanden sa langt
detta ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och
med hansyn till att sambandet mellan redovisning och be-
skattning ska tillampas.

Nedan angivna redovisningsprinciper har tillampats
konsekvent for samtliga perioder som de finansiella rap-
porterna omfattar, om inte annat framgar.

Varderingsgrunder vid upprdttande av

finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder ar redovi-
sade till upplupet anskaffningsvarde, forutom vissa finan-
siella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
eller nar sakringsredovisning till verkligt varde tillampas.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bankens funktionella valuta &r svenska kronor och de fi-
nansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samt-
liga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till nar-
maste tusental.

Beddmningar och uppskattningar i de

finansiella rapporterna

Presentation av finansiella rapporter i Overensstam-
melse med IFRS kraver att banken goér beddémningar
och uppskattningar samt goér antaganden som paverkar
rapporterade belopp for tillgangar, skulder och ansvars-
forbindelser per balansdagen samt rapporterade intakter
och kostnader under rapportperioden. Uppskattningar och
antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som under radande forhallanden sy-
nes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
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antaganden anvands sedan for att beddma de redovisade
vardena pa tillgangar och skulder som inte annars fram-
gar tydligt fran andra kallor. Utfallet kan avvika fran gjorda
uppskattningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &nd-
ringen gérs om andringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida pe-
rioder.

De beddémningar och uppskattningar som goérs paver-
kar framfor allt lanefordringar. Vardet pa dessa provas
I6pande och individuellt fér varje fordran. Vid behov skrivs
fordran ned till ett bedémt atervinningsvarde. For att kunna
uppskatta atervinningsvardet gors ett antal bedémningar
och antaganden om motpartens aterbetalningsférmaga
samt om vardet pa eventuella sdkerheter i samband med
en forsaljning. De bedémningar och antaganden som an-
vands ar I6pande féremal fér regelbunden kontroll.

Kommande regelverksférandringar

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering och
vardering inklusive nedskrivningar av finansiella tillgangar
och skulder samt sakringsredovisning. Den fullstandiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering
av finansiella instrument. Férandringarna i IFRS 9 beror
framst tre olika omraden: klassificering och vardering,
nedskrivning och sakringsredovisning.

Det kommer att finnas tre varderingskategorier for
finansiella tillgangar: upplupet anskaffningsvarde, verk-
ligt varde over 6vrigt totalresultat och verkligt varde éver
resultatrakningen. Det kommer att finnas tre olika affars-
modeller for skuldinstrument som &r finansiella tillgangar
vilka styr vilken varderingskategori som ska tillampas.
Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets
affarsmodell och instrumentets karaktaristika. For att re-
dovisa en finansiell tillgang till upplupet anskaffningsvarde
kravs, forutom att det ar forenligt med affarsmodellen,
att tillgangens avtalade villkor vid varje bestamd tidpunkt
endast ger upphov till kassafléden som ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta. Det ar framférallt bankens utla-
ning som faller inom denna kategori. Vad galler bankens
obligationer behover banken utvardera vilken som &r den
huvudsakliga affarsmodellen det vill sdga om kassaflo-
dena enbart ar betalningar av kapitalbelopp eller om kas-
safléden aven uppstar genom realisationsresultat, oavsett
kan banken liksom i IAS 39 vélja att tillampa redovisning till
verkligt varde via resultatrakningen. Banken beddmer inte
att denna del av IFRS9 kommer fa en vasentlig paverkan
pa redovisningen.

IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berakning av kredit-
forlustreserver som utgar fran forvantade kreditforluster.
Detta innebar att redovisningen av kreditforluster ska ske
utifran férvantade forlusthandelser och inte intraffade for-
lusthandelser. Finansiella tillgangar som ar foremal for
nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken
for fallissemang. | den forsta kategorin ingér tillgangar dar
ingen vasentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporte-
ringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av kre-
ditrisk intraffat och i den tredje foreligger objektiva bevis
for nedskrivning. For tillgangar i den forsta kategorin ska
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nedskrivningar redovisas baserade pa foérvantade forlus-
ter under de kommande tolv manaderna medan i kategori
tva och tre ska férvantade forluster dver hela tillgangens
16ptid redovisas. Detta innebar att nedskrivningar for befa-
rade forluster ska redovisas vid det forsta redovisningstill-
fallet. Banken kan annu inte kvantifiera effekterna av éver-
gangen men beddmer att kreditreserveringarna kommer
att oka till foljd av att aven fullt fungerande tillgangar tas
med i berékningen av befarade kreditforluster.

IFRS 9 férandrar slutligen kraven for tillampning av sak-
ringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med
krav pa ekonomisk relation mellan s&kringsinstrument och
sakrat foremal och att sakringskvoten ska vara samma
som anvéands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumen-
tationen andras lite jAmfért med den som tas fram under
IAS 39. Avseende sakringsredovisning bedémer inte ban-
ken att inférandet av IFRS 9 kommer fa nagon vasentlig
paverkan.

Standarden ska tillampas for rakenskapsar som pabor-
jas 1 januari 2018 och ar antagen av EU. Tidigare tillamp-
ning ar tilldten. Banken kommer inte att fortidstillampa
IFRS 9.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reg-
lerar hur redovisningen av intakter ska ske, och syftar till
att ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om foretagets intékter. IFRS 15 ersatter 1AS
18 Intakter och IAS 11 Entreprenadsavtal samt dartill ho-
rande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader i kraft 1 januari 2017.
Fortida tillampning ar tilldten. Banken har annu inte utvar-
derat effekterna av inférandet av standarden men bedém-
ningen ar att den inte paverkar banken vasentligt.

IFRS 16 "Leases”, Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undan-
tag, redovisas i balansrakningen. Standarden ar tillamplig
for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller se-
nare. Fortida tillampning ar tillaten forutsatt att aven IFRS
15 Revenue from Contracts with Customers tillampas. EU
har annu inte antagit standarden. Banken har annu inte
utvarderat effekterna av IFRS 16 men bedémningen ar att
den inte paverkar banken vasentligt.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor till den valutakurs som foreligger pa transaktions-
dagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
raknas om till den valutakurs som foreligger pa balans-
dagen.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skul-
der beraknas och redovisas med tillampning av ef-
fektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som
goOr att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvantade rantebindnings-
tiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Ranteintadkter och rantekostnader inkluderar i
forekommande fall periodiserade belopp av erhallna av-
gifter som medraknas i effektivrantan, transaktionskostna-
der och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det
belopp som regleras vid forfall. Den negativa ranta som
bankens placeringar pa dagslanemarknaden (overnight)
genererar redovisas som rantekostnad.

Intdakter i Ovrigt

Arvode for tjansteuppdrag redovisas som intakt nar tjans-
ten utfors. Sadana intakter redovisas inom provisionsin-
takter eller inom Ovriga intakter. En provisions- och av-
giftsintakt redovisas nar inkomsten kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska for-
delar som ar férknippade med transaktionen kommer att
tillfalla banken. Intékterna varderas till det verkliga vardet
av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Provisionskostnader

Har redovisas kostnader for t.ex. clearing och bankgiro
samt andra kostnader som har en direkt koppling till intja-
nad provisionsintakt.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som upp-
statt med anledning av finansiella transaktioner. Nettore-
sultat av finansiella transaktioner bestar av

» realiserade och orealiserade férandringar i verkligt
varde pa de tillgangar och skulder som innehas for
handelsandamal samt realiserade och orealisera-
de forandringar i verkligt varde pa de tillgangar och
skulder som identifierats till verkligt varde via resultat-
rakningen (fair value option)

« realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgang-
ar och skulder (inklusive ranteskillnadsersattning som
erhallits vid kunders I6sen av lan i fortid)

 realisationsresultat fran finansiella tillgangar klassifice-
rade som tillgadngar som kan séljas

» realiserade och orealiserade vardeférandringar pa de-
rivatinstrument dar sakringsredovisning inte tillampas

» orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat dar
sakringsredovisning till verkligt varde tillampas

» orealiserade forandringar i verkligt varde pa sakrad
post med avseende pa sakrad risk i sakring av verkligt
varde

 ineffektiv del av sakringsinstrument i kassaflédes-
sakring utover den del av vardeférandringen som har
redovisats som ranta.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personal-
kostnader, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostna-
der, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har
redovisas ocksa bl.a. lokal-, utbildnings-, IT-, telekommu-
nikations-, rese- och representationskostnader.

Kortfristiga ersattningar till anstallda redovisas som
kostnad nér de relaterade tjansterna erhalls. En avsattning
redovisas for den forvantade kostnaden for vinstandelar
nar banken har forpliktelse att géra sadana betalningar
och den kan beraknas tillforlitligt.
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Pensionskostnad

Pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner
ar tryggade genom forsakringsavtal med Sparinsti-
tutens Pensionskassa (SPK) och som skuld i balans-
rakningen. Till dvervagande del har bankens anstallda
formansbestamda pensionsplaner. Planerna omfat-
tar flera arbetsgivare. Redovisning sker pa motsva-
rande satt som vid avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Banken betalar |6pande in premier till SPK for att tacka
pensionsatagandena.

For de fall direktpensionsutfastelse tecknats har kapi-
talférsakring kopts for att forsakra atagandet. Kapitalfor-
sakringen varderas till verkligt varde. Avsattning har gjorts
med motsvarande belopp samt for sarskild I6neskatt.

Kreditforluster

Pa balansdagen bedéms om det finns objektiva belagg
som tyder pa ett nedskrivningsbehov fér en lanefordran
eller for en grupp av lanefordringar. Har en eller flera
handelser intraffat efter det att lanefordran redovisades
forsta gangen, vilka har en negativ inverkan pa de upp-
skattade framtida kassaflédena och inverkan kan upp-
skattas tillforlitligt, sker nedskrivning. Nedskrivningen
berdknas som skillnaden mellan lanefordrans redovi-
sade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassa-
floden diskonterade med lanefordrans ursprungliga
effektiva ranta. Nedskrivningen redovisas som en kredit-
forlust i resultatrakningen.

Objektiva belagg for att en lanefordran eller grupp av
lanefordringar har ett nedskrivningsbehov innefattar ob-
serverbara uppgifter angaende foljande forlusthandelser

» betydande finansiella svarigheter for galdenaren

- ett avtalsbrott, sasom uteblivna eller forsenade betal-
ningar av rantor eller kapitalbelopp

 eftergift, av ekonomiska eller juridiska skal som sam-
manhanger med lantagarens ekonomiska svarig-
heter, som langivaren annars inte hade overvagt

+ det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i
konkurs eller annan finansiell rekonstruktion

» observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en
matbar minskning av de uppskattade framtida kassa-
flodena fran en grupp av finansiella tillgangar sedan
dessa tillgangar redovisades forsta gangen, trots att
minskningen annu inte kan identifieras som hérande till
nagon av de enskilda finansiella tillgangarna i gruppen.

Banken bedomer forst om objektiva belagg finns for ned-
skrivning pa individuell lanefordran. Lanefordringar for
vilka sadana belagg saknas inkluderas i portféljer med
likartade kreditriskegenskaper. Dessa portfoljer bedéms
darefter kollektivt i fall belagg for nedskrivning finns. For
homogena grupper av fordringar med begransat varde
och likartad kreditrisk bedéms nedskrivningsbehovet uti-
fran forlustrisken i portféljen som helhet.

En nedskrivning aterférs om nedskrivningsbehovet inte
langre foreligger. Aterféring av nedskrivningar pé lan (kre-
ditforluster) redovisas som en minskning av kreditforluster.
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Lanefordringar som klassificerats som osékra skrivs bort
fran balansrakningen nar kreditférlusten anses vara kon-
staterad. Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna
inte Iangre i balansrakningen. Atervinning pa tidigare re-
dovisade bortskrivningar redovisas som en minskning av
kreditforluster pa resultatraden kreditforluster netto.

Bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner omfattar forandring av obeskattade
reserver.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom
da underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresul-
tat varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i 6vrigt total-
resultat.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas av-
seende aktuellt ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt fran
temporara skillnader mellan redovisade och skattemassi-
ga varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och redovisas i en-
lighet med reglerna i IAS 39 och ARKL. Finansiella
instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
pa tillgangssidan lanefordringar, aktier, belaningsbara
statsskuldforbindelser, obligationsfordringar samt derivat.
Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder, laneskulder
samt derivat.

Redovisning i och borttagande fran
balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nar banken blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av
en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran ba-
lansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt reglerats. Detsamma galler for del av en finan-
siell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta be-
loppen samt att det foreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder
sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Laneloften redo-
visas inte i balansrékningen. Lanefordringar redovisas i
balansrakningen i samband med att Ianebelopp utbetalas
till lantagaren.
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Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader forutom derivat och in-
strument som tillhér kategorin finansiell tillgang som redo-
visas till verkligt varde via resultatrékningen, vilka redovi-
sas exklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper, dels fi-
nansiella tillgdngar som utgdr innehav fér handels-
andamal, dels finansiella tillgangar som foretaget
initialt valt att placera i denna kategori (enligt s.k. fair
value option). Till denna typ hor t.ex. rantebarande
vardepapper. Har ingar dven derivat med positivt verk-
ligt varde med undantag for derivat som ar ett identi-
fierat och effektivt sakringsinstrument. For finansiella
instrument som innehas for handelsandamal eller
enligt fair value option redovisas savél realiserade som
orealiserade vardeforandringar i resultatposten nettore-
sultat av finansiella transaktioner.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella till-
gangar som inte ar derivat, som har faststallda el-
ler faststallbara betalningar och som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestams utifran den effektivranta som beraknades
vid anskaffningstidpunkten. Kund- och lanefordran
redovisas till det belopp som berédknas inflyta, d.v.s.
efter avdrag for osakra fordringar.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillgangar som kan saljas ingar fi-
nansiella tillgadngar som inte klassificerats i nagon an-
nan kategori eller finansiella tillgdngar som féretaget
initialt valt att klassificera i denna kategori. Innehav av ak-
tier och andelar som inte redovisas som dotterforetag, in-
tresseforetag eller joint ventures redovisas har. Tillgangar
i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med
vardefoérandringar redovisade i 6vrigt totalresultat. Vid
avyttring av tillgangen redovisas ackumulerad vinst el-
ler forlust, som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat, i
resultatrakningen.

Nedskrivning sker vid vasentlig (minst 20 procent) och
varaktig (minst 9 manaders) vardenedgang.

Finansiella skulder

Upplaning, inlaning samt ovriga finansiella skulder,
t.ex. leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Denna kategori bestar av tva undergrupper, dels finan-
siella skulder som utgér innehav for handelsandamal,
dels finansiella skulder som vid férsta redovisningstillfal-
let identifierades som tillhérig denna kategori (Fair Value
Option). Férandringen av verkligt varde redovisas i reul-
tatrakningen.

Finansiella garantier

Bankens garantiavtal redovisas under rubriken ansvars-
forbindelser. De innebar att banken har ett atagande att
ersatta innehavaren nar innehavaren gor en forlust pa
grund av att specifik galdenar inte fullgjort sina betalningar
vid forfall till innehavaren i enlighet med ursprungliga eller
andrade avtalsvillkor.

Laneloften

Laneldften redovisas under rubriken ataganden. Med
lanelofte avses i detta sammanhang dels en ensidig ut-
fastelse fran banken att ge ut ett Ian med pa férhand be-
stamda villkor (t.ex. lanebelopp) dar lantagaren kan valja
om lanet ska utbetalas eller inte och dels ett avtal dar bade
banken och lantagaren ar bundna vid avtalsvillkoren som
borjar I6pa vid en tidpunkt i framtiden.

Derivat- och sakringsredovisning

Derivatinstrument har anskaffats for att sakra de ris-
ker for rante- och valutakursexponeringar som ban-
ken ar utsatt for. For att uppfylla kraven pa sakringsre-
dovisning enligt IAS 39 kravs att det finns en entydig
koppling till den sakrade posten. Vidare kravs att sak-
ringen effektivt skyddar den sakrade posten, att sakrings-
dokumentation upprattats och att effektiviteten kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Sakringsredovisning far bara till-
lampas om sakringsrelationen kan forvantas vara mycket
effektiv och i efterhand har haft en effektivitet som ligger
inom spannet 80-125 procent. | de fall forutsattningarna
for sakringsredovisning inte langre ar uppfyllda redovisas
derivatinstrumentet till verkligt varde med vardeférand-
ringen via resultatrakningen.

Banken tillampar sakringsredovisning for de eko-
nomiska sakringsrelationer dar resultateffekten enligt
bankens uppfattning skulle bli alltfér missvisande
om sakringsredovisning inte tilldmpas. For andra ekono-
miska sakringar dar resultatkonsekvensen av att inte till-
lampa sakringsredovisning beddms som mer begransad
tilldmpas inte sakringsredovisning mot bakgrund av det
administrativa merarbete som sakringsredovisning inne-
bar.

Samtliga derivat varderas till verkligt varde i balans-
rakningen. Beroende pa om sakringsredovisning til-
ldmpas eller inte redovisas vardeférandringarna pa deri-
vatet och den sakrade posten pa olika séatt enligt nedan.
Bankens sakringsinstrument vid sakringsredovisning ut-
gors av ranteswappar. De poster som sakras och dar sak-
ringsredovisning tillampas ar enskilda lan som I6per med
fast ranta (transaktionsbaserad sakringsrelation).

Den sakrade risken i de ovanstaende posterna ar:

+ risken for forandring i verkligt varde pa grund av forand-
ringar i swaprantan

» osadkerheten i framtida kassafléden i upplaningen fill
foljd av foérandringar i upplaningsrantan.

Kassaflodessakring

Ranteswapparna varderas till verkligt varde i balans-
rakningen. | resultatrékningen redovisas rantekupong-
delen |6pande som rantekostnad eller ranteintakt.
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Ovrig vardefoérandring av ranteswappen redovisas mot
fond for verkligt varde via Ovrigt totalresultat till den del
sakringen varit effektiv s& lange som kriterierna for sak-
ringsredovisning och effektivitet ar uppfyllda. All in-effekti-
vitet fran sakringen redovisas i resultatrakningen.

Valutaterminer

For ekonomisk sakring av fordran eller skuld mot valuta-
kursrisk anvands valutaterminer. For skydd mot valuta-
risk tillampas inte sakringsredovisning eftersom en
ekonomisk sakring avspeglas i redovisningen genom
att bade den underliggande fordran eller skulden och
sakringsinstrumentet redovisas till balansdagens ter-
minskurser och valutakursférandringarna redovisas over
resultatrakningen.

Metoder for faststdllande av verkligt vdrde

For finansiella instrument noterade pa en aktiv mark-
nad, dar priser med latthet finns tillgangliga pa en bors,
hos en handlare eller motsvarande, bestams verk-
ligt varde till tillgangens noterade kdpkurs pa balans-
dagen. For finansiella skulder bestdms verkligt varde till
noterad saljkurs.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar ak-
tiv, bestams det verkliga vardet genom en varderingstek-
nik, som anvander marknadsuppgifter i sa hég grad som
mojligt och féretagsspecifika uppgifter i sa lag grad som
mojligt. Metodens giltighet prévas genom att jamféra med
aktuella marknadstransaktioner i samma instrument. Var-
deringstekniker anvands framst avseende derivatinstru-
ment.

lanspraktagen pant

Overtagen egendom fér skyddande av l&nefordran varde-
ras enligt Iagsta vardets princip, d.v.s. det lagre beloppet
av anskaffningsvardet och nettofoérsaljningsvardet.

Overtagen egendom redovisas under samma tillgangs-
post som egendom av motsvarande slag som foérvarvats
pa annat satt. Intékter och kostnader som harror fran éver-
tagen egendom fordelas pa motsvarande satt som andra
intakter och kostnader i resultatrakningen.

Materiella tillgangar

For fastigheter som 6vertagits for skyddande av fordran
har vardering skett till det lagsta av anskaffningsvardet
och det verkliga vardet. Med verkligt varde avses ett be-
domt nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Erforderlig
nedskrivning redovisas under rubriken kreditforluster.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang
i balansrékningen om det ar sannolikt att framtida eko-
nomiska fordelar kommer att komma banken till del och
anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett till-
forlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar med tillagg for eventuella
uppskrivningar.

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade
nyttjandeperiod. Mark skrivs inte av. Banken tillam-
par inte komponentavskrivning pa rorelsefastigheter da
skillnaderna bedéms férsumbara i forhallande fill fullfél-
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jande av den befintliga avskrivningsplanen. Nyttjande-
perioderna beraknas till 50 ar for byggnader respektive 3
till 10 ar for inventarier. Tillgangarnas restvarde och nytt-
jandeperiod omprovas arligen. Nedskrivning sker vid bety-
dande vardenedgang.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar banken har
en forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kom-
mer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlit-
lig uppskattning av beloppet kan goras.

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser redovisas nar det finns ett moj-
ligt atagande som harror fran intraffade handelser och
vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser eller nar det finns ett atagande som
inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av
att det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas.

Not 3 - Finansiella och andra risker

Upplysningar kring kreditrisker, andra finansiella risker
samt operativa risker redovisas, tillsammans med en
redogorelse Over styrningen av dessa risker, i avsnittet
Riskhantering och kapitalplanering inom forvaltningsbe-
rattelsen, som ocksa ar en del av arsredovisningen.

Bankens risker redovisas i separata noter enligt
féljande

» Kreditrisk — not 35

* Ranterisk — not 36

» Likviditetsrisk — not 37 och 38
* Valutarisk — not 39.

Bankens styrelse har faststallt policys som reglerar han-
teringen av riskerna. Dar framgar ocksa de toleransnivaer
som ingar i den samlade riskrapporteringen.

Avseende kreditrisk finns sex stycken toleransmatt. De ar
inriktade pa olika former av koncentrationsrisker, genom-
snittlig riskvikt enligt den interna riskklassifieringen (IRK)
samt storleken pa férvantade forluster enligt IRK.

Likviditetsrisk foljs upp genom tre toleransmatt, likvida
medel i forhallande till inlaning, likviditetsreservens férma-
ga att tacka fléden i en stressad situation samt U/I-kvot.

Marknadsriskerna, d.v.s. ranterisk, valutarisk samt mot-
partsrisk foljs upp av ett toleransmatt vardera dar riskex-
poneringen stalls mot bankens kapitalbas. T.ex. avseende
motpartsrisk far risken i bankens vardepappersportfolj
(beraknad enligt en metod baserad pa de s.k. Solvens II-
reglerna) inte dverstiga tre procent av bankens kapitalbas.
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Not 4 - Rantenetto

Forandring
Rénteintakter 2016 2015 i belopp i %
Utlaning till kreditinstitut -1181 323 -1 504 -466%
Utlaning till allmanheten 324 388 319 669 4719 1%
Réantebarande vardepapper 3932 5485 -1 553 -28%
Ovrigt 1518 1594 -76 -5%
Summa 328 657 327 071 1586 0%
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 2914 3137 -223 -7%
In- och upplaning fran allménheten 19 932 20 851 -919 -4%
- varav insattningsgarantiavgift 11224 10 392 832 8%
Emitterade vardepapper 5549 13219 -7 670 -58%
Derivat, sékringsredovisning 1661 2889 -1228 -43%
Ovrigt 2698 5775 -3 077 -53%
- varav resolutionsavgift 2 695 - 2 695 -
- varav stabilitetsavgift - 5773 -5 773 -100%
Summa 32754 45 871 -13 117 -29%
Réantenetto 295903 281 200 14 703 5%
Varav ranteintékter pa osékra lanefordringar 3497 6 708 -3211 -48%
Ranteintakter pa finansiella poster ej varderade till verkligt varde 324725 321 586 3139 1%
Rantekostnader for finansiella poster ej varderade till verkligt varde 31093 42 982 -11 889 -28%
Réanteanalys
2016 2015
Medel- Rénte- Medel- Rénte-
saldo Ranta sats saldo Rénta sats
Placeringar/rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut
- i svensk valuta 605 363 -1665 -0,27% 1489 337 -4 0,00%
- i utldndsk valuta 196 807 484 0,25% 179 904 327 0,18%
Utlaning till allmanheten
- i svensk valuta 13 839 968 317 515 2,29% 12 289 310 318 344 2,59%
- i utlandsk valuta 189 151 6873 3,63% 59 775 1325 2,22%
Réantebarande vardepapper 3721699 3932 0,11% 2 563 764 5485 0,21%
Ovrigt 448 210 1518 0,34% 317 716 1594 0,50%
Summa placeringar 19 001 198 328 657 1,73% 16 899 806 327 071 1,94%
Finansiering/réntekostnader
Skulder till kreditinstitut
- i svensk valuta 74 391 2037 2,74% 72028 3025 4,20%
- i utldndsk valuta 168 010 877 0,52% 42 096 112 0,27%
In- och uppléaning fran allménheten
- i svensk valuta 13 883 839 19 902 0,14% 12 057 353 20812 0,17%
- i utldndsk valuta 215 205 30 0,01% 196 195 39 0,02%
Emitterade vardepapper 2 574 803 5549 0,22% 2 589 847 13219 0,51%
Ovrigt 111 325 4 359 3,92% 137 161 8 664 6,32%
Summa frammande kapital 17 027 572 32754 0,19% 15 094 680 45 871 0,30%
Eget kapital och obesk. reserver 1973 626 - - 1805 126 - -
Summa finansieringar 19 001 198 32754 0,17% 16 899 806 45 871 0,27%
Réntenetto 295903 281 200
Réntemarginal 1,54% 1,64%
Placeringsmarginal 1,56% 1,66%
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Not 5 - Provisionsintdkter

Forandring
2016 2015 i belopp i%
Betalningsféormedling 74 394 70 600 3794 5%
Utlaning 85 884 77 378 8 506 11%
Forsakringar 23 394 23 059 335 1%
Vardepapper 63 079 67 111 -4 032 -6%
Ovrigt 10 061 10 036 25 0%
Summa 256 812 248 184 8628 3%
Not 6 - Provisionskostnader
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Betalningsférmedling 19 540 19 682 -142 -1%
Vardepapper 6 106 4 569 1537 34%
Ovrigt 137 3274 -3 137 -96%
Summa 25783 27 525 -1742 -6%
Not 7 - Nettoresultat av finansiella transaktioner
Forandring
2016 2015 i belopp i%
Varderingskategori, verkligt varde via
resultatrdkningen
Realiserade vérdeférandringar
- rantebarande vardepapper och andra
rénterelaterade instrument varderade
till verkligt varde via resultatrakningen -196 -253 57 -23%
- egna skuldinstrument -95 46 -141 -
Orealiserade vérdeférdndringar
- rantebarande vardepapper och andra
ranterelaterade instrument varderade
till verkligt varde via resultatrakningen 13 054 -8 042 21 096 -
Summa 12763 -8 249 21012 -
Not 8 - Ovriga rérelseintikter
Forandring
2016 2015 i belopp i%
Hyresintakter 2 363 2998 -635 -21%
Realiserade vinster pa anlaggningstillgangar
- bankfastighet 896 7 409 -6 513 -88%
Ovrigt 1179 702 477 68%
Summa 4438 11109 -6 671 -60%
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Not 9 - Personalkostnader

Forandring

2016 2015 i belopp i %
Loéner och arvoden 75 044 75119 -75 0%
Sociala avgifter 28 835 28 551 284 1%
Pensionskostnader 16 607 15 492 1115 7%
Kostnader for vinstandelar (inkl sarskild I6neskatt) 11 842 12 601 -759 -6%
Ovriga personalkostnader 4 159 5327 -1168 -22%
Summa 136 487 137 090 -603 0%
Léner och arvoden
Styrelsen (10 resp. 11 personer) 1448 1313 135 10%
Verkstéllande ledning (3 personer)

(ersattning exklusive vinstandel och bilférman) 6 029 5825 204 4%
Ovriga ledaméter i ledningsgruppen (7 personer) 5008 4813 195 4%
Ovriga medarbetare 62 559 63 168 -609 -1%

2016 2015

Sammanlagt Varav fast ar- Varav samman- Sammanlagt Varav fast ar- Varav samman-

styrelse- vode for ut-  tréadesarvode i styrelse- vode for ut-  tradesarvode i

Styrelsen arvode skottsarbete kreditutskott arvode skottsarbete kreditutskott

Paul Frankenius, ordférande 240 8 - 235 7 -

Maria Abrahamsson, vice ordf 149 70 27 - - -

Krister Andersson, ledamot 84 - - 83 - -

Niklas Hedin, ledamot 231 90 57 223 88 52
Catrina Ingelstam, ledamot 40 11 -

Hakan Johansson, ledamot 202 56 62 181 55 43

Marie Reinius, ledamot 84 - - 83 - -

Bertil Sparf, ledamot 251 104 62 236 102 52

Jenny Stahlbom, ledamot 118 34 - 116 34 -

Kennerth Thulin, ledamot - - - 20 - -

Heléne Vibbleus, ledamot 29 8 - 116 34 -

Personalrepresentanter 20 - - 20 - -

2016 2015

Total Varav Varav Total Varav Varav

Verkstéllande ledning ersattning férmaner* Ovrigt** ersattning féormaner* Ovrigt**

Bo Johansson, VD 3998 249 149 3852 221 74

Petter Hedihn, vice VD*** 1528 103 78 1423 86 77

H-C Ackermann, vice VD**** 1231 74 75 1161 75 78

*Avser bilférman, lunchférman samt reseférmaner.

**Avser vinstandel samt skattepliktig milersattning. Vinstandel (67 tkr) och kan utbetalas tidigast efter fem ar dock férst sedan man uppnatt 55 ars alder

***Varav 480 tkr (0 tkr) avser Ionevaxling
**Varav 480 tkr (317 tkr) avser I6nevaxling.

Forandring
Pensionskostnader 2016 2015 i belopp i%
Bo Johansson, VD 1584 1505 79 5%
Petter Hedihn, vice VD* 1147 1097 50 5%
H-C Ackermann, vice VD** 1140 1 061 79 7%
Ovriga ledaméter i ledningsgruppen 1828 1514 314 21%
Ovriga medarbetare 10 908 10 315 593 6%

*Varav 508 tkr (508 tkr) avser I6nevaxling.
**Varav 508 tkr (508 tkr) avser I6nevaxling
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Not 9 - Personalkostnader - (fortsattning)

Villkor fér styrelse och verkstéllande ledning

Arsstamman fattar beslut om arvode till styrelsens ordférande, vice ordférande och évriga styrelseledaméter valda av arsstdmman. Vidare fattar
arsstamman beslut om ett belopp att fordela inom styrelsens utskott. Styrelsen fattar sedan beslut om hur detta belopp skall fordelas i utskotten.
Arvode utgar darvid med ett fast arligt belopp till ledamot i nagot av styrelsens utskott. Till ledamot i styrelsens kreditutskott utgar dessutom ett
belopp for bevistat sammantrade. Betraffande erséttning till verkstallande ledning sker beredning i styrelsens kompensationsutskott varefter
beslut fattas av styrelsen. Styrelsen har faststallt en ersattningspolicy som omfattar samtliga anstallda. Policyn syftar till att framja en sund

och effektiv hantering av de risker som bankens verksamhet ar utsatt for. Policyn grundas pa bankens langsiktiga mal och varderingar. | banken
férekommer inte nagra rorliga ersattningar. Alla tillsvidareanstallda far daremot del i bankens resultat via ett vinstandelssystem som beskrivs nar-
mare i férvaltningsberattelsen.

De avtal som reglerar verkstallande direktérens och de vice verkstéllande direktérernas anstallningsvillkor innebar att uppsagningstiden uppgar

till 12 manader. Darutover tillkommer avgangsvederlag vid uppsagning fran bankens sida, vilket maximalt kan komma att uppga till ett belopp mot-
svarande 12 manadsloner. Avgangsvederlag ar inte pensionsgrundande. VD och vice VD:ar har andel i vinstandelssystemet i samma omfattning
och pa samma premisser som dvriga anstéllda men har i dvrigt inga rérliga ersattningar. Utfallet i vinstandelssystemet styrs av bankens I6nsamhet
jamfoért med de svenska borsnoterade bankernas Iénsamhet. Forutsatt att IdSnsamheten dverstiger genomsnittet sker avsattning till en vinstandels-
stiftelse. For 2016 gjordes maximal avsattning med ett och ett halvt basbelopp, d.v.s. 66 tkr for heltidstjanst. For 2015 uppgick avsattningen till

67 tkr. Vinstandelarna &r inte pensionsgrundande. Uttag av vinstandelar kan ske efter fem ar, dock tidigast vid 55 ars alder.

Pensionsuvillkor for styrelse och verkstéllande ledning

Pensionspremier for alderspension for verkstallande direktéren och de vice verkstéllande direktérerna ar avgiftsbestamda. Avtal om fortida pen-
sionsavgang foreligger inte. | pensionspremierna for verkstallande direktren ingar I6pande premier for en kapitalférsakring som kommer att betalas
som direktpension. Vardet av kapitalférsakringen uppgick vid arets utgang till 7 379 tkr. Beloppet ingar i dvriga tillgangar. Direktpensionsforpliktelsen
redovisas i not 27 Avsattningar.

Det foreligger inga ataganden om avgangsvederlag, pension eller liknande till styrelseledaméter, inklusive styrelseordférande och vice styrelse-
ordférande.

Lan till styrelseledaméter och verkstéllande ledning

Vid utgangen av verksamhetsaret uppgick utestaende lan till styrelseledaméter till 762 tkr (1 772 tkr). Lan till verkstallande ledning uppgick
till 750 tkr (750 tkr). Lanevillkoren for styrelseledaméter 6verensstdmmer med de villkor som normailt tillampas vid kreditgivning till allmanheten.
Lanevillkoren for verkstéllande ledning Gverensstammer med de villkor som galler for 6vrig personal.

Foérandring
Uppgifter om antalet anstéllda 2016 2015 i belopp i %
Arbetade timmar
Totalt 268 940 272 050 -3110 -1%
Darav i banktjanst 260 151 263 181 -3 030 -1%
Medelantal anstéllda
Totalt 155,5 157,3 -1,8 -1%
Darav i banktjanst 150,4 152,1 -1,7 -1%
- varav kvinnor 89,8 90,9 -1,1 -1%
- varav man 60,6 61,2 -0,6 -1%

Konsfordelning (antal personer) 2016 2015
Styrelsen

- Kvinnor 5 5

- Man 6 6
Verkstéllande ledning

- Man 3 3
Ovriga i ledningsgrupp

- Kvinnor 3 3

- Méan 4 4
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Not 10 - Ovriga administrationskostnader

Forandring

2016 2015 i belopp i %
Fastighetskostnader 6 030 7 921 -1 891 -24%
Kostnader fér hyrda lokaler 1734 921 813 88%
Kostnader for inventarier 2815 3615 -800 -22%
Materialkostnader 1460 1594 -134 -8%
IT-kostnader 48 706 41139 7 567 18%
Porto och telefon 2471 2 356 115 5%
Forsakringskostnader 2082 2157 -75 -3%
Larm, vardetransporter och kontanthantering 2 380 2 342 38 2%
Revisions- och konsulttjanster 3441 4917 -1476 -30%
Marknadsféring 8 360 8 163 197 2%
Avgifter till branschorganisationer 3738 3939 -201 -5%
Ovrigt 9912 10 113 -201 -2%
Summa 93 129 89 177 3952 4%

Erséttning till revisorer 2016 2015
PricewaterhouseCoopers AB
- Revisionsuppdraget 1039 1308
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
- Skatteradgivning - -
- Ovriga tjanster 245 619
Summa 1284 1927

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Det inne-
fattar &ven radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning. Med revisionsuppdrag avses dessutom 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra.

Utover ersattning till revisorer enligt ovan uppgick kostnaderna for internrevision, som utférs av Deloitte AB, under aret till 933 tkr (1 060 tkr).

Not 11 - Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar

Forandring
2016 2015 i belopp i %
Avskrivningar enligt plan
- inventarier 2 956 3572 -616 -17%
- byggnader 1172 1210 -38 -3%
Summa 4128 4782 -654 -14%
Not 12 - Ovriga rorelsekostnader
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Realiserade forluster pa anlaggningstillgangar
- inventarier 52 - 52 -
Ovriga rérelsekostnader 475 388 87 22%
Summa 527 388 139 36%
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Not 13 - Kreditforluster netto

2016 2015

Specifik nedskrivning for individuellt véarderade lanefordringar
Arets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -5 019 -7 678
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditférluster
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster 2619 6908
Arets nedskrivning for kreditforluster -26 200 -45 112
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 388 452
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar for
kreditférluster 5124 10 698
Arets nettokostnad for individuellt virderade lanefordringar -23 088 -34 732
Gruppvis nedskrivning fér individuellt vérderade lanefordringar
Avsiéttning/upplésning av gruppvis nedskrivning 4 650 22100
Gruppvis vérderade homogena grupper av lanefordringar
med begrénsat vérde och likartad kreditrisk
Arets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -2 761 -2 274
Avsattning/upplésning av reserv for kreditférluster 1444 -434
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 225 216
Arets nettokostnad for gruppvis viarderade homogena
lanefordringar -1 092 -2 492
Ansvarsférbindelser
Arets nettokostnad for infriande av garantier och andra
ansvarsforbindelser -153 -2 144
Vardeforandring pa évertagen egendom - 14
Arets nettokostnad for kreditférluster -19 683 -17 254
Nedskrivningar for kreditférluster hanfor sig i sin helhet till fordringar pa allmanheten.
Arets nettokostnad férdelad p& kundsektorer 2016 2015
Foretagssektor -9 939 -6 009
Hushallssektor -9 744 -11 245

- varav personliga foretagare -2 152 -8 442
Summa -19 683 -17 254
Not 14 - Skatter

Foérandring
2016 2015 i belopp i %

Aktuell skatt -64 677 -57 244 -7 433 13%
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -67 -99 32 -
Uppskjuten skatt 823 520 303 58%
Summa -63 921 -56 823 -7 098 12%
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 290 179 256 028
Skatt enligt gallande skattesats -63 839 -56 326
Skatteeffekter

Ej skattepliktiga intakter 334 350

Ej avdragsgilla kostnader -1172 -1 268

Justering avseende tidigare ar -67 -99

Forandring uppskjuten skatt 823 520
Skattekostnad -63 921 -56 823
Effektiv skattesats 22,03 22,19
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Not 14 - Skatter - fortsattning

Ingéaende Via resultat- Via 6vrigt Utgaende
Férandring i uppskjuten skatt - 2016 balans rakningen totalresultat balans
Materiella tillgangar m.m. -3 164 823 - -2 341
Kassaflddesséakringar 517 - -317 200
Summa -2 647 823 -317 -2141
Féréndring i uppskjuten skatt - 2015
Materiella tillgangar m.m. -3 684 520 - -3 164
Kassaflodesséakringar 1060 - -543 517
Summa -2 624 520 -543 -2 647
Not 15 - Kassa
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Svensk valuta 16 777 13 864 2913 21%
Utlandsk valuta 2099 1542 557 36%
Summa 18 876 15 406 3470 23%
Not 16 - Utlaning till kreditinstitut
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Svenska banker
- svensk valuta 882 544 1089 730 -207 186 -19%
- utlandsk valuta 172 537 170 356 2181 1%
Summa 1055 081 1260 086 -205 005 -16%
Not 17 - Utlaning till allménheten
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Utlaning i svensk valuta 14 115 211 13 556 962 558 249 4%
Utlaning i utlandsk valuta 210 555 64 724 145 831 225%
Summa 14 325 766 13 621 686 704 080 5%
Reserveringar for kreditforluster -123 638 -111 275 -12 363 11%
Summa 14202 128 13 510 411 691717 5%
Lanefordringar brutto férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 6 805 376 7280612 -475 236 1%
Hushallssektor 7 520 390 6 341074 1179 316 19%
- varav personliga foretagare 1913 298 1610 318 302 980 19%
Summa 14 325 766 13 621 686 704 080 5%
Avgar reserveringar for kreditforluster
férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor
- individuellt varderade -64 801 -48 922 -15 879 32%
- gruppvis individuellt varderade -17 250 -27 200 9950 -37%
Hushallssektor
- individuellt varderade -24 137 -21 559 -2 578 12%
- gruppvis individuellt varderade -11 800 -6 500 -5 300 82%
- gruppvis homogena fordringar -5 650 -7 094 1444 -20%
- varav personliga féretagare -19 787 -13 783 -6 004 44%
Summa -123 638 -111 275 -12 363 11%
Lanefordringar netto férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 6723 325 7 197 990 -474 665 7%
Hushallssektor 7 478 803 6 312 421 1166 382 18%
- varav personliga foretagare 1893 511 1596 535 296 976 19%
Summa 14202 128 13 510 411 691 717 5%

Med utgangspunkt fran lantagarnas hemvist ar lanefordringarna till vervagande del geografiskt hanférliga till bankens verksamhetsomrade.
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Not 17 - Utlaning till allménheten - (fortsattning)

Forandring

Osékra fordringar 2016 2015 i belopp i %
Osakra fordringar 115316 192 281 -76 965 -40%
Specifika reserveringar for individuellt

varderade lanefordringar -88 938 -70 481 -18 457 26%
Reserveringar for gruppvis varderade

lanefordringar -5 650 -7 094 1444 -20%
Gruppvisa reserveringar for individuellt

varderade lanefordringar* -29 050 -33 700 4 650 -14%
Osaékra fordringar, netto -8 322 81 006 -89 328 -

* Genom att krediterna vérderas enligt ett riskklassificeringssystem utnyttjas denna riskvardering vid avsattning fér gruppvis reservering av indi-
viduellt varderade fordringar. Den baseras pa krediter i riskklasserna 0-5, d.v.s. krediter med hogre risk, for hushalls- respektive foretagsexpone-
ringar dar del av utestdende lanefordran avséatts med utgangspunkt fran berakningen av férvantade forluster. Utifran denna aspekt klassificeras
inte utestaende lanebelopp som osaker fordran. Krediterna i riskklasserna 0-5 kan dock av andra skél inga i osékra fordringar. Ett sadant skal
kan vara att krediten ar oreglerad. En effekt av reserveringsforfarandet ar saledes att reserveringsgraden kan éverstiga 100 procent av osékra
fordringar. Riskklassificeringssystemet beskrivs narmare i not 35 Kreditriskexponering.

Inklusive gruppvis
reservering av individuellt
vérderade fordringar

Exklusive gruppvis
reservering av individuellt
varderade fordringar

2016 2015 2016 2015
Reserveringsgrad for osakra fordringar, brutto 107,2% 57,9% 82,0% 40,3%
Andel oséakra fordringar, netto -0,1% 0,6% 0,1% 0,8%
Lépande avkastning pa osakra
fordringar under rakenskapsperioden 3497 6 708
Lépande avkastning i procent
pa osakra fordringar, netto
under rakenskapsperioden 3,88% 4,32%
Arlig rénta pa fordringar som
inte ar osakra 2,30% 2,57%
- varav i svensk valuta 2,28% 2,57%
Avkastning pa total utlaning 2,31% 2,59%
- varav i svensk valuta 2,29% 2,59%
Osékra lanefordringar brutto Foérandring
férdelade pa kundsektorer 2016 2015 i belopp i %
Foretagssektor 81010 143 801 -62 791 -44%
Hushallssektor 34 306 48 480 -14 174 -29%
- varav personliga féretagare 17 654 19 561 -1 907 -10%
Summa 115 316 192 281 -76 965 -40%
Oreglerade lanefordringar som
ingar i osékra fordringar
férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 46 079 80 261 -34 182 -43%
Hushallssektor 25 297 28 663 -3 366 -12%
- varav personliga féretagare 12 167 3639 8 528 234%
Summa 71 376 108 924 -37 548 -34%
Aldersanalys avseende férfallna
fordringar som inte &r osdkra
Forfallna 5-30 dagar 851 19 868 -19 017 -96%
Forfallna 31-60 dagar 9652 97 9 555 -
Forfallna 61-90 dagar 1826 376 1450 386%
Forfallna mer an 90 dagar 39 61 -22 -36%
Summa 12 368 20 402 -8 034 -39%

Summan av lanefordringar dar ranta och/eller amortering forfallit sedan minst 5 dagar, vilka inte r osakra utgjorde 0,09% (0,15%) av utlaningen
till allmé@nheten. Av beloppet var 41% (53%) hanférligt till hushallssektorn och 59% (47%) till féretagssektorn. Av beloppen utgjordes 2 893 tkr

(3 053 tkr) av krediter utan sakerhet.
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Not 18 - Rantebarande vardepapper

Forandring
Nominellt véarde 2016 2015 i belopp i%
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
- Stat och statliga organ 394 000 250 000 144 000 58%
- Kommun m.m. 1075 000 757 000 318 000 42%
- Banker 150 000 195 000 -45 000 -23%
- Bostadsinstitut 890 000 698 000 192 000 28%
- Finansiella féretag 100 000 10 000 90 000 900%
- Icke finansiella foretag 1330 050 760 000 570 050 75%
Summa 3939 050 2670 000 1269 050 48%
Upplupet anskaffningsvérde
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
- Stat och statliga organ 394 391 250 331 144 060 58%
- Kommun m.m. 1079 235 758 339 320 896 42%
- Banker 149 997 195114 -45 117 -23%
- Bostadsinstitut 900 033 701 163 198 870 28%
- Finansiella foretag 99 965 10 059 89 906 894%
- Icke finansiella foretag 1330 031 760 299 569 732 75%
Summa 3 953 652 2675 305 1278 347 48%
Redovisat vérde
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
- Stat och statliga organ 395 408 250 305 145 103 58%
- Kommun m.m. 1081 960 754 754 327 206 43%
- Banker 150 194 195 743 -45 549 -23%
- Bostadsinstitut 903 193 700913 202 280 29%
- Finansiella féretag 100 037 9971 90 066 903%
- Icke finansiella foretag 1332 684 760 389 572 295 75%
Summa 3963 476 2672075 1291 401 48%
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1477 368 1005 059 472 309 47%
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2486 108 1667 016 819 092 49%
Noterade vardepapper 3963 476 2672075
Onoterade vardepapper - -
2016 2015
Redovisat Réntebind- Redovisat Réntebind-
Férdelat pa typ av instrument virde ningstid ar Loptid ar véarde ningstid ar Loptid ar
Certifikat 1180 091 0,19 0,19 550 277 0,17 0,17
Obligationer med rorlig ranta 2058 140 0,12 2,43 1977 074 0,12 2,37
Obligationer med fast ranta 725 245 3,06 3,12 144 724 0,83 0,84
Summa 3963 476 0,68 1,89 2672075 0,17 1,84

Swedbank Sjuharad AB (publ) - Arsredovisning 2016 6 1



Noter till redovisningen, tkr

Not 19 - Materiella tillgangar

Forandring
Omeséttningstillgangar 2016 2015 i belopp i %
Overtagen egendom
- Mark 51 51 0 0%
Summa omsattningstillgangar 51 51 0 0%
Anléaggningstillgangar
- Inventarier 9348 11938 -2 590 -22%
- Fastigheter for den egna rorelsen 43 140 45 516 -2 376 -5%
Summa anlaggningstillgangar 52 488 57 454 -4 966 -9%
Summa 52 539 57 505 -4 966 -9%
Omsittningstillgangar Redovisat Verkligt
Overtagen egendom Antal varde varde
Obebyggd mark 1 51 51
Summa 1 51 51
Av redovisat varde pa 6vertagna fastigheter utgér andelen internt varderade fastigheter 100 procent.
Anldggningstillgangar Forandring
Specifikation inventarier 2016 2015 i belopp i %
Anskaffningsvarde vid arets ingang 41 853 41 530 323 1%
Forvarv under aret 490 1032 -542 -53%
Avyttringar/utrangeringar under aret -3 580 -709 -2 871 405%
Anskaffningsvarde vid arets utgang 38763 41 853 -3 090 -7%
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -29 915 -27 053 -2 862 1%
Avyttringar/utrangeringar under aret 3 456 709 2747 387%
Arets avskrivningar -2 956 -3 571 615 -17%
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -29 415 -29 915 500 -2%
Utgaende redovisat varde 9 348 11 938 -2 590 -22%
Specifikation fastigheter fér egna rérelsen
Anskaffningsvarde vid arets ingang 67 914 77 052 -9 138 -12%
Avyttringar under aret -1 956 -9 138 7182 -79%
Anskaffningsvarde vid arets utgang 65 958 67 914 -1 956 -3%
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -22 398 -24 437 2039 -8%
Avyttringar under aret 752 3249 -2 497 -77%
Arets avskrivningar -1172 -1210 38 -3%
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -22 818 -22 398 -420 2%
Utgaende redovisat viarde 43 140 45 516 -2 376 -5%
Taxeringsvarde 81138 72 692 8 446 12%
- varav mark 19 854 15974 3880 24%
Not 20 - Ovriga tillgangar
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Positivt varde pa derivatinstrument 20 169 38 536 -18 367 -48%
Tillgodohavande pa skattekonto 237 788 301 677 -63 889 -21%
Ovriga tillgangar 11162 8 276 2 886 35%
Summa 269 119 348 489 -79 370 -23%
Not 21 - Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Upplupna rantor 10 007 8214 1793 22%
Upplupna provisionsintakter 62 916 49 859 13 057 26%
Forutbetalda kostnader 3691 4415 -724 -16%
Summa 76 614 62 488 14 126 23%
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Not 22 - Skulder till kreditinstitut

Foérandring
2016 2015 i belopp i %
Svenska banker
- i svensk valuta - 17 200 -17 200 -100%
- i utlandsk valuta 190 254 46 302 143 952 311%
Ovriga kreditinstitut
- i svensk valuta 29 306 20 688 8618 42%
Clearingskulder - 219 -219 -100%
Summa 219 560 84 409 135 151 160%
Not 23 - In- och upplaning fran allmanheten
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Inlaning i svensk valuta 14 423 105 13 076 803 1346 302 10%
Inlaning i utlandsk valuta 189 249 186 539 2710 1%
Postvaxlar m.m. 37 149 34 753 2 396 7%
Summa 14 649 503 13 298 095 1351408 10%
Férdelning pa kundsektorer
Offentlig sektor 30734 61484 -30 750 -50%
Foretagssektor 3 684 648 3367 432 317 216 9%
Hushallssektor 10 934 121 9869 179 1064 942 11%
- varav personliga féretagare 1928 803 1782429 146 374 8%
Summa 14 649 503 13 298 095 1351408 10%
Not 24 - Emitterade vardepapper
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Seniora obligationer 2 600 000 2 533 000 67 000 3%
Summa 2600 000 2533 000 67 000 3%
Férandringar under perioden jan-dec 2016 jan-dec 2015
Emitterat 400 000 -
Aterkopt -316 000 67 000
Forfallet -17 000 -
Forandring 67 000 67 000

Obligationerna &r emitterade under bankens MTN-program (Medium Term Note), inom vilket banken I6pande kan uppta lan uppgaende till sammanlag
5000 mkr.

Not 25 - Ovriga skulder

Forandring
2016 2015 i belopp i %
Negativt varde pa derivatinstrument 18 824 36 948 -18 124 -49%
Upplupna rantekostnader pa swappar 468 1080 -612 -57%
Preliminarskatt rantor 4754 5988 -1234 -21%
Anstalldas kallskattemedel 2115 2 040 75 4%
Ovriga skulder 15 887 10 349 5538 54%
Summa 42 048 56 405 -14 357 -25%
Not 26 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Forandring
2016 2015 i belopp i %
Upplupna rantor 4578 10 010 -5 432 -54%
Ovriga férutbetalda intékter 11 099 10 281 818 8%
Upplupna personalkostnader 19 104 19 872 -768 -4%
Ovriga upplupna kostnader 5 890 5 801 89 2%
Summa 40 671 45 964 -5 293 -12%
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Not 27 - Avsattningar

Forandring
2016 2015 i belopp i %
Avsattning for pensioner
Inom allman pensionsplan 1046 1140 -94 -8%
Direktpension (inkl. sarskild I6neskatt) 9169 7107 2062 29%
Andra avsattningar
Garantier och andra ataganden 1050 1250 -200 -16%
Summa 11 265 9 497 1768 19%

De anstallda i banken omfattas av en férmansbaserad pensionsplan benamnd BTP, som innebér att den anstallde garanteras en livslang pension
som motsvarar en viss procentuell andel av I6nen. Planen omfattar flera arbetsgivare. Pensionen innefattar alderspension, sjukpension samt
efterlevandepension. Undantagna fran detta ar de personer i ledande stéllning, som framgar av not 9 avseende personalkostnader, vilka har av-
giftsbestdmda pensionsplaner. Saval namnda formansbaserade som avgiftsbestdmda pensioner tryggas genom kdp av pensionsforsakringar. For
verkstéllande direktoren har banken ocksa gjort en pensionsutfastelse som ar avgiftsfinansierad genom inbetalning till en pantférskriven kapitalfor-
sakring, s.k. direktpension. | not 9 redovisas de villkor som géller for inbetalning. Storleken pa framtida utbetalningar samt I6neskatter foljer utveck-
lingen av vardet pa kapitalforsakringen.

Banken har dock ett aldre pensionsatagande avseende en tidigare verkstéllande direktor for vilket avsattning skett och dar banken I6pande utbe-

talar pension. Kapitalvardet uppgick till 1 046 tkr.

Férandring av icke fonderad férmansbaserad
férpliktelse inom allmén pensionsplan

Ingaende forpliktelse 1140 1221 -81 -7%
Utbetald pension -186 -195 9 -5%
Aktuariell vinst eller forlust 92 114 -22 -19%
Utgaende forpliktelse 1 046 1140 -94 -8%

Not 28 - Eget kapital

Foérandring
2016 2015 i belopp i %
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 000 000 aktier) 200 000 200 000 0 0%
Reservfond 131679 131679 0 0%
Summa bundet eget kapital 331679 331679 0 0%
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde -700 -1 828 1128 -62%
Balanserad vinst 1511 396 1362 191 149 205 11%
Arets resultat 226 258 199 205 27 053 14%
Summa fritt eget kapital 1736 954 1 559 568 177 386 11%
Summa 2068 633 1891 247 177 386 9%
Andel av
Aktiekapitalets fordelning/dgarandel Serie Antal Belopp kap/réster
Agare
Sparbanksstiftelsen Sjuharad A 1010 000 101 000 50,50%
Swedbank AB (publ) A 250 000 25 000 12,50%
Swedbank AB (publ) B 700 000 70 000 35,00%
Vinstandelsstiftelsen Sporren A 40 000 4 000 2,00%
Summa 2000 000 200 000 100,00%

Nominellt varde per aktie &r 100 kronor.

For avstamning av eget kapital hanvisas till Rapport dver férandringar i eget kapital.
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Not 29 - Ansvarsforbindelser

Foéréandring
2016 2015 i belopp i %
Garantiférbindelser
- Garantier for remburser 75373 107 841 -32 468 -30%
- Kreditgarantier 242 439 149 141 93 298 63%
- Ovriga garantier 254 162 330 719 -76 557 -23%
Summa 571974 587 701 -15727 -3%

Utdver vad som ovan angivits férmedlar banken bolan till Swedbank Hypotek genom ett intéktsdelningsavtal, d.v.s. banken erhaller viss del av lane-
marginalen. Banken garanterar i gengald kundernas atagande, vilket innebar att banken star fér de kreditforluster som kan uppsta. Det totala kredit-

forlustbeloppet &r dock maximerat och kan inte 6verstiga respektive ars provision som banken erhaller for sin formedling.

Not 30 - Ataganden

Forandring
2016 2015 i belopp i %

Outnyttjad del av beviljade rékningskrediter 1871189 1565 937 305 252 19%
Laneldften 1096 794 994 928 101 866 10%
Summa 2967 983 2 560 865 407 118 16%
Not 31 - Stéllda sékerheter

Forandring
| form av stéllda sdkerheter for egna skulder och avséttningar 2016 2015 i belopp i %
Kapitalférsakring fér pensionsataganden 7 379 5719 1660 29%
Summa 7379 5719 1660 29%
Not 32 - Operationell leasing

Forandring

2016 2015 i belopp i %

2016 - 1689 -1689 -100%
2017 1640 1511 129 9%
2018 1508 1379 129 9%
2019 1250 1159 91 8%
2020 1086 1048 38 4%
2021 335 327 8 2%
2022 - - - -
Summa 5819 7113 -1294 -18%

Hyreskostnader och leaseavgifter uppgick under 2016 till 1 779 tkr och under 2015 till 1 097 tkr.

Operationell leasing ar framst hanférlig till for verksamheten normala avtal avseende kontorslokaler och bilar. Villkoren i avtalen féljer normal

praxis. | tabellen ovan redovisas hur de framtida minimileasavgifterna avseende icke uppsagningsbara avtal férdelar sig 6ver tid.
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Not 33 - Derivatinstrument

Vid utgangen av 2016

Raénterelaterade kontrakt

Valutakursrelaterade kontrakt

Tillagg Tillagg
Instrument med positiva verkliga Verkligt Redovisat Nom. omréknat Verkligt Redovisat Nom. omréknat
varden eller véarde noll varde varde varde belopp varde varde varde belopp
Terminer - - - - 20 169 20 169 787 092 10 583
Summa positiva varden - - - - 20 169 20 169 787 092 10 583
Instrument med negativa verkliga varden
Swappar, sakringsredovisade 898 898 26 000 - - - - -
Terminer - - - - 17 926 17 926 728 376 9 845
Summa negativa varden 898 898 26 000 - 17 926 17 926 728 376 9 845
Totalt -898 -898 26 000 - 2243 2243 1515468 20 428
Netto - verkligt virde Raénterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Brutto Netto Brutto Netto
Fordran pa kunder - - 8 684 7071
Skulder till kunder - - -10 222 -8 609
Fordran pa Swedbank - - 11485 3782
Skuld till Swedbank -898 -898 -7 703 -
Netto -898 -898 2244 2244
Rénterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Nominella varden 3 man 3 man
fordelade pa loptid <=3man -12man 1-5ar 5-10ar <=3 man - 12 man 1-5ar 5-10ar
Swappar 6 000 20 000 - - - - - -
Terminer - - - 595 148 788 490 131 830 -
Summa 6 000 20 000 0 - 595 148 788 490 131 830 -
Vid utgangen av 2015 Réanterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Tillagg Tillagg
Instrument med positiva verkliga Verkligt Redovisat Nom. omraknat Verkligt Redovisat Nom. omréknat
varden eller varde noll varde varde varde belopp varde varde varde belopp
Terminer - - - - 38 536 38536 1360 054 16 816
Summa positiva varden - - - - 38 536 38536 1360054 16 816
Instrument med negativa verkliga varden
Swappar, sakringsredovisade 2343 2343 49 250 130 - - - -
Terminer - - - - 34 605 34605 1303 324 16 248
Summa negativa varden 2343 2343 49 250 130 34 605 34605 1303324 16 248
Totalt -2 343 -2 343 49 250 130 3931 3931 2663378 33 064
Netto - verkligt virde Ranterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Brutto Netto Brutto Netto
Fordran pa kunder - - 11903 8 847
Skulder till kunder - - -23 843 -20 787
Fordran pa Swedbank - - 26 633 15 871
Skuld till Swedbank -2 343 -2 343 -10 762 -
Netto -2 343 -2 343 3931 3931
Ranterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Nominella vdrden 3 man 3 man
fordelade pa 16ptid <=3man -12man 1-5ar 5-10ar <=3 man - 12 man 1-5ar 5-10ar

Swappar 18 000 5250 26 000 - - - - -
Terminer - - - - 970284 1532338 160 754 -
Summa 18 000 5250 26 000 - 970284 1532338 160 754 -

Rénteswappar anvands i affarsverksamheten for att sékra ranterisken vid utlaning till bunden ranta.

Aven valutaterminer utnyttjas i den I6pande affarsverksamheten dér banken &r motpart mot kund. Fér att valutarisk inte skall uppsta fér banken
tacks dessa ataganden, via en automatiserad rutin, genom omvanda terminsaffarer mot Swedbank AB (publ).

Banken har per balansdagen inga derivat som uppfyller kraven for nettoredovisning i balansrékningen (d.v.s. att saval legal kvittningsratt som
avsikt att reglera derivaten netto forligger). Verkligt varde brutto avser bokfort vérde pa derivat enligt balansrékningen. Verkligt varde netto
avser exponeringen fran derivatkontrakt efter hansyn tagen till kvittningsratt vid en obestandssituation.

Swedbank Sjuharad AB (publ) - Arsredovisning 2016



Noter till redovisningen, tkr

Not 34 - Kapitaltéackning

Kapitalbas enligt CRR 2016 2015
Primart kapital
Eget kapital 2 068 633 1891 247
Tillkommer
Vardeférandringar pa kassaflédessakringar 898 2343
Avgar:
Styrelsens forslag till aktieutdelning -50 000 -50 000
Uppskjuten skattefordran -198 -516
Ytterligare vardejustering -4 002
IRK-reserveringar underskott -41 980 -76 991
Summa karnprimarkapital 1973 351 1766 083
Ovrigt primért kapital - -
Summa primart kapital 1973 351 1766 083
Supplementart kapital - -
Summa total kapitalbas 1973 351 1766 083
Sarskilda uppgifter
Forvantade forlustbelopp enligt IRK -165 618 -188 266
Totala reserveringar 123 638 111 275
IRK-reserveringar underskott (-) -41 980 -76 991

Kapitalkrav (pelare I)

Kapitalkrav for kreditrisker 670 513 638 663
Kreditvardighetsjusteringsrisk 380 2624
Kapitalkrav for operativa risker 61 504 60 213
Summa kapitalkrav enligt pelare | 732 397 701 500

Kapitaltdckningsanalys

Riskvagt belopp 9 154 963 8 768 750
Kapitalbas 1973 351 1766 083
Varav primart kapital 1973 351 1766 083
Kapitalkrav 732 397 701 500
Overskott av kapital 1240 954 1064 583
Total kapitalrelation 21,55% 20,14%
Primarkapitalrelation 21,55% 20,14%
Karnprimarkapitalrelation 21,55% 20,14%
Bruttosoliditet 9,26% 8,83%

Kapitaltdckning berdknad enligt
overgangsreglerna for Basel |

Kapitalbas enligt golvregler 2015 331 1843 074
Kapitalkrav enligt golvregler 876 340 824 636
Overskott av kapital enligt golvregler 1138 991 1018 438
Karnprimarkapitalrelation med hansyn till golvregler 18,40% 17,88%
Primarkapitalrelation med hansyn till golvregler 18,40% 17,88%
Total kapitalrelation med hansyn till golvregler 18,40% 17,88%

Enligt 6vergangsreglerna ska kreditrisker beréknas enligt de gamla Basel I-regelverket. Kapitalkravet ska, enligt de s.k. golvreglerna, upptas
till 1agst 80% av detta varde. | gengald ska kapitalbasen inte belastas med férvantade forluster.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 34 - Kapitaltiackning - (fortsattning)

Specifikation av kapitalkrav for kreditrisker per 2016-12-31

Risk- Riskvagt Kapital- Forvantat for-
Typ av exponering Exponering vikt belopp krav lustbelopp
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2292 937 18% 419 600 33 568 395
Foretagsexponeringar 8753 107 66% 5796 225 463 698 91 696
Hushallsexponeringar 10 326 904 20% 2097 600 167 808 73 527
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1757 351 0% - - -
Motpartslosa exponeringar 67 919 100% 67 988 5439 -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 23 198 218 36% 8 381413 670 513 165 618
Risk- Riskvagt Kapital-
Medelvolymer under aret Exponering vikt belopp krav
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2089 034 18% 372 138 20771
Foretagsexponeringar 8 895 136 66% 5830 813 466 465
Hushallsexponeringar 10 123 108 21% 2111438 168 915
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1488 056 0% - -
Motpartslésa exponeringar 72103 99% 71588 5727
Summa kapitalkrav for kreditrisker 22 667 437 37% 8 385975 670 878
Fordelning av exponering Exponering
Poster i balansrékningen 19 637 833
Ansvarsforbindelser och ataganden 3 539 957
Derivatinstrument - tilldgg omraknat belopp 20 428
Summa exponering 23198 218
Specifikation av kapitalkrav for operativa risker per 2016-12-31
Enligt schablonmetoden
Intakts- Procent- Kapital- Riskvagt
Typ av verksamhet indikator sats krav belopp
Hushallsbank 361 788 12% 43 415 542 688
Storkundsbank 120 596 15% 18 089 226 113
Summa kapitalkrav for operativa risker 482 384 13% 61 504 768 801

For faststallande av det lagstadgade kapitalkravet géller Capital requirements regulation and directive (CRR samt CRD 4) samt, avseende direktive
CRD 4, efterféljande svensk lagstiftning bl.a. rérande tillsyn samt krav pa kapitalbuffertar. Reglerna syftar till att stérka finansiella instituts férmaga at
klara forluster och hantera turbulenta perioder pa de finansiella marknaderna. Ytterst syftar det till att skydda bankens kunder. Reglerna innebar att
kapitalbasen med marginal ska tacka de foreskrivna minimikapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker (Pelare ). Darutéver
ska den tacka de ytterligare risker banken identifierat i verksamheten i enlighet med den interna kapitalutvarderingen (Pelare I1). Kapitalbasen bestai
av det egna kapitalet bortsett fran orealiserade vardeférandringar till foljd av kassaflodessékringar. Fran kapitalbasen avgar bl.a. forvantade forlust-
belopp enligt det interna riskklassificeringssystemet (IRK) till den del dessa inte tacks av reserveringar for befarade kreditférluster. Till kapitalbasen
far ocksa raknas eventuella upptagna forlagslan givet att dessa uppfyller ett antal forutsattningar.

Det lagstadgade kapitalkravet pa 8 procent enligt pelare 1, eller fér bankens del 732 mkr, ar uppfyllt genom att kapitalbasen uppgar till 1 973 mkr.
Bankens egna kapital dverstiger ocksa, med god marginal, kravet pa startkapital pa 5 mkr euro enligt Lag ((2004:297) om bank- och finansierings-

rorelse.

Buffert-
Kapitalrelationer och buffertar Pelare | Pelare II* krav** Summa
Karnprimarkapital 4,5% 2,2% 4,0% 10,7%
Primart kapital 6,0% 2,2% 4,0% 12,2%
Kapitalbas 8,0% 2,2% 4,0% 14,2%

*) | Pelare Il utgdrs av det specifika instiutets beddmning av kapitalbehov som inte fangas in i Pelare I. Det kan bl.a. handla om olika former av kon-
centrationsrisker, t.ex. namnkoncentrationer i kreditportféljen eller geografisk koncentration. Det forligger vidare ett riskviktsgolv avseende bolan,
vilket innebar att den genomsnittliga riskvikten berédknad med IRK-metoden inte far underskrida 25 procent.

**) Kapitalkonserveringsbufferten inférdes den 8 september 2014 och kravet uppgar till 2,5 procent och tackas av karnpriméarkapital. Den 2 juli 2015

inférdes ockséa kontracykliskt buffertkrav uppgaende till 1,0 procent, vilket senare héjts till 1,5 procent. Aven detta ska tickas av kérnprimérkapital.
Finansinspektionen har beslutat att héja kravet pa den kontracykliska bufferten till 2,0 procent med tillampning fran 2017-03-19.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 34 - Kapitaltiackning - (fortsattning)

Specifikation av kapitalkrav for kreditrisker per 2015-12-31

Risk- Riskvagt Kapital-  Forvantat for-
Typ av exponering Exponering vikt belopp krav lustbelopp
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2 260 236 20% 451776 36 142 404
Féretagsexponeringar 8 358 537 65% 5446 167 435 693 117 098
Hushallsexponeringar 9078 217 22% 2017 313 161 385 70 764
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1343 225 0% - - -
Motpartslosa exponeringar 68 005 100% 68 005 5443 -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 21108 220 38% 7 983 261 638 663 188 266
Risk- Riskvagt Kapital-
Medelvolymer under aret Exponering vikt belopp krav
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2103 820 20% 414 413 33 1563
Foretagsexponeringar 8 239 520 69% 5678 863 454 309
Hushallsexponeringar 8 224 387 23% 1891 688 151 335
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1087 494 0% - -
Motpartslsa exponeringar 78 080 99% 77 550 6 204
Summa kapitalkrav for kreditrisker 19 733 301 41% 8 062 513 645 001
Fordelning av exponering Exponering
Poster i balansrékningen 17 926 460
Ansvarsforbindelser och ataganden 3 148 566
Derivatinstrument - omraknade belopp 33 194
Summa exponering 21108 220
Specifikation av kapitalkrav for operativa risker per 2015-12-31
Enligt schablonmetoden
Intakts- Procent- Kapital- Riskvagt
Typ av verksamhet indikator sats krav belopp
Hushallsbank 354 194 12% 42 503 531 288
Storkundsbank 118 065 15% 17 710 221 375
Summa kapitalkrav for operativa risker 472 259 13% 60 213 752 663
Kapitalkon-
serverings-
Kapitalrelationer och buffertar Pelare | Pelare Il buffert Summa
Karnprimarkapital 4,5% 2,5% 3,5% 10,5%
Primart kapital 6,0% 2,5% 3,5% 12,0%
Kapitalbas 8,0% 2,5% 3,5% 14,0%

Ytterligare upplysningar kring kapitaltdckning samt riskhantering framgar av respektive avsnitt i forvaltningsberattelsen.

Banken har en plan for kapitalbasens storlek och sammanséttning. Oversyn och utvardering av planen och de faststéllda malen utgér en inte-
grerad del av verksamheten och sker I6pande under aret. Planen baseras pa:

- bankens riskpolicy

- faststallda toleransnivaer

- omvarldsférandringar

- identifierade risker i enlighet med den interna kapitalutvarderingen
- scenarioanalyser och I6pande stresstester

- forvantad utlaningsexpansion

- finansieringsmojligheter

- konkurrenternas kapitaltackningssituation

- regelférandringar

Bankens dverordnade finansiella mal ar att bankens kapitalrelation ska éverstiga den hos var och en av de fyra svenska bérsnoterade bankerna. Fo
att kunna goéra en relevant jamforelse, som inte paverkas av att bankerna anvander egna riskmodeller och olika berakningsmetoder, gérs jamférelen
med hjélp av en neutral berakning i form av Standard & Poor’s metodik for berékning av Risk Adjusted Capital Ratio. Berékningen genomfors i sam-
band med Standard & Poor’s ratingprocess hos respektive bank.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 35 - Kreditriskexponering

Kreditkvalitet

Utlaning till allménheten férdelad

Vid utgangen av 2016

Vid utgangen av 2015

pa riskklasser enligt det interna RFF- RFF-intervall Kredit- Andel av Kredit- Andel av
riskklassificeringssystemet (IRK) klass hogst risk lagst risk exponering utlaningen exponering utlaningen
Retail - hushall
Oséakra 99 100,00% -7 281 -0,05% 19 827 0,15%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 101 914 0,72% 142 334 1,05%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 730 036 5,14% 587 582 4,35%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 6 654 134 46,85% 5562 678 41,17%
Summa retail - hushall 7 478 803 52,66% 6312421 46,72%
Retail - foretag
Oséakra 99 100,00% 4109 0,03% 4 425 0,03%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 60 711 0,43% 73784 0,55%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 509 017 3,58% 495 729 3,67%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 568 198 4,00% 530 457 3,93%
Summa retail - foretag 1142 035 8,04% 1104 395 8,18%
Corporate
Osakra 99 100,00% -5 150 -0,04% 56 754 0,42%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 84 423 0,59% 304 305 2,25%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 2 542 661 17,90% 1946 140 14,40%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 2 959 356 20,84% 3 786 396 28,03%
Summa corporate 5581 290 39,29% 6 093 595 45,10%
Totalt
Osakra 99 100,00% -8 322 -0,06% 81 006 0,60%
Haogre risk 0-5 38,40% 6,78% 247 048 1,74% 520 423 3,85%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 3781714 26,62% 3029 451 22,42%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 10 181 688 71,69% 9 879 531 73,13%
Summa lanefordringar 14 202 128 99,99% 13 510 411 100,00%

Utlaningen till allmanheten asatts i det interna riskklassificeringssystemet en rating som bl.a. éversétts i en RFF-klass (Risk For Fallissemang),
som motsvarar de historiska sannolikheterna for ett fallissemang. Tabellen visar hur utlaningen férdelar sig i grupper av olika RFF-klasser. |
kolumnen RFF-intervall visas den lagsta respektive den hogsta sannolikheten for fallissemang baserat pa historiska erfarenheter. Intervallet
skall tolkas som att t.ex. i gruppen med lag risk motsvaras klass 11 av 0,85 procents risk for ett fallissemang medan klass 21 motsvaras av
0,03 procents risk. De mellanliggande klasserna fordelas pa sannolikheter mellan dessa bada tal.

| IRK-modellen sker en uppdelning mellan, i detta fall, Retail och Corporate. Den férstnamnda grupperingen innehaller forutom hushall aven
foretagsengagemang med kreditvolymer upp till 5 mkr samt under vissa forutsattningar foretagsengagemang pa hogre belopp dar sakerstall-
ande sker med fastighetspant. Grupperingen Corporate innehaller dvriga féretagsengagemang.

Gruppvis reservering avseende individuellt varderade fordringar har i tabellen ovan avraknats fran osakra inom Retail, Retail - Féretag samt

fran osékra inom Corporate.

Branschférdelning

Utléning till allménheten férdelad Andel av utlaningen Forandring

pa véasentliga branscher 2016 2015 2016 2015 belopp %
Fastighet 25,5% 25,6% 3618 851 3 465 625 153 226 4%
Handel 8,0% 9,9% 1135539 1334 750 -199 211 -15%
Tillverkningsindustri 4,7% 6,1% 664 533 819 850 -155 317 -19%
Bygg 3,6% 3,4% 515929 463 779 52 150 11%
Jord- och skogsbruk 6,2% 5,5% 881 735 742 833 138 902 19%
Transport 1,0% 1,9% 145 331 253 642 -108 311 -43%
Halsovard och skola 1,3% 0,6% 183 664 84 839 98 825 116%
Hotell och restaurang 0,3% 0,2% 39 447 31525 7 922 25%
Annan féretagsverksamhet 8,0% 9,2% 1141135 1239 814 -98 679 -8%
Hushall samt dvrigt* 41,4% 37,6% 5 875 964 5073 754 802 210 16%
Summa 100,0% 100,0% 14202128 13 510 411 691 717 5%

*Personliga foretagare som vid fordelning pa sektorer ingar i huhallssektorn har i tabellen ovan férdelats pa sin respektive bransch.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 35 - Kreditriskexponering - (fortsattning)

Vid utgangen av 2016
Kreditriskexponering

Utlaning till allménheten samt ansvarsférbind- Utanfor

elser férdelade med héansyn till typ av stélld | balans- balans-

sékerhet rakningen rakningen Totalt
Statlig och kommunal borgen 113 808 9 260 123 068
Kreditinstitut 11431 5329 16 760
Pantbrev i:

- villa, fritidsfastighet eller bostadsratt 5525 305 1124 5526 429
- flerfamiljsfastighet 882 228 - 882 228
- jordbruksfastighet 842 723 2406 845129
- andra naringsfastigheter 2642 349 24 124 2666473
Foretagshypotek 1682219 245 408 1927 627
Ovriga inkl. krediter utan sakerhet 2 502 066 284 323 2786 389
Summa 14 202 129 571974 14774103

Utlaning till kreditinstitut

Banker 1055 081 - 1055 081

Summa 1055 081 - 1055 081

Réntebérande vérdepapper*

AAA 2033815 - 2033815
AA+ 378 826 - 378 826
AA 75 190 - 75 190
AA- 250 217 - 250 217
A+ - - -
A 110 125 - 110 125
A- 463 206 - 463 206
BBB+ 74 913 - 74 913
BBB 156 555 - 156 555
BBB- 75 025 - 75 025
Saknar officiell rating 345 603 - 345 603
Summa 3963 475 - 3963 475

Ovriga poster i balansrékningen
Poster exklusive verkligt varde pa derivat 396 979 - 396 979
Summa 396 979 - 396 979

Derivat (omréknat belopp)

Banker 11 485 10214 21699
Foretagshypotek 8 684 10 214 18 898
Summa 20 169 20 428 40 597
Ataganden

Outnyttjad del av beviljade krediter - 1871189 1871189
Laneloften - 1096 794 1096 794
Summa - 2967 983 2967 983
Total kreditriskexponering 19 637 833 3 560 385 23198 218

*) Rantebarande vardepapper klassificerade efter kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's rating (kreditbetyg).
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Noter till redovisningen, tkr

Not 35 - Kreditriskexponering - (fortsattning)

Vid utgangen av 2015
Kreditriskexponering

Utlaning till allménheten samt ansvarsférbind- Utanfor

elser férdelade med héansyn till typ av stélld | balans- balans-

sékerhet rakningen rakningen Totalt
Statlig och kommunal borgen 99 079 6 083 105 162
Kreditinstitut 7712 2965 10 677
Pantbrev i:

- villa, fritidsfastighet eller bostadsratt 4 381 644 2448 4 384 092
- flerfamiljsfastighet 868 742 579 869 321
- jordbruksfastighet 737 193 2906 740 099
- andra naringsfastigheter 2779435 30 137 2809 572
Foretagshypotek 1820 968 291573 2112 541
Ovriga inkl. krediter utan sékerhet 2815638 251010 3 066 648
Summa 13 510 411 587 701 14 098 112

Utlaning till kreditinstitut
Banker 1260 086 - 1260 086
Summa 1260 086 - 1260 086

Réntebéarande vérdepapper*

AAA 1409 012 - 1409 012
AA+ 296 960 - 296 960
AA - - -
AA- 205 682 - 205 682
A+ - - -
A - - -
A- 273 353 - 273 353
BBB+ - - -
BBB 140 513 - 140 513
BBB- - - -
Saknar rating 346 555 - 346 555
Summa 2672075 - 2672075

Ovriga poster i balansrékningen
Poster exklusive verkligt varde pa derivat 445 352 - 445 352
Summa 445 352 - 445 352

Derivat (omréknat belopp)

Banker 26 633 16 662 43 295
Foretagshypotek 11903 16 532 28 435
Summa 38 536 33194 71730
Ataganden

Outnyttjad del av beviljade krediter - 1565 937 1565 937
Laneldften - 994 928 994 928
Summa - 2 560 865 2 560 865
Total kreditriskexponering 17 926 460 3181760 21108 220

*) Rantebarande vardepapper klassificerade efter kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's rating (kreditbetyg).
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Noter till redovisningen, tkr

Not 36 - Rantebindningstider for tillgangar och skulder

Vid utgangen av 2016

Ej rénte-
Tillgangar <=3 man 3-6 man 6-12 man 1-5 ar > 5 ar barande Totalt
Kassa - - - - - 18 876 18 876
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 - - - - - 1055 081
Utlaning till allmanheten 13 357 911 103 393 32 558 654 909 53 357 - 14202128
Rantebarande vardepapper 2977782 311297 - 599 297 - - 3888 376
Ovriga tillgangar - - - - - 473 372 473 372
Summa tillgangar 17 390 774 414 690 32 558 1254 206 53 357 492248 19 637 833
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 219 560 - - - - - 219 560
In- och upplaning fran allménheten 14 609 630 2724 - - - 37 149 14 649 503
Emitterade vardepapper 2 600 000 - - - - - 2 600 000
Ovriga skulder - - - - - 100 137 100 137
Eget kapital - - - - - 2 068 633 2068 633
Summa skulder och eget kapital 17 429 190 2724 - - - 2205919 19637 833
Positioner utanfor
balansrékningen - netto
Rénteswappar dar fast ranta betalas -6 000 - -20 000 - - - -26 000
Rénteswappar dar rorlig ranta erhalls 26 000 - - - - - 26 000
Differens tillgangar och skulder
inklusive positioner
utanfor balansrakningen -18 416 411 966 12 558 1254 206 53 357 -1 713 671
Kumulativ exponering -18 416 393 550 406 108 1660 314 1713 671
Vid utgangen av 2015

Ej rénte-
Tillgangar <=3 man 3-6 man 6-12 man 1-5 ar >5ar barande Totalt
Kassa - - - - - 15 406 15 406
Utlaning till kreditinstitut 1260 086 - - - - - 1260 086
Utlaning till allmanheten 12784 318 259 324 19 025 399 060 48 684 - 13510411
Réntebarande vardepapper 2478 438 107 571 33782 52 285 - - 2672075
Ovriga tillgangar - - - - - 468 482 468 482
Summa tillgangar 16 522 842 366 895 52 807 451 345 48 684 483 888 17 926 460
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 71290 1000 7 900 4000 - 219 84 409
In- och upplaning fran allmanheten 13 241 443 6 000 - 15900 - 34 752 13 298 095
Emitterade vardepapper 2533 000 - - - - - 2533 000
Ovriga skulder - - - - - 119 709 119 709
Eget kapital - - - - - 1891247 1891 247
Summa skulder och eget kapital 15 845 733 7 000 7900 19 900 - 2045927 17 926 460
Positioner utanfor
balansrédkningen - netto
Ranteswappar dar fast ranta betalas -18 000 - -5 250 -26 000 - - -49 250
Ranteswappar dar rorlig ranta erhalls 29 250 20 000 - - - - 49 250
Differens tillgangar och skulder
inklusive positioner
utanfor balansrakningen 688 359 379 895 39 657 405 445 48 684 -1 562 039

Kumulativ exponering 688 359 1068 253 1107 910 1513 355 1562 039
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Not 37 - Loptider for tillgangar och skulder

Aterstaende kontraktuell I6ptid (redovisat vérde)

Vid utgangen av 2016

Vid Utan Genom-
Tillgangar anfordran <=3 man 3-12 man 1-5 ar >5ar 16ptid Totalt snitt
Kassa - - - - - 18 876 18 876 -
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 - - - - 1055 081 0,00 ar
Utlaning till allmanheten* 98 771 540 127 2319 064 3944 192 7299 975 - 14202129 6,71 ar
Réantebarande vardepapper* - 1019 756 498 113 2 370 506 75 100 - 3963 475 1,89 ar
Ovriga tillgangar** - - - - - 398 272 398 272 -
Summa tillgangar 1153 852 1559 883 2817177 6 314 698 7 375075 417148 19 637 833
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 29 306 4051 8 608 31976 145619 - 219 560 4,56 ar
In- och upplaning
fran allmanheten 14 552 430 94 350 2724 0 - - 14 649 504 0,00 ar
Emitterade vardepapper - - 500 000 2 100 000 - - 2600 000 2,18 ar
Ovriga skulder* - - - - - 100 137 100 137 -
Eget kapital - - - - - 2 068 632 2 068 632 -
Summa skulder och
eget kapital 14 581 736 98 401 511 332 2131976 145 619 2168769 19 637 833
Vid utgangen av 2015

Vid Utan Genom-
Tillgangar anfordran <=3 man 3-12 man 1-5 ar >5ar 16ptid Totalt snitt
Kassa - - - - - 15 406 15 406 -
Utlaning till kreditinstitut 1255 026 - - 5 060 - - 1260 086 0,01 ar
Utlaning till allmanheten* 388 514 452 979 1770 946 4 857 903 6 040 069 - 13510411 5,29 ar
Réantebarande vardepapper* - 764 448 384 245 1474 476 48 906 - 2672075 1,84 ar
Ovriga tillgangar* - - - - - 468 482 468 482 -
Summa tillgangar 1643 540 1217 427 2155191 6 337 439 6 088 975 483 888 17 926 460
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 20 907 14 440 14 530 24 737 9795 - 84 409 1,61 ar
In- och upplaning
fran allmanheten 13 067 310 208 649 6 236 15 900 - - 13298 095 0,01 ar
Emitterade vardepapper - - 333 000 2200 000 - - 2533 000 3,00 ar
Ovriga skulder* - - - - - 119 709 119709 -
Eget kapital - - - - - 1891 247 1891 247 -
Summa skulder och
eget kapital 13 088 217 223 089 353 766 2240 637 9795 2010956 17 926 460

*For det fall inte annat avtalats med lantagaren har banken, i enlighet med allménna villkor for féretagskrediter, ratten att séga upp lan

till aterbetalning inom ett ar.

**Alla varden i uppstaliningarna ovan redovisas till nominella varden férutom réantebarande vardepapper samt derivat redovisade under
ovriga tillgangar respektive évriga skulder. De redovisas istéllet till verkliga varden.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 38 - Likviditet och finansiering

Forandring

Tillganglig likviditet 2016 2015 i belopp i %
Kassa och tillgodohavande i bank* 1073 957 1275273 -201 316 -16%
Stats- och kommunférbindelser 1477 368 1005 059 472 309 47%
Séakerstallda obligationer 903 193 700 913 202 280 29%
Summa likviditetsreserv 3454518 2981 245 473 273 16%
Andra rantebarande vardepapper 1582 915 966 103 616 812 64%
Summa 5037 433 3947 348 1090 085 28%
Fordelning pa Ioptid - likviditet
Vid anfordran 1073 958 1275273 -201 315 -16%
Inom 3 manader** 1019 756 764 448 255 308 33%
3 - 12 manader** 498 114 384 245 113 869 30%
1-5ar™ 2 370 506 1474 476 896 030 61%
> 5 ar** 75100 48 906 26 194 54%
Summa 5037 434 3947 348 1 090 086 28%
*) Inneliggande kontanta medel samt tillgodohavande pa konto hos Swedbank med avdrag for clearingskulder.
**) Réntebarande vardepapper kan saljas och likvid erhalls senast inom 3 bankdagar.
Andra likviditetsskapande atgarder
Outnyttjad rakningskredit 500 000 500 000 0 0%
Ram MTN-program 5000 000 5000 000 0 0%

- varav emitterade vardepapper -2 600 000 -2 533 000 -67 000 3%
Summa 2900 000 2967 000 -67 000 -2%
Finansieringskallor
Skulder till kreditinstitut 219 560 84 409 135 151 160%
Inlaning fran allménheten 14 649 503 13 298 095 1351408 10%
Emitterade vardepapper 2 600 000 2 533 000 67 000 3%
Summa 17 469 063 15915 504 1553 559 10%
Fordelning pa Ioptid - finansiering
Vid anfordran 14 581 735 13 083 453 1498 282 11%
Inom 3 manader 98 401 243 989 -145 588 -60%
3 - 12 manader 511 332 353 530 157 802 45%
1-5ar 2131977 2224 737 -92 760 -4%
> 5 ar 145 618 9795 135 823 1387%
Summa 17 469 063 15915 504 1553 559 10%
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Noter till redovisningen, tkr

Not 38 - Likviditet och finansiering - (fortsattning)

Forandring

Likviditetstackningsgrad (LCR) 2016 2015 i belopp i %
Likvida tillgangar niva 1 1507 149 993 919 513 230 52%
Likvida tillgangar niva 2 664 333 595 776 68 557 12%
Summa likvida tillgangar* 2171 482 1589 695 581787 37%
Simulerade fléden fran inlaning** 1433 087 1260 930 172 157 14%
Kontrakterade fléden fran upplaning - - - -
Ovriga kassautfléden 214 595 198 169 16 426 8%
Summa kassautfloden 1647 682 1459 099 188 583 13%
Kontrakterade fléden fran utlaning 1747 091 1578 198 168 893 11%
Ovriga kassainfléden - - - -
Summa kassainfléden 1747 091 1578 198 168 893 11%
Begransning av infloden -511 330 -483 874 -27 456 6%
Kassautflode (lagst 25 procent av utflode)*** 411921 364 775 47 146 13%
Likviditetstackningsgrad**** 527% 436%

*) Likvida tillgangar, benamnda som niva 1, utgdrs av kassa, stats- och kommunférbindelser. | niva 2 redovisas sékerstallda bostadsobliga-
tioner efter viss vardereduktion. Niva 2 far dock maximalt utgéra 40 procent av summa likvida tillgangar.

**) Kassautflodet bygger pa en modellering av framfor allt inlaning enligt en modell faststalld av Finansinspektionen. Férenklat beskrivet an-
tas inlaning fran privatpersoner och mindre foretag dar inlaningen ryms inom den statliga insattningsgarantin uppvisa relativt begransade
utfléden medan inlaning som inte omfattas av garantin antas uppvisa storre utfléden. Inlaning fran stérre foretag, kommuner samt kreditinstitut
antas uppvisa relativt stora utfloden.

***) Oavsett storlek pa infloden begransas de av att de maximalt far upptas till 75 procent av de modellerade utflédena.

Forandring
Stabil finansiering (NSFR) 2016 2015 i belopp i %
Poster som ger stabil finansiering 17 482 033 16 189 285 1292748 8%
Poster som kraver stabil finansiering 11 644 894 10715770 929 124 9%

Relation 150% 151%

NSFR-mattet (Net Stable Funding Ratio) avser att visa relationen mellan langfristig finansiering och den férvantade 16ptiden pa ett instituts
tillgangar. Framtida krav ska férhindra att en bank i allt f6r hdg grad finansierar langfristig utlaning till allmanheten via kortfristig upplaning.
Bankens skuldsida i balansrakningen ska dérvid besta av stabil finansiering, t.ex. eget kapital, langfristig obligationsupplaning samt hushalls-
inlaning som tacks av insattningsgarantin. Mattet gynnas vidare av kortare I6ptider pa utlaning (mindre an ett ar) samt god likviditet bestaende
av t.ex. statsobligationer.

| uppstallningen ovan redovisas NSFR enligt bankens tolkning av CRR/CRDA4. For narvarande finns inga uppstallda krav pa
nivan, men torde vid utgangen av 2018 uppga till 100 procent.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 39 - Tillgangar och skulder i utlandsk valuta - Valutariskexponering
Motvérde i SEK

Vid utgangen av 2016
Utldndska valutor

Tillgangar EUR GBP usD Ovriga Totalt SEK Summa
Kassa 1011 217 461 410 2099 16 777 18 876
Utlaning till kreditinstitut 89 259 11923 43 961 27 394 172 537 882 544 1055 081
Utlaning till allméanheten 46 075 32003 119 373 13 104 210 555 13991 573 14 202 128
Rantebarande vardepapper - - - - - 3963 476 3963 476
Ovriga tillgangar 124 9 90 43 266 398 006 398 272
Summa tillgangar 136 469 44 152 163 885 40 951 385 457 19 252 376 19 637 833
Skulder

Skulder till kreditinstitut 34473 32003 112 002 11776 190 254 29 306 219 560
In- och upplaning

fran allmanheten 100 743 11681 49 675 27 150 189 249 14 460 254 14 649 503
Emitterade vardepapper - - - - - 2 600 000 2600 000
Ovriga skulder 6 3 13 3 25 100 112 100 137
Eget kapital - - - - - 2 068 633 2 068 633
Summa skulder och

eget kapital 135 222 43 687 161 690 38929 379 528 19 258 305 19 637 833
Nettoposition 1247 465 2195 2022 5929 -5929

Andel av balansomslutningen % 0,03

Andel av kapitalbasen % 0,30

Vid utgangen av 2015
Utldndska valutor

Tillgangar EUR NOK uUsD Ovriga Totalt SEK Summa
Kassa 854 220 135 333 1542 13 864 15 406
Utlaning till kreditinstitut 78 906 17 431 61999 12 020 170 356 1089 730 1260 086
Utlaning till allménheten 44 030 794 6310 13 590 64 724 13 445 687 13 510 411
Réantebarande vardepapper - - - - - 2672075 2672075
Ovriga tillgangar 117 19 40 26 202 468 280 468 482
Summa tillgangar 123 907 18 464 68 484 25969 236 824 17 689 636 17 926 460
Skulder

Skulder till kreditinstitut 32783 0 1133 12 386 46 302 38 107 84 409
In- och upplaning

fran allmanheten 90 192 17 269 66 220 12 858 186 539 13111 556 13298 095
Emitterade vardepapper - - - - - 2 533 000 2533 000
Ovriga skulder 5 4 1 3 13 119 696 119709
Eget kapital - - - - - 1891 247 1891 247
Summa skulder och

eget kapital 122 980 17 273 67 354 25247 232 854 17 693 606 17 926 460
Nettoposition 927 1191 1130 722 3970 -3970

Andel av balansomslutningen % 0,02

Andel av kapitalbasen % 0,22
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Noter till redovisningen, tkr

Not 40 - Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Vid utgangen av 2016 Derivat Finansiella
Varderat till identifierat Lan och tillgangar Ovriga Summa  Justering till
verkligt  som sakrings- kund- tillgangliga for finansiella redovisat verkligt Verkligt
Tillgangar vérde instrument fordringar férséljining skulder vérde vérde vérde
Kassa - - 18 876 - - 18 876 - 18 876
Utlaning till kreditinstitut - - 1055 081 - - 1055 081 - 1055 081
Utlaning till allménheten - - 14 202 128 - - 14202128 7630 14209758
Rantebarande vardepapper 3963476 - - - - 3963 476 - 3963476
Ovriga tillgangar 20 169 - 248 950 - - 269 119 - 269 119
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter - - 76 614 - - 76 614 - 76 614
Summa 3983 645 - 15601649 - - 19585294 7630 19592924
Icke finansiella tillgangar - - - - - 52 539 - 52 539
Summa tillgangar 19 637 833 7630 19645463
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 219 560 219 560 219 560
In- och upplaning fran
allmanheten - - - - 14 649 503 14 649 503 22 14 649 525
Emitterade vardepapper - - - - 2600 000 2600 000 2842 2602842
Ovriga skulder 17 926 898 468 - 22756 42 048 - 42 048
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - - - 40 671 40 671 - 40 671
Summa 17 926 898 468 - 17532490 17 551782 2864 17554 646
Icke finansiella skulder - - - - - 17 418 - 17 418
Eget kapital - - - - - 2 068 633 - 2 068 633
Summa skulder och eget kapital 19 637 833 2864 19640697
Specifikation av vérderings- Varderade enligt Innehav for
kategori avseende poster fair value option handel
vérderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Totalt
Rantebarande vardepapper 3963476 - - 3963 476 -
Ovriga tillgangar - - - 0 20 169 (Niva 2)
Ovriga skulder - - - 0 18 824 (Niva 2)
Summa 3963 476 - - 3 963 476 38993

Berakning av verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder

Enligt regelverket ska det for finansiella tillgangar och skulder goras en jamforelse mellan verkligt och redovisat varde. Tillampad metod liksom
val av antaganden kan variera mellan olika kreditinstitut varfor jamforelser mellan olika institut inte ar helt relevant. Berakningen ska heller

inte ses som en foretagsvardering da viktiga element saknas, t ex beaktas inte vardet av kundrelationer.

For finansiella tillgangar och skulder har uppgifter om verkligt varde tagits fram och berdknats pa satt som beskrivs nedan.

Tillgangar och skulder fér vilka redovisat vérde &r en godtagbar aproximation av verkligt vérde
For fordringar och skulder med rérlig ranta samt kortfristiga fordringar och skulder har det verkliga vardet likstallts med redovisat varde.

Utlaning till fast rénta

Det verkliga vardet pa lanefordringar till fast rénta har berdknats med hjalp av aktuell marknadsréanta for motsvarande kvarvarande 16ptid med
hansyn till premie for kredit- och likviditetsrisk. Den premie som marknadsréntan har justerats med har antagits vara lika med marginalen

vid mattidpunkten.

Réntebérande véardepapper

Réantebarande vardepapper redovisas till verkligt varde enligt fair value option varfér justering inte behdvs.

Finansiella instrument som varderas till verkligt varde ska indelas i tre olika nivaer. Niva 1 innebar att vardering skett enligt priser noterade pa
en aktiv marknad fér samma instrument. Niva 2 innebér att priser antingen direkt eller indirekt &r observerbara pa marknaden utan att instru-
mentet kan hanféras till niva 1. Niva 3 innebar att indata inte ar observerbara pa marknaden. Inga forflyttningar har skett mellan nivaerna.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 40 - Klassificering av finansiella tillgangar och skulder - (fortsattning)

Vid utgangen av 2015 Derivat Finansiella
Vérderat till identifierat Lan och tillgangar Ovriga Summa  Justering till
verkligt  som sakrings- kund- tillgangliga for finansiella redovisat verkligt Verkligt
Tillgangar varde instrument fordringar forsaljning skulder varde varde varde
Kassa - - 15 406 - - 15 406 - 15 406
Utlaning till kreditinstitut - - 1260 086 - - 1260 086 - 1260 086
Utlaning till allménheten - - 13510 411 - - 13 510 411 186 13510597
Rantebarande vardepapper 2672075 - - - - 2672075 - 2672075
Ovriga tillgangar 38 536 - 309 953 - - 348 489 - 348 489
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter - - 62 488 - - 62 488 - 62 488
Summa 2710 611 - 15158 344 - - 17 868 955 186 17 869 141
Icke finansiella tillgangar - - - - - 57 505 - 57 505
Summa tillgangar 17 926 460 186 17 926 646
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 84 409 84 409 633 85 042
In- och upplaning fran
allmanheten - - - - 13298 095 13 298 095 19 13298 114
Emitterade vardepapper - - - - 2533 000 2533 000 -7 147 2525853
Ovriga skulder 34 605 2343 1080 - 18 377 56 405 - 56 405
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - - - 45 964 45 964 - 45 964
Summa 34 605 2343 1080 - 15979845 16017 873 -6 495 16011 378
Icke finansiella skulder - - - - - 17 340 - 17 340
Eget kapital - - - - - 1891247 - 1891 247
Summa skulder och eget kapital 17 926 460 -6 495 17 919 965
Specifikation av vérderings- Varderade enligt Innehav for
kategori avseende poster fair value option handel
vérderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Totalt
Rantebarande vardepapper 2672075 - - 2672075 -
Ovriga tillgangar - - - 0 38 536 (Niva 2)
Ovriga skulder - - - 0 36 948 (Niva 2)
Summa 2672075 - - 2672075 75484

Skulder till kreditinstitut

Det verkliga vardet pa upplaning till fast ranta har beréknats med hjalp av aktuell marknadsranta fér motsvarande kvarvarande 16ptid med
hansyn till premie for kredit- och likviditetsrisk. Den premie som marknadsrantan har justerats med har antagits vara lika med marginalen
vid mattidpunkten.

Inlaning till fast rénta
Inlaning till fast ranta varderas till aktuell marknadsréanta med motsvarande kvarvarande I16ptid efter avdrag for aktuell genomsnittlig marginal.

Derivatinstrument
Derivatinstrument ar per definition att kategorisera som Innehav fér handel. Bankens positioner i derivat ar av tva slag, vilka bada syftar till
att minska risker i den I6pande affarsverksamheten med kund, vilket ocksa beskrivs i not 33 - Derivatinstrument.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 41 - Kénslighetsanalys

Resultateffekt

Typ av forandring - effekt pa 12 manader Forandring 2016 2015
Réntenetto
Hojd marknadsranta® + 1 %-enhet 48 310 46 747
Sankt marknadsranta® - 1 %-enhet -48 310 -46 747
Placeringsmarginal +/- 0,1 %-enhet +/- 19 638 +/- 17 926
Osakra fordringar™ +/- 100 mkr -/+ 2 000 -/+2 100
Vérdeféréndring
H6jd marknadsranta*™ +1 %-enhet -26 961 -4 444
Séankt marknadsranta** -1 %-enhet 26 961 4 444
Aktiekurser +/- 10% - -
Valutakurser**** +/- 5% +/-0 +/-0
Provisionsnetto
Borsutveckling™*** +/- 10% +/- 5242 +/- 5379
Valutakurser**** +/- 5% +/- 296 +/- 199
Kostnader
Antal anstallda +/- 10 personer -/+7 748 -/+ 7575
Léneférandring +-1% -/+ 1205 -+ 1192
Ovriga administrationskostnader +-1% -/+ 931 -/+ 892
Kreditforlustniva +/- 0,1 %-enhet -1+ 13 660 -/+ 11 683

*Analysen beskriver resultateffekten pa 12 manaders sikt vid en omedelbar parallellférskjutning av avkastnignskurvan med +/- 100 réntepunkter och
omfattar alla réntebédrande tillgangar och skulder. Den utgar fran antagandet att transaktionskonton med rénta 0% bibehalls oféréndrade vid savél
rédnteuppgang som vid rdntenedgang. Vidare beaktas att marknadsrénterelaterad utlaning delvis har avtalade stiborgolv innebdrande att negativa
stiborréntor inte far genomslag i rénteséttningen.

**Utgér fran medelrdnta for utlaning vid arsskiftet samt antagandet om att rénteintékten helt bortfaller.

***Analysen beskriver den omedelbara resultateffekten pa bankens marknadsvérderade réntepositioner vid respektive rénteskifte.

****Bankens valutaexponering utgdrs i princip i sin helhet av inneliggande lager av utlédndska sedlar. Kurssvdngningar utgdr en del av provisions-
affdren och kan saledes paverka provisionsintédkerna.

*****Berdkningen avser effekten pa de provisioner banken har avseende fond- och fésékringsférvaltning.
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Noter till redovisningen, tkr

Not 42 - Narstaende och andra betydande relationer

Banken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB och dess dotterbolag, vilket regleras i ett samarbetsavtal. Nuvarande samarbets-
avtal galler fran juli 2011 till och med juni 2017, darefter med forlangning 2 ar i taget. Avtalet omfattar bl.a. férmedling av hypoteksutlaning
till Swedbank Hypotek och férmedling av sparande till Robur Fonder och Swedbank Forsakring. Avtalet reglerar ocksa bankens kop av
IT-tjanster, vilka till stor del sker fran Swedbank AB. Tillsammans med 6vriga samarbetande sparbanker bedrivs dessutom en gemensam
internetbank med Swedbank. Swedbank AB &r ocksa s.k. clearingbank for banken liksom for dvriga samarbetande sparbanker. Swedbank
AB ar minoritetségare (47,5 procent av kapital och roster) i Swedbank Sjuharad AB.

Mellanhavanden relaterade till Swedbankkoncernen 2016 2015
Fordringar vid arets utgang

Utlaning till kreditinstitut 1055 081 1259 867

Rantebarande vardepapper - 100 699

Ovriga fordringar 60 806 49 033
Skulder vid arets utgang

Skulder till kreditinstitut 190 254 63 502

Ovriga skulder 6 976 7120
Derivat vid arets utgang

Valutaterminer (nominellt belopp) 1515468 1331687

Valutaterminer (verkligt varde, netto) 2243 15 871

Ranteswappar (nominellt belopp) 26 000 49 250

Ranteswappar (verkligt varde, netto) -898 -2 343
Réntor

Intakter -700 856

Kostnader -4 575 -6 027
Hypotekslan

Foérmedlad affarsvolym vid arets utgang 12 243 750 11875 317

Erhallen provisionsersattning 71355 61439
Fond- och férsakringsprodukter

Formedlad affarsvolym vid arets utgang 15 106 560 13 874 105

Erhallen provisionsersattning 65 865 70 600
Ovriga intékter

Provisioner avseende leasing m.m. 3 094 3072
Kostnader

IT- och 6vriga kdpta tjanster -56 991 -52 734
Mellanhavanden relaterade till andra narstaende*
Fordringar vid arets utgang 261 149 203 029
Skulder vid arets utgang 124 433 61509
Intakter 2997 2985
Kostnader -9 -151

*Med andra narstaende avses majoritetsaktiedgaren samt styrelseledaméter, ledande befattningshavare och bolag som star under
betydande inflytande av bankens styrelseledaméter eller 6vriga ledande befattningshavare i banken.

Not 43 - Utbetald och foreslagen aktieutdelning

Stamaktier Kronor/aktie 2016 2015
Utbetald utdelning 25,00 50 000 50 000
Foreslagen utdelning 25,00 50 000 50 000

Styrelsen foreslar att en utdelning pa 25 kronor per aktie lamnas 2017 for rékenskapsaret 2016. det innebér ett sammanlagt belopp
pa 50 000 tkr.
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Forslag till vinstdisposition samt
yttrande fran styrelsen

Till arsstammans forfogande star, enligt balansrak-
ningen for Swedbank Sjuharad AB (publ), vinstmedel
pa sammanlagt 1 736 954 tkr.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa
féljande satt:

50 000 tkr
1686 954 tkr
1736 954 tkr

Till aktiedgarna utdelas 25 kr per aktie
Till nasta ar overfors
Summa disponerat

Styrelsens forslag till utdelning motsvarar 22 procent
av arets resultat. Det langsiktiga malet ar att utdel-
ningsandelen, sett Over tid, ska uppga till minst 30
procent. Vid beddmningen av storleken pa den fore-
slagna utdelningen har hansyn tagits till férvantad
resultatutveckling, den radande osakerheten i om-
varlden, osakerheten kring den slutliga utformningen

och effekterna av nya regelverkskrav samt storleken
pa det kapital som beddms erforderligt for att driva och
utveckla verksamheten.

Detar styrelsens uppfattning att férslagettill utdelning
ar motiverat med hansyn till namnda faktorer. Bankens
kapitalisering bedéms aven efter utdelning vara an-
passad till de krav som kan stallas pa storleken pa
det egna kapitalet med hansyn till de risker banken ar
utsatt fér samt med hansyn till verksamhetens art och
omfattning.

Harmed forklarar vi att, savitt vi kanner till, denna
arsredovisning ar upprattad i enlighet med god redo-
visningssed, att ldmnade uppgifter stdmmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting av vasentlig
betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka den
bild av bolaget som har skapats av arsredovisningen.

Boras den 28 februari 2017

Paul Frankenius Maria Abrahamsson Krister Andersson
Ordférande Vice ordférande Ledamot
Niklas Hedin Catrina Ingelstam Hakan Johansson
Ledamot Ledamot Ledamot
Marie Reinius Bertil Sparf Jenny Stahlbom
Ledamot Ledamot Ledamot

Thomas Gafvert
Personalrepresentant

Pia Spanglund
Personalrepresentant

Bo Johansson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avliamnats den 28 februari 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Swedbank Sjuharad AB (publ).
Organisationsnummer 516401-9852.

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen Swedbank
Sjuharad AB (publ) fér ar 2016. Bolagets arsredovis-
ning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 14-82.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av Swedbank Sjuharad ABs
(publ) finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens Ovriga delar. Vi tillstyrker darfor
att arsstamman faststaller resultatrékningen och ba-
lansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststalla vasent-
lighetniva och beddéma risken for vasentliga felaktighe-
ter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden dar den verkstallande direktdren och styrel-
sen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts
med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom
vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att sty-
relsen och verkstallande direktéren asidosatter den in-
terna kontrollen, och bland annat évervagt om det finns
belagg fér systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.
Vi anpassade var revision for att utféra en anda-
malsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen
till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kon-
troller samt den bransch i vilken bolaget verkar. Banken

bedriver sin verksamhet genom sina atta kontor sam-
lade i samma juridiska enhet. All administration och
centrala funktioner ar samlade pa bankens huvudkon-
tor. Utifran detta har vi i revisionen sett banken som ett
bolag och vi har haft samtliga kontor inkluderade i den
population ur vilken vi gor vara stickprovsvisa urval. Dar
sa har ansetts nédvandigt har vi utfort revisionen pa
plats aven pa ett urval av bankens 6vriga kontor.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av
var bedémning av vasentlighet. En revision utformas
for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till félid av oe-
gentligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vis-
sa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finan-
siella rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa
och kvalitativa évervaganden faststéallde vi revisionens
inriktning och omfattning och vara granskningsatgar-
ders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedo-
ma effekten av enskilda och sammantagna felaktighe-
ter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen som helhet. Vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Kreditférluster

Se not 2 (Redovisnings.- och varderingsprinciper), not
3 (Finansiella och andra risker), not 13 (Kreditférluster)
samt not 17 (Utlaning till allmanheten).

Beddmningen av eventuellt nedskrivningsbehov pa
bankens lanefordringar ar ett av de omraden som ar
forknippade med vasentliga bedémningar av bankens
ledning och darmed ett naturligt fokusomrade i var re-
vision pa grund av graden av subjektivitet och innebo-
ende risk i osdkerheten i gjorda bedédmningar.

Banken gor I6épande beddmningar av eventuellt
nedskrivningsbehov och har en faststalld rutin med
tillhérande kontroller. Bankens rutin syftar till att identi-
fiera de lanefordringar dar det finns risk att banken inte
far tillbaka hela eller delar av det utlanade beloppet.
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Till grund fér bedémningen anvands olika bevaknings-
tjanster som upplyser banken om handelser hos kun-
derna som kan paverka kundernas kreditvardighet.
Storre krediter ar aven féremal for regelbunden genom-
gang bankens kreditutskott och eller styrelse i enlighet
med bankens delegeringsordning.

For lan dar pant finns innefattar bedémningen av
eventuellt atervinningsbara belopp vardering av de
sakerheter som banken har med avdrag for de kostna-
der banken har for att realisera och avyttra panten.

For ej sakerstallda lan gors aven en beddmning av
vardet pa fordran vid en eventuell férsaljning av fordran
till tredje part.

Banken anvander sig for vissa lan av den interna
risk klassificeringen for bedomningen av kreditforlus-
ter. Eftersom det finns olika lang historik tillganglig kring
historiska forlustnivaer och det faktum att historik inte
alltid ar ett tillforlitligt antagande om framtida eventuella
forluster finns risken att de beddmningar som banken
gor inte fullt ut aterspeglar den fulla risken for kreditfor-
luster.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelse-
fulla omradet

Vi har gjort en genomgang av bankens kreditbevilj-
ningsprocess samt processen for bedémning av even-
tuella forluster och har i denna genomgang bedémt hur
kontrollerna ar utformade och med vilken frekvens och
omfattning de utfors.

Vi har testat de nyckelkontroller som vi har identifie-
rat i kreditprocessen med sarskilt fokus pa kontroller
avseende

* beddmning av kundens kreditvardighet och att lan
bara beviljas i enlighet med bankens interna riktlinjer

= rutin fér I6pande omdragning av krediter
 rutin for identifiering av andrad kreditvardighet

« rutin for klassficiering av kredittagarna i de olika risk-
klasser som banken anvander.

Vi har aven stickprovsvis kontrollerat de lan som ingar
i den individuellt bedémda reserven for bedémning av
att banken foljt faststallda rutiner och riktlinjer vid be-
doémning av kundens aterbetalningsformaga och vardet
pa eventuella panter. Vi har i denna genomgang utma-
nat bankens beddmningar.

Var granskning har inte resulterat i nagra védsentliga
anmdarkningar inom detta omrade.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-13 samt
86-88. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig ut-
strackning aroférenligmed arsredovisningen. Viddenna
genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt in-
hamtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstallande direktoren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktoren avser att likvidera bolaget, upp-
héra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paver-
kar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sa-
kerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en va-
sentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som an-
vandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisio-
nen av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsnamndens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_
dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven ut-
fort en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens forvaltning for Swedbank Sjuharad
AB (publ) for ar 2016.

Vi ftillstyrker att arsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en be-
démning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets orga-
nisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verk-
stallande direktoren ska skota den I6pande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bo-
lagets bokforing ska fullgoras i Overensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till na-
gon forsummelse som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, la-
gen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart ut-
talande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet be-
déma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av forvaltningen finns pa Revisorsndmndens
webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/rn/showdo-
cument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Den-
na beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmé den 28 februari 2017
PricewaterhouseCoopers AB
Carl Fogelberg

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Styrelse

Ordférande Vice ordférande Ledamot
Jur. kand Ombudsman LO

Ledamot Ledamot Ledamot
Verkstallande direktor Ekonom Styrelseordférande
Centiro Solutions AB Egen verksamhet J3 Innovation AB

Ledamot Ledamot Ledamot
Verkstallande direktor Advokat Marknadschef
Reinius Consulting AB Finepart Sweden AB

Revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB

med huvudansvarig Carl Fogelberg,
Auktoriserad revisor

Finanskommitté
Kreditutskott
Kompensationsutskott
Risk- och revisionsutskott

Personalrepresentant Personalrepresentant
Swedbank Sjuharad AB Swedbank Sjuhérad
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Ledningsgrupp

VD vwD vVD
Chef Féretagsmarknad Chef Privatmarknad

Personal-/Administrativ chef Chef Marknad och Kommunikation Personalrepresentant
VD-assistent

Ekonomi-/Finanschef Kreditchef Personalrepresentant, suppleant

Chef Support och sakerhet
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Bolagsstyrning

Swedbank Sjuharad AB (publ) omfattas inte av Svensk kod
for bolagsstyrning men styrelsen har likval beslutat att bo-
lagsstyrningen i banken ska vara andamalsenlig, effektiv och
férenlig med den senaste utvecklingen inom bolagsstyrning.
Styrelsens ambition ar att, sa langt som det ar mojligt, folja
Svensk kod for bolagsstyrning. Det galler sarskilt hur styrel-
searbetet bedrivs med hansyn till intern styrning och kontroll
av bankens verksamhet.

Arsstamman

Arsstdmman &r Swedbank Sjuhdrads hégsta beslutande
organ. Vid arsstdmman, som halls fére april manads utgang,
utses styrelse, styrelsens ordférande samt extern revisor.
Beslut om arvoden at styrelseledamoter och extern revisor
fattas ocksa av arsstamman. Vidare faststalls arsredovisning
och beslut om utdelning tas.

Arsstamman faststéller en arbetsordning foér valbered-
ningen som har till uppgift att lamna forslag till arsstamman
avseende val av styrelseordférande, Ovriga styrelseleda-
moter, ersattning till styrelseordférande och dvriga styrelse-
ledaméter samt att lamna forslag till val av extern revisor. Till
stod i sitt arbete har valberedningen en utvardering av styrel-
sens nuvarande samlade kompetens och framtida behov av
samlad kompetens, allt utfort av styrelsens ordférande.

Styrelsens organisation och arbetsformer

Arbetet i styrelsen ar reglerat i styrelsens arbetsordning,
vilken faststalls arligen. Styrelsearbetet har sin huvudpunkt i
styrelsens strategiska, kravstallande och kontrollerande funk-
tion.

Styrelsearbetet under aret

Under 2016 holls 12 styrelseméten. Forutom vid ett fordjupat
strategiskt styrelseméte har motena hallits i Boras. Pa dessa
styrelsemoten behandlar Styrelsen fragor och erhaller infor-
mation och rapportering avseende de omraden som Styrel-
ses faststallt i en arsplan.

Kompensationsutskottet

Styrelsens kompensationsutskott bereder ersattningsfragor
infor behandling i styrelsen. Utskottet férbereder arenden
som galler 16n, pension och 6vriga formaner fér VD och vice
VD samt kontrollfunktioner. Vidare forbereder utskottet fra-
gor kring regelverk och avsattningar for vinstandelsstiftelsen
Sporren.

Kreditutskottet

Styrelsens kreditutskott sammantrader i regel varannan
vecka for beslut i arenden Gver viss limitniva och, som inte
pa grund av arendets storre vikt eller betydelse, ska avgoras
av styrelsen.

Risk- och revisionsutskottet

Risk- och revisionsutskottets uppgift ar bl.a. att dvervaka den
finansiella rapporteringen och revisorns oberoende samt
effektiviteten i bolagets interna kontroll, riskhantering och
internrevision. Utskottet fungerar ocksa som radgivare for
styrelsen nar det galler nuvarande och framtida riskaptit, risk-
strategi och genomférande av strategin.

Finanskommitté

Finanskommitténs ledaméter utses av styrelsen. Kommittén
ansvarar bl.a. for att planera och styra den langsiktiga kapital-
forsorjningen, hantera bankens likviditet, hantera marknads-
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risker, besluta om allménna ranteandringar pa in- och utla-
ningsprodukter samt faststélla internpriser pa tillgangar och
skulder.

VD

Verkstéllande direktéren ansvarar for den I6pande forvalt-
ningen av banken enligt Styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Det innebéar att VD ansvarar for och beslutar i samtliga fragor
som Styrelsen inte forbehallit sig eller uppdragit at annan att
besluta i, enligt av Styrelsen faststallda policys eller i annat
sarskilt beslut.

Verkstallande ledning och Ledningsgrupp

VD ska i for banken vasentliga arenden samrada med 6vriga
ledamoter i bankens verkstallande ledning. Verkstallande led-
ningen, som utses av styrelsen, bestar av VD och tva vice VD.
For samrad i Overgripande policy- och informationsfragor
samt vasentliga fragor av administrativ karaktar finns en led-
ningsgrupp bestadende av verkstallande ledning samt de per-
soner som den verkstallande ledningen darutover har utsett.

Styrande dokument

Styrelsen har faststallt policys bl.a. avseende bolagsstyrning,
kreditgivning, riskhantering, sakerhet och etik. VD som ar an-
svarig for den I6pande forvaltningen har faststallt riktlinjer och
instruktioner. De interna styrande dokumenten ses dver varje
ar.

Riskkontroll

Riskchefens uppgift ar att identifiera, mata, kontrollera och in-
ternt rapportera risker i bankens verksamhet. Styrelsen beslu-
tar om bankens riskstrategi och Riskchefen foljer I6pande upp
att denna efterlevs. Riskchefen ska ocksa foresla atgarder for
att minska exponeringen mot identifierade risker. Till sitt stod
har Riskchefen ett riskrad vars syfte ar att banken ska fa en
sammanlagd bild av bankens exponering mot olika typer av
risk. Riskradet ska aven vara ett stod for bankens Riskchef,
saval i analys av risker som vid information i banken i syfte att
varda bankens riskkultur.

Compliance (regelefterlevnad)

Compliancefunktionens uppgift ar att identifiera vilka risker
som finns for att banken inte fullgdr sina forpliktelser enligt
dels de lagar och andra regler som reglerar den tillstandsplik-
tiga verksamheten, dels av styrelsen eller den verkstallande
direktéren beslutade interna regler. Compliance ska, genom
ett proaktivt arbetssatt, bidra till att uppratthalla och forstarka
bankens fortroende och anseende samt verka for att risken
for legala sanktioner och ryktesforlust pa grund av bristande
efterlevnad av regelverket reduceras.

Internrevision

Internrevisionen utses av styrelsen och har till uppgift att som
en i forhallande till den operativa verksamheten oberoende
funktion granska och utvardera organisationens effektivitet,
system for riskhantering, styrning och kontroll. Internrevisio-
nen ar direkt understalld styrelsen.

Extern revision

Den externa revisorn ar vald av arsstamman med uppgift att
granska bankens arsredovisning och bokforing samt styrel-
sens och den verkstallande direktérens forvaltning. Revisorn
ar vald fram till arsstdmman 2017.



Produktion - Swedbank Sjuharad AB.

Foto - Omslag: Swedbank AB:s bildbank. Sidan 2: Studio Bildbolaget. Sidan 7, 9, 10 och 11: Swedbanks
bildbank. Sidan 12: Swedbank Sjuharad och Jorgen Jarnberger. Sidan 13: SK Elfsborg,

Jorgen Jarnberger, Gina Tricot Grand Prix, IK Ymer. Sidan 37 och 79: Swedbanks bildbank.

Sidan 86-87: Studio Bildbolaget.

Tryck - JustNu, Boras

1SO14001
CERTIFIED

SNEP4e

>
(¢

\ﬁ
?ep 1T

1939

NG

~
?fk'

ISO/IEC 17 021



Swedbank Sjuhirad &

\_/

swedbanksjuharad.se



	Förstasida A4
	Årsredovisning slutlig webb
	Insida A4
	Sistasida A4

