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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Nordic Mines AB (publ) org.nr 556679-1215 (“Nordic
Mines” eller "Bolaget” och, tillsammans med dotterbolagen, "Koncernen”) far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2016-01-01 — 2016-12-31.

VERKSAMHET

Nordic Mines grundades 2005 och ar ett nordiskt gruv- och prospekteringsforetag. Koncernen
driver en guldgruva, Laivagruvan, utanfor Brahestad i mellersta Finland samt prospektering i
Finland och Sverige. Sedan 2013 har dock ingen prospektering bedrivits pa grund av
kostnadsbesparingar.

I maj 2016 presenterade Nordic Mines en uppdaterad uppskattning av mineralreserven,
baserad pa ett antal malmsorteringstester omfattande 72 ton vulkanit- och kvartsdioritmaterial
fran Laivagruvan. Uppdateringen av mineraltillgangarna foéljer JORC Code 2012, och ar vidare
baserad pa bolagets rapport om mineralreserv och mineraltillgang, daterad 2015-01-01, vilken
anvande sig av optimeringsskal och cut-off halt fran 2015-01-01 som referensvarden samt
baserade rapporten pa uppdaterade optimeringsskal med uppdatering av kostnader och
tekniska data byggande pa testresultaten fran malmsorteringen.

Med ett guldpris pa 1 400 USD per troy uns (tidigare 1 510) och en cut-off halt pa 0,3 gram per
ton (tidigare 0,6 gram per ton), en minskning med 0,3 gram per ton pa grund av sorteringen,
uppgar den kanda och indikerade mineraltililgangen till 24 320 000 ton (1,13 gram per ton),
motsvarande 885 000 troy ounce. Dessutom ar den antagna mineraltilgangen 4 370 000 ton
(1,64 gram per ton), innehallande 231 000 troy ounce. Detta utgér en 6kning pa 13 % av
guldinnehdllet  (kant/indikerat) jamfért med tidigare mineraltiligdng. Med samma
guldprisantagande som tidigare skulle 6kningen av guldinnehallet vara ungefar 25 %.

Under sommaren 2011 pabdrjades malmbrytning vid Laivagruvan. Den forsta dorétackan
producerades 27 december 2011. Under 2012 och 2013 dkade guldproduktionen successivt
men drabbades aven av diverse driftsstorningar. Stérningarna ledde till att guldproduktionen
inte var tillrackligt 1bnsam for att tacka kostnader och aterbetalning av bolagets skulder. Under
2013 ansokte Bolaget om rekonstruktion for samtliga icke vilande bolag.

| mars 2014 inledde Nordic Mines sa kallade samarbetsférhandlingar med representanter for de
anstallda vid Laivagruvan i syfte att na ytterligare kostnadsbesparingar. Forhandlingarna
resulterade i permitteringar av anstallda vid gruva och verk och ett produktionsstopp inférdes
tillsvidare. Produktionsstoppet, som initialt gallde till dess extern finansiering for att aterstarta
verksamheten sakerstallts, har annu inte havts.

Under 2014 avslutade Nordic Mines de rekonstruktionsprocesser Bolaget befunnit sig i genom
en kombination av skuldnedskrivningar pa utestaende banklan, ackordsuppgorelser i Sverige
och Finland samt en nyemission med foretrade for bolagets befintliga aktieagare.

2015 nadde Nordic Mines en slutlig 6verenskommelse med Bolagets langivare om att Nordic
Mines forvarvar langivarnas samtliga fordringar pa koncernbolagen enligt befintligt
projektfinansieringsavtal. Forvarvet finansierades med en nyemission med foretrade for
Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissionen medférde att Bolaget fick en ny majoritetsagare i
Lau Su Holding AB (“Lau Su” eller "Majoritetsagaren”).
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Koncernen har per den 31 december 2016 39 anstallda. Koncernens huvudkontor ar belaget i
Stockholm. Aktien ar upptagen till handel pa Nasdag OMX Small Cap i Stockholm.

Koncernen bestar av moderbolaget Nordic Mines AB (publ) med en finsk filial, Nordic Mines AB
(publ), filial Finland, och dotterbolagen Nordic Mines Optioner AB samt Nordic Mines Marknad
AB, som i sin tur har ett finskt dotterbolag, Nordic Mines OY och en finsk filial Nordic Mines
Marknad AB, filial.

Sverige

Nordic Mines AB
(publ)

Nordic Mines Nordic Mines
Marknad AB Optioner AB

Finland  Nordic Mines AB  Nordic Mines Oy  Nordic Mines

(publ), filial Laivagruvan  Marknad AB, filia

NORDIC MINES 2016 | KORTHET

| januari avholl Nordic Mines en extra bolagstamma for att valja en ny styrelse,
bestaende av Hans Andreasson, Torsten Bérjemalm, Salim Govani, Kari Langenoja,
Pranay Panda, D. Saradhi Rajan, Vinod Sethi och Krister Séderholm (omval). Till
styrelseordférande valdes Vinod Sethi.

| januari beslot Aktiemarknadsnamnden att nyemissionen av aktier till Lau Su Holdings
AB som utférdes av féregaende ledningsgrupp inte var i enlighet med god sed pa
aktiemarknaden, trots den anstrangda situation som Bolaget befann sig i vid tidpunkten
for emissionen. Foljden av detta var att Nasdaqg Stockholms disciplinnamnd alade Nordic
Mines att erlagga boter uppgaende till sju ganger den arliga bérsnoteringsavgiften [c. 1,5
mKkr].

Efter foregaende ledningsgrupps beslut den 3 februari att sdka sig till andra mojligheter,
tillkdnnagav Nordic Mines att en ny ledningsgrupp tillsatts. D. Saradhi Rajan utsags till
VD fér Bolaget. Darutdver utsags aven Nigel Pickett (Chef strategi och affarsutveckling),
Andrew Malim (Chef gruvutveckling Laiva), Peter Finnas (General manager, Laiva) och
Peter Kuiper (Uvecklingschef, Laiva) till medlemmar i ledningsgruppen.

Den nya ledningsgruppen beslot att hogsta prioritet nar det gallde att sakerstalla bolagets
framtid pa langre sikt, var att uppdatera bolagets mineraltillgangar samt att omarbeta
brytnings- och bearbetningsflddet for att reducera bolagets mycket hdga historiska
produktionskostnader.

| maj publicerade Bolaget nya mineraltillgangar, baserat pa lovande arbete genomfoért for
att testa optisk lasersortering av malm fran Laiva. Optisk sortering mojliggor
kostnadseffektiv uppgradering av laghaltiga malmfyndigheter sa att de kan utnyttjas
ldnsamt pa lang sikt. Optisk sortering innebar ytterligare malmzon och kan korrekt skilja
graberg fran anvandbart mineraliserat material via laserkartlaggning av ytan.
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Senare i maj presenterade Nordic Mines en preliminar ekonomisk uppskattning for
Laivaprojektet, till folid av den uppdaterade mineraltiligdngen. Den preliminara
ekonomiska uppskattningen indikerade att 529 000 troy ounce guld skulle kunna
utvinnas I6nsamt, vilket ger ett diskonterat nuvarde om EUR 77 miljoner vid 7 ars
beraknad livslangd fér gruvan, baserat pa ett langsiktigt guldpris pa USD 1 250 (EUR 1
105) per troy ounce och en diskonteringsranta pa 6 %.

Vid Bolagets arsstamma den 30 juni omvaldes styrelsen.

| juli anstallde Nordic Mines Lars Vilhelmson som CFO-konsult och Joakim Kindahl som
IR-konsult.

| augusti beslot Nasdag Stockholm observationsnotera Nordic Mines aktie pa grund av
att likviditeten inte ar tillracklig fér nastkommande tre manader.

Den 18 augusti meddelade Bolaget att det hade ingatt dverenskommelse om ett
aktieagarlan om USD 500 000.

| september meddelade Nordic Mines att man framgangsrikt slutfort ett 70-tons
sorteringstest vid Bjorkdalsgruvan i Sverige. Bolaget kunde anvanda samma
sorteringsmaskin och utrustning som anvandes for Bjorkdalgruvans 60,000-tons test pa
laghaltig malm. Under testning bekraftades att lasersorteringstekniken konsekvent
upptacker Laivas guldbarande kvartsgangar och den ar darfér den lampligaste tekniken
for sortering av Laivas guldmalm. Vid visuell inspektion har sorteringstesterna visat pa
mycket uppmuntrande resultat. Bortsorterat material innehdll bara sma mangder synliga
malmpartiklar. Den sorterade malmprodukten har tydligt blivit anrikad med kvartsmaterial
till ungefar 45 %. Omkring 60-70 % av det sorterade materialet utsorterades som
graberg, vilket ledde till anrikning av resulterande malm for inmatning i verket.

Ytterligare ett Ian, om USD 250 000, erhdlls i oktober.

| oktober meddelade Bolaget flera forandringar i ledningsgruppen. Ola Walqvist utsags
till Senior Advisor, Tony Butler utsags till CFO, Rune Nordstrom utsags till Head of
Corporate Communications and Investor Relations och Ludmilla Lundberg till Senior
Advisor.

| oktober meddelade Nordic Mines att Bolaget hade mottagit ett forslag till outsourcing av
anrikningsanlaggningen, vilket skulle kunna gora det majligt for Bolaget att omstrukturera
vardekedjan. Samtidigt meddelade Nordic Mines att styrelsen har, under férutsattning av
aktiedgarnas godkannande, beslutat emittera stamaktier och preferensaktier for 23 Mkr
till den storsta aktieagaren, Lau Su Holdings AB. Bolaget kallade ocksa till extra
bolagsstdmma den 9 januari 2017 for att godkanna transaktionen. Emellertid installdes
transaktionen och den extra bolagsstdmman beroende pa att Lau Su Holdings AB drog
sig tillbaka. Villkoret for deras stdd var att bolaget delades upp pa ett sadant satt att
anrikningsverket skulle separeras fran gruvverksamheten. Styrelsen ansag inte att en
sadan uppdelning skulle vara till fordel for alla aktieagare.

| december offentliggjorde Bolaget de forsta analysresultaten av det tidigare
sorteringstestet. Resultaten var mycket uppmuntrande och visade att optiska
sorteringssystem har potential att i grund férandra Laivagruvans Idnsamhet.
Uppgraderingen av prognoserna for malmen som bearbetas i anlaggningen till 1,33 gram
per ton lag nara basta forvantat resultat. Bolaget ansag emellertid att det finns utrymme
for pataglig forbattring i fraga om vulkaniterna, den andra malmtypen.
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KONCERNENS RESULTAT

Forsaljningsintakterna for 2016 uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr), till foljd av produktionsstoppet vid
Laivagruvan. Kostnad for salda varor uppgick till -32,0 Mkr (-51,2 Mkr), varav -16,8 Mkr (-23,6
Mkr) produktionskostnader och -15,1 Mkr (-27,6 Mkr) av- och nedskrivningar. Bruttoresultatet
var -32,0 Mkr (-51,2 Mkr). Aven om ingen produktion har skett under 2016 och 2015 har Bolaget
behallit en viss organisation kring Laivagruvan for bland annat underhallsarbete och miljétillsyn.
Gruva och verk har aven en del fasta kostnader som kvarstar aven nar produktionen star still,
exempelvis for att balansera vattennivaerna inom gruvomradet.

De administrativa kostnaderna uppgick till -24,5 Mkr (-35,9 Mkr) och bestar huvudsakligen av
kostnader for koncernens huvudkontor, inklusive juridiska kostnader och kostnaderna for
Bolagets fortsatta notering pa Nasdaq Stockholm. Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader
bestar huvudsakligen av forsaljning av timmer och valutakursférandringar.

Moderbolaget rapporterade en rorelseforlust pa 6,2 Mkr (31,8 Mkr). Finansnetto uppgick till 19,2
Mkr (7,6 Mkr) och bestod huvudsakligen av ackumulerade rantor. Bolagets inkomstskatt for aret
paverkar resultat med 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Arets resultat for koncernen uppgick till -37,3 Mkr (0,0 Mkr). Totalresultatet uppgick till 2,0 Mkr (-
2,6 Mkr).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till -0,06 kr (-0.03 kr).

KONCERNENS BALANSRAKNING OCH KASSAPOSITION

Immateriella anlaggningstillgangar i form av balanserade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar uppgick till 64,7 Mkr (63,2 Mkr) vid arets slut. Till folid av
kostnadsbesparingar upphorde Nordic Mines i princip med prospektering i boérjan av 2013.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 421,4 Mkr (423,6 Mkr) vid arets slut. Varulager och
pagaende arbeten var vid arets slut 35,2 Mkr (34,6 Mkr). Kortfristiga fordringar uppgick till 5,3
Mkr (6,4 Mkr). Likvida medel uppgick till 2,9 Mkr (32,6 Mkr).

Totala langfristiga skulder var vid arets slut 3,6 Mkr (15,5 Mkr). Kortfristiga skulder uppgick vid
arets slut till 28,7 Mkr (15,6 Mkr).

Vid periodens utgang uppgick koncernens eget kapital till 489,7 Mkr (524,9 Mkr). Koncernens
nettoskuld uppgick till 8,5 Mkr (-31,6 Mkr) och soliditeten var 88,7 procent (90,2 procent).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, inklusive forandring av rérelsekapital, uppgick till —
29,6 Mkr (-97,9 Mkr) under aret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -2,1 Mkr (-0,8 Mkr) och kassafléde fran
finansieringsverksamheten uppgick till 1,4 Mkr (50,6 Mkr), resulterande i totalt kassaflode och
forandring i likvida medel och kortfristiga placeringar om -30,3 Mkr (-48,1 Mkr).

VERKSAMHET VID LAIVAGRUVAN 2016
Till f6ljd av produktionsstoppet har ingen malm anrikats under 2015 och 2016.
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INVESTERINGAR

Da bolaget under 2016 endast bedrivit begransad verksamhet vid Laivagruvan har endast
mindre investeringar genomforts. Investeringarna under aret uppgick till 1,2 Mkr jamfért med 0,8
Mkr under 2015.

PERSONAL
Medelantalet anstallda under 2016 var 39 (62) personer. Antalet anstallda per 31 december
2016 var 36 (44) personer, varav flertalet permitterats i samband med de

samarbetsforhandlingar som beskrivs ovan under avsnittet Verksamhet vid Laivagruvan under
2015.

MILJO

Det beviljade miljétillstandet innebar att Nordic Mines uppfyller de krav som miljélagen staller pa
gruvverksamhet. De historiska investeringar som gjorts pa miljésidan ar omfattande. Satsningen
pa miljoskyddsatgarder ar en styrka i det fortsatta arbetet. Bolaget har under en lang tid
genomfort, och genomfor kontinuerligt, provtagningar i vattendrag i narheten av Laivagruvan.
Nordic Mines arbetar efter en antagen miljépolicy som innebar att omsorg om manniskor och
milj6é ska utgdra ett av bolagets prioriterade omraden. Nordic Mines har darfér som ett av sina
karnvarden att all verksamhet ska planeras och bedrivas med utgangspunkt fran miljomassiga
Overvaganden. Bolaget kallar detta arbetssatt for Grona gruvor.

LEVERANTORER

Nordic Mines samarbetar med ett stort antal leverantorer framférallt i anslutning till Laivagruvan.
Emellertid ar de flesta av dessa forbindelser suspenderade, eftersom arbete vid Laivagruvan ar
begransat till skotsel och underhall. Nagra aktiva leverantorer ar:

* Legacy Hill Resources Limited (“Legacy Hill") ar kontrakterat att bistd Bolaget med
verksamhetsledning och utveckling av Laivagruvan

* Raahen Vesi Oy hanterar ledningsvatten och aviopp

* Metso levererar reservdelar och automationstjanster

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

* Den 9januari 2017 installde Bolaget den aviserade extra bolagsstamman pa grund av att
Lau Su Holdings AB drog tillbaka sitt stdd for den planerade emissionen av stamaktier
och preferensaktier.

* Den 18 januari meddelade Nordic Mines att Evli Bank plc skulle leda en nyemission med
foretradesratt och utsag Advokatfirman Lindahl KB, en ledande svensk advokatbyra, att
bista.

* Den 18 januari lamnade Pranay Panda styrelsen med omedelbar verkan.

e Den 15 mars meddelade Bolaget att det hade beslutat om en nyemission med
foretradesratt om 51 MKkr till en teckningskurs av 0,27 kr per aktie samt att emittera aktier
till Lau Su Holdings AB och Lao Tzu Investments AB pa samma villkor, for att kvitta deras
befintliga aktieagarlan.

* Nordic Mines kallade darfor till extra bolagsstamma den 18 april 2017.

* Den 10 april meddelade Nordic Mines att Bolaget hade tecknat ett ramavtal med det
kanadensiska bolaget Firesteel Resources Inc (TSXV: “FTR”), i vilket FTR foérvarvar en
majoritet i Laivaprojektet genom en kombination av nyemitterade aktier i Nordic Mines
Marknad AB (“NMM”), ett av Bolaget helagt dotterbolag, eller genom att kdpa aktier i
NMM av Bolaget. Enligt villkoren kommer FTR att foérvarva 60 % av NMM i tva etapper
och finansiera projektets aterstart.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION | MODERBOLAGET
Till arsstdmmans férfogande star foljande medel (Tkr):

Overkursfond 1 018 452
Balanserat resultat -933 700
Arets resultat 12 777
Totalt 97 529

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2016 samt att vinstmedlen disponeras sa att i
ny rakning overfors 97 529 Tkr

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterfljande resultat-
och balansrakningar samt kassaflodesanalyser med tillaggsupplysningar.

ARSSTAMMA
Arsstamman kommer att hallas den 28 juni 2017 i Stockholm.

AKTIEAGARSTRUKTUR
Per den 30 december 2016 uppgick antalet aktiedgare i Nordic Mines till cirka 7 700. De tio
storsta aktieagarna i bolaget framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare per 30 december 2016 Antal aktier Innehav %
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 143 801 629 25,4%
STATE STREET BANK & TRUSTCOM, BOSTON 51356 381 9,1%
CBSG-PHILLIP SEC P/L-CL (INSTI NDVP) 47 754 771 8,4%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 18 069 220 3,2%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 7084 479 1,3%
SWEDBANK FORSAKRING AB 6 360 547 1,1%
HANDELSBANKEN LIV 4 746 245 0,8%
HILMAND, BIRTE 4 600 000 0,8%
UBS FINANCIAL SERVICES INC 4129 996 0,7%
MENDRIS, NICO 3350000 0,6%
ANDRA 274 469 488 48,5%
Totalt 565 722 756 100,0%

Kdlla: Euroclear
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2016

Lagstiftning och bolagsordning

Nordic Mines AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag som ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Nordic
Mines tillampar svenska aktiebolagslagen samt de regler och rekommendationer som féljer av
att Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Dessutom foljer Nordic Mines de bestammelser
som foreskrivs i Bolagets bolagsordning. Bolagsordningen framgar i sin helhet pa
www.nordicmines.se..

Svensk kod for bolagsstyrning

Enligt nu gallande noteringskrav pa Nasdaq Stockholm ska Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) tillampas av alla bolag vars aktier ar inregistrerade eller noterade vid en boérs. Nordic
Mines tillampar Koden med féljande avvikelse under 2016:

Kodregel 1.1 Nér tid och ort fér bolagsstdmma har faststéllts ska uppgift om detta utan
dréjsmal, infér arsstdmma senast i samband med tredje kvartalsrapporten, ldmnas pa bolagets
webbplats. Dér ska dven framga vid vilken tidpunkt en begéran fran aktiedgare att fa ett drende
behandlat pa stdmman ska ha inkommit fér att kunna tas in i kallelsen.

Kommentar: Tid och plats fér bolagsstdmman hade inte beslutats i tid fér att méjliggéra
publicering av informationen inom den i Koden angivna fristen.

Kodregel 2.1 Valberedningen ska lamna férslag till ordférande och évriga ledamoter i styrelsen
samt arvode och annan erséttning for styrelseuppdrag till var och en av styrelseledaméterna.

Kommentar: Valberedningen har &nnu inte ldmnat sadana férslag.

Kodregel 2.5 Bolaget ska i god tid, dock senast sex manader fére arsstdmman, pa bolagets
webbplats ld&mna uppgift om namnen pa ledamoéterna i valberedningen. Om ledamot utsetts av
viss &gare ska dgarens namn anges.

Kommentar: Valberedningens sammanséttning hade inte beslutats och meddelats i tid for att
mojliggbra publicering av informationen inom den i Koden angivna fristen.

Kodregel 2.6 Valberedningens forslag ska presenteras i kallelse till bolagsstdmma dér styrelse
eller revisorsval ska dga rum samt pa bolagets webbplats.

Kommentar: Valberedningens férslag om nytillséttningar till styrelsen kommer att presenteras
fére den &rsstdmma vid vilken val ska ske.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen sker via bolagsstamman, styrelsen och verkstallande direktdren. Bolagets
revisorer, som utses av bolagsstamman, granskar redovisningen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning av Bolaget. Valberedningen bereder forslag till
bolagsstamman infor bland annat val och arvodering av styrelse och revisorer.

Bolagsstamman

Nordic Mines AB (publ):s hégsta beslutande organ ar bolagsstamman. Pa forslag av agarna
valjs styrelse och revisor vid arsstdmman. Tidpunkten fér arsstamma offentliggérs senast i
samband med kvartalsrapporten for tredje kvartalet. Kommunikéer och protokoll fran
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genomforda stammor i bolaget finns tillgangliga pa www.nordicmines.se. Savitt Bolagets
styrelse kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller motsvarande dverenskommelser mellan
aktieagare i bolaget som bland annat skulle leda till en férandring av kontrollen dver Bolaget
eller som skulle forhindra Gverlatelser av aktier i bolaget.

Bolagsstammor 2016

Arsstdmma 2016

Pa arsstamman som holls i Stockholm den 30 juni 2016 fattades bland annat beslut om att anta
valberedningens och Lau Su Holding AB:s forslag till styrelse, att anta principer for ersattning
och andra anstéliningsvillkor for bolagsledningen i enlighet med styrelsens forslag.
Bolagsstammans 6vriga beslut framgar av det fullstandiga protokollet fran bolagsstamman.

Extra bolagsstémma januari 2016

Pa den extra bolagsstamma som holls i Stockholm den 7 januari 2016 fattades beslut om att
valja en ny styrelse for Nordic Mines. Bolagsstammans 6vriga beslut framgar av det fullstandiga
protokollet fran stamman.

Valberedning

| enlighet med arsstdmmans beslut 2016 har en valberedning inréttats. Valberedningen ska
arbeta fram férslag till beslut vad avser ordférande vid arsstdmman, antal styrelseledaméter
som ska véljas av arsstdmman, val av ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen samt av
revisor, arvode till styrelsen och revisorn, eventuell erséttning foér utskottsarbete samt principer
fér utseende av valberedning. Till ledamot i valberedningen som inte uppbér annat arvode fran
bolaget ska utga ett arvode som uppgar till 25 000 kronor fér valberedningens ordférande och
till 15 000 kronor fér envar Ovrig ledamot. Eventuella omkostnader som uppstar i
nomineringsprocessen ska béras av Bolaget. For detaljer hur valberedningen utses se
www.nordicmines.se.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2017 offentliggjordes den 28 April 2017. |
valberedningen ingar Mr. Nikul Sarin, Mr. Ajay Anand, Mrs. Catharina Lagerstam, Mr. Fredrik
Zettergren och Mr. Torbjorn Bygden. Mr. Fredrik Zettergren och Mr. Torbjorn Bygden
representerar Lau Su. Mrs. Catharina Lagerstam representerar de mindre aktiedgarna i Nordic
Mines. Till ordférande for valberedningen har Mr. Ajay Anand utsetts.

Styrelsen

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter.
Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden. Styrelseledaméterna utses vid arsstamman for
en tid till slutet av nasta arsstamma. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och
hogst atta ordinarie ledamoter samt lagst ingen och hégst fyra suppleanter (enligt Koden ska
dock suppleant till bolagsstdmmovald styrelseledamot inte utses). Efter att de utsetts Htill
medlemmar av styrelsen vid extra bolagsstdmma den 7 januari 2016, omvalde Arsstamman den
30 juni 2016 Vinod Sethi till ordférande och Krister Soderholm, Hans Andreasson, Torsten
Borjemalm, Salim Govani, Kari Langenoja, Pranay Panda och D. Saradhi Rajan till
styrelseledaméter. FOor en  narmare  presentation av  styrelseledamoéterna, se
www.nordicmines.com, samt sidan 55 i denna arsredovisning.

D. Saradhi Rajan ar beroende i forhallande till Nordic Mines och Nordic Mines ledning.

Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess ordférande och den verkstallande direktéren, samt
riktlinjer for rapportering, regleras i styrelsens arbetsordning, instruktion for den verkstallande
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direktdren och rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses 6ver och omarbetas vid behov och
i vart fall en gang om aret i samband med det konstituerande styrelsemétet.

Styrelsens arbete och erséttning

Styrelsen har haft 17 sammantraden under 2016, jamfort med 30 under 2015. Sammantradena
holls utifran en av styrelsen faststalld agenda, vilken sakerstaller styrelsens behov av
information om resultat och stallning, prospekterings- och produktionsresultat, finansiering med
mera, samt information om aktuella fragor. For respektive styrelseledamots narvaro vid
styrelsesammantraden under 2016 samt arvode, se tabell nedan. Arvode avser av Nordic Mines
arsstamma 2015 och 2016 beslutat arvode.

Oberoende
Bolaget och bolags Arvode, SEK
Invald ledningen/Agare  Utskott Narvaro (Pro Rata)

Lennart Schonning 2009 JalJa Ersattning/revision/valberedning 171 300,000
Helve Bohman 2013 JalJa Ersattning/revision 171 100,000
Krister S6derholm 2013 JalJa Ersattning/revision 17117 200,000
Ulla-Britt Frajdin-Hellqvist ~ 2015 JalJa Ersattning/revision 171 125,000
Tord Cederlund 2015 JalJa Ersattning/revision 171 100,000
Manfred Lindvall 2015 JalJa Ersattning/revision 171 100,000
Vinod Sethi (Chair) 2016 Jalla Ersattning 15/16 Nil
Salim Govani 2016 Jalla Ersattning 14 /16 Nil
Hans Andreasson 2016 JalJa Ersattning 16/16 Nil
Torsten Borjemalm 2016 Jalla Ersattning 15/16 200,000
Kari Langenoja 2016 JalJa Ersattning/revision 15716 Nil
D. Saradhi Rajan 2016 No/Ja Ersattning/revision 15716 Nil
Pranay Panda 2016 Ja/No Erséttning/revision 15/16 Nil

Styrelseledamoéter fore EGM den 7 januari 2016:
Lennart Schonning (Ordférande), invald 2009

Helve Bohman, invald 2013

Krister Séderholm, invald 2013

Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist (vice ordférande), invald 2015
Tord Cederlund, invald 2015

Manfred Lindvall, invald 2015

Styrelseledamoter valdes den 7 januari 2016, om inget annat anges:
Vinod Sethi (Chair)

Salim Govani

Krister Séderholm, elected 2013

Hans Andreasson

Torsten Borjemalm

Kari Langenoja

D. Saradhi Rajan

Pranay Panda*

* Mr Panda avgick fran styrelsen den 18 januari 2017.
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Ovanstaende arvoden hanvisar till intjianade arvoden under 2016 och till resolutioner pa 2016
ars arsstammans. Arsstamman 2016 beslét att betala ett arvode fram till arsstamman 2017 péa
SEK 300 000 for ordféranden och ett arvode pa SEK 240 000 for vice ordforande samt ett
arvode pa SEK 200 000 till var och en av styrelseledaméterna. Inga separata ersattningar utgar
for kommittéarbeten. En extra arsstamma den 7 januari 2016 beslot ett arligt arvode pa SEK
200 000 for medlemmar fristaende fran Nordic Mines och dess ledning och foretagets
huvudagare. Kostnadsersattningen som varje medlem stallde ansprak visas i tabellen i Not 3.

Utvérdering av styrelseledamdéterna

Styrelseledaméternas arbete, liksom VD’s arbete, utvarderas arligen pa ett systematiskt och
strukturerat satt. Syftet med detta ar att bilda en bas for utvecklingen av sjalva styrelsen och att
for att kunna ge Nomineringskommittén underlag for nomineringarna. Styrelsens ordférande ar
ansvarig for att genomfdéra denna utvardering.

Revisions och ersattningskommittéer
| enlighet med den svenska Aktiebolagslagen och Svensk Kod for Bolagsstyrning har foretaget
upprattat en Revisionskommitté och en Ersattningskommitté.

Revisionskommittén bestod av Kari Langenoja, D. Saradhi Rajan och Pranay Panda efter den
extra bolagsstdamman den 7 ‘januari 2016. Mr Panda avgick ur styrelsen i januari 2017 och
darmed ur Revisionskommittén. Revisionskommittén ska (i) Overvaka foretagets ekonomiska
redovisningar, (ii) avseende finansiella rapporter, dvervaka effektiviteten i foretages interna
kontroll, internrevision och riskhantering, (iii) halla sig informerade om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, (iv) granska och dvervaka revisorernas opartiskhet
och oberoende och da sarskilt se om revisorn tillhandahéller andra tjanster at foretaget an
revisionstjanster och (v) medverka i framtagningen av forslag till bolagsstammans beslut om val
av en revisor.

Ersattningskommittén bestar av alla styrelseledamoter. Huvuduppgifter for
ersattningskommittén ar att hantera ersattningsfragor och andra anstallningsvillkor for foretagets
ledning och att félja upp och utvardera tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt beslut av Arsstamman och med hansyn till ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaerna i foretaget.

Andra styrelsekommittéer

Nar en ny styrelse har valts vid den extra bolagsstdamman, som avholls den 7 januari 2016,
faststalldes dessutom att antal tillkommande kommittéer. Miljokommittén bestdende av D.
Saradhi Rajan och Krister Séderholm, Befogenhetskommittén bestdende av D. Saradhi Rajan
och Krister Séderholm, Finanskommittén bestaende av Salim Govani och Pranay Panda, fore
hans avgang, och Operativkommittén bestaende av D. Saradhi Rajan och Torsten Bdrjemalm.

vD
VD utses av styrelsen och ar ansvarig for den I6pande verksamheten i enlighet med styrelsens
riktlinjer och instruktioner.

Revision

Revisorer utses arligen av Arsstamman Vid Arsstamman i juni 2016 utsags revisionsfirman
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som foretagets revisorer med Martin Johansson som
Ansvarig Revisor under en tid fram till slutet av 2017 ars Arsstdmma. Martin Johansson,
auktoriserad revisor, ager inga aktier i Nordic Mines.
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Sedan 2006 har foretaget tillampat IFRS/IAS (International Financial Reporting Interpretations
Committee) standard for finansiell rapportering, som har godkants av Europakommissionen for
upprattande av koncernredovisning.

| enlighet med beslut i Arsstdmman ska ersattning till revisionsuppdrag vara réattvis och baseras
pa fakturor. Ersattning som betalas till revisorer under 2016 uppgick till SEK 803 000 (868 000)
for koncernen av vilkka SEK 41 000 (106 000) avsag tjanster utdover revisionsuppdraget.
Interimsrapporten for tredja kvartalet 2016 granskades av foretagets revisor.

Ersattningar till ledande befattningshavare

2016 ars Arsstamma godkande styrelsens fullstandiga forslag avseende riktlinjer for
faststallande av ersattning och and anstallningsvillkor for ledande befattningshavare.
Riktlinjerna anger huvudsakligen att foretaget maste efterstrava att erbjuda sina ledande
befattningshavare ersattning och andra anstallningsvillkor i linje med vad som férekommer pa
marknaden; att kriterium for detta baseras pa betydelsen av deras arbetsuppgifter,
kompetenskrav och prestanda; och att I6nen och ersattning bygger pa foljande férutsattningar:

* Fast grundion,

* rorlig 16n,

* Pensionsformaner, och
* andra formaner

Deltagande i langsiktiga incitamentsprogram som teckningsoptioner, kan erbjucas som
komplettering till ovanstaende, dar detta ar tillampligt och dar beslut och riktlinjer godkanns av
Arsstamman.

Benamningen “ledande befattningshavare” avser VD och andra ledande befattningshavare i
foretaget och i dotterbolag. Ledande befattningshavare ar berattigade till personliga formaner
pa marknadsvillkor, dar grundlénen utgér bas for den pensionsgrundande inkomsten.

Styrelsen har befogenhet att avvika fran dessa riktlinjer om det finns sarskilda anledningar i de
enskilda fallen. For VD och andra ledande befattningshavare kan en uppsagningstid pa upp till
6 manader tillampas vid uppsagning. Vid uppsagning kan en ledande befattningshavare har ratt
till avgangsvederlag motsvarande upp till 6 manadsloner. Kompletta riktlinjer finns tillgangliga
pa www.nordicmines.com.

Se not 3 for mer information om ersattningar till ledande befattningshavare.

Internkontroll och riskhantering avseende finansiell redovisning

Styrelsen ar ansvarig for att det finns effektiva system for internkontroll och riskhantering. Vid
det lagstadgade sammantradet efter Arsstimman faststéller styrelsen arbetsordning for
styrelsen och for Revisionskommitté samt Ersattningskommitté. Dessutom antas instruktioner
samt befogenhetsbestammelser for VD.

Nordic Mines' VD har det |6pande ansvaret for internkontrollen. Med styrelsens riktlinjer som
grund, samt lagar och foérordningar avseende finansiell redovisning, har ledningen faststallt
uppdelning av roller och ansvar for enskilda som arbetar med foretagets finansiella redovisning.
Ansvar och befogenhet definieras ytterligare i policyer, som ex.vis finanspolicy, IT policy och
insider-policy samt i certifieringsinstruktioner.
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Viktiga redovisningsfragor och fragor i samband med finansiell redovisning utarbetas av
Redovisningskommittén och behandlas av styrelsen. Minst en gang om aret har
Revisionskommittén och styrelsen i sin helhet en genomgang med revisorn. Foretaget har ingen
separat revisionsfunktion (internrevision). Styrelsen har bedéomt att det inte finns nagra sarskilda
omstandigheter i verksamheten eller andra forhallanden som berattiga upprattandet av en
sadan funktion.

Styrelse och ledning utvarderar de kontrollaktiviteter som ar kopplade till riskerna med en
otillférlitig redovisning. Kontrollaktiviteter ar utformade for att forhindra och upptacka fel
och/eller bedragligt beteende pa ett satt och i en omfattning motsvarande storleken och
komplexiteten i verksamheten. Kontrollen omfattar redovisningsprinciper, processkontroller och
avstamningar, regler for transaktionsgodkannande, begransning av rattigheter i systemet och
analytiska rutiner for alla finansiella poster. Ovantade avvikelser foljs upp.

Informationspolicy

Nordic Mines efterstravar att lamna en Oppen, snabb och korrekt information till
aktiemarknaden, till allmanheten och till myndigheter i enlighet med faststalld informationspolicy
for foretaget. Under 2017 for tiden efter Arsstamman avser Nordic Mines att publicera finansiella
redovisningar den 22 augusti 2017 (rapport for andra kvartalet 2017) och den 21 november
(rapport for tredje kvartalet 2017).

AKTIEINFORMATION
Nordic Mines aktier har handlats pa Nasdaq Stockholms Small-Cap lista sedan juli 2008.
Ticker-symbolen for aktien ar NOMI och ISIN koden & SE0007491105.

AKTIEKAPITAL OCH OPTIONER
Per den 30 december 2016 uppgick aktiekapitalet till SEK 249 707 137,86 uppdelat mellan 565
722 756 aktier med ett kvotvarde pa omkring SEK 0.5 6re vardera. For mer information
hanvisas till noterna 3 och 4 avseende aktieoptionsprogrammet och teckningsoptioner som
tidigare utfardats av Nordic Mines.

For mer information om foretagets aktieagare hanvisas till tabell som upptar aktiedagarna per
den 31 december 2016.

TRANSAKTIONER MED RELATERADE PARTER

Under 2016 deltog inga styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller koncernens
davarande revisorer - enskilt eller indirekt genom foretag eller relaterade parter - direkt eller
indirekt i affarstransaktioner som var, eller ar, ovanliga till naturen. Koncernen har inte beviljat
lan eller utfardat garantier eller sékerheter under 2016 till forman for styrelsemedlemmar,
ledande befattningshavare eller koncernens revisorer vid den tidpunkten. En ny styrelse i Nordic
Mines valdes vid den extra arsstamman den 7 januari 2016.

BETYDANDE RISKER OCH OSAKERHETER

Alla verksamheter ar utsatta for en viss grad av risk. Nordic Mines’ verksamheter maste
bedomas baserat pa risk, kostnad och svarigheter som féretag inom gruvindustrin och
prospekteringsbranschen ofta moéter. Riskerna i de flesta fallen ar sadana att féretaget inte kan
skydda sig mot dem.
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Riskerna som gruvindustrin och prospekteringsforetagen moéter ar i huvudsak kopplade till
resultatet av sjalva prospekteringen, produktionen och marknadspriset pa metallmarknaderna
men det finns aven risk kopplad till licensieringsfragor i samband med prospektering, utvinning
och till miljon.

Koncernen ar ocksa exponerad mot ett antal finansiella risker: Likviditetsrisk, kreditrisk, risken
med guldpriset och valutarisken. Styrelsen och den verkstallande ledningen forsdker att hantera
dessa risker genom att identifiera, utvardera och mildra riskerna angivna ovan dar detta ar
lampligt.

Likviditetsrisken

Foretaget har inte tillracklig likviditet vid rapporteringstillfallet for att tacka sitt behov under de
kommande tolv manaderna. Likvida medel uppgick i slutet av fjarde kvartalet 2016 till SEK 2.9
miljoner och foretaget har i grunden inga inkomster sedan produktionen vid gruvan stoppades,
bortsett fran nagra mindre intakter fran skogsindustrin eller fran forsaljning av oanvand
utrustning. Foretaget ar beroende av externt kapital for att fortsatta driften.

Foretaget har for narvarande inga medel for att finansiera aterupptagande av produktionen vid
Laiva gruvan. Nordic Mines har ingatt i affaren med Firesteel, som beskrivs ovan, vilket
kommer, nar den ar slutford, att resultera i att Firesteel finansierar aterstarten av verksamheten.
Om uppgorelsen med Firesteel inte skulle slutféras, maste foretaget soka alternativt kapital
bade for att fortsatta driften av Laiva vad avser omhandertagande och underhall och for att
starta driften i sinom tid.

Om foretaget kan inte forvarva vytterligare Kkapitaltiliskott finns det risk for att ett
likviditetsunderskott uppstar. Det finns darfor en risk for att den finska ackordsplanen kommer
att misslyckas, vilket skulle kunna leda till en ny omorganisation, konkurs eller annan likvidation
av foretaget.

Sammanfattningsvis betyder detta att det finns betydande osakerhetsfaktorer som kan leda till
omfattande tvivel pa foretagets formaga att fortsatta den I6pande verksamheten.

Se not 23 - Princip for I6pande verksamhet - for mer information.

Ackordsplan for Nordic Mines Oy

Den 31 juli 2014 beslot distriktsdomstolen i Uleaborg att anta ackordsplanen som inlamnats till
domstolen av forvaltaren for Nordic Mines’ finska dotterbolag. Ackordsplanen inkluderar villkor
som tillater foretagets fordringsagare och tillsynsmannen av ackordsplanen, advokaten Hanny
Ylonen fran advokatfirman Krogerus, att ansbka om att ackordet aterkallas under vissa
forutsattningar (som redovisas mera i detalj i ackordsplanen). Grunderna for uppsagning
inkluderar exempelvis fall dar koncernforetagen inte kan fullfélja sina betalningsskyldigheter i
enlighet med ackordsplanen.

Om Nordic Mines bryter en finska ackordsplanen finns det risk for att den kommer att
misslyckas, vilket skulle kunna leda till en ny omorganisation, konkurs eller likvidation av
foretaget. Om den finska ackordsplanen misslyckas kommer fordringsdgarnas relevanta
fordringar att aterga till Nordic Mines med sitt fulla belopp och i handelse av konkurs kommer
alla aktieagare att forlora tidigare inbetalt aktiekapital.
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En mera detaljerad beskrivning av ackordsplanen fér Nordic Mines finns tillganglig i 2015 ars
prospekt, som finns tillgangligt pa foretagets webbsajt www.nordicmines.com.

Guldprisrisken

Forsaljningar pabdrjades i januari 2012 och har i huvudsak bestatt av en enda produkt,
doréstanger innehallande guld, silver och koppar. En nedgang i guldpriset har en negativ
inverkan pa koncernens framtida vinst liksom en negativ inverkan pa koncernens mojligheter att
ateruppta Laiva gruvan.

Valutarisken

Guldet noteras i USD, huvuddelen av kostnaderna uppstar i EUR och koncernen ar
konsoliderad i SEK. Foljaktligen ar foretaget direkt beroende av vaxlingskurserna for dessa
valutor. Om USD starks mot EUR har detta en positiv effekt. Om EUR starks mot SEK har detta
en positiv effekt pa forsaljningen men en negativ effekt pa kostnaderna. Se mer information i not
25.

Anstallda

Nordic Mines har for narvarande en liten organisation och ar beroende av ett antal
nyckelpersoner. En begransad livstid och hittills svag Idnsamhet for Laiva gruvan kan resultera i
begransade majligheter att anstalla nyckelpersoner nar gruvan aterupptar driften.

Andra risker

Férutom dessa risker maste foretaget hantera mera allmanna risker, som alla andra foretag i
branschen, som ekonomiska trender, konkurrenter, teknik och marknadsutveckling,
leverantdrer, kunder, forvarv, kvalificerad personal, lagar och férordningar, immateriella
rattigheter och finansmarknadsrisker. Andra risker och osakerheter som Nordic Mines for
narvarande inte ar medvetna om eller som inte ar bedémda som betydande, kan ocksa
utvecklas till faktorer som kan inverka pa framtiden for Nordic Mines.
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MINERALRESERVER OCH MINERALRESURSER

Nordic Mines ar medlem av SveMin, en sammanslutning av arbetsgivare och industriférbund for
gruvor och mineral och metallproducenter i Sverige. Nordic Mines foljer darfor de gemensamma
rekommendationerna betraffande publiceringen av standarder som omfattar prospektering,
utveckling och mineralutvinning.

Den 16 maj 2016 tillkannagav foretaget en uppdaterad Mineral Resource Estimate
(Uppskattning av mineralresurser) baserad pa senaste malmsorteringstester av ett mindre
tonnage fran Laiva forekomsten. JORC koden 2012 i Overensstammelse med
resursuppdateringen ar vidare baserad pa foretagets rapport den 1 januari 2016 om
mineralreserver och mineralresurser fran den 1 januari 2015 dar man anvander “pitshelldata”
och brytning av kvaliteter som riktvarden, men rapporterar uppdaterade "pitshelldata” baserade
pa uppdaterade kostnader och tekniska data som ett resultat av malmsorteringstesternas
arbetsresultatet.

Med anvandning av USD 1400 per troy uns som guldpris (tidigare USD 1510) och en "cut-off’pa
0.3g/t (tidigare 0.6 g/t) en minskning med 0.3 g/t pa grund av sorteringen, ar den angivna
mineralresursen 24 320 000 ton (1.13 g/t) innehallande guld pa 885 000 tr.oz). Dessutom ar
den harledda mineralresursen 4 370 000 ton (1.64 g/t) innehallande 231 000 tr.oz. Detta ar en
13% minskning i guldinnehallet (uppmatt/angivet) jamfort med tidigare resursmeddelande. Med
anvandning av samma guldpris som i tidigare modell skulle 6kningen av guldinnehall vara
ungefar 25%.

Mineralresursuppskattningen rapporterades i enlighet med nuvarande JORC kod ("JORC koden
2012”). Ansvarig kompetensperson som accepterar det yrkesmassiga ansvaret for
Mineralresursuppskattningen ar Dr John Arthur, som ar en Chartered Geologist och medlem i
Geological Society of London. Nordic Mines's presentation av foretagets mineralresursers och
mineralreserver dverensstammer med Fennoscandian Review Board’s (FRB) bestammelser for
offentliggérande av information.

Tabellerna nedan visar den senaste uppdateringen av Mineralresursuppskattningen, som
inkluderar ~ malmsortering som minskar  mangden spillmassa, och tidigare
Mineralresursuppskattning utan sortering.

Laiva Mineralresurser - Med sortering (16 maj 2016)

Kategori Tonnage (t) Au kvalitet (g/t) Guld (kg) Guld (oz)
Uppmatt

Angiven 24 317 397 1,13 27 535 885 000
Uppmétt + Angiven 54 347 397 1,13 27 535 885 000
Harledd 4 374 277 1,64 7187 231000

Mineralresursen rapporteras vid en "cutt-off’ pa 0.3 g/t.
Berakningen av mineralresurs baserades pa ett antaget femars guldpris pa € 1,225 per tr.oz
(USD 1,400 per tr.0z).
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Laiva Mineralresurser - Utan sortering (1 januari 2015)

Kategori Tonnage (t) Au kvalitet (g/t) Guld (kg) Guld (oz)
Uppmatt - - - -

Angiven 15970 000 1,52 24 300 780 000
Uppmatt + Angiven 15970 000 1,52 24 300 780 000
Hérledd 3220000 2,08 6 700 215000

Mineralresursen rapporteras vid en "cut-off’ pa 0.6 g/t.

Berakningsmodellen for mineralresurs ar begransad av ett antaget guldpris pa € 1,300 per troy
uns (USD 1,510 per troy uns).

Den rapporterade mineralresursen inkluderar mineralreserven enligt nedan.

Laiva Mineralreserv - Utan sortering (1 januari 2015)

Kategori Tonnage (t) Au kvalitet (g/t) Guld (kg) Guld (oz)
Bevisad - - - -
Sannolik 9 367 000 1,19 11 200 360 000
Bevisad + sannolik 9 367 000 1,19 11 200 360 000

Mineralreserven rapporteras vid en "cut--off’ pa 0.6 g/t.

Berakningen av mineralreserven baserades pa ett antaget femars guldpris pa € 1,020 per troy
uns (USD 1,184 per troy uns).

For definitioner, se avsnittet Definitioner i enlighet med SveMin.
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Femarsoversikt

Oversikt koncernen 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomséattning Tkr - - 62,898 325,314 247,122
Resultat efter finansiella poster Tkr -37,248 -22 287,536 -788,562 -235,384
Balansomslutning Tkr 552,329 582,209 674,126 860,527 1,434,476
Antal anstallda st 39 62 83 116 109
Soliditet % 88.7 90.2 69.2 26.6 41.8
Avkastning pa totalt kapital % Neg 2 40 Neg Neg
Avkastning pa eget kapital % Neg Neg 27 Neg Neg
Oversikt moderbolaget 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning Tkr - - - - -
Resultat efter finansiella poster Tkr 12,780 -24,248 -171,532 -840,312 6,231
Balansomslutning Tkr 388,686 365,331 328,426 317,523 1,002,127
Antal anstallda st 3 6 8 12 15
Soliditet % 96.0 98.8 82.3 97.3 92.2
Avkastning pa totalt kapital % 3.3 Neg Neg Neg 0.9
Avkastning pa eget kapital % 34 Neg Neg Neg 0.7

NORDIC MINES ARSREDOVISNING 17



Koncernens rapport éver totalresultat

Koncernen
Belopp i Tkr Not 2016 2015
Forsaljningsintakter
Kostnad for salda varor 1,3 -31,982 -51,155
varav produktionskostnader -16,844 -23,573
varav avskrivningar -15,138 -27,582
Bruttoresultat -31,982 -51,155
Forsaljnings- och administrationskostnader 1,2,3 -24,460 -35,870
Ovriga rorelseintékter 4 31,730 4,868
Ovriga rorelsekostnader 4 -12,496 -10,116
Rorelseresultat -37,208 -92,273
Finansiella intakter 5 253 105,310
Finansiella kostnader 5 -293 -13,059
Resultat efter finansiella poster -37,248 -22
Inkomstskatt 6 -6 -2
Arets resultat -37,254 -24
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens 14 2,028 -2,543
Summa 6vrigt totalresultat for aret 2,028 -2,543
Summa totalresultat for aret -35,226 -2,567
Periodens resultat hanférligt till: moderforetagets aktiedgare -37,254 -24
-37,254 -24
Summa totalresultat hanforligt till: moderféretagets aktiedgare -35,226 -2,567
-35,226 -2,567
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 565,723 93,661
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 565,723 93,661
Resultat per aktie fore utspadning -0.07 0.00
Resultat per aktie efter utspadning -0.07 0.00
Totalresultat per aktie fore utspadning -0.06 -0.03
Totalresultat per aktie efter utspadning -0.06 -0.03
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i Tkr Not 2016 2015
Forsaljningsintakter
Kostnad for salda varor 1,3

varav produktionskostnader

varav avskrivningar

varav nedskrivningar
Bruttoresultat - -
Forsaljnings- och administrationskostnader 1,2,3 -21,389 -27,039
Ovriga rorelseintakter 4 27,649 5,280
Ovriga rorelsekostnader 4 -12,482 -10,065
Rorelseresultat -6,222 -31,824
Finansiella intakter 5 19,177 7,579
Finansiella kostnader 5 -175 -3
Resultat efter finansiella poster 12,780 -24,248
Inkomstskatt 6 -3 -
Arets resultat 12,777 -24,248
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 565,723 93,661
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 565,723 93,661
Resultat per aktie fore utspadning 0.02 -0.26
Resultat per aktie efter utspadning 0.02 -0.26
Moderbolagets rapport éver totalresultatet
Belopp i Tkr Not 2016 2015
Arets resultat 12,777 -24,248
Ovrigt totalresultat - -
Valutakursdifferens 14 - -
Summa 6vrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret 12,777 -24,248
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 565,723 93,661
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 565,723 93,661
Totalresultat per aktie fore utspadning 0.02 -0.26
Totalresultat per aktie efter utspadning 0.02 -0.26
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr Not 31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter avseende prospektering och
utvarderingstillgangar 7 64,684 63,188 63,879 62,383
Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark 8 25,340 25,397 25,340 25,397
Gruvtillgangar 8 110,284 110,284
Maskiner och inventarier 8 5,796 6,622 5,796 6,046
Produktionsanlaggning 8 280,018 281,305
421,438 423,608 31,136 31,443
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra fordringar 9,13 22,781 21,821
Fordringar hos koncernféretag 188,776 138,091
Andelar i koncernféretag 10 101,627 101,627
22,781 21,821 290,403 239,718
Summa anléggningstillgangar 508,903 508,617 385,418 333,544
Omsittningstillgangar
Varulager och pagaende arbete 11 35,233 34,586
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 1,149 550
Ovriga fordringar 838 1,776 342 1,117
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 4,474 4,628 80 159
5,312 6,404 1,571 1,826
Likvida medel 13,16 2,881 32,602 1,697 29,961
Summa omsattningstillgangar 43,426 73,592 3,268 31,787
SUMMA TILLGANGAR 552,329 582,209 388,686 365,331
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr Not 31dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 249,707 249,707
Ovrigt tillskjutet kapital 1,138,281 1,138,281
Reserver -40,401 -42,429
Balanserat resultat -857,922 -820,668
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 489,665 524,891
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 249,707 249,707
Reservfond 26,000 26,000
275,707 275,707
Fritt eget kapital
Overkursfond 1,018,452 1,018,452
Balanserat resultat -933,700 -909,132
Arets resultat 12,777 -24,248
97,529 85,072
Eget kapital 373,236 360,779
Avsittningar 15 27,357 26,204
Langfristiga skulder
Interna skulder 68 68
Upplaning 13,16
Ovriga skulder 13 6,623 15,467
6,623 15,467 68 68
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 13,750 9,408 2,578 1,443
Upplaning 13,16, 11,355 1,024 11,355
Ovriga skulder 13 578 1,894 446 1,781
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 3,001 3,321 1,003 1,260
28,684 15,647 15,382 4,484

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

552,329 582,209
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Koncernens férandringar i eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Balanserat  Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2015 391,835 935,444 -39,886 -820,644 466,749
Totalresultat
Arets resultat -24 -24
Ovrigt totalresultat for aret -2,543 -2,543
Summa totalresultat fér aret -2,543 -24 -2,567
Transaktioner med aktiedgare
Inlésen av teckningsoptioner -13,457 -13,457
Nyemission 5,117 97,222 102,339
Emissionskostnader -28,173 -28,173
Nedséttning aktiekapital -147,245 147,245 0
Summa transaktioner med aktiedgare -142,128 202,837 0 0 60,709
Summa eget kapital 31 december 2015 249,707 1,138,281 -42,429 -820,668 524,891
Ingaende balans per 1 januari 2016 249,707 1,138,281 -42,429 -820,668 524,891
Totalresultat
Arets resultat -37,254 -37,254
Ovrigt totalresultat for aret 2,028 2,028
Summa totalresultat fér aret 2,028 -37,254 -35,226
Summa eget kapital 31 december 2016 249,707 1,138,281 -40,401 -857,922 489,665
Moderbolagets forandringar i eget kapital

Balanserat Summa eget

Belopp i Tkr Aktiekapital ~ Reservfond Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 391,835 26,000 909,444 -885,157 -171,532 270,590
Transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital 39,959 39,959
Nyemission 5,117 97,222 102,339
Emissionskostnader -28,173 -28,173
Nedsattning aktiekapital -147,245 147,245 0
Disposition enligt beslut rsstimma -171,532 171,532 0
Omrékningsdifferens 312 312
Arets resultat -24,248 -24,248
Utgaende balans per 31 december 2015 249,707 26,000 1,018,452 -909,132 -24,248 360,779
Ingaende balans per 1 januari 2016 249,707 26,000 1,018,452 -909,132 -24,248 360,779
Disposition enligt beslut &rsstimma -24,248 24,248 0
Omrikningsdifferens -320 -320
Arets resultat 12,777 12,777
Utgaende balans per 31 december 2016 249,707 26,000 1,018,452 -933,700 12,777 373,236
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Kassaflédesanalyser

Koncernen Moderbolaget
Belopp i Tkr Not 2016 2015 2016 2015
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -37,208 -92,273 -6,222 -31,824
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: 20 4,416 -79,933 -1,497 348
Finansiella intakter 253 105,310 19,177 4
Finansiella kostnader -293 -13,059 -175 -3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandring
av rorelsekapital -32,832 -79,955 11,283 -31,475
Kassafléde fran férandring i rorelsekapital
Forandringar varulager och pagaende arbete -647 -3,066
Forandring av kortfristiga fordringar 1,092 5,513 255 -1,003
Forandring av leverantérsskulder 4,342 -7,827 1,135 -836
Forandring av kortfristiga skulder -1,598 -12,531 -1,592 970
Kassaflode fran den lépande verksamheten -29,643 -97,866 11,081 -32,344
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 7
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 8 -1,168 -838 38
Aterbetalning/Forvirv av finansiella anldggningstillgdngar 9,10 -960 -50,685 -33,633
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,128 -838 -50,685 -33,595
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60,709 74,166
Upptagna lan 11,355 11,355
Amortering lan -9,906 -10,137 -13,459
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,449 50,572 11,355 60,707
Arets forandring i likvida medel och kortfristiga placeringar -30,322 -48,132 -28,249 -5,232
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens
borjan 32,602 83,197 29,961 35,764
Valutakursférandring i likvida medel 601 -2,463 -15 =571
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid perioden slut 2,881 32,602 1,697 29,961
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REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Nordic Mines AB (publikt) (moderbolag) och dess dotterbolag (tillsammans Koncernen) utgor
ett nordiskt gruv och prospekteringsbolag. Moderbolaget ar ett inregistrerat aktiebolag med
sate i Stockholm. Huvudkontorets adress ar c/o Advokatfirman Lindahl KB, P.O Box 1065, 101
39, Stockholm, Sweden. Aktierna ar noterade pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm,
Small Cap listan. Savida ingenting annat ar angivet ar alla belopp i tusental SEK. Siffror inom
parentes avser foregaende ar. En sammanstallning av de viktigaste redovisningsprinciperna
aterges nedan.

BAS FOR FRAMSTALLNING AV RAPPORTERNA

Koncernredovisningen for Nordic Mines AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR1, kompletterande redovisningsregler for Koncernredovisning samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. De har upprattats enligt kostnadsmetoden,
med undantag av omvardering av finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument)
varderade till verkligt varde via Vinst & Forlustrakningen

Upprattande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraven kraver anvandning av flera
redovisningsrelaterade uppskattningar. Koncernens redovisningsprinciper Omraden som
kraver mera djupanalyser och som ar komplexa eller andra omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av betydelse for finansiella rapporteringsandamal, rapporteras i avsnittet
Viktiga Uppskattningar och Bedémningar for redovisningsandamal nedan.

ANDRINGAR AV REDOVISNINGSPRINCIPER OCH INFORMATION

(a) Nya och reviderade standarder som tillampats av Koncernen.

Inga nya standarder har tillampats av Koncernen for forsta gangen for redovisningsaret som
bdrjar den 1 januari 2016.

(b) Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tilldmpats av Koncernen
Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for redovisningsaret som boérjar efter den1
januari 2016 och som inte tillampades vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument avser klassificering, vardering och rapportering av finansiella
tillgangar och skulder. Den kompletta versionen av IFRS 9 publicerades i juli 2014. Den
ersatter delar av IAS 39 som berdr klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS
9 behaller en blandad varderingsmetod men férenklar denna metod i vissa avseenden. Det
kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupna
anskaffningskostnader och verkligt varde via resultatrakningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets egenskaper. Investeringar i
egna kapitalinstrument maste redovisas till verkligt varde via resultatrakningen men det ar
ocksa mojligt att, nar instrumentet forst redovisas, redovisa det till verkligt varde genom annan
totalinkomst. Ingen omklassificering av inkomstrapporten kommer da att géras i anslutning till
avyttring av instrumentet. IFRS 9 introducera ocksd en ny modell for berakning av
kreditforlustavsattningar baserade pa forvantade kreditférluster. For finansiella skulder ar
klassificeringen och varderingen inte andrad forutom dar en skuld redovisas till verkligt varde i
resultatrékningen baserad pa alternativet verkligt varde. Andringar i varde hanforbara till
andringar i den egna kreditrisken maste redovisas i Ovrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven
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pa anvandning av hedgeredovisning genom att ersatta 80-125 kriteriet med krav pa
ekonomiska férhallanden mellan hegdeinstrumentet och hedgeobjektet och att hedgekvoten ar
densamma som den som anvandes i riskhanteringen. Hedgedokumentationen andras ocksa
nagot jamfért med den som upprattades i enlighet med IAS39. Standarden maste galla for
redovisningsaret som borjar den 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar tillaten. EU har annu
inte antagit denna standard. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 9.

IFRS 15 "Intakter fran kontrakt med kunder” reglerar hur intakt ska redovisas. Principerna, som
IFRS 15 ar grundad, bor ge anvandaren av finansiella rapporter mer anvandbar information om
foretagets intakter. Den utvidgade upplysningsskyldigheten innebar att informationen om
intaktstyper, tidpunkt for avveckling, osakerheter kopplade till intaktsredovisningen och
kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt maste lamnas. Enligt IFRS 15 maste intakt
rapporteras nar kunden tar kontroll dver den salda varan eller tjansten och kan anvanda den for
att utnyttja varan eller tjansten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakt, IAS 11 Byggnationskontrakt och
tillhérande SICs och IFRIs. IFRS 15 trader i kraft i januari 2018. Tidigare tillampning ar tillaten.
Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 15.

IFRS 16 Leasing - i januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som ersatter IAS 17
Leasing och tillhérande tolkningar, IFRIC 4, SIC-15 och C-27. Standarden kraver att tillgangar
och skulder hanforliga till leasingar, med fa undantag ska rapporteras i balansrakningen.
Denna metod ar baserad pa synsattet att den som leasar har ratten att anvanda en tillgang
under en specifik tid och samtidigt skyldighet att betala for denna rattighet. Rapporteringen fran
den som hyr ut férblir i allt vasentligt de samma. Standarden galler fran redovisningsaret som
borjar den 1 januari 2019. Tidigare tillampning ar tillaten. EU har annu inte antagit denna
standard. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Ingen av de andra IFRS eller IFRIC tolkningarna, som annu inte har traff ikraft, forvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

KONCERNENS FINANSRAPPORTER

Koncernens finansrapporter upprattas i enlighet med inkdpsmetoden, vilket innebar att
dotterbolagens egna kapital vid anskaffningstidpunkten, upprattat som skillnaden mellan
faktiskt varde pa tillgdngar och skulder, elimineras i sin helhet. P4 detta satt inkluderar
koncernredovisningen bara den del av dotterbolagens egna kapital som har tillkommit sedan
forvarvet. Dotterbolag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) dver vilka koncernen
utdvar kontrollerande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar det ar exponerat mot
eller har ratt till rérlig avkastning fran sina innehav och har mojlighet att paverka foretagets
avkastning. Dotterbolag ingar i koncernredovisningen fran det datum da det kontrollerande
inflytandet 6vergick till koncernen. De ingar inte i koncernredovisningen fran det datum da
koncernen inte langre har ett kontrollerande inflytande.

Transaktioner inom koncernen och balansrakningsposter samt orealiserade vinster fran
transaktionerna mellan koncernforetag ar eliminerade. Orealiserade forluster ar ocksa
eliminerade savida inte transaktionerna utgér bevis pa avskrivningskrav for den o6verlatna
tillgangen.

Under vissa omstandigheter har redovisningsprinciperna for dotterbolag andrats for att
garantera konsistent tillampning av koncernens redovisningsprinciper.
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VAXLING AV UTLANDSK VALUTA

Verksamhetsvaluta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i redovisningen for de olika koncernenheterna mats i valutan som anvands i
den ekonomiska miljon dar foretaget har sin verksamhet (verksamhetsvaluta).
Koncernredovisningen rapporterar i SEK vilket ar moderbolagets verksamhetsvaluta och
rapporteringsvaluta.

Transaktions och balansrakningsposter

Transaktioner i frammande valua raknas om till verksamhetsvaluta med hjalp av den
vaxlingskurs som galler vid transaktionstillfallet. Vaxlingsvinster och férluster, som uppstar vid
sadana transaktioner betalas vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i frammande
valuta vid balansrakningsdatum, rapporteras i vinst och foérlustrakningen.

Vaxlingsdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella tillgangar rapporteras i vinst och
forlustrakningen under finansiella poster. Andra vaxlingsdifferenser rapporteras emellertid
under respektive annat rorelseresultat.

Koncernforetag
Vinst/forlust och finansiell position for alla koncernféretag som har en annan verksamhetsvaluta
an rapporteringsvalutan omraknas till koncernens rapporteringsvaluta enligt nedan:

a) Tillgangar och skulder pa varje balansrakning raknas om till vaxlingskursen pa
balansrakningsdatum;

b) Intdkter och kostnader for varje resultatrakning omraknas till genomsnittlig vaxelkurs
(forutsatt att denna genomsnittliga kurs utgdér en rimlig uppskattning av den
ackumulerade effekten av vaxelkurserna som galler pa transaktionsdagen, annars
redovisas intakter och kostnader till en omrakningskurs som galler vid
transaktionsdatum), och

c) Alla vaxelkursdifferenser som uppstar rapporteras i ovrigt totalresultat.

KASSAFLODESRAPPORT
Kassaflédesrapporten har upprattats i enlighet med den direkta metoden. Det rapporterade
kassaflodet bestar enbart av transaktioner som resulterar i kontantbetalningar.

SEGMENTRAPPORTERING

Ett affarssegment ar en tillgangsgrupp och verksamheter som tillhandahaller produkter och
tjanster och som ar utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig fran andra affarssegment.
Geografiska regioner tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk milj6 som ar
utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig fran vad andra ekonomiska miljoer ar utsatta for.

Fran och med januari 2013 frangick koncernen segmentsindelning da det endast finns en
produktiv gruva i Finland inom koncernen och det ar sa koncernens resultat foljs upp och
varderas.

INTAKTSREDOVISNING

Forsaljning av guld och andra mineraler intaktsfors nar bindande kopeavtal har ingatts och
leverans till kund har skett. Eventuella intakter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet
redovisas som oOvriga rorelseintakter.
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar
Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i enlighet med IFRS 6.

Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter varderas till anskaffningsvarde och avser alla
utgifter direkt hanforliga till prospektering och utvardering av mineraltiligangar. | balanserade
prospekterings- och utvarderingstillgangar ingar utgifter for inmutningar, provborrningar,
tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsforsok, geologiska studier samt
aterstallningskostnader. Nar teknisk maojlighet och kommersiell genomférbarhet att utvinna en
mineraltillgang kan pavisas, kommer balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras
som prospekterings- och utvarderingstillgang. Omklassificering kommer sa att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar respektive IAS 38
Immateriella tillgangar, beroende av hur tillgangarna omklassificerats. Prospekterings- och
utvarderingstillgangar prévas for nedskrivning och eventuella nedskrivningar redovisas innan
omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas utifran kraven i IFRS
6, nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och
utvarderingstillgang kan &verstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omstandigheter tyder
pa att det redovisade vardet Overstiger atervinningsvardet gors vardering, klassificering och
ldmnas upplysningar utifran kraven i IAS 36 Nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
av- och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet
av tillgangen. Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och fardigstallande av
vasentliga materiella anlaggningstillgangar inréknas i anskaffningsvardet. Tillredningskostnader
utgors dels av jordavrymning och grabergsbrytning for att komma at malmkroppen, dels av
arbeten avseende vagar, orter, schakt, snedbanor m.m. Tillredningskostnader med en
ekonomisk livslangd pa oOver 3 ar aktiveras. Tillkommande utgifter laggs till tillgangens
redovisade varde eller redovisas som separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader
i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Av- och nedskrivningsprinciper for materiella anlaggningstillgangar

Inga avskrivningar gors pa mark. Avskrivningar pa andra tillgangar, for att fordela deras
anskaffningsvarde eller omvarderat belopp ner till det beraknade restvardet Over den
beraknade nyttjandeperioden, gors enligt foljande:

* Aktiverade tillredningar, anlaggningar och utrustningar i gruvor avskrivs i den takt
som malmuttag fran de underliggande gruvorna utnyttjas, produktionsberoende
avskrivning.

» Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart éver 20 ar dock inte under en langre
period an for gruvans livslangd.

* Byggtekniska konstruktioner (luft- och varmeinstallationer, hissar m.m.) som forslits i
snabbare takt avskrivs linjart dver 10 ar.

* Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs linjart dver 10 ar.
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* Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor forslitning avskrivs linjart éver
hogst 3 ar.
* Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart dver hogst 5 ar.

Koncernen tillampar komponentavskrivningar, innebdrande att storre processanlaggningar
delas upp i delkomponenter med olika nyttjandeperioder och darmed olika avskrivningstider.
Gruvans livslangd beraknas genom att rakna samman mineraltilgangarna i sadana fyndigheter
som innehaller mineralreserver och dela denna summa med genomsnittlig estimerad
produktionsplan per ar. Den andel som innehaller mineralreserver upptas till 100 % i
berakningsunderlaget medan resten av mineraltilgangarna upptas till ett sannolikt varde
baserad pa en kvalificerad bedémning och tidigare erfarenhet. Produktionsplaner fér gruvornas
livslangd upprattas arligen.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras
vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om
tillgangens redovisade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde. Vinster och férluster
vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan forsaljningsintakt och redovisat varde och
redovisas i Andra vinster/forluster i resultatrakningen.

LEASING

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med leasingavtalets
ekonomiska innebdrd. Leasingobjekt som disponeras via finansiell leasing redovisas som
anlaggningstilgdng och framtida leasingavgifter som rantebarande skulder i
koncernredovisningen. For leasingobjekt som klassificeras som operationell leasing redovisas
leasingkostnaden som rorelsekostnad i resultatrakningen. Leasing av anlaggningstillgangar dar
koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar forknippat med agandet,
klassificeras som finansiella leasingavtal. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens
bdrjan till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av leasingavgifterna.
Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Betalningar som gérs under
leasingtiden kostnadsfors i resultatrakningen linjart Over leasingperioden. | moderbolaget
redovisas alla leasingavtal som operationella.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolagets finansiella tillgangar och skulder indelas i foljande kategorier: Lanefordringar och
kundfordringar samt Ovriga finansiella skulder Nya kategorier faststélls vid behov. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet. Inga
finansiella tillgangar som ar derivat redovisas i denna arsredovisning.

Lane- och kundfordringar

Lane- och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i
omsattningstillgangar, med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Koncernens tillgangar i
denna kategori utgdrs enbart av likvida medel och likvida medel som ar pantsatta i
balansrakningen.

Lane- och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde
med tilldampning av effektivrantemetoden.
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Ovriga finansiella skulder

En finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets
avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, aven om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskuld tas upp i
balansrakningen nar faktura mottagits En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.

Finansiella skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebar att de initialt
redovisas till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten varderas skulder till kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre an ett ar medan
kortfristiga skulder har en I6ptid kortare an ett ar.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs
ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera
handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats férsta gangen

(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser) har inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflddena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststalla om det foreligger objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger hoér bland annat betydande finansiella svarigheter hos
galdenaren.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststélls med anvandning av metoden forst-in-forst-ut (FIFU).
Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av ramaterial, direkt 16n,
andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet) Lanekostnader ingar inte. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvarvats i den
|Iopande verksamheten fran leverantorer. Leverantdrsskulder klassificeras som Kkortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om
denna ar langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
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UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.
Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for lanel6ften redovisas som transaktionskostnader for upplaningen i den
utstrackning det ar sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. |
sadana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte féreligger nagra bevis
for att det ar sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas
avgiften som en forskottsbetalning for finansiella tjanster och fordelas 6ver det aktuella
laneloftets 16ptid.

Laneutgifter

Allmanna och sarskilda laneutgifter som ar direkt hanférliga till inkép, uppférande eller
produktion av kvalificerade tillgangar, vilket ar tillgangar som det med nddvandighet tar en
betydande tid i ansprak att fardigstalla fér avsedd anvandning eller forsaljning, redovisas som
en del av dessa tillgangars anskaffningsvarde Aktiveringen upphdr nar alla aktiviteter som kravs
for att fardigstalla tillgangen for dess avsedda anvandning eller forsaljning huvudsakligen har
slutforts.

Finansiella intakter som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vantan pa
att anvandas for finansiering av tillgangen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla
andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar.

INKOMSTSKATTER
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar samt justering av tidigare ars aktuella skatt och férandring av uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler
och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sakerhet kommer att
faststallas.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara
skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om den uppskjutna skatten uppstar till féljd
av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas
galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.
Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterforetag
och intresseftretag, forutom dar tidpunkten for aterforing av den temporara skillnaden kan
styras av Koncernen och det ar sannolikt att den temporara skillnaden inte kommer att aterforas
inom 6verskadlig framtid.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Nordic Mines har inga formansbestamda pensionsplaner utan samtliga pensionslésningar ar
avgiftsbestamda. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas
tjanstgoring under innevarande ar eller tidigare perioder For avgiftsbestamda pensionsplaner
betalar Koncernen avgifter till offentlig eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar om en anstallds anstalining skulle sagas upp fore normal
pensionstidpunkt eller nar en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar Koncernen bevisligen ar forpliktigad
endera 1) att saga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande,
eller 2) att lamna ersattningar vid uppsagning som resultatet av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra frivilig avgang. Foérmaner som forfaller mer an 12 manader frdn balansdagen
diskonteras till nuvarde.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner, dar regleringen gors med aktier och
dar féretaget erhaller tjanster fran anstallda som vederlag for koncernens eget kapitalinstrument
(optioner). Verkligt varde pa den tjanstgéring som berattigar anstallda till tilldelning av optioner
kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsféras baseras pa verkligt varde pa de
tilldelade optionerna:

- inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t ex aktiemalkurs)

- exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoéringsvillkor och icke marknadsrelaterade
villkor for intjanande (t.ex. ldnsamhet, mal for forsaljningsdkningar och att den
anstallde kvarstar i foretagets tjanst under en angiven tidsperiod), och inklusive
inverkan av villkor som inte utgor intjanandevillkor (exempelvis krav att anstallda ska
spara)

- ingen ersattning bokas upp om optionerna ar “out-of-money”

Ibland kan det intraffa att anstallda utfor tjanster innan tilldelningsdagen intraffar och da goérs
en uppskattning av det verkliga vardet, for att en kostnad ska kunna redovisas fordelat dver
perioden mellan den tidpunkt da anstallda borjar utféra tjanster och tilldelningsdagen.

Vid varje rapportperiods slut omprévar koncernen sina bedémningar av hur manga aktier som
forvantas bli intjdnade baserat pa de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren. Den
eventuella avvikelse mot de ursprungliga beddémningarna som omprdévningen ger upphov till,
redovisas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for
eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde) och
ovrigt tillskjutet kapital.
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De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av aktieoptioner betraktas som en
integrerad del av tilldelningen, och kostnaden behandlas som en kontantreglerad
aktierelaterad ersattning.

AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader och rattsliga krav
redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser
och nar det ar mer sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att reglera atagandet an att sa
inte sker, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster. Avsattningar varderas till nuvardet av det belopp som férvantas kravas for att
reglera forpliktelsen.

Avsattningar for aterstallande av mark goérs for nuvardet av beddmda framtida kostnader i
enlighet med Bolagets produktion enligt gruvplanen. En bedémning av reserverat belopp sker
kontinuerligt.

Bolaget kommer fortldpande under brytningens gang att efterbehandla den mark som man inte
langre aktivt bearbetar i produktionen.

LIKVIDA MEDEL
| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och oOvriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och
leverantorsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varden eftersom posterna ar kortfristiga till
sin natur. Verkligt varde pa finansiella skulder beraknas, for upplysning i not, genom att
diskontera det framtida kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsranta som ar
tillganglig for Koncernen for liknande finansiella instrument.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt foretagande ar férenat med ett visst matt av risktagande Nordic Mines verksamhet maste
utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom
gruvverksamhet och prospektering ofta stalls infor. Riskerna ar i flertalet fall av sadant slag, att
Bolaget inte kan forsakra sig mot dem.

Riskerna i ett gruv- och prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av sjalva
prospekteringen, produktionen samt marknadspriset pa metallmarknaden, men &aven Htill
tillstandsfragor avseende undersokning, bearbetning och miljo.

Koncernen ar ocksa exponerad for ett antal finansiella risker: likviditetsrisk, kreditrisk,

guldprisrisk och valutarisk. Styrelsen och Bolagets ledning forsdker hantera dessa risker genom
att identifiera, utvardera och i lampliga fall minska de risker som raknas upp.
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Likviditetsrisk

Bolaget har vid rapportdagen inte tillrackligt med likviditet for att tacka sitt behov under de
kommande tolv manaderna. Likvida medel uppgick till 2,9 miljoner kronor per utgangen av
fijarde kvartalet 2016 och Bolaget saknar i princip intakter sedan gruvproduktionen stangdes,
forutom mindre inkomster fran skogsbruk och forsaljning av outnyttjad utrustning. Bolaget ar
beroende av externt kapital for sin fortsatta verksamhet.

Bolaget saknar idag medel for att finansiera en aterstart av Laivagruvan. Nordic Mines planerar
att inga en affarsuppgorelse med Firesteel, som beskrivs ovan, vilket ska resultera i att Firesteel
finansierar en aterstart av verksamheten. Om affarsuppgorelsen inte blir av, kommer Bolaget
att behova fa tag i ytterligare kapitaltillskott bade for att fortsatta skéta och underhalla Laiva och
for att med tiden aterstarta verksamheten.

Om Bolaget inte i tid kan slutfora affarsuppgorelsen med Firesteel, fa tag i ytterligare
kapitaltillskott eller komma 6verens om betalningsplaner med leverantérer och borgenarer, finns
det risk att ett likviditetsunderskott uppstar. Det finns da en risk att den finska ackordsplanen
forfaller, vilket skulle kunna leda till en ny féretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling
av Bolaget.

Sammantaget innebar detta att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Se aven not 23 Fortlevnadsprincip.

Ackordsplan for Nordic Mines Oy

Uleaborgs tingsratt beslutade den 31 juli 2014 att faststalla det ackordsférslag som inlamnats till
tingsratten av rekonstruktéren for Nordic Mines finska dotterbolag. Ackordsuppgorelsen
innehaller villkor som goér det mojligt for Bolagets fordringsagare och Overvakaren av
ackordsuppgorelsen, advokat Hannu Ylonen vid advokatfirman Krogerus, att under vissa
forutsattningar ansdka om att ackordet ska upphora (vilket beskrivs i detalj i ackordsplanen).
Uppsagningsgrunderna innefattar bland annat det fall att koncernbolagen inte fullgér sina
betalningsskyldigheter enligt ackordsplanerna.

Om Nordic Mines Oy bryter mot den finska ackordsplanen finns det en risk att den forfaller,
vilket skulle kunna leda till en ny foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av
Bolaget. | handelse av att den finska ackordsplanen forfaller atergar de relevanta
borgenarernas fordringar till Nordic Mines Oy, till fullt belopp, och i handelse av konkurs
kommer samtliga aktieagare att forlora hela sitt tidigare insatta aktiekapital.

En mer detaljerad beskrivning av ackordsplanen i Nordic Mines Oy aterfinns i 2015 ars
prospekt, som finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.nordicmines.se.

Guldprisrisk

Forsaljningen pabdrjades under januari 2012 och har bestatt vasentligen av en enda produkt,
dorétackor, innehallande guld, silver och koppar. En nedgang i guldpriset kan f& en negativ
inverkan pa Koncernens resultat framgent och aven ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att aterstarta Laivagruvan.
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Valutarisk

Guld noteras i USD, majoriteten av kostnaderna uppkommer i EUR och Koncernen
konsolideras i SEK Bolaget blir darmed direkt beroende av vaxelkurserna i dessa valutor. Om
USD starks gentemot EUR far det en positiv effekt. Om EUR starks gentemot SEK far det en
positiv effekt pa forsaljningen, men en negativ effekt pa kostnaderna. Se vidare not 26.

Medarbetare

Nordic Mines har idag en liten organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. En
begransad forvantad livstid och hitintills svag I6nsamhet for Laivagruvan kan resultera i att
mojligheten ar begransad att rekrytera nyckelpersoner vid en aterstart av gruvan.

Ovriga risker

Forutom dessa risker maste aven mer generella riskfaktorer beaktas, som mer eller mindre alla
foretag som ar involverade i affarsverksamhet moéter, som konjunkturutveckling, konkurrenter,
teknik och marknadsutveckling, leverantorer, kunder, foretagsforvarv, kvalificerad personal,
lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter och aktiemarknadsrisk. Ytterligare risker och
osakerheter som Nordic Mines for narvarande inte kanner till, eller som inte beddoms som
vasentliga, kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som paverkar Nordic Mines i framtiden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader.

Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och
antagningarna ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period som
andringarna gors om andringarna paverkat endast denna period eller i den period som
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rapportperioder anges i
huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for Immateriella tillgangar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas utifran kraven i IFRS
6, nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och
utvarderingstillgang kan overstiga dess atervinningsvarde. Vardet kan behdva skrivas ned om:
1) forutsattningarna skulle andras for de underliggande bedémningarna som utgdér grunden for
vardet pa de immateriella tillgadngarna, eller 2) fakta och omstandigheter skulle framkomma som
tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36.

Egendom, anlaggning och utrustning

Nedskrivningsprovning av egendom, anlaggning och utrustning ager rum nar omstandigheterna
antyder att nettoandelsvardet for en sadan tillgang kan komma att éverskrida restvardet. Vardet
kan behdva nedskrivas om: 1) forutsattningarna skulle komma att andras for de underliggande
tillgangarna som anvandes for att bedoma vardet pa de immateriella tillgangarna, eller 2) fakta
och omstandigheter skulle framkomma som indikerar ett behov av nedskrivningsprovning enligt
IAS 36.
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Vardet pa tillgangarna beror delvis pa:

- Erhallande av tillstand fér utvinning av malm

- Bodrjan av utvinningsarbete

- Summan av uppboérdskostnaderna, forenat med det diskonterade vardet av framtida
kostnader for utvinning av malm, ar lagre an det nuvarande vardet pa den inkomst som
forvantas att genereras fran utvinningen av mineraler.

Tillgangarnas varde i form av kapitaliserade utvecklingskostnader for gruvdrift ar avhangigt av
att koncernen beviljas tillstand for de platser dar prospekteringen ager rum.

Aterstillande av mark
Nedskrivningar gors for de uppskattade kostnaderna for aterstallande av mark enligt den
upprattade gruvplanen. En uppskattning av det 6ronmarkta beloppet sker kontinuerligt.

Uppskattning av forlustutjiamningen framat

Koncernledningen och styrelsen gor varje ar en uppskattning av mojligheten att kapitalisera de
uppskjutna skattetillgangarna med avseende pa den beskattningsbara forlustutjamningen
framat. De uppskjutna skatteinkomsterna anges endast om det bedéms som sakert att de kan
anvandas gentemot det beskattningsbara oOverskottet. Utnyttjande av den beskattningsbara
forlustutjamningen framat ses som fullstandig finansiering.

Rattsliga fragor
Styrelsen granskar kontinuerligt risken for finansiella konsekvenser vid tvister. Dessa
granskningar omfattar en viss bedémning vad galler resultatet och de atgarder som erfordras.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSSED

Moderbolaget har upprattat arsberattelsen enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings (RFR) rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska enheter. RFR 2 kraver att
moderbolaget, i egenskap av juridisk enhet, tillampar alla EU-godkanda IFRS och uttalanden, i
den utstrackning det ar mojligt inom ramen for redovisningslagen och efter beaktande av
korrelationen mellan redovisning och beskattning. Denna rekommendation specificerar
undantagen fran och tillaggen till IFRS som kan tillampas. Andelar i dotterbolag redovisas enligt
kostnadsmetoden.
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Noter

Samtliga belopp anges i Tkr om ej annat anges.

Not 1 Kostnader férdelade pa kostnadsslag

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Forandringar i lager och pagaende arbete 866 -3,066
Ramaterial och forbrukningsmaterial 10,543 16,446
Kostnader for ersattningar till anstallda 13,192 20,919 7,628 10,726
Av- och nedskrivningar 15,153 27,930 339 348
Ovriga kostnader 16,688 24,796 13,422 15,965
56,442 87,025 21,389 27,039
Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisor
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
PwC
- Revisionsuppdraget 762 762 650 633
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 41 106 41 106
803 868 691 739

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &ar andra uppdrag.
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Not 3 Personal

Koncernen Moderbolaget
Medelantal anstallda Totalt 2016 Varav kvinnor Totalt 2015 Varav kvinnor Totalt 2016 Varav kvinnor Totalt 2015 Varav kvinnor
Sverige 1 0% 3 20% 1 0% 3 20%
Finland 38 8% 59 12% 2 0% 3 22%
39 7% 62 7% 3 0% 6 21%
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning (inkl VD) (Antal vid rapportperiodens slut)
Koncernen Moderbolaget

2016 Varav kvinnor

2015 Varav kvinnor

2016 Varav kvinnor

2015 Varav kvinnor

Styrelseledamoter i

moderféretaget 8 0 5 1 8 0 5 1
Ledande
befattninghavare
(inkl VD) 9 1 4 1 8 1 4 1
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Koncernen Moderbolaget
2016 2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015
Léner & andra Sociala Loner & andra Sociala Loner & andra Sociala Loéner & andra Sociala
ersattningar kostnader ersattningar kostnader ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Sverige 4,310 2,571 8,395 3,781 4,310 2,571 8,395 3,781
(varav
pensionskostnader,
Sverige) (1019) (1377) (1291) (1377)
Finland 5,479 1,030 10,664 1,810 947 182 889 197
(varav
pensionskostnader,
Finland) (915) (1.490) (155) (162)
Totalt 9,789 3,601 19,059 5,591 5,257 2,753 9,284 3,978
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader for VD, Ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda:
Koncernen Moderbolaget
2016 2016 2015 2015 2016 2016 2015 2015
VD och Ovriga VD och Ovriga VD och Ovriga VD och Ovriga
foretagsledning anstéllda foretagsledning anstallda féretagsledning anstallda féretagsledning anstallda
Sverige 4,310 5,798 2,596 4,310 5,799 2,596
(varav tantiem o d) =) =) (-) (-)
Finland 743 4,736 2,036 8,628 744 203 716 173
(varav tantiem o d) (=) (=) (=) (=)
Totalt 5,053 4,736 7,834 11,224 5,054 203 6,515 2,769

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Bolaget ska stréva efter att erbjuda sina ledande befattningshavare

marknadsmassiga ersattningar och anstallningsvillkor. Kriterierna darvid ska baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet och
prestation. Ersattningen till verkstéllande direktdren och andra ledande befattningshavare bestar av fast grundién, pensionsférmaner och 6vriga férmaner.
Med ledande befattningshavare avses, forutom VD, de personer i koncernledningen som ar direkt understéllda VD. Pensionspremier utgar med ett belopp
som baseras pa ITP-planen. Pensionsgrundande 16n utgdrs av grundion.

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER ARET TILL VD OCH LEDNING SAMT UPPSAGNINGSTID
| underlaget for I6ner och andra ersattningar VD och foretagsledning ingar 8 personer. Verkstéllande direktor har for ar 2016 erhallit 16n och andra
skattepliktiga ersattningar om sammanlagt 2 910 Tkr (2 945 Tkr). Ledande befattningshavare har for ar 2016 erhallit I6n och andra skattpliktiga ersattningar
om sammalagt 2 145 Tkr (4 889 Tkr). Férmaner till VD och féretagsledning med ett varde av 40 063 kronor (41 031 kronor) varav VD 0 kronor (317

kronor).

Pensioner

Av pensionskostnaderna i Sverige avser 1 019 372 kronor (1 376 789 kronor) gruppen VD och féretagsledning varav 636 809 kronor (532 022 kronor)
avser VD. Av pensionskostnaderna i Finland avser 129 407 kronor (358 235 kronor) gruppen VD och féretagsledning. Pensionsavsattningar i Sverige gors
motsvarande allméanna avtal SIF-SAF. Pensionsavsattningar i Finland gors i enlighet med finsk arbetsrattslagstiftning.
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Not 3 Personal (forts.)

Ersattningar och 6vriga formaner under aret

Till styrelseledaméter som inte &r anstéllda i bolaget och som &r oberoende i forhallande till storre aktiedgare utgar arvode med totalt 200 000 kronor per
ledamot och ar. Styrelsearvode betalas ut fran 1 juli till 30 juni aret efter.

2015 Invald Erséttning (kr)
Lennart Schénning (ordf.) 2009 300,000
Krister Séderlund 2013 200,000
Helve Boman 2013 200,000
Ulla-Britt Frajding-Helqvist (v.ordf.) 2015 125,000
Tord Cederlund 2015 100,000
Manfred Lindvall 2015 100,000
1,025,000

2016 Invald Erséttning (kr)
Krister Séderlund 2013 200,000
Torsten Bériemalm 2016 200,000
400,000

Optionsprogram

Arsstamman den 19 maj 2011 beslutade att emittera 510 000 teckningsoptioner till férman fér nyckelpersoner inom organisationen i form av ett langsiktigt
incitamentsprogram. Teckningsberéattigad ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foéretradesratt, vara det av Nordic Mines AB (publ) helagda dotterbolaget
Nordic Mines Optioner AB, 556751-0671. Dotterbolaget ska utfarda kdpoptioner avseende ratt att férvarva teckningsoptionerna till vissa nyckelpersoner i
och konsulter anlitade av Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic Mines Oy. Teckning skedde 25 maj 2011. Intjdnandeperioden uppgar till 3 ar fran
teckningstillfallet. Varje teckningsoption ger omraknat efter genomférda emissioner och sammanlaggning ratt att under tiden fran och med den 16 juni 2014
till och med den 14 juni 2024 teckna 0,69 nya aktier i Nordic Mines AB (publ), till en teckningskurs per aktie uppgaende till den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under en period om tio (10) handelsdagar narmast efter arsstdmman 2011, dock alltid l1agst aktien
kvotvarde. Ursprunglig teckningskurs om 63,77 kronor ar omraknad efter emissioner och sammanlaggning till 92,3 kronor. Samtliga optioner &r tilldelade,
men ingen kostnadsforing har gjorts da teckningskurs ar vasentligt hdgre an aktiekursen. Inga optioner ar nyttjade. Vid fullt unyttjande av utestaende
teckningsoptioner inom ramen for detta teckningsoptionsprogram tillfors bolaget 32 480 370 kronor, varav 32 325 041 kronor utgdr 6kning av aktiekapital.
Antalet aktier skulle da 6ka med 351 900, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,06 procent raknat pa det totala antalet aktier.

Arsstamman den 23 maj 2012 beslutade att emittera 280 000 teckningsoptioner till férman fér nyckelpersoner inom organisationen i form av ett langsiktigt
incitamentsprogram. Teckningsberéattigad ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vara det av Nordic Mines AB (publ) heldgda dotterbolaget
Nordic Mines Optioner AB, 556751-0671. Dotterbolaget ska utfarda kdpoptioner avseende ratt att férvarva teckningsoptionerna till vissa nyckelpersoner i
och konsulter anlitade av bolaget Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic Mines Oy. Teckning skedde 29 maj 2012. Intjdanandeperioden uppgar till
3 ar fran teckningstillfallet. Aktiekapitalet ska kunna 6kas med hdgst 44 800 kronor vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger
omraknat efter genomférda emissioner och sammanléggning réatt att under tiden frdn och med den 15 juni 2015 till och med den 12 juni 2025 teckna 0,69
nya aktier i bolaget, till en teckningskurs per aktie uppgaende till den volymviktade genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm
under en period om tio (10) handelsdagar narmast efter arsstdmman 2011, dock alltid lagst aktien kvotvarde. Ursprunglig teckningskurs om 16,64 kronor ar
omraknad efter emissioner och sammanlaggning till 24,4 kronor. Samtliga optioner &r tilldelade, men ingen kostnadsforing har gjorts da teckningskurs ar
vasentligt hdgre an aktiekursen. Inga optioner ar nyttjade. Vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner inom ramen for detta
teckningsoptionsprogram skulle antalet aktier 6ka med 193 200, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,03 procent raknat pa det totala antalet aktier.

Teckningsoptionernas uppdaterade villkor

Beslutat Tecknings- Berittigade Aktier per Teckning- Starttid for Sluttid for
optioner aktier option skurs aktieteckning aktieteckning

23/05/12 280,000 193,200 0.69 24.40 15/06/15 12/06/25

19/05/11 510,000 351,900 0.69 92.30 16/06/14 14/06/24
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Not 4 Ovriga rérelseintakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Valutakursintakter 25,266 4,868 20,616 4,722
Valutakursforluster -12,496 -10,116 -12,482 -10,065
Forsaljning skog 6,464 6,464
Intakt for administrativa tjanster till dotterbolag 569 558
Summa o6vriga rorelseintakter och kostnader 19,234 -5,248 15,167 -4,785
Not 5 Finansiella intakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Ranteintakter likvida medel 253 54 1 4
Ranteintakter, koncernbolag 19,176 7,575
Vinst forvarv bankskuld 105,256
Summa finansiella intdkter 253 105,310 19,177 7,579
Réantekostnader banklan -10,150
Rantekostnader finansiell leasing -4 -260
Ovriga réntekostnader -289 -2,649 -175 -3
Nedskrivning finansiella anlaggningstillgangar
Ackordsforlust
Summa finansiella kostnader -293 -13,059 -175 -3
Summa finansiella intakter och kostnader -40 92,251 19,002 7,576

Prévning nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehov av interna lan provas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet av interna lan kan 6verstiga dess
atervinningsvarde. Foretagsledningen gér beddmningen av sadana fakta. Under tredje kvartalet 2014 gjordes ackordsforlust pa interna lan fran
moderbolaget i samband med att Nordic Mines Oy avslutade den pagaende rekonstruktionen.

Ackordforlust, moderbolaget

| samband med att koncernens finska dotterbolag Nordic Mines Oy avslutade rekonstruktionen 2014 skrevs samtliga davarande utestdende
fordringar fran moderbolaget Nordic Mines AB pa det finska dotterbolaget av. En betydande del av moderbolagets utestaende fordringar pa Nordic
Mines Oy skrevs ned redan 2013 men aterstaende nettoeffekt resulterade i att moderbolaget Nordic Mines AB for 2014 redovisar en ackordsforlust
om -178 804 tsek.

Vinst forvarv bankskuld, koncernen

Nordic Mines AB har under fijarde kvartalet 2015 forvarvat de tidigare projektfinansidrernas samtliga fordringar pa Koncernen enligt befintliga
projektfinansieringsavtal ("Bankskulden”). Nordic Mines AB har aven forvarvat de teckningsoptioner som innehades av langivarna, se vidare
Teckningsoptioner not 14. Fér Bankskulden och teckningsoptionerna har Nordic Mines AB erlagt ett vederlag om 5 miljoner euro motsvarande 45
818 tsek. Da det tidigare i balansrakningen upptagna beloppet avseende utestdende Bankskuld dverskred det vederlag Nordic Mines AB erlagt
redovisar Nordic Mines pa koncernniva en vinst pa férvarvet av bankskulden uppgaende till 105 256 tsek.
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Not 6 Inkomstskatter och Uppskjuten skattefordran

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat 6 2 3
Summa aktuell skatt 6 2 3 -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av temporara skillnader
Summa inkomstskatt - - - -
Redovisat resultat fore skatt -37,248 -22 12,780 -24,248
Skatt enligt gallande skattesats Skatteeffekter: 8,195 5 -2,812 5,335
Ej avdragsgilla kostnader -8 -13 -3 -13
Ej skattepliktiga intakter 36
Emissionskostnader 1,164 1,164
Tidigare ars underskottsavdrag som nyttjas for att minska
den aktuella skattekostnaden 2,818
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skatt -8,181 -1,190 -6,486
redovisats
Summa inkomstskatt 6 2 3 0

Gallande skattesats i moderforetaget och dess svenska dotterforetag uppgar till 22% medan den i det finska dotterféretaget uppgar till
20%.

Underskottsavdrag

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten

skattefordran har redovisats 838,425 801,177 110,031 122,829
Potentiell skatteférman 169,552 162,365 24,207 27,022

Not 7 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Ingédende anskaffningsvarde 63,188 64,341 62,383 63,536
Aktiverade prospekteringskostnader
Nedskrivning
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 63,188 64,341 62,383 63,536
Valutakursdifferens 1,496 -1,153 1,496 -1,153
Utgaende redovisat varde 64,684 63,188 63,879 62,383

Prévning nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas nar fakta och omstéandigheter tyder pa att det redovisade
vardet for en prospekterings- och utvarderingstillgang kan éverstiga dess atervinningsvarde. Foretagsledningen gér bedémningen av
sadana fakta. Bolaget har enligt IFRS 6 skrivit ned de ackumulerade prospekteringskostnaderna till 0 Mkr baserat pa ett beslut att
avveckla relaterade tillgangar.

Koncernen
Aktiverande prospekteringskostnader & Nedskrivning per omrade 2016 2015
Laivagruvans naromrade
Ovriga omraden Finland
Sverige
0 0
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Not 8 Materiella anldggningstillgangar

Koncernen
Summa
Byggn, mark Gruv- Maskiner & Produktions- materiella
Belopp i Tkr och markanl. tillgangar inventarier anlaggn. anl. tillg.
Per 1 januari 2015
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25,895 140,000 53,695 956,590 1,176,180
Ackumulerade avskrivningar -441 -20,184 -38,275 -111,692 -170,592
Ackumulerade nedskrivningar -9,5632 -535,419 -544,951
Redovisat varde 25,454 110,284 15,420 309,479 460,637
Rakenskapsaret 2015
Ingaende redovisat varde 25,454 110,284 15,420 309,479 460,637
Anskaffningar 831 831
Avyttringar -38 -580 -618
Valutakursdifferenser -78 -9,895 -9,973
Avskrivningar -57 -8,682 -18,530 -27,269
Utgaende redovisat varde 25,397 110,284 6,622 281,305 423,608
Per 31 december 2015
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25,895 140,000 53,579 946,946 1,166,420
Ackumulerade avskrivningar -498 -20,184 -46,957 -130,222 -197,861
Ackumulerade nedskrivningar -9,532 -535,419 -544,951
Redovisat varde 25,397 110,284 6,622 281,305 423,608
Réakenskapsaret 2016
Ingaende redovisat varde 25,397 110,284 6,622 281,305 423,608
Anskaffningar 31 1,137 1,168
Valutakursdifferenser 13 12,390 12,403
Avskrivningar -57 -870 -14,814 -15,741
Utgaende redovisat varde 25,340 110,284 5,796 280,018 421,438
Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25,895 140,000 53,623 960,473 1,179,991
Ackumulerade avskrivningar -555 -20,184 -47,827 -145,036 -213,602
Ackumulerade nedskrivningar 0 -9,532 0 -535,419 -544,951
Redovisat varde 25,340 110,284 5,796 280,018 421,438

| posten maskiner och inventarier ingar leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

2016 2015
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 24,390
Ackumulerade avskrivningar -23,814
Redovisat varde 0 576

Prévning nedskrivningsbehov

Nedskrivningsbehov pa materiella anlaggningstillgangar prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for tillgangar kan
Overstiga dess atervinningsvarde. Foretagsledningen gér bedémningen av sadana fakta. Med utgangspunkt ifran Laivas mineralisering samt den

uppdaterade mineralreserven och mineraltililgdngen per den 1 januari 2015 har styrelsen gjort en bedémning av atervinningsvérdet for

anlaggningstillgangarna i verksamheten. Det inkluderar vardet pa saval de gruvtillgadngar som den anlédggning som bolaget har fér brytning och

guldproduktion.

Atervinningsvardet har bland annat faststallts som ett diskonterat kassafléde for den planerade verksamheten. Centrala bedémningar i denna
berakning omfattar antaganden kring guldhalt, guldpris och produktionskostnader
- Vad géller guldhalt har den mineralreserv och mineraltillgang per den 1 januari 2015, som tagits fram av det oberoende gruvkonsultbolaget SRK Ltd
utgjort grund for antagande avseende detta. Den totala bevisade och sannolika mineralreserven i Laiva per den 1 januari 2015 uppgar till 9 367 000

ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guldinnehallet i mineralreserven motsvarar omkring 11 200 kg

(360 000 troy ounce).

- Berakningen av mineralreserven har baserats pa ett antaget femarigt guldpris om € 1 020 per troy ounce (USD 1 184 per troy ounce). Ett

avkastningskrav om 10% har applicerats.

- Produktionskostnaderna har baserats pa bolagets brytplan och har sin grund i historiska kostnader fran omradet men aven utifran en vardering av
vad den férandrade planen kommer att innebéra i termer av brytning.
- Tilkommande investeringar har beaktas i de fall de &r en del av affarsplanen och som sadana kénda vid berékningstillfallet.
- Vardering forutsatter full finansiering av gruvstarten.
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Not 8 Materiella anldggningstillgangar (forts.)

Moderbolaget
Maskiner Summa

Byggn, mark och materiella
Belopp i Tkr och markanl. inventarier anl. tillg.
Per 1 januari 2015
Anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 25,895 10,451 36,346
Ackumulerade avskrivningar -441 -4,076 -4,517
Redovisat varde 25,454 6,375 31,829
Rékenskapsaret 2015
Ingaende redovisat varde 25,454 6,375 31,829
Anskaffningar 0
Avyttringar -38 -38
Valutakursdifferenser 0
Avskrivningar -57 -291 -348
Utgaende redovisat viarde 25,397 6,046 31,443
Per 31 december 2015
Anskaffningsvarde eller omvérderat belopp 25,895 10,413 36,308
Ackumulerade avskrivningar -498 -4,367 -4,865
Redovisat varde 25,397 6,046 31,443
Rékenskapsaret 2016
Ingaende redovisat varde 25,397 6,046 31,443
Anskaffningar 31 31
Avyttringar 0
Valutakursdifferenser 0
Avskrivningar -57 -281 -338
Utgaende redovisat varde 25,340 5,796 31,136
Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde eller omvérderat belopp 25,895 10,444 36,339
Ackumulerade avskrivningar -555 -4,648 -5,203
Redovisat varde 25,340 5,796 31,136
Not 9 Deposition Narings-, trafik-, och miljdcentralen i Finland

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Infrastrukturarbete 0 (0) TEUR
Ledning av vatten, behandling, kontroll och uppratthallande 500
(500) TEUR 4,783 4,582
Behandlingssystem av lakvatten, 602 (602) TEUR 5,752 5,514
Utvinningsavfall,1 280 (1 280) TEUR 12,246 11,726

22,781 21,821 - -
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Not 10 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015
Ingaende anskaffningsvarde 101,627 101,627
Koncernbidrag
Ovillkorat aktieagartillskott
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 101,627 101,627
Utgaende redovisat varde 101,627 101,627
Dotterforetag Org nr Sate Andel i % Bokfort varde
Nordic Mines Marknad AB 556767-4980 Uppsala 100% 101,488
— Nordic Mines Oy 2296579-4 Piehinki 100%
Nordic Mines Optioner AB 556751-0671 Uppsala 100% 139
101,627
Not 11 Varulager och pagaende arbete
Koncernen Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Bruten malm pa lager
Forbrukningsmaterial 35,233 34,586
Pagaende arbeten
Doretackor
Summa varulager 35,233 34,586 - -
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Forutbetalda hyror 71 71
Forutbetald leasing 6 6 6 6
Forutbetalda forsakringar 63 446 54 52
Forutbetalda pensions- och arbetsléshetsforsakringar
Forutbetalda IT-kostnader 46 173 20
Forutbetalda garantikostnader 179
Forutbetalda kemikalier
Férutbetalda licenser
Forutbetalda forbrukningsmaterial 94
Forutbetalda maskinarbeten 1,135 1,087
Ovriga férutbetalda kostnader 3,045 2,751 30
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,474 4,628 80 159
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Not 13 Finansiella instrument per kategori

Derivat som anvands for

Lanefordringar och

sakringsandamal kundfordringar Summa
Tillgangar i balansriakningen den 31 december 2016
Kundfordringar och andra fordringar exlusive interimsfordringar -
Likvida medel samt depositioner 25,662 25,662
Summa finansiella tillgangar - 25,662 25,662
Derivat som anvands for Ovriga finansiella
sakringsandamal skulder Summa
Skulder i balansrakningen den 31 december 2016
Upplaning 11,355 11,355
Skulder avseende finansiell leasing -
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 20,951 20,951
Summa finansiella skulder - 32,306 32,306
Derivat som anvands for Lanefordringar och
sakringsandamal kundfordringar Summa
Tillgangar i balansrakningen den 31 december 2015
Kundfordringar och andra fordringar exlusive interimsfordringar -
Likvida medel samt depositioner 54,423 54,423
Summa finansiella tillgangar - 54,423 54,423
Derivat som anvands for Ovriga finansiella
sakringsandamal skulder Summa
Skulder i balansrakningen den 31 december 2015
Upplaning -
Skulder avseende finansiell leasing 1,024 1,024
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 26,729 26,729
Summa finansiella skulder - 27,753 27,753
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Not 14 Eget kapital

Totalt antal aktier ar 565 722 756 stycken med ett kvotvarde pa c:a 44 ore per aktie. Alla emitterade aktier &r till fullo betalda. Varje aktie medfér lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstdmman. Varje aktie ger vidare aktiedgarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till det antal aktier de dger och medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Aktiekapital Antal aktier (tusental)
Ingaende balans per 1 januari 2015 5,403,043
Sammanlaggning av aktier (1:100) 1 -5,349,012
Nyemission 2 397,273
Kvittningsemission 2 114,419
Utgaende balans per 31 december 2015 565,723
Utgaende balans per 31 december 2016 565,723

1. Med beslut fran arsstamman den 30 juni 2015, genomfoérdes i augusti 2015 en sammanlaggning (omvénd splitt) av aktier innebédrande att 100 befintliga
aktier sammanlaggs till 1 ny aktie.

2. Med beslut fran extra bolagsstdamma 21 oktober 2015, genomférdes i december 2015 en nyemission av 511 692 324 aktier varav 114 419 495 aktier
betalades genom kvittning av aktiebaserad atagandersattning. Nyemissionen tillférde efter kvittning av atagandeerséttning men fére 6vriga
transaktionskostnader bolaget cirka 80 Mkr.

Utdelningspolicy
Vid beslut om eventuell utdelning ska beaktas bolagets likviditetssituation, framtida intakter, finansiella stéllning, kapitalbehov samt stéllning i 6vrigt.

Aktieoptioner optionsprogram Se not 3.

Teckningsoptioner

Bolaget emitterade under 2014 teckningsoptioner riktade till bolagets langivare. Det antal nya aktier i bolaget som kunde tecknas med utnyttjande av
optionsratter motsvarade en dgarandel om 12 procent i bolaget. Det var parternas avsikt att de nya aktierna skulle betalas mot kvittning av utestaende lan
under laneavtalet. Teckningsoptionerna aterkoptes och mackulerades av Nordic Mines AB i samband med att samtliga langivarnas fordringar pa koncernbolag
forvarvades av Nordic Mines AB i december 2015. Se vidare not 16 angaende banklan. Pa koncernniva och fér moderbolaget redovisas effekterna av
aterkopet av teckningsoptionerna sasom Transaktioner som redovisas direkt gentemot eget kapital. Fér moderbolaget blir det en positiv effekt om 39 959
tsek och pa koncernniva blir effekten -13 457 tsek.

Reserver i koncernen

Omrakningsreserv Sékringsreserv Summa
Per 1 januari 2015 -39,886 0 -39,886
Valutakursdifferenser -2,543 -2,543
Per den 31 december 2015 -42,429 0 -42,429

Omrakningsreserv Sakringsreserv Summa
Per 1 januari 2016 -42,429 0 -42,429
Valutakursdifferenser 2,028 2,028
Per den 31 december 2016 -40,401 0 -40,401
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Not 15 Avsattningar

Aterstallande Summa
Belopp i Tkr av miljé
Per 1 januari 2016 26,204 26,204
Redovisat i resultatrdkningen
- valutakursdifferens 1,153 1,153
Redovisat varde per 31 december 2016 27,357 27,357
Avsittningarna bestar av: 2016 2015
Langfristig del 27,357 26,204
Kortfristig del - -
Summa 27,357 26,204
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Not 16 Upplaning

Lanevaluta

Koncernen

Moderbolaget

31 dec 2016 31 dec 2015

31 dec 2016 31 dec 2015

Langfristiga

Koncernféretag SEK 68 68
Summa langfristig upplaning - - 68 68
Kortfristiga

Ovriga lan uUsD 11,355 11,355

Skulder avseende finansiell leasing EUR/SEK 1,024

Summa kortfristig upplaning 11,355 1,024 11,355 -
Summa upplaning 11,355 1,024 11,423 68
Nettoskuld 8,474 -31,578 9,726 -29,893

Skulder avseende finansiell leasing

Leasingskulder &r effektivt sakerstallda, eftersom rattigheterna till de leasade tillgadngarna atergar till leasegivarna i handelse av utebliven betalning.

Bruttoskulder avseende finansiell leasing - minimi leaseavgifter 2016 2015
Inom ett ar - 1,024
1-5ar - -

- 1,024
Nuviarde pa skulder avseende finansiell - 1,027

Laneskulder inom koncernféretag

Nordic Mines Oy har interna 1&n fran Moderbolaget om totalt 296 238 Tkr. Dessa |&n &r utstéllda enligt avtal. Aterbetalning av I&n, inklusive rénta, ska

enkom ske nar forutsattningar finns for aterbetalning.

Skulder avseende finansiell leasing

Leasingavgifterna bestar dels av minimileaseavgifter, dels av variabla avgifter. Leasingavgifterna baseras pa en rorlig réanta och ingar i
minimileaseavgifterna enligt den vid avtalets borjan géllande rantan. Framtida forandringar av réntan ingar i de variabla avgifterna. Totalt erlagda

leaseavgifter under perioden uppgick till 826 (10 002) Tkr.

Ovriga lan

Nordic Mines AB har under tredje och fjarde kvartalet erhallit kortfristiga lan fran bolagets huvudagare om totalt 1 250 000 USD.
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Not 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015

Upplupna Iéner/semesteridner 1,277 1,497 245 297
Upplupna styrelsearvoden 150 384 150 384
Upplupna sociala avgifter 94 222 57 187
Ranta 176 176
Produktionskostnad 464 385
Finansiella konsultkostnader 729 767 362 392
Juridiska konsultationer 48
Ovriga upplupna kostnader 111 18 13

3,001 3,321 1,003 1,260
Not 18 Stallda sakerheter

Koncernen Moderbolaget

For egna skulder och avsattningar:

31 dec 2016 31 dec 2015

31 dec 2016 31 dec 2015

Sparrade bankmedel, Deposition Narings-, trafik- och
miljécentralen i Finland

22,781 21,821
Spérrade bankmedel Tuukes (TEUR 65) 622 596
Pantsatta aktier i dotterbolaget Nordic Mines Marknad AB 198,409 101,488
221,812 22,417 101,488 0

En vasentlig del av den projektfinansiering som ingicks i mars 2011 &r att den mark kring Laiva, de fastigheter och maskiner som &gs av
bolaget ar pantsatt till forman for projektfinansiarerna. | samband med att Nordic Mines forvarvade projektfinansiérernas samtliga fordringar
pa Koncernen enligt befintliga projektfinansieringsavtal aterfick Nordic Mines full kontroll 6ver de tillgdngar som ar pantsatta enligt
projektfinansieringsavtalen. Vardet sattes av den finska Lantmateriet till ett varde av 730 miljoner euro. Det bokférda vardet har historiskt

redovisats vasentligt Iagre pa de korresponderande tillgangarna.

Pantsattning av aktier i dotterbolaget Nordic Mines Marknad AB ar till férmand for bolagets langivare. Upptaget varde pa pantsattningen
motsvarar det egna kapitalet per balansdagen i dotterbolaget Nordic Mines Marknad AB.

Not 19 Eventualférpliktelser

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Garantiférbindelse till AB Tallqvist AB (EUR 1 m.) 9,567 9,164 9,567 9,164
Garantiférbindelse till AB Atlas Copco AB (max belopp) 15,840 15,840
Garantiférbindelse Nordea Oy (EUR 1,1 m.) 9,958 9,958
9,567 34,962 9,567 34,962
Not 20 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Avskrivningar och nedskrivningar 15,741 27,269 339 348
Avséttningar 1,153 -889
Vinst foérvarvad bankskuld -105,256
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -12,478 -1,057 -1,836
4,416 -79,933 -1,497 348
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Not 21 Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier.

31 dec 2016 31 dec 2015
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare -37,254 -24
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 565,723 93,661
Resultat per aktie fére utspadning -0.07 0.00

Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier.
Moderféretaget har en kategori av potentiella aktier med utspadningseffekt: aktieoptioner. For aktieoptioner gérs en berakning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt
varde (beréknat som arets genomsnittliga marknadspris for moderféretagets aktier), for ett belopp motsvarande det monetara vardet av de teckningsratter som ar knutna till
utestaende aktieoptioner. Det antal aktier som beraknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att aktieoptionerna utnyttjas.

31 dec 2016 31 dec 2015
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieégare -37,254 -24
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 565,723 93,661
Justering for aktieposter - -
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for berékning av resultat per aktie efter utspadning 565,723 93,661
(tusental)
Resultat per aktie efter utspadning -0.07 0.00

Not 22 Transaktioner med narstaende

Under 2016 och 2015 har ingen davarande styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller narstaende —
har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som var eller ar ovanlig till sin karaktar. Koncernen har inte under 2016 eller 2015 lamnat lan, garantier eller
borgensférbindelser till forman fér davarande styrelseledamot, de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor. Pa extra bolagsstdmma 7 januari 2016 valdes en ny
styrelse fér Nordic Mines. | den nya styrelsen ar Vinod Sethi (ordférande), Salim Govani, Pranay Panda, D. Saradhi Rajan, Hans Andreasson och Kari Langenoja beroende i
férhallande till Bolagets Majoritetsdgare Lau Su Holding AB. Mr Pranay Panda avgick fran styrelsen den 18 januari 2017. Under kvartal 3 och kvartal 4 2016, Lau Su Holding AB
och Lao Tzu Investments AB, féretag som Mr Vinod Sethi ar associerad till, gjort aktiedgarlan till Nordic Mines AB. Lanen ar sakrade mot pantséattning av aktierna i Nordic Mines
Marknad.

Not 23 Fortlevnadsprincip

Nordic Mines avslutade koncernens rekonstruktionsprocesser for moderbolaget och dess dotterbolag under tredje kvartalet 2014. Alltsedan dess har Nordic Mines arbetat och
planerat for en aterstart av Laivagruvan. En aterstart av gruvan férutsatter att bolaget har tillréackligt med likviditet for att klara en aterstart. Det finns inga garantier att Nordic
Mines vid tidpunkten fér beslut om aterstart innehar tillracklig likviditet for att finansiera en aterstart av Laivagruvan. Det ar tankt att 60% av Nordic Mines Marknad AB kommer
att saljas till Firesteel Resources Inc och att Firesteel kommer att finansiera omstart av verksamheten, men det finns inga garantier for att de kommer slutféra transaktionen. Se
vidare Likviditetsrisk i Forvaltningsberattelsen.

| en situation dar koncernens fortsatta drift inte Iangre kan forutséattas foreligger risk for vasentliga nedskrivningsbehov av koncernens tillgangar liksom av moderbolagets
bokférda varden pa fordringar pa koncernbolag och andelar i dotterbolag.

Not 24 Handelser efter balansdagen

Den 9 januari beslutade bolaget att stélla in den extra bolagsstéamman pa grund av Lau Su Holdings AB aterkallande av stdd till den féreslagna riktad emission av stamaktier
och preferensaktier till bolagets majoritetsagare.

Den 18 januari meddelade Nordic Mines att Evli Bank plc skulle leda en foretradesemission och utse Advokatfirman Lindahl KB, en ledande svensk advokatbyra, for att hjalpa till
vid foretradesemissionen.
Ocksa den 18 januari avgick Pranay Panda fran styrelsen med omedelbar verkan.

Den 15 mars meddelade Bolaget att den hade beslutat att genomfora en foretradesemission om 51 miljoner kronor till ett teckningskurs om 0,27 kronor per aktie och att Lau Su
Holdings AB och Lao Tzu Investments AB har for avsikt, pa samma villkor, kvitta befintliga aktieagarlan genom att teckna aktier i foretradesemissionen. Nordic Mines kallade
darfor till en extra bolagsstdmma den 18 april 2017.

Den 10 april meddelade Nordic Mines att det hade tecknat ett "Heads of agreement" med det kanadensiska foretaget Firesteel Resources Inc (TSXV: "FTR"), vilket innebar att
FTR kommer att forvarva en majoritetsandel i Laiva-projektet genom en kombination av nyemitterade aktier i Nordic Mines Marknad AB ("NMM"), ett helagt dotterbolag till
bolaget, eller képer aktier i NMM fran bolaget. Enligt transaktionsvillkoren kommer FTR att forvarva 60% av NMM i tva steg och finansiera projektet tillbaka till produktion.
Styrelsen har darfor beslutat att upphéva nyemissionen och extra bolagsstamman for att driva transaktionen med FTR.

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att arsredovisningen ger en rattvisande versikt av foretagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat, samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Not 25 Kanslighetsanalys

31 dec 2016 31 dec 2015
Paverkan pa Ovrigt Paverkan pa Ovrigt

resultat totalresultat  Eget kapital resultat totalresultat  Eget kapital
Riinte-effekt pa dndring av EURIBOR pa
banklan
enligt not 17:
+100 baspunkter (1%) av forandring i EURIBOR
-100 baspunkter (1%) av fordandring i EURIBOR
Effekt fran dndring av valutakurser:
+1% av fordndringen i valutakursen mellan SEK
och EUR 2,985 2,985 1,386 1,386
-1% av forandringen i valutakursen mellan SEK
och EUR -2,985 -2,985 -1,386 -1,386
Not 26 Forslag till vinstdisposition i moderbolaget
Till arsstdmmans forfogande star féljande medel

31 dec 2016 31 dec 2015

Overkursfond 1,018,452 1,018,452
Balanserat resultat -933,700 -909,132
Arets resultat 12,777 -24,248
Totalt 97,529 85,072

Styrelsen foreslar att ingen utdelning 1dmnas for 2016 samt att vinstmedlen disponeras sa att i ny rakning éverfors 97 529 Tkr.

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstdmman den 28 juni 2017 for faststallelse. Styrelsen och verkstéllande
direktoren forsakrar att koncernredovisningen uppréattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats enligt god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver
utvecklingen av koncernen och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Vinod Sethi
Styrelseordférande

Kari Langenoja
Styrelseledamot

Stockholm den 27 april 2017

Hans Andreasson
Styrelseledamot

Torsten Borjemalm
Styrelseledamot

Krister Séderholm
Styrelseledamot

Salim Govani

Styrelseledamot

D. Saradhi Rajan
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avlamnats den 27 april 2017 och avviker fran standardutformningen
Pricewaterhouse Coopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse
Till &rsstimman i Nordic Mines AB (publ), org.nr. 556679-1215

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Nordic Mines AB (publ) for ar 2016
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-14. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning
ingér i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 1-50.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
dret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-14.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansriakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststilla vasentlighetnivd och bedoma risken for viasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omréden dar den verkstillande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgingspunkt frin antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osdkra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksé beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktéren &sidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till f61jd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for utfora en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar. Moderbolaget, de svenska dotterbolagen samt det finska dotterbolag
som bedriver verksamhet, Nordic Mines Oy, har varit foremal for revision. Vid framtagandet av var
revisionsplan har vi faststéllt vilka revisionsinsatser som skall ske for respektive bolag.

Koncernteamet har utfért granskningen av moderbolaget, konsolideringen, arsredovisningen, viasentliga
antaganden och bedomningar samt granskning av koncernens nedskrivningsprovning. Baserat pd genomforda
granskningsinsatser bedomer vi att vi har erhallit tillrackliga revisionsbevis for att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet.

Viasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning péverkades av vir bedomning av visentlighet. En revision utformas for
att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra viasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som visentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.
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Baserat pé professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6verviaganden faststillde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningséatgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden ar de omraden som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden. Utover det forhéllande som beskrivs i avsnittet Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift har vi faststillt att de forhallanden vi beskriver nedan dr de sarskilt betydelsefulla
omraden som vi ska kommunicera i revisionsberittelsen.

Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det siarskilt

betydelsefulla omradet

Nedskrivningsprovning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar samt aktier i
dotterbolag

I redovisningsprinciperna avsnitt Viktiga
uppskattningar och bedémningar for
redovisningsidndama4l, not 1 Kostnader per
kostnadsslag, not 7 Immateriella
anlaggningstillgdngar, not 8 Materiella
anlaggningstillgdngar samt not 10 Andelar i
koncernforetag belyser bolaget principerna for
nedskrivningsprévningar, historiska nedskrivningar
samt arets utfall av nedskrivningsprévning.

I var revision har vi bedomt den berdakningsmodell
som ledningen anviander och konstaterat att de
viktigaste antagandena i modellen 6verensstammer
med bolagets produktion- och affarsplan. Vi har d&ven
tagit stillning till rimligheten i féretagsledningens
antaganden och bedémningar. Detta har skett genom
analys av hur vil tidigare ars antaganden har
uppnétts samt vilken effekt forandringar i savil
interna som externa faktorer haft pa verksamheten

I enlighet med IFRS skall ledningen érligen genomféra

A S Vi har utmanat foretagsledningens antaganden,
en nedskrivningsprovning.

framst kopplat till de nyckelvariabler som har storst

Nedskrivningstest for immateriella och materiella péverkan p4 nedskrivningsbeddmningen sisom
anlaggningstillgdngar baserar sig pa bolagets diskonteringsfaktorn, valutakurser samt framtida
berdknade framtida kassafloden baserade pé bolagets ~ marknadspriser p guld. Detta har skett genom
produktions- och affdrsplan samt antaganden om jamforelser mot framtidsprognoser for ekonomin i
framtida utveckling avseende guldpris och sin helhet samt gruvbranschen och jimférbara bolag.

valutakurser. Planeringshorisonten ar bedémd efter
livslangden pé varje gruva och anrikningsverket. Hela
den planerade driften anses tillhéra en och samma
kassaflodesgenererande enhet.

Vi har dven matematiskt testat bolagets
varderingsmodell och genomfort kianslighetsanalyser
av nyckelvariabler sdsom diskonteringsfaktor och
marknadspriser.
Forandringar i diskonteringsrantan, valutakurser ‘h . s

L 1As . ’ Mines AB (publ
marknadspriser pa guld samt guldhalter har stor Vi har utvirderat Nordic Mines AB (publ)s

péaverkan pa koncernens framtida kassafloden redovisningsprinciper och de upplysningar som

- ) ) lamnas kring visentliga antaganden och
Virdet av andelar i koncernforetag dr direkt avhingigt  kinslighetsanalyser i rsredovisningen.

av ovanstdende. o . . . o " .
Var granskning har inte resulterat i nagra visentliga

Samtliga varderingar forutsatter att full finansiering noteringar utdver vad avser den finansiella
erhélls. situationen.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Den tryckta versionen av detta dokument innehéller 4ven annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 55-60. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan, och nar vi gor detta 6verviga om den i vasentlig utstrackning ar oférenlig
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med arsredovisningen och koncernredovisningen eller den kunskap vi inhdmtade under revisionen, eller pa
annat satt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete vi har utfért avseende denna information, drar slutsatsen att informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Viisentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fista uppmirksamheten pé sidan 13 och 33 stycket “Likviditetsrisk”
samt not 23 i de finansiella rapporterna, som anger att foretaget ar beroende av ytterligare finansiering. Dessa
forhallanden tyder, tillsammans med de andra omsténdigheter som ndmns i not 23, pé att det finns en visentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och ger en riattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS sidsom de antagits av EU och for den interna kontroll som dessa bedomer ar
nodvindig for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror péa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och den verkstéillande
direktoren for bedomningen av bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser dven, nir s ar
tillampligt, om forhéllanden avseende formagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda
fortlevnadsprincipen, sévida inte styrelsen och den verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget eller
upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara maél ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en siddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anviandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
for Nordic Mines AB (publ) for ar 2016.

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar nedan.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hiansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital och till bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, tillse att bolagets
organisation ar utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som dr nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriaffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller den
verkstillande direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriaffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vért
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sidkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pd Revisorinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-14 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebaér att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 77 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstimmelse med drsredovisningslagen.

Stockholm den 27 april 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson

Auktoriserad revisor
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STYRELSE

Vinod Sethi

(fédd 1962)

Ordinarie styrelsemedlem och styrelseordférande fér Nordic Mines sedan den 7 januari 2016.

Vinod Sethi har tidigare varit Managing Director fér Morgan Stanley Asset Management Inc. Nuvarande
styrelseuppdrag omfattar Lau Su Holding AB, Lau Su Investments AB, LAO TZU Investments AB, TVRS Capital
AB, TVRS Investments AB, KCP Sugar och Industries Corporation Ltd (Indien), Advanta Ltd, UPL Ltd, Amethyst
Cafe Pvt Ltd, Sethi Funds Management Ltd, Anibrain Pvt Ltd och Anibrain Digital Technologies Pvt Ltd. Sethi ar
oberoende i forhallande till Nordic Mines och Nordic Mines Management.

Hans Andreasson

(fédd 1965)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines sedan den 7 januari 2016.

Hans Andreasson var tidigare en Senior Partner pa den svenska advokatbyran Mannheimer Swartling Advokatbyra
AB fram till 2016, och ar en nu en oberoende investerare. Nuvarande styrelseuppdrag omfattar Luciholding AB,
TNG Group AB, Invici AB, To find out AB, listerius & partners Capital Advisors AB, SingPost AB, Key People Group
AB, Noor Capital Management AB, Elfstrom & Taflin Fastighets AB, Key People AB. Andreasson ar oberoende i
forhallande till Nordic Mines och Nordic Mines Management.

Torsten Borjemalm

(fédd 1939)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines sedan den 7 januari 2016.

Torsten Borjemalm har innehaft styrelseuppdrag under 2016 i Lovisagruvan AB (publ), Lovisagruvan Utveckling
AB, Arctic Gold AB (publ), Arctic Gold Operations AB och TB Management AB. Boérjemalm ar oberoende i
forhallande till Nordic Mines och Nordic Mines Management.

Salim Govani

(fédd 1964)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines sedan den 7 januari 2016.

Salim Govani ar en investerare baserad i Indien med en omfattande erfarenhet av investeringar i ett flertal olika
branscher. Govani ar Managing Director fér Foresight Holdings Pvt och styrelseordférande for LAO TZU
Investments AB, Missionaim Capital AB, Bloom Packaging Pvt Ltd, Sethi Funds Management Pvt Ltd, Himalayan
Ventures Pvt Ltd, Gowal Consulting Pvt Ltd, Gifting Online India Pvt Ltd, SWAL Corporation Limited och Foresight
Holdings Singapore Pte Ltd. Govani ar oberoende i férhallande till Nordic Mines och Nordic Mines Management.

Kari Langenoja

(fédd 1953)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines sedan den 7 januari 2016.

Kari Langenoja ar ekonomi- och redovisningskonsult med omfattande erfarenhet fran flera foretag i olika
branscher. Civilekonom, Handelshégskolan Stockholm. Ovriga uppdrag: Managing Director fér Flipper Marin AB,
Ordinarie styrelsemedlem i Flipper Férvaltning AB, Flipper Marin AB, KaChi AB, Karla Ekonomi AB, LAO TZU
Investments AB, Missionaim Capital AB, Silvi AB, TVRS Capital AB, TVRS Investments AB, Vimmerby
Datorservice AB, Zoothera AB, Zenaida AB, Galvanoservice A Hansen AB, Schlbtter Svenska AB

och Svenska Skydd AB. Langenoja ar oberoende i forhallande till Nordic Mines och Nordic Mines Management.

D. Saradhi Rajan

(fédd 1967)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines sedan den 7 januari 2016 och verkstéllande direktér fér Nordic
Mines.

Rajan ar grundare och verkstallande direktoér for Legacy Hill Resources Ltd och tidigare Senior Vice President of
Vedanta Resources plc. Han har Rajan har genomfort forvarv, turn-arounds och skapat tillvaxt i ravaruprojekt pa en
global arena. Nuvarande styrelseuppdrag i Legacy Hill Resources. Rajan ar aven partner i Associated Agents and
Merchants och Trustee i A.S.K.R. Trust. Rajan ar i ett beroende férhallande till Nordic Mines och Nordic Mines
Management.
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Krister Soderholm

(fédd 1950)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines sedan den 23 maj 2013.

Utbildning: Geologi vid Abo Akademi. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande. Ordinarie styrelsemedlem i Arctic Gold
AB, vd fér KrisConsulting Oy. Tidigare uppdrag: Kevitsa Mining Oy/First Quantum Minerals Ltd, Outokumpu Mining
Oy, Chief Inspector of Mines (Finland), Viscaria AB (Sverige), A/S Bidjovagge Gruber (Norge) etc. Oberoende bade
i forhallande till foretaget och dess ledning. Krister S6derholm &r en aktiedgare i foretaget.

Pranay Panda

(fédd 1971)

Ordinarie styrelsemedlem i Nordic Mines frén den 7 januari 2016 till den 18 januari 2017.

MBA i féretagsekonomi, Handelshdgskolan Stockholm, fil. kand. i tildGmpad matematik, Universitetet i Poona.
Nuvarande styrelseuppdrag omfattar Lau Su Holding AB (ordférande), Lau Su Investment AB (ordférande) och
Blue Star Holding AB (direktér). Pranay Panda var oberoende i forhallande till Nordic Mines och Nordic Mines
Management men beroende i férhallande till Nordic Mines huvudagare Lau Su Holding AB.

Lennart Schénning

(fédd 1948)

Ordinarie styrelsemedlem och styrelseordférande till och med den 7 januari 2016.

Ovriga uppdrag: Ensamt &garskap via Property Dynamics AB. Tidigare uppdrag: Verkstéllande direktér i Ake
Larson Byggare i USA och i maklarféretaget Nackebro, Stockholm, vilket tidigare var bérsnoterat pa Stockholm
Stock Exchange. Oberoende: Oberoende bade i foérhallande till foretaget och dess ledning och till foretagets storre
aktieagare.

Ulla-Britt Frajdin Hellqvist

(fédd 1954)

Ordinarie styrelsemedlem och vice ordférande till och med den 7 januari 2016.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Karlstad Innovation Park och Vindora Holding AB, Board member
ANNA+Cie, DataRespons ASA, e-man AB, HRM Affarsutveckling AB och Mycronic AB samt verksam i féretag som
ags av hennes familj dar hon i forsta hand fokuserar pa fragor rérande industri, miljd, forskning och
samhallsutveckling. Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Kongsberg Automotive ASA, ledningsbefattningar pa
Volvo Cars, till exempel miljéchef, chef for Volvo Cars' design & Concept Centre i Kalifornien och Vice President of
Quality. Hon har aven arbetat som utvecklingschef pa Svenskt Naringsliv, dar hon var ansvarig for ett antal
affarspolitiska omraden, vilka omfattade miljd, energi, hallbar utveckling, transport, IT, arbetsmarknadsfragor,
diskriminering, utbildning och forskning. Styrelseordférande och styrelsemedlem i bérsnoterade, privata och statligt
agda foretag och stiftelser liksom ideella organisationer. Oberoende: Oberoende bade i férhallande till foretaget
och dess ledning och till féretagets stérre aktieagare.

Tord Cederlund

(fédd 1941)

Ordinarie medlem till och med den 7 januari 2016.

En av grundarna av Nordic Mines och tidigare styrelsemedlem under &ren 2007-2012. Ovriga uppdrag: VD och
styrelsemedlem i Arctic Gold sedan maj 2012. Tidigare uppdrag: Tord Cederlund var grundaren av ett av de férsta
privata finansbolagen, Cederlund & Grandin AB, och har varit involverad i bildandet av ett stort antal féretag i
Sverige och utomlands. Tord Cederlund var bosatt i Bryssel i manga ar. Under den tiden var han medlem i
gruvindustrins lobbyorganisation, Euromines Gold Group. Han har en stor erfarenhet av styrelsearbete i Europa
liksom i gruvindustrin i Sverige och Finland. Tord Cederlund var delaktig sa tidigt som 1996 i bildandet av
Endomines och 2005 i bildandet av Nordic Mines. Oberoende: Oberoende bade i férhallande till féretaget och
dess ledning och till foéretagets storre aktieagare.

Manfred Lindvall

(fédd 1952)

Ordinarie medlem till och med den 7 januari 2016.

Tidigare uppdrag: Chefspositioner fér avdelningar som milj6, arbetsmiljé och arbetshéalsa, teknik och prospektering
pa Boliden, Lundin Mining och Northland Resources Independence: Oberoende bade i férhallande till féretaget och
dess ledning och till foéretagets storre aktieagare.
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LEDNINGEN

D. Saradhi Rajan

(fédd 1967)

VD fér Nordic Mines

Rajan ar grundare av gruvkonsultforetaget Legacy Hill Resources. Han har en bakgrund inom ravaru- och
energisektorn i ledningspositioner saval som investerare och finansiell radgivare. Rajan var tidigare Senior Vice
President vid Vedanta Resources Plc. Under sin tid pa Vendanta genomforde han ett antal omdanande forvarv och
finansieringar i olika jurisdiktioner inklusive férvarven av Cairn India, Anglo Zinc samt jarnmalmsprojekt i Liberia.
Dessforinnan var han huvudman vid en hedgefond inriktad pa tillvaxtlander dar han var involverad i en rad
komplexa forvarv, finansieringar och rekonstruktioner inom gruv- och energisektorn. Han har ocksa arbetat som
finansiell radgivare, senast som Managing Director vid Bank of America Merrill Lynch och dessférinnan vid
Donaldson, Lufkin & Jenrette och Lazard. Rajan har varit auktoriserad revisor vid Price Waterhouse Cooper, har en
Bachelor of Commerce fran Loyola College och gick i skola vid The Doon School.

Andrew Malim

Chef fér gruvutveckling vid Laiva

En erfaren gruvanalytiker och entreprendr som i 35 ar arbetat med analys av gruvprojekt samt finansiering och
operativ ledning av gruvféretag. Han har stor kunskap inom geologi och om geologiska strukturer och har varit
involverad i ett flertal betydande mineralupptéackter i Kanada, Afrika, davarande Sovjetunionen, USA och Kina.
Andrew Malim var en av grundarna av James Capel gruvteam och grundade darefter aven Lion Mining Group som
associeras med Diamondfields (Voisey’s Bay nickel), Delaware Resources (SNIP guldgruva), Blackdome Mining
(Blackdome guldgruva) och First Quantum Copper (zambisk koppar). Han har innehaft chefspositioner i flera
bdrsnoterade gruvforetag.

Nigel Pickett

Chef for strategi och affédrsutveckling

Nigel Pickett bérjade sin karriar inom mekanik och produktionsteknik. Han tillbringade 15 ar i kolgruveindustrin; sju
ar som mekanisk ingenjor vid ovan- och underjordsanlaggningar och atta ar inom ledning av anrikningsverk. Under
denna tidsperiod arbetade han med flera férbattringsprojekt inom teknik och affarsutveckling inklusive
aterutveckling av anrikningsverket som han senast var anlaggningschef for. Han tillbringade tva ar inom forskning
och utveckling dar han utvecklade en ny process for att tillverka kolpellets. Pickett har arbetat som chefskonsult for
SRK UK inom due diligence-gruppen. | sin roll p4 SRK har han lett tekniska och affarsmassiga projekt for ovan-
och underjordsanlaggningar foér platina-, diamant-, kol-, brunkol- samt fosfatfyndigheter. Pickett har varit
projektledare for Ibnsamhetsstudier (Feasibilitystudies) i Pakistan och Saudiarabien, projektlett en utvecklingsstudie
(Innovation Audit) i Ryssland, projektlett tekniska och affarsmassiga foérbattringsprojekt i Ryssland, projektlett
utvarderingen av ett majligt forvarvsobjekt i Colombia och projektlett utvarderingen av ett entreprenadarbete i
Polen. Han hade en nyckelroll nar SRK grundade sin verksamhet i Kazakstan. Pickett ar auktoriserad manager,
Fellow vid the Chartered Management Institute och innehar en MBA fran Cardiff Business School.

Peter Finnas

(fédd 1962)

General manager och prospekteringschef vid Laivagruvan

Peter har mangarig erfarenhet av gruvbranschen och har en fil. kand. inom geologi och mineralogi. Han har
tidigare arbetat som prospekteringsgeolog at Endomines Oy och Kalvinit Oy samt bade som gruv- och
prospekteringsgeolog at Terra Mining AB. Han ar bosatt i Finland.

Peter Kuiper

(fédd 1961)

Utvecklingschef

Peter Kuiper har mangarig erfarenhet av att leda féretag och att delta i styrelsearbete inom gruvbranschen. Han
har en fil kand i geologi och ar utsedd till kvalificerad person av SveMin. Han har tidigare innehaft uppdrag som
styrelseledamot i TerraMining och Scanor Mining AS. Han har aven varit prospekteringschef vid TerraMining samt
teknisk direktor och utvecklingschef pa ScanMining.
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Tony Butler

Finansdirektér

Butler ar finanschef vid Legacy Hill Resources. Tony har tidigare varit chef vid Cutfield Freeman & Co dar han var
verksam under 8 ar samt vice ordférande for Metals & Mining vid Nomura International. Tony har lett flera
transaktioner, bland annat inom publik M&A, kapitalanskaffningar genom bade equity och debt capital markets
samt saval joint ventures som projekt- och offtakefinansieringar for flera olika typer av gruvbolag, alltifran stora
bolag som Rio Tinto och Anglo American till sma gruvbolag med enstaka gruvor. Tony har arbetat med bolag som
ar borsnoterade pa bland annat London Stock Exchange, Toronto Stock Exchange och Australia Securities
Exchange. Tony har examina fran Merton College i Oxford och Kings College i London samt en akademisk
examen i juridik.

Rune Nordstrom

(fédd 1958)

Chef for affdrskommunikation och investerarrelationer

Nordstrdm ar en expert inom affarskommunikation, offentliga affarer och investerarrelationer med dver 20 ars
erfarenhet. Han har tidigare arbetat med kunder som AstraZeneca, SWECO Cres, Sector Alarm, Regeringskansliet
i Sverige, Stockholms lans landsting och Stockholms stad. Rune har en examen i affarskommunikation fran IHM
Business School i Stockholm samt en fil.kand. fran Stockholms universitet.

Ludmilla Lundberg

Senior Advisor, efterlevnad och rapportering

Ludmilla har 20 ars erfarenhet av att arbeta med efterlevnad och rapportering som styrekonom och chefsekonom i
stora bdrsnoterade bolag som Skanska, SEB, ABB och Vattenfall. Hon har &ven tidigare varit tillférordnad
ekonomichef i det bérsnoterade bolaget Copperstone Resources AB.

Ola Wahlquist

Senior Advisor

Wahlquist var tidigare Audit Partner of the Year 2015 pa Ernst & Young. Ola Wahlquist ar en framstaende expert
pa riskhantering, fragor om efterlevnad samt revision. Han har éver 30 ars erfarenhet pa ledande niva genom att
ha varit forbunden i uppdrag med manga stora och medelstora bérsnoterade bolag i Norden, inklusive gruvforetag.
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Definitioner enligt SveMin

En mineraltililgang ar en koncentration av mineralférekomster i eller pa jordskorpan i en sadan form,
kvalitet och kvantitet som ar av intresse finansiellt sett och dar en finansiellt Ibnsam utvinning bedéms
vara mojlig. En mineralkéllas plats, kvantitet, halt, kontinuitet och andra geologiska egenskaper mats,
uppskattas eller tolkas baserat pa specifika geologiska fakta, tester och kunskap. Baserat pa dess
geologiska sakerhet, klassificeras en mineralkalla i féljande kategorier: antydd mineraltillgéng, indikerad
mineraltillgdng och uppmatt mineraltiligéng.

En antagen mineraltiligdng ar den del av en mineraltiligdng dar ton, férekomsternas densitet, form,
fysiska egenskaper, halt och mineralinnehall kan uppskattas enligt en lag tillforlitighetsnivd. Denna
tillgang antyds fran geologiska bevis, tester och antaganden men den geologiska eller haltens kontinuitet
kan inte verifieras. Det baseras pa information som erhallits genom prospektering och provning i, till
exempel, blottningar, utgravningar, gropar, arbetsplatser och borrhal. Informationen ar begransad eller
av en oviss eller otillférlitlig kvalitet.

En indikerad mineraltillgang ar den del av en mineraltilgang dar ton, férekomsternas densitet, form,
fysiska egenskaper, halt och mineralinnehall kan uppskattas enligt en rimlig tillférlitighetsniva. Det
baseras pa information som erhallits genom prospektering och provning i, till exempel, blottningar,
utgravningar, gropar, arbetsplatser och borrhal. Denna information ar dock alltfér inkonsistent eller
olampligt férdelad for att kunna garantera geologisk eller haltens kontinuitet.

En kdnd mineraltililgang ar den del av en mineraltillgang dar ton, forekomsternas densitet, form, fysiska
egenskaper, halt och mineralinnehall kan uppskattas enligt en hog tillforlitlighetsniva. Det baseras pa
information som erhallits genom att anvdnda lampliga tekniker samt noggrann och tillforlitlig
prospektering och provning i, till exempel, blottningar, utgravningar, gropar, arbetsplatser och borrhal.
Denna information ar tillrackligt féljdriktig for att kunna ge bevis pa geologisk och/eller haltens kontinuitet.

En verifierad mineralreserv ar den del av en uppmatt eller indikerad mineraltililgdng som beddms
vara ekonomiskt rimlig for utvinning. Detta innefattar fortunning av material och foérluster som kan
uppsta nar mineralen utvinns. Lampliga uppskattningar och studier har utférts och andrats genom att
beakta realistiska antaganden betraffande gruvdrifts-, metallurgiska, ekonomiska, marknadsférings-,
juridiska, miljdmassiga, samhalleliga och politiska faktorer. Dessa beddmningar visar pa
rapporteringsdatumet att utvinning kan berattigas med rimliga skal. Baserat pa deras geologiska
sakerhet, delas mineralreserver in i féljande kategorier: sannolik mineralreserv och verifierad
mineralreserv.

Vid anvandning av termen ’“mineralreserv’, rdknar man med att atminstone forstudier om
genomforbarhet har utforts, inklusive en gruvdriftsplan som ar tekniskt lamplig och ekonomiskt
genomforbar.

En sannolik mineralreserv ar den del av en indikerad eller under vissa omstandigheter uppmatt
mineralkalla dar utvinning ar ekonomiskt genomférbart. Detta innefattar fértunning av material och
forluster som kan uppsta nar mineralen utvinns. Minst férstudier om genomférbarhet har utférts och
andrats for att beakta gruvdrifts-, metallurgiska, ekonomiska, marknadsférings-, juridiska, miljomassiga,
samhalleliga och politiska faktorer. Dessa bedémningar visar pa rapporteringsdatumet att utvinning kan
berattigas med rimliga skal.

En bevisad mineralreserv ar den del av en uppmatt mineraltilgang som bedéms vara ekonomiskt rimlig
for utvinning. Detta innefattar fortunning av material och forluster som kan uppsta nar mineralen utvinns.
Minst forstudier om genomférbarhet har utférts och andrats for att beakta gruvdrifts-, metallurgiska,
ekonomiska, marknadsforings-, juridiska, miljomassiga, samhalleliga och politiska faktorer. Dessa
beddémningar visar pa rapporteringsdatumet att utvinning kan berattigas med rimliga skal.
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