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BERGS TIMBER | KORTHET

Aret i korthet

RAKENSKAPSARET (SEPTEMBER 2016 — AUGUSTI 2017)

¢ Koncernens redovisade resultat foér rikenskapsiret ir bittre in
foregdende ar. Bergs Timber uppnidde under rikenskapsiret en
nettoomsittning om 1 243,8 Mnkr (894,3). Resultatet efter skatt
blev 25,0 Mnkr (-3,7), vilket gav ett resultat per aktie efter skatt
med 0,15 kronor (- 0,03).

® Den finansiella stillningen ir fortsatt god. Efter &rets redovisade
resultat och genomford apportemission uppgér soliditeten till
57,5 procent och tillgingliga likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkkrediter uppgar till 177,6 Mnkr.

o Arets kassaflode frén den l5pande verksamheten uppgar till 111,8
Mnkr, vilket dr 145,5 Mnkr bittre jamfort med foregéende ar.

e Under rikenskapsret har koncernen forvirvat sdgverket i Vimmerby
frén Setra Travaror AB. Integrationen i Bergs Timber dr genomford.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 0,05 kronor per aktie.

KVARTAL 1

® Bergs Timber uppnidde under deldrsperioden en nettoomsittning
om 270,2 Mnkr (223,9). Resultatet efter skatt blev 3,4 Mnkr (4,6)
vilket gav ett resultat per aktie efter skatt med 0,02 kronor (0,04).

¢ Den finansiella stillningen ir stark. Soliditeten uppgér till 56,4 pro-
cent och tillgingliga likvida medel inklusive ej utnyttjade check-
krediter uppgar till 115,2 Mnkr.

e Periodens kassafldde frin den lépande verksamheten uppgér till
40,8 Mnkr, vilket ar en 6kning med 43,9 Mnkr jaimfort med fore-
gdende 3r.

e Forvirvet av rorelsen vid Setras sigverk i Vimmerby slutférdes
efter delarsperiodens utging.

KVARTAL 2

¢ Nettoomsittningen uppgick till 258,3 Mnkr (196,9). Resultatet
efter skatt blev -2,9 Mnkr (-4,5), vilket gav ett resultat per aktie
efter skatt med -0,02 kronor (-0,04).

¢ Periodens kassafldde frén den lopande verksamheten uppgér till
-29,9 Mnkr, vilket dr 18,2 Mnkr ligre jaimfort med foregiende ar.

e Forvirvet av rorelsen vid Setras sdgverk i Vimmerby genomférdes
under kvartalet.

® Resultatet for kvartalet ir inte tillfredsstillande men &r i nivd med
vara interna forvintningar. Det andra kvartalet 4r normalt riken-
skapsarets resultatmissigt simsta d4 den starkaste perioden for ut-
leveranser ir var och sommar samt att produktionsférutsittningarna
ar simre pa vintern.
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KVARTAL 3

¢ Nettoomsittningen uppgick till 381,6 Mnkr (240,5),
rorelseresultatet blev 22,0 Mnkr (-2,8). Resultatet efter
skatt uppgar till 16,1 Mnkr (-3,3) vilket ger ett resultat per
aktie efter skatt pa 0,09 kronor (-0,03).

® Periodens kassaflde frén den l6pande verksamheten upp-
gér till 14,5 Mnkr (-2,1), vilket dr 16,6 Mnkr bittre jamfort
med samma period féregiende Ar.

® Koncernen nir for kvartalet en rorelsemarginal pa 5,8%
vilket uppfyller koncernens mélsittning.

KVARTAL 4

¢ Nettoomsittningen uppgick till 333,7 Mnkr (233,0), med
ett rorelseresultatet pd 11,3 Mnkr (2,3). Resultatet ef-
ter skatt uppgér till 8,6 Mnkr (-0,4), en forbittring med
9,0 Mnkr jaimfért med foregiende ar. Detta ger ett resultat
per aktie pa 0,05 kronor (0,00).

¢ Periodens kassafléde fran den I6pande verksamheten upp-
gér till 86,4 Mnkr (-16,8), vilket dr 103,2 Mnkr bittre jim-

f6rt med samma period foregdende Ar.

e Under kvartalet har beslut fattats att investera 25 Mnkr i en
ny biobrinslepanna vid sigverket i Morlunda.

® Bergs Timber har i juli tecknat ett 1&ngsiktigt avtal med Burn-
block Aps, dir Bergs Timber blir ensamproducent av brand-
skyddsimpregnerat tri med Burnblocks produkt i Sverige.
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VD HAR ORDET

D har ordet

KONJUNKTUREN HAR STARKTS UNDER ARET och vi har nu ett
bra konjunkturlige p& de flesta marknaderna. I takt med
konjunkturférbittringen i virlden har efterfragan pa trivaror
okat. Byggandet i USA visar styrka och ir nu tillbaka som
en av véra viktigaste traivarumarknader. Likasd fortsitter ef-
terfrigan pé trivaror att oka i Kina, som nu efter USA ir
virldens nist stérsta trivaruanvindare.

Den engelska marknaden priglas av osikerhet kring de pagé-
ende Brexit-forhandlingarna. Trots detta ser vi fortsatt en bra
efterfrigan p4 trivaror frin denna f6r oss viktiga marknad.

Byggtakten dr fortsatt hog i Sverige. Det finns samtidigt en
okad oro for en nedgidng av bostadspriserna och en risk for
minskad nybyggnation av frimst bostadsritter frin 2018. Viar
bedémning ir att detta bara marginellt kommer att paverka
efterfrigan p4 trivaror det kommande &ret.

Vi har under dret sett en produktionsdkning i bl. a. de ryska
sdgverken. Kanadensiska sdgverk har samtidigt svart att halla
sin produktionstakt, medan sigverken i USA &kar sin pro-
duktion. Efterfrigan 6kar snabbare in produktionen och vi
har en marknad i god balans. Detta har resulterat i stigande
priser och vi ir optimistiska for en fortsatt bra utveckling
under 2018.

Strukturférindringen i den sydsvenska sdgverksindustrin
har fortsatt under det gdngna 4ret. Bergs Timber har forvirvat
Vimmerbysigen av Setra. Rérvik Timber har under iret av-
vecklats och samtliga anliggningar dr nu nedlagda eller silda.
Detta ger firre och storre foretag, vilket ir positivt for utveck-
lingen av branschen. Likas ir vi mera optimistiska 6ver att
rdvarupriset i 6kad utstrickning kommer att f6lja fardigvaru-
priset, vilket ir bra bide for rdvaruleverantdrer och sdgverk.

LEVERANSER FRAN SVENSKA SAGVERK 201701-201708
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© Storbrittanien, 14%
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I takt med den férbittrade konjunkturen och positiv utveck-
ling av vart forbittringsprogram sé har resultatet for Bergs
Timber forbittrats. Vara nyckeltal och finansiella stillning
har markant stirkts under 4ret. Detta i kombination med var
positiva syn pd det kommande &ret gor att vi nu vagar 6ka
investeringstakten.

Den positiva utvecklingen gér dven att styrelsen nu fére-
sldr stimman en utdelning av 5 6re per aktie, vilket kinns
vildigt positivt.

Vi har i Bergs Timber mycket kvar att gora for att ytterligare
forbattra lonsamheten. Vi arbetar med stindiga {6rbattringar,
investeringar och produktutveckling.

Vi dr dven fortsatt intresserade av férvirv som skapar
tillvixt och kompletterar vir nuvarande verksamhet for att
minska konjunktursvingningarna.

Moérlunda i december 2017

M.

Peter Nilsson
VD och koncernchef
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AFFARSMODELL, VERKSAMHET OCH STRATEGIER

Vardeskapande for

vara affarspartners

AFFARSIDE

® Bergs Timbers affirside ir att utifrdn vara kunders behov
producera sdgade och vidareforidlade trivaror, grundat pa
de rdvarumaissiga forutsittningar som finns i niromradet.

® Vi skall vara den naturliga samarbetspartnern inom
omradena trivaror, triskydd, energi (fast brinsle) och
skogsforvaltning.

® Vi skall vara virdeskapande for vira kunder,
leverantérer, skogsigare och anstillda och dirigenom
skapa virde for vara dgare.

STRATEGIER

¢ Renodling av verksamheten vid sgverken genom koncentra-
tion av frsdgning av normaltimmer till Orrefors, Gransjé och
Vimmerby samt klentimmer till Mérlunda och Broakulla.

o Okad satsning pa vidareforadling.

¢ Koncentrera ravaruanskaffningen till
anliggningarnas niromrade.

¢ Gemensamma funktioner for marknad,
rdvara och ekonomi & IT.

o Okad satsning pa kompetensutveckling.

KORT HISTORIK

Bergs Timber AB (publ) bestir i dag av fem sigverksrorelser
samt en triskyddsanliggning. Varje enhet har sin egen histo-
ria. Bergs i Morlunda har alltsedan starten 1919 utvecklats av
familjen Bergh. Ar 2005 kom Orrefors Sagverks AB till som nytt
dotterbolag i koncernen. Verksamheten i Orrefors har bedrivits
sedan 1950-talet och bolaget drevs vid forvirvet av broderna
Kay och Jan Nilsson. Triskyddsforetaget Bitus som forvirvades
i juni 2007 har en kortare historia och startade sin verksamhet
i Nybro &r 1965. Gransjoverken forvirvades i november 2014,
Broakulla i juli 2016 och Vimmerby i januari 2017.
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FINANSIELLA MAL
Styrelsen har faststillt finansiella mal for
koncernens verksamhet:

FINANSIELLA MAL Finansiella Utfall Utfall Utfall i genomsnitt

mal 16-17 15-16 senaste fem aren
Rorelsemarginal % > 5 30 03 08
Avkastning pa sysselsattkapital % > 9 73 05 -1,0
Nettoskuldsattningsgrad, ggr <10 03 05 05
Soliditet % > 40 575 522 53,0

Arets rorelsemarginal slutade pa 3,0 procent (0,3) att jim-
fora med malet 5 procent och utfallet i genomsnitt de
senaste fem &ren pa -0,8 procent. Arets resultat ir bittre in
foregdende &r. Forbittringen av resultatet beror frimst pi
forbittrade priser pa sigade trivaror samt produktivitets-
forbittringar. Avkastningen pa sysselsatt kapital slutade pa
7,3 procent (0,5) i jimforelse med mélet hégre dn 9 procent.
Skuldsittningsgraden uppgar till 0,3 (0,5) vilket innebir att
nyckeltalet uppfyller koncernens mal. Soliditeten uppgick till
57,5 procent (52,2) att jamfora med genomsnittet de senaste
fem dren pd 53,0 procent och dven hir évertriffas mélet. Det
positiva resultatet i kombination med ett aktivt arbete kring
lagersinkningar har bidragit till ett starkt kassafldde med en
positiv effekt pa nyckeltalen nettoskuldsittningsgrad och so-
liditet. Styrelsen kommer att fortsatt folja upp arbetet med
att forbattra koncernens lénsamhet och né de uppsatta mélen
for rorelsemarginal och avkastning pé sysselsatt kapital.



AFFARSMODDELL, VERKSAMHET OCH STRATEGIER
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Storsta d

Genom att den stérsta delen av
trivarorna anvinds till byggnation
ir den globala trivarukonsumtio-

e
anvandas ti

nen mycket beroende av bygg-
nadsutvecklingen i virlden. Stora
delar av trivarorna anvinds ocksd
till renoverings- och underhlls-
sektorn samt till férpackningsin-
dustrin. Det globala utbudet styrs
av tillgdng pa rdvara, produktions-
kapacitet och konkurrensutsatthet.
Konjunkturutvecklingen péverkar
investeringar i byggnation och
annat. Bergs Timber paverkas av
detta men ocksd av valutakurser,
tilledng och prisutveckling pa ra-
vara, rinteutveckling och prisut-
veckling p3 energi m.m.

Detta 4 sin sida paverkar prisbil-
den pé trivaror och biprodukter. For
att mota detta arbetar koncernen

kontinuerligt med marknads- och
produktmixen samt med logistik-
och produktionseffektivitet. Det ir
mot denna bakgrund man ska se de
stora investeringar som gjorts under
de senaste &ren for att effektivisera
véra anldggningar samt vér satsning
pa att arbeta nirmare vara kunder
med effektiva logistiklésningar. Se
tabell for kinslighetsanalysen.
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en av travarorna
| byggnation

Tillgéng Produktions- Konkurrens- Politiska Nybygg- Renovering Emballage

pa ravara Kapacitet utsatthet beslut nation och underhall
Mébler och -

Gvrigt foradlat 4%
GLOBALT UTBUD KONJUNKTUR GLOBAL EFTERFRAGAN oar
TRAVAROR UTVECKLING ... TRAVAROR Ourigt 7% oer
(TRAVARUKONSUMTION) och

Jordbruks-

BERGS TIMBER

- stugor 6%

sektorn 7%

Emballage och pallar 13%

Logistik- och Marknads- Nya byggnader och ROT-sektorn 63%
produktions- och
effektivitet produktmix
Prisutvecklling Tillgdng och Prisutvecklling Prisutvecklling Rénteutveckling Valutautveckling
Energi prisutveckling Trévaror Biprodukter EURO, GBP, USD
Révara
KANSLIGHETSANALYS Virde/volym per ar Forandring  Ungefarlig resultateffekt
Prisutveckling
Sagade trivaror 494 000 m3 +5% 43,3 Mnkr
Sagtimmer (vid bilvag/inférselhamn) 782 000 m3to +-5% 31,7 Minkr
Biprodukter:
Cellulosaflis 86 Mnkr +5% 4,2 Mnkr
Ovriga biprodukter (brénsle- och spanprodukter)
vissa leveranser sker fritt hos kunden 88 Mnkr +5% 4,4 Mnkr
Valutakurser
Forsaljning av trévaror (EURO) 66 Mnkr +5% 3,3 Mnkr
Férséljning av tréavaror (GBP) 400 Mnkr +5% 20,0 Mnkr
Forsaljning av trévaror (USD) 148 Mnkr +5% 7,4 Mnkr
Foradlingskostnader
Elektrisk energi (elpris) 38 GWh +-10 % 1,2 Mnkr
Loner inkl sociala avgifter 122 Mnkr +5% 6,1 Mnkr
Lanerénta (rdrliga lan) 123 Mnkr +1% 1,2 Mnkr



Vara medarbetare

Koncernen har pé senare tid genomfort
flera forvirv. Det har inneburit att bola-
get vuxit snabbt och anpassat sig bade
produktionsmissigt och organisatoriskt.
Det ir intressant och positivt nir vi ser de
olika féretagskulturer det medfért. Under
aret har en personalchef anstillts bl.a. for
att f samsyn och koncerngemensamma
riktlinjer och for att likrikta verksam-
heten s4 att vi har samma férutsittningar
for att nd uppsatta mél inom koncernen.

MEDARBETARNA AR VAR FRAMSTA STYRKA
Vi fortsitter arbetet med att stirka kon-
cernens varumirke som arbetsgivare. Vi
ir mana om vara medarbetare och strivar
efter att alla ska kiinna sig motiverade och
ha méijlighet att utvecklas inom Bergs.
Det ir viktigt att alla har samma forutsitt-
ningar att nd véra gemensamma mal.

Koncernen har per den 31 augusti
2017 totalt 221 anstillda (187), varav 21
kvinnor (14). Den totala sjukfranvaron
har under &ret varit 3,5 procent (4,0).
Avden totalasjukfrdnvaron har 25,7 pro-
cent (27,5) varat 60 dagar eller lingre.
Vi arbetar utifrdin bolagets riktlinjer
med att f6lja upp med de medarbetare
som blir sjukskrivna bade nir det giller
upprepad korttidssjukskrivning och vid
langtidssjukskrivning.

Av koncernens kollektivanstillda ir
manga anslutna i GS, facket for skog-,
tri och grafisk bransch. De kollektiv-
anstillda arbetar i sdgverks- och forid-
lingsprocessen vid sig, hyvleri, juster-
verk, torkar/panna och som truckforare
och mekaniker. Tjinsteminnen inom
koncernen ir i huvudsak anslutna till
Unionen och Ledarna. Tjinsteminnen
har arbetsuppgifter som rdvaruinképa-
re, produktionsplanering, arbetsledare,
ekonomi, och personalarbete, forsiljning,
foretagsledning m.m.

ARBETSMILJO

Vi arbetar stindigt for att ¢ka sikerhe-
ten och forbittra arbetsmiljon for vara
medarbetare. Ett koncerngemensamt ar-
bete for en god organisatorisk och social
arbetsmiljé pagar kontinuerligt efter led-
orden "Stindiga forbittringar”. Vi satsar
pd koncerngemensamma arbetsmetoder
nir det giller t.ex. SAM, systematiskt ar-
betsmiljdarbete, BAM, bittre arbetsmiljo
och SBA, systematiskt brandskyddsarbe-
te. Vi sitter varje ar olika arbetsmiljomal
t.ex. personalvird, utbildningar, mindre
damm, bittre belysning, 6kad trafiksiker-
het inom véra respektive fabriksomrdden
osv. For tillbudsrapportering och riskana-
lyser anvinder vi oss av systemet sigver-
kens informationssystem om arbetsmiljd
(SIA). Vi engagerar medarbetarna i detta

arbete genom kontinuerliga skyddskom-
mittéméten, skyddsronder och aktiv rap-
portering av tillbud och olyckor.

For att sikerstilla Bergs kompetens
och kvalitet genomfors en koncernéver-
gripande kompetenskartliggning dels for
att ta vara p& den kompetens som finns i
koncernen och dven utveckla medarbeta-
re i det dagliga arbetet.

SAMVERKAN

For att cka samverkan har ett medarbe-
tarrdd bildats. Medarbetarrddet bestir
av arbetare och tjinstemin via fackligt
fortroendevalda representanter, perso-
nalavdelning, VD och ledande befatt-
ningar. Vid dessa triffar informeras med-
arbetarrepresentanter och tillsammans
diskuteras de frdgor som behover lyftas
for att vi ska f gemensamma forutsitt-
ningar att nd vdra mal och vara enade i
de beslut som tas.

De fackliga fortroendevalda har re-
presentanter i bolagsstyrelsen i form av
tvd ordinarie ledaméter som arbetsta-
garrepresentanter och tv3 suppleanter.
Tva fran kollektivsidan och tvd frin
tjinstemannasidan.

Bergs Timber verkar for ett arbets-
klimat dir vi ser till alla minniskors lika
virde. Vi arbetar i enlighet med diskri-
mineringslagen och forebygger sirbe-
handling via utvecklingssamtal och med-
arbetarundersékningar. Utifrdn dessa
upparbetar Bergs lonekartliggning och
handlingsplaner.

HALSA OCH FRISKVARD

Vi tycker det ir viktigt att vdra medar-
betare 4r ména om sin hilsa och sitt vil-
befinnande. For att uppmuntra till det
erbjuds medarbetare i Bergs friskvards-
bidrag som forman. Vart annat/tredje ar
genomfors en omfattande hilsounder-
sokning dir det dven ingdr en medarbe-
tarundersdkning gillande arbetsmiljo,
ledarskap, medarbetarinflytande, m.m.
Hir kan frigor som ror diskriminering
och sirbehandling kartliggas och utifrén
det resultatet kan vi sedan, om behov
finns, uppritta en handlingsplan.

VARDEGRUND

For att stirka koncernens varumirke
som arbetsgivare och skapa en gemen-
sam plattform och grund att std p4 har
vi pabérjat arbetet med att ta fram och
implementera Bergs Timbers virdegrund.
Det ir de grundliggande virderingar f6-
retaget star for! Virdeorden ENGAGE-
MANG, KVALITET OCH ANSVAR - i
allt Vi gor! ska nu implementeras och bli
ryggraden i verksamheten s vi kiinner oss
stolta i det vi 4r en del av.
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Ravara

Viar rivaruorganisation arbetar stindigt med att anpassa an-
skaffning och avverkning av rdvaran efter slutkundens onske-
mal. Det fors kontinuerligt dialoger mellan rdvaruorganisatio-
nen och produktionsplanerarna pa sigverken for att tillgodose
sdgverkens behov av dimensioner och lingder. Detta fungerar
bra tack vare att vir rvaruorganisation har ett bra samarbete
och tita kontakter med véra entreprenérer och transportdrer
vilket gor att vi kan stilla om snabbt nir vi behover anpassa oss
efter sdgverkens 6nskemal. For skogsigaren ger det ett hogre
timmerutbyte och dirmed ett hogre ekonomiskt virde. Med
fortldpande uppfoljningar har vi bra kontroll pa att den rivara
som férbrukas uppfyller sigverkens och dirmed véra slutkun-
ders 6nskemal.

Révaruorganisationen har genomfort och planerar att pé-
borja ytterligare projekt med digitala 16sningar. Detta gor
att vdra skogsleverantérer blir mer delaktiga i planering och
skotsel av skogen samtidigt som det hjilper révaruinképarna
att planera och administrera avverkningsuppdrag, upparbeta
skogsbruksplaner m.m.

ANSKAFFNING
Var mélsittning ir att anskaffa s mycket rvara som méiligt
fran vara privata skogsleverantorer. Ravaruanskaffningen va-
rierar dock efter hur rdvarumarknaden ser ut och vid behov
kompletterar vi vira inképsvolymer med timmer frin institu-
tionella siljare och import for att sikerstilla forsorjningen till
vara sdgverk och dirmed uppné en optimal produktion.
Anskaffningen via vir egen rdvaruorganisation sker i huvud-
sak i form av avverkningsuppdrag. Vid avverkningsuppdrag far
leverantdren betalt f6r den verkliga volymen av timmer och
massaved frin avverkningen efter avdrag for avverkningskost-
nader. Vid ett avverkningsuppdrag tar vi hand om hela kedjan
fran radgivning fram till att skogsleverantéren far sin redovis-
ning och betalning. Ar uppdraget en s.k. féryngringsavverkning
tar vi ansvar for att det anliggs ny skog diar den gamla statt.
Andra former av egen ravaruanskaffning kan vara rotposter
och leveransvirke.

KORTA TRANSPORTER

Det nira samarbetet med vira skogsleverantérer ger minga
fordelar. Eftersom vi har differentierade sdgverk inom ca 14
mils avstdnd innebir det att vi kan sortera ut ritt sortiment i
skogen och dirmed f3 en effektivare logistik och kortare trans-
porter. Vi har samarbetsavtal med lokala transportorer som
har god lokalkinnedom. Det ger ekonomiska fordelar for oss i

SKOGSMARKENS FORDELNING PA AGARKATEGORIER

® Ovriga allmanna agare ** 2%
® Enskilda agare 50 %
Ovriga privata agare *** 6%
® Privata aktiebolag 25%
® Statsagda aktiebolag 14%
Stat * 3%
* Statliga fonder, stiftelser, etc.
** Kommuner, landsting, stiftelser, fonder, etc.

***Allménningar, besparingsskogar, kyrkan

Kélla: Skogsstyrelsen
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RAVARUFORSORJNING 2016-2017 INKL. VIMMERBY FRAN 170109

@ |nstitutionella séljare 65,95%

@ Rotposter, 3,58%

® Leveransvirke, 6,71%
Avverkningsuppdrag, 13,31%

@ Leveransrotkdp, 7,15%
Import, 3,30%
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*) m3sk = skogskubikmeter **) SKA = Skogliga konsekvensanalyser

form av liagre transportkostnader och samtidigt bidrar det till
ett sundare transportklimat och mindre p&verkan p& miljon.

ENTREPRENORER

Vir rivaruorganisation viljer att samarbeta med lokala en-
treprendrer med god lokalkinnedom. Vi viljer dessa vildigt
noga for vi vet hur viktigt det ar for slutresultatet och for vart
fortroende bland skogsigarna. Alla slutavverkningsmaskiner ir
kvalitetssikrade genom virkesmitningsféreningen, VMF syd.

LANGSIKTIGA RELATIONER

Vi arbetar stindigt med att bygga upp ldngsiktiga och goda re-
lationer med skogsleverantorer. Ménga skogsigare ir inte sjilva
delaktiga i skotsel av skogen idag och virdesitter ett gott och
nira samarbete med bra ridgivning. Vara ridgivare hjilper till
med allt frdn {6rvaltning till punktinsatser. Skogen represente-
rar ett kapital som ska ge god avkastning.
Révaruorganisationen tillhandahéller ett komplett utbud av
skogliga tjanster som t.ex:

o Skotsel/forvaltning av skogsfastigheter i nira
samarbete med skogsidgaren
o Slutavverkning och gallringar med certifierade
entreprenérer med moderna och miljévinliga maskiner
® Marknadsanpassade prislistor for att optimera
virdet i vira avverkningar
o Skogsvard som markberedning, plantering och réjning
¢ Nyproduktion och revidering av skogsbruksplaner
— dven digitala 18sningar
o Certifiering
* Ridgivning och hjilp vid avverkningsplanering

Det niira samarbetet med skogsigaren innebir att vi pa mark-
nadsmissiga villkor blir den sjilvklara och aterkommande
koparen av den rdvara som avverkas. Goda relationer ger god
avkastning!



CERTIFIERING AV SKOG

Efterfrigan av certifierade trivaror okar alltmer bland véra kun-
der i takt med att miljomedvetenheten 6kar. Idag ar det mer eller
mindre ett krav frén vira kunder att vi kan leverera certifierade
varor for att n goda affirsmissiga relationer. Detta medfor att vi
prioriterar certifierad ravara vid vara rdvaruinkép. Vi rekommen-
derar och uppmuntrar dirmed véra skogsleverantorer att certifiera
sina skogsfastigheter. Detta bidrar till ett uthalligt skogsbruk. N&-
got forenklat kan vi siga att vi kan silja lika stor andel certifierad
firdigvara, sammantaget sigade trivaror och biprodukter, som vi
koper in certifierad rdvara.

De tvd storsta och mest efterfrigade certifieringssystemen ir
FSC® (Forest Stewardship Council®) och PEFC™ (Programme
for the Endorsement of Forest Certification Schemes™)

Certifieringssystemen innebir att vi frimjar ett uthélligt skogs-
bruk ur milj6, social och ekonomisk synvinkel. Systemens stan-
dardkrav f6ljs genom hela kedjan frén skogen, via produktion, till
fardig trivara eller biprodukt ut till kund. Systemen garanterar
sparbarheten till skogsprodukternas ursprung och intygar skogs-
dgarens ansvar for miljo, sociala och ekonomiska virden. Genom
att skogsigaren certifierar sin skogsfastighet kan vi stilla upp pa
vara kunders krav. Detta 6kar avsittningsmoijligheterna for tripro-
dukter. De bada certifieringssystemen garanterar dven att produk-
tionen sker pa ett ansvarsfullt sitt, dir hinsyn tas till savil miljo
som sociala virden. Detta for att nd en héllbarhet och en ¢kad
anvindning av certifierade produkter.

FSC® (Forest Stewardship Council®)

FSC® ir en oberoende, global medlemsorganisation som verkar for
att virldens skogar brukas enligt miljomaissiga, sociala och ekono-
miska virden. FSC-certifiering ir vanligare bland storre skogsigare
och har ett globalt system for skogsbruk och sparbarhet i hela virl-
den. FSC arbetar som internationell organisation med sex olika
programomraden; Skog, Sparbarhet, Sociala frigor, Uppf6ljning
och utvirdering, Kvalitetssikring och Ekosystemtjinster.

PEFC™ (Programme for the Endorsement of Forest Certification Schemes™)
Det finns tvd certifieringssystem inom PEFC. Ett system for ett
uthélligt skogsbruk och ett system fér sparbarhet och rivarans
ursprung. PEFC-system syftar till att stirka den positiva bilden
av skogsbruk och virke som en fdrnyelsebar ravara och bidrar till
utveckling av ett ansvarsfullt skogsbruk med hinsyn till miljémis-
siga, sociala och ekonomiska virden.

Certifiering enligt PEFC-systemen ir mojlig {6r skogsiga-
re, entreprendrer och virkesorganisationer. Var rdvaruorganisa-
tion har den kompetens som behévs for att hjilpa till med att
PEFC-certifiera skogsigare och entreprendrer. Idag ir samtliga
vara entreprendrer PEFC-certifierade. Vdra inkdpare har ytterli-
gare information och hjilper skogsigare eller entreprenérer un-
der certifieringsprocessen.

BETYDELSEFULL RAVARA

CERTIFIERAD SKOGSMARK (MILJ. HA) 2015

W FSC* m PEFC**
14

12

10

Kaélla: Svenska FSC, Svenska PEFC

* FSC = Forest Stewardship Council.
** PEFC = Programme for the Endorsement of Forest Certification schemes.
Observera att viss skogsmarksareal &r certifierad genom bade FSC och PEFC
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Bergs Timber fordelar produkterna
mellan enheterna for okad flexibilitet
och effektivitet

Bergs Timber producerar och siljer
sdgade och vidareforidlade tridvaror
med fokus pd kundanpassning. Pro-
duktionen sker i fem sigverksanligg-
ningar beligna i Mérlunda, Orrefors,
Gransjo, Broakulla och Vimmerby
samt i traskyddsanliggningen Bitus be-
liget i Nybro. Vid fyra av koncernens
sdgverksanliggningar finns hyvlerier for
vidareférddling och alla anliggningar
ligger inom ett avstdnd pa 14 mil. Den
samlade produktionstakten vid nuvaran-
de driftsformer uppgér efter forvirvet av
sdgverket i Vimmerby till ca 530 000 m3
sdgade trivaror varav mer in hilften vida-
reféradlas. Under rikenskapsaret har den
samlade sigverksproduktionen uppgitt
till 462 000 m3 (337 000) varav 80 000
i sdgverket i Vimmerby som ingér med
8 manader. Av trivarorna exporteras
mer in 80 procent, framst till Storbri-
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tannien, USA, Danmark, Kina och Mel-
landstern/Nordafrika. Bitus triskydds-
behandlar ca 180 000 m3 per &r.

MORLUNDA
I Mérlunda produceras frimst furu- och
grantravaror for huvudmarknaderna
Storbritannien, USA och Sverige. Over
90 procent av leveranserna ir hyvlade.
Hosten 2007 invigdes ett helt nytt hyv-
leri innefattande en hyvellinje och en
klyvlinje som antingen kan koras separat
eller direkt i linje med hyvellinjen.
Morlunda-enheten investerade under
2014 i en effektivare klenlinje som frin
september 2014 korts i full produktion.
En omfattande upprustning och delvis
nyinvestering i all utrustning kopplad
till investeringen i klentimmerlinjen
har gjorts parallellt. Bland annat ingdr en
ny barkmaskin i projektet. Den planksor-

tering som togs i bruk i normaltimmer-
linjen efter sommaren 2011 anvinds i
den nya klentimmeranliggningen. Pro-
duktionskapaciteten i den nya linjen vid
nuvarande produktionsuppligg uppgir
till cirka 110 000 m3. I klentimmerlinjen
produceras varor av bade gran och fur.
Ségverkets mitstation och timmersor-
tering byggdes om 2002.

Produktionen #r kraftigt inriktad pa
lingdsortering i ett tidigt stadium, detta
skapar mest rationell och billigast m&jli-
ga hantering i den vidare hanteringen av
virket. Den huvudsakliga kvalitetssorte-
ringen gors sedan i vart moderna hyvleri
som invigdes hosten 2007. En stor del
av de hyvlade trivarorna héllfasthets-
sorteras direkt i linjen med en si kallad
Dynagrade. Ytterligare vidareforadling
genom exaktkapning och buntning ir
ocksé mojlig.



Hela produktionen torkas i vandrings-
och kammartorkar, torkanliggningarna
och sigverkets arbetslokaler virms upp
av en panncentral som huvudsakligen
drivs med bark frin produktionen. For
att effektivisera torkningen samt ersitta
ett antal dldre torkar firdigstilldes en in-
vestering i en dubbel kanaltork i februari
2010. Efter sommaren 2010 togs ett nytt
magasin i bruk som ersitter flera magasin
som skadades av snotryck under vintern
foregdende &r. Under andra kvartalet ri-
kenskapsaret 2011/2012 togs dven en ny
risortering efter siglinjen i drift.

P4 industriomradet finns dven en bio-
brinsleterminal anlagd.

ORREFORS

Orrefors producerar furutravaror frimst
féor marknaderna Storbritannien, Sveri-
ge, Mellandstern och Nordafrika. Mer
an hilften av leveranserna vidareforad-
las genom hyvling, huvudsakligen i eget
hyvleri.

Saglinjen byggdes 1996 och har kraf-
tigt moderniserats under aren 2006-
2008. Sommaren 2006 byggdes risor-
tering/justerverk om. Detta innebir
att produktionen av konstruktionsvirke
lingdsorteras direkt efter forsigning.
Direfter torkas virkespaketen och pa-
keten tas direkt till hyvleriet utan att
passera genom justerverket. Sommaren
2007 byggdes timmerintaget om och
en ny barkmaskin togs i bruk. Somma-
ren 2008 gjordes sista etappen dir sjilva
sdglinjen kompletterades och byggdes
om till en rak siglinje. For att nd lon-
samhet i anliggningen har driftsformen
i slutet av 2015 indrats till produktion
i ett s& kallat tio-timmarskift med en
sdgkapacitet pd 130 000 m3 per &r. I fe-
bruari 2009 togs en ny dubbelkanaltork
i bruk. P3 anliggningen finns ett effek-
tivt och rationellt hyvleri med klyvlin-
je i tvaskift. En fortsatt 6kad forddling
nds genom en ombyggnad av klyvlinjen
som genomfordes 2012. Vid Aarsskiftet
2012/2013 togs ytterligare en paketlig-
gare vid hyveln i drift, samtidigt gjordes
dven en investering i en Dynagrade for
héllfasthetssortering.

Vid anliggningen togs dven en bio-
brinsleterminal i bruk augusti 2009.

GRANSJO

I Gransjo produceras endast grantriva-
ror ur normaltimmer. Huvudprodukten
i Gransjo 4r maskinellt sorterat kon-
struktionsvirke for den Europeiska byg-
gindustrin. Ca 70 % av produktionen
foradlas i eget hyvleri.

Saglinjen byggdes 1984 efter en brand
pa sdgverket. Sigen har genom 4ren
regelbundet moderniserats. Ar 2002
byggdes en ny centrumhantering vilket
gjorde det mojligt for foretaget att se-
parera centrumvirket frin sidobridor-
na samt att enlingda allt centrumvirke
vilket forenklar processen lingre fram i
produktionskedjan.

En stérre investering gjordes somma-
ren 2007 d& man monterade in ett nytt
timmerintag med stockvindning, samt
bytte ut storre delen av maskinerna i
siglinjen till modern teknik.

Den 4rliga sigkapaciteten med nu-
varande produktionsuppligg, s& kallat
nio-timmarsskift, ir ca 100 000 m3 si-
gad vara. Gransjo har en fastbrinslepan-
na pé 7 MWh vilket dr mer én tillrackligt
for att tillgodose foretagets behov. Gran-
sj6 har 10 kammartorkar som ir byggda
mellan 1996-2003 och har en total ka-
pacitet per arsbasis p& ca 110 000 m3.

Gransjo har ett hyvleri som moder-
niserades vintern 2009/2010 d& man
genom en tillbyggnad av fastigheten
fornyade den storsta delen av maskinut-
rustningen. Bland annat installerades en
Waco 5000 som har en kapacitet pa 350
I6pmeter per minut. Aven en hallfast-
hetsutrustning installerades av modell
Golden Eye dir man genom kameror
och rontgen beddmer hillfastheten
i virket. Hyvelintaget uppgraderades
2016/2017.1linjen finns dven méjlighet
att exaktkapa lingder efter kundens 6ns-
kema@l. Justerverket i Gransjo hanterar i
storsta utstrickning foretagets sidobri-
dor men kan dven vid behov sortera cen-
trumvirket till kundanpassad kvalitet.
Aven i justerverket finns det utrustning
for att utfora hallfasthetssortering, en s
kallad Dynagrade.

BROAKULLA
Bolaget har efter Bergs Timbers for-
virv en helt ny inriktning med signing
av klentimmer av tall och gran upp till
20 cm. Huvudprodukterna av gran i
Broakulla ar virke for industri samt kon-
struktionsvirke (C24 och CLS) for de
europeiska och amerikanska marknader-
na. Furuprodukterna kommer frimst att
triskyddsbehandlas pa Bitus. Drygt 70 %
av produktionen foridlas genom hyvling.

Saglinjen képtes genom ett inkrdms-
forvirv fran tidigare dgare 2005, sigen
har sedan kompletterats under 4aren.
2016 har en ny buffring i résorteringen
installerats.

Den 3rliga kapaciteten i tiotimmars-
skift som inférs frin september 2017 ir

ca 50 000 m3 sdgad vara. Broakulla har
en fastbrinslepanna pid 4,5 MWh vil-
ket vil tillgodoser behovet. Bolaget har
8 kammartorkar och en vandringstork
som stod klar 2007. Den totala &rliga
torkkapaciteten ir ca 100 000 m3.

I Broakulla finns ett hyvleri med tva
hyvellinjer och en kombinerad linje
for klyvning eller sortering. Den ena
hyvellinjen har maskinell héallfasthets-
sortering genom en s.k. Dynagrade som
anskaffades 2012.

VIMMERBY

Vimmerby producerar pi Aarsbasis ca
130 000 m3sv furu och ar starkt inriktad
pa marknaderna i Nordafrika, Mellan-
dstern, UK och 6vriga Europa. Med ett
upptagningsomrade av timmer kint for
sin fina furukvalitet, den s.k. Vimmer-
byfuran, har Vimmerbys skeppnings-
mirke under lang tid varit erkint bra
runt om i virlden. Produktinriktningen
blir med tiden mer inriktad mot bygg-
handelssegmentet pd framfor allt den
svenska marknaden. Detta innebir att
vi styr storre andel av volymen genom
traskyddsanlaggning i Nybro, Bitus, och
dirmed skapar vi ytterligare mervirde.

BITUS | NYBRO

Anliggningen i Nybro har under in-
ledningen av 2016 tagit i bruk ett nytt
tillstdnd att triaskyddsbehandla 500 000
m?3 trivaror. Huvudsakliga produkter pa
Bitus ir Scandex och Linax. I slutet pa
2015 togs en ny tub for skyddsimpreg-
nering i bruk. Férutom den senaste tu-
ben finns ytterligare 4tta tuber som an-
vinds for traditionellt traskydd. Bitus har
under 2017 gjort ett avtal med foretaget
Burnblock for brandimpregnering av tri-
varor. En "test-tub” har installerats for att
mojliggéra egen utveckling av nya pro-
dukter. Dessutom finns en ny anliggning
for produktion av linoljebehandlat virke,
Linax dir man férutom en traditionell
triskyddsbehandling ocksd behandlar
virket genom att de kokas i linolja och far
en i princip dubbel triskyddsbehandling.
Den nya linjen togs i drift viren 2014 och
ersitter en linje som forstordes helt i en
brand 2013.

P& anliggningen finns stora vil di-
mensionerade lagringsutrymmen och
asfalterade ytor samt en modern fast-
brinslepanna kompletterat med fem
kammartorkar.
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PRODUKTER OCH FORSALJNING

2ositiv utveckling

Under verksamhetsaret har forsaljningen av sagade- och vidareforadlade travaror fran
koncernen visat positiv utveckling. Med inférlivandet av sagverket i Vimmerby under
januari manad har vi 6kat var totala produktionsvolym till ca 462 000 m3sv, &rskapaciteten
ar c:a 530 000 m3sv. Mer an halften av dessa volymer vidareféradlas i form av hyvling pé
fyra av vara fem sagverksanlaggningar. Vi har aven samarbete med ett antal lokala hyvle-
rier for legoproduktion av vara travaror. Biprodukter fran produktionen saljs till massa- och
spanskiveindustri samt som bransle. Bolagets storsta enskilda marknader ar England,
Sverige och USA. Betydande volymer saljs aven i évriga Europa, Asien samt i Nordafrika
och Mellandstern (MENA).

TRAVAROR

Forsiljiningen av sigade trivaror uppgick till cirka 987,1
Mnkr vilket utgér knappt 80 % av den totala forsiljningen.
Bergs Timber har ett produktsortiment frimst inriktat mot
bolagets huvudmarknader i flera olika kvaliteter och utfo-
randen. Produkterna siljs antingen som sigade trivaror el-
ler vidareforidlade, foretridesvis genom hyvling- och eller
triskyddsbehandling. Bergs Timber producerar frimst kon-
struktionsvirke i gran och fury, takstolsvirke i gran, kvalitets-
sorterad furu, triskyddsbehandlat byggtri i furu samt virke for
mobel- och snickeriandama4l i badde furu och gran. Efterfrigan
pa FSC®/PEFC™-certifierat dkar stadigt fraimst i Europa.
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TRASKYDDSBEHANDLING

En viktig del i Bergs Timbers férsilj-
ningsarbete ir vidareforidling genom
triskyddsbehandling. Detta ger produk-
ten en okad foradlingsgrad samtidigt
som man forlinger produktens livslingd
pétagligt, eller ger produkten férbittra-
de egenskaper av annan karaktir. Bergs
Timbers anliggning i Nybro, Bitus, till-
hor Europas storsta anliggningar for
triskyddsbehandling. Det finns ett flertal
olika typer av triskyddsbehandlingar be-
roende p3 produktens slutliga dndamaél
samt till vilken marknad man riktar sig.
For Bergs Timber ir de storsta mark-
naderna for triskyddsbehandlade pro-
dukter England, Sverige, Frankrike och
Norge. Anvindandet av dessa produk-
ter 6kar pd den globala marknaden och
utvecklingen av nya behandlingsmedel
och processer pagir stindigt.

Allt virke som skall anvindas utomhus
ovan mark eller i mark och vatten ska
triskyddsbehandlas mot bl.a. fukt och
rota for att bibehélla sina egenskaper.

Garantin f6r att triskyddsbehand-
lingen sker pa ett miljévinligt och kva-
litativt sitt ar de olika certifieringar el-
ler standarder varje land i Europa har.

De mest anviinda i Europa dir;
NTR - Sverige/Norge, CTB - Frankrike
och BS - England.

Linax® ir en for Bergs Timber unik
produkt i Sverige, som férutom en tra-
ditionell triaskyddsbehandling ocksa be-
handlas genom att virket under vakuum
kokas i linolja och dirmed fir en dubbel
triskyddsbehandling. Produkten, som
dven gir under namnet "Royal”, ir en
etablerad produkt pa den norska mark-
naden och den vinner hela tiden mark
frimst p4 hemmamarknaden d& den ir
skonsam mot miljén samtidigt som den
snabbar p& konstruktionstider och fér-
linger underhéllsintervallen vilket i sin
tur leder till bra totalekonomi.

Linax® ir det bésta valet for virke som
ska anvindas i foljande konstruktioner:

¢ Fasadpaneler

¢ Bullerplank

¢ Vindskydd

o Staket

o Lekplatser och parkanliggningar
¢ Trallgolv

* Binkar och tridgdrdsmébler

Under verksamhetsiret har vi dven skri-
vit avtal med féretaget Burnblock for
brandskyddsimpregnering. Lagar och
regler runt brandskydd i konstruktio-
ner utvecklas nu snabbt frimst i Euro-
pa men iven i 6vriga delar av virlden.
Vi vill med detta avtal och utékande
av var produktportfolj stirka var po-

sition som en av Europas absolut star
kaste aktdrer inom segmentet triskydd.
Mer fokus kommer liggas inom affirs-
omridet specialprodukter, dir frimst
Linax® och Burnblock® ir framtradande,
genom moten med arkitekter, foreskri-
vande led och byggforetag.

BIPRODUKTER

I samband med produktionen av siga-
de och hyvlade trivaror uppkommer
betydande biprodukter. Forsiljningen
av biprodukter har utvecklats till en
viktig del av nettoomsittningen och
utgjorde under rikenskapsiret 14 % av
nettoomsittningen. Cellulosaflis utgor
den storsta delen av forsiljningen av
biprodukter. Cellulosaflis levereras till
pappersmassaindustrin medan sigspin
siljs i huvudsak till spanskiveindustrin.
Brinsle-, torr- och pinnflis siljs huvud-
sakligen till nirbelidgna fjarrvirmeverk.
Vid réjningar och slutavverkningar till-
varatas toppar och grenar for framstill-
ning av brinsleflis.

TRANSPORTER

Fér koncernens transporter av rdvara och
biprodukter anlitas externa transport-
foretag,
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PRODUKTER OCH FORSALJNING

- . o

FORSALJINING

FORSALJNING TRAVAROR
Under &ret som gatt har vi forbittrat och férenklat var service
mot vira kunder och samarbetspartners genom att samman-
fora all fakturering av sdgade trivaror till bolaget Bergs Tim-
ber Production AB. Genom en fér koncernen gemensam for-
siljningsorganisation arbetar vi fokuserat med att ytterligare
stirka vara positioner p4 huvudmarknaderna samtidigt som vi
soker nya méjligheter pa mindre etablerade och nya markna-
der. Forsiljningen av triskyddsbehandlade produkter visar en
fortsatt positiv trend dar vi under &ret stirkt vér position ytter-
ligare p& vara huvudmarknader men dven hittat nya markna-
der for dessa typer av produkter, bl.a. i Sydostasien.
Forsiljningen i USA har under rikenskapséret bidragit
starkt till den 6kade lénsamheten. Med eget lager i Baltimore
pa den amerikanska ostkusten har vi med hjilp av goda férut-
sittningar p& marknaden och maélinriktat arbete lyckats stir-
ka var position och vi har hittat en stabil kundbas att arbeta
l4ngsiktigt tillsammans med. USAs exporttullar mot Kanada
har drivit priserna pa sigade trivaror upp4t i snabb takt och
europeiska avlastare har stirkt sin konkurrenskraft rejilt.
Forsiljningsvolymerna pid hemmamarknaden har under
rikenskapséret okat, frimst genom vart distributionslager av
triskyddsbehandlade produkter pi Bitus. Leveranserna till
bygghandeln har 6verstigit vira férvintningar och prisbilden
har gitt at ritt hall. Den svenska byggkonjunkturen ser fortsatt
stark ut, inte minst inom ROT-sektorn, och vi arbetar vidare
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for att stirka var position pd hemmamarknaden ytterligare.
Forsiljningsutvecklingen ur virt distributionslager i sédra Eng-
land har under rikenskapséret varit stabil, och totalt sett har
forsiliningen till var storsta marknad varit tillfredsstillande
med stigande priser i lokal valuta. Det finns en hel del fra-
getecken om hur uttridet frén den Europiska gemenskapen
kommer att te sig for britterna, och frigan ir hur konsum-
tion, rantor och inflation kommer att utvecklas jamfort med
dvriga Europa under processen. Faktum kvarstdr dock, dven
i England finns det ett oerhért stort behov av fortsatta in-
vesteringar i byggnation. Inte minst inom ROT-sektorn, dir
stora volymer trivaror konsumeras, behéver det fortsatt vara
hog aktivitet d& demografin i fastighetsbestinden i England
kommer att kriva detta.

Bergs Timber har dven regelbundna leveranser till flera
marknader i Sydostasien. Japan, Sydkorea, Kina och Indien
ar de mest framtradande marknaderna i regionen. Leveranser
har @ven gjorts till Malaysia, Vietnam och Pakistan bl.a. Vi har
fortsatt arbetet med att bygga affiirer av triskyddsbehandlade
travaror frimst i Kina och tar steg mot stérre och mer ldngsik-
tiga affdrer hir. Marknaden i Kina kan nu anses vara etablerad
for Europeiska avlastare och volymerna som nu gér hit frin
Europa ir betydande. Fortsatt fokus for Bergs Timber blir att
ocks3 utveckla affirer i Indien och andra delar i regionen dar
tillvixttakten ir hog och méijligheterna stora.



For svenska ségverksindustrin, fraimst pa furusidan, ar regionen
MENA (Mellanéstern/Nordafrika) av stor betydelse. Efter for-
virvet av sdgverket i Vimmerby har leveranserna till regionen
okat for oss. Flera linder i denna region lider av oroligheter,
icke fungerande banksystem och relativt sett 13ga oljepriser.
Trots stora tillgdngar och stort behov av trivaror ir de flesta
marknader i regionen inne i en komplicerad situation. Egyp-
ten, som ir den storsta marknaden i regionen, har under &ret
kommit ur de virsta problemen med att uppbringa utlindsk
valuta, och efterfrigan pd virke frén Sverige har 6kat rejilt
med stigande priser som f6ljd. En annan viktig furumarknad
ar Algeriet och hir har vi under &ret upplevt svarigheter att
fa till affirer och leveranser p.g.a. att landet nu sitter kvoter
pa importen for att stirka landets statskassa. Saudi Arabien
har hamnat i en ny situation efter oljeprisets nedging och oro-
ligheterna i nirliggande linder som Yemen paverkar trivaru-
marknaden negativt. Bergs Timber siljer trivaror regelbundet
dven till 6vriga marknader i MENA-omridet, om #n i mindre
omfattning. Vi dr hoppfulla till att dessa marknader successivt
kommer att bli bittre d& det fundamentala behovet av trivaror
kvarstar, men situationen ir fortsatt briicklig och svir att férut-
se. En allokering av volymer bort frén denna region till formén
fér andra marknader ligger med i var strategi.

Konsumtionen av trivaror i évriga Europa har under ret
blivit pitagligt bittre. Fortroendet i marknaden &tervinder

och vi ser ett ckat byggande framst i Tyskland, Frankrike och
Spanien, stora marknader for trivaror som har stort inflytande
pé den globala marknaden. Aven hir har prisutvecklingen un-
der dret varit tillfredsstillande och leveranserna har okat inte
minst pa triskyddsbehandlade furuprodukter.

FORSALJNING BIPRODUKTER

En samordnad férsiljning sker av koncernens biprodukter,
ofta genom att man skriver langsiktiga kontrakt for leveran-
ser under ett &r eller lingre. Sdgverket i Morlunda har un-
der ménga ar salt biprodukter for brinsleindamal till skolor,
sjukhus och fjirrvirmeverk. Med anledning av det Skade
intresset for biprodukter for brinsleindamal har en brinsle-
terminal anlagts vid sdgverket i Orrefors. I omradet har flera
storre fjarrvirmeanliggningar byggts och ytterligare ir under
fardigstillande. Forutom biprodukter frén sdgverksproduk-
tionen tillvaratas delar av biprodukter frin avverkningsverk-
samheten. P4 brinsleterminalerna kan sedan sortimentet
blandas for att bland annat passa kundens behov av torrhalt
pa brinslet.
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b% av forsaljningen sker
utanfor Sveriges granser

Kalla: EOS International, Softwoodkonferensen i oktober 2017, Skogsindustri-
erna,WoodmarketssamtFAQ. (Jamforelsemedfdrrardkenskapsaretangesinom
parentes)

VARLDSHANDELN

Ombkring 90 procent av allt virke som avverkas i virlden an-
vinds i hemlandet. Denna stora andel férklaras delvis av att
cirka halften av allt virke anvinds som brinsle. Industriveden
dominerar i industrilinderna, medan afrikanska, asiatiska och
latinamerikanska lander har héga andelar brannved. Behoven
av brinnved 6kar hela tiden dven i industrilinderna sedan kra-
ven kommit pi att mer Sverga till férnyelsebara energikillor.

Travarumarknaden ar global, vilket gor att prisutveckling-
en till stora delar styrs av hur det globala utbudet f6érindras
i forhillande till den globala efterfrigan. Bergs Timber som
svarar for narmare 3 procent av Sveriges tillverkning paverkas
av detta genom att cirka 85 procent av forsiljningen av triva-
rorna sker till slutkunder utanfér Sveriges grinser. Detta gor
att koncernen naturligtvis dr utsatt for konkurrens framfor
allt frin andra sydsvenska sigverk men iven av andra globala
producenter sisom sigverk ifrdn Finland, Ryssland, Tyskland,
Osterrike, Baltstaterna, Kanada m.fl.

Den globala produktionen av sigade barrtrivaror uppgér
till drygt 300 miljoner m3 arligen, varav mer in en tredjedel
av produktionen exporteras och resterande del konsumeras
pd hemmamarknaden. Nistan tre fjirdedelar av produktio-
nen sker i Europa och Nordamerika. Virldens stérsta pro-
ducentlinder ir USA och Kanada som tillsammans stod for
drygt 30 procent av den globala produktionen under 2016.
Skillnaden mellan USA och Kanada ir att USA har en stor
hemmamarknad, vilket gor att exporten ir férhéllandevis
liten, medan diremot Kanada ir virldens stérsta exportér.
Merparten av Kanadas export gir till just grannlandet USA,
exporten till Kina har sjunkit betydligt pd grund av devalve-
ringen av den Ryska rubeln. I Europa ir de stérsta producent-
linderna Ryssland, Tyskland och Sverige. Bland linder som
importerar trivaror f6r sin konsumtion kan nimnas USA,

EUROPAS STORSTA PRODUCENTER AV SAGADE BARRTRAVAROR

Stora Enso Timber Finland
Binderholz Osterrike

llim Timber Gruppe Ryssland
Schweighofer Osterrike

SCA Timber Sverige
Holzindustrie Pfeifer Osterrike

Sddra Timber Sverige

Mayr-Meinhof Holz Osterrike

Moelven Norge .
Setra Group Sverige

(mili.m?) 0 1,5 3 4,5 6

Kaélla: Woodstat
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Kina och Japan tillsammans med framfor allt Egypten och
Algeriet i Mellanéstern och Nordafrika. I Europa importerar
Storbritannien, Tyskland, Italien, Frankrike, Nederlinderna,
Spanien, Danmark och Belgien stora delar av sin konsumtion.

Genom att storsta delen av trivarorna anvinds till byggna-
tion ir trivarukonsumtionen mycket beroende av byggnatio-
nens utveckling i respektive linder. Byggnationsutvecklingen
4 sin sida paverkas i stor utstrickning av den allminna eko-
nomiska utvecklingen i linderna. Stora delar av trivarorna
anvinds ocksi till renoverings- och underhillssektorn samt
forpackningsindustrin. I Kina anvinds en stor del av triavaru-
konsumtionen &ven till mébeltillverkning.

D3 trivarumarknaden ir global paverkar naturligtvis for-
andringar i valutakurser och révarutillgdng konkurrensen mel-
lan olika aktérer p&4 marknaden.

Kélla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADENS STORLEK OCH TILLVAXT

2015 2016 2017  Tillvaxt 2018 Tillvaxt

(prognos) %  (prognos) %

Europa 78,603 80485 81,614 38 82402 1,0
Nordamerika 89,987 95,938 99,544 10,6 102,847 33

Sveriges konsumtion av sdgade trivaror uppgick till cirka 5,4
miljoner m3 {6r &r 2016 (5,4). Europamarknaden for ar 2016
uppgick till cirka 80 miljoner m3 (78). De tio storsta sig-
verksforetagen i Europa under 2016 (framgér i diagram ned-
an) producerar tillsammans 25,2 miljoner m3 (23,8), vilket
motsvarar drygt 21 procent av produktionen i Europa och
drygt 31 procent av konsumtionen av sgade trivaror i Eu-
ropa. De nio storsta tillverkarna i Nordamerika (se diagram
nedan) tillverkade tillsammans 68 miljoner m3 (64) sigade
trivaror under 2016, vilket motsvarar 71 procent av konsum-
tionen i Nordamerika.

NORDAMERIKAS STORSTA PRODUCENTER AV SAGADE BARRTRAVAROR

West Frazier Kanada
Canfor Kanada
Weyerheuser USA
Interfor Kanada
Georgia Pacific USA
Sierra-Pacific USA

Tolko Kanada

Resolute (Abiti Bowater) Kanada I
Hampton USA

(mili.m?) 0 4 8 12 16

Kélla: Wood Markets
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TRAVARUMARKNADEN | ETT VARLDSPERSPEKTIV

Kélla: Skogsindustrierna

STORA KﬁPABLANDER AV

¢ Den internationella marknaden drivs av flera faktorer. I S Ao [0 1980 1990 2000 2010 2016

USA har husbyggnationen sedan 2010 i stort sett fordubb- Storbritannien 1000 1240 2460 23%0 2700

lats, i Mellersta Ostern finns ett stort dteruppbyggnadsbe- Tyskland 900 1220 1170 1020 948

hov, efterfrigan i Asien okar. Certifierat virke producerat Egypten 20 30640 1O 1136
av legalt avverkat timmer efterfragas, miljohinsyn kan leda
till en storre triandel i husproduktionen. Trivarukonsum-

tionen i USA beriiknas 2017 att 6ka med 7 procent efter KONCERNENS TRAVARUMARKNAD

att 2016 Skat med 8 procent. Byggandet i USA ir pa den

hogsta nivin sedan 2007 vilket bidrar till efterfrigan. Eu- (mei%)
ropas konsumtion av trivaror beriknas 2017 6ka med 1 Sverige
procent medan konsumtionen 2016 ckade med 2 procent. Danmark
.. .. . .. K Storbritannien
For 2018 vintas en fortsatt 6kning av trivarukonsumtionen Tyskland
i Nordamerika och i Europa. Nederlanderna
Belgien
¢ Den Europeiska sigverksindustrin visade en betydande . Frankrike
P gV . X ; Y Ovriga Europa
vindning 2014 efter nigra &rs nedging i produktionsvo- USA
lymen och konsumtion. Sedan 2015 har sévil produktion Saudiarabaien
som konsumtion 6kat varje ir och vintas fortsitta 2017 . Kina
h 2018 Ovriga Asien
oc : Algeriet
Egypten

l 3

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 351%

Ovriga Afrika

PRODUKTION OCH KONSUMTION AV TRAVAROR | EUROPA

(milj.m®) Kalla: Softwood Conference B Produktion M Konsumtion

130

98

¢ Kinas import av trivaror kade under 2016 med &ver 20 65
procent jaimfort med 2015 och uppgick till drygt 21 miljo-
ner m3. Importen frdn Ryssland 6kade 2016 med nira 40
procent och stir nu for mer #n hilften av Kinas import av 33
trivaror. Importen frin Nordamerika sjonk dven 2016. Den
inhemska produktionen i Kina har minst férdubblats sedan o
2010 da den var 15,2 miljoner m3. 2014 2015 2016 2017 2018

(Prognos) (Prognos)

DEN EUROPEISKA TRAVARUMARKNADEN
PRODUKTION 0CH KONSUMTION AV TRAVAROR | NORDAMERIKA

¢ Konsumtionen av trivaror i Europa ir svagt stigande och
U.ppgiCk 2016 till 8015 mﬂjoner m? mot forvintade 80;2 (milj.m?) Kalla: Softwood Conference B Produktion ® Konsumtion
miljoner m3 sdgade trivaror. For &r 2017 och for 2018 {6r- 135
vintas en arlig 6kning med 1 procent.

101
¢ Produktionen av trivaror i Europa 6kade under &r 2016

med drygt 2 procent till 116,8 miljoner m3. Fér &r 2017
forvintas en 6kning av produktionen med 3 procent, och 68
f6r 2018 med 1 procent. Produktionsvolymen vintas dir-

med 6ka med cirka 5 miljoner m3 frin 2016 till 2018.

34
® Byggandet som ir en viktig drivkraft 6kar, i Visteuropa fir-
digstilldes 2016 1 216 000 bostider, prognosen for 2017 0
enligt Euroconstruct dr 1 354 000 och f6r 2018 1 429 000. 2014 2015 2016 2017 2018

(Prognos) (Prognos)
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SVERIGE
Bergs Timbers forsiljning pa den svenska marknaden var 65 000 m3 SVERIGES TRAVARUEXPORT

Kalla: Skogsindustrierna

(50 000) eller 13,3 procent (14,9) av vér totala travaruforsiljning. TILL SKILDA LANDER (1 000 m’) 2014 2015 2016
Tillvixten mitt som BNP slutade enligt IMF pa 3,1 procent Storbrittanien 2593 2716 2702
for &r 2016 vilket kan jamféras med 3,2 procent for ret dess- Tyskland 939 1010 948
forinnan. Tillvixten fér 2017 vintas enligt Konjunkturinstitutets Norge 963 964 956
. .. Danmark 822 857 937
senaste prognos bli 3 procent och fér 2018 strax under 3 pro- Nederlinderna 773 %61 887
cent. Arbetslosheten forvintas sjunka frdn 6,9 procent till 6,6 for Trilila 315 319 358
2017 och vintas direfter fortsatt sjunka 2018 och 2019. Belgien 307 321 330
Den svenska produktionen av sdgade trivaror var 2016 17,9 Polen 155 209 253
miljoner m3 (18,1). For &r 2017 vintas produktionen bli i stort jalen il sl
f5rindrad Spanien 132 153 154
sett oforandrad. Estland 37 0 3
Den svenska exporten av sigade trivaror 6kade under 2016 Grekland 33 » 3
med 1,3 procent till 13,0 miljoner m3. Exporten till andra linder Osterrike 33 45 4
i Europa 6kade 1,5 procent medan exporten enskilt till Storbri- Ungern 2 18 19
. s L o Finland 12 14 17
tannien var ofdrindrad. Exporten forvintas under &r 2017 vara Turkiet 7 2 2
ofériandrad cirka 13 miljoner m3. Den inhemska konsumtionen Wik 19 23 28
av sdgade trivaror har sedan 2015 varit p3 en stabil niva pa 5,4 Cypern 9 8 8
miljoner m3, en niva som forvintas bestd 2017 och 2018. Schweiz 8 9 9
Forsiljningspriserna som under 2011 och 2012 61l kraftigt, r;?;]”dgal g 1? 1;
har sedan dess aterhimtat sig. Under 2015 och 2016 har forsilj- sl s 156 178 199
ningspriserna ater varit léigre.,. men geon(.)-msnittet 2017 till och 7802 7856 7971
med september visar en prisdkning pa dver 3 procent mot ge- Egypten 1551 1227 1136
nomsnittet 2016. Algeriet 605 613 566
Marocko 417 447 428
Tunisien 126 138 143
Sudan 62 76 46
" Kalla: Softwood Conf i
TRAVARUMARKNADEN e Sofuaodtorterence poven .
I SVERIGE (1000 W) 015 2016 2017 2018 vnga AInka

(Prognos)  (Prognos) 2805 2643 2363
: Japan 642 676 719

Inhemsk produkti 18100 17855 18000 18300
Inmpeon:ts L 170 160 160 160 Kina inkl Hongkong 477 527 779
Export 12820 13000 12900 13050 Saudiarabien 3% 404 334
Inhemsk travarukonsumtion 5450 5400 5400 5450 LD 2 A
Israel 58 96 94
Jordanien 73 50 54
Sydkorea 63 72 88
Taiwan 16 57 55
o . Kalla: Skogsindustrierna Vietnam 33 24 44
SAGADE TRAVAROR | SVERIGE Hongkong i A
1980 1930 2000 2010 2016 Ovriga Asien 106 137 161
Antal sagverk produktion >10 000 m¥ar 283 260 207 150 130 1894 1990 2364
Produktion/sagverk, 1000 m® (c:a) 40 45 80 110 130 USA 137 252 245
Total ség\_/(_arksproduktion, miljoner m? 112 17 163 170 181 Andra linder 47 87 53

Export, miljoner m* 59 65 11,1 115 130
Exportvirde, miljarder kr 54 11,0 194 243 243 TOTALT 12285 12828 1299

PRODUKTION AV TRAVAROR I SVERIGE

SVERIGES STORSTA PRODUCENTER AV

SAGADE BARRTAVAROR SAMT BERGS TIMBER

(milj.m?) Kaélla: Softwood Conference
18 SCA Timber
Sddra Timber
Setra Travaror
17
Vida
Moelven
16 Holmen Timber
Stora Enso
Derome
15
Martinssons
Karl Hedin
14 Bergs Timber Kalla: Skogsindustrierna
2014 2015 2016 2017 2018
(Prognos) (Prognos) 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0
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PABORJADE LAGENHETER | NYBYGGDA HUS EFTER HUSTYP OCH KVARTAL

TRAVARUMARKNAD, KUNDER, KONKURRENTER OCH TRENDER

‘O Flerbostadshus © Smahus Kalla: Statistiska centralbyran (SCB)
14000 : : ; : : : : : : : : : : 0
i i i i i s i i | 5 O ; i :
i i i i i s i i s ; i ‘ s 0
11200 — — S e 3 e —
i ; i i ; i i ; g O i ; i ; i i
8400
i ; i i i % 0 ; 1 ; ; i i
5600 5 e
; ® 0 i i i i 3 1 i
[} . H H H H H H - S H
2800 f : : : : — A0 0
O——0 . e
N > » N > L N v > L N v > L N v > L N
Q\(il‘ Q\(ilﬂ/ Q\:il‘ 0\"“ 0\:-5{‘ Q’\Q\’lg/ 0\‘.5{‘ Q\rsl‘ Q\&{‘ Q\&{‘ 0\&{‘ QNb* 0\61‘ ’\Q‘;l~ ’\Q‘;l~ Q\Osl‘ Q\é‘ Q\é‘ Q\é‘ Q\é‘ 0’3{‘ 0’6@/
P> a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a b
TYSKLAND FINLAND

Bergs Timbers forsiljning var 5 600 m3 (3 400) eller 1,1 procent
(1,0) av var totala travaruforsiljning, i huvudsak grantrivaror.

Tillvixten mitt som BNP slutade enligt IMF pa 2,1 procent
for &r 2016 att jaimfora med 1,9 procent 2015. IMF gor i okto-
ber bedémningen att tillvixten for 2017 blir 1,8 procent. For
2018 dr bedémningen 1,5 procent.

Den tyska produktionen av trivaror uppgick 2016 till 21,1
miljoner m3. Under &r 2017 vintas produktionen 6ka med drygt
4 procent. Exporten var under 2016 7,3 miljoner m3® mot 6,5
ar 2015. Exporten vintas under 2017 6ka med cirka 3 procent.

Svenska sdgverk stir under ar 2016 for knappt 20 procent
av importvolymerna till Tyskland som totalt ir 4,8 miljoner m3.

Kélla: Softwood Conference

Bergs Timber har ingen forsiljning till Finland.

Tillvixten mitt som BNP i Finland var enligt IMF 2016
2,8 procent, att jamfora med 1,9 procent 2015.

Den finlindska sigverksindustrin ir en av de stérsta kon-
kurrenterna till svensk sidgverksindustri. De finlindska sig-
verken har de senaste iren haft svirt att konkurrera med
svenska sdgverk beroende pa den svaga svenska kronan i for-
héllande till euron.

Produktionen som 2015 uppgick till 10,6 miljoner m3 6kade
2016 till 11,4 miljoner m3. Fér 2017 vintas en 6kning till cirka
12 000 m3 och en oférindrad nivd 2018. Den inhemska kon-

sumtionen ir stabilt strax ver 3 000 m3 medan exporten 6kar.

Kalla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADEN TRAVARUMARKNADEN

I TYSKLAND (1 000 IV?) 2015 2016 (P2017) (szB) | FINLAND (1 000 V) 2015 2016 (P2017) , 2018)
rognos| rognos| rognos, rognos|

Inhemsk produktion 20434 21109 22000 22200 Inhemsk produktion 10600 11400 12000 12000

Import 4579 4829 4600 4600 Import 400 500 500 500

Export 6530 7265 7500 7700 Export 7800 8600 9000 9000

Inhemsk trévarukonsumtion 18483 18673 19100 19100 Inhemsk trdvarukonsumtion 3100 3200 3300 3300

PRODUKTION AV TRAVAROR I TYSKLAND

(milj.md) Kalla: Softwood Conference
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PRODUKTION AV TRAVAROR I FINLAND

(milj.m®) Kalla: Softwood Conference
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STORBRITANNIEN

Bergs Timbers forsiljning var 173 600 m3 (170 900) eller 35,1
procent (51,1) av vir totala travaruforsiljning. Koncernens for-
siljning 4r huvudsakligen konstruktions- och emballagevirke av
bide gran och furutrivaror.

Storbritannien ir Sveriges och koncernens enskilt storsta
travarumarknad. Under 4ret har koncernen haft en fortsatt stor
forsiljning till Storbritannien.

Tillvixten mitt som BNP var enligt IMF &r 2016 1,7 procent
att jimféra med 1,8 procent 2015. Enligt IMF:s bedémning i
oktober kommer BNP 2017 att viixa med 1,5 procent och 2018
ytterligare 1,6 procent.

Antalet firdigstillda bostider som 2015 var 165 300 sjénk
négot 2016 till 162 000, for 2017 och 2018 forvintas dter en
okning, Euroconstructs prognos for 2018 4r 178 000.

Travarukonsumtionen 2016 steg frin 9,2 miljoner m3 till 9,6.
For 2017 vintas en fortsatt 6kning till 10,0 och 2018 en 6kning
till 10,3 miljoner m3. Den inhemska produktionen #r fortsatt
stabil runt 3,5 miljoner m3 per r, men vintas 2017 bli 3,7. Im-
porten 2016 &kade frén 5,9 miljoner m3 till 6,2. Fér 2017 och
2018 vintas en sammanlagd importdkning med 4 procent. Sve-
riges andel av importen var stabil 2016 och uppgick till cirka 44
procent (46) av Storbritanniens travaruimport.

Kalla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADEN

| STORBRITANNIEN (1 000 V) 2015 2016 (920") (P2018)
rognos| rognos)

Inhemsk produktion 3449 3583 3716 3850

Import 5888 6219 6451 6 486

Export 167 166 175 0

Inhemsk trévarukonsumtion 9170 9636 9992 10336

KONSUMTION AV TRAVAROR | STORBRITANNIEN

(milj.m?) Kaélla: Softwood Conference

2014 2015 2016 2017

(Prognos)

2018

(Prognos)

FRANKRIKE
Bergs Timbers forsiljning var 8 000 m3 (6 300) eller 1,6 procent
(1,9) av koncernens totala triavarufdrsiljning. Forsiljningen till
Frankrike avser i huvudsak triskyddsbehandlade produkter.
Bostadsbyggandet i Frankrike har under flera ar varit 13gt,
2016 firdigstilldes 335 000 bostider. Fér 2017 bedémer Eu-
roconstruct en dkning till 375 600 for att 2018 och 2019 6ka
med 5-7 procent per &r.
Frankrike ir en mycket viktig marknad for var triskydds-
behandling, Bitus. Med ett gott renommé siljer man hogkva-
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litativa triskyddsbehandlade produkter till fransk bygghandel
och dess industri. Exporten till Frankrike utgérs diremot
generellt av mycket enklare granprodukter for byggnads-
indamal dir tyska, finska, svenska och ryska sigverk ir de
storsta exportorerna.

Kalla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADEN

| FRANKRIKE (1 000 IVF?) 2015 2016 2017 2018
(Prognos) (Prognos)

Inhemsk produktion 6233 6256 6500 6800

Import 2100 2000 2100 2150

Export 760 810 900 920

Inhemsk trdvarukonsumtion 7563 7446 7700 8030

IMPORT AV TRAVAROR TILL FRANKRIKE

(milj.m?3)
4
Kalla: Softwood Conference
3
2
1
2014 2015 2016 2017 2018
(Prognos) (Prognos)
DANMARK

Bergs Timbers forsiljining var 18 100 m3 (11 600) eller 3,7
procent (3,5) av koncernens totala triavaruférsiljning. Trava-
ror av furu och gran till byggnadsindustrin ir de huvudsakliga
exportprodukterna.

Importen av trivaror till Danmark var 2016 cirka 1,4 mil-
joner m3, en 6kning med nira 40 procent sedan 2013. For
2017 och 2018 forvintas en 6kning till 1,5 miljoner m3.

Sverige ir fortsatt den klart storsta exportdren av trivaror
till den danska marknaden och svarade ar 2016 for dver 65
procent av den danska importen av sdgade trivaror.

IMPORT AV TRAVAROR TILL DANMARK

(milj.m3)

Kaélla: Softwood Conference

2014

2015 2016 2017

(Prognos)

2018
(Prognos)



MIDDLE EAST NORTH AFRICA (MENA)

Bergs Timber levererar framfor allt furuvaror till Middle East
North Africa (MENA). Egypten, Algeriet och Saudiarabien
ir normalt Bergs Timbers viktigaste MENA-marknader.

Bergs Timbers forsiljning till Egypten 6kade kraftigt och
var 20 300 m3 (4 400) eller 11,3 procent (1,3) av koncernens
totala travaruforsiljning.

Den egyptiska marknaden var dven under 2016 Sveriges nist
storsta exportmarknad av sdgade trivaror efter Storbritannien.
Leveranserna sjonk dock och uppgick till 1,1 miljoner m3 (1,3).

Bergs Timbers forsiljning till Algeriet var 8 400 m3 (14 600)
eller 1,7 procent (4,4) av koncernens totala triavaruforsiljning.

Svenska sdgverks export till Algeriet uppgick 2016 till
566 000 m3 sigade trivaror mot 613 000 under 2015. Tri-
varor anvinds som formvirke och fér snickeriandam3l sdsom
dérrar och fonster.

Bergs Timbers forsiljning till Saudiarabien var 10 000 m3
(5 700) eller 2,0 procent (1,7) av koncernens totala trivaru-
forsiljning.

Enligt Woodstat ir trendkurvan fér import av sigade tri-
varor fran de ledande exportlinderna den ligsta sedan 20009.

Svenska sdgverk exporterade 334 000 m3 (404 000) till
Saudiarabien 2016.

KINA
Bergs Timbers forsiljning var 27 400 m3 (11 200) eller 5,5
procent (3,4) av koncernens totala triavaruf6rsiljning.

Tillvixten mitt som BNP var enligt IMF 6,8 procent for
2016 mot 6,7 procent 2015. IMF gér bedémningen att till-
vixten fér 2017 blir 6,5 procent och 2018 6,3 procent.

Den totala konsumtionen av sgade trivaror 2014 bedém-
des av Forest Industries Intelligence Ltd analysis of FAOS-
TAT & Global Trade Atlas till strax under 50 miljoner m3.
Osikerheten ir sirskilt stor avseende den inhemska produk-
tionen, men samma institut bedémde den f6r 2014 till knappt
30 miljoner m3. Byggandet ir den stérsta drivkraften for
virkesférbrukningen men dven mébeltillverkning star for en
stor del av forbrukningen.

Av den totala timmerimporten till Kina under 2016 p4
34,0 miljoner m3 (30,1) svarade Ryssland foér 9,2 (9,0),
Nordamerika for 7,2 (5,9) och Nya Zeeland for 15,2 (13,2)
miljoner m3. Importen av sdgade trivaror uppgick till 21,1
miljoner m3 under 2016, vilket skall jamf6ras med 17,5 mil-
joner ar 2015.

Under de {6rsta nio ménaderna 2017 dkade travaruimpor-
ten med 21 procent till 19,1 miljoner m3 jaimfoért med 15,8
samma period 2016. Kanada och Ryssland svarar for over
80 procent av importen till Kina, under januari till septem-
ber 2017 minskade Kanadas leveranser med 1 procent (-10)
medan leveranserna frin Ryssland 6kade med 25 procent
(42). De Nordamerikanska sigverken svarade 2016 for
5,9 miljoner m3 (6,2) och Ryssland fér 11,6 miljoner m3
(8,4) m3 av den totala importen.

TRAVARUMARKNAD, KUNDER, KONKURRENTER OCH TRENDER

IMPORT AV TRAVAROR TILL NORDAFRIKA 0CH MELLANOSTERN
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TRAVARUMARKNAD, KUNDER, KONKURRENTER OCH TRENDER

USA

Bergs Timbers forsiljning 6kade betydligt och var 46 800 m3
(21 700) eller 9,5 procent (6,5) av koncernens forsiljning. USA
ir nu koncernens tredje storsta exportmarknad.

Tillvixten mitt som BNP for 2016 slutade enligt IMF p3 2,2
procent (1,5). Fér 2017 bedémer IMF tillvixten till 2,3 procent.
Den stora arbetslésheten har sjunkit frén 9,6 procent i slutet av
2010 till 4,7 procent vid utgdngen av 2016 och ir vid manads-
slutet oktober 2017 4,1 procent.

Antalet paborjade nya bostider (villor och hyreshus) nadde
2016 enligt NAHB 1 177 000, den hogsta rssiffran sedan 2007
och en &kning frén 2016 med 70 000. For heldret 2017 och
pafoljande tva ar vintas en fortsatt 6kning av antalet paborjade
bostider. Demografiskt finns ett 18ngsiktigt behov av 1,5 miljo-
ner nya bostider per 4r.

Konsumtionen av trivaror 6kade under 2016 till 79,9 miljo-
ner m3 jamfort med 74,7 ar 2015. For 2017 forvintas en 6kning
med 6ver 5 % till 84,3 miljoner m3, f6r 2018 forvintas en fortsatt
okning i ungefir samma takt. Importen av sigade trivaror upp-
gick 2016 till 27,2 miljoner m3 (23,7) varav merparten leverera-
des frén Kanada.

Kalla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADEN
1 USA (1000 V) 2015 2016 2017 2018
(Prognos) (Prognos)
Inhemsk produktion 53785 55579 58602 63583
Import 23706 27193 28510 27201
Export 2793 2891 2836 2527
Inhemsk trévarukonsumtion 74698 79880 84276 88257
KONSUMTION AV TRAVAROR | USA
(milj.m?)
90
Kalla: Softwood Conference
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KANADA
Bergs Timber har ingen forsiljning till Kanada.

Tillvixten mitt som BNP for &r 2016 slutade enligt IMF pa
3,0 procent, att jimféra med 1,5 procent 2015.

Kanada ir fortsatt virldens storsta exportor av sdgade tri-
varor, dir merparten av forsiljningen gér till USA. Produktio-
nen ir relativt stabil och en 6kning har himmats av en bagge i
British Columbia som skapar timmerbrist. Exporten har trots
detta 6kat de senaste &ren, delvis pd grund av en 6kad triva-
rukonsumtion i USA. De Kanadensiska sigverken har tagit del
av det ckade behovet av travaror i Kina som nu svarar for cirka
17 procent av trivaruexporten. Kanadensiska sgverk dr numera
den nist stdrsta exportdren in pa den Kinesiska marknaden se-
dan importen frdn Ryssland 6kat kraftigt de senaste &ren.
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Kalla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADEN

| KANADA (1000 V?) 2015 2016 , 2017) (P2018)
rognos| rognos|

Inhemsk produktion 45362 48158 47928 46241

Import 568 564 616 638

Export 30641 32664 33276 32288

Inhemsk trévarukonsumtion 15289 16058 15268 14590

PRODUKTION AV TRAVAROR | KANADA

(milj.m3)
50

Kalla: Softwood Conference

2014

2015 2016 2017

(Prognos)

2018
(Prognos)

RYSSLAND
Bergs Timber har ingen forsiljning till Ryssland.

Tillvixten mitt som BNP for &r 2016 var enligt IMF 1,8 pro-
cent, att jaimféra med - 0,2 procent 2015. IMF bedémer tillviixten
2017 till 1,6 procent och en fortsatt tillviixt pi samma niva 2018.

Ryssland ér en av virldens storsta producenter av sigade tri-
varor. Totalt producerades 2016 33,2 miljoner m3 sigade triva-
ror (32,0). Av produktionen bedéms cirka 10 miljoner m3 ske
i lokala s3 kallade smaskaliga enheter, denna produktion konsu-
meras inom landet. Exporten ir betydande och uppgick 2016
till 24,2 miljoner m3 (22,4) vilket innebir att 100 procent av de
storskaliga producenternas produktion exporteras. De viktigaste
mottagarlinderna 2016 var Kina och tidigare Ryska republiker.

Kalla: Softwood Conference

TRAVARUMARKNADEN

I RYSSLAND(1 000 M?) 2015 2016 (P2017) (P2018)
rognos| rognos|

Inhemsk produktion 32000 33200 34000 34500

Import N/A N/A N/A N/A

Export 22368 24200 24600 25000

Inhemsk trévarukonsumtion 9662 10 000 9500 9500

PRODUKTION AV TRAVAROR I RYSSLAND

(milj.m?)

Kélla: Softwood Conference
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MILJO OCH HALLBARHETSUTVECKLING

MILJO

MILJOPOLICY
Virt mal dr att med si lite pdverkan pa miljon som moijligt
anvinda och foradla den fornyelsebara rdvara som skogen ger.

e Vi ska uppfylla gillande miljslagstiftning och
ovriga foreskrifter.

® Bergs Timber AB har tvd sparbarhetsbevis, ett certifikat
i enlighet med FSC®:s standard och ett i enlighet med
PEFC:s standard. Det innebir att koncernen ansvarar for
rvarans ursprung frin skog via industrin till konsumenten.
Koncernen ska félja PEFC:s och FSC:s — krav och inten-
tioner, och svarar for att rivaran inte kommer fran olaglig
avverkning, nyckelbiotoper, skogsomriden dir hivdvunna
eller medborgerliga rittigheter krinks. Syftet med bida
standarderna ir att frimja ett uthalligt skogsbruk ur miljo,
social och ekonomisk synvinkel.

® Vi ska striva efter att minska avfallsmingden samt
oka killsorteringen.

* Vi ska optimera energianvindningen i alla led, minska
transporter s mycket som mdjligt och reducera kemikalier
och utslipp till luft och vatten.

e Vi ska stindigt forbittra vart miljoarbete, 6ka vira medar-
betares miljotinkande samt striva efter en god arbetsmil;o.

* Vi ska pé ett ansvarsfullt sitt fullgéra vara dtaganden mot
anstillda, samhille, milj6 och uppdragstagare.

MILJOINFORMATION

Bergs Timber bedriver tillstindspliktig verksamhet enligt
miljbalken. Verksamheten har under rikenskapsaret bedrivits
i Mérlunda, Vimmerby, Nybro, Orrefors, Gransjé och Broa-
kulla. Tillstdindet i Mérlunda avser produktion vid sigverk
(utan nagon sirskild volymbegrinsning skrivet i tillstdndet)
av sdgade trivaror och bevattning av timmer med en hogsta
lagerkapacitet av 35 000 m3. Tillstdndet i Orrefors avser pro-
duktion vid sigverk for upp till 300 000 m3 sigade trivaror
och bevattning av timmer med en hogsta lagerkapacitet av
50 000 m3. Gransjos tillstdnd avser produktion vid sdgverk
for upp till 120 000 m3 sigade travaror samt lagring och be-
vattning av hogst 12 000 m3 timmer. Ett nytt tillstdind som
avser produktion av upp till 250 000 m3 sigade trivaror samt
lagring och bevattning av hégst 60 000 m3 timmer har erh3l-
lits men dnnu inte tagits i bruk. Verksamheten har bedrivits
i oférindrad form och villkoren for tillstindet har uppfyllts.
Broakullas tillstdind avser produktion vid sigverk av hoégst
250 000 m3 sdgade trivaror och bevattning av timmer upp
till 60 000 m3. Tillstdindet i Vimmerby avser produktion vid
sdgverk for upp till 300 000 m3 sdgade trivaror. Lagring och
bevattning av timmer ingdr i tillstdndet. Tillstdndet i Nybro
togs i ansprak 2016-01-14 och avser triskydd av virke och
triprodukter enligt behorighetsklass ett, upp till en volym av
500 000 m3 om &ret. Tillstdnden innefattar dven drift av pann-
centraler samt deponier for bark och aska. Den tillstindsplik-
tiga produktionen motsvarar nistan hela koncernens netto-
omsattning.
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MILJOPAVERKAN/MILJORISKER

Bolagets verksamhet medfoér miljépaverkan pa den yttre mil-
jén bland annat genom buller, luftféroreningar samt vatten-
uttag till timmerbevattning. Hultsfreds kommun anmirkte
vid granskningen av Mérlundaanliggningens miljorapport for
2010 att villkoret rérande extern bullerniva inte foljts, vilket
kommunen menar ir allvarligt och kriver uppféljning. Bola-
get har sedan dess dels genomfért investeringar som minskar
ljudnivierna vid mitpunkterna, dels férvirvat tva nirliggande
bostadsfastigheter. Vid en bullerkartliggning genomférd 2013
konstaterades att vissa villkorsvirden fortfarande 6verskreds,
i huvudsak nattetid. Numera har nattskiften upphért, den ild-
re sdganliggningen ersatts med en ny och ytterligare &tgirder
har gjorts 2017 som minskar bullernivan. Vid anliggningen
i Gransjo har bullernivderna vid vissa tider varit for hoga.
Under 2015 genomférdes flera bullerdimpande atgirder,
tillsammans med en villkorsindring 2017 vad giller produk-
tionstider bér villkoren kunna uppfyllas.

P& koncernens anliggningar har det tidigare utférts s
kallad doppning av virke, en metod for skyddsbehandling som
inte varit féremal for artificiell torkning. Virket doppades i ett
skyddsmedel for att gora virket motstdndskraftigt mot rota,
mogel och bldnad. De anvinda skyddsmedlen innehéll bland
annat miljéfarliga pentaklorfenoler. Det kan dirmed finnas en
risk att saneringsitgirder maste vidtas.

FOTO: PIXABAY |

Ségverk och triindustri har de senaste dren varit granskade av
linsstyrelserna &ver hela landet genom att inventeringar av
verksamheten med avseende pd férorenad mark, si kallade
MIFO fas 1-unders6kningar genomforts. Detta ir en metodik
som linsstyrelserna anvinder sig av for att identifiera féro-
renad mark. Linsstyrelserna klassar sedan verksamheten i olika
riskklasser. Sdgverk eller triaindustrier klassas normalt som stor
risk eller mycket stor risk. I de fall det bedéms som pakallat ut-
fors en MIFO fas 2-undersokning. For tre av koncernens nuva-
rande anliggningar har MIFO fas 2-undersékningar genom-
forts. Bolagets anliggning i Mérlunda har vid en MIFO fas
2-undersdkning klassats som hog risk. Vid undersékningen har
bland annat identifierats forekomster av pentaklorfenoler i ett
grundvattenrér. Den ursprungliga fororeningskillan befinner
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SKOGENS UPPTAG OCH UTSLAPP AV KOL OVER EN LIVSCYKEL

Princip pa hur ett skogsekosystem tar upp och avger kol. Det
grénstreckade omradet indikerar att skogen tar upp mer kol &n
den avger. | det orang omrédet &r férha de
motsatta.

E Kolavgivning
[] Kolupptag

=== Avverkning

— Arlig tillvaxt

Plantskog | Ungskog Aldre skog

Kalla: SLU (Sveriges lantbruksuniversitet)

sig troligen under en virkestork varfor ndgon ytterligare &tgird
inte vidtagits. Nagon avsittning for sanering ir inte beaktad i
rikenskaperna di kostnaden inte bedéms vara visentlig.

Vid genomforande av en MIFO fas 2-undersokning har
anliggningen i Nybro klassats som mattlig risk. Av en miljo-
granskningsrapport avseende anlidggningen i Nybro (tidigare
Bergs Timber Bitus AB) som upprittades av KPMG 2007
framgir att sedimentproverna i sedimenteringsdammen
pavisar kraftigt forhojda halter av arsenik, krom och koppar.
Sedimenteringsdammen kommer p3 sikt att behdva saneras,
for detta har avsatts 0,6 Mnkr vilket av Bergs Timber bedéms
som tillrickligt.

Bolagets anliggning i Orrefors har under 2014 genom-
fort en MIFO fas 2-undersokning. Vid undersékningen upp-
mittes mycket l13ga halter av klorfenoler och PAH. Anligg-
ningen klassades i undersdkningen som mattlig risk. Ndgon
avsittning fér eventuell sanering har inte gjorts d4 kostnaden
inte bedéms visentlig.

I Gransjd genomfordes en MIFO fas 1-undersokning 2011,
efter denna faststilldes att anlidggningen ir riskklass 2.

Bolagets anliggning i Broakulla genomférde en MIFO fas
1-inventering 2007, f5ljt av en 6versiktlig miljoteknisk mark-
undersdkning.

Anliggningen i Vimmerby genomférde en MIFO fas 1-
inventering 2010 dar det faststilldes att anldggningen ar risk-
klass 2.

Koncernen har under 2012 och 2014 avyttrat tvi anligg-
ningar dir det tidigare utdver sdgning av timmer bland annat
bedrivits impregnering av virke. Risken att krav kan komma
att riktas mot koncernen bedéms som liten.

TRASKYDDSBEHANDLING

Genom att triskyddsbehandla virket med dagens effektiva
impregneringsmedel, dir koppar ir basen for impregnerings-
medlen &kar det livslingden och gor att det miljévinliga tri-
ets mojligheter dkar visentligt inom flera produktomraden.
Verksamhetspolicyn for anlidggningen i Nybro (tidigare Bergs
Timber Bitus AB) siger att enheten ska vara "Europas miljo-
vinligaste triskyddsanliggning”. Miljomal aterfinns svil for
den externa miljén som for den interna. Aldre impregnerings-
medel som innehdll arsenik och pentaklorfenoler anvinds
inte lingre.

UMIFO = Metodik for Inventering av Fororenade Omrdden.



HALLBARHETSUTVECKLING

Hallbar utveckling ar ett begrepp som innebir att vi ska till-
godose dagens behov utan att dventyra kommande generatio-
ners méjligheter att tillgodose sina. Inom koncernen arbetar
vi efter tre dimensioner — ekologisk, social och ekonomisk

héllbarhet.

EKOLOGISK HALLBARHET

Tra som rdvara innebir att vi har ett bra utgingslige i vart
miljdarbete. Det ir framtidens byggmaterial, inte minst ut-
ifrdn miljohinsyn och energianvindning. Trd dr en férnybar
rdvara som ingér i naturens eget kretslopp och brukar vi sko-
gen uthilligt - kommer tri, biobrinslen och andra skogspro-
dukter att ersitta fossila alternativ som kol och olja. Skogen
och skogsbruket har en central roll i klimatarbetet och forsk-
ningen. Skogen kommer att vara en vildigt viktig naturtill-
ging i framtiden — f6r manga generationer.

Bergs Timber arbetar for ett aktivt skogsbruk dir vi foku-
serar pa god tillvixt. Vi rekommenderar och ger véra skogs-
leverantorer goda rdd att bruka skogen s& den ir pa stindig
tillviaxt. Ett skogsbruk med god tillvixt tar upp visentligt
mer koldioxid in en firdigvuxen skog. Dirfor dr det viktigt
att avverka i tid innan skogen blir for gammal och nir skogen
har avverkats ir det viktigt att den dterplanteras f6r nistkom-
mande generationer.

SKOGENS BETYDELSE FOR KOLDIOXIDBALANSEN

Fotosyntesen skapar det enda férnybara konstruktionsmateri-
al vi har — biomassa frdn naturens eget kretslopp. Darfor ar
det viktigt att se till att skogen ir pi stindig tillvixt och att
man avverkar sin skog i tid innan den blivit fér gammal — detta
for klimatnyttan. Triden tar upp stora mingder koldioxid ur
luften. Med solens energi, vatten och fotosyntesen omvandlas
koldioxiden till syre och kolhydrater. Kolhydraterna blir bygg-
stenar for tridens tillvixt och pé s8 sitt lagras kol i den vixande
skogen. Avverkat virke blir till trd- och pappersprodukter, men
ocksa biobrinslen. Det lagrade kolet finns kvar i produkterna.
Sarskilt trihus dr viktiga eftersom de binder kol under l&ng
tid. Nar produkterna till slut brinns eller férmultnar frigors
koldioxid som tas upp av triden och &terfors till kretsloppet.
Den &rliga avverkningen i Sverige 4r mindre 4n tillvixten och
darfér 6kar mingden bundet kol fran ar till 4r. Skogen hjalper
till att halla koldioxidtillskottet till atmosfiren i schack. Vi ska
med andra ord bevara de naturvirden som finns i det ekolo-
giska systemet s3 de inte pdverkar utvecklingen negativt utan
framjar en positiv utveckling.

SOCIAL HALLBARHET

Att arbeta i en milj6 som stindigt strivar efter forbittringar
ar stimulerande. Vi arbetar stindigt med att férbittra mojlig-
heten till att alla inom koncernen ska kunna utvecklas, kinna
sig trygga pa sin arbetsplats samt ha méijlighet att paverka
sin arbetsmiljé och sina arbetsforhillanden och ser till alla
minniskors lika virde. Arbetet pigar stindigt for en god or-
ganisatorisk och social arbetsmilj.Vi ser till att hilla goda
kontakter med till exempel skola, myndigheter och andra
intressenter. Detta for att driva samhillsutvecklingen framat.

EKONOMISK HALLBARHET

Ekonomisk héllbarhet handlar i grunden om att man skapar
en hallbar ekonomisk grund med god 16nsamhet, utan att
tira pa naturens eller minniskans resurser. Vi arbetar for att
uppnd god lonsamhet som ger ett kapitalstarkt bolag med en
stark finansiell stillning. For att forbittra var 16nsamhet har
vi finansiella mal som ligger till grund fér investeringar och
produktionsférbattringar. Vi har goda relationer med trogna
samarbetspartners som gor vra inkdps-, och forsiljningsor-
ganisationer stabila. Vi tittar stindigt pa forbittringar som
driver utvecklingen framét for att nd en god lénsambhet.

HALLBARHETSREDOVISNING

Bergs Timber ir medlem i Skogsindustrierna. Skogsindustrierna
ir den svenska massa-, pappers- samt trimekaniska industrins
bransch- och arbetsgivarorganisation. Skogsindustriernas hall-
barhetsskrift (Produkter frin skogen — ett hallbart val) beskriver
branschens arbete for ett ansvarsfullt och héllbart foretagande. I
rapporten tillimpas Global Reporting Initiatives (GRI) riktlinjer
pé C-niva. (www.skogsindustrierna.se)

TILLVAXTEN AR STORRE AN AVVERKNINGEN 2015
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Koncernen paverkas sivil av den allminna konjunkturut-
vecklingen, valutaférindringar och andra omvirldsfaktorer
som av mera féretagsspecifika faktorer. I detta avsnitt beskrivs
de mera foretagsspecifika faktorer som bedéms ha storst pé-
verkan pa koncernens resultat samt hur resultatet paverkas
vid fordndringar i dessa nyckelfaktorer.

Koncernens huvudsakliga intikter kommer fran forsilj-
ning av sdgade trivaror och vidareféridlade trivaror. Pris- och
volymutvecklingen for trivaror styrs till stor del av hur den
globala konsumtionen &verensstimmer med den globala pro-
duktionen. Prisskillnader for olika trislag och kvalitéer i lokal
valuta i kombination med valutakursrelationer har stor bety-
delse for val av marknad i det dagliga forsiljningsarbetet. Kon-
cernen arbetar for att reducera riskerna genom att sprida for-
siljningen mot flera marknader och linder si att beroendet av
ett enskilt land eller marknad inte ir for stort. Vidare forsagar
och siljs trivaror av bdde fura och gran, vilket ocks8 innebir en
riskspridning. Genom en tydlig strategi att dka integrationen
mot Bitus 6kar dven koncernens vidareforidlingsgrad.

Biprodukter i form av flis, span och bark svarar for ca 14 %
av koncernens omsittning. Intikterna bestér till lika delar av
dels leverans av flis till pappersmassaindustrin och dels leve-
rans av 6vriga biprodukter. Ovriga biprodukter anvinds hu-
vudsakligen till energi- och virmeproduktion. Avsittningen
for biprodukterna har varit stabil under de senaste &ren. Kon-
cernen arbetar med att bygga langsiktiga affirsrelationer samt
att sprida riskerna for att minska beroendet av enskilda kunder.

Valutaberoendet ligger frimst pd forsiljning av trivaror.
Det forekommer ocksd en del import av sigtimmer. Valuta-
risken ingdr bland de finansiella riskerna som koncernen ar
exponerade for. For en dversikt av de finansiella riskerna och
riskhantering hinvisas till not 4, se sidan 44.

Révarukostnaden ir en mycket stor del av den firdiga pro-
duktens férsiljningsvirde varfér produkten ir mycket kinslig
for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas fore-
tradesvis i niromradet och utbud och efterfrgan av ravaran
paverkar pa kort sikt prissittningen i stor omfattning. Rava-
ran anskaffas av vir egen filtorganisation samt frdn institu-
tionella leverantorer som Sveaskog, S6dra, Holmen, Sydved,
stiften m.fl. Koncernen jobbar med att ha ett flertal forsérj-
ningskanaler samt att sikra flodet av rivara genom att bygga
langsiktiga relationer med véra virkesleverantorer.

Bergs Timbers behov av virme till torkprocessen samt
uppviarmning av lokaler produceras i huvudsak i egna pann-
centraler som eldas av barken fran timret, vilket minskar kon-
cernens kinslighet nir det giller energikostnaden. Diremot
ar driften av produktionsanliggningarna beroende av elektri-
citet. Dirfor paverkas vi av foridndringar i kostnadslaget for
energi till drift av maskinanliggningarna. Riskhanteringen
bestdr i aktivt arbete kring att sakerstilla en stabil elforsorj-
ning samt att sikra priserna pa elanskaffning.

Den miljépaverkan som sker av Bolagets verksamhet och
de miljorisker som Bolaget star infor redovisas i avsnittet
"Miljdpolicy”, se sidan 27.

Personalkostnader utgér en visentlig kostnadspost for
koncernen. Kostnadsutvecklingen styrs frimst av gillande
kollektivavtal. All personal ir anstilld i Sverige och ir anstill-
da p4 svenska villkor.
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SASONGSVARIATIONER

Normalt dr vir och sommar, vilket motsvarar kvartal tre och
fyra under rikenskapséret, den starkaste perioden for utleve-
ranser av sigade trivaror. Detta ir kopplat till att byggakti-
viteterna okar pd vdren och sommaren. Produktionsmaissigt
ir rikenskapsarets fjarde kvartal det svagaste till foljd av att
semestermanaden infaller under det kvartalet. Aven under
rikenskapsérets andra kvartal paverkas produktionen nega-
tivt av ledigheter vid jul- och nyér samt att produktionsforut-
sittningarna blir simre vid sn6 och kyla.

Ungeférlig
KANSLIGHETSANALYS Virde/volym per ar  Forandring resultateffekt
Prisutveckling
Sagade travaror 494 000 m3 +-5% 43,3 Mnkr
Ségtimmer (vid bilvég/inférselhamn) 782 000 m3to +-5% 31,7 Mnkr
Biprodukter:
Cellulosaflis 86 Mnkr +-5% 4,2 Mnkr
Gvriga biprodukter (brénsle- och
spanprodukter) vissa leveranser
sker fritt hos kunden 88 Mnkr +-5% 4,4 Mnkr
Valutakurser
Nettoinflode av valuta, EURO 66 Mnkr +-5% 3,3 Mnkr
Nettoinflode av valuta GBP 400 Mnkr +-5% 20,0 Mnkr
Nettoinflode av valuta USD 148 Mnkr +-5% 7,4 Mnkr
Foradlingskostnader
Elektrisk energi (elpriset) 38 GWh +-10% 1,2 Minkr
Loner inkl sociala avgifter 122 Mnkr +-5% 6,1 Mnkr
Lanerénta (rorliga 1an) 123 Mnkr +1% 1,2 Mnkr



HANDEL MED AKTIEN

Aktien ir sedan oktober 1984 noterad pa
Stockholmsbérsen. Idag noteras bolaget
pd Nasdag OMX Nordiska bors Stock-
holm Small Cap, materials. Sedan januari
2008 ir Remium AB likviditetsgarant for
aktien. Detta innebir att likviditetsgaran-
ten under bérsens ordinarie handel stil-
ler béade silj och kopkurser for det antal
aktier som motsvarar en omsittning pa

30 000 kronor. Handelsposten ir for nir-
varande ett stycken aktier sedan bérsen
slutat att handla via bérsposter. Skillna-
den mellan kép- och siljkurser (spread)
fér vara maximalt 3 procent.

AKTIEAGARINFORMATION

Alla aktiedgare som anmilt intresse via
sarskilt utskick kommer att f3 rsredo-
visningen for riakenskapsiret 2016/17

Aktiekapital, Totalt antal
emissioner m.m. fran 1993 Antal aktier Aktiekapital Serie A Serie B aktier
1993 10350000 240000 1830000 2070000
1993 Fondemission 1:1 2070000 10350000 4380000 3660000 4140000
1999 Nyemission, forvérv av Jarnforsen 659 490 3297450 430000 4319490 4799 490
2005 Nyemission, forvérv av Orrefors 2000000 10000000 480000 6319490 6799490
2007 Nyemission, forvérv av Bitus 100 000 500000 480000 6419490 6899490
2012 Omstampling av A-aktier till B-aktier 0 6899 490 6899 490
2012 Nedséttning av aktiekapitalet -27 597 960 0 6899490 6899490
2012 Nyemission 89693370 89693370 0 96592860 96592 860
2014 Nyemission, forvarv av Gransjo 16856399 16856399 0 113449259 113449259
2016 Nyemission, forvarv av Broakulla 46338430 46338430 0 159787689 159787689
2017 Nyemission, forvarv av Vimmerby 11000000 11 000 000 0 170787689 170787689
170 787 689

Antalet aktiecigare uppgick enligt aktieboken per 2017-08-31 till 3 376 stycken (3 134)

BERGS TIMBER 2000-01-01 — 2017-08-31
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2012

2011
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Aktiedata 16-17 15-16 14-15 13-14 1213
Antal aktier vid rdkenskapsarets slut st. 170787689 159787689 113449259 96592860 96 592 860
Resultat per aktie efter skatt® kr 0,15 -0,03 -0,26 -0,09 -0,21
Resultat per aktie efter skatt och

full utspadning ¥ kr 0,15 -0,03 -0,26 -0,09 -0,21
Eget kapital per aktie " kr 2,33 2,17 2,34 2,62 2,73
Avkastning pa eget kapital % 6,70 -1,20 -11,20 -4,10 -10,70
Utdelning per aktie (forslag 16-17)2  kr 0,05 0 0 0 0
Utdelningens andel av vinsten % 33,33 - - - -
Utdelningens andel av eget kapital ~ % 2,15 - - - -
Barskurs 31 augusti? kr 2,62 2,01 2,54 2,63 1,72
Barskurs/eget kapital per aktie % 12 93 108 100 63
Direktavkastning % 1,91 - - - -
P/E-tal ggr 17 neg neg neg neg
Antal omsatta aktier per ar¥  tusental 26 255 19686 27335 ARV 48 656
Barsvarde per 31 augusti Mnkr 447 321 288 254 166
Antal aktiedgare per 31 augusti st 3376 3134 3252 3298 2807

1) Utspddningseffekten beaktas inte.
2) Definitioner av ekonomiska begrepp se sidan 52.

3) Resultat per aktie har omréknats med anledning av nyemitterade aktier under 12-13 och 14-15.
4) Antal omsatta aktier avser aktier som handlats dver Stockholmsbdrsen.

hemsind i bérjan pi januari. Finansiell
information om Bergs Timber AB finns
dven pad www.bergstimber.se. Dir finns
ocksid mdoijligheter att prenumerera pi
pressmeddelanden och adresser till olika
kontaktpersoner.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar att &rsstimman den 25
januari 2018 beslutar om en utdelning pa
0,05 kronor per aktie. Om drsstimman
beslutar enligt styrelsens forslag kommer
den 29 januari att vara avstimningsdag
for ratt till utdelning.

UTDELNINGSPOLITIK

Den langsiktiga policyn att limna utdel-
ning ligger fast. Faktorer som styrelsen i
forsta hand kommer att beakta vid fram-
tida utdelningsforslag ar investeringsbe-
hov, finansiell stillning, resultatutveck-
ling och utsikter f6r de kommande &ren.

AGARSTRUKTUR 2017-08-31 (ANTAL I %)

Norvik hf (Island), 29,5%
Familien Ake Bergh, 9 %
Peter Thormalm, 6,5%

@ Hans Erlandsson m maka, 1,7%
Clearstream Banking SA, Luxembourg, 1,3%
SEB Banka, NQI, Riga, Lettland, 1,2%

@ Setra Travaror AB, 6,4% ® Ovriga svenska privatpersoner, 22,1%
Niklas Sjéfors med bolag, 5,7% Ovriga svenska finansiella féretag, 3,7%

@ Danica Pension Férsakrings AB, 4,1% ® Ovriga svenska foretag, 5,9%

Swedbank Férsakring AB, 1,8% @ Ovriga utiandska dgare, 0,9%

Aktiedgare enligt Antal Andel
aktiebok 2017-08-31 aktier & kapital &
(10 storsta agarna) roster rosteri%
Norvik hf 50 420 843 295
Ake Bergh med maka 11 860 780 6,9
Peter Thormalm 11181293 6,5
Setra Travaror AB 11 000 000 64
Niklas Sjofors med bolag 9783980 5,7
Danica Pension

Forsakrings AB 7038 000 41
Swedbank Férsakring AB 3081004 18
Hans Erlandsson m maka 2867 545 1,7
Clearstream Banking SA,

Luxembourg 2250000 1.3
SEB Banka, NQlI, Riga,

Lettland 2000000 1.2
Ovriga 59 304 244 34,7
Summa 170 787 689 100,0
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NETTOOMSATTNING (MNKR)

1500 BELOPP | MNKR 16-17 15-16 14-15 13-14 1213
1200 Fakturering och resultat
Nettoomséttning 12438 894,3 8534 665,2 664,2
Rorelseresultat fére avskrivningar 823 45,6 10,9 29,1 233
900 Avskrivningar och nedskrivningar -45,2 -43,2 -40,4 -36,2 -429
Rorelseresultat 371 24 -29,5 -11 -196
600 Finansiella poster netto -6,0 -6,5 -16 -6,3 -11,6
Resultat efter finansiella poster 311 -4 =371 -134 -31,2
300
Balansposter och kapital per 31/8
Immateriella tillgangar 19 20 19 21 23
12/1313/1414/1515/16 16/17 Materiella anléggningstillgangar/
_. biologiska tillgdngar 263,5 250,7 245,0 2341 2225
Finansiella anlaggningstillgangar 21,8 21,1 21,8 109 74
60 Varulager 226,0 2536 188,8 150,9 107,5
Kortfristiga fordringar 1784 12,7 106,1 90,2 794
42 Kassa och bank 11 16,7 04 18 478
Eget kapital 3984 3471 266,0 252,8 263,3
24 Langfristiga skulder 65,1 53,7 175 1021 104,5
Kortfristiga skulder 229,2 262,6 280,5 135,1 99,1
6 Balansomslutning 692,7 663,4 564,0 490,0 466,9
Sysselsatt kapital 4876 538,1 4541 4126 378,6
. [ Eget kapital per aktie "2 kr 2,33 2,17 2,34 2,62 2,13
-12 Antal anstéllda, medelantal st 208 187 178 158 178
Antal aktier vid arets slut " st 170787689 159787689 113449259 96592860 96 592 860
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 Investeringar i
Materiella anldggningstillgangar
iclogiskaslginger e m2 4 100 5410
60 Nyckeltal
Avkastningsstruktur
48 Avkastning pa eget kapital % 6,7 -1,2 -11,2 -41 -10,7
Avkastning pa sysselsatt kapital % 73 05 -6,8 1,7 -4.4
36 Avkastning pé totalt kapital % 5,4 04 56 1,4 -36
24 Resultatstruktur
Rorelsemarginal % 30 03 -35 11 -29
12 Nettovinst marginal % 25 -05 -4,3 -2,0 -4,7
Resultat per aktie efter skatt kr 0,15 -0,03 -0,26 -0,09 -0,21
Resultat per aktie efter skatt
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 och full utspadning ® kr 0,15 -0,03 -0,26 -0,09 -0,21
- Utdelning per aktie (16-17 forslag) 2  kr 0,05 0 0 0 0
Nettoomséttning per anstélld tkr 5980 4782 4794 4210 3758
120 Kassaflode, Likviditet och soliditet
Kassaflode fran den lépande
80 verksamheten Mnkr mg 337 40,0 478 280
40 Kassaflode enligt ovan per aktie?  kr 0,65 -0,21 0,35 -0,50 0,29
- Kassalikviditet agr 0,78 0,49 0,38 0,68 1,28
0 Nettoskulds&ttningsgrad ggr 0,31 0,50 0,70 0,63 0,26
. Soliditet % 51,5 52 47 52 56
-40
Tillvaxt
-80 Foréndring av nettoomséttning % 39,1 48 28,3 02 -19.4
120 Forandring av balansomslutning % 44 17,6 15,1 49 -22,7
- Foréndring av sysselsatt kapital % 94 185 10,1 9,0 -245
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 Féréndring av justerat eget kapital % 148 305 52 40 379
o Intdkt trvaror/nettoomsattningen % 19 74 72 70 69
Intékt biprodukter/nettoomsattning % 14 15 16 17 18
60 Volym
Produktionsvolym m3 462 000 337000 321000 224000 217 000
48 Forsljningsvolym m3 494000 329000 313000 237000 237 000
36
24 1) Utspadningseffekten beaktas ej.
2) Nyckeltal per aktie har omréknats med anledning av nyemitterade aktier under kvartal tva rakenskapsaret 12-13.
3) Nyckeltal per aktie har omréknats med anledning av nyemitterade aktier under 12-13 och 14-15.
12 Definitioner av nyckeltal se not 28.

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17
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-orvaltningsberattelse

Arsredovisning for rakenskapsaret 2016-09-01 - 2017-08-31

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Bergs Timber AB (publ) med séte i
Hultsfreds kommun och org.nr 556052-2798, Bergs vég 13, 570 84 Morlunda, far
hédrmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 1 sep-
tember 2016 - 31 augusti 2017.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Bergs Timber producerar och séljer sdgade och vidareféradlade trédvaror med
fokus pé kundanpassning. | koncernen ingaende bolag framgar av not 23.
Produktionen sker i fem sagverksanlédggningar beldgna i Mdrlunda, Orrefors,
Gransjo, Broakulla och Vimmerby samt i traskyddsanldaggningen Bitus bela-
get i Nybro. Vid fyra av koncernens sagverksanlaggningar finns hyvlerier for
vidareforadling och alla anlaggningar ligger inom ett avstand pa 14 mil. Den
samlade produktionstakten vid nuvarande driftsformer uppgar efter forvar-
vet av sagverket i Vimmerby till ca 530 000 m3 sdgade trévaror varav mer &n
hélften vidareféradlas. Bitus traskyddsbehandlar ca 180 000 m? per ar. Under
rikenskapsaret har den samlade ségverksproduktionen uppgatt till 462 000 m3
(337 000). Av trdvarorna exporteras mer dn 80 procent, framst till Storbritan-
nien, USA, Danmark, Kina och Mellandstern/Nordafrika.

Biprodukter frén produktionen siljs till massa- och spénskiveindustrin samt
som brénsle fran vara brénsleterminaler. Timmerravaran anskaffas i huvudsak
fran omradena kring koncernens sagverk. Koncernen &r ett komplett skogs-
serviceféretag som genomfor allt fran radgivning gentemot skogségare till
slutavverkningsarbete. Moderbolaget Bergs Timber AB (publ) &r sedan 1984
noterat pa Stockholmsbdrsen. Bolaget noteras idag pa Nasdag OMX Nordiska
bors Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomsiittning och resultat

Bergs Timber uppnadde under rékenskapsaret en nettoomsattning om 1 243,8
Mnkr (894,3). Okningen av nettoomsittningen beror frimst pa de genomforda
forvdrven av sagverken i Broakulla och Vimmerby. Ségverket i Broakulla for-
varvades i juli 2016 och ingar hela rdkenskapsaret medan ségverket i Vimmer-
by ingér fran och med férvérvet den 9 januari 2017. Vidare har &ret inneburit
hogre utleveranser fran jamférbara enheter samtidigt som priserna pa ségade
travaror &r hogre an féregaende ar. Sagverket i Broakulla tillfér 136 Mnkr (19)
och ségverket i Vimmerby 168 Mnkr (0) till koncernens nettoomséttning under
rakenskapsaret jimfort med foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 37,1 Mnkr (2,4) och resultatet efter
finansiella poster uppgick till 31,1 Mnkr (-4,0). Resultat efter skatt blev 25,0 Mnkr
(- 3,7) vilket gav ett resultat per aktie pa 0,15 kronor (-0,03). Resultatet under
rakenskapséret har paverkats positivt av orealiserade valutakursdifferenser
med 2,7 Mnkr (1,2) samt transaktionskostnader fér forvarv av sagverk med
-1,4 Mnkr (-3,5). Vidare paverkades resultatet foregdende &r positivt av upplds-
ning negativ goodwill med 8,7 Mnkr. Koncernens finansiella kostnader uppgar
for rakenskapsaret till -6,1 Mnkr (-6,6).

Produktionen av sagade travaror uppgar till 462 000 m3sv vilket &r en okning
med 125 000 m3sv jamfort med samma period féregaende &r. Okningen beror
pa forvérvet av sdgverken i Broakulla och Vimmerby. For jimférbara enheter
ar produktionen ca 11 000 m3sv lagre &n féregéaende ar.

Nettoomsittning och resultat per kvartal

Bergs Timber uppnadde under rékenskapsaret en nettoomséttning om 1 243,8
Mnkr (894,3). Férdelat pa respektive kvartal blev utfallet kvartal ett, 270,2 Mnkr
(223,9), kvartal tva, 258,3 Mnkr (196,9), kvartal tre 381,6 Mnkr (240,5) och kvartal
fyra, 333,7 Mnkr (233,0). Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
31,1 Mnkr (- 4,0). Fordelat pa respektive kvartal blev utfallet kvartal ett, 4,4 Mnkr
(5,9), kvartal tva, - 3,8 Mnkr (- 5,8), kvartal tre, 20,6 Mnkr (-4,3) och kvartal fyra,
10,2 Mnkr (0,2).

Forvarv av sagverket i Vimmerby

Séagverket i Vimmerby forvarvades den 9 januari 2017 och bedriver produktion
av sdgade trévaror i Vimmerby kommun, endast ca 40 km fran Bergs Timbers
anldggning i Morlunda. | samband med forvérvet har produktionen minskats
fran den tidigare nivan om ca 160 000 m? till omkring 130 000 m?3 pa &rsbasis.
Se dven not 26.

Likviditet, investeringar och finansiering

Likvida medel uppgick i koncernen till 1,1 Mnkr (16,7), vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 176,5 Mnkr (61,2). Darutéver finns beviljade outnyttjade garanti-
och investeringsramar pa 15,5 Mnkr (38,9). Koncernens réntebarande skulder med
avdrag for likvida medel uppgar till 122,3 Mnkr (173,8).

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgar till 111,8 Mnkr vilket ar
145,5 Mnkr béttre &n foregéende ar. Det forbattrade kassaflodet frén den lopan-
de verksamheten beror pa den fdorbattrade resultatnivan samtidigt som de goda
utleveranserna under var och sommar medfart en ldgre kapitalbindning i varula-
ger. Arets kassafldde fran investeringsverksamheten har belastats med 30,6 Mnkr
avseende kontant betalning i samband med f6rvérvet av sagverket i Vimmerby.

Under augusti 2016 fornyades kreditfaciliteten med Bolagets huvudfinansiar.
Kreditfaciliteten omfattar totalt 260 Mnkr och innefattar en checkrékningsfacilitet
med en kreditram om 175 Mnkr, bankgarantiram om 37 Mnkr samt ett periodldn om
48 Mnkr. Den nya kreditfaciliteten loper till 2018-12-31. Faciliteten omfattar huvud-
delen av koncernens befintliga lan samt checkrékningskredit och bankgarantira-
mar. Utdver sedvanliga finansiella dtaganden sasom EBITDA-krav och nettoskuld-
séttningsgrad innefattar de huvudsakliga villkoren &ven rétt fér huvudfinansiéren
att fa insyn i verksamheten. Avtalet féreskriver vidare att arlig vinstutdelning inte
ska dverstiga 50 procent av arets vinst. Under avtalsperioden uppgar de avtalade
amorteringarna till 48 Mnkr.

| samband med férvarvet av sagverket i Vimmerby har Bergs Timber erhallit en
ny checkrékningskredit pa 65 Mnkr for finansiering av forvarvet. Samtidigt gjordes
en nedsattning av den kreditfacilitet som beskrivs ovan med 12 Mnkr avseende
bankgarantiramar. Efter justeringen uppgar kreditfaciliteten till 248 Mnkr. Den nya
checkrékningskrediten ligger utanfor det befintliga facilitetsavtalet och har en av-

Bergs Timber drsredovisning 2016-2017 | 33




talad nedséttning med 25 Mnkr per 2017-09-30. Facilitetsavtalet I6per i dvrigt med
oféréndrade villkor. Koncernen har under rékenskapsaret uppfylit samtliga villkor
enligt facilitetsavtalet.

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar under rakenskaps-
aret uppgar till 35,2 Mnkr (18,4). Den enskilt stérsta posten utgérs av forvarv av
maskinell utrustning fran sagverket i Myresjo. Bland 6vriga stérre investeringar
finns investering i Broakulla i samband med omstéllning av produktionen samt
uppgradering av hyvelintaget i Gransj6. Forséljning av anldggningstillgangar
uppgar till 5,9 Mnkr varav 4,1 Mnkr avser forsaljning av koncernens andel (33 %)
av en samfélld skogsfastighet. Forsaljningen av fastigheten gav en positiv resulta-
teffekt pa 2,1 Mnkr.

Finansiella mal
Styrelsen har faststallt féljande finansiella mal fér koncernens verksamhet:

storre &n 5 %
hogst 1,0
minst 40 %
storre &n 9 %

Raorelsemarginal
Nettoskuldsattningsgrad
Soliditet

Avkastning pa sysselsatt kapital

Koncernens finansiella stéllning &r fortsatt god och malen for soliditet och net-
toskuldsattningsgrad dr uppnadda. Lonsamheten har forbattrats under aret, men
arbetet fortsdtter med att forbéttra lonsamheten och dérmed kunna na malen
angdende rorelsemarginal och avkastning pé sysselsatt kapital.

KONCERNEN

Nyckeltal (Mnkr) 16-17 1516 1415 13-14
Nettoomsattning 12438 8943 8534 6652
Resultat efter finansiella poster 31,1 -40 -371 -134
Balansomslutning 692,7 6634 5640 490,0
Soliditet % 57,5 52,2 47,2 51,6
Nettoskuldsattningsgrad 0,31 05 0,7 0,63
Rérelsemarginal % 3,0 0,3 -35  -11
Avkastning pa sysselsatt kapital % 73 05 -6,8 -1,7
Avkastning pa eget kapital efter skatt % 6,7 -2 -112  -47
Medelantal anstéllda 208 168 178 158

Definitioner av icke IFRS-resultatmétt framgar av not 28.

Vara medarbetare
Under de senaste &ren har koncernen férandrats betydligt. Med en liten adminis-
tration och platt organisation har vi fatt ett decentraliserat personalansvar och
korta beslutsvégar. Vi &r dvertygade om att medarbetarnas trivsel och instéllning
till sitt arbete dkar med en narhet till beslutsfattandet. Den kraftiga fordndringen av
koncernens organisation stéller samtidigt hga krav pa flexibilitet hos medarbetar-
na. Den fysiska ndrheten mellan vara anldggningar i Orrefors, Bitus, Gransjé och
Broakulla samt mellan Mérlunda och Vimmerby méjliggér en flexibilitet dar vi vid
behov later personal alternera mellan enheterna.

Antalet anstéllda uppgér vid rakenskapsarets utgéng till 221 personer (187), va-
rav 21 kvinnor (14). Genomsnittlig &lder for de anstéllda i koncernen &r 47,6 ar (45,8)
och genomsnittlig anstéllningstid &r 17,1 ar (15,2).

Personaloptionsprogram

For att premiera ett langsiktigt engagemang hos verkstéllande direktéren och att
tillse att bolagets Iangsiktiga vardetillvéxt aterspeglas i verkstéllande direktdrens
ersattning och i dvrigt oka intressegemenskapen mellan verkstéllande direktdren
och bolagets dgare beslutade arsstamman 2014 att infora ett personaloptionspro-
gram i enlighet med styrelsens forslag. Som en konsekvens av detta beslut beslu-
tade stdmman dven om en riktad emission av 750 000 teckningsoptioner som kan
tilldelas till verkstéllande direktoren Gver tre ar om av styrelsen faststallda, arliga,
kriterier uppfylls. Programmet har inte haft ndgon paverkan pa periodens resultat.
Se @ven not 6.

Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang

| november fattade styrelsen for Bergs Timber beslut om att investera 27,5 Mnkr i
sagverket i Vimmerby. Investeringen innebér en modernisering av saglinjen som
okar effektiviteten och forbattrar sdgutbytet. Investeringen gors delvis genom att
utnyttja delar frén den forvirvade ségverksutrustningen i Myresjo.

Framtidsutsikter

Vérldskonjunkturen fortsétter att utvecklas vél och med detta dkar byggandet. Vi
ser en okad efterfragan pa travarori USA, Kina och Europa. Byggtakten i Sverige
ligger kvar pa en hdg niva. Nybyggandet i Sverige ar i dagslaget praglat av fler-
familjshus i stader dar stal och betong dominerar som byggmaterial. Det finns
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nu klara tecken pa att tra som byggmaterial pa allvar kan ta upp konkurrensen
som ett viktigt byggmaterial dven i stérre och hdgre byggnader.

Var viktiga engelska marknad préglas fortsatt av fragor rérande vad Brexit
egentligen innebar och hur deti praktiken kan ske. S& hér langt kan vi samtidigt
konstatera att trdvarukonsumtionen ar fortsatt god. Gladjande ar att den vikti-
ga Algeriska marknaden nu, efter en tid av importstopp, ater bérjar importera
trévaror.

Jamfort med hosten 2016 har vi i ar ett béttre ravarufléde. Intresset for att
sélja ravara ar stort och var kontraktering av rotstdende skog har Gkat. Det
okade utbudet motsvarar efterfragan och ar bra for att stabilisera dagens pris-
niva pa ravaran.

Efterfragan pa flis och dvriga biprodukter ar god.

Produktionen fdljer uppgjord plan och vi 4r ndjda med att Vimmerbysagen
nu ar heltintegrerad i Bergs Timber. Delar av den utrustning som képts vid sag-
verket i Myresjo &r avyttrad. Vi ser samtidigt pa flera intressanta méjligheter
att anvanda delar fran Myresjo i vara egna anldggningar. Har kan namnas mdj-
ligheten att bygga om och effektivisera sdgen i Vimmerby samt flytt av torkar
till sagverket i Gransjo.

Marknadsorganisationen har stérkts for att klara av en mera offensiv sats-
ning p& marknadsféring och produktutveckling.

Miljoinformation

Bergs Timber bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken. Verk-
samheten har under rékenskapsaret bedrivits i Mérlunda, Vimmerby, Nybro,
Orrefors, Gransjo och Broakulla. Tillstdndet i Mérlunda avser produktion vid
sagverk (utan nagon sérskild volymbegransning skrivet i tillstandet) av sdgade
trévaror och bevattning av timmer med en hogsta lagerkapacitet av 35 000 m2.
Tillstandeti Orrefors avser produktion vid ségverk fér upp till 300 000 m3 sagade
trévaror och bevattning av timmer med en hdgsta lagerkapacitet av 50 000 m?.
Gransjos tillstand avser produktion vid sagverk for upp till 120 000 m3 sdgade
travaror samt lagring och bevattning av hdgst 12 000 m3 timmer. Ett nytt tillstand
som avser produktion av upp till 250 000 m3 sagade trdvaror samt lagring och
bevattning av hogst 60 000 m3 timmer har erhallits men &nnu inte tagits i bruk.
Verksamheten har bedrivits i oférandrad form och villkoren for tillstandet har
uppfylits. Broakullas tillstand avser produktion vid sdgverk av hogst 250 000 m3
och bevattning av timmer upp till 60 000 m3. Tillstdndet i Vimmerby avser pro-
duktion vid sagverk fér upp till 300 000 m? sdgade travaror. Lagring och bevatt-
ning av timmer ingar i tillstdndet. Tillstdndet i Nybro togs i ansprak 2016-01-14
och avser traskydd av virke och trédprodukter enligt behdrighetsklass ett, upp
till en volym av 500 000 m? om aret. Tillstdnden innefattar dven drift av pann-
centraler samt pa vissa orter deponier for bark och aska. Den tillstandspliktiga
produktionen motsvarar néstan hela koncernens nettoomsattning.

Med utgangspunkt fran géllande riktvarden for den tillstandspliktiga verk-
samheten pa Bitus i Nybro finns en sannolik framtida miljforpliktelse att ater-
stilla en sedimenteringsdamm, vars funktion &r att samla upp féroreningar
inom fastigheten dar verksamheten bedrivs. Kostnaderna for aterstéllande &r
reserverat under rubriken dvriga avsattningar och uppgar till 0,6 Mnkr.

Vid anldggningen i Mdrlunda har man funnit forekomster av pentaklorfe-
noler i ett grundvattenrér. Den ursprungliga fororeningskéllan befinner sig
troligen under en virkestork varfor nagon ytterligare atgérd inte vidtagits. |
Vimmerbyanldaggningen har klorfenoler anvénts och féroreningar finns sanno-
likt i mark och grundvatten. Nagon avsattning fér sanering ar inte beaktat i
rakenskaperna. Kostnaden beddms inte vara vésentlig.

Information om risker och osékerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del av hur den globala konsumtio-
nen dverensstimmer med den globala produktionen. Ravarukostnaden &r en
mycket stor del av den férdiga produktens forséljningsvérde varfér produkten
ar mycket kénslig for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas
foretradesvis i ndromradet och utbud och efterfrdgan av ravaran paverkar pa
kort sikt prissattningen i stor omfattning. Tabellen nedan redovisar hur resulta-
tet paverkas av prisforandringar pa vasentliga parametrar.

Vérde/volym Pris- Ungefirlig
Prisutveckling 2016/2017  forandring  resultateffekt
Forséljning
Trévaror 494000 m3 +5% 43,3 Mnkr
Cellulosaflis 86 Mnkr +5% 4,2 Mnkr
Ovriga biprodukter (brénsle-
och spanprodukter) vissa
leveranser sker fritt hos kunden 88 Mnkr +5% 4,4 Mnkr
Inkop
Sagtimmer 782000 m*to +5 % 31,7 Mnkr



Finansiella risker
Bergs Timber &r exponerat for finansiella risker, vilka huvudsakligen &r
relaterade till likviditets- och kassaflodesrisker i samband med likviditets- och
skuldhantering och valutarisker vid exportafférer. En stor del av finansieringen
har omforhandlats och dr beroende av uppfyllandet av sedvanliga finansiella
atagande, vilka rapporterats ovan under stycket likviditet. Avseende valutaex-
ponering &r koncernens policy att normalt sékra 50 — 75 procent av forvéntat
valutaflode fér de ndrmaste sex manaderna.

For en fullstdndig redogdrelse av identifierade risker samt foretagets arbete
med att hantera dessa hénvisas till not 4.

Anléggningsvérden

Med anledning av att forluster har redovisats tidigare &r har en provning gjorts
av redovisade anldggningsvérden genom s.k. nedskrivningstest. Prévningen ba-
seras pa var bista bedomning av den framtida utvecklingen. En negativ avvikel-
se i gjorda antaganden kan komma att paverka redovisade anldaggningsvarden.
Prévningen medftrde inte ndgon nedskrivning under ridkenskapsaret. For ytterli-
gare information kring den genomfdrda provningen hanvisas till not 25.

Forskning och utveckling
Bergs Timber koncernen dr medlem i Skogsindustrierna, som inom tramekaniska
sektionen driver branschens gemensamma utvecklings- och forskningsfragor.

Bolagsstyrning

Arbetet i styrelsen for Bergs Timber AB styrs av den arbetsordning som arligen
faststélls vid konstituerande styrelseméte. Fragor rdrande revision och intern
kontroll bereds av styrelsens revisionsutskott och ersattningsfragor bereds av
ersattningsutskottet. Infor drsstdmman har valberedningen i uppdrag att féresla
styrelseledaméter och revisorer samt styrelse-, utskotts- och revisionsarvode.
Mer information om styrelsens arbete och bolagsstyrning samt kontrollen Gver
koncernens och moderbolagets finansiella rapportering i Bergs Timber finns i
bolagsstyrningsrapporten pa hemsidan www.bergstimber.se under rubrik koncer-
nen/bolagsstyrning/rapporter.

Allménna upplysningar enligt Arsredovisningslagen 6 kapitel § 2a.

* Antalet aktier uppgar till 170 787 689 B-aktier med en rgst vardera.
Négra A-aktier finns for narvarande inte.

» Hembudsskyldighet foreligger for A-aktierna bade enligt
bolagsordning och aktiedgaravtal.

« Norvik hf ar den enskilt storsta &garen och innehar 29,8 % av antal aktier och
réster. Ake Bergh med maka innehar 6,9 %, Peter Thormalm 6,6 % och Setra
Trévaror AB innehar 6,4 % av antalet aktier och roster.

* Styrelsens bemyndigande: For att underldtta genomfdrandet av eventuella
foretagsforvarv och mdjliggdra extern kapitalanskaffning for finansiering
fick styrelsen vid &rsstdmman i januari 2016 bemyndigande att, for tiden till
nistkommande arsstimma, vid ett eller flera tillfillen fatta beslut om nyemis-
sion av aktier. Betalning skall kunna ske med bestdmmelser om apport eller
kvittning samt med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt. Emissionen skall
ske pa marknadsmassiga villkor. Dock maximalt 11 000 000 kronor i aktiekapital
(motsvarande 11 000 000 stycken B-aktier). Detta bemyndigande utnyttjades vid
forvérvet av Setra Travaror AB:s sagverk i Vimmerby.

Forslag till erséttningsprinciper for ledande befattningshavare,
att galla fran arsstamman 2018.

Ersiittningspolicy

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om féljande riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare skall gélla fran drsstdmman 2018:

Fast lon: Ledningens fasta ersattningar skall vara konkurrenskraftiga och baseras
pé den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Rorlig ersattning: Ledningen kan erhalla rorlig ersattning férutom den fasta er-
sattningen. Den rorliga erséttningen skall utga i pengar eller avséttning till pen-
sionsforsakring som skall vara kostnadsneutral for bolaget och far higst uppga
till 1/6 av den fasta arslonen. Den skall vara beroende av individens uppfyllelse
av kvantitativa och kvalitativa mal.

Icke-monetira formaner: Ledningen har rtt till sedvanliga icke-monetéra forma-
ner, sédsom fdretagsbilar och foretagshalsovard.

Pension: Ledningen har pensionsformaner enligt lag och kollektivavtal (ITP-
planen). Verkstéllande direktoren kan alternativt ha premiebaserat pensionsavtal.

Uppsédgning och avgangsvederlag: For ledningspersoner ar uppsdgningstiden
fran foretagets sida normalt sex méanader och fran den anstéllde tre-sex mana-
der. Avgangsvederlag utdver |6n under uppsagningstiden far maximalt uppga till
en arslén.

Incitamentsprogram
Lampligheten av eventuella aktie- eller aktiekursbaserade incitamentsprogram for
ledningen utvérderas fortlopande.

Beslut om erséttningar: Ersittningsutskottet skall bereda fragor avseende princi-
per for ersattning till koncernledning. Det beredda forslaget skall foreldggas styrel-
sen for beslut och tas upp for faststéllelse av arsstimman.

Styrelsen har mdjlighet att g6ra avsteg fran riktlinjerna om det i enskilt fall fére-
ligger sarskilda skal for detta.

Ovanstéaende riktlinjer har dven géllt under rikenskapséret 2016-2017.

Sarskilda uppgifter om moderbolaget
Moderbolagets verksamhet bestar huvudsakligen av att leda koncernens
verksamhet samt vissa fér koncernen gemensamma funktioner.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 5,9 Mnkr (5,0). Resultatet ef-
ter finansiella poster uppgick till — 2,2 Mnkr (- 0,7). Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0 Mnkr (0). Moderbolaget har under réken-
skapsaret forvérvat rérelsen vid sagverket i Vimmerby fran Setra Travaror AB.
Forvdrvet omfattar samtliga anldggnings- och lagertillgdngar, med avdrag
for vissa rorelseskulder. Betalningen for rorelsen har erlagts dels genom
11 000 000 nyemitterade aktier i Bergs Timber och dels genom kontant ersétt-
ning. Képet av sagverket i Vimmerby har transporterats ned till dotterbolaget
Bergs Timber Production AB.

Moderbolaget har ocksé erhéllit ett koncernbidrag fran Bergs Timber Pro-
duction AB.

Visentliga handelser i Moderbolaget

Vid en extra bolagsstdmma den 28 augusti 2016 beslutades efter en begéran fran
Kieryd Gérd AB och Rarvik Timber Hoglandet AB om en sérskild granskning av
forvérvet av Bergs Timber Broakulla AB. Under rikenskapsaret har den sarskil-
de granskningsmannen tillsént bolaget en rapport efter utford granskning. Enligt
granskningsrapporten finns det inget som tyder pa att apportemissionen borde ha
behandlats som en riktad kontantemission eller att det har skett nagra dvertrédel-
ser av aktiebolagslagens sa kallade generalklausul. En extra bolagsstimma har
hallits den 29 juni 2017 dar den sarskilde granskningsmannen féredrog rapporten.
Kostnaden fér den sérskilda granskningen uppgar till 0,8 Mnkr och har belastat
tredje kvartalet. Utdver de direkta kostnaderna har granskningen varit tidskravan-
de for bolaget och nu kan full fokus ldggas pa verksamheten.

Forslag till vinstdisposition se &dven not 27

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfogande stdende vinst-
medel enligt balansréakningen 180 340 764 kronor, varav 6verkursfond 93 829 184
kronor disponeras pé féljande sitt:

Utdelas till aktie&garna Kronor 8539 384
Overfors i ny rakning Kronor 171 801 380
Kronor 180 340 764

Som avstamningsdag for ratt att erhalla utdelning foreslas den 29 januari 2018.

Med anledning av att styrelsen foreslar att arsstimman den 25 januari 2018
beslutar om utdelning med 0,05 kronor per aktie, far styrelsen harmed avge
féljande yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen.

Styrelsen finner att full tdckning finns for bolagets bundna egna kapital efter
foreslagen utdelning. Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen &r for-
svarlig med hansyn till de parametrar som anges i 17 kap. 3 § andra och tredje
styckena i aktiebolagslagen. Styrelsen vill darvid framhalla féljande.

Féreslagen utdelning paverkar endast bolagets soliditet marginellt som blir
99,1 % saval fore som efter féreslagen utdelning och koncernens soliditet
sjunker frén 57,5 % till 57,0 % berédknat pa balansrékningen den 31 augusti
2017. Styrelsen anser denna soliditet vara betryggande med beaktande av den
bransch koncernen &r verksam inom.

Enligt styrelsens uppfattning kommer den foreslagna utdelningen inte att
paverka bolagets och koncernens férmaga att infria sina betalningsforpliktel-
ser och bolaget och koncernen har god beredskap att hantera séval férand-
ringar med avseende pé likviditeten som ovédntade héndelser.

Styrelsen anser att bolaget och koncernen har férutsattningar att ta framtida
affarsrisker och dven tala eventuella forluster. Foreslagen utdelning forvantas
inte att negativt paverka bolagets och koncernens forméga att géra ytterligare
affarsméssigt motiverade investeringar i enlighet med styrelsens planer.

Utdver vad som ovan anforts har styrelsen 6vervégt andra kanda forhallan-
den vilka kan ha betydelse fér bolagets och koncernens ekonomiska stéllning.
Ingen omsténdighet har darvid framkommit som gor att féreslagen utdelning
inte framstar som férsvarlig.

Om arsstdmman fattar beslut i enlighet med styrelsens férslag kommer
171 801 380 kronor att atersta av fritt eget kapital, berdknat per 31 augusti 2017.

Enligt styrelsens beddmning kommer bolagets och koncernens egna kapital
efter foreslagen utdelning att vara tillrackligt stort i forhallande till verksamhet-
ens art, omfattning och risker.
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BELOPP | MNKR NOT 2016-2017 2015-2016 BELOPP | MNKR NOT 17-08-31 16-08-31
Nettoomsattning 23 12438 894,3 Fi iell liganinastillaa h
Féréndring av produkter i arbete ALELL Iﬁ an f"gg"t'_'lllgf MEELR IS
AR -343 n.i Z‘rllz;?:Ig:g?ggtii‘(_;:?/séirldQ?;anpgp:rrsinnehav 12 0 0
DDA IR T 5 63 104 Andra langfristiga fordringar 1,6 15
Summa 12158 916,4 Uppskjuten skattefordran 1 20,2 26,2
Rorcie o Summa finansiella anldaggningstillgangar 218 21,7
Révaror och férnédenheter -819,0 - 633,6 .
([ (e ——— 1856 1402 Summa anlaggningstillgangar 2817,2 2804
Personalkostnader 6 -124,2 -815 Omsattningstillgangar
Avskrivningar och nedskrivningar 18 -452 -432 Varulager 13 226,0 253,6
Ovriga rorelsekostnader -4,7 -95 o .
Kortfristiga fordringar
Summa rorelsekostnader -1178,7 -914,0 Kundfordrlr!gar 4 145,0 92,8
Skattefordringar 3,0 37
Rorelseresultat 311 2,4 Ovriga fordringar 17,8 8,7
Forutbetalda kostnader
Resultat fran finansiella poster och upplupna intakter 14 12,6 15
Rénteintdkter mm 9 0,1 0,2 . -
e e 10 26,1 6,6 Summa kortfristiga fordringar 1784 12,7
Resultat efter finansiella poster 311 -4,0 Kassa och bank 11 16.7
Summa omsittningstillgangar 405,5 383,0
Skatt pa arets resultat 1 -6,1 0,3 -
5 SUMMA TILLGANGAR 692,7 663,4
Arets resultat 25,0 -317
Hanforligt till EGET KAPITAL OCH SKULDER
Moderbolagets aktiedgare 25,0 -3,7 Eget kapital
Innehav utan bestdimmande inflytande - = Aktiekapital 170,8 159,8
' Ovrigt tillskjutet kapital 160,9 1456
Resultat per aktie, kr 0,15 -0,03 Balanserat resultat 4,7 45,4
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 2) 0,15 - 0,03 Arets resultat 25,0 -3,7
Antal aktier i tusental i genomsnitt 166 204 121172
Summa eget kapital 3984 3471
Nettoomsittning per S
geografisk marknad 20162017 20152016 Langfristiga skulder
Sverige 407,1 333,8 §ku_lder t||I.!<reFI|t|nst|tut 16 64,5 53,1
eriga Europa 520,0 4334 Ovriga avséttningar 15 0,6 0,6
AR VT 3167 1P Summa langfristiga skulder 65,1 53,7
12438 894,3 .
X Kortfristiga skulder
1) Arets resultat dverensstimmer med totalresultatet varfér ingen Skulder till kreditinstitut 17 589 1373
separat rapport dver totalresultatet presenteras. . ! !
2) | optionsprogrammet &r 250 000 optioner intjanade. Optionsprogrammet avslutades 2016-08-31 och darfor I:evera ntorsskulder 123,0 76,3
kan inga ytterligare optioner tjénas in. Med hénsyn till det faststéllda losenpriset &r det inte sannolikt att Ovriga skulder 12,9 18,6
optionerna kommer att utnyttjas. Optionsprogrammet har inte haft ndgon paverkan pa arets resultat. Den Upplupna kostnader
teoretiska utspadningseffekten skulle dven vid full utspadning vara ovésentlig. pp "p o
och férutbetalda intakter 18 34,4 30,4
BALANSRAK'\"NG - KONCERNEN Summa kortfristiga skulder 229,2 262.,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 692,7 663,4
BELOPP | MNKR NOT 17-08-31 16-08-31
X Varav rantebarande skulder
TILLGANGAR Kortfristig checkkredit 28,6 113,7
Anlagani illaa Ovriga kortfristiga 30,3 23,6
Inl: l:;i':::ﬂ:‘:“f;:f:; . Langfristig checkkredit 34,9 .
iga langfristi 2 1
Goodwill 18 18 Ovriga langfristiga 9,6 53,
Programvaror 0,1 0,2 Summa réntebéarande skulder 1234 190,4
Summa immateriella anlaggningstillgangar 19 20
For stéllda sakerheter och eventualfdrpliktelser, se not 19 och 20.
Materiella anlaggningstillgangar 8
Byggnader och mark 103,3 102,1
Skogs- och jordbruksfastigheter 0 2,2
Maskiner och andra tekniska
anldggningar 141,7 136,6
Inventarier, verktyg och installationer 30 41
Pagéaende nyanldggningar och
forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 15,5 517
Summa materiella anlaggningstillgangar 263,5 250,7
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FORANDRING EGET KAPITAL - KONCERNEN

BELOPP I MNKR AKTIEKAPITAL OVRIGT TILLSKJUTET BALNSERADE ARETS SUMMA EGET
KAPITAL VINSTMEDEL INKL RESULTAT KAPITAL
Eget kapital 2015-09-01 1134 107,2 744 -29,0 266,0
TTotalresultat
Arets resultat -3,7 -3,7
Transaktioner med aktiedgare
Omfdring av féregdende ars resultat -29,0 29,0 0
Nyemission 46,4 40,2 86,6
Emissionskostnad 24 -24
Skatteeffekt avseende emissionskostnad 05 05
Personaloptioner 0,1 0,1
Utgaende eget kapital 2016-08-31 159,8 145,6 454 -3,7 3471
Eget kapital 2016-09-01 159,8 145,6 454 31 3471
Totalresultat
Avrets resultat 25,0 25,0
Transaktioner med aktiedgare
Omfdring av féregdende ars resultat 3,7 37
Nyemission 11,0 15,6 26,6
Emissionskostnad -04 -04
Skatteeffekt avseende emissionskostnad 0,1 0,1
Utgaende eget kapital 2017-08-31 170,8 160,9 M7 25,0 3984

Antalet aktier uppgér till 170 787 689 (159 787 689), samtliga av samma aktieslag och med samma réstetal. Kvotvérdet per aktie &r 1 krona. Styrelsen har under aret utnyttjat arsstimmans bemyndigande att fatta beslut om emis-
sion av hdgst 11 000 000 aktier i en apportemission vid forvarvet av Setra Travaror AB:s sagverk i Vimmerby. Med ledning av bdrskursen for Bergs Timber pa transaktionsdagen, 2,42 kronor per aktie, tillforde apportemissionens
11000 000 aktier 26 620 000 kronor i eget kapital fordelat enligt tabellen ovan. Allt kapital tillkommer moderbolagets aktiedgare.

KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

BELOPP | MNKR NOT 2016-2017 2015-2016
2

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 311 -40

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m. 41,8 33,7

Betald inkomstskatt 0,7 -1,7

Kassafldde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 13,6 28,0

Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapital

Forandring av varulager 1) 63,7 - 332
Forandring av rérelsefordringar 1) - 66,5 10,7
Forandringar av rorelseskulder 2) 41,0 -39,.2
Kassafldde fran den lopande verksamheten 1118 -337

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag - 69,1
Forvarv av rorelsegren 26 -30,6 -
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -0,2
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -352 -18,4
Forséljning av materiella anldggningstillgangar 59 15
Forsiljning av finansiella anldggningstillgdngar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59,9 52,0
Finansieringsverksamheten

Emissionskostnad -04 -24
Upptagna lan 8,6 57,3
Foréndring checkkredit - 50,3 4,7
Amortering av laneskulder -254 - 98,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -615 -20
Arets kassaflide -156 16,3
Likvida medel vid arets borjan 16,7 04
Likvida medel vid arets slut 11 16,7

1) 6kning -/ minskning + 2) Okning +/ minskning -
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RESULTATRAKNING-MODERBOLAGET "

BELOPP | MNKR NOT 2016-2017 2015-2016
Nettoomséttning 2,3 59 5,0
Ovriga rorelseintakter 5 0,1 0
Summa rorelseintakter 6,0 50
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3,1 -3.2
Personalkostnader 6 -50 -42
Avskrivningar och nedskrivningar 7,8 -0,1 -0,1
Ovriga rorelsekostnader -2,0 -0,1
Summa rorelsekostnader -101 -16
Rorelseresultat -41 -2.6
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter m.m. 9 2,1 23
Réntekostnader m.m. 10 -0,2 -04
Resultat efter finansiella poster -22 0,7
Bokslutsdispositioner 2 20,0 - 15,2
Resultat fore skatter 17,8 -15,9
Skatt pa arets resultat 1 -4,0 35
Arets resultat 138 -12,4

1) Arets resultat dverensstaimmer med totalresultatet varfor
ingen separat rapport dver totalresultatet presenteras.
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

BELOPP | MNKR NOT 17-08-31 16-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7

Programvaror 0 0
Materiella anlidggningstillgangar 8

Skogs- och jordbruksfastigheter 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar och

ovriga anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 23 2546 254,6
Uppskjuten skattefordran 1" 17,8 21,6
Summa anlaggningstillgangar 2724 2163
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 121,0 78,4
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 14 0,2 0,2
Kassa och bank 05 0,3
Summa omsattningstillgangar 121,7 789
SUMMA TILLGANGAR 3941 355,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 170,8 159,8
Reservfond 39,4 394
Summa bundet eget kapital 210,2 199,2
Fritt eget kapital

Overkursfond 93,9 78,6
Balanserat resultat 72,1 85,1
Arets resultat 13,8 -124
Summa fritt eget kapital 180,4 1514
Summa eget kapital 390,6 350,5
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1,3 3,0
Skulder till koncernféretag 0,1 0,1
Ovriga skulder 0,3 0,2
Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 18 18 14
Summa kortfristiga skulder 35 4,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3941 355,2

For stéllda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 19 och 20.
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FORANDRING EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

BELOPP I MNKR AKTIE RESERV- OVERKURS- BALANSERAT ARETS SUMMA
KAPITAL FOND FOND RESULTAT RESULTAT EGET KAPITAL
Eget kapital 2015-09-01 1134 39,4 40,2 113,6 -284 2782
Totalresultat
Arets resultat -124 -124
Transaktioner med aktiedgare
Omfdring av féregaende ars resultat -284 28,4 0
Nyemission 46,4 40,2 86,6
Emissionskostnad -24 -24
Skatteeffekt avseende emissionskostnad 0,5 05
Utgaende eget kapital 2016-08-31 159,8 394 78,6 85,1 -12,4 3505
Eget kapital 2016-09-01 159,8 394 78,6 85,1 -12.4 3505
Totalresultat
Arets resultat 138 138
Transaktioner med aktiedgare
Omfdring av féregaende ars resultat -12,4 12,4 0
Nyemission 11,0 15,6 26,6
Emissionskostnad -04 -0,4
Skatteeffekt avseende emissionskostnad 0,1 0,1
Utgaende eget kapital 2017-08-31 170,8 39,4 939 12,7 13.8 390,6
Féreslagen utdelning for rakenskapsaret 16-17 8,5 85

Antalet aktier uppgér till 170 787 689 (159 787 689), samtliga av samma aktieslag och med samma rostetal. Kvotvérdet per aktie &r 1 krona. Styrelsen har under aret utnyttjat drsstimmans bemyndigande att fatta beslut
om emission av hdgst 11 000 000 aktier i en apportemission vid forvérvet av Setra Trévaror AB:s sagverk i Vimmerby. Med ledning av bérskursen fér Bergs Timber pa transaktionsdagen, 2,42 kronor per aktie, tillférde

apportemissionens 11 000 000 aktier 26 620 000 kronor i eget kapital fordelat enligt tabellen ovan.

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

BELOPP | MNKR NOT 2016-2017 2015-2016
2
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2,2 -07
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet mm 0 0,2
Betald inkomstskatt 0,1 0
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -21 -05
Kassafldde fran fordndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1) 40 17,3
Forandringar av rorelseskulder 2) -1,3 -123
Kassafldde fran den lopande verksamheten 0,6 45
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterforetag 0 -2,
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -2,0
Finansieringsverksamheten
Emissionskostnad -04 -24
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -04 -24
Arets kassaflade 0.2 0.1
Likvida medel vid arets borjan 03 0,2
Likvida medel vid arets slut 05 03

1) 6kning - / minskning + 2) ﬁkning +/ minskning -
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Belopp i miljoner kronor (Minkr) dér inte annat anges.

NOT 1 / REDOVISNINGSPRINCIPER

Innehall noter KONCERNEN
Overensstimmelse med normgivning och lag
Not Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Re-
1 Redovisningsprinciper 40 porting Standard; (IFRS) utgivna av Internat.ional .Accmfnting Sta.ndards Board
2 Nett Sl 44 (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpreta-
e Oom_sa n"]g . tions Committee (IFRIC) sésom de har godkénts av EU-kommissionen for tillamp-
3 Upplysningar for geografiska marknader 44 ning inom EU. Vidare har Rédet fér finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande
4  Finansiella instrument 44 redovisningsregler for koncerner tilldmpats. o o
5 (jvri a rorelseintakter 46 Savida inget annat namns under rubriken Moderbolagets redovisningsprinci-
6 A tg"lld Tl h d 46 per tillampar moderbolaget samma principer som koncernen. De avvikelser som
nsta ?' per§0|1a ostnader och arvoden férekommer &r foranledda av begrénsningar i méjligheten att tillampa IFRS i mo-
7 Immateriella tlllgangar 47 derbolaget ill fdljd av arsredovisningslagen (ARL) och tryggandelagen samti vissa
8 Materiella anlaggningstillgangar 47 fall av skatteskal.
9 Rénteintakter m.m. 48 . .
10 Rintekostnader m.m 18 Forutséttningar vid uppréittande av moderbolagets
B och kencernens finansiella rapporter
11 Skatt 43 Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilket dven &r rapporterings-
12 Andra langfristiga virdepappersinnehav 48 valutan fér savdl moderbolag som koncern. De finansiella rapporterna presente-
13 Varulager 49 ras darfor i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade
. g o till miljoner kronor. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
14 I_:_OFUtbetalda kostnader och upplupna intékter 49 virden, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som varderats till verkligt
15 Qvriga avséttningar 49 virde. Finansiella tillgadngar och skulder som vérderats till verkligt vérde bestar av
16 Léngfristiga skulder till kreditinstitut 49 derivatinstr.lljment, gller av finansiella tillgé_ngar som innehas for P.1.andel. i
17 Kortfristiga skulder till kreditinstitut 49 Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att féretags-
" o ledningen gér beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
18  Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 49 tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen. Uppskatt-
19 Stéllda sakerheter 49 ningarna och antagandena &r baserade p historiska erfarenheter och ett antal
20 Ansvarsforbindelser (eventualfﬁrpliktelser) 49 andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
. . . . dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovi-
21 ﬁllaggsup_plysnllr)gar till kassaflodesanalys 50 sade vdrdena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra
22  Bokslutsdispositioner 50 kéllor. Detverkliga utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar.
23 Andelar i koncernféretag 50 Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av upp-
24 Nirstaende 50 skattningar redovisas i den period dndringen gérs om dndringen endast paverkat
%5 Vikii Kattni et 50 denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om &ndring-
_I_ 'g_a uppsoa nmga_r OIC edomningar en paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
26 Forvarv av sagverket i Vimmerby AB 51 Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en
27 F('jrslag pé vinstdisposition 51 betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som
28  Definitioner av nyckeltal 52 kan medféra vasentliga justeringar i pafdljande &rs finansiella rapporter beskrivs

narmare i not 25. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har
tillimpats konsekvent pa de perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter, om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisningsprinciper har
tilldmpats konsekvent pa rapportering och konsolidering.

Andrade och nya redovisningsprinciper for aret
Frén 2016/17 har féljande nya standarder tillimpats:

IAS 19 Erséttningar till anstéllda

Den innebér &ndring avseende redovisning av anstélldas eller tredje parts bidrag
till fsrmansbestdmda planer som &r kopplade till tjanstgoring. Andringen introdu-
cerar en skillnad i redovisningen beroende pa om bidraget dr avhingigt antalet
tjanstgoringsar eller inte. Andringen har inte paverkat koncernens redovisning.

Framtida @ndringar av redovisningsprinciper
Nedan presenteras de nya och &ndrade standarder som ska tilldmpas for raken-
skapsaret 2016/2017 eller senare.

IFRS 9, Financial Instruments

Standarden har godkénts av EU och tréder i kraft den 1 januari 2018 och
ersétter da IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. Den
nya standarden har omarbetats i olika delar, en del avser redovisning och
vérdering av finansiella tillgdngar samt finansiella skulder. IFRS 9 anger att finan-
siella tillgangar ska klassificeras i tre olika kategorier. Klassificering faststills vid
forsta redovisningstillfallet utifran egenskaper i tillgangen och foretagets affars-
modell. For finansiella skulder sker inga stora féréndringar jamfért med IAS 39. Den
storsta forandringen avser skulder redovisade till verkligt varde. Fér dessa géller
att den del av verkligt vérdeforéndringen som &r hanforlig till den egna kreditrisken
ska redovisas i dvrigt totalresultat istéllet for i resultatet sévida detta inte orsakar
inkonsekvens i redovisningen.
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Den andra delen avser sékringsredovisning. Till stora delar innebér de nya princi-
perna béttre forutsattningar fér en redovisning som ger en rattvis bild av ett bolags
hantering av finansiella risker med finansiella instrument.

Slutligen har nya principer introducerats avseende nedskrivningar av finan-
siella tillgangar, dar modellen baseras pé forvantade forluster. Syftet med den nya
modellen &r bland annat att reserveringar for kreditforluster ska goras i ett tidigare
skede. Effekterna av dessa forandringar skall utredas och &r inte kénda i nuldget.

IFRS 15

IFRS 15 behandlar redovisning av intékter och kommer tréda i kraft pa réken-
skapsar som pébdrjas efter 1 januari 2018. Standarden ersatter da bade IAS 18
och IAS 11 tillsammans med de relaterade uttalandena till dessa standarder
(IFRIC 13, 15, 18 och SIC 31). Effekten av denna foréndring skall utredas och ar
inte kdnd i nuldget.

Rapportering for segment

Bergs Timbers hdgste verkstéllande beslutsfattare styr och leder verksamheten
efter produktionsenheter. Bergs Timber har identifierat fem segment som féljs
upp lépande. | enlighet med rekommendationen sa kan rérelsesegment aggrege-
ras om de har likartade ekonomiska egenskaper och dven liknar varandra med
avseende pa a) produkterna och tjénsternas karaktar, b) karaktdren p& produk-
tionsprocessen, c) de kundkategorier som anvénder produkten eller tjansten,
d) hur produkterna distribueras eller tjansterna utfors, och e) i vilken utstrackning
verksamheten, i tillampliga fall paverkas av olika regelverk. Bergs Timber har kon-
staterat att de fem segmenten har likartade ekonomiska egenskaper och i évrigt
liknar varandra. Darfor har man valt att aggregera de aktuella rorelsesegmenten
och enbart redovisa ett rérelsesegment som benamns som ségade och vidarefor-
ddlade travaror innefattande 100 procent av externa intakter.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestér i allt vésentligt enbart av be-
lopp som férvantas tervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran
balansdagen.

Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av
belopp som férvantas dtervinnas eller betalas inom tolv ménader réknat fran ba-
lansdagen.

For varje balanspost som inkluderar belopp som forvantas atervinnas eller beta-
las inom och efter tolv manader fran balansdagen, lamnas denna upplysning i not
till respektive balanspost.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag &r foretag i vilka moderbolaget har ett bestimmande inflytande.
Bestdammande inflytande innebér att direkt eller indirekt ha ratt att utforma ett fore-
tags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid
beddmningen om ett bestimmande inflytande féreligger beaktas dven potentiella
rostberattigade aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att forvérv

av ett dotterbolag betraktas som en transaktion dér koncernen indirekt forvéarvar
dotterbolagets tillgdngar och dvertar dess skulder och eventualfdrpliktelser. Det
koncernmassiga anskaffningsvardet faststélls genom en forvéarvsanalys i anslut-
ning till férvarvet. | analysen faststélls, dels anskaffningsvarden fér andelarna eller
rorelsen, dels det verkliga vérdet pa forvarvsdagen av férvdrvade identifierbara
tillgangar samt dvertagna skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvérdet
for dotterbolagsaktierna respektive rorelsen utgdrs av de verkliga vérdena per
dverlatelsedagen for tillgdngar, uppkomna eller Gvertagna skulder och emittera-
de egetkapitalinstrument som lamnats som vederlag i utbyte mot de férvarvade
nettotillgadngarna.
Vid rorelseforvarv dar anskaffningskostnaden dverstiger nettovardet av for-
vérvade tillgdngar och Gvertagna skulder samt eventualfdrpliktelser redovisas
skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i
resultatrdkningen.

Transaktionskostnader i samband med forvarv redovisas direkt i érets resultat
som oOvrig rorelsekostnad. | de fall dar en omvérdering sker till verkligt varde av
villkorad kdpeskilling redovisas denna i rérelseresultatet.

Dotterbolagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen frén och med
forvarvstidpunkten till det datum dé det bestdmmande inflytandet upphar.

Eliminering vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade
vinster eller frluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernfdretag, elimineras i sin helhet vid uppréttande av koncernredovisningen.

Intékter
Koncernens nettoomséttning bestér i allt visentligt av intdkter fran forsaljning av
varor. Inkomst vid varuférséljningen redovisas som intdkt da koncernen till képa-
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ren vid leveransen har Gverfort de vésentliga risker och forméner som ar for-
knippade med varornas dgande och inte heller utdvar nagon reell kontroll Gver
de varor som salts.

Intdkterna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att
erhéllas med avdrag fr lamnade rabatter. Intékter redovisas inte om det dr sanno-
likt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla koncernen.

Intakter av fastighetsforsaljningar redovisas normalt pa tilltrddesdagen om inte
risker och formaner Gvergatt till koparen vid ett tidigare tillfalle. Kontrollen dver
tillgdngen kan ha Gvergatt vid ett tidigare tillfalle &n tilltradestidpunkten och om
sé har skett intaktsredovisas fastighetsférsaljningen vid denna tidigare tidpunkt.
Vid beddomning av intaktsredovisningstidpunkt beaktas vad som avtalats mellan
parterna betréffande risker och forméner samt engagemang i den Iopande forvalt-
ningen. Darutdver beaktas omstandigheter som kan péverka affdrens utgang vilka
ligger utanfor séljarens och/eller képarens kontroll.

Statliga bidrag redovisas i balansrakningen som upplupen intékt nar det fore-
ligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer
att uppfylla de villkor som &r forknippade med bidraget. Bidrag ska periodiseras
systematiskt i resultatrdkningen p& samma sétt och Gver samma perioder som de
kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade ftill
tillgangar redovisas som en reduktion av tillgangens redovisade vérde.

Valutakursdifferenser som sammanlagt &r positiva redovisas som dvriga rorel-
seintakter vilket dven inkluderar positiv virdefdrindring pé derivat.

Rorelsekostnader och finansiella intakter och kostnader

Kostnader avseende operationella leasar

Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsfdrs éver
kontraktets Ioptid.

Kostnader avseende finansiella leasar

Minimileasingavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amortering pa den
utestaende skulden. Réntekostnaden fdordelas ver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast réntesats for den
under respektive period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de
perioder de uppkommer.

Ovriga rérelsekostnader
Valutakursdifferenser som sammanlagt &r negativa redovisas som dvriga rorelse-
kostnader vilket dven inkluderar negativ vardefdrandring av derivat.

Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intédkter och kostnader bestar av rénteintékter pad bankmedel och ford-
ringar, rantekostnader pa 1an och utdelningsintékter.

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beréknas med till-
lampning av effektivrantemetoden. Effektivrénta ar den rénta som gor att nuvardet
av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika med det
redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rantekomponenten i finansiella lea-
singbetalningar &r redovisad i resultatrékningen genom tilldmpning av effektivrant-
emetoden. Rénteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostna-
der och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga
vardet av fordran och det belopp som erhalls vid forfall. Utdelningsintakt redovisas
nar ratten att erhalla betalning faststélls.

Finansiella instrument

Finansiellainstrumentsomredovisasibalansrakningeninkluderar patillgangssi-
dan likvida medel, kundfordringar, aktier, kortfristiga placeringar och derivat. Bland
skulder och eget kapital aterfinns leverantorsskulder, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga vérde. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har
klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget
blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nér motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

Enfinansielltillgang tas bort fran balansrékningen nérréttigheternai avtaletrea-
liseras, forfaller eller nar bolagetforlorar kontroll dver dem. Detsamma géller for del
avfinansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort frén balansrakningen nar forpliktel-
sen i avtalet fullgérs eller pd annat sétt utsldcks. Detsamma géller del av finansiell
skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som
utgér den dagen da bolaget forbinder sig att férvérva eller avyttra tillgdngen for-
utom i de fall bolaget forvérvar eller avyttrar noterade vardepapper da tillimpas
likviddags redovisning.

Verkligt vdarde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgdngens note-
rade képkurs pa balansdagen.

Vid varje rapporttillfélle utvéarderar féretaget om det finns objektiva indika-
tioner pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ar i behov
av nedskrivning.
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IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier.
Klassificeringen beror pé avsikten med forvarvet av det finansiella instrumentet.
Foretagsledningen bestdmmer klassificeringen vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.

De kategorier som aterfinns i koncernen ér foljande;

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgdngar och skulder som
innehas for handel och andra finansiella tillgdngar och skulder som féretaget ini-
tialt valt att placera i denna kategori. En finansiell tillgang och skuld klassificeras
sominnehav for handel om den forvérvats i syfte att séljas pé kort sikt. Derivat klas-
sificeras som innehav for handel. Tillgdngar och skulder i denna kategori vdrderas
I6pande till verkligt varde med vérdeféréndringar redovisade i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgdr derivat
med fasta betalningar eller med betalningar som gar att faststélla, och som inte &r
noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna uppkommer da féretag tillhandahaller
pengar, varor och tjdnster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka handel i ford-
ringsratterna. Kategorin innefattar &ven férvarvade fordringar. Tillgangar i denna
kategori vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvérde
bestdms utifrén den effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingar finansiella tillgdngar som inte
klassificeras i ndgon annan kategori eller finansiella tillgadngar som foretaget initi-
altvalt att klassificera i denna kategori. Tillgéngar i denna kategori vérderas lopan-
de till verkligt vdrde med vérdeféréndring via Gvrigt totalresultat mot eget kapital.
Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrakningen omfrs tidigare
redovisad ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital via dvrigt totalresultat till
resultatrakningen.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffnings-
virde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifrén den effektivranta som berédk-
nades nér skulden togs upp. Det innebdr att dver- och undervérden liksom direkta
emissionskostnader periodiseras dver skuldens Ioptid.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavan-
den hos banker och motsvarande institut. Dessa tillgangar klassificeras i kategorin
lanefordringar och kundfordringar.

Andra langsiktiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav utgors av aktier och klassificeras som
finansiella tillgangar som kan séljas. Vid férdndring av verkligt varde redovisas
vardeforandringen via dvrigt totalresultat.

Langfristiga fordringar och dvriga fordringar

Langfristiga fordringar och Gvriga fordringar &r fordringar som uppkommer da
foretaget tillhandahaller pengar utan avsikt att idka handel med fordringsrétten.
Om den férvantade innehavstiden &r langre tid &n ett ar utgdr de langfristiga ford-
ringar och om den &r kortare vriga fordringar. Dessa fordringar tillhdr kategorin
lanefordringar och kundfordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin lanefordringar och kundfordringar. Kund-
fordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osékra
fordringar som beddms individuellt. Kundfordrans férvantade l6ptid &r kort, varfor
vérdet redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Nedskrivningar av kund-
fordringar redovisas i rérelsens kostnader. Kundfordringar i utlandsk valuta raknas
om till svenska kronor till balansdagens kurs.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebér att de initialt
redovisas till erhéllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter anskaff-
ningstidpunkten varderas lanettill upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrante-
metoden. Langfristiga skulder har en férvantad loptid langre an 1 ar medan kort-
fristiga har en l6ptid kortare &n 1 ar.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantors-
skulder har kort férvéntad I6ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Derivat

Derivatinstrument utgérs av valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt som
utnyttjas for att tacka kursrisker for valutakursférandringar samt derivat kopplade
till koncernens elforsorjning. Vérdeforandringar pa derivatinstrument redovisas i
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resultatrdkningen. Dessa derivat klassificeras i kategorin innehav for handel, da
sakringsredovisning inte tilldmpas.

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas som tillgang i balansrikningen om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del
och anskaffningsvérdet for tillgdngen kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvérde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | an-
skaffningsvérdetingar inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgdngen
for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med an-
skaffningen. Exempel pa direkt hanférbara kostnader som ingar i anskaffningsvér-
det &r kostnader for leverans och hantering, installation, lagfarter, konsulttjanster
och juristtjénster.

Anskaffningsvardet for egentillverkade anldggningstillgangar inkluderar utgif-
ter for material, utgifter for ersattningar till anstéllda, om tilldmpligt andra tillverk-
ningsomkostnader som anses vara direkt hanforbara till anldggningstillgangen,
lanekostnader samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av
tillgdngarna och aterstillande av plats eller omrade dar dessa finns.

Materiella anldggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjandeperi-
oder behandlas som separata komponenter av materiella anldggningstillgangar.

Det redovisade vérdet for en materiell anldggningstillgang tas bort ur balans-
rékningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska for-
delar véntas fran anvindning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller
forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgars av skill-
naden mellan forséljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som dvrig rérelseintékt/
kostnad. Principer for nedskrivning behandlas nedan.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller opera-
tionell leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och férma-
nerna som &r forknippade med &gandet i allt vésentligt &r 6verforda till leasingta-
garen, om s inte &r fallet &r det fraga om operationell leasing.

Tillgadngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang i kon-
cernens balansrakning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas
som lang- och kortfristiga skulder. De leasade tillgangarna avskrivs enligt plan
medan leasingbetalningarna redovisas som rénta och amortering av skulderna.

Operationell leasing innebir att leasingavgiften kostnadsfors Gver kontraktets Ioptid.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelar som &r forknippade med tillgdngen kommer att kom-
ma foretaget till del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillfrlitligt sétt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.
Avgorande for beddmningen nér en tillkommande utgift Idggs till anskaffnings-
vardet dr om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller delar dérav,
varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i de fall en ny komponenttillskapas laggs utgift
till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade vérden pa utbytta kom-
ponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsfors i samband med
utbytet. Reparationer kostnadsférs lopande.

Lanekostnader

Lénekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér sig om inte
lanekostnaden ar direkt hdnfdrliga till uppférande av tillgdng som tar betydande
tid i ansprak att fardigstélla da aktiveras lanekostnaden.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beréknade nyttjandeperiod. Koncernen
tillampar komponentavskrivning vilket innebér att komponenternas bedomda nytt-
jandeperiod ligger till grund for avskrivningen. Maskiner och inventarier bestér av
ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder, se nedan. Aven fastigheterna
bestér av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Huvudindelningen
ar byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa komponenten mark vars nytt-
jandeperiod bedéms som obegransad. Byggnaderna delas in i kontors- och indu-
strifastigheter och bestér av flera komponenter vars nyttjandeperiod skiljer sig at.
Beddmning av tillgangs restvirde och nyttjandeperiod gérs arligen.

Fdljande avskrivningsprocentsatser har tillampats:

Maskiner och andra tekniska anldggningar 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer 20-33 %
Industribyggnader och markanléggningar 4-5 %

Bostadsfastigheter 2%
Programvaror (immateriella tillgangar) 20-25 %



Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas for
att dstadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas som
tillgang i balansrakningen, om produkten eller processen &r tekniskt och kommer-
siellt anvéndbar och foretaget har tillrdckliga resurser att fullfdlja utvecklingen
och darefter anvénda eller sélja den immateriella tillgdngen. Det redovisade vér-
det inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for [oner och indirekta utgifter
som kan hanfdras till tillgdngen pa ett rimligt och konsekvent sitt. Ovriga utgifter
for utveckling redovisas i resultatrdkningen som kostnad nar de uppkommer. Till
immateriella tillgangar hor ocksa goodwill, patent, licenser samt programvaror.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas som en till-
géng i balansrakningen endast da de ¢kar de framtida ekonomiska fordelarna for
den speciella tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nar
de uppkommer.

Varulager

Varulager har upptagits till det l&gsta av anskaffningsvérdet enligt forst in forst
ut principen och nettoforsaljningsvardet. Inkuransrisker har dérvid beaktats.
Anskaffningskostnaden for egentillverkade produkter har berdknats enligt produk-
tionskalkyl dar skélig andel av indirekta kostnader har medtagits. Hansyn har tagits
till lagerpartiernas bearbetningsgrad.

Nedskrivningar
De redovisade virdena for koncernens tillgdngar med undantag for varulager och
uppskjutna skattefordringar prévas vid varje balansdag for att beddma om det
finns indikation pa nedskrivningshehov. O0m nagon sadan indikation finns beréknas
tillgangens &tervinningsvarde. Tillgdngar med obestdmbar livslangd testas arligen
for nedskrivning. For undantagna tillgangar enligt ovan prévas vérderingen enligt
respektive standard. Nedskrivningsbehov foreligger om det redovisade vérdet
(bokfort varde av operativt kapital) pa tillgdngarna Gverstiger atervinningsvéardet.
Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafldden till en enskild
tillgang ska vid prévning av nedskrivningshehov tillgdngarna grupperas till den
lagsta niva dér det gér att identifiera vésentligen oberoende kassafléden (en sa
kallad kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller
kassagenererande enhets redovisade varde Gverstiger &tervinningsvardet. En
nedskrivning belastar resultatrékningen.

Berikning av atervinningsvardet

Atervinningsvérdet pa tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och kund-
fordringar vilken redovisas till upplupet anskaffningsvérde berdknas som nuvar-
det av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva rdnta som géllde da
tillgdngen redovisades férsta gangen. Tillgdngar med en kort I6ptid diskonteras
inte. Atervinningsvérdet pa Gvriga tillgangar ar det hgsta av verkligt vdrde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevardet (nuvérdet av det berdknade framtida
inbetalningsdverskottet som tillgangen férvantas ge upphov till genom att an-
vandas i verksamheten). Vid berékning av nyttjandevardet diskonteras framtida
kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk
som &r forknippad med den speciella tillgdngen. For en tillgang som inte genererar
kassafléden som &r vasentligen oberoende av andra tillgdngar sa berdknas ater-
vinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

i\terﬁiring av nedskrivningar

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet an-
skaffningsvérde aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan
hénforas till en hdndelse som intréffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar pé andra tillgéngar aterfors om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en féréndring i de
antaganden som |ag till grund for berdkningen av atervinningsvérdet.

En nedskrivning aterfors endast i den utstrackning tillgdngens redovisade varde
efter aterféring inte dverstiger det redovisade vérde som tillgangen skulle ha haft
om nagon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som
da skulle ha gjorts. Nedskrivning av goodwill terfors inte.

Ersittningar till anstéllda

Personaloptionsprogram

Fér att premiera ett langsiktigt engagemang hos verkstéllande direktéren
och att tillse att bolagets langsiktiga vardetillvéxt aterspeglas i verkstallande
direktorens erséttning och i dvrigt 6ka intressegemenskapen mellan verk-
stéllande direktdren och bolagets dgare beslutade &rsstimman 2014 att infora
ett personaloptionsprogram i enlighet med styrelsens forslag. Som en konsekvens
av detta beslut beslutade stimman &ven om en riktad emission av
750 000 teckningsoptioner som kan tilldelas till verkstédllande direktdren
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over tre &r om av styrelsen faststéllda, arliga, kriterier uppfylls. Samman-
lagt har 250 000 optioner tilldelats, med beaktande av losenpriset dr det
inte sannolikt att optionerna kommer att nyttjas. Programmet har inte haft
nagon paverkan pa periodens resultat. Teckningsoptionerna kan nyttjas under
perioden 2017-09-01 — 2017-12-31.

Férménsbaserade pensioner

For tjansteman i Sverige tryggas ITP2-planens férmansbestimda pensions-
ataganden fr alders- och familjepension genom en férsékring i Alecta. Enligt ett
uttalande frén Radet for finansiell rapportering, UFR 10, &r detta en formansbestidmd
plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2016/2017 har bolaget inte
haft tillgéng till information for att kunna redovisa sin proportionella andel av pla-
nens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader, vilket medfért att planen
inte varit mgjlig att redovisa som en formanshestdmd plan. Pensionsplanen ITP2
som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftshestamd
plan. Premien fér den formansbestdmda alders- och familjepensionen &r individu-
ellt berdknad och &r bland annat beroende av I6n, tidigare intjanad pension och
forvantad aterstaende tjanstgoringstid. Férvantade avgifter nasta rapportperiod for
ITP 2-frsékringar som &r tecknade i Alecta uppgér till 1,9 Mnkr (1,7). Koncernens
andel av de sammanlagda avgifterna till planen och koncernens andel av det totala
antalet aktiva medlemmar i planen uppgar till 0,009 respektive 0,008 procent (0,011
respektive 0,007).

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvérdet pa Alectas
tillgangar i procent av forsdkringsatagandena berdknade enligt Alectas for-
sakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte dverensstimmer med
IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera mellan
125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger
125 procent eller Gverstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att nivan atergar till normalintervallet. Vid l1ag konsolidering
kan en atgard vara att héja det avtalade priset for nyteckning och utékning av
befintliga férmaner. Vid hog konsolidering kan en tgard vara att inféra premi-
ereduktioner. Vid utgéngen av 2016 uppgick Alectas dverskott i form av den
kollektiva konsolideringsnivén till 149 procent (153).

Avgiftsbaserade pensioner

| avgiftshestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncer-
nens resultat belastas for kostnader i takt med att formanen intjénas.

Erséttningar vid uppségning

En skuld redovisas i samband med uppségningar av personal endast om foretaget
ar bevisligen forpliktigat att avsluta en anstélining fére den normala tidpunkten eller
nar ersittning ldmnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgéng. | de
fall féretaget séger upp personal uppréttas en detaljerad plan som minst innehaller
arbetsplats, befattningar och ungeférligt antal berérda personer samt erséattningar
for varje personalkategori eller befattning och tiden for planens genomfdrande.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en befintlig
legal eller informell forpliktelse som en féljd av en intréffad héndelse, och det &r
troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Déar effek-
ten av nér i tiden en betalning sker &r vésentlig, berdknas avséttningen genom
diskontering av det forvdantade framtida kassaflédet till en rantesats fore skatt
som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvérde och, om
det &r tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion
redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r, med
tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hénforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgéangspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgangar
och skulder. Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade vér-
den pa tillgangar eller skulder férvéntas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten
skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som &r beslu-
tade eller i praktiken beslutade pé balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den mén det ar sannolikt att de kan utnytt-
jas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas
vid samma tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.
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Eventualfarpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt atagande som harror
fran intréffade héndelser och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera
os#kra framtida handelser eller nér det finns ett &tagande som inte redovisas som
en skuld eller avséttning pa grund av det inte &r troligt att ett utflode av resurser
kommer att krévas eller att en tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt ARL och Radet for finansiell
rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebér att moderbo-
laget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar méjligt inom ramen for ARL och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendatio-
nen anger vilka undantag och tilligg som skall géras fran IFRS. Skillnaden mellan
koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

De nedan angiva redovisningsprinciperna for moderbolaget har tilldmpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenterats i moderbolagets finansiella
rapporter.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte véarderingsreglerna i IAS 39. | moderbolaget vérderas
finansiella anldggningstillgangar till anskaffningsvérde minus eventuell nedskriv-
ning och finansiella omséttningstillgangar enligt ldgsta vardets princip.

Anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde

efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa

samma sétt som for koncernen men med tilldgg for eventuella uppskrivningar. Le-

asade tillgangar redovisas enligt reglerna for operationell leasing.
Transaktionskostnader vid forvarv av dotterbolag redovisas i moderbolaget som

aktier i dotterbolag i balansrékningen.

Erséttningar och pension till anstéllda
Moderbolaget féljer tryggandelagens bestammelser och Finansinspektionens
foreskrifter eftersom detta ar en forutséttning for skatteméssig avdragsrétt.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
| koncern-redovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa avsattning
for uppskjutna skatter och eget kapital.

Koncernbidrag och aktieédgartillskott fr juridiska personer

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieégartillskott i enlighet med Radet
for finansiell rapportering, RFR 2. Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposi-
tion och aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren. | moderbola-
get aktiveras aktiedgartillskott som aktier och andelar i den man nedskrivning inte
erfordras medan koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

NOT 2/ NETTOOMSATTNING
NETTOOMSATTNING

KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 15-16 16-17 15-16
Varufdrséljning
Trévaror 987,1 6624 0 0
Biprodukter (cellulosaflis, span, brénsleprodukter m.m.) 17 ,6 132,7 0 0
Massaved och sagréavara 722 798 0 0
12309 8749 0 0
Tjansteuppdrag
Tréskyddsbehandlingar, transport-
ersattningar och skogliga tjanster. 129 194 0 0
Administrationsersattning koncern - - 59 50
12438 8943 59 50
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NOT 3/ UPPLYSNINGAR FOR GEOGRAFISKA MARKNADER

Forséljning sker i huvudsak till kunder i Europa samt till kunder i lander i Mellan-
ostern/Nordafrika. All produktion sker i Sverige. Koncernens storsta kund star for
13,8 procent (18,2) av nettoomséttningen, vilket innebar 171,1 Mnkr (163,1) och
redovisas i koncernens rorelsesegment sagade och vidareféradlade trévaror.
Ytterligare en kund stér i &r for mer &n 10 procent av nettoomséttningen, 10,6 pro-
cent motsvarande 132,6 Mnkr av nettoomséttningen.

GEOGRAFISK FORDELNING NETTOOMSATTNING ANLAGG.TILLG.

Koncernen 16-17  15-16 16-17  15-16
Sverige 4070 3338 2872 2804
Storbritannien 3764 3609 0 0
Danmark 34,0 213 0 0
Island 17,9 0 0 0
Frankrike 17,7 14,1 0 0
Polen 17,3 50 0 0
Belgien 16,2 1,3 0 0
Tyskland 9,6 56 0 0
Nederlanderna 8.7 8,5 0 0
Spanien 6,9 28 0 0
Norge 6,3 1,6 0 0
Estland 32 0 0 0
[talien 31 03 0 0
(vriga Europa 2,7 2,0 0 0
5200 4334 0 0

USA 94.1 36,9 0 0
Egypten 93,5 49 0 0
Kina 359 15,7 0 0
Saudiarabien 184 10,4 0 0
Algeriet 17,0 95 0 0
Tunisien 12,9 82 0 0
Libyen 12,3 121 0 0
Marocko 98 44 0 0
Taiwan 58 0 0 0
Japan 42 2,1 0 0
Sudan 31 8,6 0 0
Yemen 22 2,6 0 0
Indien 22 43 0 0
Sydkorea 1,7 3,6 0 0
Israel 08 14 0 0
Ovriga Vrlden 29 24 0 0
3168 1271 0 0

12438 8943 2872 2687

Moderbolaget 16-17  15-16 16-17  15-16
Sverige 59 5,0 2724 2763
59 50 2724 2763

NOT 4/ FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i féretagets resultat och
kassaflgde till f6ljd av férandringar i valutakurser, elpriser, rantenivaer, refi-
nansierings- och kreditrisker.

Valutarisker

Koncernens policy for att skydda koncernen mot valutarisker &r att normalt
sdkra 50 — 75 procent av det foérvdntade nettoinflodet i utldndsk valuta de
kommande sex manaderna. En stor del av koncernens férséljning sker i ut-
landsk valuta sdsom EURO, GBP och USD. Det nettoinflode som beskrivs har
avser nettoinflode fore beaktande av valutasékringar. Nettoinflodet av EURO
uppgick under rikenskapsaret till 66 Mnkr (18) i motvarde SEK och en genom-
snittlig avrakningskurs till 9,43 kr/EURO (9,34). Nettoinflodet av GBP uppgick
under rékenskapsaret till 400 Mnkr (354) i motvérde SEK och en genomsnittlig
avrakningskurs till 11,00 kr/GBP (12,20). Nettoinflodet av USD uppgick under
rakenskapsaret till 148 Mnkr (58) i motvérde SEK och en genomsnittlig avrak-
ningskurs till 8,59 kr/USD (8,46). Koncernens inkdp sker huvudsakligen i SEK, viss
import av ravara kan dock ske i utlandsk valuta, i huvudsak NOK. Storleken pa
pagédende sékringar via valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt (ut-
landsk valuta i 1000 tal) samt effekter av dessa pé balansdagen, framgar nedan.



16-17 1516 1617 1516 16-17 15-16
Valutapositioner EURO EUR0O GBP GBP USD USD
Nettofordringar 559 439 4750 3747 749 307

Kontrakterade afférer 2950 1658 2517 1181 188 399
Salda valutakontrakt 0 38 57113 5568 2843 1500
Sald snittkurs SEK N/A 939 1078 11,31 828 824
Balansdagens kurs 9,48 951 1029 11,19 797 858

Sakringsredovisning tillampas inte. Marknadsvéardet pa gjorda sakringar uppgar
per balansdagen till 3,7 Mnkr (1,0). Totalt har bokférda valutakursdifferenser i
koncernen paverkat rorelseresultatet med - 2,6 Mnkr (- 7,1). Dar har realiserade
resultat pa valutakontrakt paverkat resultatet med -5,3 Mnkr (- 8,3) och oreali-
serad férandring under aret uppgar till 2,7 Mnkr (1,2).

Bolaget har en vésentlig forséljning till England och USA och priset sétts
hér i de lokala valutorna. Detta medfdr en betydande exponering mot utveck-
lingen for dessa valutor. Som framgar ovan uppgick vart nettoinflode av GBP till
400 Mnkr i motvarde SEK och nettoinflédet av USD till 148 Mnkr. En férédndring
av valutakursen med 5 % skulle darfor medféra en resultatpaverkan med +/- 20,0
Mnkr fér GBP och 7,4 Mnkr for USD.

Kénslighetsanalys avseende valutapositioner pa balansdagen avseende USD
och GBP visar att vid en fordndring av valutakurser med +- 5 % far en effekt pa
resultatrakningen med 4,3 Mnkr (3,8) fore skatt och eget kapital med 3,3 Mnkr (3,0).

Rénterisker

Uppléaningen sker i svenska kronor. Rantepolicyn har varit att trots en storre risk-
niva ligga med merparten av krediterna till rorliga réntor. De rérliga réntorna base-
rar sig i huvudsak pa marknadsréntor. Nagra ranteinstrument sdsom ranteswapar
har inte tecknats. Kénslighetsanalys avseende laneskulder pa balansdagen skulle
vid fordndring av lanerénta med +- 1 procentenhet fa en effekt pa arsresultatet
med 1,2 Mnkr (1,9) fore skatt, men dock ingen effekt pa balansrikningen.

Ovriga marknadsrisker

Prisrisker pa elderivat

Koncernen sékrade tidigare en del av sitt framtida energibehov, fran kalender-

arsskiftet 2015/2016 har koncernen valt att upphéra med denna sékring. Vardet

redovisades tidigare i balansrdkningen under rubriken upplupna kostnader.
Nagra andra prisrisker finns inte i de finansiella instrument som koncernen

hanterar.

Kreditrisker

Koncernens forséljning av travaror sker ibland via delcredereagenter, det inne-
bar att agenten férutom att han férmedlar affaren ocksa tar pa sig ett ansvar att
kreditférsékra affaren.

Koncernens policy vad géller kundkrediter i 6vrigt &r att for alla 6vriga kunder
faststélls en limit efter en undersdkning av ett kreditforsékringsbolag. Kostnaden
for kreditforsakringar redovisas pa raden Ovriga externa kostnader i resultatrik-
ningen. Erhalles inte kreditforsakring fran kreditforsakringsholaget séa sker leve-
ranser endast i undantagsfall. Beslut om detta fattas av verkstallande direktéren
tillsammans med finanschef och forsaljningsavdelningen.

Kundfordringarna vid utgangen av rakenskapsaret, 145,0 Mnkr (92,8), fordelar
sig pa forsakrade trivaruleveranser 93,8 Mnkr (69,7), oférsakrade trévaruleveran-
ser 25,1 Mnkr (11,5), forsakrade biprodukts- och massavedsleveranser 4,9 Mnkr
(4,0) och ofdrsékrade biprodukts- och massavedsleveranser 21,3 Mnkr (7,6).

Den storsta enskilda fordran uppgar till 20,4 Mnkr (18,8) vilket motsvarar
14,1 procent (20,3) av totala kreditrisken. Férdelning av kreditrisken framgér av
tabellen nedan.

Koncentration av Fordran Antal kunder Procent av
kreditrisk per 2017-08-31 antal kunder
Exponering < 1,5 Mnkr 49,4 (32,5) 324(195) 94,5 (93,3)
Exponering 1,5—5,0 Mnkr 37,2(29,1) 12(11) 3,5(53)
Exponering > 5 Mnkr 58,4 (31,5) 7(3) 2,0(14)

145,0(92,7) 343 (209) 100,0 (100,0)

Kundférluster for rakenskapséret uppgar till 0,2 Mnkr (0,0). Av de totala kund-
fordringarna ar 25,3 procent (17,9) forfallna fordringar, 15,2 procent (14,4) har
varit forfallet 30 dagar eller mindre medan 10,1 procent (3,5) har varit forfallna
i 6ver 30 dagar. Reservering av kundfordringar uppgar till 0,2 Mnkr (0,2). Vid
beddmning av forlustrisker i kundfordringar beaktas kreditférsakringen. Av de
forfallna kundfordringarna omfattas 79 procent av kreditférsakring.
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Likviditets- eller kassaflodesrisker

Likvida medel uppgick i koncernen till 1,1 Mnkr (16,7), vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 176,5 Mnkr (61,3). Dérutdver finns beviljade outnyttjade garanti-
och investeringsramar pa cirka 15,5 Mnkr (38,9).

Under augusti 2016 fornyades kreditfaciliteten med Bolagets huvudfinansir.
Kreditfaciliteten omfattar totalt 260 Mnkr och innefattar en checkrékningsfacilitet
med en kreditram om 175 Mnkr, bankgarantiram om 37 Mnkr samt ett periodlan om
48 Mnkr. Den nya kreditfaciliteten lper till 2018-12-31. Faciliteten omfattar huvudde-
len av koncernens befintliga lan samt checkrakningskredit och bankgarantiramar.
Utéver sedvanliga finansiella dtaganden sasom EBITDA-krav och nettoskuldsétt-
ningsgrad innefattar de huvudsakliga villkoren dven ratt for huvudfinansiéren att
fa insyn i verksamheten. Avtalet foreskriver vidare att arlig vinstutdelning inte ska
dverstiga 50 procent av arets vinst. Under avtalsperioden uppgar de avtalade
amorteringarna till 48 Mnkr.

| samband med forvérvet av sagverket i Vimmerby har Bergs Timber erhallit en
ny checkrékningskredit pa 65 Mnkr for finansiering av férvarvet. Samtidigt gjordes
en nedséttning av den kreditfacilitet som beskrivs ovan med 12 Mnkr avseende
bankgarantiramar. Efter justeringen uppgér kreditfaciliteten till 248 Mnkr. Den nya
checkrakningskrediten ligger utanfor det befintliga facilitetsavtalet och har en avta-
lad nedsattning med 25 Mnkr per 2017-09-30. Facilitetsavtalet I6per i vrigt med ofér-
andrade villkor. Koncernen har under rakenskapsaret uppfylit samtliga villkor enligt
facilitetsavtalet. Se dven forvaltningsberéttelsen sid 2 samt not 16 och 17.

Koncernen - Likviditetsrisk Mindre an Mellan Mellan Mer dn

per 2017-08-31, Mnkr 1ar 1-3ar 4-5ar 5ar
Lan till kreditinstitut inkl. rdntor 30,9 19,4 45 0,7
Checkkredit inkl. réntor 30,2 353 0 0
Ovriga skulder inkl. réntor 32 29 0 0
Leverantorsskulder 123,0 0 0 0

Summa 1873 57,6 45 07

Koncernen - Likviditetsrisk Mindre an Mellan Mellan Mer dn
per 2016-08-31, Mnkr 1ar 1-3ar 4-5ar 5ar
Lan till kreditinstitut inkl. réntor 213 429 35 19
Checkkredit inkl. rantor 116,7 0 0 0
Ovriga skulder inkl. rantor 38 43 13 0
Leverantorsskulder 76,3 0 0 0

Summa 2181 47,2 48 19
Ovanstaende tabell visar koncernens odiskonterade likviditetsrisk avseende
finansiella skulder (inklusive rdantebetalningar). Koncernens kortfristiga skulder
uppgar till 187,3 Mnkr och kommer att betalas genom det berédknade inflidet av
rérelsekapital.

Redovisat och verkligt véarde for finansiella instrument

2016-2017 2015-2016
Koncernen - Virdering Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
finansiella instrument, Mnkr virde varde varde  varde
Fordringar
Andra langfristiga
vardepappersinnehav 1) 1,0 1,0 1,0 10
Andra langfristiga fordringar 2) 06 06 05 05
Kundfordringar 2) 145,0 145,0 92,8 928
Ovriga fordringar 2) 178 178 87 87
Kassa och bank 2) 11 11 16,7 16,7
Derivat pa valuta och
el varderade enligt niva 2 3) 37 37 1,0 1,0
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4) 1234 1234 190,4 190,4
Leverantorsskulder 4) 1230 1230 76,3 76,3
Ovriga skulder 4) 129 129 18,6 18,6

Kategoriindelning: 1) Finansiella tillgangar som kan séljas. 2) Lanefordringar och kundfordringar. 3) Finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen i enlighet med niva 2. (Niva 2 = verkligt vérde vardering baserad
enligt priser noterade pé en aktiv marknad som indata fér instrumentet). 4) Andra finansiella skulder.

Verkligt vdrde pé& valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt ar lika med
marknadsvéardet pa kontrakten per balansdagen, vilket redovisas enligt niva 2.

Skulder till kreditinstitut I6per med rorlig rdnta och en marknadsmassig kredit-
marginal varfor verkligt varde motsvarar redovisat varde.
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Kapitalférvaltning

Det framsta malet fér koncernens kapitalfdrvaltning &r att behélla en hog kreditvar-
dighet och vélbalanserad kapitalstruktur. For att behélla eller fordndra kapitalstruktu-
ren kan koncernen justera utdelning till aktiedgarna, aterféra kapital till aktiedgarna
eller genomféra nyemission. Eftersom koncernens verksamhet &r konjunkturberoen-
de dr malet att halla en hdg soliditet. En sammanstillning dver de finansiella malen
for koncernen framgar av stycket finansiella mal i forvaltningsberattelsen.

NOT 5/ OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
16-17  15-16 16-17  15-16
Forsakringsersattning 0 03 -
Vinst pa materiella anlaggningstillgangar 5,5 08 - -
Hyror och arrenden 0,2 0,2 - 00
Uppléisning av negativ goodwill - 8,7 - -
Ovrigt 06 04 0,1
63 104 01 0,0

NOT 6/ ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN

Medelantalet anstallda 2016-2017 2015-2016

Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderbolaget
Sverige 1 0 1 1 0 1
Koncernholag
Sverige 189 18 207 156 n 167
Summa koncern 190 18 208 157 1 168
Sjukfranvaro

Den totala sjukfranvaron i koncernen har under &ret varit 3,5 procent (4,0).
Sjukfranvaron som varat mer &n 60 dagar utgdér 25,5 procent (27,5). Sjuk-
franvaron fordelar sig pé olika aldersgrupper, upp till 29 ar 3,9 procent (7,0),
30-49 ar 3,7 procent (3,3) och dver 50 ar 3,2 procent (4,5). Sjukfranvaron for
moderbolaget redovisas inte.

Loner, andra erséttningar och sociala kostnader koncernen

Styrelse & ledande Ovriga
KONCERNEN befattningshavare anstéllda Totalt
16-17 1516  16-17 1516 16-17 15-16
Loner och andra erséttningar 8,9 14 770 528 859 602
Sociala kostnader 59 43 306 221 365 264
varav pensionskostnader 32 21 55 57 87 18
Loner, andra erséttningar och sociala kostnader moderbolaget
Styrelse & ledande Ovriga
MODERBOLAGET befattningshavare anstéllda Totalt
16-17 1516  16-17 1516 16-17 15-16
Loner och andra erséttningar 32 2,6 - - 32 2,6
Sociala kostnader 17 14 - - 17 14
varav pensionskostnader 08 0,6 - - 08 06
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Ersattningar och dvriga formaner under aret for styrelse och ledande befattnings-
havare i koncernen (belopp i kkr)

Lon/ Ovriga Pensi-
Styrelse- for-  ons- Totalt Totalt

arvode maner kostnad 16-17 15-16
Styrelsens ordf. Lars Gustafsson 182 - - 182 155
VD Peter Nilsson 1) 2470 57 607 3134 2766
Andra valda styrelseledamdter
Tage Andersson - - - - 46
Sampsa Auvinen 90 - - 90 9
Ake Bergh 97 - - 97 58
Michael Bertorp 67 - - 67 -
Jon Helgi Gudmundsson 90 - - 90 9
Magnus Wennerholm 97 - - 97 58
Arbetstagarledaméter 45 - - 45 28
Valberedning 26 - - 26 26
Andra ledande befattningshavare 5657 400 1943 8005 6285
8821 457 2555 11833 9440

1) Varav 0 (46) utgors av styrelsearvode.

| tabellen ovan ir inte Ioneskatt och sociala avgifter medréknade. Ovriga formaner avser i huvudsak
forman av fri tjdnstebil. Andra ledande befattningshavare definieras som medlemmar i koncernens
ledningsgrupp, vilket i tabellen ovan inrdknas sju arsanstillda.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt arsstimmans beslut.
Fér arbete utdver ordinarie styrelsearbete utgar normalt inte nagon sarskild ersatt-
ning. Arbetstagarrepresentanter erhaller ett mindre styrelsearvode. Erséttning till
verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare utgérs under réken-
skapsaret 2016/17 av |6n, Gvriga fsrmaner och pension. Vid &rsstimman i januari
2014 antogs ett personaloptionsprogram riktat till den verkstéllande direktoren. De
kriterier som fastlades av styrelsen uppnéddes och optioner motsvarande 250 000
aktier intjanades. For rakenskapsaren 2014-2015 och 2015-2016 uppnaddes inte av
styrelsen fastlagda mal och inga ytterligare optioner intjanades. Da losenpriset ar
hdgre &n borskursen har inte ndgon férman uppstatt i moderbolaget medan en
personalkostnad pa 0 kkr (74) redovisas i koncernredovisningen. Andra ledande
befattningshavare definieras som medlemmar i koncernens ledningsgrupp.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning

Styrelsen for Bergs Timber AB (publ) (moderbolaget) bestér sedan &arsstdm-
man i januari 2017 av 100 procent (100) mén. Koncernens ledning bestar av
89 procent (100) mén.

Pensioner

Till verkstéllande direktdéren och dvriga ledande befattningshavare har pensions-
kostnaden faststillts enligt pensionsavtal mellan Svenskt Naringsliv och PTK och
loper med en pensionsalder om 65 ar.

Avgangsvederlag

For verkstéllande direktoren tillimpas fran den anstélldes och bolagets sida sex
manaders uppségningstid. For andra ledande befattningshavare tillimpas fran
den anstilldes sida tre-sex manaders uppséagningstid och vid uppsagning fran
bolagets sida en uppségningstid pa tre-sex manader. For verkstéllande direktéren
utgar ett avgangsvederlag pa 12 manadsloner férutom uppségningslén vid upp-
sdgning fran bolagets sida. Vid uppségning fran den anstélldes sida utgar inget
avgangsvederlag till verkstéllande direktoren. For fem av de ledande befattnings-
havarna utgar forutom l6n under uppségningstiden ett avgéngsvederlag motsva-
rande fem till tolv manaders grundldn vid uppséagning fran bolagets sida. For tre
ledande befattningshavare utgér inga avgangsvederlag utover uppsagningslon.

Beslutsprocessen

Erséttningar for ar 2016 till verkstallande direktéren har under réakenskapséret
faststéllts av styrelsen efter forslag av styrelsens ersattningsutskott. Erséttningar
for ar 2016 till andra ledande befattningshavare har faststillts av styrelsen efter
forslag fran styrelsens ersattningsutskott och i samrad med verkstéllande direkto-
ren. Ersattningar for ar 2017 till verkstéllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare har faststéllts enligt samma principer. Styrelsens ersattningsutskott
har dven till uppgift att bereda fragor avseende principer for erséttning till bolagets
ledning. Det beredda forslaget skall foreldggas styrelsen for beslut och tas upp for
faststéllelse av arsstdmman.



Ersattningar till revisorer belopande pa riakenskapsaret (kkr)

KONCERNEN MODERBOLAGET
EY 16-17  15-16 16-17  15-16
Revisionsuppdraget 45 754 45 222
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 331 85 331 85
Skatteradgivning 31 25 31 25
407 1009 407 337
Erséttningar till revisorer belopande pa rikenskapsaret (kkr)
KONCERNEN MODERBOLAGET
Deloitte 16-17  15-16 16-17  15-16
Revisionsuppdraget 539 - 215
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget n - n
Skatteradgivning - - -
550 - 226 -

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter
som det ankommer koncernens revisorer att utfora, radgivning eller annat bitrdde
som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sada-
na dvriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser
andra kvalitetssakringstjédnster som utforts av EY respektive Deloitte.

NOT 7/ IMMATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN
Forvarvad goodwill 16-17  15-16
Ingaende anskaffningsvarden 18 18
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 18 18
Iongéende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgéende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat virde 18 18

Goodwillen har uppkommit i samband med forvérvet 2007 av det operativa bolaget
Bergs Timber Bitus AB.

Nedskrivningsprévning av férvarvad goodwill skall genomféras sa snart det finns
nagon indikation pa ett nedskrivningsbehov. Dock skall vérdet prévas minst en
gang per ar. Resultatet av nedskrivningsprévningen visar att nyttjandevardet Gver-
stiger redovisat vérde varfor nagot nedskrivningsbehov inte foreligger. En beskriv-
ning av genomford provning framgér av not 25.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Programvaror 16-17 15-16 16-17 15-16
Iangéende anskaffningsvarden 34 31 02 02
Arets investeringar 0 03 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 3,4 34 02 02
Iangéende ackumulerade avskrivningar -32  -30 -02 -02
Arets avskrivningar -01  -02 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -33  -32 -02 -02
Redovisat varde 0.1 02 0 0

Aktiverade kostnader for programvaror avser i huvudsak virkesadministrativt sys-
tem samt affdrssystem i dotterbolaget Bergs Timber Production AB. Nyttjandepe-
rioden &r fem ar.

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 8 / MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET

Byggnader och mark 16-17 15-16 16-17 15-16
Ingdende anskaffningsvarden 171,71 1671 - 11
Farvarv av rérelse/dotterbolag 72 106 - -
Arets investeringar/omklassificeringar 17 11 - -
Forsaljningar/utrangeringar -01 -1 - -1
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1865 177,7 - 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar -756 -69,7 - -05
Forséljningar/utrangeringar 0 05 - 05
Arets avskrivningar -76 -64 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -832 -756 - 0
Ingéende ackumulerade nedskrivningar - - - -
Forséljningar/utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - - - -
Redovisat virde 1033 1021 - -
KONCERNEN MODERBOLAGET
Skogs- och jordbruksfastigheter 16-17 15-16 16-17 15-16
Ingaende anskaffningsvéarden 2,2 22 0 0,1
Forsaljningar -22  -01 0 -01
Redovisat virde 0 22 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET

Taxeringsvarden: 16-17 15-16 16-17 15-16
Byggnader, dvrig mark och markanlaggningar 91,4 755 0 0

914 1755 0 0

KONCERNEN MODERBOLAGET

Maskiner och andra

tekniska anlaggningar 16-17 1516  16-17 15-16
Ingaende anskaffningsvérden 5885 566,2 - -
Eiirv‘cirv av rorelse/dotterbolag 179 16,3 - -
Arets investeringar/omklassificeringar 234 116 - -
Forséljningar/utrangeringar -56 -5,6 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 624,2 5885 - -
Ingéende ackumulerade avskrivningar -4374 -4124 - -
Forséliningar/utrangeringar/omklassificeringar 56 10,3 - -
Arets avskrivningar -362 -353 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4680 -4374 - -
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -145  -145 - -
Arets omklassificering/utrangering 0 - - -
Arets nedskrivningar 0 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -145  -145 - -
Redovisat virde 141,7 136,6 - -
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NOT 8 - FORTS. " ..
NOT 9/ RANTEINTAKTER M. M.
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
Inventarier, verktyg och installationer 16-17 1516  16-17 15-16 16-17 1516  16-17 15-16
Ingaende anskaffningsvarden 302 249 23 25 Rénteintékter 0,1 0.2 - -
Forvarv av dotterbolag 0 0 - - Rénteintékter fran koncernbolag - - 21 23
Arets investeringar/omklassificeringar 04 55 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 05 -02 03 -02 01 02 21 23
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 30,1 30,2 20 23 NOT 10/ RANTEKOSTNADER M. M
Ingaende ackumulerade avskrivningar -261 -198 -22 -22
Forséljningar/utrangeringar/omklassificeringar 03 -50 03 01 KONCERNEN MODERBOLAGET
Arets avskrivningar -3 -13 -01 -01
16-17 1516  16-17 15-16
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2711  -26,1 -20 -22 N
Réntekostnader avseende kort-
Redovisat virde 30 41 0 01 och I&ngfristiga skulder till kreditinstitut. 4,6 56 - -
Ovriga finansiella kostnader 15 1,0 02 04
Pagaende nyanlédggningar KONCERNEN MODERBOLAGET 6.1 66 02 04
och forskott avseende
materiella anldggningstillgangar 16-17 1516  16-17 15-16 NOT 11/ SKATT
Iangéende anskaffningsvarde 5.7 1,0 - - KONCERNEN MODERBOLAGET
Arets nedlagda kostnader 15,5 5,7 - -
Omklassificeringar -57 -10 - - Skatt pa arets resultat 1617 15-16  16-17 15-16
Redovisat vérde 155 51 - = Aktuell skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt -6,1 03 -40 35
MASKINER -6,1 03 -40 35
Finansiella leasingavtal Koncernen 16-17 15-16 KONCERNEN MODERBOLAGET
Anskaffningsvarde 654 679 Avstimning av effektiv skatt 16-17 1516 1617 15-16
Ackumulerade avskrivningar -56,6 -54,3
Resultat fore skatter 31,1 -4,0 178 -159
Redovisat virde 88 136 :
(En del av materiella anléggningstillgéngar) Skatt enligt svensk skattesats 22,0 % -6,9 09 -39 35
. . . . Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -0,1 -0,6 -01 0
Rékenskapsarets betalda leasingavgifter 40 57 Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter +09 0 0 0
Avtalade framtida minimileasingavgifter -61 03 .40 35
Inom ett ar 32 35
- Dessas nuvérde 32 34
Mellan ett och fem &r 28 58 KONCERNEN MODERBOLAGET
- Dessas nuvérde 26 55 i
Senare dn fem &r 0 0 Uppskjutna skatter 16-17 1516  16-17 15-16
- Dessas nuvarde . . Byggnader, mark och markanlaggningar 22 24 0 0
Maskiner och inventarier 24 28 0 0
Skogs- och jordbruksfastigheter 0 04 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET Varulager 210 -06 0 0
i i Upplupna poster 03 -02 - -
Operationella leasingavtal 16-17 1516  16-17 15-16 Underskottsavdrag _241 -310 -178 -216
Rékenskapsarets betalda leasingavgifter 15 11 0,1 0,1 Uppskijuten skattefordran -202 -262 -118 -216
Avtalade framtida minimileasingavgifter
Inom ett &r 0,9 09 0,1 0 Av koncernens uppskjutna skatteskuld/skattefordran (skattefordran redovisas

Mellan ett och fem ar 07 06 0,1 - med minustecken) -20,2 Mnkr (-26,2) &r 1,8 Mnkr (1,9) hanférligt till obeskattade
Senare dn fem ar _ i _ reserver. Forandringen av den uppskjutna skatteskulden har redovisats dver re-
sultatrdkningen. Underskottsavdragen uppgar i koncernen till 109,7 Mnkr (138,6)
och i moderbolaget till 80,8 Mnkr (98,4) och &r utan tidsbegransning. Under under-
skottsavdrag redovisas dven uppskjuten skatt redovisat direkt i eget kapital, denna
uppgar fér savél koncernen som moderbolaget till 0 Mnkr (0,5). En beddmning har
gjorts att det ar sannolikt att underskottsavdragen kommer att kunna nyttjas. Se
dven not 25, viktiga uppskattningar och bedémningar. Uppskjuten skatteskuld i
moderbolaget hanfarlig till redovisade obeskattade reserver uppgar till 0 Mnkr (0).

NOT 12/ ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Operationella leasingavtal avser personbilar och kontorsmaskiner.

KONCERNEN

16-17  15-16
Diverse aktier 0 0
Redovisat varde 0 0

Innehaven &r onoterade och vérderade till anskaffningsvérde.
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NOT 13 / VARULAGER
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 17/ KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT
KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 1516  16-17 15-16 16-17 1516  16-17 15-16

Travaror 1666 1715 Kortfristig del amorteras inom ett ar
Avverkningsréatter och timmer 294 521 - banklan och avbetalningskontrakt 2713 201 0 0
I_:_Brskotttill leverantorer - 44 - finansiell leasing 30 35 0 0
Ovrigt lager 300 256 - utnyttjad del av checkkredit 1) 286 286 0 0
2260 2536 - - 589 1373 0 0
Varulagret &r vérderat enligt lagsta vérdets princip med avdrag for schablonméssig - 11ill 30 dagar 2) 61 1147 0 0
inkurans pa 3 procent. Den del av varulagret som redovisas till nettoférséljningsvérde - 31 till 90 dagar 30 19 0 0
uppaar till 3,6 Mnkr (23,3) vilket belastat &rets resultat med 0,7 Mnkr (1,1). Tidigare ned- - 91+ill 365 dagar 498 20,7 0 0
skrivningar till nettoférséljningsvérde har under éret aterforts med 2,1 Mnkr (1,0). 589 1373 ) 0

NOT 14/ FORUTBETALDA KOSTNADER & UPPLUPNA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 1516  16-17 15-16
Upplupna intékter skogliga tjanster 41 3.2
Valutaterminer 37 1,0
Ovriga upplupna intékter 21 20 - -
Ovriga poster 21 13 02 02

12,6 15 02 02

NOT 15/ OVRIGA AVSATTNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 15-16 16-17 15-16
Avsittning miljéforpliktelse 06 0,6 0 0
06 06 0 0

Med utgangspunkt fran géllande riktvarden for den tillstdndspliktiga verksam-
heten pa Bitus i Nybro finns en sannolik framtida miljoforpliktelse att aterstélla en
sedimenteringsdamm, vars funktion &r att samla upp fororeningar inom fastighe-
ten dér verksamheten bedrivs. Kostnaderna for aterstéllande &r reserverat under
rubriken dvriga avsattningar och uppgar till 0,6 Mnkr.

Vid anldggningen i Mérlunda har man funnit forekomster av pentaklorfenoler
i ett grundvattenror. Den ursprungliga fororeningskallan befinner sig troligen
under en virkestork varfor nagon ytterligare atgérd inte vidtagits. Nagon avsattning
for sanering &r inte beaktat i rikenskaperna, pa grund av svarigheter att berékna
kostnadens storlek. Kostnaden beddms dock inte vara véasentlig.

NOT 16 / LANGFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT
KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 1516  16-17 15-16
Langfristig del med
forfallotidpunkt ett till fem ar
- banklan och avbetalningskontrakt 26,1 45,7 0 0
- utnyttjad del av checkrakningskredit 1) 349 - - -
- finansiell leasing 28 55 0 0
Senare &n fem &r
- banklan och avbetalningskontrakt 07 19 0 0

645 531 0 0

1) Beviljad langfristig checkkredit uppgar i koncernen till 175,0 Mnkr (-). Check-
krediten |6per med rorlig ranta som baseras pa en rorlig rénta med en fdljsamhet
mot Stibor 90 dagar med paslag pa cirka 2,15 procent och med en limitavgift pa
0,30 procent per ar. Om Stibor 90 understiger 0, skall vid rénteberakning Stibor 90
anses vara 0. Sékerheter redovisas i not 19 och likviditets- och kassaflodesrisker
inklusive finansiella taganden beskrivs i not 4. Ovriga krediter 16per ocksa med
en rorlig ranta med en foljsamhet mot Stibor 90 dagar eller liknande med paslag
pé cirka 2,45 procent for banklan och cirka 2,15 procent fér avbetalningskontrakt.
Sékerheter redovisas i not 19 och likviditets- och kassaflédesrisker inklusive fi-
nansiella dtaganden och hanteringen av kort- och langfristig del av laneskulder
beskrivs i not 4.

2) Beviljad kortfristig checkkredit uppgar i koncernen till 65,0 Mnkr (175). Check-
krediten 6per med rorlig rdnta som baseras pa en rorlig ranta med en foljsamhet
mot Stibor 90 dagar med paslag pa cirka 2,15 procent och med en limitavgift pa
0,30 procent per ar. Om Stibor 90 understiger 0, skall vid ranteberakning Stibor
90 anses vara 0. Sakerheter redovisas i not 19 och likviditets- och kassaflodesrisker
inklusive finansiella dtaganden beskrivs i not 4.

NOT 18/ UPPLUPNA KOSTNADER & FORUTBETALDA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 1516  16-17 15-16
Semesterloneskuld 11,0 9,0 04 02
Upplupna l6ner 46 48 07 04
Sociala avgifter 11,3 100 05 04
Ovrigt 15 6,6 0,2 04

344 304 18 14

NOT 19/ STALLDA SAKERHETER

KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 1516  16-17 15-16
Fastighetsinteckningar 1725 1470 0 0
Foretagsinteckningar 3784 3492 232 232

Maskiner och inventarier som &r
belastade med dganderéttsforbehall 300 353 0 0
Aktier i dotterbolag 2580 2472 2545 2545

8389 7187 27111 2117

Alla redovisade sékerheter ovan avser sékerheter stallda till forman for lang- och
kortfristiga skulder till kreditinstitut. En beskrivning av koncernens likviditets- och
kassaflodesrisker inklusive finansiella &taganden beskrivs i not 4.

NOT 20/ ANSVARSFORBINDELSER (EVENTUALFORPLIKTELSER)
KONCERNEN MODERBOLAGET

16-17 1516  16-17 15-16

Ovriga ansvarsforbindelser 04 04 - -
Borgensatagande for koncernforetag - - 127,7 1638
04 04 1277 1638

Av borgensatagande for koncernféretag dr 117,6 Mnkr (160,7) stéllda till férman
for kreditinstitut och 10,1 Mnkr (3,1) for varuleveranser. Koncernens ansvarsfor-
bindelse avser kapitalforsakring. Se dven 6vriga avsattningar not 15.
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NOT 21/ TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i Mnkr 16-17 1516  16-17 15-16

Likvida medel

Kassa och bank 11167 05 03

Betalda réntor och erhallen ranta

Erhéllen rénta 0 0,2 2,1 23

Erlagd rénta -41  -56 0 -

Férvérv av materiella anldggningstillgangar

Okning/minskning av

posten i balansrékningen -128  -57 0,1 09

Okning vid forvarv av dotterbolag 251 310 - -

Bokfdrt vérde pé sélda tillgangar -24  -08 - -08

Arets avskrivning/nedskrivning -451 -429 -01  -01
-352 -184 0 0

Justeringar for poster som

inte ingar i kassaflodet, m.m.

Av- och nedskrivning av tillgangar 452 432 0 01

Resultat vid forséljning av

maskiner och inventarier 1,3 -09 -

Resultat vid férséljning av fastigheter -2,1 0,1 - 01

Uppldsning av negativ goodwill - -87 -

M8 337 0 02

NOT 22 / BOKSLUTSDISPOSITIONER

MODERBOLAGET
16-17 1516
Erhallna koncernbidrag 20,0
Ldmnade koncernbidrag -15,2
20 -152

NOT 23/ ANDELAR | KONCERNFORETAG

Antal  Kapital Nominellt Bokfort
aktier  -andel vérde kr/aktie vérde
Bergs Timber Production AB
(556153-6789) Hultsfred 10000 100 % 100 179
CF Berg & Co Invest AB
(556186-4702) Hultsfred 1000 100 % 100 0,2
Bergs Timber Gransjo AB 178 390 100 % 100 472
(556489-3500) Emmaboda
Enligt balansrakning 2015-08-31 165,3
Forvarv rakenskapsaret 2015-2016
Bergs Timber Broakulla AB
(556675-7125) Emmaboda 100 000 100 % 100 89,3
Enligt balansrakning 2016-08-31 2546
Enligt balansrékning 2017-08-31 254,6
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NOT 24/ NARSTAENDE

Moderbolaget har nérstaenderelationer som innefattar ett bestimmande inflytan-
de Gver sina dotterbolag, se not 23. For skulder och fordringar pa dotterbolag se
moderbolagets balansrékning.

Moderbolaget har slt tjinster och fakturerat vissa omkostnader till koncernfo-
retag med 5,9 Mnkr (5,0).

Ledamdter i styrelsen kontrollerar 37,6 procent (35,5) av rosterna i Bergs Timber
AB. Andra ledande befattningshavare kontrollerar 8,0 procent (6,5) av rosterna i
Bergs Timber AB.

Vad gaéller I6ner och andra erséttningar samt kostnader och forpliktelser som
avser pensioner och liknande formaner till styrelsen, VD och dvriga ledande
befattningshavare, se not 6. De tidigare styrelseledaméterna Tage Andersson,
Anders Karlsson och Kay Nilsson lamnade styrelsen under rakenskapsaret 2015-
2016 och &r ddrmed inte narstaende rakenskapsaret 2016-2017. Deras tidigare nar-
stdendetransaktioner framgar av arsredovisningen 2015-2016, not 24. Bolag som
ar narstaende till styrelseledamoten Jon Helgi Gudmundsson har kopt travaror
fréan koncernen till ett véarde av 37,8 Mnkr (-) och begagnad maskinutrustning till ett
varde av 3,8 Mnkr (-). Ett bolag &gt av den ledande befattningshavaren Niklas Sj6-
fors har sélt skogliga tjanster till ett vdrde av 3,1 Mnkr (5,4), och skogsprodukter till
ettvarde av 0,8 Mnkr (-). Den ledande befattningshavaren Jorgen Karlsson har sélt
skogsprodukter till koncernen for ett marginellt belopp séval detta som féregaende
ar. Den ledande befattningshavaren Patrik Siliemark har sélt skogsprodukter till
koncernentill ett vérde av 0,3 Mnkr (0,1). Den ledande befattningshavaren Per-Ake
Bergh har gjort inkdp fran koncernbolag fr 0 Mnkr (0,1) samt salt skogsprodukter
till koncernen for 1,8 Mnkr (0). De ledande befattningshavarna Henrik Egnell och
Patrik Siliemark gjorde foregaende rékenskapsar marginella inkdp fran koncern-
bolag. Afférerna sker till marknadsvarde. Utover vad som angivits ovan eller i not 6
har inga andra transaktioner med narstaende fysiska personer &gt rum.

NOT 25/ VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppriéttande av finansiella rapporter kréver att foretagsledningen gor bedémning-
ar och uppskattningar som péverkar de redovisade beloppen. De bedémningar
och uppskattningar som ar vasentliga for redovisade belopp i arsredovisningen
och dér det finns en betydande risk att framtida héndelser och ny information kan
forandra dessa bedomningar och uppskattningar inkluderar framst:

Uppskjutna skattefordringar/skatteméssiga underskott

Uppskjutna skattefordringar uppgar till 20,2 Mnkr varav 24,1 Mnkr &r hanforligt
till underskottsavdrag. Totala skatteméssiga underskottsavdrag uppgar i koncer-
nen till 109,7 Mnkr (138,6). For att fa redovisa uppskjuten skattefordran kréavs att
det finns 6vertygande skal for att skattepliktiga dverskott kommer att genereras.
Koncernen har tidigare ar redovisat negativa resultat. Ett flertal atgérder har
vidtagits. | Mdrlunda har en investering i en ny effektiv saglinje genomforts. |
Orrefors har neddragningar gjorts for att anpassa produktionsnivén till en niva
som vid radande marknadsférutséttningar ger bésta resultat. Sagverket i Gran-
sjo, Broakulla och Vimmerby har férvérvats och synergier i form av gemensam
ravaru-, marknads- och ekonomiorganisation har férverkligats. De vidtagna at-
garderna har ocksa gjort att resultatet fran den Iépande verksamheten succe-
sivt forbéattrats och for rakenskapsar 2016-17 redovisas ett positivt resultat och
ett starkt kassafléde. Mot bakgrund av detta och de prognoser och bedémning-
ar som gjorts dver framtida investeringshehov och resultatutveckling anser
styrelsen att det finns dvertygande skal for att skattepliktiga 6verskott kommer
att genereras.

Nedskrivningsprovning
De redovisade virdena for koncernens tillgangar med undantag for varulager
och uppskjutna skattefordringar prévas vid varje balansdag for att beddma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Med anledning av de fdrluster som
redovisats tidigare ar har prévning gjorts avseende om négot nedskrivnings-
behov féreligger. Koncernens verksamhet bestar av produktion och forséljning
av sagade och vidareftradlade trivaror. Verksamheten bedrivs i tre rorelse-
drivande dotterbolag med gemensamma funktioner for ravaruanskaffning,
marknad och ekonomi. Koncernen har sex producerande enheter dér inrikt-
ningen for varje enhet styrs av att framja koncernens resultat. Mot bakgrund
av detta gors nedskrivningsprévning mot nyttjandevérdet fran koncernens
totala kassagenererande foradlingsverksamhet.

Vid framrékning av nyttjandevérdet har for den kassagenererande enheten
gjorts viktiga uppskattningar och bedomningar om den framtida ekonomiska ut-
vecklingen. De viktigaste parametrarna for verksamheten avser utveckling av pro-



duktionsvolymer, leveransvolymer, ravarupriser och forséljningspriser. Antagan-
det om volymer och priser resulterar i en forvantad niva for Ebitda. Berakningarna
baserar sig pé en prognosperiod pa fem ar. Koncernen har under de senaste aren
forbattrat Ebitda-marginalen. Den uthélliga nivan pa Ebitda uppgar, for perioden
efter prognosperioden, sammanvagt for koncernens verksamhet, till 7,0 procent
(8,0). Den i berdkningarna anvinda uthalliga nivan for Ebitda-marginal &r i niva
med utfallet for 2016-17. Efter det femte aret har ett livslangt tillvixtantagande
pé 2,5 procent (2,5) gjorts baserat pa det femte prognosaret. De prognostiserade
kassaflédena har sedan nuvardesberdknats med en diskonteringsranta om 10,2 %
(10,2) efter skatt vilket motsvarar 12,8 % fore skatt. Diskonteringsréntan motsvarar
en bedémd genomsnittlig kapitalkostnad, det vill sdga den vdgda summan av av-
kastningskrav pé eget kapital och kostnaden for externt upplanat kapital justerat
for bransch och foretagsspecifika faktorer (WACC).

Utfallet fran prévningen visar féljande resultat;

EBITDA-  Terminal- WACC Sysselsatt
marginal tillvéxt kapital
Atervinningsvéirde 7,0% 25% 10,2% 656 Mnkr
Redovisat vérde 499 Mnkr
Marginal/Overvérde 157 Mnkr
Da atervinningsvardet dverstiger det redovisade vérdet
foreligger inget nedskrivningsbehov.
Kénslighetsanalys Terminaltillvaxt WACC
Antaget vérde i modellen 25% 10,2 %
Andrat vérde +1 % ger +67,6 Mnkr  -72,8 Mnkr
Andrat vérde — 1% ger -52,0 Mnkr  + 94,3 Mnkr

Kanslighetsanalysen visar att marginalen ar tillrackligt stor for att klara en ne-
gativ fordndring enligt ovan. Vi har dven simulerat en sankning av den uthalliga
Ebitda-nivan med 1 %. Vid en sénkning med 1 % av uthéllig Ebitda-nivan sénks
atervinningsvéardet med 103 Mnkr. Berékningarna visar att &ven denna forand-
ring ryms inom marginalen. Marginalen &r higre &n vid berdkningarna forega-
ende ar. Styrelsen kommer att fortsatt félja utvecklingen av de nyckelfaktorer
som ligger till grund for berdkningarna.

NOT 26 / FORVARV AV SAGVERKET | VIMMERBY

Betalningen for sagverket i Vimmerby har gjorts dels genom apportemission av
11 000 000 aktier av serie B i Bergs Timber och dels genom kontant betalning
om 30,6 Mnkr. Férvarvspriset pa verksamheten uppgick till 57 228 147 kronor och
dérutéver transaktionskostnaderna till 1,4 Mnkr. Efter genomfort forvarv hade de
tidigare dgarna av sagverket i Vimmerby, Setra Travaror AB en dgarandel som vid
transaktionens genomforande motsvarade 6,44 procent av aktierna och rosterna
i Bergs Timber.

Sagverket ingar i koncernen fran och med den 9 januari 2017, och paverkade
koncernens nettoomséttning med 168 Mnkr och resultat fore finansiella poster
med 7,6 Mnkr. Vimmerbysagen hade, om den ingatt under Bergs Timbers hela
rakenskapsar 2016-2017 tillfrt koncernens nettoomséttning ca 245 Mnkr.

En férvérvsanalys uppréttades med ledning av bérskursen pa transaktionsdagen.
Kdpeskillingen 57,2 Mnkr férdelas enligt nedan;

Identifierbara nettotillgangar Totalt (Mnkr)
Byggnader 41
Mark 16
Markanléggning 15
Maskiner och inventarier 179
Varulager 36,1
Kortfristiga skulder -4,0

57,2

Yiterligare information om férvérvet av Vimmerbységen framgar av forvaltnings-
berattelsen sid 2 under rubriken “Forvérv av sagen i Vimmerby”.

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 27/ FORSLAG PA VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att till forfogande staende vinst-
medel enligt balansrékningen 180 340 764 kronor, varav overkursfond 93 829 184
kronor disponeras pa foljande sétt:

Utdelas till aktie&igarna Kronor 8539 384
Overfors i ny rakning Kronor 171 801 380
Kronor 180 340 764

Som avstamningsdag fér rétt att erhalla utdelning freslas den 29 januari 2018.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 28 / DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Anvindning av icke-International Financial Reporting Standards (IFRS) resultatmatt

ICKE IFRS-RESULTATMATT

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

Balansomslutning

Direktavkastning

Kassalikviditet

Kassaflode per aktie

BESKRIVNING

Avrets resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansiella poster med tilldgg
av finansiella kostnader i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tilldgg

av finansiella kostnader i férhallande till
genomsnittlig balansomslutning

Virdet av samtliga tillgangar

Foreslagen utdelning i procent av aktiekurs
vid rakenskapsarets slut

Omsittningstillgangar exklusive varulager i
relation till kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
dividerat med nuvarande antal aktier

ORSAK TILL ANVANDNING AV MATT

Visar ur ett aktiedgarperspektiv vilken avkastning
som ges pa dgarnas investerade kapital

Det centrala méattet for att méata avkastningen

pa allt det kapital som binds i verksamheten

Ett viktigt matt for att méta avkastning
pé samtliga tillgangar

Balansomslutningen anvénds i nyckeltalet
avkastning pa totalt kapital

Visar ur ett aktiedgarperspektiv avkastningen
pa aktien vid bokslutsdagens aktiekurs

Ett métt som visar foretagets kortsiktiga
formaga att betala sina skulder

Visar aktiedgare kassaflodet per aktie

Nettoomséttning for
jamforbara enheter

Nettoomsattningen justerad med den 6kning som
under aret férvarvade bolag eller rorelser tillfort.

Ger mgjlighet att forsta den organiska tillvéxten
i en jamforbar koncern.

Bidrar till att visa den finansiella risken och &r ett
finansiellt mal faststllt av styrelsen

Nettoskuldsattningsgrad Réntebérande skulder och avséattningar med
avdrag for likvida medel och kortfristiga

placeringar i forhallande till eget kapital

Visar hur stor del av nettoomsattningen som kvarstar
efter att alla kostnader forutom skatt dragits av

Nettovinstmarginal Arets resultat i procent av arets nettoomséttning

Ett traditionellt matt for att visa relationen mellan
aktiekurs och resultat per aktie

P/E-tal Aktiekursen vid rakenskapsarets slut dividerat
med resultat per aktie efter skatt

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomséttning Rorelsemarginal ar en nyckelkomponent tillsammans

med omséttningstillvdxt och kapitalets omséttnings-

Soliditet

Sysselsatt kapital

Utdelningens andel av eget kapital

Utdelningens andel av vinsten

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Eget kapital med tilldgg av réntebérande
skulder och avséttningar

Totalt utdelat belopp dividerat med eget kapital

Totalt utdelat belopp dividerat med
arets resultat efter skatt

Anvinda International Financial Reporting Standards (IFRS) resultatmatt

hastighet for att félja vardeskapande

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk,
uttryckt som hur stor del av det totala bundna
kapitalet som finansierats av aktiedgarna

Sysselsatt kapital anvénds dels i nyckeltalet
avkastning pé sysselsatt kapital, dels i ned-
skrivningsprovning.

Ett matt som visar hur stor del av det
egna kapitalet som delas ut

Ett métt som visar hur stor andel av
arets resultat som delas ut

Kassafldde fran den Iépande verksamheten Kassaflode fran den dagliga verksamheten IFRS, IAS 7

Resultat per aktie efter skatt Arets resultat efter skatt dividerat IFRS, I1AS 33
med genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter skatt Avrets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt IFRS, IAS 33

och full utspédning antal aktier med tillagg av det antal aktier som skulle
emitterats som en effekt av pagéende personalop-

tionsprogram
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den 11 december 2017.
Arsredovisningen och koncernredovisningen féreslés faststillas p& drsstimman den 25 januari 2018. Undertecknade
forsékrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande hild av koncernens och foretagets
stéllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberéttelsen och forvaltningsberéttelsen ger en réattvisande dversikt
over utvecklingen av koncernens och féretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Morlunda den 11 december 2017

Lars Gustafsson
Styrelsens ordférande

Michael Bertorp

Sampsa Auvinen
Styrelseledamot

Jon Helgi Gudmundsson

Ake Bergh
Styrelseledamot

Magnus Wennerholm

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Pettersson Reino Thapper Peter Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande Direktor
Utsedd av de anstéllda Utsedd av de anstéllda

Var revisionsberittelse har limnats den 11 december 2017

Christian Johansson
Auktoriserad revisor

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Bergs Timber AB (publ) org nr 556052-2798

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Bergs Timber AB (publ)
for rakenskapsaret 2016-09-01 - 2017-08-31. Bola-
gets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 33-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upp-
rattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild
av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
augusti 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga
avseenden réattvisande bild av koncernens finan-
siella stéllning per den 31 augusti 2017 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sé som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen fér moder-
bolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen ar foérenliga med
innehélleti den kompletterande rapport som har Gver-
lamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen fér rakenskapsaret 2015-09-01 — 2016-
08-31 har utforts av andra revisorer som lamnat en
revisionsheréttelse daterad 2016-12-07 med omodi-
fierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Det-
ta innefattar att, baserat pé var béasta kunskap och
dvertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i Re-
visorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhan-
dahallits det granskade bolaget eller, i forekomman-
de fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillréckliga och @ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r
de omraden som enligt var professionella bedom-
ning var de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden behandla-
des inom ramen for revisionen av, och i vart stall-
ningstagande till, &rsredovisningen och koncernre-
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dovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Vérdering av materiella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till 263,5
MSEK i koncernens balansrékning vilket &ar en vé-
sentlig del av koncernens totala tillgangar. Historiskt
sett har branschen sévél som koncernen haft |6n-
samhetsproblem under vissa perioder varfor ned-
skrivningstest uppréttas av koncernen arligen.

Nedskrivningsprdvningen ska enligt IFRS genom-
foras enligt en viss teknik dar ledningen méste gora
framtidsbeddmningar om bade interna och externa
forutsattningar och planer. Exempel pa sadana be-
domningar &r antaganden om framtida kassafléden
och diskonteringsrénta.

For ytterligare information hénvisas till avsnittet
anldggningsvarden i férvaltningsberattelsen pa sidan
35 samt koncernens redovisningsprinciper sidan 40.

Véra granskningsatgérder
Var revision omfattade féljande granskningsatgar-
der men var inte begrénsade till dessa:

* utvérdering av koncernens principer och rutiner
for att uppratta nedskrivningsprovningar och efter-
levnad av IFRS,

e utvdrdering av viktiga antaganden gjorda av fére-
tagsledningen vid nedskrivningsprovning av kassa-
genererande enheter och utvérdering av kénslig-
heten i dessa viktiga antaganden,

¢ granskning av den modell som anvénts for att
nuvardesberdkna framtida kassafloden.

e vi har dven haft genomgangar med féretagsled-
ningen samt utvérderat tidigare ars bedémningar i
forhallande till faktiska utfall.

Fullsténdighet och vérdering av varulager
Koncernen innehar betydande lager av sdgade
och vidareforadlade trévaror. Varulager redovisas
till 226 MSEK i koncernens balansrakning, vilket &r
en vasentlig del av koncernens balansrakning. Full-
stdndighet och vérdering av varulager kréver tydliga
riktlinjer och &r féremal for foretagsledningens upp-
skattningar for att faststélla dess anskaffningskost-
nad, beddmningar av dess séljbarhet och nettofor-
saljningsvarde. Aven transaktionsintensiteten och
omséttningshastigheten i lagret paverkar komplexi-
teten i posten.

For koncernens redovisningsprinciper for redo-
visning av varulager sidan 43 samt viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar, se not 25 och for tilldggs-
upplysningar om inkuransavséttningar hanforliga till
varulager, se not 13.

Véra granskningsatgérder
Var revision omfattade fdljande granskningsatgar-
der men var inte begrénsade till dessa:

¢ granskning av koncernens redovisningsprinciper
och enskilda enheters redovisning av varulager for
att verifiera efterlevnad av IFRS,

 deltagande vid varulagerinventeringar,

« granskning pa stickprovsbasis av varulagervarde-
ringar, samt

e utvardering av foretagsledningens uppskattning-
ar av inkuransreserver.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information
&n arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-32 och 56-68. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och dvervdga
om informationen i vésentlig utstréckning &r ofér-
enlig med arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i Gvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts av-
seende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vésentlig felaktig-
het, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi haringet att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattas och att de ger en réttvisan-
de bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de anta-
gits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedd-
mer ar nddvéndig for att upprétta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstél-
lande direktdren for bedomningen av bolagets och
koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan péverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pa-
verkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland
annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pa-
verkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland
annat dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet
om huruvida &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och attlamna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hig
grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en re-
vision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara



vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omddme och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, utformar och utfor granskningséatgarder
bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som 4&r tillrickliga och dndamalsenliga
for att utgdra en grund for véra uttalanden. Risken
for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig felak-
tighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller &sidosét-
tande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsétgarder som ar lampliga
med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréattandet av &rsredovisning-
en och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor
som avser sadana héandelser eller forhéllanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméga att fortsdtta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig oséa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen om den vésentli-
ga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gora att ett bolag och
en koncern inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna,
och om é&rsredovisningen och koncernredovisning-
en aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncer-
nen for att gora ett uttalande avseende koncernre-
dovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om be-

tydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi méste ocksa forse styrelsen med ett uttalande
om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseen-
de oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart obero-
ende, samt i tillmpliga fall tillhérande motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrel-
sen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit
de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, inklusive de vikti-
gaste beddmda riskerna for vésentliga felaktigheter,
och som darfor utgor de for revisionen sérskilt be-
tydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omréden
i revisionsherattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om frégan eller
nar, i ytterst sallsynta fall, vi bedomer att en fraga
inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen pa
grund av att de negativa konsekvenserna av att gora
det rimligen skulle véntas vara storre &n allménin-
tresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning
for Bergs Timber AB (publ) for rékenskapsaret 2016-
09-01 - 2017-08-31 samt av férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vin-
sten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande di-
rektoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillréckliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktGrens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa stor-
leken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringshehoyv, likviditet och stéllning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiépande beddma bola-
gets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s& att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstéllande direktéren ska skéta den l6pande

forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgérder som &r
nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgoras
i overensstdmmelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen,
och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionshevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om néagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot vasentligt av-
seende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

 pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sdkerhet beddma om forslaget &r forenligt med ak-
tiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda er-
sattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvéander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och for-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med ut-
gangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir att
vi fokuserar granskningen pa sadana &tgarder, om-
raden och forhallanden som &r véasentliga for verk-
samheten och dér avsteg och dvertradelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra forhéllanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedé-
ma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Christian Johansson, Nybro, Magnus Andersson,
Kalmar, utsags till Bergs Timber ABs revisorer av
bolagsstdmman 2017-01-26 och har varit bolagets
revisorer sedan 2017-01-26.

Kalmar den 11 december 2017

Christian Johansson
Auktoriserad revisor

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT | BERGS TIMBER AB
(PUBL) 2016-2017 (ORG NR 556052-2798)

Bergs Timber AB ("Bergs Timber” eller "Bolaget”) ir ett svenskt
publikt aktiebolag noterat pd Nasdaq OMX Nordiska bors
i Stockholm. Bolagsstyrning inom Bergs Timber utgir frin
svensk lagstiftning samt de regler och rekommendationer som
ges ut av relevanta organisationer som Kollegiet f6r svensk bo-
lagsstyrning, Nasdag OMX, Aktiemarknadsnimnden med fle-
ra. Bergs Timber tillimpar Svensk kod fér bolagsstyrning ("Ko-
den”). Koden bygger pa principen "f6lj eller forklara”. Detta
innebir att ett foretag som tillimpar koden kan avvika frén
enskilda regler, men ska di ange en forklaring till avvikelsen.
Styrning, ledning och kontroll av Bergs Timber fordelas mellan
aktiesigarna pd bolagsstimman, styrelse och dess utskott samt
verkstillande direktér i enlighet med aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och Koden. Den &vergripande bolagsstyrningen i
Bergs Timber kan illustreras enligt bilden nedan:

STYRNINGSSTRUKTUR FOR BOLAGSSTYRNING

Forslag AKTIEAGARNA
VALBEREDNING [P

NS e
o

Information STYRELSENS F
REVISORER [CSmmmumSS (RDFORANDE [B e Ensul}g('}','#fs'
STYRELSEN

llnformation

REVISIONS-
UTSKORTT

Mél och
strategier
Y Rapportering

VD OCH
KONCERNCHEF

KONCERNLEDNING

i

OPERATIVA ENHETER

INTERNA STYRINSTRUMENT EXTERNA STYRINSTRUMENT
Affarsidé, mal och strategier, bolagsordning Aktiebolagslag, arsredovisningslag,
styrelsens arbetsordning, VD-instruktion regelverk fér emittenter, Svensk kod for
policyer och instruktioner. bolagsstyrning samt andra relevanta lagar.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen stadgar bland annat att bolagets verksamhet
ir att bedriva foradling och forsiljning av trivaror och fasta
brinslen, skogsskétsel, férvaltning av fast egendom och for-
valtning av virdepapper. Styrelsen skall ha sitt site i Hults-
freds kommun, Kalmar lin. Granskningen av bolagets arsre-
dovisning jimte rikenskaper samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning ska utforas av tvd revisorer med tvd
revisorssuppleanter. Bolagets rikenskapsdr omfattar tiden 1
september — 31 augusti. Andringar av bolagsordningen beslu-
tas av bolagsstimman. Bolaget har ingen rostrittsbegransning.
For den kompletta bolagsordningen hianvisas till hemsidan
www.bergstimber.se under rubrik koncernen/bolagsstyrning.
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BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i Bergs Timber utovas via bolags-
stimman som ir Bolagets hogsta beslutande organ. P4 den &r-
liga ordinarie bolagsstimman, &rsstimman, behandlas centra-
la drenden sdsom disposition av resultatet av verksamheten,
faststillelse av balans- och resultatrikningar, forandringar i
bolagsordningen, val av revisorer, ansvarsfrihet for styrelse
och VD, ersittning till styrelse och revisorer och beslut om
ny styrelse och styrelseordférande fram till och med nis-
ta drsstimma. Arsstimman i Bergs Timber halls senast sex
ménader efter det brutna rakenskapsdrets utging i augusti.
Normalt hélls &rsstimman i Mélilla eller Hultsfred i januari
iret efter rikenskapsirets utging. Nir och var drsstimman
kommer att héallas offentliggdrs senast i samband med tred-
je kvartalsrapporten. Kallelsen till drsstimman offentliggérs
tidigast sex och senast fyra veckor fore arsstimman.

AKTIEAGARE
Information om aktiedgarestrukturen och bolagets storre
aktiedgare framgar i férvaltningsberittelsen, sid 35.

ARSSTAMMA 2017

Bergs Timber holl sin arsstimma i Hultsfred den 26 januari
2017. Vid &rsstimman nirvarade drygt 50 aktieidgare, dessa
representerade 69,3 procent av rosterna. Till stimmans ord-
forande valdes advokat Lisa Almgren. Féljande beslut fatta-
des vid &rsstimman. Samtliga beslut var enhilliga.

Beslut:

o Arsstimman faststillde styrelsens forslag till vinstdisposi-
tion, alla vinstmedel dverfordes i ny rikning. Utdelning om
0,00 SEK per aktie utgar.

o Arsstimman beslutade att styrelsen skall bestd av sex
ledamoter och  ingen suppleant. Styrelseledaméterna
Sampsa Auvinen, Ake Bergh, Jon Helgi Gudmundsson,
Lars Gustafsson och Magnus Wennerholm omvaldes och
Michael Bertorp nyvaldes till ordinarie ledaméter. Lars
Gustafsson omvaldes till styrelseordfrande.

e Arvode till styrelseordférande faststilldes till 3,5 pris-
basbelopp och 2,0 prisbasbelopp till 6vriga stimmovalda
ledamoéter. Dirutdver utgdr arvode till ordférande i revi-
sionsutskottet med 0,5 prisbasbelopp och att 6vriga leda-
moter i revisionsutskottet arvoderas med ett dagarvode per
sammantride uppgdende till 2 500 SEK per sammantri-
de. Ledaméterna i ersittningsutskottet arvoderas med ett
dagarvode per sammantride uppgéende till 2 500 SEK per
sammantride.

® P3 efterfoljande konstituerande styrelseméte omvaldes Lars
Gustafsson till ordférande i styrelsens revisionsutskott. Till
ovriga ledamdter i revisionsutskottet omvaldes Ake Bergh
och Magnus Wennerholm. P4 efterféljande konstituerande
styrelsemote omvaldes Lars Gustafsson till ordférande i sty-
relsens ersittningsutskott. Till vriga ledaméter i ersittnings-
utskottet omvaldes Ake Bergh och Magnus Wennerholm.
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e Styrelsen bemyndigades att vid ett eller flera tillfillen
besluta om nyemission under tiden intill nistkommande
drsstimma for att underlitta genomférandet av eventuella
foretagsforviarv samt moijliggéra extern kapitalanskaffning
for finansiering. Betalning skall kunna ske med bestimmelser
om apport eller kvittning samt med avvikelse frin aktiedgar-
nas foretridesritt. Emissionen skall d4 ske p4 marknadsmis-
siga villkor, dock maximalt 15 900 000 SEK i aktiekapital
(motsvarande 15 900 000 aktier av serie B).

VALBEREDNING

Enligt koden skall Bolaget ha en valberedning och p4 &rsstim-
man tar aktieigarna i Bergs Timber beslut om hur forberedel-
se for val av styrelse och revisorer skall gi till. Aktieigarna
har méijlighet att vinda sig till valberedningen med nomi-
neringsforslag. Valberedningen ansvarar for att bereda och
presentera forslag till styrelseordférande, styrelseledaméter,
styrelsearvode (uppdelat pd ordférande, ledaméter och ut-
skott), ordférande vid stimman, samt val och arvodering av
revisorerna. Valberedningens férslag limnas i samband med
kallelsen till den kommande &rsstimman.

P4 4rsstimman den 26 januari 2017 beslutades att Bergs
Timbers valberedning skall utgéras av foljande ledaméter:
Bertil Lonnis (omvald ordférande), Peter Thormalm och Lisa
Almgren. Beslut fattades ocks8 att om nagon ledamot av val-
beredningen avgir i fortid skall valberedningen utse ersitta-
re. Arvode till valberedningens ordférande faststilldes till 0,5
prisbasbelopp. Ovriga ledaméter i valberedningen arvoderas
med 2 500 SEK per sammantride.

REVISORER
Revisorerna i svenska aktiebolag utses av drsstimman med
uppgiften att granska bolagets finansiella rapportering samt

styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning av bola-
get. Enligt den svenska aktiebolagslagen ir mandatperioden
for revisorer i svenska aktiebolag ett &r. Till f6ljd av oberoen-
deskil, hade bolagets nuvarande revisorer Franz Lindstrém
och Anders Johansson liksom revisorssuppleanterna Mikael
Riberth och Joakim Falck, samtliga Ernst & Young AB, med-
delat att de inte stod till forfogande f6r omval.

Stimman beslutade i enlighet med valberedningens f6rslag
att vilja auktoriserade revisorn Christian Johansson och auk-
toriserade revisorn Magnus Andersson, bidda Deloitte AB,
som revisorer for tiden intill slutet av nista &rsstimma samt
auktoriserade revisorn Per Svensson och auktoriserade revi-
sorn Erik Olin, bidda Deloitte AB, som revisorssuppleanter
for tiden intill nista drsstimma.

EXTRA BOLAGSSTAMMA JUNI 2017

Bergs Timber héll extra bolagsstimma i Hultsfred den
29 juni 2017. Vid bolagsstimman var cirka 10 aktiedgare
representerade, dessa utgjorde 37,1 procent av totala anta-
let roster i bolaget. Till stimmans ordférande valdes advokat
Jesper Schonbeck.

Den extra bolagsstimman sammankallades fér att en
sirskild granskningsrapport skulle framliggas f6r en bolags-
stimma. I protokollet frn bolagsstimman noterades att det
enligt granskningsrapporten inte finns ndgot som tyder pé att
apportemissionen borde ha behandlats som en riktad kon-
tantemission och dirmed beslutats med kvalificerad majoritet
eller att det har skett ngra dvertridelser av aktiebolagslagens
s& kallade generalklausul.
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STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Sammansdttning

I Bergs Timber ska styrelsen enligt gillande bolagsordning
besté av ligst fem och hogst 4tta ledaméter med hogst fyra
suppleanter. Ledamé&terna och suppleanterna viljs arligen pa
drsstimman och bolagsordningen féreskriver att uppdragsti-
den upphér vid nistfoljande drsstimma. Styrelseledaméter
som valts av aktiedigarna kan nir som helst entledigas frin
styrelseuppdraget genom beslut vid bolagsstimma. Vid Bergs
Timbers arsstimma 2017 omvaldes, enligt valberedningens
forslag, foljande styrelse till ordinarie ledaméter: Sampsa Au-
vinen, Ake Bergh, Jon Helgi Gudmundsson, Lars Gustafsson
och Magnus Wennerholm samt nyvaldes Michael Bertorp.
Till ordférande omvaldes Lars Gustafsson. Oberoende leda-
méter ingdr i enlighet med de krav som Nasdag OMX stiller.
En presentation av styrelsen finns dels pd hemsidan www.
bergstimber.se under rubrik koncernen/bolagsstyrning, dels i
den tryckta rsredovisningen for 2016-2017.

STYRELSENS ARBETSORDNING
Styrelsen fattar beslut i frigor som ror Bergs Timbers strate-
giska inriktning, investeringar, finansiering, organisationsfra-
gor, forviry och avyttringar, samt viktiga policyer. Styrelsens
arbete regleras bland annat av den svenska aktiebolagslagen,
bolagsordningen, Svensk kod fér bolagsstyrning och den ar-
betsordning som styrelsen faststillt for sitt arbete.

Vid det konstituerande sammantridet utser styrelsen ut-
skottens medlemmar, fattar beslut om firmateckning och in-
struktion for verkstillande direktoren. Vid detta sammantri-
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de beslutas d4ven om en arbetsordning fér styrelsen som skall
gilla tills nidsta drsstimma. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsens dvergripande arbetsuppgifter, regler for sty-
relsesammantriden, arbetsférdelning mellan styrelse och VD
samt formerna fér den 16pande ekonomiska rapporteringen.

Styrelsesammantridena forbereds av styrelseordférande
och VD, som tillsammans féreldr en dagordning for de ak-
tuella styrelsemotena som enligt arbetsordningen ska héllas
fyra till sex gdnger per &r. Den verkstillande ledningen for-
ser ledaméterna med skriftliga rapporter och underlag infor
respektive sammantride. Vid styrelsemdtena medverkar bo-
lagets finanschef, Jorgen Karlsson. Styrelsemétena halls nor-
malt i anslutning till ndgon av bolagets anliggningar. P4 dag-
ordningen till métena finns stiende punkter och dessa berér
VDs rapportering avseende:

* Bolagets ekonomi

® Marknaden, orderliget och rivarusituationen
® Personal och produktion

¢ Milj6 och kvalitet

¢ Framtidsfrigor, strategier, investeringar m.m.

Bolagets revisorer rapporterar varje ar till styrelsen sina iakt-
tagelser frin granskningen. Revisorerna nirvarar dven pa det
styrelsemote da styrelsen beslutar om att framligga boksluts-
kommuniké. Styrelsen har ocks4 triffat Bolagets revisorer vid
ett tillfille utan att ndgon frin Bolagets ledning har medverkat.

Bergs Timbers styrelse har under verksamhetsiret
2016/2017 sammanlagt bestatt av sex stimmovalda ledamo-
ter och inga suppleanter. Antalet genomférda méten under
rikenskapséret och nirvaron vid dessa méten redovisas i ta-
bellen nedan.

NARVARO OCH ANTAL MOTEN UNDER VERKSAMHETSARET
FOR STYRELSELEDAMOTER

Styrelse Revisionsutskott Ersittningsutskott

Sampsa Auvinen 13 (13)
Ake Bergh 13(13) 8(9) 3(3)
Michael Bertorp 6 (6)
Jon Helgi Gudmundsson 13 (13)
Lars Gustafsson 13 (13) 9(9) 3(3)
Magnus Wennerholm 12 (13) 9(9) 3(3)
Reino Thapper 1) 10(13)
Lars Pettersson 1) 11(13)
Patrik Ivarsson 2) 8(13)
Maria Berggren 2) 4(9)

Inom parentes presenteras det totala antalet méten under rakenskapsaret 2016/17.
! Utsedd av de anstéllda, ordinarie  ? Utsedd av de anstéllda, suppleant

UTVARDERING AV STYRELSENS ARBETE

Styrelsens arbete, liksom den verkstillande direktérens, ut-
virderas drligen genom en systematisk och strukturerad pro-
cess. Syftet dr att fi fram ett bra underlag for styrelsens eget
utvecklingsarbete samt att ge valberedningen ett underlag in-
fér nomineringsarbetet. Under detta r skedde utvirderingen
genom en enkit som foljdes upp med individuella intervjuer
mellan styrelseordférande och ledaméterna. Utvirderingen
ticker bland annat styrelsens arbetsformer, kompetens och
drets arbete. Styrelseordféranden har gjort en dterkoppling
till styrelsen sedan resultatet sammanstillts.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN

Det totala arvodet till styrelsens ledamdter valda av bolags-
stimman beslutades av arsstimman och uppgick for ar 2017
till 627 200 SEK. I tabellerna nedan redovisas ersittningen
till styrelsen under 2016 och 2017 fordelat p4 respektive
styrelseledamot. Ett arvode om 0,5 prisbasbelopp utgér som
ersittning till ordféranden for revisionsutskottet.

o Totalt styrelsearvode: 627 200 SEK
o Styrelseordférandearvode: 156 800 SEK
¢ Fem ordinarie ledaméter: 89 600 SEK/ledamot
¢ Ordférande i revisionsutskottet arvode: 22 400 SEK
e Ledaméter i revisionsutskottet,
dagsarvode 2 500 SEK per sammantride.
¢ Ledaméter i ersittningsutskottet,
dagsarvode 2 500 SEK per sammantride.

ERSATTNING TILL STYRELSEN | ENLIGHET MED ARSSTAMMANS
BESLUT | JANUARI OCH JUNI 2016

Namn Funktion  Styr.arvode  Rev.utskott Summa
Lars Gustafsson Ordférande 132 900 22150 155050
Tage Andersson Ledamot 46 146 46 146
§ampsa Auvinen Ledamot 9229 9229
Ake Bergh Ledamot 55375 55375
Jon Helgi Gudmundsson Ledamot 9229 9229
Peter Nilsson Ledamot, VD 46 146 46 146
Magnus Wennerholm  Ledamot 55375 55375
Totalt 376 550

ERSATTNING TILL STYRELSEN | ENLIGHET MED ARSSTAMMANS

BESLUT | JANUARI 2017
Namn Funktion  Styr.arvode  Rev.utskott Summa
Lars Gustafsson Ordférande 156 800 22400 179200
§ampsa Auvinen Ledamot 89600 89 600
Ake Bergh Ledamot 89600 89600
Michael Bertorp Ledamot 89600 89 600
Jon Helgi Gudmundsson Ledamot 89600 89600
Magnus Wennerholm  Ledamot 89600 89600
Totalt 627 200
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REVISIONSUTSKOTT
Revisionsutskottet utgérs av styrelseledaméterna Lars Gus-
tafsson (ordférande), Ake Bergh och Magnus Wennerholm.

Revisionsutskottets uppgifter éir att:
e Overvaka bolagets finansiella rapportering.

® Med avseende pa den finansiella rapporteringen évervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering.

¢ Hélla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen.

¢ Granska och &vervaka revisorns opartiskhet och sjilvstin-
dighet och dirvid sirskilt uppmirksamma om revisorn
tillhandahéller bolaget andra tjinster @n revisionstjanster,
och bitrida vid upprittande av forslag till bolagsstimmans
beslut om revisorsval.

Utskottet har triffat Bolagets revisorer vid tre tillfillen samt
haft fyra telefonméten och informerat sig om omfattning-
en av revisionen, synen pd Bolagets risker och utfallet av
revisionen. Revisionsutskottet har dven sammantritt vid tvd
tillfillen utan nirvaro av revisorer for att bereda forslag till
revisorsval. Vid samtliga ssmmantriden har dven bolagsled-
ningen deltagit.

FOTO: HANS GUSTAFSSON, EFFECT REKLAMBYRA

ERSATTNINGSUTSKOTT
Ersittningsutskottet utgdrs av styrelseledaméterna Lars Gus-
tafsson (ordférande), Ake Bergh och Magnus Wennerholm.

Ersdittningsutskottets uppgifter dir att:

® Bereda styrelsens beslut i frigor om ersittningsprinciper,
ersittningar, och andra anstillningsvillkor f6r bolagsled-
ningen.

¢ Félja och utvirdera pagdende och under éret avslutade pro-
gram for roérliga ersittningar till bolagsledningen, samt félja
och utvirdera tillimpningen av de riktlinjer for ersittningar
till ledande befattningshavare som arsstimman enligt lag
ska fatta beslut om samt gillande ersittningsstrukturer och
ersittningsnivéer i bolaget.
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VD OCH KONCERNLEDNING
VD ir ansvarig for den I6pande forvaltningen av Bergs Tim-
ber enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar
for att styrelsens ledaméter 16pande tillstills information
som behovs for att folja bolagets stillning, likviditet och
utveckling. Information om VD 4terfinns dels pd hemsidan
www.bergstimber.se under rubrik koncernen/bolagsstyrning
och dels i den tryckta &rsredovisningen for 2016-2017.

Koncernledningen i Bergs Timber bestér av nio personer.
Ledningsgruppen ansvarar for att planera, styra och félja upp
den dagliga verksamheten.

Befogenheter och ansvar fér VD, koncernledning och che-
fer ar definierade i policyer, riktlinjer, befattningsbeskrivning-
ar och attestinstruktioner.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Foéljande ersittningsprinciper for ledande befattningshavare
giller fran rsstimman 2017:

e Fast lon: Ledningens fasta ersittningar skall vara konkur-
renskraftiga och baseras pd den enskildes ansvarsomrade
och prestation.

Roérlig erscittning: Ledningen kan erhélla rorlig ersittning for-
utom den fasta ersittningen. Den rérliga ersittningen skall
utgd i pengar eller avsittning till pensionsférsikring som skall
vara kostnadsneutral for bolaget och far hogst uppga till 1/6
av den fasta 4rslénen. Den skall vara beroende av individens
uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal.

Icke monetiira formdner: Ledningen har ritt till sedvanliga
icke-monetira formaner, sisom foretagsbilar och féretags-
hilsovard.

Pension: Ledningen har pensionsférméner enligt lag och
kollektivavtal (ITP-planen). Verkstillande direktéren kan
alternativt ha premiebaserat pensionsavtal.

o Uppsiigning och avgdngsvederlag: For ledningspersoner ir
uppsigningstiden fran foéretagets sida normalt sex ménader
och fran den anstillde tre-sex manader. Avgingsvederlag
utover 16n under uppsigningstiden fir maximalt uppga till
en &rslon.

L[]

Incitamentsprogram: Limpligheten av eventuella aktie- och
aktiekursbaserade incitamentsprogram for ledningen utvir-
deras 16pande.

Beslut om ersdittningar: Ersittningsutskottet skall bereda fra-
gor avseende principer for ersittning till koncernledning.
Det beredda forslaget skall foreliggas styrelsen for beslut
och tas upp for faststillelse av drsstimman. Styrelsen har
moijlighet att gora avsteg fran riktlinjerna om det i enskilt

fall kan finnas sirskilda skil f6r detta.

ERSATTNING TILL KONCERNLEDNING 2016/2017

Ersittning till VD och &vriga ledande befattningshavare utgdrs
av grundlén, rorlig ersittning, dvriga formaner samt pension.
For verksamhetsiren 2016/2017 och 2015/2016 utbetalades er-
sittning enligt tabellen nista sida:
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Erséttning till Ar Grundlon Rorlig ersattning Ovrigaformaner1) Pensioner  Ovrig ersattning  Summa
Koncernchef och VD 2015/2016 2197 0 45 524 0 2766
Koncernchef och VD 2016/2017 2470 0 57 607 0 3134
Ovriga ledande befattningshavare 2015/2016 4309 0 335 1141 0 6285
Ovriga ledande befattningshavare 2016/2017 5657 0 400 1948 0 8 005

1) Gvriga formaner bestar av sedvanliga icke-monetéra formaner sasom foretagshilar och foretagshélsovard.

FINANSIELL RAPPORTERING OCH INTERN KONTROLL

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen och Svensk kod
for bolagsstyrning fér den interna kontrollen, vars dvergri-
pande syfte ir att skydda bolagets tillgdngar och dirigenom
igarnas investering. I Arsredovisningslagen finns krav pa att
bolaget arligen ska beskriva bolagets och koncernens system
for intern kontroll och riskhantering avseende den finansiella
rapporteringen.

Grunden i den interna kontrollen ir en relevant och effek-
tiv kontrollmiljé. Bergs Timbers kontrollmiljo bestir av den
organisatoriska strukturen, befattningsbeskrivningar, besluts-
vigar, befogenheter och ansvar som ir definierade och kom-
municerade genom styrande dokument sisom interna policys
och riktlinjer. Exempel pa sddana dokument ar:

o Arbetsordningar for styrelsen och dess utskott
och instruktioner for VD
® Policyer for finansiering, valutasikring och miljo samt
o Attestinstruktioner och beslutsordning fér investeringar.

Koncernledningen féljer 16pande upp den ekonomiska och
finansiella rapporteringen samt viktiga affirshindelser. Fi-
nansiella rapporter och sammanstillningar gors av koncer-
nens ekonomiavdelning. Den operativa uppféljningen sker
enligt en etablerad struktur dir orderinging, fakturering,
likviditet, resultat, kapitalbindning och andra f6r koncernen
viktiga nyckeltal sammanstills och utgér underlag fér analys
och 4tgirder frin ledningen. En annan viktig och koncern-
gemensam del i den interna kontrollen ir den kvartalsvisa
prognosprocessen. Styrelsens uppféljning sker vid styrel-
semdten i samband med varje kvartalsbokslut dir Bolagets
finansiella stillning och resultat behandlas i enlighet med
styrelsens arbetsordning. Styrelsens revisionsutskott har upp-
draget att utvirdera hur Bolagets system for intern kontroll

av den finansiella rapporteringen fungerar och hélla sig vil
insatt i visentliga virderingar och bedémningar som ligger
till grund foér de finansiella rapporterna. Koncernens ekono-
miavdelning ansvarar fér den 16pande uppfdljningen av den
interna kontrollen.

Styrelsen anser att det pa grund av koncernens storlek och
ringa finansiella komplexitet, med fa rérelsedrivande bolag,
inte finns behov av en separat internrevisionsfunktion for
finansiell rapportering. Behovet av en internrevisionsfunktion
utvirderas arligen.

AVVIKELSER FRAN SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING
Bolaget tillimpar Koden med féljande mindre avvikelse.

¢ Nigon jaimn konsférdelning finns inte i styrelsen.
Forklaring: Det grundliggande kravet vid sammansittning
av styrelsen har varit kompetens.

Morlunda den 11 december 2017

Ake Bergh
Styrelseledamot

Lars Gustafsson
Styrelsens ordférande

Sampsa Auvinen
Styrelseledamot

Michael Bertorp Jon Helgi Gudmundsson Magnus Wennerholm

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstimman i Bergs Timber AB (publ), org.nr 556052-2798

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
rakenskapsaret 2016-09-01 - 2017-08-31 och for att den &r upprattad
i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och om-
fattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Pettersson Reino Thapper Peter Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor
Utsedd av de anstéllda Utsedd av de anstéllda

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet
med6kap.68andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 & andra stycket samma lag &r foérenliga med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen samt &r i 6verensstimmelse med
arsredovisningslagen.

Kalmar den 11 december 2017

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor

Christian Johanson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, REVISORER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens
ordinarie ledamoter

LARS GUSTAFSSON SAMPSA AUVINEN

MICHAEL BERTORP

JON HELGI
GUDMUNDSSON

MAGNUS
WENNERHOLM

LARS PETTERSSON REINO THAPPER
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LARS GUSTAFSSON

Befattning: Styrelseordftrande fran 26 okt. 2015.
Fodd: 1951.

Utbildning: Hogskoleutbildning inom

ekonomi och juridik.

Tidigare verksam inom forsakringsbhranschen,
bl. a som skadechef hos Lénsforsdkring
Kronoberg under aren 1981-2013.

Tidigare styrelseordférande i Gransjéverken AB.
Ledamot sedan 2015.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Brandskyddsfdreningen Kronoberg och Bragu AB.
Styrelseledamot i NTF.

Aktieinnehav: 1322 439 aktier (inkl. nérstaende).
Erhallet styrelsearvode: 155 050 kr.
Métesnarvaro rikenskapsaret 16-17: 13 (13).

SAMPSA AUVINEN 2

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd: 1969.

VD i Norvik Timber Industries sedan 2009.
Utbildning: Bachelor of Business Administration
fran European University.

Ledamot sedan den 28 juni 2016.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordforande i Europeiska
Organisationen for Sagverksindustrin och styrelse-
ledamot i Europeiska Forbundet for Traindustrin.
Aktieinnehav: 500 000 aktier.

Erhallet styrelsearvode: 32 302 kr

Matesnarvaro rakenskapsaret 16-17: 13 (13)

AKE BERGH ¥

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd: 1949.

Verkstéllande direktor och koncernchef

fran 1986 till 2012

Anstalld i koncernen 1972 till 2013.

Utbildning: Civilekonom.

Ledamot sedan 1975.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordfdrande i
Ségtjansti Syd AB och Fastighetsaktiebolaget
Sagfinans. Styrelseledamot i Hultsfreds Kommu-
nala Industri AB och Halltorpsgruppen AB, samt
revisionsuppdrag i Sdgverkens Riksférbund Ek. For.
Aktieinnehav: 11 860 780 aktier (inkl. nérstaende).
Erhallet styrelsearvode: 55 375 kr.

Matesnarvaro rikenskapsaret 16-17: 13 (13).

MICHAEL BERTORP

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd: 1949.

Styrelseordforande i Setra Group AB och

Setra Trévaror AB.

Uthildning: Jur. Kand. frén Lunds universitet
Ledamot sedan 2017

Ovriga styrelseuppdrag: Stadshypotek AB, Xact
Kapitalférvaltning AB, Idevall & Partners Fonder
AB samt Maderna Corporate Services AB.
Aktieinnehav: 50 000 aktier.

Erhallet styrelsearvode: - kr.

Matesnarvaro rakenskapsaret 16-17: 6 (6).

JON HELGI GUDMUNDSSON ?

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd: 1947.

VD i Norvik hf.

Utbildning: Ekonomexamen fran Islands universitet
samt studier vid Universitaet Mannheim (Tyskland)
och Penn State University (USA).

Ledamot sedan den 28 juni 2016.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordfrande i
Norvik hf och ordférande eller ledamot i

Norviks dotterbolag.

Aktieinnehav: 50 420 843 aktier via bolag.

Erhallet styrelsearvode: 32 302 kr.

Méatesnarvaro rakenskapsaret 16-17: 13 (13).

MAGNUS WENNERHOLM

Befattning: Styrelseledamot.

Fodd: 1968.

Advokat och deldgare i advokatfirman Glimstedt
i Véaxjo och verksam inom afférsjuridik.
Utbildning: Jur. Kand.

Ledamot fran den 26 oktober 2015.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Advokatfirman Glimstedt i Véxjo AB samt
styrelsesuppleant i ett flertal styrelser.
Aktieinnehav: 40 000 aktier.

Erhallet styrelsearvode: 55 375 kr.
Méatesnarvaro 16-17: 12 (13)

LARS PETTERSSON "

Befattning: Arbetstagarrepresentant.

Fodd: 1963.

Anstélld i Orrefors sedan 2002.

Utbildning: -

Ledamot sedan 2011.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erhallet styrelsearvode: 9 229 kr.
Métesnarvaro rakenskapsaret 16-17: 11 (13).

REINO THAPPER "

Befattning: Arbetstagarrepresentant.

Fodd: 1956.

Anstélld i Mérlunda sedan 1972.

Utbildning: —

Ledamot sedan 1989.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erhallet styrelsearvode: 9 229 kr.
Métesnérvaro riakenskapsaret 16-17: 10 (13).



Suppleanter for arbetstagarledamoter

PETER NILSSON
Fodd: 1963.

Befattning:
Verkstéllande direktor
och koncernchef.
Anstalld: 2013.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i RusForest AB,
Aslan Forestry AB,
Sydsvenska Handels-
kammaren och
Skogsindustrierna.
Aktieinnehav:

850 000 aktier direkt,

via eget bolag ochi
forsakring.

PATRIK IVARSSON "

STYRELSE, REVISORER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Befattning: Suppleant, Arbetstagarrepresentant.

Fodd: 1967.

Utsedd av de anstéllda
Uthildning: —

Suppleant sedan 2010.
Aktieinnehav: 42 000 aktier.

Erhallet styrelsearvode: 4 615 kr.

Métesnarvaro rakenskapsaret 16-17: 8 (13).

MARIA BERGGREN
Fodd: 1968.
Befattning:
Personalchef.
Anstalld: 2011.
Aktieinnehav:

5000 aktier.

JORGEN KARLSSON
Fodd: 1963.

Befattning: Finanschef.
Anstalld: 2011.
Aktieinnehav:

35000 aktier.

PER-AKE BERGH
Fodd: 1981.
Befattning:
Forsaljningschef.
Anstalld: 2006.
Aktieinnehav:
1775941 aktier.

PATRIK LARSSON
Fodd: 1972.

Befattning: Platschef
Mérlunda och Vimmerby.
Anstalld:

| Vimmerby 1994.
Aktieinnehav:

inga aktier.

ROGER ECKERSTIG
Fodd: 1977.
Befattning:

Teknisk chef.
Anstilld: 2011.
Aktieinnehav:

1000 aktier.

PATRIK SILJEMARK
Fodd: 1963.

Befattning: Platschef
Orrefors, Gransjo och
Broakulla.

Anstilld: | Gransjé
sedan 2002.
Aktieinnehav:

1105 965 aktier direkt
och via eget bolag.

HENRIK EGNELL

Fodd: 1972.

Befattning: Platschef Bitus.
Anstalld: | Bitus sedan 2006.
Aktieinnehav:

100 000 aktier via eget bolag.

NIKLAS SJOFORS
Fodd: 1972.

Befattning: Ravaruchef.
Anstilld: 2009.
Aktieinnehav:

9783 980 aktier direkt och
via egna bolag.

Arsstémman 2014 beslutade att inféra ett personaloptionsprogram fér verkstéllande direktéren. Programmet beskrivs i férvaltningsberéttelsen och i not 6.

Revisorer Revisorssuppleanter
CHRISTIAN JOHANSSON MAGNUS ANDERSSON PER SVENSSON ERIK OLIN

Fodd: 1971. Fodd: 1976. Fodd: 1981. Fodd: 1973.
Auktoriserad revisor, Auktoriserad revisor, Auktoriserad revisor, Auktoriserad revisor,
Deloitte AB. Deloitte AB. Deloitte AB. Deloitte AB.

Ordinarie revisor sedan 2017. Ordinarie revisor sedan 2017. Suppleant sedan 2017. Suppleant sedan 2017.

1) Ledamoten &r enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta som beroende i forhéllande till bolaget och bolagsledningen.
2) Ledamoten &r enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta som beroende till stérre &gare.
3) Affarstransaktioner med nérstédende fysiska personer framgar av not 24 se sidan 50.
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SUMMARY

OPERATIONS

Bergs Timber produces and sells sawn and processed tim-
ber products with an emphasis on adaptation to customer
needs. Note 23 lists the companies that belong to the Group.
Production takes place at five sawmill plants in Mérlunda,
Orrefors, Gransjd, Broakulla and Vimmerby, as well as at the
timber preservation company Bitus, located in Nybro. Four
of the Group’s sawmill plants have planing mills for further
processing, and all plants are within a radius of 140 kilome-
tres. The aggregate production rate under current operations
since the acquisition of the sawmill in Vimmerby is about
530,000 m3 sawn timber, more than half of which is further
processed. Bitus processes about 180,000 m3 per year. Total
sawmill production during the financial year was 462,000 m3
(337,000). More than 80 per cent of the wood products are
exported, primarily to the UK, the US, Denmark, China and
the Middle East/North Africa.

By-products from production are sold to the pulp and chip-
board industries, and also as fuel from our fuel terminals. Tim-
ber raw materials are primarily obtained from the areas around
the Group’s sawmills. The Group offers a full range of silvicul-
tural services, ranging from advisory services to forest owners
to clearcutting. The Parent Company, Bergs Timber AB (publ),
has been listed on the Stockholm Stock Exchange since 1984.
The Company is currently quoted on the Small Cap, Materials
List of the Nasdag OMX Nordic Exchange, Stockholm.

NET SALES AND PERFORMANCE
During the financial year, Bergs Timber achieved net sales of
SEK 1,243.8 million (894.3). The increase in net sales can
mainly be attributed to the acquisitions of the sawmills in
Broakulla and Vimmerby. The Broakulla sawmill was acquired
in July 2016 and has been part of the Group for the entire
financial year, while the Vimmerby sawmill has been part of
the Group since 9 January 2017. In addition, deliveries from
comparable units were higher during the year, while sawn tim-
ber prices were higher than in the previous year. The Broakulla
sawmill contributed SEK 136 million (19) to consolidated net
sales and the Vimmerby sawmill SEK 168 million (0) during
the financial year, compared with the previous year.

Consolidated operating profit was SEK 37.1 million (2.4),
and profit after financial items totalled SEK 31.1 million
(loss: 4.0). Profit/loss after tax was SEK 25.0 million (loss:
3.7), resulting in earnings per share after tax of SEK 0.15
(loss: 0.03). Performance during the financial year was favou-
rably affected by unrealised exchange rate differences of SEK
2.7 million (1.2), as well as transaction costs for acquisitions
of sawmills totalling SEK 1.4 million (3.5). In addition, the
reversal of negative goodwill totalling SEK 8.7 million had
a positive impact on earnings the previous year. Consolida-
ted financial expenses for the period totalled SEK 6.1 million
(6.6). The appreciation of SEK in relation to GBP and USD
in particular had a negative impact on earnings for the fourth
quarter. As a result of the favourable market, prices will
gradually increase while offsetting the currency difference.

Due to the improved performance and economic condi-
tions, the Board of Directors now proposes that the Annual
General Meeting resolve to approve a dividend of SEK 0.05
per share.

Production of sawn goods is 462,000 m3, an increase of
125,000 m3 sawn goods compared with the same period last
year. This increase is attributable to the acquisition of the
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Broakulla och Vimmerby sawmills. For comparable units,
production is approximately 11,000 m3 sawn goods lower
than the previous year.

Non-recurring item affected previous year’s performance.
Streamlining measures implemented in production in Orre-
fors, as well as improved saw efficiency also contributed to
the improvement in performance.

LIQUIDITY, INVESTMENTS AND FUNDING

Consolidated cash and cash equivalents totalled SEK 1.1 mil-
lion (16.7). The Group also has unutilised overdraft facilities
of SEK 176.5 million (61.2), as well as approved but unu-
tilised guarantee and investment limits of SEK 15.5 million
(38.9). Consolidated interest-bearing liabilities less cash and
cash equivalents totals SEK 122.3 million (173.8).

Cash flow from operating activities totals SEK 111.8 mil-
lion, an improvement of SEK 145.5 million over the previous
year. The improvement in cash flow from operating activities
is due to the improved performance, along with the strong
deliveries in the spring and summer that resulted in less
capital tied up in inventories. The cash payment relating
to the acquisition of the Vimmerby sawmill had a negative
impact of SEK 30.6 million on cash flow for the year.

In August 2016, the credit facility with the Company’s
principal financier was renewed. The credit facility comprises
a total of SEK 260 million and includes an overdraft facili-
ty with a credit limit of SEK 175 million, a bank guarantee
limit of SEK 37 million and a period loan of SEK 48 mil-
lion. The new credit facility runs until 31 December 2018.
The facility covers the majority of the Group’s existing
loans as well as overdraft facilities and bank guarantee limits.
Over and above customary financial undertakings, relating to

Consolidated Income Statement, 1 September — 31 August (SEK million)

16-17 15-16
Net sales 1,243.8 894.3
Operating costs -1,161.5 -848.7
Depreciation and impairments -45.2 -43.2
Operating loss 37.1 24
Net financial items -6.0 -6.5
Loss after financial items 311 -4.0
Tax on profit for the year -6.1 0.3
Net loss for the year 25.0 -3.17
Consolidated Balance Sheet, 31 August (SEK million)

2017 2016

Assets
Intangible assets 1.9 2.0
Property, plant and equipment 263.5 250.7
Financial assets 21.8 21.1
Current assets 404.4 366.3
Cash and bank deposits 1.1 16.7
Total assets 692.7 663.4
Equity and liabilities
Equity 3984 347.1
Long-term liabilities 65.1 53.7
Current liabilities 229.2 262.6
Total equity and liabilities 692.7 663.4



items such as EBITDA requirements and net debt/equity ra-
tio, the principal conditions also include a right for the main
financier to obtain insight into the business. The agreement
further stipulates that the annual distribution of profit shall
not exceed 50% of profit for the year. During the period of
the agreement, the agreed repayments total SEK 48 million.

In conjunction with the acquisition of the Vimmer-
by sawmill, Bergs Timber obtained a new bank overdraft
facility of SEK 65 million to finance the acquisition. At the
same time, the credit facility described above was reduced by
SEK 12 million relating to bank guarantee limits. After the
adjustment, the credit facility was SEK 248 million. The new
overdraft facility is outside the existing facility agreement
and was reduced by SEK 25 million by agreement as of 30
September 2017. The terms and conditions of the overdraft
agreement otherwise remain unchanged. During the period
the Group met all of the terms and conditions of the over-
draft agreement.

The Group’s investments in property, plant and equipme-
nt during the financial year totalled SEK 35.2 million (18.4).
The single largest item relates to the acquisition of equipment
from the sawmill in Myresjd. Other major investments inclu-
de the investment in Broakulla in conjunction with streamli-
ning of production, as well as upgrading of the planing intake
in Gransjo. Sales of non-current assets totalled SEK 5.9 mil-
lion, including SEK 4.1 million that relates to the sale of the
Group’s share (33%) of a jointly owned forest property.

ACQUISITION OF THE SAWMILL IN VIMMERBY

The Vimmerby sawmill, which was acquired on 9 January
2017, produces sawn wood products in Vimmerby Munici-
pality, about 40 km from Bergs Timber’s Mérlunda facility.
In conjunction with the acquisition, production was reduced
from the previous level of approximately 160,000 m3 to app-
roximately 130,000 m3 on an annual basis.

The geographical proximity of Bergs Timber’s existing fa-
cility and the Vimmerby sawmill plays a positive role in the
industrial logic of the transaction. Furthermore, it is Bergs
Timber’s view that the acquisition offers potential synergies
in several areas.

Payment for the Vimmerby sawmill comprised an issue
in kind of 11,000,000 Class B shares in Bergs Timber and
a cash payment of SEK 30.6 million. Since the market pri-
ce for Bergs Timber on the transaction date was SEK 2.42
per share, the total purchase price was SEK 57.2 million.
After completion of the acquisition, the former owner of the
Vimmerby sawmill, Setra Trivaror AB, has a shareholding
corresponding to 6.44% of shares and votes in Bergs Timber.

An acquisition analysis was prepared based on the share
price on the transaction date. The purchase price of SEK 57.2
million is distributed as follows:

Identifiable net assets Total (SEK million)

Property, plant and equipment 25.1
Inventory 36.1
Current liabilities -4.0

57.2

The total cost of completing the acquisition is SEK 1.9 mil-
lion, of which SEK 1.4 million relates to transaction costs
that are recognised in profit or loss for the financial year, and

SUMMARY

SEK 0.5 million relates to issue expenses that are recognised
directly in consolidated shareholders’ equity. The transaction
costs are included in the line item other operating expenses.

OUR EMPLOYEES

The Group has changed substantially in recent years. With a
small administration and flat organisation, we have achieved
decentralised staff responsibility and short decision-making
pathways. We are convinced that our employees’ job satis-
faction and their attitudes towards their work improve with
proximity to the decision-making process. The substantial
change in the Group’s organisation simultaneously places
high demands on employees for flexibility. The physical
proximity between our plants in Orrefors, Bitus, Gransj6 and
Broakulla, as well as between Mérlunda and Vimmerby, ena-
bles a flexibility that allows the staff to alternate among the
units as needed.

The Group had 221 employees (187) at the end of the
financial year, including 21 women (14). The average age
of the employees in the Group is 47.6 years (45.8) and the
average length of employment 17.1 years (15.2).

OUTLOOK

The global economy continues to improve, which means in-
creased construction. We see a growing demand for wood
products in the US, China and Europe. The rate of construc-
tion in Sweden remains high. New construction in Sweden
currently focuses on multi-family housing in cities where
steel and concrete are the predominant building materials.
There are now clear signs that wood can become a serious
contender in the competition to also be included as an im-
portant building material in larger and taller buildings.

Our key UK market continues to be characterised by
questions regarding what Brexit really entails and how it can
be implemented in practice. So far, we can conclude that
consumption of wood products is still good. We are pleased
that after a period during which imports have been banned,
the important Algerian market is now once again beginning
to import wood products.

Compared with the autumn of 2016, we now have a bet-
ter flow of raw materials. Interest in selling raw materials is
high and our contracting of standing forest has increased. The
increased supply meets demand and helps to stabilise today’s
price levels for the raw material.

Demand for chips and other by-products is robust.

Production is proceeding according to plan, and we are
satisfied that the Vimmerby sawmill is now completely inte-
grated into Bergs Timber. Parts of the equipment purchased
from the Myresjé sawmill have been sold. At the same time,
we see several attractive opportunities to use parts from
Myresjd in our own plants. These include the possibility of
renovating and improving the saw in Vimmerby, as well as
moving dryers to the sawmill in Gransjo.

The marketing organisation has been strengthened to cope
with a more aggressive marketing campaign and product de-
velopment initiative. Our orders for the fall are good, and we
expect to enter winter with relatively low stocks.

Bergs Timber drsredovisning 2016-2017 | 65



ARSSTAMMA, EKONOMISKA RAPPORTTILLFALLEN

ARSSTAMMA

Arsstimman i Bergs Timber AB (publ) kommer att dga rum
torsdagen den 25 januari 2018 kl. 14.00 i konsertsalen pa
Campus Hultsfred (Metropol),

Transportgatan 4, 577 39 HULTSFRED

ANMALAN OCH DELTAGANDE

Aktiedgare som onskar delta i rsstimman skall:

¢ dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken for bolaget fredagen den 19 januari 2018.

¢ dels anmila sitt deltagande till bolaget under adress Bergs
Timber AB (publ), Att: Jérgen Karlsson, Bergs vig 13,570 84
Moérlunda, per mail, info@bergstimber.se, per telefon 010-
19 98 500 eller telefax 0495-231 29 senast mindagen den
22 januari 2018 k1.13.00. Vid anmilan skall uppges namn,
person- eller organisationsnummer, telefonnummer och
antal aktier. Den som 6nskar delta i den gemensamma lun-
chen kl.13.00 skall samtidigt anmila detta. Med férdel kan
bifogad anmilningsblankett anvindas.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER OCH FULLMAKT FOR OMBUD
Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom
bank eller annan forvaltare maéste, for att dga ritt att delta i
arsstimman, ha registrerat aktierna i eget namn hos Eurocle-
ar Sweden AB. Sidan registrering skall vara verkstilld senast
fredagen den 19 januari 2018. Aktieigaren bor underritta
banken eller forvaltaren om detta i god tid fore fredagen den
19 januari.

For aktiedgare som foretrads av ombud bér fullmakt i ori-
ginal 6versindas fore drsstimman. Med fordel anvinds bifogat
fullmaktsformulir som iven finns tillgingligt pa bolagets hem-
sida. Den som féretrider juridisk person ska forete en bestyrkt
kopia av registreringsbevis som fir vara hogst ett r gammalt.
Fullmakter och registreringsbevis bor vara bolaget tillhanda
senast den 22 januari 2018 under ovanstiende adress.

ANMALNINGSBLANKETT

Till &rsstdamma for Bergs Timber AB (publ) torsdagen den 25 januari 2018.
Faxas till 0495-231 29

Namn.

Personnummer/organisationsnummer

Adress

Postadress

Telefonnummer

Antal aktier

wml] nes [

Avser anmalan aktier som dgs av juridisk person eller att ndgon annan skall foretrédda
mina aktier. Vénligen fyll i nedanstaende fullmakt och skicka den i god tid fére sista
anmélningsdatum for arsstamman. Vid den arsstimman skall fullmakt i original
finnas tillganglig.

Onskar deltaga i gemensam lunch kl. 12.30

ANMALNINGSBLANKETT BITRADEN

Nedanstéende bitrade/bitrdden (hgst tva) anmals till &rsstamman for
Bergs Timber AB (publ) torsdagen den 25 januari 2018.

Namn.

Personnummer.

Namn.

Personnummer.
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HANDLINGAR INFOR ARSSTAMMAN

Alla aktieigare som anmilt intresse via sirskilt utskick kom-
mer att {8 rsredovisningen for rikenskapsaret 2016/17 hem-
sind i bérjan pa januari. Arsredovisningen samt fullstindi-
ga kallelsehandlingar finns ocks att ladda ner frdn bolagets
hemsida. Redovisningshandlingar, revisionsberittelser och
6vriga handlingar att behandla p4 drsstimman, som skall h&l-
las tillgingliga enligt aktiebolagslagen, finns p& bolagets kon-
tor med adress Bergs Timber AB (publ), Bergs vig 13, 570 84
Mérlunda fr.o.m. 2017-12-22 och kan pa begiran sindas till
dem, som sa 6nskar och uppger sin postadress. Samtliga ovan-
stdende handlingar kommer ocks3 att framliggas pa stimman.

FORSLAG TILL UTDELNING
Styrelsen foresldr att utdelningen faststills till 0,05 kronor
per aktie (0) samt att avstimningsdag for utdelning skall vara

méndagen den 29 januari 2018. Utbetalning genom Euroclear
Sweden AB beriknas kunna ske torsdagen den 1 februari 2018.

FINANSIELL INFORMATION 2017-2018

¢ Delérsrapport september-november, den 25 januari 2018.

¢ Delarsrapport september-februari, den 5 april 2018.

¢ Delarsrapport september-maj, den 28 juni 2018.

 Bokslutskommuniké for helir september-augusti 2017/18,
den 4 oktober 2018.

ORGANISATIONSNUMMER
Organisationsnumret ar {6r
Bergs Timber AB (publ)
Bergs Timber Production AB
Bergs Timber Gransjo AB
Bergs Timber Broakulla AB

556052-2798
556153-6789
556489-3500
556675-7125

FULLMAKT
Att anvandas vid arsstdmma for Bergs Timber AB (publ) torsdagen den 25 januari 2018.
Hérmed anméils och ges fullmakt till

Namn

Personnumer

Adress

Postadress

Telefonnummer

Att foretrada och rosta for mina/vara

B-aktier i Bergs Timber AB som uppgar till stycken

Registrerad &gare till aktierna

Namn/Fdretag

Personnummer/organisationsnummer

Adress

Postadress

Telefonnummer

den.

Underskrift av dgare/firmatecknare

Om fullmakten avser juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis for den
juridiska personen bifogas dar firmatecknare styrks. Registreringsbeviset far vara
hgst ett &r gammalt.



VIKTIGA BEGREPP

Viktiga begrepp

ORDLISTA

BNP
Vérdet pa alla varor och tjanster som produceras i ett land under ett ar
kallas bruttonationalprodukt.

MIFO
Metod fér inventering av fororenade omraden.

Global Reporting Initiatives (GRI)
Global standard fér presentation av hallbarhetsredovisningar.

VOLYMMATT

misk
Skogskubikmeter = Hela stamvolymen med bark ovan stubbskéret.
Mattet anvénds for stdende skog, t.ex. rotposter och i skogsbruksplaner.

mf

Den verkliga fasta volymen med eller utan bark (m3fpb resp. m3fub). Ligger virket i trave &r
luften i traven bortrdknad genom en bedomd fastmasseprocent.

Massaved och kubb méts vanligen i m*fub. Pa senare tid dven sagtimmer i vissa fall.

méto ub
Kubikmeter fast matt toppmatt under bark, erhalls genom métning av stockens ldngd och
dess diameter under bark i toppandan. Mattet anvénds vanligen vid sagtimmermétning.

m’s
Kubikmeter stjdlpt matt. Volymen av t.ex. flis och span méts i olika transportkarl eller
hdgar och anger saledes materialets yttersta volym.

Produktionsvolym
Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag for beraknat avkap och spill i
produktionens kommande processer.

Forsaljningsvolym
Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beraknad fore eventuell hyvling).



Vimmerby

ERIKS

Kalvamo «
< Emmab

@ Vetland
mn
Ased

mar

Adresser till vara kontor och anlaggningar

HUVUDKONTOR

Bergs Timber AB (publ)

Bergs vdg 13

57084 Morlunda

Tel: 010-19 98 500

Fax: 0495-231 29

Org.nr. 556052-2798

E-post: info@bergstimber.se
Hemsida: www.bergstimber.se

ANLAGGNINGAR

Bergs Timber Production AB
Bitus

Orreforsvéagen 49

382 94 Nybro

Tel: 010-19 98 500

Fax: 0481-123 33

Bergs Timber Production AB
Mérlunda

Bergs vdg 13

570 84 Mérlunda

Tel: 010-19 98 500

Fax: 0495-231 29

Bergs Timber Production AB
Vimmerby

Hamra sag 140

598 91 Vimmerby

Tel: 010-19 98 500

ANLAGGNINGAR

Bergs Timber Production AB
Orrefors

Bratemalavagen 3

38040 Orrefors

Tel: 010-19 98 500

Fax: 0481-308 10

Bergs Timber Gransjo AB
Gransjo 104

36194 Eriksmala

Tel: 0471-7352 00

Fax: 0471-7352 20

Bergs Timber Broakulla AB
Kalvamo 102

36193 Broakulla

Tel: 0471-483 00

Fax: 0471-483 01

www. bergstimber.se

INKOPSKONTOR

Morlunda

Bergs vdg 13
570 84 Morlunda
Tel: 010-19 98 500

Orrefors
Bratemalavigen 3
380 40 Orrefors
Tel: 010-19 98 500

Vimmerby
Hamra sag 140
598 91 Vimmerby
Tel: 010-19 98 500
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