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Om Scandinavian Biogas

Scandinavian Biogas grundades 2005 och marknadsfor idag

férnybar energi baserad pa biogas samt relaterade tjanster. Bolaget

ar en ledande aktor inom storskalig biogasproduktion i Norden och

Sydkorea, med varldsledande kunskap om hur biogasanlaggningar

bér utformas och drivas for att optimera produktionen av biogas och S
biogbddsel. Darmed &r Scandinavian Biogas en del av arbetet med att
fréamja 6vergangen fran fossil till férnybar energi. Det &r av avgéran-
de betydelse att processerna hela tiden optimeras och utvecklas,
fran férbehandling av avfall till rening av biogas, och i framtiden
dven da gasen gors flytande. | den utvecklingen &r bolaget ett av de
ledande i varlden.

Som en barande del av sin strategiska inriktning lagger Scandina-

vian Biogas stor vikt vid att utveckla metoder och tjanster for allt

effektivare biogas- och biogddselproduktion fran savél etablerade

som nya typer av avfall, vilket inkluderar restprodukter och 6vrigt

organiskt material. Forsknings- och utvecklingsarbetet i nya och mer

effektiva metoder innebar att biogasproduktion idag kan utféras mer

kostnads- och resurseffektivt &n tidigare. Vidare har koncernen

ledande expertis inom reningsprocesser fér uppgradering av

biogas till drivmedelskvalitet. ® Biogasanléggning

i s . . Biogasanldggning
Affarsidén ar att vara ledande inom utformning, under byggnation

férvaltande och drift av biogasanlaggningar pa de
marknader dar bolaget &r verksamt. Scandinavian
Biogas uppnar denna position genom att kontinu-
erligt utveckla och férbattra rétningsprocessen vid
biogasproduktion fran biomassa. Som ravara anvands =
huvudsakligen slam som bildas vid rening av avlopps-
vatten, matavfall samt restprodukter fran industriella
processer sasom tillverkning av livsmedel och biobrénsle,
till exempel glycerol.

Bromma

® Sddertdrn

® Henriksdal
Skogn (Biokraft)

A

Bolaget arbetar dven i ndra samarbete med partners och kunder fér ( TYO”QV““ i Ulsan, Sydkarea
att identifiera tillvaxtprojekt utanfér hemmamarknaden i Norden.

Dessa projekt omfattar framst om vdrdeskapande tjanster vid ut-

formning, byggnation och drift av nya anlaggningar samt for att 6ka

effektiviteten i befintliga anlaggningar genom processférbéattringar.

'Y
14

De huvudsakliga produkterna dr biogas som anvands vid produktion
av el och varme, uppgraderad (och snart dven flytande) biogas
anvént som drivmedel, samt biogédsel som ersattning fér konstgdd-
sel. Fokus ligger pa marknaderna i Norden och Sydkorea. P& andra
marknader anvands kunskapen som service i ndra samarbete med
partners.

Foretaget har for narvarande fyra anldggningar i drift, tre i Sverige
samt en i Sydkorea. En femte anlaggning for produktion av flytande
biogas uppférs i Norge och kommer att driftsattas under forsta
halvaret 2018. Den totala férséljningen av biogas har 6kat fran 164
GWh till 270 GWh under de senaste fem aren, en dkning med 64
procent.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt site och
huvudkontor i Stockholm. Under 2017 omfattade verksamheten 42
(44) anstallda i Sverige, 21 (20) i Sydkorea och 13 (7) i Norge.
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Nytt miljdtillstand

Scandinavian Biogas anlaggning i S6dertorn beviljades
i januari 2017 ett nytt miljotillstand. Det nya tillstandet
innebar ratten att dels behandla upp till 260 000 ton
organiskt avfall, att jamféras med det tidigare tillstan-
det pa 50 000 ton, dels att biogasproduktionen kan
Okas till 20 miljoner normalkubikmeter uppgraderad
biogas, motsvarande cirka 200 GWh.

Industningsanlidggning driftsatt
Indunstningsanléggningen i Sodertorn togs i drift
under forsta kvartalet 2017. Genom att rena vatten i
produktionen kan det ateranvéndas som spadvatten i
processen, vilket innebar minskade méngder avlopps-
vatten samt lagre férbrukning av farskvatten. Malsatt-
ningen ar att anlaggningen ska bli sjalvférsorjande.
Investeringen har finansierats genom lan fran moder-
bolaget samt med bidrag fran Energimyndigheten.

Scandinavian Biogas foretriadesemission
overtecknad

Scandinavian Biogas slutférde i maj 2017 en foretrade-
semission av aktier motsvarande cirka 23,4 MSEK.

Dartill genomférdes i april 2017 en riktad emission
om 42,9 MSEK. Wipunen varainhallinta Oy tecknade
11 miljoner aktier vilket innebar en utspadning for
befintliga aktiedgare med cirka 10 procent.

Emission av obligationer
| juni 2017 emitterades obligationer om 30 MSEK inom
ramen fér Scandinavian Biogas utestaende obligations-

Ian. Emissionslikviden kan anvandas till att finansiera
ytterligare investeringar i Biokraft-projektet utanfor
Trondheim i Norge, samt att amortera pa externa lan.
Den tillkommande obligationen &r noterad pa Nasdaq
Stockholm sedan den 18 augusti 2017.

Utvirdering av strategiska och
kapitalstrukturella alternativ

Som ett led i Scandinavian Biogas strategiska plan
har styrelsen och ledningen pabdrjat arbetet med en
eventuell notering av aktien pa lamplig marknads-
plats. Parallellt med detta arbete kommer olika stra-
tegiska och kapitalstrukturella alternativ utvarderas
for att skapa varde av koncernens affarsmajligheter
och darigenom maximera vardet for aktiedgarna.
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Prestation under 2017

Koncernens férséljning Koncernens hantering
av biogas av organiskt avfall Koncernens nettoomséttning
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Scandinavian Biogas Fuels International AB

Koncernen, KSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 258363 242 610 175 891 168 376 145 488
Operativ EBITDA 35170 21972 23358 31958 21407
EBITDA 21587 21972 23358 31958 21407
EBITDA % 8,4% 9,1% 13,3% 19,0% 14,7%
EBIT -42159 -24 580 -16 817 -5281 -9191
EBIT % -16,3% -10,1% -9,6% -31% -6,3%
Balansomslutning 1161238 1026 648 760 652 628 037 428 741
Justerad soliditet % 25,5% 25,5% 28,6% 30,8% 41,9%

For definitioner se not 39.
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VD har ordet

2017 var ett intensivt ar for saval Scandinavian Biogas verksamhet som biogaspolitiken. Vi fick &ven
god respons fran kapitalmarknaderna och positiv bekr&ftelse pa var inriktning. Medarbetare, styrelse,
ovrig ledning och alla andra har visat ett stort engagemang. Med gemensamma krafter har vi byggt
upp en stabil verksamhet med solid Idnsamhet pa en marknad och i en politisk miljé som inte alla

ganger har varit stédjande fér biogasverksamhet.

Inom verksamheten har de kapacitetshéjande satsningar vi
genomfort givit resultat. De ledde till att vi for 2017 slog pro-
duktionsrekord vid vara anlaggningar i Sverige, trots driftsstor-
ningar vid S6dertorn. Samtidigt var var leveranssakerhet fér gas
bra. Vart nya miljétillstand pa Sédertérn innebér att vi 6ver tid
kan hoja vart kapacitetstak till helt andra nivaer, vilket ger goda
forutsattningar for en fortsatt god regional tillvéxtkraft.

Initiativ for forbéttrad lonsamhet

For att forbattra var [d6nsamhet har vi investerat ytterligare,
bland annat i en ny indunstningsanlaggning for rening av pro-
duktionsvatten pa Sédertdrn. Harmed far vi ocksa en forbattrad
process ur ett miljoperspektiv. Malsattningen &r att anlagg-
ningen ska bli sjalvférsérjande pa vatten, med lagre kostnader
som féljd. Anlaggningen producerar dessutom en koncentrerad
biogddsel som genererar hogre varde.

Under aret har vi tagit in mer kapital genom att emittera bade
aktier och obligationer. Utfallet vittnar om tilltron till bolagets
framtid bland investerare. N&sta steg i Scandinavian Biogas
strategiska plan &r en eventuell notering av aktien pa lamplig
marknadsplats. Detta arbete pabdrjade styrelse och ledning
under aret som gick. Parallellt utvarderas olika strategiska och
kapitalstrukturella alternativ for att skapa mesta méjliga dgar-
virde och fa basta utvéxling pa koncernens affarsméjligheter.

Som tidigare meddelats och av mer negativ karaktar ar den
straffavgift vi alades att betala fér en forsenad investering

i uppgraderingsanlaggning i Ulsan, Sydkorea. En separat
rattegangsprocess pagar ocksa avseende fakturering av vissa
servicekostnader till Ulsan City. Vi bestrider nivan pa straff-
avgiften och den bokférda avsattningen paverkar resultat for
2017 negativt. Det underliggande resultatet har dock fortsatt
att utvecklas positivt. Fér 2017 forbattrades den operativa
|6nsamheten EBITDA markant med drygt 60%.

Ett breddat erbjudande

Personligen tycker jag ocksa att det &r vart att notera att vi
fortsatter bredda vart erbjudande. De senaste aren har vi
kompletterat var karnaffar - industriell biogasproduktion och
avfallshantering - med produktion av olika typer av biogddsel.
Dértill paketerar vi var etablerade kunskap och erbjuder denna
som service till andra under planerings-, investerings- och
driftsfasen. Syftet &r att skapa forutsattningar for ett stabilare

intdktsflode och astadkomma en lagre total risk i verksamheten.

Biogddsel &r en starkt vdxande marknad. Vi passerade en viktig
milstople da biogddseln vid Sédertdrn nu ar certifierad enligt
SPCR 120 och dérmed &r godkand att anvédndas av ekologiska

Under 2017 gick Arvid Nordguist som forsta storskaliga matproducent
over till att anvdnda biogas till sina rostmaskiner och blev dédrmed det
forsta fossilfria kafferosteriet i Sverige drivet pa fornybar energi - biogas.

jordbruk. Kretsloppsténket som ligger till grund for hela
verksamheten blir ddrmed dnnu tydligare. Vi vet att potentialen
for biogbdsel &r stor, och att manga lantbrukare efterfragar
mer organiska alternativ till mineralgddsel. For att kunna dra
full nytta av denna potential behéver vi sakerstélla att vi lever
upp till deras miljokrav. Genom att anvanda biogddsel minskar
behovet av att anvanda den andliga resursen fosfor. Dessutom
minskar kvaveldckaget.
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En viaxande biogasmarknad

Pa biogassidan fortsatter busstrafiken att vara det enskilt vikti-
gaste segmentet for oss. Det finns manga goda skél att anvanda
biogas som drivmedel. Jamfort med dieseldrivna bussar &r
biogasbussarna till exempel vasentligt battre fér den lokala
miljon pa grund av laga utslapp av kvéveoxid och partiklar.

Nya biogasdrivna lastbilsmodeller har lanserats av flera last-
bilstillverkare, daribland bade Volvo och Scania. Detta segment
kommer att forts&tta vdaxa, medan utvecklingen pa personbilssi-
dan har stannat av nagot. Trots detta antas biogasanvandningen
ha vuxit med nagra procent under 2017.

For att 6ka biogasanvandningen med flera storleksordningar

krévs en 6kad tillgang till flytande biogas. Da kan biogas bli ett
realistiskt alternativ bade f6r fartyg och fér industrier. Mot den
bakgrunden &r vart projekt i Norge valdigt viktigt fér biogasens
utveckling. Produktionsstart vantas under foérsta halvaret 2018.

Tva steg framét och ett bakat i politiken

Under 2017 klubbades tva viktiga beslut fér férnybara drivme-
del i Sverige. For det forsta fattades beslut om ett nytt beskatt-
ningssystem fér bilar i Sverige, det sa kallade bonus-malus.
Det inférs fran och med 1juli 2018 och innebér att skatten hdjs
kraftigt for fossildrivna bilar, medan en biogasdriven bil ges en
bonus vid inkdpstillfallet.

Den andra stora férandringen ar att det infors en reduktionsplikt
for koldioxid for alla leverantorer av bensin och diesel, vilket
innebér att koldioxidutslappen frdn bensin och diesel maste
minska. Biogas omfattas dock inte av detta regelverk, utan far
istallet fortsatt skattebefrielse, tillsvidare till och med ar 2020.
En vaxande marknad f6r biodrivmedel &r hursomhelst positivt
dven for biogasen eftersom reduktionsplikten sannolikt starker
efterfragan pa biodrivmedel.

Framtidsutsikter

Behovet av férnybar energi som kan erséatta fossila branslen &r
enormt. Vi ser ocksa att intresset for biogas ¢kar i hela Norden.
Efterfragan pa biogas vantas tillta i takt med att utbudet 6kar.

For var del avser vi sékerstalla tillvaxten av biogasleverans och
-anvandning genom att utnyttja var kunskap och erfarenhet. Vi
har beslutat om ett antal langsiktiga malsattningar for tillvaxt,
I6nsamhet och soliditet som vi fran och med 2018 kommunice-
rar externt.

Under 2017 har vi tagit manga viktiga steg, inklusive en vissad
strategi fér okad lénsamhet, och med ett nytt ar &r vi redo att
erbjuda fler mojlighet att vara med pa resan i ett av Sveriges
och Skandinaviens ledande biogasforetag.

Stockholm, februari 2018

Matti Vikkula
Verkstéallande direktdr och koncernchef
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Strategi och affarsmodell

Strategi for en fortsatt langsiktig och
lonsam tillvaxt

Scandinavian Biogas vision &r att vara ledande
inom storskalig produktion av biogas och
biogdéidsel. Utgangspunkten i bolagets strategi
ar att utnyttja den kompetens och erfarenhet
som bolaget besitter for att sakerstalla en
expansion av biogasfdrsdrjningen. Pa sa satt
bidrar Scandinavian Biogas till en hallbar
dvergang fran fossil till férnybar energi.

Affarsideé

Var affarsidé &r att vara ledande inom
utformning, forvaltning och drift av
biogasanlaggningar.

Operativa mal

Scandinavian Biogas langsiktiga mal for tillvaxt ar att oka
biogasférséaljningen och -leveransen med 20-30 procent per ar.
Malet pa medellang sikt &r att uppna en total produktionsvolym
pa 1 TWh. Tillvéxten kan vara baserad pa egen produktion eller
avtalat kunskapsutnyttjande.

Vision - hur vi genererar virde
till aktiedgarna

Var vision &r att vara ledande inom
storskalig produktion av biogas.

Scandinavian Biogas ar idag en ledande aktor inom férnybar
energi baserad pa biogas samt relaterade produkter och
tjanster. Givet den marknadsledande positionen i Norden
har bolaget goda férutsattningar att framja évergangen fran
fossil till fornybar energi genom att verka for att biogas blir
en betydelsefull del av energimixen.

Koncernens tillvaxtambitioner ar framforallt inriktade

pa vagtransportsektorn i Norden, men dven sjétransport
forvantas vaxa som marknad foér biogas. Marknaderna for
komprimerad biogas (CBG), som idag &r lokala, kommer
utvecklas till stérre regionala och landsomfattande markna-
der. Viktiga faktorer i denna utveckling &r 6kad tillgang till
flytande biogas (LBG), battre tackning av drivmedelssta-
tioner med biogas, samt ett stérre utbud av latta och tunga
biogasdrivna fordon.

Mission - vart bidrag till
samhaillet

Var mission ar att bidra till att 6ver-
gangen fran fossila brénslen till férnybar
energi blir mojlig.

Finansiella langsiktiga mal
Projektlonsamhet = 15 procent IRR

EBIT-marginal = 10 procent

Soliditet = 30 procent

0,0..0..0 0.0 6 06 .06 &6 & 6 ¢ & ¢ ¢ ¢ 0. 0.0.0.0.0._0._0._0._0_.4_0°.
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For att férverkliga sin vision, inriktar Scandinavian Biogas sin tillvéxtstrategi for de ndrmaste aren pa
foljande tre huvudsakliga omraden:

Utnyttja HOLD Technology™ och bolagets unika kompetens

Ké&rnan i Scandinavian Biogas ar den egenutvecklade HOLD Technology™, en avancerad teknologi fér optimering av
storskalig biogasproduktion som anses vara en av de mest effektiva metoderna globalt. Mer &n tio ars forskning och
utveckling, och dartill fullskalig anvéndning vid framférallt bolagets anldggning i Ulsan, Sydkorea, har resulterat i att
Scandinavian Biogas besitter en varldsledande kunskap om hur biogasanldggningar bor utformas och drivas for att
uppna en hdg och jamn produktion av biogas, fran framférallt avfall och restprodukter.

Genom att kombinera allt fran substratmix och temperatur till kemiska tillsatser och efterbehandling har Scandinavian
Biogas utvecklat stabila processer som klarar héga belastningar. Detta har resulterat i en industriell produktion som kan
bedrivas mer resurs- och energieffektivt. Med utgangspunkt i sin varldsledande teknologi och kunskap &r bedémningen
att Scandinavian Biogas ar vél positionerat for att omhanderta tillvaxt pa marknaden fér resurs- och energiatervinning
nar nya behov och majligheter uppstar.

Oka den egna produktionskapaciteten
Bolaget arbetar kontinuerligt for att dka den egna produktionskapaciteten. Det sker pa flera satt.

Nya investeringsmojligheter bevakas I6pande, bade avseende uppférande av nya anlaggningar, dvertagande av tredje
parts anlaggningar och expansionsinvesteringar i befintliga anlaggningar for att effektivisera och 6ka produktionskapa-
citeten. Bolagets HOLD Technology™ och kdrnkompetens inom optimering av biogasproduktion kommer att vidareut-
vecklas och utnyttjas mer framaver.

| takt med den allm&nna marknadsutvecklingen férvantas biogasproduktionsanldggningar bli stérre. Scandinavian Biogas
strategi ar att fokusera pa anldggningar med en arlig kapacitet pa éver 50 GWh (CBG) eller mer &n 100 GWh (LBG).

Bolagets strategi har varit att skapa en stark position inom CBG i Stockholmsomradet. Exempelvis ar férsérjningen av
ragas till Henriksdal och Bromma sakrad fram till & 2038 genom avtal med Stockholm Vatten och Avfall. Ett nista steg
handlar om att 6ka kapaciteten fér produktion av LBG, vilket ger tillgang till nationella och dven skandinaviska gasmark-
nader. Investeringen i Biokraft i Norge ar ett led i denna strategiska inriktning.

Det blir dven allt viktigare att identifiera och anvanda nya, underutnyttjade substratkillor d& mangden matavfall kommer
att vara en begrénsande faktor i framtiden. Mgjliga intressanta substrat kan komma fran pappers- och massaindustrin
samt som tré&flis i olika former. Genom bolagets omfattande insatser inom forskning och utveckling har lampligheten hos
6ver 300 organiska material som substrat fér biogasproduktion utvarderats.

Utveckla samarbeten

Scandinavian Biogas ska fortsatta sdkra langsiktiga strategiska partnerskap i hela vardekedjan, fran leverantérer av sub-
strat till kunder for vardefulla biprodukter. Den marknadsledande kunskapen kring utformning av anlaggningar, optime-
ring av rétningsprocesser och uppgradering av ragas till fordonsgas har hittills gjort det mojligt att skapa fértroendefulla
relationer till lokala och regionala aktérer. En viktig relation ar den med Stockholm Vatten och Avfall, dar Scandinavian
Biogas har ett |angsiktigt avtal for omvandling av lokala avfallsresurser till biogas.

Bolaget soker dven tillvaxtprojekt utanfér sin huvudsakliga hemmamarknad i Norden, i ndra samarbete med partners
och kunder. Det handlar framférallt om bolagets vardeskapande tjanster vid utformning, byggnation och drift av nya
anlaggningar och for att 6ka effektiviteten i befintliga anlaggningar, genom kontinuerliga processférbattringar.

Vid beddomning av nya potentiella tillvéaxtprojekt anvéander bolaget sin valetablerade process for projektutveckling.
Processen omfattar alltifran en noggrann utvardering av projektets potential, ansékningar om nédvandiga tillstand,
detaljerade genomforbarhetsstudier till markarbeten och uppférandet av anlaggningen i enlighet med HOLD Technolo-
gy™. Med bas i detta koncept kan Scandinavian Biogas erbjuda ett langsiktigt partnerskap, antingen genom att utforma
och driva externa parters biogasanlaggningar eller 6ka vardet genom att ge kvalificerade tjanster.
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Affarsmodell

Scandinavian Biogas verkar under i huvudsak tva affarsmodeller
med utgangspunkt i sin varldsledande HOLD Technology™.
Styrkan ligger i att utveckla resurseffektiva och ekonomiska
processer fér manga olika typer av substrat.

Processkoncepten innefattar, i enlighet med HOLD Tech-
nology™, hela kedjan fran att utforma biogasanlaggningar till
att omhénderta, férbehandla och réta det organiska materialet
samt att uppgradera biogas till drivmedelskvalitet. En effektiv
drift av biogasanlaggningar ar kdrnan i Scandinavian Biogas af-
farsmodell, och till skillnad frdn manga andra i branschen lagger
bolaget stor vikt vid att systematiskt forbattra och finjustera
rétningsprocessen.

Build-Own-Operate (BOO) fokuserar pa att uppféra biogasan-
laggningen i enlighet med HOLD Technology™ och att driva
den pa ett resurseffektivt satt baserat pa Scandinavian Biogas
kompetens.

Engineering and Operations (E&O) betonar istéllet Scandinavi-
an Biogas tjansteerbjudande i samband med att biogasanlagg-
ningen utformas och drivs i enlighet med HOLD Technology™.

10

Vardeskapande genom Scandinavian Biogas
kvalificerade hiogaskompetens

= Producera mer gas per kubikmeter
rétkammarvolym

= Tillfora kvalificerade kunskaper for ett brett spektra
av substrat

= Kraftigt forkorta perioden fran uppstart till full
produktionskapacitet

= Uppna en stérre stabilitet i reaktorn under
rétningsprocessen

= Sakerstalla hogkvalitativ biogédsel
» Uppgradera gasen med mycket lagt metanlackage

= Uppna kostnads- och resurseffektiv produktion

= Kontinuerligt 6ka produktionskapaciteten genom
processférbattringar
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Marknad och drivkrafter

Biogas har manga fordelar som energikélla. Den produceras oftast fran organiskt avfall som uppstar
lokalt och som har fa andra anvandningsomraden. Darmed bidrar den till 6kad cirkularitet i ekonomin

och energisystemet.

Det finns en vél utbyggd infrastruktur for gas, bade i pipelines
och i form av flytande gas som kan transporteras antingen
land- eller sjévagen till destinationen. Aven tunga fordon och
fartyg drivs av gas, dar det idag ar svart att hitta helt férnybara
alternativ. Eftersom naturgas och biogas kemiskt sett ar
identiska kan biogas blandas in i existerande naturgasfléden.
Tack vare laga partikel- och kvaveoxidutslapp skapar biogasen
aven lokal miljonytta, utéver bidraget till att sanka de globala
koldioxidutslappen.

Marknaden for biogas

Biogas har ett flertal olika applikationer, och beroende pa
marknad ar olika anvandningsomraden olika viktiga. | Skandi-
navien anvands biogasen huvudsakligen som drivmedel eller till
uppvarmning. | Sydkorea anvands merparten av biogasvolymen
istallet till att producera industriell varme. El- och varmemark-
naderna har andra drivkrafter och biogasens konkurrenskraft
beror pa dessa marknader primart pa férekomsten av storskalig
anvandning av naturgas, dar biogasen pa ett enkelt satt kan
blandas in for att forbattra anldggningarnas klimatprestanda. |
Sverige och Norge finns fa sadana anlaggningar, vilket darmed
begrénsar potentialen for biogasen. Istéllet &r det pa drivme-
delsmarknaderna, samt inom industriella processer och sjéfart,
som biogasen har sina storsta mojligheter att vaxa.

Distributionen av biogas gar antingen lokalt och regionalt pa
lastbil, eller via ledningsnétet for gas. Genom den sa kallade
grongasprincipen, analogt med "gronel-principen”, kan leve-
rantorer av biogas injicera gas i naturgasledningar pa en plats,
och leverera gasen fran en annan del av natet. S& ldnge man
inte sdljer mer biogas dn man pumpat in spelar det ingen roll att
biogasen blandas med naturgas. Fér att kunna na en nationell
marknad dar det saknas ledningsnat kravs att biogasen gérs om
till flytande form och transporteras sjévagen eller pa lastbil.

Scandinavian Biogas arbetar med fem huvudsakliga marknads-
segment for biogas (se figuren pa nésta sida). Darutbver ar
aven marknaden for biprodukten biogddsel viktig. Nyckeln till
att forverkliga biogasens langsiktiga potential ligger i att skala
upp produktionen av flytande biogas till langt stérre volymer
an idag, eftersom biogasen da enklare kan anvéndas fér tyngre
transporter, inom industrin och som fartygsbrénsle. En annan
viktig aspekt for biogasens kostnadslage ar ravarutillgangen.

Ravaran till biogasen

Utan tillgang till substrat, oftast avfall, finns ingen mojlighet

att producera biogas. | takt med att den cirkulara ekonomins
tankesatt far storre gehor dr samhaéllet och olika aktérer pa

god véag att skifta synen pa avfall fran besvar till en ekonomisk
resurs. Det innebér att det finns en véxande konkurrens om vissa
avfallsstrommar. For att utveckla en effektiv och konkurrens-
kraftig biogasproduktion kravs darfor att stor vikt laggs vid att
identifiera avfallsstrommar, eller substrat, om vilka det inte rader
stor konkurrens och som finns latt tillgangliga i stora volymer.

" Matavfall i Sverige - uppkomst och behandling 2014, Naturvardsverket, s. 4.

De vanligaste substraten i Sverige fér biogasproduktion var
2016 avloppsslam (34 procent av biogasen), gédsel (19
procent), matavfall (11 procent), avfall fran livsmedelsindustrin
(10 procent) och slakterier (6 procent). De flesta reningsverk
ar redan utrustade med rétkammare. Tillvaxtpotentialen fér
avloppsslam som substrat &r darmed begrénsad.

De substrat som har ytterligare stor potential &r exempelvis ma-
tavfall dar det fortfarande bara &r en mindre mangd av hushallens
matavfall som samlas in. Ar 2014 samlades ungefér 38 procent
av matavfallet som uppstod i konsumtionsledet i Sverige in, och
endast 27 procent rotades till biogas. Aven slakterirester ar en
allt viktigare ravara for biogasproduktion. Skogsavfall &r ett annat
substrat som haller pa att utvecklas och kan pa sikt komma att
anvandas vid biogasproduktion.

Biogasens cirkuldra process

Framstallning av biogas &r en naturlig process dér organiskt
material bryts ner av mikroorganismer i en syrefattig miljé.

Atervinning av organiskt avfall och restprodukter
Avfallet ritas till biogas
Biogasen foradlas till drivmedel - CBG eller LBG

Overbliven energi anvands till virme och el

mp @

Biogasen anvands som drivmedel som gas - CBG eller som
flytande - LBG

Kretsloppet sluts i en cirkulér process

A. Vid biogasproduktion bildas ett biogtidsel som innehaller
viktiga och &ndliga naringsdmnen som aterfars till jorden
via jordbruket.

B. Skdrden fran jordbruket blir mat till manniskor och djur

C. Slutligen bildas organiska restprodukter sdsom matavfall
och gddsel

https://www.naturvardsverket.se/Documents/publikationer6400,/978-91-620-8765-4.pdf?pid=18807
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Industri Fartyg Biogddsel

Scandinavian Biogas

Huvudsakliga marknadssegment fior biogas
Latta fordon

De lokala och regionala marknaderna for CBG till I&tta fordon
har fram till idag varit det framsta segmentet fér biogasen, men
denna marknad &r fortsatt beroende av politiska styrmedel
samt av en god tillgdng pa gasbilar och pa tankstéllen.

| Sverige har tillgangen till tankstéllen huvudsakligen varit
koncentrerad till storstaderna, langs naturgasledningen pa
vastkusten med avstickaren till Gnosjé i Smaland, samt i Berg-
slagen. | nuldget gar det dock utan problem att kéra en gasbil i
hela Gota- och Svealand och langs hela Norrlandskusten.

Bussar

Marknaden for biogas i kollektivtrafiken ar stark och kommer
att fortsatt vara viktig for att driva branschen framat. Ar 2016
drevs 20,5 procent av Sveriges bussar av biogas, en uppgang

" Svensk Kollektivtrafiks databas FRIDA.

med en dryg procentenhet sedan féregadende ar, men en 6kning
med 10 procent rdknat i antal fordonskilometer." En drivande
faktor har varit att kommunerna som i manga fall ansvarar fér
stadstrafiken ocksa kontrollerar vatten- och avloppsrenings-
verksamheten. Darigenom kan ett lokalt kretslopp skapas, som
ocksa blir ekonomiskt gynnsamt fér kommunerna. Den enskilt
storsta aktoren i Sverige ar SL - Stockholms Lokaltrafik - som
anvande cirka 13,3 mio Nm? biogas 2016.

Tunga transporter

Sedan nagra ar tillbaka finns flera bra lastbilsmodeller for tyngre
trafik som kan drivas av biogas. Exempelvis har savil IVECO,
Scania, Volvo och MAN presenterat nya modeller. De framsta
flaskhalsarna ar nu produktion av flytande biogas, samt tillgang-
en till tankstéallen. Godstransport pa vég ar vélintegrerad dver
nationsgranserna, vilket gor att Sverige och Norge paverkas av
hur utvecklingen ser ut i 6vriga Europa. Darfor &r det positivt att
intresset for gaslastbilar okar i flera europeiska lander. Akerier
verkar i en lagmarginalbransch och har utéver miljéskalen
ocksa ekonomiska faktorer att ta hansyn till. Oljepriset &r nara
kopplat till priset pa diesel, och darmed till driftskostnaderna
for dieseldrivna lastbilar. Under senare ar har oljepriset varit
extremt volatilt, men den langsiktiga trenden &r fortsatt mot
hogre pris, vilket pa sikt gynnar férnybara alternativ.

Industri

De flesta industrier som idag anvéander gas ar lokaliserade langs
gasnitet pa vastkusten. Totalt sett anvands ungefar 9 TWh gas
inom industrin. Biogasens andel av detta &r an sa lange relativt
liten. Skalet till att konvertera till gas fran exempelvis olja &r
bade kopplat till gasens béattre miljoprestanda och till majlig-
heten till mer exakt processtyrning. Av det senare skélet &r
livsmedelsindustrin sarskilt intresserad av gas som brénsle. Ett
sadant exempel &r Estrella som 2017 helt gick dver till biogas
vid produktionen av chips och snacks.? Ddrmed kunde man
minska utsldppen av koldioxid med 92 procent. For att biogasen
ska fa ett ordentligt genomslag kravs dels starkare ekonomiska
incitament for en 6kad inblandning av biogas, och dels 6kad
produktion av flytande biogas.

Fartyg
Fartygssektorn har 6kat sin anvéndning av LNG, flytande
naturgas, vilket bereder vagen foér en 6kad inblandning av

2 https://www.mynewsdesk.com/se/estrella/pressreleases/estrella-minskar-sin-klimatpaaverkan-med-92-procent-2279286
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Inom tung transportsektor forvantas efterfrdgan for flytande biogas 6ka markant de kommande aren. Nya biogasdrivna lastbilsmodeller har lanse-
rats av flera lasthilstillverkare, déribland bade Volvo och Scania. Bilden visar Volvos lasthil FE CNG som drivs med bhiogas.

biogas. En genomgang av nya fartygsbestallningar med koppling
till Sverige varen 2017 visade att halften av alla nya fartyg byggs
for gasdrift. Flera stora rederier har redan driftsatt fartyg med
flytande gas som bransle. De huvudsakliga drivkrafterna for
denna utveckling har varit bade branschens klimatambitioner
och nya harda utslappskrav for svavel i Ostersjon. Varken
naturgas eller biogas ger upphov till ndgra svavelutslapp. Med
naturgas kan koldioxidutslappen sankas med cirka 30 procent
jamfort med tjockolja, och med biogasen kan de minskas med
90 procent. Detta segment ar darfor hogintressant for framti-
den. Som exempel kan ndmnas att enbart farjan Viking Grace
skulle behéva cirka 350 GWh biogas per ar, vilket motsvarar

17 procent av den totala svenska biogasproduktionen idag.

Marknaden for biprodukten biogddsel
| en biogasanlaggning bryts organiskt avfall ned till biogas. Som
biprodukt vid rétningen far man en rétrest. | reningsverk kallas

denna rotrest for rétslam, och i samrétningsanldggningar och
gardsanldggningar kallas det biogddsel. Bade rétslam och bio-
gbdsel kan anvéndas som godslingsmedel. Totalt sett anvéands i
Sverige varje ar hélften av all rotrest som gédslingsmedel, eller
drygt tva miljoner ton (vatvikt).

Biogddsel bestar av frigjord naring fran avfallet, antingen i fast
eller flytande form. | stort sett all biogédsel som produceras
vid biogasanlaggningar saljs till jordbruket. Inte alla substrat ar
lika Iampliga for produktion av biogddsel. Anvands animaliskt
avfall krévs normalt sett att godseln varmebehandlas, medan
gbdsel fran vegetabiliskt avfall kan anvéndas fritt. Biogddsel

ar rikt pa kvave, och kan anvandas av ekologiska jordbruk som
annars har fa alternativa kvavegédselmedel att vélja mellan.
Godselproduktionen kommer att utgéra en viktig intéktsstrom
for biogasanlaggningarna.

"Produktion och anvéndning av biogas och rétrester ar 2016, Energimyndigheten, s. 15.
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Biogasanvindning pa Scandinavian Biogas
marknader

Sverige
= Den svenska biogasmarknaden kdnnetecknas av att det finns
manga smaskaliga aktorer, totalt 279 anlaggningar!

Biogasproduktionen ckade under 2016 till totalt 2 018 GWh,
en 6kning med 27 procent sedan 2012. Okningen har framst
drivits av en 6kad anvandning av uppgraderad biogas, vilken
nu motsvarar 64 procent av total efterfragan.?

Den stdrsta produktionsékningen kommer fran samrétnings-
anlaggningar. Storst total produktion kommer fran avloppss-
lam (34 procent), f6ljt av gédsel (19 procent) och matavfall
(11 procent).?

Anvandningen av biogas i transportsektorn 6kade med 43
procent mellan 2012 och 2016. Nyregistrerade biogasbilar
O6kade med knappt 3 procent under 2017 jamfért med 2013.4

Branschorganisationen Energigas Sverige har satt som mal
att ka produktionen av biogas till 3 500 GWh &r 2020, en
6kning med 73 procent jamfért med 2016.°

Norge

= Norge har den minst utvecklade biogasmarknaden i Norden,
men har en tydlig strategi for att 6ka produktionen av biogas
under kommande ar.

Den norska klimatmyndigheten bedémer att biogasproduk-
tionen kan 6ka med cirka 400 procent mellan 2015-2025.

Gasdrivna bussar driver efterfrdgan pa biogas.

Hosten 2017 presenterade norska ENOVA ett nytt stodsys-
tem for investeringar i tunga transporter och tankningsinfra-
struktur. Flera transportbolag satsar pa flytande biogas och
har tecknat intentionsavtal pa hundratals tunga biogasdrivna
fordon.

Det finns stor potential inom sjofart dar flytande biogas kan
komplettera flytande naturgas och ersatta fossila branslen.

Sydkorea
* Marknaden bestar av ett fatal storskaliga biogasanlaggningar.

® El och varmeproduktion star fér den évervagande delen av
biogasanvandningen, medan fordonsbrinsle endast star for
en mindre del.

Huvudfokus fér biogasproduktionen &r elproduktion, vilken
férvantas 6ka med 27 procent till &r 2020.°

Ett flertal biogasanlaggningar &r under konstruktion, och de
férvantas addera 454 GWh i arlig kapacitet for biogaspro-
duktion till ar 2017.

"Produktion och anvéndning av biogas och rétrester ar 2016,
Energimyndigheten, s. 14.

2 Produktion och anvéndning av biogas och rétrester ar 2016,
Energimyndigheten, s. 9.

3Produktion och anvéndning av biogas och rétrester ar 2016,
Energimyndigheten, s. 13.

4 Fordonsstatistik januari 2006-december 2017, SCB.

5> http://www.energigas.se/om-oss/fokusomraaden/produktion/
¢ Ministry of Environment

Biogasanvindning, Sverige 2016’
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Verksamheten

Kostnadseffektiva och storskaliga bio-
gasanlaggningar i Norden och Sydkorea

Scandinavian Biogas kdrnverksamhet har historiskt handlat om uppgradering av biogas i Sverige,
och en férbehandlings- och rétningsanldggning i Sydkorea. Tack vare sin varldsledande HOLD
Technology™ for optimering av storskalig biogasproduktion &r bolagets produktion mer effektiv
an konventionella metoder. Exempelvis i Ulsan dar produktionen ar 3 till 5 ganger mer effektiv an
fore anvandning av HOLD Technology™. Metoden har utvecklats av bolagets FoU-avdelning i nara

samarbete med Linkdpings universitet.

Né&sta steg i bolagets utveckling ar att 6ka kapaciteten for
produktion av flytande biogas. Férsta steget togs under 2016 da
byggandet av en anldggning i norska Skogn inleddes, i regi av
det majoritetsagda dotterbolaget Biokraft AS. Denna anlagg-
ning planeras driftsattas under férsta halvaret 2018. Flytande
biogas ger tillgang till stérre marknader och nya marknads-
segment (se Marknad och drivkrafter pa sid 11).

For att skapa langsiktigt I6nsam biogasproduktion kravs
tillgang till ravaror, substrat, som bade ar lattillgéngliga och
produktiva. Scandinavian Biogas anvénder saval matrester fran
restauranger och hushall som slakteriavfall och avloppsslam.

| Skogn kommer fiskensilage fran fiskodlingsindustrin samt
processvatten fran pappers- och massaindustrin att anvandas
som substrat i produktionsprocessen av biogas. Nya substrat
undersoks kontinuerligt inom ramen for bolagets forsknings-
och utvecklingsarbete.

Forskningsprojektet EffiSludge syftar till att ta fram en demon-
strationsanlaggning i norska Skogn for att producera biogas

av slammet fran pappers- och massaindustrins avloppsvatten.
For detta projekt har Scandinavian Biogas fatt forskningsmedel
fran EU/LIFE. Den totala projektkostnaden berédknas till SEK 30
miljoner, dér anslaget fran EU uppgar till SEK 16 miljoner.
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Verksamheten
SVerige

| Sverige, som ar Scandinavian Biogas
huvudsakliga marknad fér biogas som drivmedel,
ar biogasen idag undantagen fran bade energi-
och koldioxidskatt. Den &r ett attraktivt bransle
sarskilt inom kollektivtrafiken. Daremot har
bristen pa tydlig politisk riktning de senaste aren
inneburit att marknaden har stannat av nagot.
Under 2017 har antalet nyregistrerade gashilar
aterigen bdrjat 6ka, och inom kollektivtrafiken ar
var femte busskilometer nu en biogaskilometer.

Transportsektorn star for en tredjedel av koldioxidutslappen i
Sverige och ar den enskilt stérsta utsldppskallan. Den totala en-
ergianvandningen for inrikes transporter (exkl. flyg) under 2016
uppgick till drygt 93 TWh. Av detta stod vagtrafiken fér nastan
96 procent. Samtidigt ligger Sverige langt framme i Europa vad
géller anvandningen av fornybara drivmedel. Andelen férnybart
i vagtransportsektorn mer an férdubblades mellan 2012 och
2016, fran drygt 8 till knappt 19 procent.

Det storsta férnybara branslet i Sverige var biodieseln med
knappt 86 procent av marknaden. Dérefter kom etanolen pa

7,5 procent och biogasen pa 6,8 procent. Med nuvarande trend
antas dock biogasen att ga om etanolen inom kort. Den politiska
malsattningen till ar 2030 &r att vaxthusgasutslappen fran
transportsektorn ska minska med minst 70 procent jamfért med
2010. Fortsatt &r det HVO som &r det snabbast vdxande fornyba-
ra drivmedlet, och med den nya lagstiftningen om reduktionsplikt
for fornybara drivmedel som trader i kraft halvarsskiftet 2018
kommer efterfragan pa HVO troligtvis att 6ka ytterligare.

16

Flera restauranger i bland annat Stockholm har det senaste aret tagit
steget till att tillaga maten med 100 procent lokalt producerad biogas
for att p& sa vis bidra till en alltmer cirkuldr ekonomi.

| Sverige har Scandinavian Biogas tre anldggningar:

Uppgraderingsanlidggningen i Henriksdal i Stockholm,

dar Stockholm Vatten och Avfall rétar avloppsslam och
fettavskiljarslam fran restauranger och levererar ra biogas till
Scandinavian Biogas som uppgraderar denna till ren biogas med
fordonskvalitet. Scandinavian Biogas har dven mgjligheten att
Oka biogasproduktionen genom att injektera externt organiskt
material (EOM) in i rétningsprocessen.

Uppgraderingsanlédggningen i Bromma, dér Stockholm Vatten
och Avfall rétar avloppsslam och levererar ra biogas till Scandi-
navian Biogas som uppgraderar denna till fordonskvalitet.

Branslen i vagtransportsektorn i Sverige 2016

/

Biodrivmedel 19 %

N

Fossilt
81%

Etanol 8 %

Biodiesel 86 %

Den politiska
malsattningen:

minskade vaxthus-
gasutslapp till ar

Biogas 7 %

Kalla: Transportsektorns energianvéandning 2016, Energimyndigheten 2017, s. 13.

"Promemoria: Reduktionsplikt for minskning av véxthusgasutslépp fran bensin och dieselbrénsle, s. 5,1 8.
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Biogassanliéiggningen pa Sédertorn, dir i nuldget cirka 60 000
ton matavfall arligen omhéndertas och utnyttjas fér produktion
av biogas.

Lokaliseringen av anlaggningarna ar ett resultat av Scandinavian
Biogas strategi att skapa ett starkt fotfaste pa en regional
marknad med fokus pa biogas som fordonsbransle. Genom
goda relationer med langsiktiga samarbetspartners har bolaget
kunnat utveckla och vidareutveckla anlaggningarna. Verksam-
heten vid Henriksdal &r enskilt storst, sett till intakter.

Behoven dkar da Stockholm véxer

| februari 2017 passerade Stockholm 900 000 invanare. Staden
berdknas passera miljonstrecket nagon gang under 2020. For
att mota behoven fran en véaxande befolkning har Stockholm
stad beslutat att kapaciteten fér avloppsvattenrening ska
moderniseras och uttkas samtidigt som biogasproduktionen
ska byggas ut. | slutet av 2017 inleddes konstruktionen av den
tunnel som ska transportera avloppsvatten fran de nordvéstra
delarna av Stockholm till Henriksdals avloppsreningsverk. Déri-
genom kan Bromma reningsverk laggas ner, och kapaciteten vid
Henriksdal utdkas for att kunna ta hand om de stérre volymer-
na, med béttre reningsteknik och stérre biogasproduktion.

| gott samarbete med Stockholm Vatten och Avfall i
Henriksdal och Bromma

All biogasproduktion i Henriksdal och Bromma sker idag genom
ett ndra samarbete mellan Stockholm Vatten och Avfall som

Anlaggningarna i Sverige

!

MAT- BIO-
AVFALL _} GODSEL _}
SLAM BIOGAS
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ansvarar for slam och rédgasproduktion och Scandinavian Biogas
som driver anlaggningarna for uppgradering. Uppgraderings-
anlaggningen uppe pa Henriksdalsberget i Stockholm &r den
storsta biogasanlaggningen i Norden.

Vid Henriksdalsanlaggningen pagar ett projekt for storre
ragasproduktion, genom att successivt 6ka den organiska
belastningen i befintliga rétkammare. | och med den samlade
produktionskapaciteten om 200 gigawattimmar kan biogaspro-
duktionen i Henriksdal leverera motsvarande 10 procent av den
biogas som levererades totalt i Sverige 2016.

Matavfall fran 900 000 stockholmare
Férbehandlingsanlaggningen pa Sédertdérn drivs i samarbete
med avfallshanteringsbolaget SRV Atervinning AB, som ags av
de fem kommunerna Huddinge, Haninge, Botkyrka, Salem och
Nynashamn.

Biogasanlaggningen pa Soédertdrn &r den férsta industriella
anlaggningen for rétning av matavfall i Stockholms lan. Anlagg-
ningen har i nulaget kapacitet fér 60 000 ton matavfall, vilket ar
lika mycket som vad en tredjedel av Stockholms léns drygt tva
miljoner invanare kommer att ge upphov till per ar. Biogasproduk-
tionen sker genom att matavfall omvandlas till férnybar biogas
och hogkvalitativt biogddsel. Anldggningens effektivitet gor att
70-80 procent av energin i matavfallet omvandlas till biogas.

Under 2017 fick Scandinavian Biogas ett nytt milj6tillstand

som &r en forutsattning for att kunna cka kapaciteten vid
anlaggningen. Nu har anlaggningen tillstand att behandla upp
till 260 000 ton organiskt avfall arligen och att producera upp
till motsvarande 200 GWh biogas arligen. Den nuvarande
produktionskapaciteten &r 80 GWh biogas, vilket motsvarar
8,8 miljoner liter bensin och racker till 5 000 privatbilisters
arliga branslebehov. Dessutom kommer 14 000 ton avvattnat
biogddsel att produceras. Det betyder att viktiga naringsamnen
som kvéve, fosfor och kalium aterfors till jorden. Under aret
certifierades bolagets biogddsel utifran miljécertifieringen SPCR
120, vilket gor att den kan anvandas i ekologiska jordbruk.

BUSS

RENHALLNING

Produktion
BIL 2017

Full kapacitet

Lol

LANTBRUK
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For narvarande investerar Scandinavian Biogas deldgda norska dotterbolag Biokraft i en ny anldggning
for produktion av flytande biogas. Anldggningen som kommer att bli varldens stdrsta, ska ha en
arskapacitet pa 12 miljoner Nm? flytande biogas per ar, eller 120 GWh, och byggs i Skogn i Norge. N&r
anldggningen star fardig under férsta halvaret 2018 kommer produktionskapaciteten av biogas i

Norge att 6kas markant.

P& grund av omstéllningsbehovet av den norska ekonomin - och
dar det beh6vs mer industriell aktivitet inom ramen fér bioeko-
nomin - har det norska Stortinget och den norska regeringen
skapat battre forutsattningar fér bland annat produktion av
biogas. Malet &r att det ar 2020 ska produceras 1 TWh biogas

i Norge. Den offentliga sektorn i Norge gar ocksa fére och visar
vagen nar det handlar om att anvanda biogas som fordons-
brénsle. Kollektivtrafiken i Oslo (Ruter) och i Trondheim (AtB)
ar tva bra exempel. Av Ruters 1100 bussar drivs 151 av biogas.

Hosten 2017 publicerades en rapport pa uppdrag av norska ENO-
VA om mojligheter for 6kad biogasanvandning av transporter i
Norge. Slutsatsen &r att med ratt styrmedel och en gron politik
kan efterfragan pa biogas vara 8,5 TWh per ar fran 2030.

Under hosten infordes ett nytt stodsystem i Norge for inves-
teringar i tunga transporter och fér utveckling av tanknings-
infrastruktur. Flera transportbolag har under 2017 tecknat
intentionsavtal pa hundratals tunga biogasdrivna fordon och de
forsta lastbilarna levereras under forsta kvartalet 2018. Stod till
tankningsinfrastruktur fér LBG har beviljats.

Som ravara till Biokrafts nya anldggning i Skogn anvénds i huvud-
sak avfall fran den norska laxodlingsindustrin samt processvatten
fran Norske Skog i Skogn (massa och papper). Samarbetet med
Norske Skog har ocksa maojliggjort en satsning pa FoU i form av
en demonstrationsanlaggning for projektet Effisludge.

Biokraft &r en viktig partner till den norska fiskeodlingsindustrin
- Norges nast stdrsta exportindustri. Avfallet fran den norska

fiskeodlingsindustrin ar den viktigaste ravaran for biogaspro-
duktionen i Skogn. Den norska fiskeodlingsindustrin férvantas
véxa under de nadrmsta tio aren, vilket ger goda majligheter
bade till mer ravaror till Biokraft och till battre renommé for
fiskeodlingsindustrin.

P& marknadssidan &r AGA en viktig partner till Biokraft. Bolaget
har ett avtal dar AGA atar sig att kdpa och distribuera biogasen
som Biokraft producerar. AGA har under de senaste tio aren
varit en av de viktigaste marknadsaktérerna for att utveckla
den norska marknaden for biogas. Marknaden férvantas vaxa
snabbt under den kommande tioarsperioden, och Scandinavian
Biogas tillsammans med Biokraft vill positionera sig som den
ledande aktéren pa den norska marknaden.

Skogn biogasanlaggning for flytande biogas, LBG

BIL
——
PROCESSVATTEN,
PAPPERSBRUK _’ — LASTBIL
FLYTANDE _} Produktion Full kapacitet
—_— BIOGAS 2017
BUSS
FISKRENS

TUNG INDUSTRI



SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ) ARSREDOVISNING 2017

Verksamheten

Sydkorea

19

Vid anlaggningen Yongyun i Ulsan i Sydkorea tar Scandinavian Biogas hand om matavfallet
fran industristaden Ulsans omkring en miljon invanare. Biogasproduktionen sker genom att
forst forbehandla insamlat matavfall och sedan samrota det med primérslam fran Yongyuns

avloppsreningsverk.

Sedan Scandinavian Biogas Gvertog ansvaret for att driva Yon-
gyuns biogasanlaggning 2007 har verksamheten effektiviserats
markant. Detta har dstadkommits genom koncernens HOLD
Technology™ och innebér att mangden behandlat matavfall har
kunnat femdubblas, fran omkring 40 ton matavfall per dygn
2007 till 187 ton per dygn 2017.

Forandringen har lett till att staden Ulsan positionerat sig som
ett foredéme framfér andra stader i landet. En position som
starktes ytterligare 2013 da Yongyuns biogasanlaggning utsags
till Sydkoreas mest effektiva. 2015 utndmndes anlaggningen till
"best practice” av myndigheterna. Den ar nu bade symbol och
riktmarke for effektiv biogasproduktion.

Fortsatt god och stabil produktion under 2017
Verksamheten i Sydkorea presterade vil med avseende pa
volym behandlat matavfall. Intakter genereras genom avgifter
for matavfall vilka under aret uppgick till 187 ton (188 ton) i
snitt per dygn. Ytterligare intdkter skapas genom férséljning av
ragas som 2017 totalt uppgick till 67 GWh (61 GWh).

Avtal pa 15 ar loper till 2026

Produktionen omfattar omhandertagande, férbehandling och
rétning av stora volymer matavfall fran staden Ulsans invanare,
tillsammans med primarslam fran Yongyuns intilliggande
avloppsreningsverk. Verksamheten i Ulsan bygger pa ett nara
samarbete med miljonstaden och &r reglerat av ett konces-
sionsavtal som léper till 2026. Det har dven funnits planer pa
att bygga en uppgraderingsanldggning, men da priserna pa

gas i Sydkorea ar laga och efterfragan fér uppgraderad biogas
har varit ytterst svag, har bolaget valt att avvakta tills det finns
behov fér en sadan investering och den kan géras Iénsam.
Dértill finns det en tvist mellan Scandinavian Biogas och Ulsan
City om uppgraderingsinvesteringen samt om vitet relaterat till
investeringen och biogasforséljningen.

Miljé ar pa den politiska agendan

Den nya regeringen, som tilltradde i maj 2017, har presenterat
en mer offensiv klimatpolitisk agenda. Bland annat avser man
stanga tio stycken kolkraftverk, samt stoppa all vidare utbyggnad
av kolkraften i landet. Myndigheterna har aviserat att andelen
fornybar el ska tka till 20 procent senast ar 2030. Darmed skulle
landet kunna uppna de klimatmal som landet har atagit sig i
Parisavtalet.

Mellan 1990 och 2012 mer an férdubblades Sydkoreas utslapp
av vaxthusgaser, och har bland de snabbast véxande utslappen
av alla OECD-lander, vilket bland annat beror pa att ekonomin
har vuxit snabbt under denna period. 43 procent av landets
elproduktion baseras pa kolkraft, och endast en mindre andel pa
fornybara energikallor. Har finns ett utrymme for biogasen att
ta, sarskilt som man dven avser ersatta en del av den utfasade
kolkraften med naturgas.

| transportsektorn har man satt ett utslappsmal som ligger i
niva med Europas (97 g CO,/km senast ar 2020, jamfért med
95 g CO,/km till ar 20211 EU). Aven pa detta omréde kan
biogasen 6ka sin marknadsandel.

Omhéndertagande av matavfall i Korea, ton per dygn
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Scandinavian Biogas

hallbarhetsarbete

Hallbarhet och en cirkuldr ekonomi ar en sjalvklar del i allt det Scandinavian Biogas gdr. Att bidra till

en mer hallbar samhallsutveckling och en dvergang fran fossila branslen till fdrnybara branslen &r
bolagets drivkraft och vision. Ar 2030 ska Sveriges utslapp fran transportsektorn ha minskat med minst
70 procent jAmfort med 2010. For att detta ska vara mojligt behdver tillgangen pa biodrivmedel tka
avsevart, Scandinavian Biogas anser att bolaget &r och kommer forbli en viktig del i den omstallningen.

Att bidra till en mer hallbar sam-
s=hallsutveckling och'en 6vergang fran
fossila till fornybara branslen ér bo-

lagets drivkraft och vision.

Scandinavian Biogas verksamhet utgors av att utforma, bygga
och driva biogasanlaggningar, det i sin tur gér att miljéprofilen
och betydelsen av ett hallbart miljéarbete &r en av bolagets
grundstenar. En stravan att bidra till en mer hallbar samhallsut-
veckling &r en stark drivkraft for saval styrelse och ledning som
fér medarbetarna. Under 2017 har bolaget initierat en process
som syftar till att strukturera och formalisera hallbarhetsarbetet
ytterligare. Ambitionen &r att rapportera detta i en hallbarhets-
redovisning for 2018.

Hallbarhetsarbetet idag

Scandinavian Biogas ska aktivt verka for att 6vergangen fran
fossil till férnybar energi blir mojlig. Det gér bolaget genom
att effektivt producera biogas, ett férnybart drivmedel som
bidrar till hallbar utveckling. Som ledande aktér tar Scan-
dinavian Biogas dven ansvar i den dagliga verksamheten.
Produkter och tjanster ska produceras pa ett miljemassigt
och etiskt korrekt satt. En grundlaggande miljéhdnsyn och

sunda arbetsférhallanden prioriteras och respekteras i hela
produktionskedjan.

Bolaget har en nolltolerans mot mutor. Inga affarer gérs om

de riskerar att ga utanfér det etiska ramverket. Scandinavian
Biogas respekterar FN:s Global Compact och dess tio principer
som innefattar manskliga rattigheter, miljé och antikorruption.

Nasta steg

Infér 2018 &r Scandinavian Biogas malsattning att ha en integre-
rad hallbarhetsredovisning och arsredovisning samt att redovisa
enligt Global Reporting Initiatives (GRI) Standards. Manga av
de indikatorer som ingar i GRI tacks av Scandinavian Biogas
egna identifierade mal i och med att GRI Standards lag till grund
for den vésentlighetsanalys som genomférdes 2017.

Under 2018 ska &ven delmal utarbetas fér bolagets langsiktiga
hallbarhetsmal. | ett forsta skede kommer fokus att ligga pa
verksamheten i Sverige.
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En attraktiv
arbetsgivare

Kompetenta och engagerade medarbetare &r avgorande for Scandinavian Biogas fortsatta
utveckling. Bolaget ska vara en attraktiv arbetsgivare med ambitionen att vara forstahandsvalet
i branschen. Att vara en god arbetsgivare ska genomsyra hela processen fran rekrytering och
anstéallning till eventuellt avslut.

Genom utveckling av ett kvalitativt introduktionsprogram

for nyanstallda vill Scandinavian Biogas skapa delaktighet,
trygghet och en bred kunskap internt. Det bygger pa infor-
mation, kunskap och delaktighet i bolagets verksamhet idag
och imorgon. Ett utbildningsregister har dven utvecklats for
att sékerstalla att alla medarbetare har en god kunskapsniva,
om framforallt de krav och regler som géller for sakerheten pa
produktionsanldggningarna.

Vidare utvarderas och férhandlas arbetsvillkoren om arligen
och féretaget har ett antal policys inom omraden som friskvard,
arbetstid, semester och foraldraledighet.

Hélsa och sékerhet

Att erbjuda en god och sund arbetsmilj6 ar en av de viktigaste
fragorna fér Scandinavian Biogas. Medarbetare ska uppleva en
trygg arbetsplats och uppmuntras till ett individuellt ansvar i
organisationen. Bolaget arbetar kontinuerligt med att utvérdera
och férbattra arbetsmiljon for att pa sa vis sakerstélla en
langsiktigt trygg och siker arbetsplats. Scandinavian Biogas har
en arbetsmiljopolicy och en policy om krankande sdrbehandling.

Sédertérn genomgick under 2016 en granskning fran Arbets-
miljéverket och en handlingsplan togs fram. Implementering av
férebyggande atgarder har fortsatt under 2017 med exempelvis
regelbundna skyddsronder, saker férvaring av komponenter och
kemiska produkter, utbildning i férsta hjalpen samt upprattande
av kontrollprogram for trycksatta anordningar.

Under aret har samverkan med de lokala fackklubbarna fortsatt.
Bolaget har dven etablerat en skyddskommitté fér en konstruk-
tiv och 6ppen dialog om hélso- och sékerhetsfragor.

Under 2018 kommer arbetet fortsdtta med malet att etablera
och underhalla en god och s&ker arbetsmiljé pa samtliga
anlaggningar. Detta kommer goras i ndra samarbete med
medarbetare och externa parter.

Antal anstéllda per 31
december 2017

Fordelning B Kvinnor Mén

Totalt -
Ledande
befattningshavare -

Styrelsen

M sverige 55%
Sydkorea 28%
B Norge 17%
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Scandinavian Biogas arbetar pa manga satt for en omstallhing
till en-hallbar produktion i den egna verksamheten. Det
viktigaste arbetet bedrivs pa produktionsanléggningjﬂf‘na for
att clarmecl mlnska clen negatlva paverkan pa kllmat och mi

Utsléipp och materialhantering

Scandinavian Biogas produktionsanlaggningar i Sverige drivs
av tre svenska dotterbolag som é&r tillstands- och anmalnings-
pliktiga verksamheter. Det innebdar att bolagen maste inneha
miljotillstand samt tillstand fér att bedriva verksamhet med
explosiva och brandfarliga varor. Scandinavian Biogas har

ett verksamhetssystem med kontrollprogram f6r exempelvis
systematiskt brandskyddsarbete och miljoskydd, vilket medfér
regelbundna kontroller och I6pande hantering av eventuella
incidenter, syftande till att kunna minimera riskerna for yttre
paverkan av miljén.

Ur miljdsynpunkt ar utslapp fran anldggningarna den viktigaste
miljofragan och att minska dessa utslapp &r nagot som hela
verksamheten standigt jobbar med.

| miljearbetet har fokus under aret legat pa att vidareutveckla
rutiner fér systematisk lacksokning av metangas, kemikaliear-
bete, hantering av avfall, riskminimering av spill till mark och
vatten samt upprattande av miljéskyddsrond pa anlaggningen
Sodertdrn. Rutinerna och kunskapen sprids kontinuerligt mellan
anladggningarna Sédertérn, Bromma och Henriksdal.

Sodertorns biogddsel har certifierats enligt
Certifierad Atervinning och Avfall Sveriges regel-
verk SPCR 120. Certifieringen inneb&r noggrann
kvalitetskontroll av ingdende ravaror fram till
slutprodukten med hogt stallda krav pa bl.a.
sparbarhet, smittskydd, metallinnehall och synliga féroreningar.

CFERTIFIFRAD
ATERVINNING

Klimatfragan och sparbarhet av avfall och restprodukter som
tas in till anlaggningen ar central for Scandinavian Biogas.
Driftbolagen har sedan tidigare hallbarhetsbesked, utfardat

av Energimyndigheten som innebéar att driftbolagen maéter de
hallbarhetskriterier som kravs for att befrias fran koldioxidskatt.
Kriterierna kraver att ravaror som tas in fér biogasproduktion
inte har férstért omraden med héga biologiska varden samt
sékerstaller att biogasen bidrar med minst 50 procent vaxt-
husgasutslappsminskningar jamfért med fossila brénslen.
Driftbolagen sakerstéller detta genom kontinuerliga substrat-
utvarderingar och livscykelanalyser som tar hansyn till utslapp
fran transporter, forbrukning av energi, vatten och kemiska
produkter samt metanutslapp fran anlaggningarna.

Vatten och energiforbrukning

Scandinavian Biogas arbetar stéandigt med att férséka minska
resursanvandningen vid framstallning av biogas. Ett exempel
pa detta &r att bolaget har infért en férbattrad process vid
rétning av avloppsslam som innebér en fyrdubblad 6kning av
gasproduktionen. Fokus har dven legat pa att utveckla stabila
processer som klarar héga volymer av organiskt material vilket
gor att produktionen kan genomféras mer effektivt an tidigare.

P& anlaggningen pa Sédertdrn installerades under forsta kvarta-
let 2017 en indunstare. Indunstarens funktion &r att rena vatten
som anvands i produktionen sa att det kan ateranviandas som
spadvatten. Detta kommer innebara avsevért lagre férbrukning
av farskvatten och malsattningen &r att anldggningen kommer
att bli sjalvférsérjande, med lagre kostnader som féljd. Indu-
nstningsanldggningen producerar dessutom en koncentrerad
biogddsel som kommer att generera ett hogre varde och lagre
logistikkostnader.

Anléaggningarna Sédertorn, Henriksdal och Bromma har som
policy att alltid kopa in grén el i form av el som &r ursprungs-
markt med Bra Miljoval.
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VVasentlighetsanalys 2017

Under 2017 inledde Scandinavian Biogas ett arbete med att
lagga grunden for det fortsatta hallbarhetsarbetet och fér en
heltackande hallbarhetsredovisning for 2018. En sa kallad
vasentlighetsanalys genomférdes som bland annat omfattade
en intern workshop bland ledande befattningshavare och
experter samt en undersékning bland medarbetarna i Sverige.
Syftet var att identifiera bolagets viktigaste hallbarhetsfragor
ur ett paverkansperspektiv. Fragorna baserades pa Global
Reporting Initiative, GRI Standards, fér hallbarhetsredovisning
samt sektorbilagan for gas- och oljeindustrin.

Medarbetarundersékningen tog dven fasta pa synen pa
bolagets hallbarhetsarbete idag. Resultatet |5t visa att det finns

en utbredd intern stolthet 6ver Scandinavian Biogas verksamhet
och inriktning samt en tydlig uppfattning om att bolaget har en
viktig roll i samhallet. Medarbetarna sag dven ett behov av mer
strukturella insatser kring bolagets interna arbete med hallbar-
het. For medarbetarna var hélsa och sakerhet, regelefterlevnad
och affarsetik de viktigaste hallbarhetsfragorna.

| samband med vasentlighetsanalysen identifierades aven Scan-
dinavian Biogas viktigaste intressenter. De som paverkar eller
paverkas mest av bolagets verksamhet ar kunder, dgare och
finansidrer, medarbetare, media, myndigheter, och leverantérer
och partners.

Scandinavian Biogas viktigaste hallbarhetsfragor - Resultat av

visentlighetsanalysen

Det sammanvégda resultatet fran bade medarbetarundersékningen och den interna

workshopen utgér Scandinavian Biogas vasentlighetsanalys.

Miljopaverkan:

Social paverkan:

Ekonomisk paverkan:

Utslapp till luft och vatten
Avfallshantering
Vatten & energiférbrukning

Materialanvandning

Hélsa & sakerhet
Markning av produkter
Utbildning
Leverantorskedjan

Narliggande verksamheter

Regelefterlevnad
Affarsetik
Langsiktig avkastning

Investeringar och innovation
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Langsiktiga hallbarhetsmal
Med utgangspunkt i vasentlighetsanalysen har Scandinavian Biogas &ven tagit fram vergripande hallbarhetsmal inom tre huvudsakliga
omraden under aret.

1. Fran fossil till fornybar energi
”Bidra till omstéliningen mot ett hallbart och cirkulart samhalle genom innovation,
investeringar och tillvdxt inom biogasomradet.”

Delmal:
s Oka den arliga biogasforsaljningen med 20-30 procent pa Iang sikt
® Producera 1 TWh biogas pa medellang sikt

Denna malsattning knyter an till FN:s utvecklingsmal pa olika satt, inte minst mal nummer 7: Hallbar
energi for alla. Ett delmal till det ar att vasentligt 6ka andelen férnybar energi i den globala energimixen
till 2030. Foér att klara utvecklingsmalet hallbar energi fér alla &r biogas en viktig komponent idag och
kommer vara sa dven i framtiden.

Scandinavian Biogas malsattning gar dven i linje med FN:s hallbarhetsmal nummer 9: Hallbar industri,
innovationer och infrastruktur och nummer 11: Hallbara stader och samhéllen. Mal nummer 9 syftar bland
annat till att anpassa industrier for att géra dem hallbara samt effektivare resursanvandning. Mal nummer
11 syftar till att minska stadernas negativa miljépaverkan per person, genom att dgna sarskild uppmark-
samhet till luftkvalitet samt hantering av kommunalt och annat avfall.

2. Effektiv och ansvarsfull verksamhet
”Kontinuerligt minska verksamhetens negativa miljdpaverkan och producera
foérnybara produkter med hdg miljoprestanda och resurseffektivitet”

”Vara en ansvarsfull och transparant partner och styra afféren pa ett
fortroendeingivande satt”

Malsattningen ligger i linje med FN:s utvecklingsmal nummer 12: Hallbara konsumtions-och produktionsménster. Malet
syftar till att bland annat uppna miljévanlig hantering av kemikalier och avfall i hela deras livscykel samt vasentligt minska
mangden avfall genom atervinning, vilket &r ett prioriterat fokusomrade fér miljdarbetet.

ANSTANDIGA
o AREETSVILLKDR
3. Trygqg och sidker arbetsplats OCH EXONOMISK
”Vara en attraktiv arbetsgivare som skapar forutsattningar for en trygg och TRIAKT
sdker arbetsplats med engagerade medarbetare” ‘I'

FN:s hallbarhetsmal nummer 8: Ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt syftar till, i linje med
Scandinavian Biogas egen malsattning, att skydda arbetstagares rattigheter och framja en trygg och
saker arbetsmiljo for alla.
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Goran Persson
Styrelseordférande
Fodd 1949

Styrelseordférande sedan november 2009. Statsminister 1996-2006. Finansminister 1994-1996.
Goran Perssons omfattande kompetens stricker sig fran Public Affairs, penning- och kreditmarknad,
fusioner och férvarv samt internationell politik och EU. Styrelseordférande i LKAB, styrelseordférande
i Pegroco Invest AB, styrelseordférande i Cambio Healthcare Systems AB och styrelseordférande i
Foresto AB.

Andreas Ahlstrom
Fodd 1976. Invald 2011.

M.SC. fran Hanken School of Economics i Helsingfors. Andreas Ahlstrém arbetar sedan hésten 2010
for Ahlstrom Capital med 6vergripande ansvar for bolagets nya investeringsfond inom Cleantech.
Andreas Ahlstrom innehar idag styrelseuppdrag for tre av bolagets fondportféljbolag.

Sara Anderson
Fodd 1976. Invald 2015.

M.Sc i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Femton ars erfarenhet av att driva
utveckling mot 6kad anvandning av biogas som fordonsbransle. Arbetar sedan 2014 som konsult och
expert inom drivmedel och transporter pa 2050 Consulting. Dessférinnan ansvarig for strategiska
fragor kring drivmedel och energi pa Trafikférvaltningen i Stockholms Lan (SL).

Anders Bengtsson
Fodd 1963. Invald 2009.

MBA fran Monterey Institute of International Studies, USA. 20 ar som verkstallande direktdr i sma och
medelstora foretag samt ett flertal ar som managementkonsult fér bl.a. Semcon AB. Styrelseledamot
och partner i Bengtssons Tidnings Aktiebolag , styrelseledamot i Dis Fastigheter AB samt Nordic Iron
AB. Investerar i bolag inom bland annat férnybar energi samt ar engagerad i ett flertal bolag genom
styrelseuppdrag.
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Styrelse, fortsattning

Hans Hansson
Fodd 1947. Invald 2013.

Har arbetat som VD f6r sju olika bolag inom Scania, bl.a. som VD fér Scanias bussfabrik i Danmark.
Darefter som VD for Scanias hela bussverksamhet samt att etablera en lastbilsfabrik i Ryssland. Driver
idag eget bolag.

David Schelin
Fodd 1965. Invald 2017.

M.Sc. EE Chalmers, Columbia Business School. Engagerad i flera styrelser och radgivarroller. Tidigare
VD pa Ragn-Sells AB och dessférinnan COO pa Niscayah Group. Har dven haft ett antal seniora roller
i Telekomsektorn och senast som VP services pa Ericsson i Sydost Asien. VD pa Euromaint Rail sedan
2017 och styrelseordférande i re:newcell ab.

Erik Danielsson
Hedersordférande

Erik Danielsson som tidigare bland annat varit koncernchef pa Pharmacia &r ocksa grundare till
Scandinavian Biogas och utsags till hedersordférande den 26 november 2009.

Erik Danielsson erfarenhet och drivkraft har bidragit pa ett betydande satt till Scandinavian Biogas
utveckling. Under sina ar som styrelseordférande har Erik Danielsson varit med och etablerat
verksamheten i bade Sverige och i Sydkorea. Hans stora engagemang och entreprentrsanda har varit
av avgorande betydelse i arbetet att ta bolaget vidare in i nasta fas, trots ett flertal utmaningar och en
svar ekonomisk situation under finanskrisen under 2008 och 2009.
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L edande befattningshavare

Matti Vikkula
Vd och koncernchef

Vd fér Scandinavian Biogas sedan
2011. Ekonomimagister fran
Handelshégskolan i Helsingfors.
Styrelseordférande i AinaCom Oy
och iTaito Oy. Tidigare medlem i
ledningsgruppen i teleoperattren
Elisa, VD i Saunalahti och partner
hos PwC Management Consulting
och styrelseordférande i Efore Oyj.

Jorgen Ejlertsson
FoU-chef

Professor Jérgen Ejlertsson var
med och grundade Scandinavian
Biogas Fuels AB och har sedan
starten arbetat aktivt med
forsknings- och utvecklingsfragor.
Agronomexamen fran SLU,
Uppsala och filosofie doktors-
samt docentexamen fran Tema
Vatten i Natur och samhalle,
Linkdpings universitet.

Jean Collin
Chef teknisk avdelning

Anstélld sedan 2007. Jean ansva-
rar for den tekniska avdelningen
som omfattar aktiviteter inom
projekt (leverans av anlaggnings-
[6sningar) och R&D (utveckling av
nya rétningskoncept). Civilingenjor
fran ISARA, European Master
Agroecology, Lyon.

Johan Larsson
Chef Sourcing & Supply Chain

Anstélld sedan 2012. Johan ar Chef
for enheterna Sourcing och Supply
Chain. Han ansvarar darmed for
bolagets strategi och genomfor-
ande av substratanskaffning, bio-
gbdselavsattning samt tillhdrande
logistiklosningar. Johan har tidigare
arbetat med strategiska inkdp av
flytande biobrédnslen samt fysisk
handel med industriella ravaror
som kol, metallkoncentrat och
metaller. Civilekonom fran Uppsala
Universitet.
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Michael Wallis Olausson
Chef for affarsomrade Sverige

Anstalld sedan 2009. Michael ar
ansvarig for Affarsomrade Sverige,
inkluderande kund- och affarsfragor

samt utveckling av nya affarsmajligheter

och samarbeten. Tidigare 6verste-
[6jtnant vid Férsvarsmakten och

managementkonsult hos Deloitte. MBA

fran Handelshégskolan i Stockholm.

Lotta Lindstam
Ekonomichef/CFO

Anstélld sedan 2011. Lotta &r
koncernens ekonomichef och
ansvarar for bade den externa och
interna finansiella rapporteringen
samt &r dven personalchef.
Tidigare anstalld hos bland annat
tidningsférlagen Hachette och
Metro. Diplomerad Controller fran
IHM Business School.

Lars Hammarlo
Senior Operations Advisor
och Specialist Biogas

Anstalld sedan 2010. Huvudsakliga
ansvarsomraden omfattar
samordna och tekniskt utveckla
driften av koncernens anléggningar
for okad lonsambhet.
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Glom inte att fem miljoner
svenskar sorterar sitt
matavfall. De férvantar sig
att det ska anvéndas for att
' du ansle som de kan
q d pa vag till
" johl emestern.”

styrelseord
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FOrvaltningsherattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Scandinavian Biogas
Fuels International AB (publ), 556528-4733, far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2017.

Verksamheten

Scandinavian Biogas &r en ledande aktér inom storskalig
biogasproduktion med vérldsledande kunskap om hur biogas-
anlaggningar, med allt fran férbehandling till uppgradering, bér
utformas och drivas for att optimera produktionen av biogas.
Koncernen arbetar med att framja 6vergangen fran fossil till
fornybar energi.

Affarsidén bygger pa att vara ledande inom utformning,
forvaltande och drift av biogasanlaggningar. Detta uppnas
genom att standigt forbattra rétningsprocessen vid biogaspro-
duktion fran biomassa, huvudsakligen fran slam som bildas vid
rening av avloppsvatten, fran matavfall och fran industriella
processer sasom tillverkning av livsmedel och biobréansle, till
exempel glycerol. Vidare tillfér koncernen ledande expertis
inom reningsprocesser av rotgas for uppgradering av biogas till
drivmedelskvalitet samt fér anvéndning av restprodukten fran
rétningsprocessen som biogddsel. Fokus ligger pa marknaderna
i Norden och Sydkorea. Koncernen investerar i produktionsan-
laggningar och ager eller hyr dem framférallt i Norden, medan
pa andra marknader kan koncernens kompetens anvdndas som
service.

Koncernens strategiska inriktning pa forskning och utveckling
innebar att Scandinavian Biogas lagger stor vikt vid att utveckla
metoder for allt effektivare biogas- och biogtdselproduktion
fran bade etablerade och nya typer av avfall, restprodukter

och 6vrigt organiskt material. Bolagets kunskap och metoder
innebar att biogasproduktion idag kan utféras mer kostnads-
och resurseffektivt an tidigare.

Koncernens verksamhet bedrivs framférallt i dotterbolag medan
moderbolaget har mer karaktdren av koncernférvaltare.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt sate
och huvudkontor i Stockholm. Vid utgangen av 2017 omfattade
verksamheten 42 (44) anstallda i Sverige, 21 (20) i Sydkorea
och 13 (7) i Norge.

Tillstandspliktig verksamhet

Koncernen bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljé-
balken i tre svenska dotterbolag. Koncernens tillstands- och
anmalningspliktiga verksamhet paverkar den yttre miljon
huvudsakligen genom dotterbolagen Scandinavian Biogas
Stockholm AB (SBSt), Scandinavian Biogas S6dertérn AB
(SBS6) och Scandinavian Biogas Recycling AB (SBR), som
omfattas av miljétillstand samt tillstand att bedriva verksamhet
med explosiva och brandfarliga varor. SBSt och SBS6 producerar
uppgraderad biogas och kan paverka den yttre miljén genom
utslapp av metan. SBS6 producerar dven biogddsel, vilket kan
paverka den yttre miljén genom lackage av kvaverik biogddsel.
SBR tar emot och férbehandlar organiskt avfall vilket kan
paverka den yttre miljén i huvudsak genom lackage av férbe-
handlat organiskt avfall, sa kallad slurry. Samtliga bolag har ett
verksamhetssystem med regelbundna kontroller och I6pande

hantering av eventuella incidenter, syftande till att kunna
minimera riskerna for yttre paverkan pa miljon. Ett exempel &r
att uppgraderingsanlaggningarna &r kopplade till metandestruk-
tionsanlaggningar i syfte att foérbréanna eventuella lackage av
metan.

Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) ar moderbo-
lag i Scandinavian Biogas-koncernen som bestar av ett flertal
bade heldgda och deldgda bolag registrerade i Sverige, Sydkorea
och Norge. Verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolagen.
Det finns aven en filial i Norge som hor till Scandinavian Biogas
Fuels AB.

Bolagsstyrningsrapport

Styrning, ledning och kontroll av Scandinavian Biogas Fuels
International AB (publ) sker genom ansvarsférdelning mellan
aktiedgare pa arsstamman, styrelsen och verkstallande direk-
téren enligt den svenska aktiebolagslagen. Bolagets styrning &r
organiserad och féljs upp enligt nedanstaende illustration.

Arsstiamma

m e
Bolagsstyrningen i Scandinavian Biogas &r uppréattad i enlighet
med Arsredovisningslagen (ARL), men svensk kod for bolags-
styrning féljs annu inte. De interna regelverken for bolagets

styrning utgors av bolagsordningen, styrelsens arbetsordning,

instruktion for verkstallande direktor, instruktioner for den
finansiella rapporteringen, samt 6vriga policyer och riktlinjer.

Valberedning

Kompensations-
kommitté

Revisions-
utskott

Aktiedgarnas inflytande ut6vas pa arsstdamman som &r bolagets
hégsta beslutande organ. Pa arsstdamman utses styrelse och
revisorer, resultat- och balansrdkning faststalls, beslut tas om
dispositioner betraffande bolagets resultat, ansvarsfrihet samt
andringar i bolagsordningen. Vidare beslutar arsstamman bland
annat om riktlinjer for ersattning till styrelsen och eventuella
nyemissioner. Av aktiebolagslagen (2005:551) (ABL) och
bolagsordningen framgar hur kallelse till arsstdmma och extra
stdmma ska ske samt vem som har ratt att delta och résta vid
stamman. Aktiedgarna kan inte rosta eller pa annat satt delta i
stdmman pa distans. Varje aktie motsvarar en rést och innehar
samma rattigheter.

Arsstamma ska hallas inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang. Aktiedgare som &r registrerade i aktieboken per avstdm-
ningsdagen och dr anmaélda har ratt att delta pa arsstamman.
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Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Upplysning om att kallelse har skett ska
ske genom annonsering i Dagens Industri. Handlingar som ska
|aggas fram pa arsstdmman ska finnas tillgangliga pa bolagets
huvudkontor och hemsida senast tre veckor fére arsstdmman
och skickas till de aktiedgare som begar detta.

Stédmman beslutar om tillsattande och entledigande av styrelse-
ledaméter samt om andringar i bolagsordningen.

Arsstamman 5 maj 2017 beslét om bemyndigande fér styrelsen
att, inom ramen for bolagsordningen, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesréatt, vid ett eller flera tillfallen

fram till ndstkommande arsstdmma fatta beslut om emission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Det totala
antalet aktier som omfattas av sadana nyemissioner far
motsvara sammanlagt hogst 36 000 000 aktier, motsvarande
hogst cirka 40 procent av antalet aktier i bolaget vid tidpunkten
for kallelsen till arsstdamman 2017. Emissionerna ska ske till
marknadsmassig teckningskurs, med férbehall fér marknads-
massig emissionsrabatt i férekommande fall, och betalning ska,
forutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller
genom kvittning, eller annars med villkor.

Styrelse

Styrelsen bestar av Goran Persson (ordférande), Anders
Bengtsson, Andreas Ahlstrém, Hans Hansson (oberoende),
Sara Anderson (oberoende) och David Schelin (oberoende).
Styrelsemdtena schemalédggs fér 12 manader framat och det ska
hallas minst fem mdoten per ar. Det brukar dock hallas ungefér
12-15 moten per ar, varav nagra ar per telefon. Revisorerna ar
med pa minst ett styrelsemote per ar da de rapporterar resulta-
tet fran sin revision av koncernen och de legala enheterna.

Valberedning

Valberedningen bestar av Géran Persson, Orjan Bjornsson,
Jonas Bengtsson, Peter Immonen och Andreas Ahlstrém och de
sammantrader minst en gang per ar. Valberedningens uppgift &ar
bland annat att till drsstdmman féresla styrelsens sammansétt-
ning, ersattning for styrelsearbete och kommittéarbete samt val
av revisorer.

Kompensationskommitteé

Det finns en kompensationskommitté som bestar av Géran
Persson, Anders Bengtsson och Andreas Ahlstrém. Deras
uppgift ar att besluta om I6ner och andra erséattningar for
verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare.
De beslutar dven om eventuell bonusutbetalning till dvriga
anstallda.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestar av Anders Bengtsson (ordférande),
Hans Hansson och Sara Anderson. Deras uppgift ar att i)
dvervaka bolagets finansiella rapportering, ii) med avseende pa
den finansiella rapporteringen évervaka effektiviteten i bolagets
interna kontroll och riskhantering, iii) halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, iv)
granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjélvstandighet
och dérvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller
bolaget andra tjanster an revisionstjanster och v) bitréda

vid upprattandet av forslag till bolagsstdmmans beslut om
revisorsval.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det 6vergri-
pande ansvaret for att Bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska
férhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Koncernens interna kontrollstruktur har som utgangspunkt i
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direkto-
ren. En regelbunden rapportering och granskning av ekonomiskt
utfall sker i savél de operativa enheternas ledningsorgan som i
styrelsen.

Enligt moderbolagets bolagsordning ska en eller tva godkénda
eller auktoriserade revisorer med hogst tva revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag utses av bolagsstamman.
Revisorn, och eventuella revisorssuppleanter, viljs arligen pa
arsstamma for tiden intill dess nasta arsstdmma har hallits.

Revisorn granskar arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning.

Ledande befattningshavare

Koncernens ledningsgrupp bestar av verkstéllande direktér och
koncernchef Matti Vikkula, affarsomradeschef Sverige Michael
Wallis Olausson, forsknings- och utvecklingschef Jérgen Ej-
lertsson, ekonomichef Lotta Lindstam, teknisk chef Jean Collin,
Senior Operations Advisor och Specialist Biogas Lars Hammarlo
och chef Sourcing och Supply Chain Johan Larsson. Andra nyck-
elpersoner i koncernen &r bland andra verkstéallande direktoren
for verksamheten i Sydkorea, Kenny Cho, samt verkstallande
direkt6ren for verksamheten i Norge, Havard Wollan.

Agarforhallanden per balansdagen, i procent %

AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB och nérstaende 29,3%
Bengtssons Tidnings AB och nérstaende 28,8%
Wipunen varainhallinta Oy 10,3%
Ajanta Oy och nérstaende 5,5%
Reliquum (f.d. Novator Biogas Sweden SARL) 5,3%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 51%
John Nurminen Oy och nérstaende 4,0%
Ovriga 1,7%

Ekonomisk dversikt

Koncernen

(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsattning 258363 242610 175891 168376 145488
EBITDA 21587 21972 23358 31958 21407
Operativ EBITDA 35170 21972 23358 31958 21407
Rorelseresultat -42159 -24 580 -16 817 -5281 -9191
Balansomslutning 1161238 1026 648 760652 628037 428741
Justerad soliditet, % 25,5 25,5 28,6 30,8 419

Moderbolaget

(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsattning 1200 1200 1200 1200 1200
Rérelseresultat -1930 -1965 -2513 -1104 -2 259
Balansomslutning 517628 504351 299093 353168 351357
Justerad soliditet, % 49,4 551 98,9 86,0 85,8

Koncernens nettoomséttning uppgick under rakenskapsaret
till 258,4 MSEK (242,6 MSEK) vilket motsvarar en ékning med
6,5 procent jamfort med féregdende ar. Férandringen kommer
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framst fran 6kad biogasférsiljning i Sverige. De totala intakter-
na under 2017 uppgick till 289,3 MSEK (266,2 MSEK) vilket
innebar en dkning med 8,7 procent. | Ovriga rérelseintikter
ingar vidarefaktureringar med 8,6 MSEK (2,8 MSEK) och
motsvarande kostnader finns under Ovriga externa kostnader.
Ovriga externa kostnader har under rakenskapsaret 6kat pa
grund av hdgre underhallskostnader och pa grund av att ett av
dotterbolagen har dndrat redovisningsprincip mellan Ravaror
och férnddenheter och Ovriga externa kostnader, se Not 2
Viktiga redovisningsprinciper. Aven personalkostnaderna har
Okat vilket framforallt forklaras av fler anstéllda i Norge.

Koncernens operativa EBITDA uppgick till 35,2 MSEK (22,0
MSEK) under 2017 vilket motsvarar en 6kning med 60,1 procent
jamfort med foregaende ar. Okningen forklaras framforallt av
forbattrad I6nsamhet i anlaggningen i Sédertérn. Koncernens
EBITDA uppgick under rakenskapsaret till 21,6 MSEK (22,0
MSEK) och férklaras framst av straffavgiften i Ulsan, se not 28
Avsattningar.

Under rakenskapsaret var rorelseresultatet fér koncernen -42,2
MSEK (-24,6 MSEK). Detta beror framférallt pa en tillkomman-
de engangskostnad om 14 MSEK for straffavgift i Ulsan samt
en nedskrivning om 12 MSEK pa anldggningen i Ulsan, som
beskrivs under avsnittet Vasentliga handelser under aret.

Resultatet efter skatt fér rékenskapsaret uppgick till -75,0 MSEK
(-47,7 MSEK), varav +1,1 MSEK (+71 MSEK) avser orealiserade
valutakursférandringar framforallt hanforliga till dollarbaserad,
langsiktig koncernintern finansiering i Sydkorea.

Balansomslutningen har 6kat med 13,1 procent sedan férega-
ende ar och var vid rékenskapsarets slut 1161,2 MSEK (1 026,6
MSEK). Upplaning avseende finansiell leasing uppgick till 257,7
MSEK (254,6 MSEK). Under aret har koncernen genomfort tva
aktieemissioner. | april genomférdes en riktad emission om 42,9
MSEK motsvarande 11 miljoner aktier och i maj genomférdes en
foretradesemission om cirka 23,4 MSEK, motsvarande cirka 6
miljoner aktier. Teckningskursen var 3,90 SEK per aktie i bada
emissionerna. Dessutom har det egna kapitalet under aret
forandrats med, férutom arets resultat, eget kapital-investe-
ring om 15,1 MSEK i koncernbolaget Biokraft Holding AS fran
innehavare utan bestdammande inflytande, se not 17 Andelar i
koncernféretag.

Per 31 december 2017 var koncernens kassabehallning 86,9
MSEK (73,9 MSEK).

Investeringar

Investeringarna i materiella och immateriella tillgangar har
under rakenskapsaret uppgatt till 167 MSEK (208 MSEK),
varav 122 MSEK (161 MSEK) i Norge. Koncernen har per den 31
december 2017 ataganden att fullfélja beslutade investeringar i
framforallt den nya biogasanlaggningen i Skogn, Norge.

Per 31 december 2017 var det bokférda vérdet pa koncernens
materiella och immateriella tillgangar 946,4 MSEK (840,5
MSEK), varav 245,7 MSEK (247,4 MSEK) avser leasingobjekt
som koncernen innehar enligt langsiktiga finansiella leasingavtal
(6ver 20 ar).

Moderbolaget

Moderbolagets totala intdkter uppgick under rékenskapsaret
till 1,8 MSEK (2,0 MSEK). Resultatet fore bokslutsdispositioner

och skatt uppgick till -35,6 MSEK (-3,7 MSEK). Efter sedvanlig
beddmning av nedskrivningsbehov under rakenskapsaret har en
nedskrivning med 27,1 MSEK (O MSEK) av andelar i dotterbolag
gjorts. Anledningen till nedskrivningen ar framférallt straffavgif-
teni Ulsan, se not 28 Avsattningar.

Moderbolagets resultat efter skatt 2017 var -87,1 MSEK (-17,7
MSEK). | arets resultat ingar koncernbidrag till dotterbolag med
51,5 MSEK (14,0 MSEK) vilket till stor del beror pa straffavgiften
i Ulsan, se not 28 Avsattningar.

Balansomslutningen i moderbolaget uppgick vid rékenskaps-
arets slut till 517,6 MSEK (504,4 MSEK). Moderbolagets
kassabehallning var vid samma tillfalle 7,5 MSEK (0,7 MSEK).

Viasentliga hdndelser under aret

Nytt miljétillstand i Sédertérn

Anlaggningen i Sodertorn beviljades i januari 2017 ett nytt mil-
jétillstand. Det nya tillstandet innebar ratten att dels behandla
upp till 260 000 ton organiskt avfall, att jamféras med det tidi-
gare tillstandet pa 50 000 ton, och dels att biogasproduktionen
kan okas till 20 miljoner normalkubikmeter uppgraderad biogas,
motsvarande cirka 200 GWh. | och med miljétillstandet sa har
koncernen ett flertal nya mojligheter att utveckla anldggningen

i Sodertorn.

Indunstare

Koncernen har investerat i en indunstningsanlaggning i Séder-
térn som togs i drift under forsta kvartalet 2017. Investeringen
har finansierats genom lan fran moderbolaget samt med bidrag
fran Energimyndigheten. Indunstarens funktion &r att rena
vatten som anvands i produktionen sa att det kan ateran-
vandas som spddvatten. Detta kommer innebara minskade
maéngder avloppsvatten samt avsevart lagre forbrukning av
farskvatten och malsattningen ar att anldggningen kommer
att bli sjalvférsorjande, med lagre kostnader till f6ljd. Indu-
nstningsanléggningen producerar dessutom en koncentrerad
biogddsel som kommer att generera ett hogre varde och lagre
logistikkostnader.

Aktieemissioner

| april 2017 genomfdrdes en riktad emission om 42,9 MSEK.
Wipunen varainhallinta Oy tecknade 11 miljoner aktier vilket
innebar en utspadning for befintliga aktiedgare med cirka 10
procent. Teckningskursen var 3,90 SEK per aktie.

| maj 2017 genomférdes en féretradesemission om cirka 23,4
MSEK. Teckningskursen var 3,90 SEK per aktie. | samband
med féretradesemissionen kvittades de |an som erhélls i
bérjan av aret. Lanen jamte rénta som kvittades uppgick till
16,8 MSEK.

Ett av dotterbolagen i Norge har genomfért en nyemission som
tillférde dotterbolaget 30 MNOK, varav 15,0 MNOK kom fran
innehavare utan bestdammande inflytande.

Emission av obligationer

| juni 2017 emitterades obligationer om 30 MSEK inom ramen
for bolagets utestaende obligationslan. Efter emissionen &r
bolagets utestaende obligationslan pa 230 MSEK och det
|6per med en ranta om 3 manader Stibor +9,75 procent. Den
tillkommande obligationen prissattes till 100,5 procent av det
nominella vardet och noterades pa Nasdaqg Stockholm den 18
augusti 2017. Emissionslikviden har och kommer att anvandas
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till att dels finansiera ytterligare investeringar i Biokraft-projek-
tet i Skogn, Norge, och dels till att amortera pa externa lan.

Madjlig notering eller andra kapitalstrukturella
alternativ

Som ett led i koncernens strategiska plan har styrelsen och led-
ningen under 2017 pabdrjat arbetet med en eventuell notering
av aktien pa lamplig marknadsplats. Parallellt med detta arbete
utvérderas olika strategiska och kapitalstrukturella alternativ fér
att skapa och realisera vardet av koncernens affarsmojligheter
och dven maximera vardet for aktiedgarna.

Investeringsprojektet i Skogn, Norge
Totalentreprendren for investeringsprojektet i Skogn, Norge, har
informerat att leverans av anlaggningen kommer att forskjutas.
Anlaggningen i Skogn kommer att driftsattas under forsta
halvaret 2018.

Straffavgift i Ulsan

Straffavgiften, som parterna inte &r 6verens om, ar baserad

pa en avtalad skyldighet att investera i en uppgraderingsan-
ldggning i Ulsan senast i slutet av 2017. Da de ekonomiska
forutsattningarna for en uppgraderingsanlaggning, i nuvarande
marknadslage, har konstaterats vara oférdelaktiga, har en
bedémning av konsekvenserna gjorts. Koncernen har darfér

i fiarde kvartalet 2017 inkluderat en icke kassapaverkande
engangsavsattning for nettonuvérdet av hela straffavgiften
fran november 2012 till utgédngen av 2017. Det tillkommande
beloppet motsvarar cirka 14 MSEK. Den icke kassapaverkande
engangsavsattningen medfér en sinkning av koncernens
EBITDA for 2017. Nettonuvérdet av den totala upplupna
straffavgiften i koncernredovisningen har per den 31 december
2017 beréknats till cirka 25 MSEK, motsvarande cirka 55 MSEK
i nominellt varde, och férvantas att, atminstone delvis, betalas
under de kommande atta aren. Se Information om risker och
osakerhetsfaktorer samt not 4 Viktiga uppskattningar och
bedémningar och not 28 Avsattningar.

| koncernredovisningen fran 2018 och framat kommer koncer-
nen att kostnadsféra hela straffavgiften pa cirka 8-9 MSEK som
en arlig operativ kostnad, beroende pa arliga gasférsaljnings-
volymer, priser och valutakurser. Under rattegangsprocessen
kommer hela straffavgiften betalas till Ulsan City, men sen
dérefter antas att koncernen ska betala enligt den juridiska
bedémningen. Férandringen mellan nominellt och nuvardesbe-
raknad avsattning kommer att paverka koncernens finansiella
kostnader |6pande framat.

Baserat pa juridiska bedémningar frén tva ledande sydkor-
eanska advokatbyraer, att nivan pa straffavgiften &r orimlig,

ar koncernstyrelsens uppfattning i fragan oférandrad. Enligt
koreansk rattspraxis bor nivan pa straffavgiften inte uppga till
mer &n 30 procent av radande straffavgift, motsvarande en arlig
operativ kostnad pa hogst 3 MSEK, dock beroende av framtida
domstolsbeslut. | det fall tvisten inte avgors enligt den juridiska
bedémningen sa finns en risk for ytterligare nedskrivningsbehov
av anlaggningen i Ulsan.

Det totala nominella vardet av straffavgiften bedoms vara cirka
140 MSEK, varav det tvistiga beloppet motsvarar cirka 100
MSEK, under hela avtalsperioden, beroende pa arliga gasfor-
séljningsvolymer, priser och valutakurser. Ett domstolsbeslut
férvantas under 2018.

Tvist om vissa servicekostnader i Ulsan

Med héansyn till oenigheter med Ulsan City om koncernens
verksamhet i Ulsan, Sydkorea, har det koreanska dotterbolaget
pabdrjat en rattegangsprocess angaende vissa servicekostnader
Ulsan City har fakturerat till dotterbolaget sedan 2010, motsva-
rande ett nominellt véarde om cirka 40 MSEK vid slutet av 2017.
Kostnaderna har bokférts I6pande under hela avtalsperioden
och kommer att fortsatta bokféras enligt faktureringen, trots
tvisten. Ingen servicekostnad har dock betalats under 2017 och
kommer heller inte att betalas, i enlighet med domstolsbeslut,
forrdn tvisten ar avgjord. Servicekostnaderna motsvarar cirka

5 MSEK arligen. Utgangen av tvisten antas darmed att framst
kunna ha en positiv paverkan pa koncernens resultat, motsva-
rande en reduktion av engangskostnad om cirka 40 MSEK samt
en minskning av kostnaderna om cirka 5 MSEK arligen framat.

Det totala nominella véardet av tvisten bedéms vara cirka 80
MSEK under hela avtalsperioden, beroende pa arliga rest-
produktvolymer, priser och valutakurser. Ett domstolsbeslut
forvantas under 2018.

Nedskrivningsprovning for koncessionsrattighet
Koncernen gor arligen en nedskrivningsprévning av konces-
sionsrattigheten och den immateriella tillgdngen redovisas
utifran det verkliga véardet av den ersattning som koncernen
erhallit eller kommer att erhalla. Det verkliga vardet har
bedémts som nuvardet av de framtida kassafléden fran konces-
sionsrattigheten som koncernen bedéms erhalla. | prévningen
pa balansdagen har en kalkylranta pa 19,23 procent anvants och
berdkningen baseras pa bedémningar av vagt avkastningskrav
pa rantebarande skulder och eget kapital i proportion till deras
estimerade procentsatser i en optimal industriell kapital-
struktur. En specifik riskpremie dr dven inkluderad fér de bada
tvisterna, se Vasentliga handelser under aret. Med anledning av
uppgraderingsfragan och straffavgiften fran Ulsan City har en
nedskrivning for produktionsanlaggningen i Ulsan, Sydkorea, pa
cirka 12 miljoner kronor bokférts i fjarde kvartalet 2017, se not
15 Immateriella tillgéngar.

Produktion

Affarsomrade Sverige

| affarsomrade Sverige ingdr tre biogasproduktionsanlaggningar:
Bromma, Henriksdal och Sédertérn. Verksamheterna i Sverige
producerade totalt 20,3 miljoner Nm? (16,7 MNm?) biogas un-
der 2017, motsvarande cirka 203 GWh (167 GWh). Férandring-
en beror pa att biogasproduktionen har 6kat pa anlaggningarna
i Henriksdal och Sodertérn. Anlaggningen i Sédertérn har dock
producerat lagre volymer &n plan, huvudsakligen pa grund av
olika driftsproblem, vilka dven har resulterat i hogre kostnader
an planerat. Priset for externt organiskt material, exempelvis
glycerol, som till viss del anvénds tillsammans med matavfall
respektive avloppsslam i biogasproduktionen har dessutom va-
rit hdgre &n berdknat. Leveranssékerheten av gas har emellertid
varit bra, och alla avtal har kunnat uppfyllas utan anmaérkningar.
Mangden behandlat organiskt avfall i affairsomrade Sverige
uppgick i snitt till 147 ton per dag (125 ton).

Affarsomrade Sydkorea

Anléaggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 187 ton (188 ton)

matavfall per dag under 2017. Férséljningen av ragas har under
samma period uppgatt till totalt 9,8 miljoner Nm3 (9,0 MNm3),
vilket motsvarar cirka 67 GWh (61 GWh). Totalt producerades
10,6 miljoner Nm? (10,4 MNm?) ragas.
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Affarsomrade Norge

Investeringsprojektet i Skogn, Norge, pagar och férvantas
driftsattas under forsta halvaret 2018.

Pagaende investeringsprojekt

Skogn, Norge

Under augusti 2015 pabdrjades bygget av en biogasanlagg-
ning for flytande biogas i Skogn, Norge. Projektet pagar och
férvantas driftsattas under forsta halvaret 2018. Med hansyn till
att projektet har blivit férsenat har koncernen i december 2017
bérjat bokféra forseningsvitet som en investeringsreduktion.
Produktionskapaciteten berdknas till 12 miljoner Nm? flytande
biogas, motsvarande cirka 120 GWh, nar anlaggningen ar i full
drift. Langsiktigt forséljningsavtal for all planerad biogasproduk-
tion ar pa plats, och langsiktig tillgang pa substrat har fér den
storsta delen sdkerstéllts genom avtal med huvudleverantér.

Finansieringen sker genom eget kapital, |an fran bankkon-
sortium och Innovasjon Norge, samt bidrag fran Enova. Ett

av dotterbolagen i Norge har genomfdért en nyemission som
tillférde dotterbolaget 30 MNOK, varav 15,0 MNOK kom fran
innehavare utan bestammande inflytande. | oktober 2017 erhéll
den norska verksamheten ett konvertibellan pa 25 MNOK,
varav knappt halften kom fran innehavare utan bestdmmande
inflytande (pro rata).

EffiSludge/LIFE

Scandinavian Biogas har sedan tidigare beviljats ett bidrag fran
EU/LIFE i syfte att 6ka produktionen av biogas inom pappers-
och massaindustrin. Malet med projektet ar att bygga och driva
den férsta demonstrationsprocessen for att kunna producera
biogas fran avfallsvatten fran Norske Skogs pappersbruk i
Skogn, och samtidigt sdnka brukets elférbrukning. Den totala
projektkostnaden beraknas till knappt cirka 30 MSEK och
bidraget fran EU motsvarar cirka 16 MSEK.

Information om risker och osidkerhetsfaktorer
Nedan beskrivs de viktigaste risker som kan ha betydelse for
Scandinavian Biogas verksamhet och framtida utveckling.
Redogérelsen gor inte ansprak pa att vara heltackande och
riskfaktorerna &r inte upptagna i ndgon prioriteringsordning. Se
aven not 3 Finansiell riskhantering.

Konkurrens och bibehallet férsprang

Scandinavian Biogas verksamhet ar till stor del beroende av
efterfragan pa biogas, framférallt i Sverige. |dag utgér biogasen
en av de miljomassigt mest attraktiva energibararna och i takt
med att marknaden mognar véntas fler bolag etableras. Kon-
kurrensen om det organiska material som anvéands vid biogas-
produktion vdntas 6ka bade fran andra biogasproducenter och
fran producenter av andra férnybara energibarare. Det ar darfor
avgorande att Scandinavian Biogas fortsatter med strategisk
forskning som mojliggor rétning av nya typer av organiskt avfall
och att bolaget pa sikt kan effektivisera biogasutbytet av det
organiska avfall som rétas idag.

Genererande av intdkter

Intaktsstrommarna fran biogasproduktion ser olika ut pa olika
marknader. Samtidigt &r priset pa biogas av stor betydelse fér
Scandinavian Biogas. Det finns en risk med intaktsnivan fér
koncernens eventuella framtida projekt om marknadspriset for
fossil energi fortsatter vara pa lag niva.

Politiska risker

Av stor betydelse for koncernens verksamhet &r det politiska
laget i de omraden som Scandinavian Biogas verkar. Samar-
betspartners, kunder och leverantérer utgors till stor del av
kommuner eller motsvarande, offentligt dgda organisationer
och foretag. Det innebéar att ett féréandrat politiskt engagemang
eller férandrade stdd- eller skatteregler kan komma att fa stor
paverkan pa uppdragen och koncernens majligheter att genere-
ra intakter trots tidigare slutna avtal. Manga projekt |6per ocksa
pa kontrakt som stracker sig 6ver tidshorisonter pa 15 ar eller
mer. Osakerheten med oférutsedda hdndelser som kan intraffa
i framtiden utgor en risk fér koncernen. Denna risk kan minskas
genom att Scandinavian Biogas fortsatta expansion sker pa
marknader med stabila forutsattningar. Risken for politiska
beslut som motverkar produktionen av biobranslen bedéms for
narvarande som begrénsad.

Beroendet av myndighetsheslut och tillstand
Scandinavian Biogas verksamhet ar beroende av att myndighe-
ter ger tillstand enligt miljdbalken och godkanner ansékningar.
Handlaggningstiden kan i vissa fall vara ett ar eller langre och
medfor en risk att vissa projekt stoppas upp och férsenas.
Samtliga av koncernens anldggningar har gillande tillstand.

Lang inforsaljning av nya kontrakt

Férsaljningsarbetet fran de férsta kontakterna till att intdkter
genereras drbjer vanligen manga ar. Projekten ar som regel
omfattande och komplexa att genomféra. Dessutom innebar
intradde pa nya marknader stora arbetsinsatser och kraver kultu-
rell férstaelse. Dessa faktorer utgér en risk som kan begrénsas
genom val genomarbetade marknadsstudier, personal med lokal
kdnnedom och goda relationer samt erfarenheter fran att lyckas
med liknande projekt.

Olyckor och miljorisker

En milj6risk vid biogasproduktion &r att det kan ske storre
lackage av metan och en annan &r att det kan ske utslapp av
kvaverik rotrest till mark och vatten. Aven olyckor kan intraffa
och Scandinavian Biogas arbetar I6pande med sakerheten.
Detta innebar att sdkerhetsaspekten inom en rad omraden har
integrerats som en del av verksamheten och bolaget arbetar
fortldpande med att begrénsa dessa risker fér olyckor och
milj6risker.

Finansiella risker

Det har under aret férekommit ett antal driftsproblem i
biogasanlaggningen i S6dertérn, och produktionen under
rakenskapsaret var darmed sdmre &n planerat. Olika typer av
atgarder har vidtagits, men det finns dock fortfarande en risk att
pagaende processanpassningar tillfalligt kan paverka framtida
produktionsvolymer. Driftsproblemen har medfort férsamrad
likviditet vilket inneburit att den finansiella risken ckat. Den
finansiella risken i koncernen har dock minskat under aret i och
med att det genom nyemissionerna har kommit in nytt kapital
under forsta halvaret 2017, se Not 26 Aktiekapital och 6vrigt
tillskjutet kapital samt forslag till vinstdisposition.

Tvister

Det finns en tvist med en av huvudleverantérerna till anlagg-
ningen i Sédertdérn, da koncernen har innehallit den sista betal-
ningen enligt byggkontraktet. Anledningen till att betalningen
halls inne &r att koncernen anser att motpartens forpliktelser
inte har utférts i enlighet med kontraktet. Motparten har kravt
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att betalningen gors. Det forekommer ett skiljedomsforfarande i
férhallande till den omtvistade betalningen och det omtvistade
beloppet har reserverats av koncernen. Motparten har ocksa
kravt ersattning for ytterligare arbeten de havdar har utforts.
Koncernen bestrider skyldigheten att betala fér de havdade
tillaggsarbetena och har motkrav for vite och kostnader for
atgarder av vissa felaktiga leveranser som dverstiger summan
av motpartens fordringar.

Med hansyn till oenigheter med Ulsan City angaende kon-
cernens verksamhet i Ulsan, Sydkorea, har det koreanska
dotterbolaget pabérjat en rattegangprocess angaende vissa
servicekostnader Ulsan City har fakturerat till dotterbolaget, se
Vésentliga handelser under aret. Ett domstolsbeslut férvantas
under 2018.

Koncernen har beslutat att 6ppna en rattegangsprocess mot
Ulsan City angdende kravet fér uppgraderingsinvesteringen, se
Vasentliga handelser under aret. Ett domstolsbeslut férvantas
under 2018.

En av koncernens leverantorer till projektet i Skogn, Norge, har
indikerat vissa ersattningskrav pa totalt cirka 52 MNOK, fram-
forallt rérande markarbeten, Koncernen har dock tidigare ingatt
ett férlikningsavtal med ndmnda leverantér och &r av asikten att
de nu indikerade ersattningarna ingar i forlikningen.

Forviantningar avseende den framtida
utvecklingen

Efterfragan tkar

Behovet av fornybar energi som kan ersétta fossila branslen
som kol, olja och naturgas till rimliga priser ar stort. | olika
utvérderingar av fornybara alternativ som gar att massprodu-
cera har intresset fér biogas dkat och darmed dven efterfragan,
vilken vantas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom
bl.a. tung transportsektor forvantas efterfragan for flytande
biogas 6ka markant de kommande aren. Marknadspriset pa
fossil energi innebar dock viss osékerhet fér marknadspriset pa
biogas samt tillvaxt och nya investeringar for férnybar energi.

Politiska styrmedel viktiga for marknadsutveckling
Biogasen &r ett av de férnybara drivmedel som pa basta

satt bidrar till en minskad klimatpaverkan och férbattrad
luftkvalitet. Stérst miljonytta uppnas vid tung trafik som t.ex.
busstrafiken, och detta ar bakgrunden till att allt fler stader
valjer att prioritera biogas framfér andra férnybara alternativ.
Tillgangen pa biogas ar emellertid i vissa fall en begransande
faktor. Sverige ar inom detta omrade ett féregangsland vars
strategi efter hand kan vantas spridas till andra lander. Svensk
kollektivtrafik ligger langt framme inom detta omrade och det
finns indikationer pa att biogasdriven kollektivtrafik sprider sig
till 6vriga nordiska lander. Kollektivtrafikens 6kade anvéndning
av biogas lagger grunden f6r en utékad produktion, i synnerhet
inom storstadsregionerna. Scandinavian Biogas har genom
underkoncernen Scandinavian Biogas Sweden AB en mycket
bra grund for fortsatt expansion inom Stockholmsregionen. Det
ar dock viktigt att det finns ett fortsatt politiskt intresse for att
stddja produktionen av biogas saval pa nationell niva som dven
lokalt, da biogasen pa 6verskadlig sikt inte kan konkurrera med
naturgasens pris, beroende pa den kostsamma produktionen.

Langsiktig malsattning
Koncernens langsiktiga malsattning &r att via Scandina-
vian Biogas kunskap och erfarenhet sakerstalla tillvaxt av

biogasleverans och -anvéandning. Leveransen kan, férutom fran
egna anlaggningar, ocksad komma fran tredje part och bidra till
koncernens omséttning via till exempel licens- eller drift- och
serviceavtal.

Koncernens langsiktiga malsattning &r att sakerstalla

® tillvdxt som motsvarar 20 till 30 procent 6kning av den
genomsnittliga arliga biogasférsaljningen och leveransen.

* attiett forsta skede uppna en totalkapacitet om en terawat-
timme. Tillvaxten kan vara baserad pa egen produktion eller
avtalat kunskapsutnyttjande.

= att projektldnsamheten motsvarar minst 15% IRR.
* en EBIT-marginal motsvarande minst 10%.
* en Soliditet motsvarande minst 30%.

Produktionskapacitet

Koncernen har under de senaste aren arbetat med att 6ka
produktionen i Stockholmsomradet, ett arbete som fortgar.
Samtliga anlaggningar i Sverige berdknas totalt ha en teknisk
kapacitet att kunna producera drygt 30 miljoner Nm? biogas

av drivmedelskvalitet vid full drift, motsvarande cirka 300
GWh. Det nya miljétillstandet i Sédertérn innebér dessutom
att produktionen i S6dertérn Gver tiden kan 6kas avsevart
Anlaggningen i Sydkorea beraknas fortsatta ha en arlig produk-
tionskapacitet pa cirka 65 GWh. Utéver detta berdknas den
arliga produktionskapaciteten i Norge till cirka 12 miljoner Nm?
flytande biogas, vilket motsvarar cirka 120 GWh. Med befintliga
anlaggningar och pagaende projekt berdknas koncernens totala
produktionskapacitet att vara ndrmare 500 GWh vid full drift.

Koncernens operativa |6nsamhet (EBITDA) 2018 férvantas

att utvecklas positivt jamfért med 2017, da driftsattningen av
anlaggningen i Skogn antas betydelsefullt bidra till Ionsamhets-
forbattringen (EBITDA).

Finansiering

Verksamheten &r finansierad med eget kapital, lan fran externa
kreditgivare och finansiell leasing. | Sverige leasas en stor del
av produktionsanlaggningarna med en |6ptid pa ungefar 25 ar.
Langfristiga rantebdrande skulder, exklusive finansiell leasing,
uppgick per 31 december 2017 till 475,4 MSEK (370,7 MSEK)
och koncernens kassabehallning var vid samma tidpunkt 86,9
MSEK (73,9 MSEK).

Under andra kvartalet 2017 genomfdrdes tva nyemissioner som
sammanlagt tillférde koncernen 64,8 MSEK i nytt eget kapital,
efter emissionskostnader. Medlen har och ska anvéndas till
utestadende investeringar i anlaggningen i Sédertoérn samt till
att starka koncernens likviditet. Den forsta emissionen riktades
till Wipunen varainhallinta Oy som vid rakenskapsarets slut var
koncernens tredje stérsta aktiedgare med ett innehav om 10,3
procent. Den andra emissionen var en féretradesemission som
tecknades till 85 procent med stod av teckningsratter och till
resterande del utan std av teckningsratter. De 1an som erhdlls
fran ett antal av de storre aktiedgarna i bérjan av aret kvittades
i samband med foretradesemissionen. Teckningskursen i bada
emissionerna var 3,90 SEK per aktie.

| slutet av juni 2017 emitterades ytterligare obligationer om 30
MSEK inom ramen fér bolagets utestdende obligationslan. Efter
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emissionen &r bolagets utestdende obligationslan pa 230 MSEK
och det I6per med en ranta om 3 manader Stibor +9,75 procent.
Den tillkommande obligationen prissattes till 100,5 procent av
det nominella vérdet och har noterats pa Nasdag Stockholm
fr.o.m. den 18 augusti 2017. Emissionslikviden har och kommer
att anvandas till att dels finansiera ytterligare investeringar

i Biokraft-projektet i Skogn, Norge, och dels till att amortera
externa lan.

Under det andra kvartalet bedémdes ytterligare finansierings-
behov i det norska projektet motsvara cirka 55 MNOK. 30
MNOK av dessa har tillforts projektet i form av nyemission,
varav ca 15 MNOK i slutet av juni fran TrenderEnergi och ca 15
MNOK i bérjan av juli fran Scandinavian Biogas Fuels Inter-
national (enligt dgarandel). Resterande 25 MNOK har enligt
dverenskommelse mellan aktiedgarna lanats ner fran dgarna

i form av konvertibellan i oktober 2017 och fér Scandinavian
Biogas-koncernen motsvarade det 12,5 MNOK.

Koncernens befintliga verksamheter kommer enligt plan att
finansieras med koncernens kassafléde och likvida medel.
Koncernen har dock en ambition att vaxa ytterligare och arbetar
aktivt med nya projekt. Koncernen raknar med att finansiering
av stora framtida projekt kommer att kréva olika typer av
samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets struktur
och placering.

Som ett led i koncernens strategiska plan har styrelsen och led-
ningen paborjat arbetet med en eventuell notering av aktien pa
lamplig marknadsplats. Parallellt med detta arbete utvarderar
styrelsen olika strategiska och kapitalstrukturella alternativ for
att skapa och realisera vardet av koncernens affarsmojligheter
och dven maximera vardet for aktiedgarna, i samarbete med sin
radgivare.

Aktien

| april 2017 genomférdes en riktad emission om 42,9 MSEK.
Wipunen varainhallinta Oy tecknade 11 miljoner aktier vilket
innebar en utspadning for befintliga aktiedgare med cirka 10
procent. Teckningskursen var 3,90 SEK per aktie.

| maj 2017 genomférdes en féretradesemission om cirka 23,4
MSEK. Teckningskursen var 3,90 SEK per aktie. | samband med
foretradesemissionen kvittades de lan som erhélls i bérjan av
aret. Lanen jamte rénta som kvittades uppgick till 16,8 MSEK.

Ett av dotterbolagen i Norge har genomfért en nyemission som
tillférde dotterbolaget 30 MNOK, varav 15,0 MNOK kom fran
innehavare utan bestammande inflytande.

Per den 31 december 2017 hade bolaget 107 098 839

(90092 662) aktier till ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Varje
aktie berattigar till en rost. Samtliga utestaende aktier &r stamaktier
och medfér darmed lika ratt till andel i Scandinavian Biogas Fuels
Internationals tillgangar och resultat. Antalet aktier 6kade med

17 006 177 genom nyemissioner under arets andra kvartal.

Teckningsoptioner

Personal och verkstallande direktor har tillsammans totalt

565 000 (565 000) utestadende teckningsoptioner per den
sista december 2017, se not 37 Aktierelaterade erséattningar.
Teckningstiden pagar till och med 1 april 2018. Det har inte skett
nagon foéréndring i antalet utestaende teckningsoptioner under
rakenskapsaret.

Visentliga hidndelser efter periodens slut
Tankstationen vid koncernens biogasanlaggning i Sédertérn
har driftsatts i borjan av aret. Tankstationen ska framst sélja
ren biogas till last- och sopbilar som beséker SRV Atervinnings
anlaggning i Sodertérn. Anlaggningen har delvis finansierats
med bidrag fran Klimatklivet.

Koncernen har signerat ett samarbetsavtal med Moénsteras
Biogas AB att gemensamt utveckla ett investeringsprojekt
avseende mojlig biogasproduktion i Ménsteras kommun.
Utvecklingsarbetet skall ske i ett gemensamt agt bolag med
projektmalsattning att arligen kunna behandla 100 000 ton
gbdsel och producera drygt 110 GWh flytande biogas, LBG.

Forslag till disposition betraffande bolagets
resultat

Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel,

SEK 232 242 542, disponeras enligt féljande:

Belopp i SEK
Balanserat resultat -294140 354
Overkursfond 613 502 704
Arets resultat -87 119 808
Totalt 232242542
Balanseras i ny rakning 232242 542
Summa 232242542

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrékningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i KSEK Not 2017 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 6 258 363 242 610
Aktiverat arbete for egen rékning 8 15 841 16129
Ovriga rérelseintakter 1,13 15127 7 439
Summa 289 331 266178
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -137 890 -136 343
Ovriga externa kostnader 9 -65 064 -51404
Personalkostnader 10 -64 790 -56 459
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -62 802 -45 979
Ovriga rorelsekostnader m,14 -944 -573
Summa rorelsekostnader -331490 -290 758
Rorelseresultat -42159 -24 580
Finansiella intakter 2036 7335
Finansiella kostnader -37 552 -31490
Finansiella poster - netto 12,14 -35516 -24155
Resultat fore skatt -77 675 -48 735
Inkomstskatt 13 2628 1039
Arets resultat -75 047 -47 696
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter avslutad anstallning 10 167 -121
Valutakursdifferenser 14 -2394 3325
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -2 227 3204
Summa totalresultat fér aret -77 274 -44 492
Samtliga poster i koncernens o6vriga totalresultat utgor poster
som kan aterféras i resultatrikningen.
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -68 587 -45 552
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 460 -2144
-75 047 -47 696
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -67 718 -43 510
Innehav utan bestdammande inflytande -9 556 -982
=77 274 -44 492

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 15

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 14279 13472
Koncessioner och liknande rattigheter 85486 103714
Patent och licenser 104 126
Goodwill 6 466 6 807
Summa immateriella tillgangar 106 335 124119
Materiella anldggningstillgangar 16

Byggnader och mark 194 672 196 824
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 287 368 267152
Inventarier, verktyg och installationer 10 797 12 951
Pagdende nyanlaggningar 347189 239 488
Summa materiella anlidggningstillgdngar 840 026 716 415
Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjutna skattefordringar 18 9930 7 601
Andra langfristiga fordringar 19 35949 22564
Summa finansiella anlédggningstillgangar 45 879 30165
Ovriga anliggningstillgangar

Langfristiga upplupna intakter och férutbetalda kostnader 20 2222 2 667
Summa dvriga anldggningstillgdngar 2222 2667
Summa anlaggningstillgdngar 994 462 873366
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnddenheter 1876 661
Summa varulager 1876 661
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 30803 36 806
Ovriga fordringar 23 31492 28952
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 15720 12992
Likvida medel 25 86 885 73871
Summa kortfristiga fordringar 164 900 152 621
Summa omsittningstillgangar 166 776 153 282
SUMMA TILLGANGAR 1161238 1026 648

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Koncernens balansrakning, forts.
Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénféras till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 26 21420 18 019
Ovrigt tillskjutet kapital 754 685 693 305
Reserver 1872 1136
Balanserad vinst inklusive arets totalresultat -608 597 -540143
169 380 172317
Innehav utan bestammande inflytande 59544 53962
Summa eget kapital 228924 226 279
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 27,29,30 718 366 612 736
Uppskjutna skatteskulder 18 2101 1968
Ovriga avsattningar 28,30 24 925 9375
Summa langfristiga skulder 745 392 624 079
Kortfristiga skulder
Upplaning 27 72 550 27947
Leverantérsskulder 50 887 95775
Ovriga skulder 31 18120 13013
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32 45365 39555
Summa kortfristiga skulder 186 922 176 290
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1161238 1026 648

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
6vrigt Innehav utan Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat bestidmmande eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1januari 2016 18 019 693 305 1008 -494489 215827 1987 217 814
Arets resultat -45552  -45552 -2144 -47 696
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter
avslutad anstallning -99 -99 -22 -121
Valutakursdifferenser 2144 -3 214 1184 3325
Summa totalresultat 2144 -45654 -43510 -982 -44 492
Innehav utan bestdmmande infly-
tande som uppkommit vid forvarv av
dotterbolag 33 - 52957 52957
Summa tillskott fran och virdeéver- - 52957 52957
foringar till aktiedgare, redovisade direkt
i eget kapital
Utgaende balans per 31 december 2016 18 019 693 305 1136 -540143 172 317 53962 226 279
Ingaende balans per 1januari 2017 18 019 693 305 1136 -540143 172 317 53962 226 279
Arets resultat -68587 -68587 -6 460 -75 047
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter
avslutad anstallning 133 133 34 167
Valutakursdifferenser 736 736 -3130 -2394
Summa totalresultat 736 -68454 -67 718 -9556 -77 274
Nyemission 26 3401 62923 66 324 66 324
Emissionskostnader’ -1543 -1543 -1543
Tillskott fran innehavare utan bestam-
mande inflytande 17 - 15138 15138
Summa tillskott fran och 3401 61380 - - 64781 15138 79 919
vardedbverféringar till aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per 31 december 2017 21420 754 685 1872 -608597 169380 59 544 228924

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

' Skatteeffekt pa emissionskostnader redovisade ver eget kapital uppgar till 340 KSEK (0 KSEK).
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i KSEK Not 2017 2016
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -42159 -24 580
Av- och nedskrivningar 62802 45979
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 35 23893 5051
Erhallen ranta 125 194
Betald ranta -35913 -36 265
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndring i rérelsekapitalet 8748 -9 621
Kassafléde fran forindring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -751 -77
Okning/minskning av rérelsefordringar 271 -30 268
Okning/minskning av rérelseskulder 5496 15 216
Summa férandring av rérelsekapital 5016 -15129
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13764 -24 750
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kép avimmateriella tillgangar 15 -2 216 -2173
Kop av materiella anlaggningstillgangar 16 -187 478 -200 909
Investeringar i dotterbolag 33 - 42974
Avyttring/amortering av dvriga finansiella anlaggningstillgangar 445 447
Sparrade bankmedel och 6vriga férandringar i finansiella anlaggningstillgangar -14 430 -21094
Kassafléde fran investeringsverksamheten -203 679 -180 755
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 26 64 781 -
Upptagna lan 27 154 860 280 696
Amortering av lan -30929 -67 184
Tillskott till/fran innehavare utan bestimmande inflytande 17 15138 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 203850 213 512
Arets totala kassaflode 13935 8007
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 25 73871 64 879
Kursdifferenser i likvida medel -921 985
Likvida medel vid arets slut 25 86 885 73871

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2017 2016

Roérelsens intakter

Nettoomsattning 6.7 1200 1200
Ovriga rorelseintakter n 594 846
Summa rorelsens intakter 1794 2046

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -3 041 -3609
Personalkostnader 10 -681 -401
Ovriga rorelsekostnader n -2 -1
Summa rérelsens kostnader -3724 -40M
Rorelseresultat -1930 -1965
Resultat fran andelar i koncernféretag 12,17 -27 067 -
Réanteintakter 21721 19 429
Réantekostnader -28344 -21135
Finansiella poster netto 12 -33690 -1706
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -35620 -3671

Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag -51500 -14 000
Summa bokslutsdispositioner -51500 -14 000
Resultat fore skatt -87120 -17 671
Inkomstskatt 13 - -
Arets resultat -87120 -17 671

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat éverensstdmmer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 17 175 899 187 810
Fordringar hos koncernféretag 144 292 171505
Andra langfristiga fordringar 19 12 078 -
Summa finansiella anliggningstillgangar 332269 359 315
Summa anlaggningstillgdngar 332269 359 315

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 174 916 144 227
Ovriga fordringar 23 555 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 2371 19
Summa kortfristiga fordringar 177 842 14354
Kassa och Bank 25 7517 682
Summa omsittningstillgangar 185 359 145 036
SUMMA TILLGANGAR 517 628 504 351

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Moderbolagets balansrakning, forts.

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 26

Bundet eget kapital

Aktiekapital 21420 18 019
Reservfond 2043 2043
Summa bundet eget kapital 23463 20 062
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -294140 -276 470
Overkursfond 613503 552124
Arets resultat -87120 -17 671
Summa fritt eget kapital 232243 257983
Summa eget kapital 255706 278 045

Langfristiga skulder

Rantebarande lan 27,29 225 418 194 921
Koncerninterna lan 27 23000 23000
Summa langfristiga skulder 248 418 217 921

Kortfristiga skulder

Upplaning 27 19 19
Leverantérsskulder 3235 703
Skulder till koncernféretag 5560 3887
Ovriga skulder 31 56 95
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32 4634 3681
Summa kortfristiga skulder 13504 8385
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 517 628 504 351

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Overkurs- Balanserat Summa
Belopp i KSEK Not  Aktiekapital Reservfond fond resultat  eget kapital
Ingadende balans per 1januari 2016 18 019 2043 552124  -276 469 295717
Totalresultat
Arets totalresultat 17 671 17 671
Summa totalresultat -17 671 -17 671
Utgaende balans per 31 december 2016 18 019 2043 552124 -294141 278 045
Ingaende balans per 1januari 2017 18 019 2043 552124 -294141 278 045
Totalresultat
Arets totalresultat -87 120 -87120
Summa totalresultat -87120 -87120
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 26 3401 62923 66 324
Emissionskostnader’ -1544 -1544
Utgadende balans per 31 december 2017 21420 2043 613 503 -381260 255706

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

Skatteeffekt pa emissionskostnader redovisade 6ver eget kapital uppgar till 340 KSEK (0 KSEK).
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i KSEK Not 2017 2016

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -1930 -1965
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 35 -749 306
Erhallen ranta 6 406 4293
Betald rénta -24 909 -16 284
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -21182 -13 650

Kassafléde fran forindring av rérelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -2 805 -461
Okning/minskning av rérelseskulder 2433 158
Summa férandring av rorelsekapital -372 -303
Kassafléde fran den lépande verksamheten -21554 -13953

Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterféretag 17,33 -15156 -58 419
Lan till dotterbolag -32 820 -132 41
Avyttring/amortering av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 44 665 -
Erhallna/lamnade koncernbidrag -51500 -14 000
Sparrade bankmedel och 6vriga férandringar i finansiella anlaggningstillgangar 19 -12 078 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -66 889 -204 830

Finansieringsverksamheten

Nyemission 26 64 781 -
Upptagna lan 27 30 497 217 921
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 95 278 217 921
Arets kassaflode 6835 -862
Likvida medel vid arets bérjan 25 682 1544
Likvida medel vid arets slut 25 7 517 682

Noterna pa sidorna 46 till 65 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Noter med redovisningsprinciper
och bokslutskommentarer

Not1 Aliman information

Bolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) bedriver
verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt sate i Stockholm i
Sverige. Huvudkontorets adress ar Hollandargatan 21A, 111 60 Stockholm.

Den 27 februari 2018 har denna koncernredovisning och arsredovisning
godkants av styrelsen for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna

koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats

konsekvent fér alla presenterade ar, om inte annat anges. Koncernredo-

visningen omfattar Scandinavian Biogas Fuels International AB och dess

dotterforetag.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen fér Scandinavian Biogas Fuels International AB har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande reg-
ler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana

de antagits av EU. Denna arsredovisning &r Scandinavian Biogas Fuels
International AB:s sjatte finansiella rapport som uppréttas i enlighet med
IFRS (International Financial Reporting Standards). Koncernredovisningen
har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden.

Moderbolagets redovisning &r uppréattad i enlighet med RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget
tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen anges detta separat i
slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS kréver an-
vandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare
krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tilldmpningen av koncernens
redovisningsprinciper, se not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Ett av dotterbolagen har sedan arets bérjan &ndrat redovisningsprincipen
for vissa kostnader som tidigare redovisats som Ravaror och férnédenheter
till att redovisas som Ovriga externa kostnader. Redovisningsprinciperna ar
annars i 6verensstammelse med de principer som tillimpades féregaende
rakenskapsar. Jamforelsesiffrorna for foregdende ar har inte raknats om,
men om det hade gjorts, skulle Ravaror och férnédenheter varit cirka 6,8
MSEK lagre och Ovriga externa kostnader motsvarande hogre.

Nya standarder, dndringar och tolkningar som tilldmpas av
koncernen

Av de dndrade standarder som é&r tillampliga 2017 har ingen paverkat
Scandinavian Biogas Fuels International AB:s redovisningsprinciper eller
upplysningar.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats
av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rdkenskapsar som
borjar efter 1januari 2017 och har inte tillampats vid uppréttandet av
denna finansiella rapport. Av dessa sa &r det framst IFRS 9, IFRS 15 och
IFRS 16 som kan férvantas ha nagon vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella Instrument hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infér nya regler for sék-
ringsredovisning. Den fullstédndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014.
Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering
av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell.

Det kommer att finnas tre vérderingskategorier for finansiella tillgangar:
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat och
verkligt varde dver resultatrdkningen. Hur ett instrument ska klassificeras
beror pa féretagets affdarsmodell och instrumentets karaktaristika.
Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt vérde

over resultatrékningen men det finns dven en majlighet att vid forsta
redovisningstillféllet redovisa instrumentet till verkligt vérde 6ver 6vrigt to-
talresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid
avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berdkning av
kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella
skulder sa dndras inte klassificeringen och vérderingen férutom i det fall
da en skuld redovisas till verkligt vérde 6ver resultatrakningen baserat pa
verkligt vardealternativet. Vardeférandringar hanforliga till férandringar i
egen kreditrisk ska da redovisas i 6vrigt totalresultat.

IFRS 9 minskar kraven for tillampning av sékringsredovisning genom att
80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk relation mellan sikringsin-
strument och s&krat féremal och att sékringskvoten ska vara samma
som anvands i riskhanteringen. Aven sékringsdokumentationen andras
jamfort med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas
for rakenskapsar som pabérjas 1januari 2018 och koncernen har valt att
inte tillampa standarden i fortid. Koncernen har ocksa valt att tillampa
férenklingsregeln fér kundfordringar och kontraktstillgdngar som innebéar
att man inte behéver bedéma om kreditrisken har 6kat sedan forsta
redovisningstillfallet utan direkt kan redovisa en reserv som motsvarar
forvantade kreditforluster under hela I6ptiden.

Koncernens bedémning &r att IFRS 9 inte kommer att ha nagon effekt

pa koncernens resultat och stéllning. Koncernens finansiella tillgangar
bestar enbart av tillgangar som kommer att klassificeras som upplupet
anskaffningsvarde och utifran de i dagsliaget obefintliga kreditférlusterna
som féreligger pa dessa tillgangar bedéms det heller inte bli aktuellt med
nagon kreditférlustreserv.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" reglerar hur redo-
visning av intakter ska ske och kommer att ersatta IAS 18 Intédkter, IAS 11
Entreprenadavtal samt tillhérande tolkningar. Den nya standarden innebar
en ny modell for intéktsredovisning (fem-stegsmodell) som baseras pa nar
kontrollen av en vara eller tjanst 6verfors till kunden. Grundprincipen ar att
ett foretag redovisar intakter for att skildra 6verféringen av utlovade varor
och tjanster till kunder med ett belopp som aterspeglar den erséttning som
foretaget forvantas ha rétt till i utbyte mot dessa varor eller tjanster. IFRS
15 introducerar en fem-stegsmodell:

Steg 1 Identifiera avtalet

Steg 2 Identifiera prestationsataganden

Steg 3 Faststallande av transaktionspriset

Steg 4 Allokering av transaktionspriset till prestationsataganden
Steg 5 Redovisa intakt nar (eller allt eftersom) féretaget uppfyller
prestationsatagandet

IFRS 15 innehaller mer véagledning och omfattande upplysningskrav.

Koncernen har valt att fran 1januari 2018 tillampa standarden framatriktat
och inte med full retroaktivitet. Denna metod innebér att justering enbart
gors pa avtal som inte &r avslutade fére 1januari 2018 och att effekten

av dvergangen redovisas i ingaende balanserade vinstmedel 2018 samt

att jamforelsetal inte rdknas om. Efter genomgang av samtliga vasentliga
kundavtal och utférande av fem-stegsmodellen har koncernen gjort
bedémningen att IFRS 15 inte kommer att fa nagon effekt pa koncernens
resultat och stéllning, men att den kommer innebéra en omfattande 6kning
av upplysningar.

IFRS 16 "Leases" kommer att ersatta IAS 17 "Leases” och innebar att
nastan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrékningen,
da ingen atskillnad langre gérs mellan operationella och finansiella
leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang (rattigheten

att anvénda en leasad tillgdng) och ett finansiellt atagande att betala
leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort 16ptid och kontrakt av mindre
virde undantas. Standarden kommer frdmst att paverka redovisningen av
koncernens operationella leasingavtal. Koncernens bedémning &r att IFRS
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16 kommer att innebéra att en stor del av de leasingavtal som idag redo-
visas som operationell leasing, t.ex. hyra av mark och hyra av lagringstank
kommer fran den 1januari 2019 att redovisas som tillgang och skuld. Det
i sig innebér lagre dvriga externa kostnader men hégre avskrivningar och
finansiella kostnader. Standarden kommer ocksa att medféra en 6kning av
upplysningar i arsredovisningen. Koncernen kommer valja att tillampa en
modifierad retroaktiv ansats och har ej for avsikt att tillampa standarden i
fortid.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft,
véntas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Ett dotterforetag ar ett féretag dér koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier (bestdammande inflytande) pa ett satt
som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n hélften
av réstratterna. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet 6verférs till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphér.

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvary.
Képeskillingen for forvérvet av ett dotterféretag utgérs av verkligt varde pa
Sverlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. |
képeskillingen ingér dven verkligt vérde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling. Forvarvsre-
laterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar. Identifierbara férvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder i ett rérelseférvary varderas inledningsvis
till verkliga varden pa férvarvsdagen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
och férluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovis-
ningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 0mrakning av utl&dndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell
valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta som anvands
i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar
verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster
och férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i rérelseresultatet i resultatrékningen.

Omrékning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan
funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportva-
luta. Tillgangar och skulder fér var och en av balansrékningarna omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporte-
ringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intékter och kostnader fér var och en av resultatrdkningarna omraknas till
svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje transak-
tionstidpunkt. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat.

2.4 Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten bestar av
internt upparbetade immateriella tillgangar. Scandinavian Biogas-koncer-
nen bedriver bade forsknings- och utvecklingsarbete. Utgifter for forskning
kostnadsfors I6pande i takt med att forskningsutgifterna uppkommer.
Utgifter fér utveckling eller sadana utgifter som uppstar i utvecklingsfasen
av ett internt projekt och som ar direkt hanférliga till utveckling och test-
ning av substrat pa vilka biogas kan tillverkas redovisas som immateriella
tillgdngar nér samtliga kriterier i IAS 38 p. 57 &r uppfyllda.

Avskrivning pa internt upparbetade immateriella tillgangar gors linjért pa
5-10 ar.

Koncessioner och liknande rattigheter

Dotterbolaget i Ulsan i Sydkorea har ingatt tjansteavtal som inte éverlater
ratten att kontrollera anvandandet av infrastrukturen for offentliga tjanster
pa bolaget. Koncernen redovisar en immateriell tillgang i den utstréckning
som denne erhaller rétt att debitera anvéndaren av den offentliga tjansten
(se vidare 2.18 avtal om ekonomiska och samhélleliga tjanster). Avskriv-
ning gors linjart utifran avtalstiden, d.v.s. under 15 ar fram till mars 2026 da
avtalet l6per ut.

Goodwill

Koncernens goodwill &r hanforlig till rérelseférvéry. Det belopp varmed
kopeskilling 6verstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotill-
gangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt virde
for det férvarvade dotterforetagets tillgangar, i handelse av ett s.k. "bargain
purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten éver totalresultat.
Koncernen anvéander "partiell goodwill’-metoden vid redovisning av good-
will vid rérelseférvéry vilket innebér att goodwill berdknas till skillnaden
mellan den képeskilling som erlagts och koncernens andel av identifierbara
férvarvade nettotillgadngar. Se not 33 Rorelseférvéry.

2.5 Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
héanféras till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar [ampligt, endast da

det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar férknippade
med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vérde for en
ersatt del tas bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den
period de uppkommer.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaffningsvarde
som &r betydande i férhallande till tillgdngens sammanlagda anskaffnings-
varde skrivs av separat. Inga avskrivningar gérs pa mark eller pagaende
nyanlaggningar. Avskrivningar pa 6vriga tillgangar, gors linjart enligt
féljande:

Byggnader 30 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-30 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Tillgangarnas restvdrden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapport-
periods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvérde om tillgdngens redovisade
vérde dverstiger dess bedémda atervinningsvarde, se dven not 4 Viktiga
uppskattningar och bedémningar.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang
faststalls genom en jamférelse mellan férsaljningsintékten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive dvriga
rorelsekostnader i resultatrakningen.

Av de totala materiella och immateriella anldggningstillgangarna om 946,4
MSEK (840,5 MSEK) finns 570,0 MSEK (562,3 MSEK) i Sverige, 85,9
MSEK (104,0 MSEK) i Sydkorea och 290,5 MSEK (174,3 MSEK) i Norge.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella
anldggningstillgéngar
Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill,
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa virdenedgang nérhelst
héndelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade véar-
det kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
varmed tillgangens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvérde.
Atervinningsvardet &r det hogre av tillgangens verkliga varde minskat
med forséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

2.7 Varulager
Varulagret bestar av granuler och substrat i form av externt organiskt
material och ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och
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nettoférsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvar-
det berdknas enligt forst in- forst ut-principen. | anskaffningsvardet ingar
forutom utgifter for inkdp dven utgifter for att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick.

2.8 Finansiellainstrument - generellt

Finansiella instrument finns i manga olika balansposter och finns beskrivna
under 2.9-2.12. | avsnitt 2.8 finns generella regler som galler for finansiella
instrument.

2.8.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande
kategorier: finansiella tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde
via resultatrakningen, finansiella tillgangar och skulder vérderade till
verkligt varde 6ver totalresultatet, lanefordringar och kundfordringar samt
dvriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgdngen eller skulden férvarvades. Koncernen har inga
tillgangar eller skulder véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen,
varken under rakenskapsaret eller aret innan.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via
dvrigt totalresultat

Icke-monetara finansiella tillgangar och skulder klassificeras som
finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat. Exempel pa icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder
ar den i Sydkorea obligatoriska reserveringen av avgangsvederlag, sa kallad
Severance Liability.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r
derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte

ar noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omséattningstillgdngar med
undantag fér poster med férfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens "lanefordringar
och kundfordringar” utgérs av kundfordringar, likvida medel (se not 2.9 och
2.10) samt de finansiella instrument som redovisas bland 6vriga fordringar.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens upplaning, lan fran aktiedgare, konvertibla skuldebreyv, leveran-
térsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella
instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

2.8.2 Redovisning och vérdering

K&p och férséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det
datum da koncernen férbinder sig att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella
instrument redovisas férsta gangen till verkligt véarde plus transaktions-
kostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar som inte redovisas till
verkligt varde via resultatrdkningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nér rétten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
|6pt ut eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
férmaner som &r férknippade med &ganderétten. Finansiella skulder tas
bort fran balansrékningen nar férpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa
annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat redovisas med tillampning av sa kallad "projected unit credit
method"”. Den i Sydkorea obligatoriska reserveringen av avgangsvederlag,
sa kallad Severance Liability, omvérderas enligt IAS 19 till verkligt virde via
Ovrigt totalresultat och dven 6vriga omrakningsdifferenser for icke-mone-
téra finansiella tillgdngar och skulder virderas till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat.

Lanefordringar och kundfordringar samt évriga finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvéarde med
tilldampning av effektivrantemetoden.

2.8.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

2.8.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
(lanefordringar och kundfordringar)

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang eller en
grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera
handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats férsta gangen och

att denna handelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena
foér den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade
varde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden diskonterade till
den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redo-
visade vérde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultatrakning inom "6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot
beroende pa vilken finansiell tillgdng som skrivs ner. Om nedskrivnings-
behovet minskar i en efterfcljande period och minskningen objektivt kan
hanforas till en handelse som intraffade efter att nedskrivningen redovi-
sades, redovisas aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen

i koncernens resultatrdkning inom "dvriga externa kostnader” eller inom
finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgang som skrevs ner.

2.9 Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som ska
betalas av kunder fér sélda varor och tjanster i den I6pande verksamheten.
Om betalning férvéantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som
omséattningstillgangar. Om inte, redovisas de som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden,
minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

210 Likvida medel

Likvida medel &r finansiellt instrument och innefattar, i sdval balansrak-
ningen som i rapporten éver kassafléden, kassa och banktillgodohavanden.
Banktillgodohavanden med restriktioner redovisas inte som likvida medel
utan som finansiella tillgadngar respektive dvriga kortfristiga fordringar,
beroende pa nér i tiden de férvéntas frigéras.

211 Leverant@rsskulder

Leverantorsskulder &r finansiella instrument och avser forpliktelser att
betala for varor och tjanster som har férvarvats i den I6pande verksam-
heten fran leverantérer. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, redovisas de som
langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat varde for
leverantorsskulder forutsatts motsvara dess verkliga vérde, eftersom denna
post ar kortfristig till sin natur.

212 Uppléning

Upplaning och I&n fran aktiedgare &r finansiella instrument och redovi-
sas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.
Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvirde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)

och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat éver
laneperioden, med tillampning av effektivréantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader
efter rapportperiodens slut.

213 Laneutgifter

Allménna och sarskilda laneutgifter som &r direkt hanforliga till inkép,
uppférande eller produktion av kvalificerade tillgangar, vilket ar tillgangar
som det med nédvéandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla
fér avsedd anvandning eller férsaljning, redovisas som en del av dessa
tillgangars anskaffningsvarde. Aktiveringen upphdér nar alla aktiviteter
som kravs for att fardigstalla tillgangen fér dess avsedda anvéndning eller
forséljning huvudsakligen har slutforts.
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Finansiella intdkter som uppkommit n&r sarskilt upplanat kapital tillfalligt
placerats i vantan pa att anvéndas fér finansiering av tillgangen, reducerar
de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra laneutgifter kostnadsférs nar
de uppstar.

214 Statliga stod

Statliga stdd relaterade till investeringar i anlaggningar, maskiner och
inventarier redovisas som en skuld till dess att motsvarande investerings-
kostnad uppstatt fér bolaget och minskar sedan anskaffningsviardet for
aktuell tillgang.

Statliga stéd som avser kostnadstéckning periodiseras och intéktsredovi-
sas i resultatrékningen 6ver samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att tacka.

2.15 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den
aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moder-
bolaget och dess dotterféretag &r verksamma och genererar skattepliktiga
intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa alla
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa
tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas gélla

nar den bertrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal
kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder, de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av
en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

2.16 Ersattningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser

Koncernen har bade avgiftsbestdamda och férmansbestdamda
pensionsplaner.

| Sverige ar koncernens vasentliga avgiftsbestamda plan ITP1-planen, tryg-
gad genom avgifter till Alecta. Pensionsplanen i Norge liknar den i Sverige.

En avgiftsbestdamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncer-
nen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att betala

alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstalldas
tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nér de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrédckning som kontant aterbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Inom koncernen finns det férmansbestdmda pensionsplaner i Sydkorea
dar de anstéllda har ratt till ersattning efter avslutad anstéllning baserat pa
slutlén och tjanstgoéringstid.

Bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonus. Koncernen
redovisar en avsattning nar det finns en legal forpliktelse eller en informell
férpliktelse pa grund av tidigare praxis.

217 Intadktsredovisning

Intékter innefattar det verkliga véardet av vad som erhallits eller kommer

att erhallas fér salda varor i koncernens I6pande verksamhet. Koncernens
intakter fran férsaljning av varor utgdrs i allt vasentligt av férsaljning av
biogas. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern forséljning.

Intékter fran férsaljning av varor redovisas nar risker och férmaner for-
knippade med &gandet av varorna har évergatt pa képaren, vilket normalt
intraffar i samband med leverans, och nér intdkterna och tillhérande
utgifter kan beréknas tillforlitligt samt det ar sannolikt att de ekonomiska
férdelarna som &r férknippade med forséljningen av enheterna tillfaller
koncernen.

Intakter fran utférda tjanster avser framst ersattningar fér mottagning av
organiskt avfall. Intakter fran férsaljning av tjanster redovisas éver den tid
arbetet utfors. Intakterna berdknas genom att fardigstallandegraden for
den specifika transaktionen faststalls baserat pa hur stor del de tjanster
som utférts utgdr av de totala tjdnster som ska utféras.

2.18 Avtal om ekonomiska eller samhalleliga tj&nster
Inom verksamheten i Sydkorea aterfinns avtal avseende ekonomiska eller
samhélleliga tjanster kopplade till den biogasanlaggning som uppforts
dar. Infrastruktur som &r kopplad till avtal om ekonomiska och samhal-
leliga tjdnster ska inte redovisas som en materiell anldggningstillgang
eftersom tjansteavtalet inte dverlater ratten att kontrollera anvandandet
av infrastrukturen for offentliga tjanster pa koncernen. Den ersattning
som koncernen erhallit eller kommer att erhalla redovisas till verkligt
vérde. Ersattningen har bedémts vara ratten till en immateriell tillgang da
koncernen via avtalet erhaller ratt (tillstand) att debitera anvandaren av
den offentliga tjansten.

219 Leasing
Koncernen innehar operationella leasingavtal avseende bland annat mark,
kontorslokaler, bilar och lagringstank.

Leasing dér en vésentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som
gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver
leasingperioden.

Koncernen leasar vissa anlaggningstillgangar. Leasingavtal av anlaggnings-
tillgangar, dér koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet, klassificeras som finansiell leasing.

Varje finansiell leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och
finansiella kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag for
finansiella kostnader, ingar i balansrékningens poster Langfristig upplaning
och Kortfristig upplaning. Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas
i resultatrékningen fordelat dver leasingperioden sa att varje redovisnings-
period belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstillgangar som
innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden
av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden.

2.20 Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Denna innebér att
rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfért in- eller utbe-
talningar under perioden samt fér eventuella intékter och kostnader som
héanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

2.21 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.22 Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett aktierelaterat ersattningsprogram (optioner) dar
regleringen gérs med aktier och déar féretaget erhaller tjanster fran
anstéllda som vederlag for koncernens egetkapitalinstrument (optioner).
Verkligt vdrde pa den tjanstgdring som berattigar anstallda till tilldelning
av optioner kostnadsférs. Det totala belopp som ska kostnadsféras baseras
pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna vid tilldelningstidpunkten.
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Da programmet inte ar forenat med intjanandevillkor sa redovisas hela
kostnaden vid tilldelningstidpunkten. N&r optionerna utnyttjas, emitterar
foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella
direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvér-
de) och 6vrigt tillskjutet kapital. De sociala avgifter som uppkommer
genom programmet har pa motsvarande sétt belastat resultatet vid
tilldelningstidpunkten.

2.23 Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall
som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansréakning féljer arsredovisningslagens uppstallnings-
form. Rapport 6ver férandring av eget kapital foljer dock koncernens
uppstaliningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebér det skillnad i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas férvarvsrelatera-
de kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde
gors en berdkning av atervinningsvardet. Ar detta lagre dn det redovisade
vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat
fran andelar i koncernféretag”.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition via resultatrdkningen.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella,
klassificeras som operationella leasingavtal.

Finansiella instrument

IAS 39 tillampas ej i moderbolaget och finansiella instrument vérderas till
anskaffningsvarde.

Borgensatagande/finansiella garantier

Moderbolaget har tecknat borgensférbindelser till férman for dotterfo-
retag. En séddan forpliktelse klassificeras enligt IFRS som ett finansiellt
garantiavtal. For dessa avtal tillampar moderbolaget lttnadsregeln i

RFR 2 (IAS 39 p.2), och redovisar ddrmed borgensférbindelsen som en
eventualforpliktelse. Nar moderbolaget bedomer att det sannolikt kommer
att krévas en betalning for att reglera ett dtagande, gors en avséattning.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella
risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och réanterisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens évergripande strategi fokuserar pa att minska
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Scandinavian Biogas utsétts fér valutarisk da de har transaktioner
i utlandsk valuta (transaktionsrisk) och dotterbolag i utlandet
(omrakningsrisk).

Transaktionsrisk

Transaktionsrisk &r risken fér paverkan pa koncernens nettoresultat och
kassaflode till f6ljd av att vardet av de kommersiella flédena i utlandska
valutor dndras vid férandringar i véxelkurserna. Dotterbolagen i Sydkorea
och Norge har KRW respektive NOK som redovisningsvaluta, men expone-
ringen bedéms som obetydlig da bade intakter och kostnader &r i samma
valuta. Koncernen gor vissa inkép i EUR men har ingen vésentlig valutarisk
da den inte har nagra vasentliga transaktioner i utldandsk valuta.

Under 2017 uppgick valutakursdifferenser som redovisats i koncernens
resultatrakning till +1,0 MSEK (+7,1 MSEK). Koncernen har analyserat dess
kanslighet mot féréandringar i valutakurser. Om den svenska kronan hade
forsvagats/forstarkts med 1 procent i forhallande till USD, KRW och EUR,
med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat ha varit 1,9 MSEK
(2,2 MSEK) hogre/lagre.

Omrékningsrisk

Koncernen har en risk vid omrakning av utlandska dotterbolags netto-
tillgangar till konsolideringsvalutan svenska kronor (SEK). Utldndska
dotterbolag finns i Sydkorea (KRW) och i Norge (NOK). Koncernen
paverkas dven av att de utldndska dotterbolagens resultatrdkningar riknas
om till SEK. Denna exponering ar inte sékrad.

Koncernen har analyserat dess kénslighet mot férandringar i valutakurser.
Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 1 procent i
férhallande till KRW och NOK, med alla andra variabler konstanta, skulle
omrakningseffekten pa eget kapital varit 2,3 MSEK (2,1 MSEK) hogre/lagre.

(ii) Rénterisk

Koncernen har rantebarande finansiella tillgangar och skulder vars
forandringar kopplat till marknadsrantor paverkar resultat och kassafléde
fran den I6pande verksamheten. Med rénterisk avses risken att férandring-
ar i det allmanna ranteldget paverkar koncernens nettoresultat negativt.
Upplaning som gérs med rérlig ranta utsatter koncernen for ranterisk
avseende kassaflode vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig
ranta. Under 2017 och 2016 bestod koncernens vasentliga upplaning till
rorlig rdnta av svenska kronor.

Av koncernens totala réntebarande skuld pa 791 MSEK (641 MSEK) &r 226
MSEK (108,5 MSEK) till fast ranta och resterande till rorlig. Koncernen

ar darmed exponerad for viss ranterisk. Koncernen har likvida medel

som uppgar till 86 885 KSEK (73 871 KSEK) till rérlig rénta. Koncernens
ranteintakt paverkas av férandringar i det allméanna rantelaget.

Skulder till rorlig rénta uppgick per balansdagen till 564,7 MSEK (532,2
MSEK) och likvida medel till 86,9 MSEK (73,9 MSEK). En férandring av
ranteldget med +/- 1 procent skulle innebéara en paverkan pa rantenettot
med +/- 5,6 MSEK (5,3 MSEK). En rédntesédnkning ger dock en lagre effekt
i kronor &n en rantehdjning, da rantan pa féretagsobligationen har ett golv
fér STIBOR pa 0,00 procent.

b) Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell trans-
aktion inte fullgdr sina forpliktelser pa férfallodagen. Scandinavian Biogas
kreditrisk innefattar likvida medel, kundfordringar och évriga fordringar.
Avseende likvida medel bedéms kreditrisken vara lag da motparten &r en
stor valkand bank, Nordea, med hog kreditvardighet (kreditbetyg Aa3),
samt Daegu Bank (kreditbetyg A2) och Sparebank 1 SMN (kreditbetyg A1)
vars utlaningar till koncernen ar hégre &n inlaningarna. Scandinavian Biogas
bedémer att risken fér kundforluster &r lag da forsaljningen sker till stora,
stabila kunder med vilka koncernen har god erfarenhet av betalningsviljan.
Koncernen bevakar kundernas kreditvéardighet och omprévar kreditvillkoren
vid behov.

c) Likviditetsrisk
Likviditetsrisk &r risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning
av sina ataganden avseende finansiella skulder.

Malsattningen med bolagets likviditetshantering &r att minimera risken for
att koncernen inte har tillrackliga likvida medel for att klara sina kommersi-
ella dtaganden. Kassaflddesprognoser upprattas I16pande. Ledningen féljer
noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sakerstélla
att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den
|6pande verksamheten. Likviditetsriskerna i de rorelsedrivande bolagen
Scandinavian Biogas Stockholm AB och Scandinavian Biogas Korea Co.,
Ltd. beddms som sma, medan risken &r hogre i utvecklingsbolaget Scandi-
navian Biogas Fuels AB samt i Scandinavian Biogas Sodertérn AB.

Finansieringen av befintliga projekt och verksamheter det kommande aret
bedéms kunna l6sas med eget kapital. For att [6sa finansieringen av kom-
mande projekt och fér att stérka likviditeten ytterligare, tittar koncernen pa
ett antal olika mojligheter som exempelvis projektfinansiering, refinansie-
ring, bérsnotering och andra strategiska och kapitalstrukturella alternativ.
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Fér koncernens upplaning finns ett antal kapitalkrav, sa kallade covenanter,
vilka framférallt bestar av krav pa finansiella nyckeltal som lénsamhet

och soliditet, men dven kassabehallning. Koncernen har ocksa spérrade
bankmedel i Sverige och Norge. Dessa redovisas som Andra langfristiga
fordringar i de fall medlen &r sparrade langre &n ett ar framat och annars
som Ovriga fordringar. Av koncernens totala uppléning pa 790,9 MSEK
(640,7 MSEK) sa &r 514,9 MSEK (380,5 MSEK) kopplade till olika
kapitalkrav. For koncernens finansiella leasing finns inga covenanter.

Per den 31 december 2017 uppgick koncernens likvida medel till 86 885
KSEK (73 871 KSEK). Koncernen har inga outnyttjade kreditfaciliteter.
Framtida likviditetsbelastning i vrigt avser betalning av leverantérsskulder
och &vriga kortfristiga skulder samt amortering av lan. Tabellen nedan visar
de avtalsenliga odiskonterade kassaflédena fran koncernens finansiella
skulder som utgdr finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. | tabellen
nedan ingar framtida finansiell leasing med totalt 12,4 MSEK (17,8 MSEK)
som per balansdagen inte ingar i balansrékningen. Anledningen &r att
leasingperioden inte kommer att starta férrdn under 2018. Moderbolaget
emitterade en foretagsobligation pa 200 MSEK i februari 2016 och ytter-
ligare 30 MSEK i juni 2017. Obligationerna léper pa fyra ar och férfaller 10
februari 2020.

Per 31 december 2017 Mindre Mellan Mellan Mer an
(KSEK) anlar 1loch2ar 2och5ar 5ar
Upplaning 95028 66947 362758 141270
Skulder avseende finansiell
leasing 21456 23902 70327 254566
Ovriga avsattningar 5783 3759 5205 5494
Leverantorsskulder 50 887 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 176 - - -
Per 31 december 2016

Mindre Mellan Mellan Mer an
(KSEK) dn1ar 1loch23r 2och5ar 5ar
Upplaning 45941 87360 292679 80549
Skulder avseende finansiell
leasing 19375 22207 65799 255661
Leverantorsskulder 95775 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 124 - - -

3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
férmaga att fortsétta sin verksamhet, sa att den kan generera avkastning
till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och uppratthalla en optimal
kapitalstruktur fér att halla kostnaderna for kapitalet nere.

3.3 Berakning av verkligt varde

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och
Ovriga fordringar samt leverantorsskulder och 6vriga skulder forutsatts
motsvara deras verkliga véarden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin
natur.

Not 4 Viktiga uppskattningar och hedomningar
Uppskattningar och bedémningar utvérderas |6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
héndelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersdker arligen ifall det ar tillampligt att aktivera uppskjutna
skattefordringar avseende arets skattemassiga underskottsavdrag.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag for vilka
det &r sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott
och mot skattepliktiga temporara skillnader. Underskottsavdragen i de
norska bolagen ar vérderade da bedémning gjorts att det finns tillrackliga
framtida Gverskott att utnyttja mot dessa. Ingen del av de 6vriga under-
skottsavdragen &r dock vérderade da de 6verskott som under 6verskadlig
framtid bedéms uppsta inte med tillrécklig sannolikhet bedéms 6verstiga
kostnaderna for utveckling, driftsattning av nya investeringsprojekt och
koncerngemensamma funktioner. Se not 18 Uppskjuten skatt.

Gooadwill

Koncernens goodwill harrér fran férvarvet av den norska koncernen och
anses ha en obestamd nyttjandeperiod. Prévning av eventuellt nedskriv-
ningsbehov gérs kontinuerligt genom att koncernen tittar pa framtida
kassafléden och gor ett antal uppskattningar och bedémningar, framférallt
avseende framtida pris pa biogas och driftskostnader. Da anldggningen

i Norge ar under uppbyggnad har produktions- och férsaljningsvolymer
uppskattats utifran tidigare erfarenheter, prestanda-information fran leve-
rantéren samt ledningens forvantningar pa framtida marknadsutveckling.
Prognostiserat kassafléde ar baserat pa faststélld budget och prognoser fér
de nadrmaste fem aren. Se not 15 Immateriella tillgangar.

Avtal om ekonomiska eller samhélleliga tjignster

Koncernen har avtal om ekonomiska och samhélleliga tjanster varfor en
immateriell tillgdng (koncessionsrattighet) redovisas i den utstrackning
koncernen har ratt att debitera den offentliga tjdnstens anvandare. Den
immateriella tillgangen redovisas utifran det verkliga véardet av den
ersattning som koncernen erhallit eller kommer att erhalla. Det verkliga
vérdet har bedémts som nuvérdet av de framtida kassafléden fran
koncessionsrattigheten som koncernen bedéms erhalla. Vid bedémning
av de férvantade framtida kassaflédena krévs att ledningen gor uppskatt-
ningar och bedémningar om framtiden, dar de véasentligaste ar framtida
marknadspris pa flytande naturgas (LNG) samt driftskostnader. Se not 15
Immateriella tillgangar.

Vérdering av materiella anldggningstillgangar

Prévning av om nedskrivningsbehov féreligger pa koncernens anléggningar
gors kontinuerligt. Prévningen baseras pa estimerade framtida kassafléden
och vid denna bedémning gors ett antal antaganden, dér de vasentligaste
ar framtida produktionsvolymer, biogaspris och driftskostnader. Varje
anlaggning har bedémts for sig, férutom de tva som hyrs fran Stockholm
Vatten (Bromma och Henriksdal) som har ansetts utgéra en kassagenere-
rande enhet. Se not 16 Materiella anlaggningstillgangar.

Avsdéttning for straffavgift

Med anledning av uppgraderingsfragan avseende anlaggningen i Sydkorea
har en avsattning for straffavgift till Ulsan City gjorts. Avsattningen har
berdknats som nuvardet av den ackumulerade skuld som dotterbolaget i
Sydkorea enligt avtalet har pa balansdagen. Vid nuvardesberdkningen har
en bedémning av sannolikheten fér nivan av straffavgiften gjorts, vilket
resulterat i en diskonteringsrénta pa 25,48%. Enligt utlatande fran tva
ledande koreanska advokatfirmor sa dr den avtalade nivan orimlig och
deras asikt ar att straffavgiften bor vara vasentligt lagre, motsvarande
max 30 procent av den avtalade. Den ackumulerade skulden fér perioden
november 2012-december 2017 ska enligt avtalet amorteras I6pande fram
till slutet av hela avtalsperioden, det vill sdga under lite drygt atta ar. Se
dven not 28 Avsattningar.

Balanserade utgifter fér utveckling

Koncernen redovisar de utgifter for utveckling som uppfyller samtliga krite-
rier i IAS 38 p. 57 som immateriella tillgdngar. Utgifterna bestar i huvudsak
av tester pa labbniva av olika organiska substrat, samt kombinationer av
substrat, pa vilka biogas kan produceras och optimeras. Balansering gérs
endast for de utvecklingsutgifter som koncernen i) bedémer &r tekniskt
mojliga att fullborda, ii) har fér avsikt att fardigstalla, iii) beddmer ar moj-
liga att anvanda eller sélja, iv) bedomer kommer kunna generera framtida
ekonomiska férdelar v) bedémer det finns tillrackliga tekniska, ekonomiska
och 6vriga resurser for att fardigstélla samt vi) bedémer att det ar majligt
att pa ett tillforlitligt satt mata kostnaden for utvecklingsutgiften. For att
bedoma vilka utgifter som ska aktiveras kravs att uppskattningar och
bedémningar gors utifran férvantningar pa framtida kassafléden som
denna tillgang férvéntas generera.
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Investering i Biogas Uppland

Foretagsledningen har analyserat graden av inflytande som koncernen har
over Biogas Uppland AB och faststallt att den har bestdmmande inflytande
6ver verksamheten. Detta har faststéllts fastan koncernen dger 50 procent
av aktierna och beror pa styrelserepresentationen och avtalsvillkor. Inves-
teringen har darfor klassificerats som ett dotterbolag och konsoliderats.

Fordringar pa dotterfiretag i Sydkorea

| den svenska delen av koncernen finns fordringar pa dotterféretaget Scan-
dinavian Biogas Korea Co., Ltd. Fordran ar i USD och i KRW. Valutakurs-
férandringarna under 2017 har medfért en orealiserad valutakursdifferens
om +1,1 MSEK (+7,1 MSEK). Koncernen har mot bakgrund av att fordran
amorteras enligt en faststalld plan och berdknas vara fardigamorterad
senast ar 2025 bedémt att denna fordran inte ska ses som en nettoinves-
tering i det koreanska bolaget. Detta innebér att valutakursférandringen
redovisas i finansnettot och inte, som annars skulle varit fallet, i vrigt
totalresultat.

Not5 Segment

Scandinavian Biogas delar fran 1januari 2017 in verksamheten i tre olika
segment baserade pa geografiskt ldge. Koncernens verksamhet styrs och
rapporteras utifran rérelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affarsom-
rade Korea och Affarsomrade Norge. Darutéver finns dven segmentet
Servicecenter och Forskning & Utveckling. Affirsomradena &r geografiska
organisationer och chefen for varje affarsomrade rapporterar direkt till
koncernens ledningsgrupp.

Segmentinformationen baseras pa samma redovisningsprinciper som
for koncernen som helhet och uppgifterna ar konsoliderade, det vill saga
rensade fran koncerninterna poster.

1januari - 31 1januari - 31

Resultatridkning per segment december 2017 december 2016

Rorelsens intékter

Affarsomrade Sverige 213 694 169 888
- Varav externa intdkter 211725 168 745
- Varav interna intdkter 1969 1143

Affarsomrade Korea 50839 52177
- Varav externa intdkter 50839 52177

Affarsomrade Norge 12784 19 475
- Varav externa intdkter 12784 19475

Servicecenter och FoU 45 640 57 387
- Varav externa intdkter 5438 14178
- Varav interna intdkter 40202 43209

Elimineringar -33 626 -32 749

Koncernen totalt 289331 266178

Ravaror och férnédenheter

Affarsomrade Sverige -104 220 -87 435

Afférsomrade Korea -31032 -24 526

Affarsomrade Norge -69 -15 686

Servicecenter och FoU -5639 -17 863

Elimineringar 3070 9167

Koncernen totalt -137 890 -136 343

Bruttoresultat

Affarsomrade Sverige 109 474 82 453

Affarsomrade Korea 19 807 27 651

Affdarsomrade Norge 12715 3789

Servicecenter och FoU 40 001 39524

Elimineringar -30 556 -23582

Koncernen totalt 151441 129 835

Ovriga externa kostnader

Affarsomrade Sverige -64 007 -49 043

Affarsomrade Korea -9087 -3730

Affarsomrade Norge -10 313 -2 649

Servicecenter och FoU -12213 -19 564

Elimineringar 30556 23582

Koncernen totalt -65 064 -51404

1januari - 31 1januari - 31

Resultatrdkning per segment december 2017 december 2016

Personalkostnader

Affarsomrade Korea -9026 -8244
Affarsomrade Norge -10 101 -4 350
Servicecenter och FoU -45 663 -43 865
Koncernen totalt -64 790 -56 459
EBITDA

Affarsomrade Sverige 45 467 33410
Affarsomrade Korea 1694 15677
Affarsomrade Norge -7 699 -3210
Servicecenter och FoU -17 875 -23905
Koncernen totalt 21587 21972
Av- och nedskrivningar av materiella och -62 802 -45979
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -944 -573
Summa rorelsekostnader -193 600 -154 415
Rérelseresultat -42159 -24 580
Netto valutakursdifferenser 1041 7141
Finansiella intékter 125 194
Finansiella kostnader -36 682 -31490
Finansiella poster - netto -35516 -24155
Resultat fére skatt -77 675 -48 735
Inkomstskatt 2628 1039
Periodens resultat -75 047 -47 696

All personal i Sverige ar anstélld i dotterbolag inom Servicecenter och
FoU som sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd
tid. | Affarsomrade Sverige redovisas ddrmed personalkostnaderna som
koncerninterna konsultarvoden pa raden fér 6vriga externa kostnader.

Balansrakning i sammandrag

per segment 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar

Affarsomrade Sverige 556 135 548 345
Afférsomrade Korea 88573 104 770
Affarsomrade Norge 319 654 202 897
Servicecenter och FoU 30100 17 354
Koncernen totalt 994 462 873 366
Omsittningstillgangar

Affarsomrade Sverige 69 039 62278
Affarsomrade Korea 10 883 22987
Affarsomrade Norge 59 512 50576
Servicecenter och FoU 27 342 17 441
Koncernen totalt 166 776 153 282
Totala tillgangar koncernen 1161238 1026 648
Langfristiga skulder

Affarsomrade Sverige 271478 325904
Affarsomrade Korea 24 925 12167
Affarsomrade Norge 203198 83557
Servicecenter och FoU 20373 7530
Oférdelat 225 418 194 921
Koncernen totalt 745 392 624 079
Kortfristiga skulder

Affarsomrade Sverige 132 012 77 227
Affarsomrade Korea 9379 19 426
Affarsomrade Norge 15165 51952
Servicecenter och FoU 30 366 27 685
Koncernen totalt 186 922 176 290
Totala skulder koncernen 932314 800 369
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Not 6 Nettoomsittningens fordelning Moderbolaget 2017 2016
Nettoomséttningen fordelar sig pa typ av intakter enligt féljande: PwC
Revisionsuppdraget 360 586
Koncernen 2017 2016 Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 242 il
Forsaljning av varor, Sverige 182874 146783 Skatteradgivning 4 14
Forsaljning av varor, Sydkorea 15825 17 980 Ovriga tjsnster 69 256
Férsaljning av varor, Norge - 14 982 Summa 675 868
Forsalining av tjénster, Sverige 21596 17969 Under rakenskapsaret 2017 har ersattningen fran koncernen till revisions-
Férsaljning av tjanster, Sydkorea 35015 34196 fsretaget och dess natverk uppgétt till 1373 KSEK (varav 918 KSEK till
Férsaljning av tjanster, Norge 260 124 revisionsforetaget) férdelat pa féljande kategorier:
Verksamhetsrelaterad vidarefakturering, Sveri 279 10 57
crksamnelsrelaterad vidaretaxdurering, ~verige 3 0576 = Revisionsuppdrag (830 KSEK revisionsféretaget och natverk; varav 572
Koncernen totalt 258363 242 610 KSEK till revisionsféretaget)
= Ovriga lagstadgade uppdrag (255 KSEK revisionsforetaget och natverk;
Moderbolaget 2017 2016 varav 242 KSEK till revisionsféretaget)
Férsaljning av tjanster 1200 1200 = Skatteradgivning (71 KSEK revisionsféretaget och natverk; varav 33
Moderbolaget totalt 1200 1200 KSEK till revisionsféretaget)

Verksamhetsrelaterad vidarefakturering avser framforallt ink6p av material
och konsulttjanster som gors i rollen av teknisk entreprendr och som vida-
refaktureras till extern part inom ramen for olika typer av samarbetsavtal.

Av koncernens nettoomsattning pa 258,4 MSEK (242,6 MSEK) kommer
88,4 MSEK (71,9 MSEK), 35,0 MSEK (34,2 MSEK) respektive 36,6 MSEK
(27,5 MSEK) fran enskilda kunder. Dessa tre kunder star darmed for 62
procent (55 procent) av koncernens totala nettoomséattning, varav 14
procent (14 procent) avser verksamheten i Sydkorea och resten Sverige.
Inga andra kunder star fér mer &n 10 procent av omséttningen.

Not 7 Moderholagets forsaljning till och
inkdp fran koncernforetag
Moderbolaget har under aret fakturerat dotterféretagen 1792 KSEK (2 046

KSEK) fér koncerngemensamma tjanster. Moderbolaget har kdpt tjénster
fran koncernféretag uppgaende till 17 KSEK (0O KSEK).

Not 8 Aktiverat arbete for egen riakning
Koncernen har aktiverat kostnader fér den personal som arbetat med
pagaende nyanlaggning samt med utvecklingsprojekt. De kostnader som
balanserats avser direkta |énekostnader, sociala avgifter samt ett palagg
for Gvriga omkostnader.

Not 9 Ersittningar till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning,
dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter. Allt
annat &r andra uppdrag.

Koncernen 2017 2016
PWC
Revisionsuppdraget 830 1125
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 255 35
Skatteradgivning 71 124
Ovriga tjanster 217 527
Summa 1373 181

Ovriga revisorer

Revisionsuppdraget 9 10
Skatteradgivning 8 9
Ovriga tjanster 16 17
Summa 33 36

Koncernen totalt 1406 1847

= Varderingstjanster (noll revisionsféretaget och natverk; varav noll till
revisionsféretaget)

Ovriga tjanster (217 KSEK revisionsféretaget och natverk; varav 70 KSEK
till revisionsféretaget)

Not 10 Erséttningar till anstéllda mm.

Koncernen 2017 2016
Léner och andra ersattningar 46 510 41263
Sociala avgifter 1044 9 895
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer 4640 4181
Pensionskostnader - formansbestémda planer 555 806
Koncernen totalt 62749 56 145
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

2017 2017 2016 2016

Loner och andra Sociala avgifter Loéner ochandra Sociala avgifter
ersattningar (varav pensions- ersattningar (varav pensions-

(varav tantiem) kostnader) (varav tantiem) kostnader)
Styrelseledamoter,
verkstallande
direktorer och
andra ledande 9443 3960 8536 3470
befattningshavare ) (1695) (623) (1590)
Ovriga anstallda 37067 12279 32727 1412
) (3500) (42) (3397)
Koncernen totalt 46 510 16 239 41263 14 882
) (5195) (666) (4987)

Inga aktieoptioner har tilldelats styrelseledamoter eller anstallda under
rakenskapsaret eller féregdende ar.

Konsférdelning i koncernen (inklusive dotterforetag) for styrelseledaméter
och 6vriga ledande befattningshavare

2017 2017 2016 2016
Antal pa Varav Antal p& Varav
balansdagen kvinnor  balansdagen kvinnor
Styrelseledaméter 6 1 7 1
Verkstéllande direktor
och dvriga ledande
befattningshavare 7 1 6
Koncernen totalt 13 2 13 2
Moderbolaget 2017 2016
Loéner och andra ersattningar 684 687
Sociala avgifter 135 125

Moderbolaget totalt 820 8n
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Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

2017 2017 2016 2016

Loner och andra Sociala avgifter Loner och andra Sociala avgifter
ersattningar (varav pensions- ersattningar (varav pensions-
(varav tantiem) kostnader) (varav tantiem) kostnader)

Styrelseledaméter,
verkstallande
direktorer och

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattnings-
havare utgors av grundlon, rérlig ersattning, évriga férmaner samt
finansiella instrument m.m. Med andra ledande befattningshavare avses de
personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgér koncern-
ledningen. For koncernledningens sammansattning, se Bolagsstyrning i
Forvaltningsberattelsen.

Om bolaget véljer att avsluta den verkstallande direktérens anstallning sa

andra Igdande 68>4 1?’_5 68_7 12>5 har denne ratt till 12 manadsléner i avgangsvederlag. Det finns inga andra
t-)‘efattnlngshavare © © © © avtal om avgangsvederlag.
Ovriga anstéllda - - - -
Moderbolaget 684 135 687 125 Styrelse och ledande befattningshavare har erhallit féljande ersattningar:
totalt ) ) ) )

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig
Ersattningar och évriga férmaner 2017 Styrelsearvode ersattning formaner kostnad ersittning Summa
Styrelseordférande Géran Persson 350 - - - - 350
Styrelseledamot Anders Bengtsson 75 - - - - 75
Styrelseledamot Andreas Ahlstrém 50 - - - - 50
Styrelseledamot Hans Hansson 65 - - - - 65
Styrelseledamot Sara Anderson 65 - - - - 65
Styrelseledamot Raif Nisametdin (1701-1704) 17 - - - - 17
Styrelseledamot David Schelin (1705-1712) 33 - - - - 33
Styrelseledamot Andreas Berg (1701-1707) 29 - - - - 29
VD Matti Vikkula 3001 - 98 586 - 3684
Andra ledande befattningshavare (6 personer) 5759 - 88 1109 - 6 956
Summa 9443 - 186 1695 - 1325

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig
Ersattningar och évriga férmaner 2016 Styrelsearvode ersittning formaner kostnad ersittning Summa
Styrelseordférande Goran Persson 350 - - - - 350
Styrelseledamot Anders Bengtsson 67 - - - - 67
Styrelseledamot Andreas Ahlstrém 50 - - - - 50
Styrelseledamot Hans Hansson 60 - - - - 60
Styrelseledamot Sara Anderson 60 - - - - 60
Styrelseledamot Peter Lonnblad (1601-1604) 17 - - - - 17
Styrelseledamot Raif Nisametdin (1605-1612) 33 - - - - 33
Styrelseledamot Andreas Berg 50 - - - - 50
VD Matti Vikkula 3089 289 m 662 - 4150
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 4706 180 108 903 - 5897
Summa 8481 469 219 1565 - 10734

Léner och andra kortfristiga ersattningar i tabellen ovan inkluderar fér rakenskapsaret kostnadsférd bonus till vd och ledande befattningshavare om 0 KSEK

(469 KSEK).

Till styrelsens ordférande och ledaméter samt till revisionsutskottet utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Nagot sarskilt arvode utgar ej fér dvrigt
kommittéarbete. Av moderbolagets totala kostnader avser 820 KSEK (811 KSEK) I6ner och ersattningar till styrelsen och av dotterforetagens 6vriga externa
kostnader avser 312 KSEK (482 KSEK) konsultarvode till en styrelsemedlems arbetsgivare.



SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ) ARSREDOVISNING 2017 55
Medelantal anstéllda med geografisk fordelning per land Koncernen 20171231 2016-12-31
2017 2017 2016 2016 Diskonteringsranta 3,08% 2,35%
Medelantal V: Medelantal V: i Bnedkni
onstillda  kvinnor  anstdllda  kvinnor | Tamtida lonedkningar 3% 3%
Sverige - - - -
Summa moderbolag R B B _ Férvaltningstillgangarna bestar av féljande:
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Dotterbolag .
. Ovrigt - -
Sverige 42,8 n4 41,8 10,5
Summa - -
Sydkorea 21,3 03 21,4 12
N 9,6 14 50 1,0 N A . P
orge Nuvérdet av formansbestamd forpliktelse -2584 -3342
Summa dotterféretag 73,7 13,1 68,2 12,7 - o fn . I
Verkligt vérde pa forvaltningstillgangar - -
Koncernen totalt 73,7 131 68,2 12,7
Underskott -2584 -3342

Konsfordelning for styrelse och 6vriga ledande befattningshavare
i moderbolaget

2017 2017 2016 2016
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen kvinnor balansdagen kvinnor
Styrelseledamoter 6 1 7 1
Verkstéllande direktor
och Gvriga ledande
befattningshavare 1 - 1 -
Moderbolaget totalt 7 1 8 1
Pensionsplaner
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Forpliktelser i balansrékningen for:
Pensionsférmaner formansbestamda -2584 -3342
Redovisning i resultatrakningen avseende:
Kostnader fér formansbestdmda pensionsplaner 389 927
Kostnader for avgiftsbestéamda pensionsplaner 4640 4181
Belopp som redovisats i 6vrigt totalresultat 167 -121
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Nuvardet av fonderade forpliktelser -2584 -3342
Oredovisade aktuariella vinster - -
Nettoskuld avseende fonderade forpliktelser -2584 -3342

Férandringen i den férmansbestamda forpliktelsen under aret &r foljande:

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Vid arets bérjan 3342 2704
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 476 742
Réantekostnader 79 65
Aktuariella férluster(+)/vinster(-) -167 121
Valutakursdifferenser 45 178
Utbetalda ersattningar -1191 -467
Vid arets slut 2584 3342

De belopp som redovisas i resultatrakningen avseende formansbestamda
planer ar féljande:

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 476 742
Réantekostnader 79 65
Aktuariella nettovinster/-forluster redovisade

under aret -167 121
Summa 389 927

De viktigaste aktuariella antaganden som anvéndes var féljande:

Not 11 Ovriga rirelseintidkter och dvriga

rorelsekostnader
Koncernen Moderbolaget
Ovriga rorelseintakter 2017 2016 2017 2016
Valutakursvinster 881 560 - -
Erhallna bidrag 4788 4031 - -
Ej verksamhetsrelaterade
vidarefaktureringar 8589 2827 592 846
Ovrigt 869 21 2 -
Summa 6vriga
rorelseintakter 15127 7439 594 846
Koncernen Moderbolaget
Ovriga rérelsekostnader 2017 2016 2017 2016
Valutakursforluster 944 573 2 1
Summa 6vriga
rorelsekostnader 944 573 2 1

Not 12 Finansiella intikter och kostnader/
Riénteintidkter och rantekostnader

Koncernen Moderbolaget
Finansiella intdkter/
Rénteintakter 2017 2016 2017 2016
Rénteintakter pa
banktillgodohavanden 95 162 - -
Ranteintakter fran
koncernforetag - - 21721 19122
Valutakursvinster 1920 7141 - 307
Ovriga finansiella intakter 21 32 - -
Summa finansiella intakter/ 2036 7335 21721 19429
rénteintakter

Koncernen Moderbolaget
Finansiella kostnader/
Réntekostnader 2017 2016 2017 2016
Nedskrivning av andelar i
koncernféretag - - 27 067 -
Rantekostnader pa
upplaning 32958 28 570 21819 17 477
Koncerninterna
rantekostnader - - 2274 2087
Valutakursforluster 870 - 749 -
Ovriga finansiella
kostnader 3724 2920 3502 1571
Summa finansiella
kostnader/rantekostnader 37 552 31490 5541 21135
Summa finansiella poster
- netto -35516 -24 155 -33690 -1706

Arets nedskrivning i moderbolaget av andelar i koncernféretag beror
framst pa straffavgiften i Ulsan.
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Not 13 Inkomstskatt/Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat - - - -
Justeringar avseende tidigare ar - - - -

Summa aktuell skatt - - - -

Uppskjuten skatt (se not 18):

Uppkomst och aterférande av 2628 1039 - -
temporéra skillnader

Summa uppskjuten skatt 2628 1039 - -
Inkomstskatt 2628 1039 - -

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som
skulle ha framkommit vid anvéandning av vagd genomsnittlig skattesats for
resultaten i de konsoliderade féretagen enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Resultat fére skatt -77 675 -48735 -87120 -17 671
Inkomstskatt beraknad enligt
nationella skattesatser géllande
fore resultat i respektive land 13304 10442 19166 3888
Skatteeffekter av:

Ej skattepliktiga intakter 68 1 340 -

Ej avdragsgilla kostnader -45 -654 -5955 -

Skattemaéssiga underskott

for vilka ingen uppskjuten

skattefordran redovisats 10699 -8750 -13551 -3888
Skatteintakt/-kostnad 2628 1039 - -
Végd genomsnittlig skattesats for Koncernen &r 17,1% (21,4%) och
moderbolaget dr 22,0% (22,0%).

Koncernen Moderbolaget

Den inkomstskatt som redovisats
i eget kapital under aret uppgar till
foljande belopp: 2017 2016 2017 2016

Aktuell skatt:
Emissionskostnader - - - -

Uppskjuten skatt:
Emissionskostnader 340 - 340 -
340 - 340 -

Summa inkomstskatt redovisad i
eget kapital

Not 14 Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Valutakursdifferenser inom

rorelseresultatet -63 -13 -2 -1
Valutakursdifferenser i Finansiella

poster netto 1050 7141 -749 307

Summa valutakursdifferenser i 987 7128 -751 306
resultatrakningen

Belopp som redovisats i 6vrigt -2394 3325 - -

totalresultat

- . o
Not 15 Immateriella tillgangar
Balanserade Koncessioner
utgifter fér och liknande Patent och
Koncernen Goodwill utveckling  réttigheter licenser Summa

Per 1januari 2016

Anskaffningsvarde - 9136 187406 4724 201266
Ackumulerade

avskrivningar och

nedskrivningar - -1897 -78587  -4558 -85042
Utgéende redovisat

véarde - 7239 108 819 166 116 224
Rikenskapsaret 2016

Ingdende redovisat

varde - 7239 108 819 166 116 224
Inkdp/upparbetning - 2100 73 - 2173
Omklassificeringar - 5221 - - 5221
Forvarv av dotterbolag 6 420 - - - 6420
Omrakningsdifferenser 387 - 6298 - 6 685
Avskrivningar - -1088 -11476 -40 -12604
Utgaende redovisat

varde 6 807 13472 103714 126 124119
Per 31 december 2016

Anskaffningsvarde 6807 16457 197 422 4724 225410
Ackumulerade

avskrivningar och

nedskrivningar - -2985 -93708 -4598 -101291
Utgéende redovisat

varde 6 807 13472 103714 126 124119
Rikenskapsaret 2017

Ingéende redovisat

varde 6 807 13472 103714 126 12419
Inkép/upparbetning - 2216 - - 2216
Omiklassificeringar - - - 22 22
Omrakningsdifferenser -341 - 5488 - 5147
Avskrivningar - -1409 11724 -44 13177
Nedskrivningar - - -11992 - -11992
Utgaende redovisat

véarde 6 466 14 279 85486 104 106 335
Per 31 december 2017

Anskaffningsvarde 6 466 18673 208 655 4747 238541
Ackumulerade

avskrivningar och

nedskrivningar - -4394  -123169 -4 643 -132206
Utgaende redovisat

véarde 6 466 14 279 85486 104 106 335

Det totala beloppet for forskning och utveckling som kostnadsférts under
perioden uppgar till 3 098 KSEK (2 170 KSEK).

Nedskrivningsprévning har gjorts av goodwill som resulterat i bedémning-
en att det under rékenskapsaret inte féreligger nagot nedskrivningsbehov.
Koncernen har gjort en kanslighetsanalys mot féréandringar i nedskriv-
ningsprévningen. Om kalkylrantan hade varit 0,5 procentenheter hégre och
|I6nsamheten (EBITDA-marginal) 1 procentenheter lagre, med alla andra
variabler konstanta, skulle det 4nda inte vara aktuellt med nedskrivning

av Goodwill. Kalkylrénta, framtagen av extern part, baseras pa bedém-
ningar av vagt avkastningskrav pa rantebdrande skulder och eget kapital

i proportion till deras estimerade procentsatser i en optimal industriell
kapitalstruktur. | rakenskapsarets nedskrivningsprévning av goodwill har
en langsiktig tillvaxttakt om 2 procent samt en kalkylrénta pa 10,5 procent
anvéants. Koncernens goodwill &r hanférlig till Affarsomrade Norge.



SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ) ARSREDOVISNING 2017

57

Nedskrivningsprévning har gjorts av koncessionsrattigheten som resulterat
i bedémningen att det under rakenskapsaret foreligger ett nedskrivnings-
behov, se dven not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar. Koncernen
har gjort en kénslighetsanalys mot férandringar i nedskrivningsprévningen.
Om kalkylrantan hade varit 0,5 procentenheter hogre och I6nsamheten
(EBITDA-marginal) 1 procentenheter lagre, med alla andra variabler
konstanta, skulle arets nedskrivning av koncessionsrattigheten varit 2,0
MSEK hogre. Arets nedskrivning av koncessionsréttigheten beror framst p&
straffavgiften i Ulsan, se dven not 28 Avsattningar. Kalkylrénta, framtagen
av extern part, baseras pa bedémningar av vagt avkastningskrav pa
rantebarande skulder och eget kapital i proportion till deras estimerade
procentsatser i en optimal industriell kapitalstruktur. | rékenskapsarets
nedskrivningsprévning av koncessionsrattigheten har en langsiktig
tillvaxttakt om 2,5 procent samt en kalkylrénta pa 19,23 procent anvénts.
Den senare inkluderar en riskkomponent motsvarande 5,93 procentenheter
med anledning av osékerheten som rader i fragan om straffavgift och tvisti-
ga servicekostnader. Baserat pa bedémning fran tva ledande advokatfirmor
i Sydkorea, som anser att nivan pa den avtalade straffavgiften ar orimligt
hog, har i bedémningen av framtida kassafléden inkluderats betalning av
full straffavgift under de ndrmaste 18 manaderna och sedan 30 procent

av straffavgiften. Baserat pa bedémning fran en ledande advokatfirma i
Sydkorea sa ar ingen betalning till Ulsan City inkluderad fér de tvistiga
servicekostnaderna. Domstolsbeslut finns pa att servicekostnaderna ej
behoéver betalas férran tvisten ar avgjord. Om bada tvisterna férloras skulle
nedskrivningen vara 33,2 MSEK hogre. Koncessionsrattigheten ar hanforlig
till Affarsomrade Korea.

Not 16 Materiella anlidggningstillgangar

Maskiner Inventarier,
och andra verktyg Pagéende

Byggnader tekniska ochinstall- nyanlagg-
Koncernen och mark anlaggningar ationer ningar Summa
Per 1januari 2016
Anskaffningsvérde 176 019 277734 16460 161416 631630
Ackumulerade
avskrivningar och
nedskrivningar -19 010 -31613 -12350 -37383 -100 356
Redovisat varde 157 009 246121 4111 124033 531274
Rikenskapsaret 2016
Ingdende redovisat
varde 157 009 246121 4111 124033 531274
Inkép - 5159 1681 256712 263552
Aktiveringar 48 480 37 899 9820 -96199 -
Utbetalda forskott - - - -57425 -57425
Aktiverad ranta - - - 10249 10249
Forvérv av dotterbolag - - 12 7339 7 351
Omklassificeringar - - - -5221 -5221
Omrakningsdifferenser - - 8 - 8
Avskrivningar -8 665 -22 027 -2 681 - -33373
Utgaende redovisat
varde 196 824 267152 12951 239488 716415
Per 31 december 2016
Anskaffningsvérde 224 499 320792 27958 277129 850378
Ackumulerade
avskrivningar och
nedskrivningar -27 675 -53640 -15007 -37641 -133962
Redovisat vérde 196 824 267152 12951 239488 716415

Rikenskapsaret 2017

Ingdende redovisat

varde 196 824 267152 12951 239488 716 415
Inkdp 2952 13809 1492 171829 190083
Aktiveringar 4092 31683 - -35775 -
Erhallna forskott - - - -25487 -25487
Aktiverad ranta - - - 16444 16444
Forseningsvite - - - -10566 -10566
Forséljning och

utrangeringar - - -465 - -465
Omklassificeringar - - -22 - -22
Omrakningsdifferenser - - 3 -8744 -8 741
Avskrivningar -9196 -25 276 -3163 - -37635
Utgaende redovisat

véirde 194 672 287 368 10797 347189 840026
Per 31 december 2017

Anskaffningsvarde 231543 366284 28284 384911 1011023
Ackumulerade

avskrivningar och

nedskrivningar -36 871 -78916  -17487 -37722 -170997
Redovisat virde 194 672 287 368 10797 347189 840026

Pagaende nyanliaggningar per 31 december 2017 bestar i huvudsak av
investeringar i anlaggningen i Norge.

Under aret har koncernen aktiverat laneutgifter pa 16 444 KSEK (10 249
KSEK) pa kvalificerade tillgangar i form av pagdende nyanlaggningar.

Nedskrivningsprévning har gjorts som resulterat i bedémningen att det
inte foreligger nagot nedskrivningsbehov pa materiella anlaggningstill-
gangar under rakenskapsaret, se dven not 4 Viktiga uppskattningar och
bedémningar. Koncernen har gjort en kanslighetsanalys mot féréandringar i
nedskrivningsprévningen. Om kalkylrdntan hade varit 0,5 procentenheter
hogre och lénsamheten (EBITDA-marginal) 1 procentenheter lagre, med
alla andra variabler konstanta, skulle arets nedskrivning varit 15,4 MSEK for
det pagaende projektet i Norge och 11,1 MSEK fér anldggningen i Sédertérn.
Det hade dock fortfarande inte funnits nagot nedskrivningsbehov fér
anlaggningarna i Henriksdal eller Bromma.

Fér rakenskapsarets bedémning har en kalkylrénta anvénts pa 10,5 procent
for Sverige och Norge samt 13,3 procent for Sydkorea. Kalkylrdntan baseras
pa bedémningar av véagt avkastningskrav pa rantebdrande skulder och

eget kapital i proportion till deras estimerade procentsatser i en optimal
industriell kapitalstruktur.

| de materiella anldggningstillgdngarna ingér leasingobjekt som koncernen
innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

2017 2016
Byggnader och mark 114 515 116 685
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 16 356 113148
Inventarier, verktyg och installationer 7878 10588
Pagaende nyanlaggningar 6974 6971
Redovisat véirde 245723 247 392
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Not 17 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsviarden

Ingdende anskaffningsvirde 591304 532 885
Arets férvary 15156 58 419

606 460 591304
Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende nedskrivningar -403494  -403 494
Arets nedskrivningar -27 067 -

-430 561 -403 494
Utgéende redovisat vérde vid arets slut 175 899 187 810

Arets forvarv avser emission i ett av de norska dotterbolagen, d& samtidigt
15,1 MSEK tillférdes fran innehavare utan bestimmande inflytande,

och arets nedskrivning beror framst pa straffavgiften i Ulsan, se not 28
Avsattningar.

Moderbolaget innehar andelar i foljande dotterbolag:

Kapitalandel/

Namn Organisationsnummer Site Rostandel Antal aktier Redovisat virde
2017-12-31 2016-12-31

Direkta innehav

Scandinavian Biogas Fuels AB 556691-9196 Stockholm 100 % 166 667 274 27 341

Scandinavian Biogas Sweden AB 556807-2986 Stockholm 100 % 50 000 102 050 102 050

Biokraft Holding AS 916683405 Trondheim (Norge) 50,03 % 38214996 73575 58 419

Indirekta innehav

Biogas Uppland AB 556636-0227 Uppsala 50 %
Scandinavian Biogas Sédertérn AB 556712-1735 Stockholm 100 %
Scandinavian Biogas Fuels i Varberg AB 556748-8357 Varberg 100 %
Scandinavian Biogas Korea Co., Ltd. 610-84-00961 Ulsan (Sydkorea) 8217 %
Scandinavian Biogas Korea Co., Ltd. 285011-0174239 Seoul (Sydkorea) 90 %
Scandinavian Biogas Stockholm AB 556489-7899 Stockholm 100 %
Scandinavian Biogas Recycling AB 556934-4384 Stockholm 60 %
Biokraft AS 894625902 Trondheim (Norge) 50,03 %
Summa 175 899 187 810

Védsentliga dotterbolags verksamheter

Scandinavian Biogas Fuels AB utformar biogasanldggningar med stort fokus pa optimering av produktionen samt bedriver forskning och utveckling inom
biogasomradet. Scandinavian Biogas Fuels AB har dven en filial i Norge med samma namn, organisationsnummer 917 357 420.

Scandinavian Biogas Korea Co., Ltd. driver en anladggning i Ulsan som gér ragas av framférallt matavfall. Intédkterna kommer fran bade sa kallad gate fee,
d.v.s. ersattning fér mottagning av avfall, och fran gasférséljning.

Scandinavian Biogas Stockholm AB:s verksamhet omfattar produktion av och handel med uppgraderad biogas.

Scandinavian Biogas Sédertérn AB (SBSG6) och Scandinavian Biogas Recycling AB (SBR) har ett mycket néra samarbete och deras samlade verksamhet
omfattar hela biogasproduktionen. SBR ansvarar foér férbehandlingen och SBS6 fér rétning, uppgradering och rétresthantering.

| bérjan av 2016 férvarvades 50,03 procent av aktierna i det norska bolaget Biokraft Holding AS som i sin tur &ger 100 procent av aktierna i Biokraft AS.
Biokraft AS har pabdrjat en investering i en anldggning for produktion av flytande biogas i Skogn, Norge, som vid full drift berdknas ha en produktionskapa-
citet pa 120 GWh.

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Réstrattsandelen i de dotterféretag som &gs direkt av moderbolaget skiljer sig inte fran den dgda andelen
stamaktier.

Biogas Uppland AB konsolideras da Scandinavian Biogas Fuels AB har rétt att utse styrelseordférande vilken innehar utslagsrést. Detta innebar att Scandi-
navian Biogas Fuels bedéms ha bestdmmande inflytande 6ver Biogas Uppland.

Det totala dgandet fér innehavare utan bestammande inflytande uppgar fér perioden till 59 544 KSEK (53 962 KSEK) av vilka 61 970 KSEK (52 957 KSEK)
harror fran Biokraft-koncernen i Norge. Innehavet utan bestdmmande inflytande i resterande dotterbolag med minoritetségare ar inte vésentligt.

Betydande begrdnsningar

Det finns inga betydande begransningar inom koncernen annat &n att det férekommer vissa begrénsningar att fritt flytta kapital mellan dotterbolagen pa
grund av bland annat regleringar i laneavtal.

Finansiell information i sammandrag avseende dotterfdretag med vasentliga innehav utan bestdmmande inflytande

Nedan visas finansiell information i sammandrag for varje dotterféretag med véasentligt innehav utan bestdmmande inflytande. Informationen avser belopp
fére koncerninterna elimineringar.
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Sammandragen information fran balansrikningen

Biokraft-koncernen 2017 2016
Anlaggningstillgangar 319713 202926
Omséttningstillgdngar 59 515 50 580
Summa tillgangar 379 228 253506
Langfristiga skulder 239 813 94 681
Kortfristiga skulder 15 400 52 846
Summa skulder 255213 147 527
Nettotillgangar 124 015 105979
Sammandragen information om resultat och totalresultat
Biokraft-koncernen 2017 2016
Intakter 12784 19 475
Arets resultat -6 892 -2 550
Summa totalresultat for aret -9923 3605
Summa totalresultat hanforligt till
innehav utan bestammande inflytande -4 959 1801
Kassaflédesanalys i sammandrag
Biokraft-koncernen 2017 2016
Kassafléde fran den lopande verksamheten
Kassaflde fran rérelsen -7 276 -3534
Betald rénta 52 46
Summa féréndring av rorelsekapital -3335 23 605
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 559 2017
Kassaflode fran investeringsverksamheten -151578  -181940
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 165 024 77 482
Minskning/6kning av likvida medel 2887 -84 341
Likvida medel vid arets bérjan 23172 101393
Kursdifferens i likvida medel -1162 6120
Likvida medel vid arets slut 24 897 23172
Not 18 Uppskjuten skatt

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Uppskjuten skattekostnad -133 -404 - -
avseende temporara skillnader
Uppskjuten skatteintakt avseende 2761 1443 - -
temporéra skillnader
Summa uppskjuten skatt i 2628 1039 - -
Resultatrakningen
Uppskjutna skattefordringar 2017-12-31 2016-12-31
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas 9930 7 601
efter mer &n 12 manader
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas - -
inom 12 manader
Summa uppskjutna skattefordringar 9930 7 601
Uppskjutna skatteskulder 2017-12-31 2016-12-31
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas efter 2101 1968
mer &n 12 manader
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas inom - -
12 manader.
Summa uppskjutna skatteskulder 2101 1968
Uppskjutna skatteskulder/fordringar (netto) 7829 5633

Férandring i uppskjutna skattefordringar och -skulder under aret, som har
redovisats i resultatrakningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts
inom samma skatterattsliga jurisdiktion, framgar nedan:

Uppskjutna skatteskulder 2017-12-31 2016-12-31
Per 1januari 1968 1564
Utvecklingskostnader 104 404
Finansiell leasing 29 -
Per 31 december 2101 1968
Uppskjutna skattefordringar 2017-12-31 2016-12-31
Per 1januari 7 601 -
Forvarv av dotterbolag - 5765
Uppskjuten skatt pa arets resultat i norska 1650 1415
dotterbolag

Internvinst i anlaggningstillgangar 17 28
Finansiell leasing 1093 -
Omrakningsdifferens -431 393
Per 31 december 9930 7601

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskotts-
avdrag i den utstrdckning som det &r sannolikt att de kan tillgodogéras
genom framtida beskattningsbara vinster. Underskottsavdrag forfaller inte
vid nagon given tidpunkt, férutom de koreanska som férfaller efter 10 ar.

Uppskjutna skattefordringar harror framférallt till de norska dotterbolagen.
En bedémning har gjorts att verksamheten i Norge inom &verskadlig tid
kommer att generera ett skatteméssigt dverskott, medan det i Gvriga
verksamheter fortfarande finns vasentliga underskott som inte bedéms
kommer kunna téckas av dverskott med tillforlitlig sdkerhet inom éverskad-
lig tid. Underskottsavdrag som inte uppskjutna skattefordringar har
aktiverats fér uppgar till 390 MSEK (352 MSEK).

Not 19 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Spérrade bankmedel 32 462 21094
Ovrigt 3487 1470
Koncernen totalt 35949 22564
Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Spérrade bankmedel 12 078 -
Moderbolaget totalt 12078 -
Not 20 Ovriga anliggningstillgangar

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 2667 31
Avgaende del -445 -444
Redovisat virde vid arets slut 2222 2667

Langfristiga forutbetalda kostnader avser en omférhandlingsavgift som
periodiserats dver avtalets 16ptid (9 &r).
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Not 21 Finansiella instrument per kategori Férandringar i reserven for osikra kundfordringar ar som féljer:
Tillgéngar i balansrikningen 2017-12-31  2016-12-31
Ti"gingalr Iillgéngar Per 1januari -318 -292
vérderade till  vérderade till . ti 2 :
verkligt virde  verkligt varde Laneford- For@nngar som har skrivits bort under aret som ej 318 -
via resultat- via dvrigt ringar och indrivningsbara
Koncernen rakningen totalresultat kundfordringar Summa .
Kursdifferenser - -26
31 december 2017 Per 31 december - -318
Kundfordringar - - 30803 30803 o ) ) B o
Ovriga fordringar } R 64 685 64 685 Avsaf[tmng'ar E|Il.respekt|\./.e gterformgar av reserver for osakrﬂa kgnd—

o fordringar ingar i posten 6vriga externa kostnader i resultatrakningen.
Likvida medel - - 86 885 86 885 Nagra sikerheter eller andra garantier for de pa balansdagen utestaende
Summa - - 182373 182373 kundfordringarna finns ej.
31december 2016
Ifundfordrmgar - - 36 806 36 806 Not 23 (':'lvriga fordringar
Ovriga fordringar - - 41345 41345
Likvida medel _ _ 73871 73871 Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Summa - - 152 022 152 022 Skattekonto och preliminar F-skatt 740 767

Momsfordran 2016 9404
Skulder i balansrikningen Bidrag, ej betalda 16 707 10 646
Spérrade bankmedel - 6829
Skulder Skulder . . .
virderade till  vérderade till . Férseningsvite 10 566 -
verkligt varde  verkligt virde Ovriga PO
via resultat- via dvrigt finansiella Ovriga poster 1463 1306
Koncernen rékningen totalresultat skulder Summa Koncernen totalt 31492 28952
31december 2017
Upplaning } } 790 916 790 916 Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Leverantérsskulder - - 50 887 50 887 Momsfordran 555 8
Upplupna kostnader - 2537 - 2537 Moderbolaget totalt 555 8
Ovriga skulder - - 176 176
Summa - 2537 841979 844516 -
Not 24 Forutbetalda kostnader och
31december 2016 uPpluPna intdkter
Upplaning - - 640 683 640 683 Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Leverantorsskulder - - 95775 95775 Upplupna intakter 925 2272
Upplupna kostnader - 2971 - 297 Férutbetalda férsakringspremier 1695 1885
Ovriga skulder - - 124 124 Forutbetalda hyror och leasingavgifter 7619 7029
Summa - 2971 736 582 739553 Férutbetalda transaktions- och juridiska 3612 -
kostnader
Ovriga poster 1869 1806
Not 22 Kundfordri“gar Koncernen totalt 15720 12992
Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Kundfordringar 30803 37124 Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Minus: reservering for osékra fordringar - -318 Férutbetalda forsakringspremier 35 35
Kundfordringar - netto 30803 36 806 Forutbetalda transaktionskostnader 2235 -
Per den 31 december 2017 uppgick fullgoda kundfordringar till 30 803 Ovriga poster 101 84
KSEK (36 806 KSEK). Moderbolaget totalt 2371 1n9

Per den 31 december 2017 var kundfordringar uppgaende till 7 123 KSEK
(8 971 KSEK) férfallna men utan att nagot nedskrivningsbehov ansags
foreligga.

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan:

2017-12-31  2016-12-31
1-30 dagar 7 031 8950
31-60 dagar - 21
> 61 dagar 92 -
Summa forfallna kundfordringar 7123 8971

Not 25 Likvida medel/Kassa och bank

| likvida medel i balansrikningen och kassaflédesanalysen ingar féljande poster:

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Kassa och bank 86 885 73871
Koncernen totalt 86 885 7387
Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Kassa och bank 7 517 682
Moderbolaget totalt 7517 682

| likvida medel ingar inga likvida medel med restriktioner.
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Not 26 Akt!ekapltal o_t_:h ovrlg_t tll_lskju_tet N Moderbolaget 201712-31  2016-12-31
kapital samt forslag till vinstdisposition —
Langfristig
Obligationslan 225 418 194 921
Antal aktier Ovrigt till- f 2
(tusental)  Aktiekapital skjutet kapital Summa Koncerninterna lan 23000 23000
Summa langfristig upplaning 248 418 217 921
Per 31 december 2016 90 093 18 019 693 305 71324
Nyemissioner 17 006 3401 62923 66 324 .
L Kortfristig
Emissionskostnader -1543 -1543 Lin fran akties 19 1
Per 31 december 2017 107099 21420 754685 776105  —ooncxiledgare
Summa kortfristig upplaning 19 19
Aktiekapitalet bestar av 107 098 839 aktier. Aktierna har ett rostvarde Summa upplaning 248 437 217 940

pa 1rost per aktie. Alla aktier som emitterats av moderbolaget &r till fullo
betalda.

| april 2017 genomférdes en riktad emission om 42,9 MSEK. Wipunen
varainhallinta Oy tecknade 11 miljoner aktier vilket innebar en utspadning
for befintliga aktiedgare med cirka 10 procent. Teckningskursen var 3,90
SEK per aktie.

| maj 2017 genomférdes en féretradesemission om cirka 23,4 MSEK.
Teckningskursen var 3,90 SEK per aktie. | samband med féretradesemis-
sionen kvittades de lan som erhélls i bérjan av aret. Lanen jamte rénta som
kvittades uppgick till 16,8 MSEK.

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel, SEK 232 242 542,
disponeras enligt foljande:

Belopp i SEK
Balanserat resultat -294140 354
Overkursfond 613 502 704
Arets resultat -87119 808
Totalt 232242542
Balanseras i ny rakning 232242 542
Summa 232242542
Teckningsoptioner

Med bemyndigande fran arsstdamman 2013, emitterade moderbolaget
under 2014 2 500 000 teckningsoptioner till dotterbolaget Scandinavian
Biogas Fuels AB. Av dessa har totalt 565 000 getts ut till VD och personal.
Optionerna varderades enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell

till 0,95 SEK per option. Optionerna gavs ut vederlagsfritt och de anstallda
beskattades for férmanen. Optionsinnehavaren har ratt att teckna en aktie
per option till en teckningskurs om 4,67 SEK per aktie. Teckning av aktie far
ske fran och med den 1 april 2017 till och med den 1 april 2018. Optionerna
har hembudsférbehall. Optionerna omréknades under varen 2017 med
anledning av féretradesemissionen, men omrakningen gav ingen effekt. Per
balansdagen hade ingen teckning dnnu skett.

Not 27 Upplaning

Koncern 2017-12-31  2016-12-31
Langfristig

Lan fran kreditinstitut 231699 170 257
Obligationslan 225418 194 921
Skulder avseende finansiell leasing 242949 241996
Ovrig langfristig upplaning 18 300 5562
Summa langfristig upplaning 718 366 612736
Kortfristig

Lan fran kreditinstitut 57 800 15350
Skulder avseende finansiell leasing 14 750 12 597
Summa kortfristig upplaning 72550 27 947
Summa upplaning 790916 640 683

L&n frén kreditinstitut

Lanen fran kreditinstitut férfaller fram till 2027 och finansiell leasing 16per
fram till 2039. Rantebarande lan [6per med en genomsnittlig réanta pa 6,9
procent per ar (7,3 procent). Koncernens upplaning &r i SEK och NOK.

| summa upplaning ingar banklan och annan upplaning mot sikerheter om
806 646 KSEK (448 613 KSEK). Sakerhet for an fran kreditinstitut utgérs
av foretagsinteckningar samt pantsatta internlan, tillgdngar och aktier i
dotterbolag.

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som
foljer:

Redovisat virde Verkligt virde

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Lan fran kreditgivare 231699 170 257 231699 170 257
Féretagsobligation 225418 194 921 231605 194 921
Skulder avseende

finansiell leasing 242 949 241996 242 949 241996
Ovrig 1angfristig

upplaning 18 300 5562 18 300 5562

Verkligt virde pa langfristiga finansiella skulder beriknas pa framtida
kassafloden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknads-
ranta pa balansdagen.

Det verkliga vérdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade
varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Not 28 Avsittningar

Koncernen 2017 2016
Per 1januari 9375 7097
Arets avsattning for risk till straffavgift 15377 1841
Omréakningsdifferens 173 437
Per 31 december 24 925 9375

Det finns en risk att dotterbolaget Scandinavian Biogas Korea Co., Ltd. i
Ulsan behéver betala en straffavgift till Ulsan City for ej uppgraderad gas.
Enligt avtal ska en investering i en uppgraderingsanlaggning goras i Ulsan
senast i december 2017. D& det idag inte finns nagot intresse i Sydkorea
for uppgraderad gas anser bolaget att kravet i avtalet ar orimligt och har
darfor inte gjort investeringen. Enligt avtalet har da Ulsan City ratt att ta ut
en straffavgift som motsvarar en del av gasforséljningen. Denna straffavgift
ska gélla retroaktivt fran november 2012 (bolaget har redan betalat till och
med oktober 2012). Det nominella vardet pa avsattningen motsvarande
hela den avtalade straffavgiften uppgick pa balansdagen till cirka 55 MSEK.
Bolaget anser dock att dven nivan pa straffavgiften i avtalet ar orimlig.
Koncernen har anlitat tva ledande advokatfirmor i Sydkorea som i sina
utlatanden havdar att en vasentligt lagre straffavgift ar rimligare. Avsatt-
ningen vid rakenskapsarets slut motsvarar emellertid nuvérdet av hela den
avtalade straffavgiften som enligt avtalet ska betalas under de narmaste
cirka atta aren. Vid nuvardesberédkningen har en diskonteringsranta pa
25,48 procent anvants, vilken tar i beaktande risken i tvisten.

Moderbolaget har inga avsattningar.
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Not 29 Stillda sidkerheter Not 32 Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter
Koncernen 2017-12-31  2016-12-31 Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Foretagsinteckningar 48 000 66 454 Upplupen rénta 10154 3501
Pantsatta tillgdngar 368 272 239 416 Upplupna lénerelaterade kostnader 9357 9356
Tillgangar finansierade genom finansiell leasing 238 751 240 421 Upplupna kostnader inkop gas och el 5474 5104
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB 23064 - Upplupna styrelsearvoden 526 555
Aktier i Scandinavian Biogas Stockholm AB 58 227 52909 Pagaende nyanliaggningar 7 805 13899
Aktier i Scandinavian Biogas Korea Co., Ltd. - 1237 Upplupna leasing- och hyreskostnader 1857 200
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB - 17 540 Upplupna kostnader fér drift och underhall 2876 767
Aktier i Scandinavian Biogas S6dertérn AB 8209 17 956 Ovriga poster 7 316 6173
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels i Varberg AB 78 79 Koncernen totalt 45365 39555
Aktier i Biokraft Holding AS 62 045 53022
Koncernen totalt 806646 689034  Moderbolaget 201741231 2016-12-31
Upplupen rénta 3250 2837
Upplupna styrelsearvoden 526 555
Moderbolaget 2017412-31  2016-12-31 Ovriga poster 858 289
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 102050 102050  Mederbolaget totalt 4634 3681
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB 274 27 341
Aktier i Biokraft Holding AS 73575 58 419 - .
Pantsatta internlan till Scandinavian Biogas Not 33 Rdrelseforvarv
Sweden AB 229111 196 265 Rdrelseférvérv
Moderbolaget totalt 405 010 384 075 Den 11 februari 2016 férvarvade koncernen 50,03 procent av aktierna i Bi-

Not 30 Eventualforpliktelser

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Eventualforpliktelse avseende dotterbolags

straffavgift - 37501
Eventualforpliktelse for dotterbolags

betalningsgaranti till leverantor - 4197
Eventualforpliktelse for dotterbolags

investeringsbidrag 10 869 5363
Eventualforpliktelse for moderbolagets

foretagsobligation 230 000 200000
Koncernen totalt 240 869 247 062
Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Eventualférpliktelse fér dotterbolags lan fran

kreditinstitut 32500 35500
Eventualforpliktelse for dotterbolags

betalningsgaranti till leverant6r - 4197
Eventualforpliktelse for dotterbolags

investeringsbidrag 10 869 5363
Moderbolaget totalt 43 369 45 060

Eventualférpliktelser for dotterbolags lan fran kreditinstitut avser generella
borgensataganden och dotterbolaget Scandinavian Biogas Fuels AB har
stéllt garanti for moderbolagets féretagsobligation.

Not 31 Ovriga skulder

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Momsskuld 528 1121
Kéllskatt 1217 1183
Offentliga stod 16199 10 585
Ovrigt 176 124
Koncernen totalt 18120 13013
Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Momsskuld 45 95
Kallskatt 10 -
Ovrigt 1 -

Moderbolaget totalt 56 95

okraft Holding AS, ett bolag registrerat i Norge som i sin tur dger samtliga
aktier i Biokraft AS. Képeskillingen uppgick till totalt 57 999 147:66 NOK.
En mindre del av férvarvet gjordes direkt fran dgarna och den stérsta delen
i samband med en nyemission. Overvardet for forvarvet beraknades till 6,4

MSEK. Forvérvskostnaderna for bland annat jurister uppgick til
och redovisades 6ver resultatet som &vriga externa kostnader.

Information om férvarvade nettotillgangar och goodwill:

1 0,8 MSEK

Vid forvarvstillfallet

Képeskilling:

- kontant betalt via direktforvarv 2981
- kontant betalt via nyemission 54 670
Sammanlagd képeskilling 57 651
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar (se nedan) -51231
Bvervarde/Goodwill 6 420

De tillgangar och skulder som ingick i férvarvet var féljande:

Verkligt virde

Likvida medel 101393
Materiella anldggningstillgangar 6933
Uppskjutna skattefordringar 5765
Kundfordringar och andra fordringar 4935
Leverantorsskulder och andra skulder -6 688
Upplaning -9940
Férvarvade identifierbara tillgdngar 102 398
Innehav utan bestdmmande inflytande -51167
Overvarde/Goodwill 6 420
Férvirvade nettotillgdngar 57 651

Overvardet klassificerades som goodwill och var hanférligt till 5kade
marknadsandelar i Norden, etablering pa den norska marknaden samt
att den nya biogasanlaggningen i Skogn, Norge, kommer att producera
flytande biogas. Alla koncernens befintliga anldggningar producerar idag
komprimerad biogas. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara

skattemassigt avdragsgill.

Verkligt varde pa innehavet utan bestdammande inflytande i Biokraft
Holding AS, som &r ett onoterat foretag, berdknades genom att anvanda

innehavet utan bestimmande inflytande (49,97 procent) multi
vardet av férvarvade identifierbara tillgangar.

plicerat med
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Omsattningen for heldret 2016, det vill sdga inklusive perioden innan
férvarvet, uppgick till 15,1 MSEK och resultatet till -2,9 MSEK.

Not 34 Leasingavtal

Operationell leasing

Koncernens operationella leasing avser i huvudsak kontorslokaler, mark,
lagringstank och bilar. Vidareuthyrning forekommer ej. Leasing av bilar
sker pa tredrsavtal efter vilket i) objektet ldmnas tillbaka utan kostnad ii)
objektet kan fortsitta leasas pa ett ars basis eller iii) objektet kan képas till
avtalat restvarde. Marken i Henriksdal och Sédertérn hyrs under 25 ar och
marken i Bromma tills Stockholm Vattens reningsverk i Bromma laggs ner,
vilket enligt nuvarande tidplan ar beréknat till 2025. Markhyran klassifice-
ras som operationell leasing eftersom inga risker dvergar pa leasetagaren
och eftersom ingen vardenedgang/avskrivning bedéms nédvandig for
mark. Leasingavtalet fér lagringstank 16per pa fem ar med majlighet till
férlangning pa ytterligare fem ar pa leasetagarens begaran. Om avtalet inte
sags upp eller férlangs med fem ar, sa férlangs det automatiskt med tva ar
i taget. Vid leasingperiodens slut svarar leasetagaren endast for att tanken
ar vél rengjord.

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal géllande vid rapportperiodens slut férfaller till betalning enligt
foljande:

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Inom1ar 10 405 6 895
Mellan 1och 5 ar 22 437 19733
Mellan 6 och 10 ar 14145 14 038
Mer &n 10 ar 25799 28 436
Koncernen totalt 72786 69102

Kostnader fér operationell leasing i koncernen har under rékenskapsaret
uppgatt till 10 093 KSEK (7 037 KSEK).

Finansiell leasing

Koncernens finansiella leasingavtal avser hyra av biogasanlaggningar/
férbehandlingsanlaggning samt andra materiella anlaggningstillgangar i
framférallt Henriksdal, Bromma och Sédertdrn.

2014 tecknades ett hyresavtal med Stockholm Vatten AB om hyra av
marken och anléggningarna i Henriksdal och Bromma. Hyresavtalet I6per
pa 25 ar. Hyran fér marken och anldggningen i Henriksdal beréknas pa
bokfort véarde vid forsaljningstillfallet fordelat pa 20 ar, med en hyresrabatt
de forsta och sista 30 manaderna, samt en rérlig rdnta motsvarande tva-
arig statsobligation plus en marknadsméssig marginal. Hyran fér marken
och anldggningen i Bromma berdknas pa samma sétt, men dar finns ingen
hyresrabatt. Detta avtal géller sa lange anlaggningen i Bromma finns kvar.
Stockholm Stad har beslutat att reningsverket i Bromma ska laggas ner och
prelimindr tidpunkt for detta &r under ar 2025 enligt nuvarande tidplan.
Effekterna for koncernen om Stockholm Stad lagger ned anlaggningen i
Bromma bedéms inte vara vésentliga da planen &r att produktionen av
biogas i sa fall leds om till Henriksdal.

En férdelning har gjorts mellan mark och évriga tillgéngar utifran bokfért
vérde pa de salda tillgangarna vid forsaljningstillféllet. Den del som avser
dvriga tillgangar har i koncernen lagts tillbaka som materiella anldggnings-
tillgangar och en laneskuld har bokats upp mot Stockholm Vatten AB.
Marken klassificeras som operationell leasing, se ovan.

Dotterbolaget Scandinavian Biogas Recycling AB hyr mark och anlagg-
ningar fran SRV Atervinning AB. Hyresavtalet I6per pa 25 &r och hyran for
marken klassificeras som operationell leasing medan hyran f6r resterande
anlaggningar klassificeras som finansiell leasing. Hyran berdknas pa
bokfért anskaffningsvérde vid hyrestidens bérjan férdelat pa 20, 15
respektive 7 ar samt en rorlig rénta motsvarande tre manader STIBOR plus
en marknadsmassig marginal.

Skulder avseende finansiell leasing

Leasingskulder ar effektivt sakerstéllda, eftersom rattigheterna till den lea-
sade tillgangen atergar till leasegivaren i handelse av utebliven betalning.

Bruttoskulder avseende finansiell leasing -

minimileaseavgifter: 2017-12-31  2016-12-31
Inom1ar 21168 20558
Mellan1och 5 ar 80 075 82561
Mellan 6 och 10 &r 87 946 92 472
Mer &n 10 ar 19 854 153 039
Totalt 309 043 348 631
Nuvirde pa skulder av de finansiell I g 2017-12-31  2016-12-31
Inom1ar 14750 13596
Mellan1och 5 ar 57398 57 591
Mellan 6 och 10 ar 66 074 68 656
Mer &n 10 ar 97 385 129131
Totalt 235608 268 974

| ovanstaende tabeller ingér dven framtida minimileaseavgifter avseende
avtalad leasing som per 31 december 2017 inte ingar i balansrékningen.

Kostnader for finansiell leasing i koncernen har under rékenskapsaret
uppgatt till 19 319 KSEK (15 641 KSEK).

Moderbolaget har inga leasingavtal.

Not 35 Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Ovriga avsattningar 15 550 2278
Upplupet férseningsvite 10 566 -
Aktuariellt resultat pa ersattning efter avslutad

anstallning 167 -121
Oférdelad omrékningsdifferens 426 4929
Ovrigt -2 816 -2 035
Koncernen totalt 23893 5051
Moderbolaget 2017-12-31  2016-12-31
Orealiserad valutakursdifferens -749 306
Moderbolaget totalt -749 306
Not 36 Nettoskuldsittning

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Likvida medel 86 885 73871
Finansiell leasing - betalas inom 1ar -14 750 -12597
Ovriga lan - betalas inom 1&r -57 800 -15 350
Finansiell leasing - betalas senare &n 1 ar -242949  -241996
Ovriga l&n - betalas senare 4n 1 &r -475 417 -370 740
Nettoskuld -704 031 -566 812
Likvida medel 86 885 73871
Bruttoskuld - fasta rantor -226197  -108 525
Bruttoskuld - rérliga rantor -564719  -532158
Nettoskuld -704031  -566 812
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Finansiell Finansiell
Koncernen Likvida medel leasing < 1ar leasing > 1ar Lan<1ar Lan>1ar Totalt
Nettoskuld per 1januari 2017 73871 -12597 -241996 -15350 -370 740 -566 812
Kassafloden 13935 13547 -16 300 -123 530 -112348
Valutakursjusteringar -921 -208 4422 3293
Ovriga ej likviditets-paverkande poster -2153 -14 500 -25942 14 431 -28164
Nettoskuld per 31 december 2017 86 885 -14 750 -242 949 -57 800 -475 417 -704 031

Not 37 Aktierelaterade ersattningar

Teckningsoptionsprogram 2014

Moderbolaget har, med bemyndigande fran arsstimman 2013, under 2014
emitterat 2 500 000 teckningsoptioner till dotterbolaget Scandinavian
Biogas Fuels AB. Av dessa har totalt 565 000 getts ut till VD och personal.
Optionerna varderades enligt Black & Scholes optionsvérderingsmodell

till 0,95 SEK per option. Optionerna gavs ut vederlagsfritt och de anstallda
beskattades fér fsrmanen. Optionsinnehavaren har ratt att teckna en aktie
per option till en teckningskurs om 4,67 SEK per aktie. Teckning av aktie far
ske fran och med den 1 april 2017 till och med den 1 april 2018. Per balans-
dagen hade ingen teckning dnnu skett. Optionerna har hembudsférbehall.

Koncernen - antal teckningsoptioner 2017-12-31  2016-12-31
Verkstallande direktor 400000 400000
Ovriga ledande befattningshavare 130000 130000
Ovriga anstillda 35000 35000
Koncernen totalt 565000 565000

Samtliga optioner var intjanade vid utgivningstillfallet och kostnaden har i
sin helhet belastat 2014 ars resultat.

Optionerna omraknades under varen 2017 med anledning av féretradese-
missionen, men omrakningen gav ingen effekt.

Not 38 Transaktioner med nérstiaende

AC Cleantech Growthfund 1 Holding AB (och narstaende) dger 29,3 pro-
cent och Bengtssons Tidnings AB (och narstaende) &ger 28,8 procent av
aktierna i Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) och bedéms
ha betydande inflytande 6ver koncernen. For resterande 41,9 procent av
aktierna ager ingen enskild dgare mer an 15 procent av aktierna. Andra
narstaende parter &r samtliga dotterbolag inom koncernen samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och féretagsledningen, samt
dess familjemedlemmar.

Foljande transaktioner har skett med nérstaende:

Kop av varor och tjanster 2017 2016

Kop av tjanster:

- Nyckelpersoner i ledande stallning 312 482
(konsulttjanster)

Summa 312 482

Kop av tjanster i tabellen ovan avser konsultarvode till en styrelsemedlems
arbetsgivare. Det har inte skett nagon férséljning till narstaende utanfor
koncernen under rakenskapsaret eller féregaende ar.

Varor och tjanster kdps och séljs till dotterféretag pa normala kommersi-

ella villkor. Tjansterna képs av nérstaende pa normala kommersiella villkor
pa affarsméssig grund.

Lan fran féretag med betydande inflytande

6ver foretaget: 2017 2016
Vid érets bérjan - -
Lan som upptagits under aret 14000 -
Rénta 419 -
Belopp kvittat i nyemission -14 419 -

Vid arets slut - -

Not 39 Nyckeltalsdefinitioner

Skuldséttningsgrad

Koncernen bedémer kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta
nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld
beréknas som total upplaning (omfattande posterna kortfristig upplaning
och langfristig upplaning i koncernens balansrékning) med avdrag for
likvida medel. Eget kapital berdknas som eget kapital i koncernens balans-
rakning. Totalt kapital berdknas som nettoskuld plus eget kapital.

2017-12-31  2016-12-31
Total upplaning (not 27) 790916 640683
Avgar: likvida medel (not 25) -86 885 -73 871
Nettoskuld 704 031 566 812
Eget kapital 228924 226 279
Summa kapital 932955 793 091
Skuldsattningsgrad 75,5% 71,5%

Rdrelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT - Earnings Before Interest and Tax) ger en samlad
bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och beréknas som
rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

EBITDA

EBITDA é&r ett Idnsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant

fér en investerare som vill férsta resultatgenereringen fére investeringar i
anlaggningstillgangar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Inte-
rest, Tax, Depreciation and Amortization) som rérelseresultatet exklusive
dvriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella
och immateriella tillgangar. EBITDA-marginalen berdknas genom att
EBITDA divideras med summa intakter.

2017 2016
Rorelseresultat -42159 -24 580
- Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 62802 45979
- Ovriga rorelsekostnader 944 573
EBITDA 21587 21972
Operativ EBITDA

Operativ EBITDA avser EBITDA justerat for vasentliga engangskostnader
och anvands for att visa [6nsamheten i den operativa verksamheten.

2017 2016
EBITDA 21587 21972
- Justering fér vasentliga engangsposter 13583 -
Operativ EBITDA 35170 21972

Justeringen 2017 for vasentliga engangsposter avser skillnaden i
berakningen av straffavgiften i Ulsan jamfort med tidigare bedémning, se
Vasentliga handelser under aret.

Bruttoresultat

Bruttoresultat ar ett Isnsamhetsmatt som visar bolagets intékter minus
rorliga produktionskostnader.

2017 2016
Summa intakter 289 331 266178
-Ravaror och férnédenheter 137890  -136 343
Bruttoresultat 151441 129 835
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Justerad soliditet

Soliditet &r ett matt som visar hur stor andel av tillgangarna som &r
finansierade med eget kapital. Koncernen anvander justerad soliditet da
detta ar det matetal som definierats i prospektet for féretagsobligationen.
Den justerade soliditeten berdknas som summa eget kapital (inklusive
innehav utan bestdmmande inflytande) samt subordinerade lan dividerat
med summa tillgangar justerat fér bidraget fran Enova. Bidraget fran Enova
till det norska projektet i Skogn réknas i prospektet som subordinerat Ian,
men ar ett bidrag som inte behéver aterbetalas. Subordinerade lan vid
rakenskapsarets utgang uppgar till 18,3 MSEK och avser |an fran minoritet-
sagarna i Biokraft Holding AS till samma bolag.

20171231  2016-12-31

Summa eget kapital (inkl. innehav utan 228 924 226279
bestdmmande inflytande)

Subordinerade Ian (inkl. Enova) 84222 47 428

313146 273707

Summa tillgangar 1161238 1026 648

Bidrag Enova 65922 47 428

1227160 1074 076

Justerad soliditet 25,5% 25,5%

Not 40 Hindelser efter balansdagen

Tankstationen vid koncernens biogasanlaggning i S6dert6rn har driftsatts i
bdrjan av aret. Tankstationen ska framst salja biogas till last- och sopbilar
som besoker SRV Atervinnings anldggning i Sédertérn. Anlaggningen har
delvis finansierats med bidrag fran Klimatklivet.

Koncernen har signerat ett samarbetsavtal med Ménsteras Biogas AB att
gemensamt utveckla ett investeringsprojekt avseende mojlig biogaspro-
duktion i Ménsteras kommun. Utvecklingsarbetet skall ske i ett gemen-
samt agt bolag med projektmalsattning att arligen kunna behandla

100 000 ton godsel och producera drygt 110 GWh flytande biogas, LBG.

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas arsstimman den 24 maj 2018 for faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och

ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande Gversikt Gver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm 2018-02-27

Goran Persson
Styrelseordférande

Matti Vikkula
Verkstallande direktor

Anders Bengtsson
Styrelseledamot

Andreas Ahlstrém
Styrelseledamot

Hans Hansson
Styrelseledamot

David Schelin
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sara Anderson
Styrelseledamot

Leonard Daun

Auktoriserad och
huvudansvarig revisor

Karl Klintstedt

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org nr 556528-4733

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen fér Scandinavian Biogas AB (publ) fér ar 2017
med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-30.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 29-65 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncer-
nens finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 29-30. Férvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget samt rapport
Over totalresultat och balansrégkningen fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbo-
lagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbe-
vis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Bolagets verksamhet bestar i avfallshantering och biogaspro-
duktion vid en anlaggning i Sydkorea och vid tre anlaggningar i
Sverige. Dartill finns en anlaggning under uppférande i Norge.
Vi har i var revision granskat samtliga vasentliga dotterféretag
vilket innebar att samtliga bolag med produktionsanlagg-
ningar eller extern lanefinansiering granskats. Varderingen av
anlaggningarna har mot bakgrund av att flera av anldggningarna
nyligen &r idrifttagna eller under uppférande och att kontrakts-
férhallandena i nagra fall &r komplexa varit en vasentlig fraga

i var revision. Dartill finns som framgar av avsnittet sarskilt

betydelsefulla omraden en tvist rérande en straffavgift relaterad
till anldggningen i Sydkorea vilken paverkar dess vérde. Vi
utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva
och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar den verkstal-
lande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar,
till exempel viktiga redovisningsmdssiga uppskattningar som
har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser
om framtida handelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstéllande direktéren asidosatter den interna kontrollen,
och bland annat 6vervéagt om det finns belagg for systematiska
avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter
till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for utféra en andamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna
som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedémning av vasentlighet. En revision utformas fér att uppna
en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som
vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststéllde vi vissa kvantita-
tiva vasentlighetstal, déribland for den finansiella rapportering
som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden
faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt
att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktighe-
ter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Séarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydel-
sefulla fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Vardering av koncession for ratt att debitera
samhalleliga tjanster samt avsattning for tvist rorande
straffavgift

Av not 2.18 framgar att koncernen genom sitt sydkoreanska
dotterforetag har en rattighet att debitera for samhalleliga
tjidnster kopplat till biogasanlaggningen i Ulsan vilken har ett
bokfort véarde om 85,5 mkr.
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Av bland annat férvaltningsberattelsen liksom av not 4 och
not 28 framgar att det finns en tvist med det sydkoreanska
bolagets samarbetspartner Ulsan City dar det sydkoreanska
dotterbolaget i avtal atagit sig att tillse att anlaggningen per
den 1januari 2018 kan producera uppgraderad gas. | enlighet
med avtalet ska det sydkoreanska dotterbolaget om atagandet
inte infrias istallet betala en straffavgift med bdrjan november
2012. Av arsredovisningen framgar att bolaget valt att inte
gora den investering som i férekommande fall varit nédvéandig
och darmed inte kan producera uppgraderad gas. Av arsre-
dovisningen framgar vidare att bakgrunden till detta &r att
bolaget bedomer avtalsvillkoren som orimliga och med stéd
av tva rattsfallsutldtanden fran tva advokatfirmor i Sydkorea
beddomt ett sannolikt utfall av straffavgiften som vésentligt
lagre &n den avtalade och istéllet uppgaende till 30 procent av
den avtalade straffavgiften.

Tvisten paverkar redovisningen pa tva sitt.

= Den avtalade straffavgiften fér den sydkoreanska konces-
sionen for perioden november 2012 till den 31 december
2017 ska i enlighet med avtalet amorteras rantefritt under en
attadrsperiod. Denna avsattning vérderas till verkligt varde
per den 31 december 2017 dér kalkylrantan tar i beaktande
risken i tvisten. Av férvaltningsberattelsen liksom av not 4
och not 28 framgar att avsattningen uppgar till 24,9 mkr och
hur denna vérderats och vilka beddmningar koncernen gjort.

* Framtida kassaflode for koncessionen baseras bland annat
pa beddmd niva for framtida straffavgift. Ddrmed paverkar
denna det nedskrivningstest som bolaget upprattat for
koncessionen. Av not 4 och not 15 framgar hur koncessionen
varderats, vilka bedémningar som koncernen gjort och
den nedskrivning som genomfoérts 2017. Vid bedémning
av nedskrivningens storlek har koncernen behovt bedoma
ett antal faktorer dar de mest vasentliga ar kalkylrantan,
framtida pris pa biogas, anldggningens driftskostnader samt
i detta fall - det beddmda mest sannolika utfallet av tvisten
avseende straffavgiften liksom att prognosen inte belastas
med nagra utbetalningar relaterat till den tvist som finns om
servicekostnader. Av noten framgar att bolaget vid sin ned-
skrivningsprévning, baserat pa rattsfallsutlatanden, berdknat
nedskrivningstestet baserat pa ett kassafléde belastat med
full straffavgift under 18 manader for att darefter baserat
pa att man da bedémer sig ha vunnit tvisten istéllet basera
prognosen pa ett kassafléde motsvarande 30 procent av den
avtalade straffavgiften.

Pa grund av graden av bedémning avseende ett antal anta-
ganden daribland bedémning av utfallet av tvisten rérande
straffavgiften har vi bedémt att detta omrade utgor ett sarskilt
betydelsefullt omrade.

Hur vér revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omrédet

Var granskning av tvisten rérande straffavgiften har bland annat
innefattat att vi tagit del av och granskat de rattsfallsutlatanden
som koncernen inhdmtat. Vi har dven tagit del av koncernen
fran extern part inhdmtade berékningar fér de kalkylrdntor som
anvants vid verkligt vardevardering av avsattningen och vid
diskontering av kassafléden i den nedskrivningstest koncernen

gjort av koncessionen. Vi har stamt av vasentliga antaganden
i kalkylranteberdkningen mot extern marknadsinformation
samt granskat, bedémt och utmanat hur varderingsforeta-
get beaktat tvisten i den foretagsspecifika riskpremien. Vi
har ocksa granskat och bedémt koncernens tillampning av
géllande redovisningsstandarder for avsattningen respektive
nedskrivningstesten.

| syfte att bedéma det kvarvarande bokférda vérdet av anlagg-
ningstillgangarna har vi granskat koncernens nedskrivningstest
av koncessionen for ratt att debitera samhilleliga tjanster for
anlaggningen i Ulsan (Korea), anvanda prognoser samt bedéma
de underliggande antagandena avseende den finansiella
informationen. Vi har ocksa bedémt traffsakerheten i bolagets
tidigare antaganden och prognoser.

Slutligen har vi utvarderat fullstandigheten i bolagets upplys-
ningar i not 15 och i not 28.

Véardering av materiella anldggningstillgadngar

Bokfort varde pa koncernens produktionsanlaggningar uppgar
till 829,3 mkr. Av not 4 Viktiga uppskattningar och bedém-
ningar, framgar vilka uppskattningar och bedémningar som
koncernen gjort avseende vardet pa dessa anldggningstillgang-
ar. Under samma rubrik framgar att koncernen behéver bedéma
om det finns indikation pa nedskrivningsbehov och, om sadana
identifieras, genomféra en nedskrivningsprévning. | not 16
beskrivs att koncernen uppréattat nedskrivningsprévningar for
samtliga anldggningar. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
har koncernen behévt bedéma ett antal faktorer dar de mest
vasentliga ar vad som utgér kassaflddesgenererande enheter
(dvs om en anlaggning darmed ska vérderas ensamt eller
kollektivt med en eller flera andra anldggningar), kalkylrantan,
framtida pris pa biogas samt anldggningarnas driftskostnader.
Pa grund av graden av bedémningar har vi bedémt att vardering
av materiella anldggningstillgangar &r ett sarskilt betydelsefullt
omrade.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Av not 16 framgar att koncernen upprattat nedskrivningstester
for samtliga anlaggningar. Var revision av dessa innefattar bland
annat att utvardera bolagets indelning i kassaflddesgenererande
enheter, den anvdnda kalkylrdntan och anvénda prognoser
samt bedéma de underliggande antagandena avseende den
finansiella informationen. Vi har ocksa bedémt tréffsakerheten

i bolagets tidigare antaganden och prognoser. Slutligen har vi
utvarderat fullsténdigheten i bolagets upplysningar i not 16.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-28. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vésentlig
utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedom-
ningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad
av sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspek-
tionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsan-
svar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
fér Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) for ar
2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktoren ska skéta den I6pande férvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i 6verensstammelse med lag och f6r att medelsfor-
valtningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller den verkstéllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 29-30 och fér att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i en-
lighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 &rsredovis-
ningslagen samt 7 kap. 31§ andra stycket samma lag ar féren-
liga med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar samt ar i Gverensstammelse med arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97
Stockholm, utsags till Scandinavian Biogas Fuels International
AB:s revisor av bolagsstdmman den 11 maj 2017 och har varit
bolagets revisor sedan 18 juni 2007.

Stockholm den 27 februari 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Karl Klintstedt

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Ordlista

Energibarare definieras som ett amne eller en fysikalisk
process som anvands for att lagra eller transportera energi,
exempel &r el, vatgas, etanol, bensin och metan.

Energikalla definieras som en naturtillgang eller ett natur-
fenomen som kan omvandlas till energiformerna ljus, rorelse
och varme. Man skiljer pa lagrade (fossila) och flddande
(férnybara) energikallor. Exempel pa lagrade energikallor &r olja,
naturgas och stenkol medan biomassa, vattenkraft, vindkraft
och solenergi &r exempel pa flodande (férnybara) energikallor.

Fordonshbransle: Energibarare som anvands som drivmedel

i fordon. Den i biogasprocessen producerade rdgasen maste
renas och uppgraderas till 97£1% metan for att fa definieras och
séljas som fordonsbrénsle.

Forbehandling vid biogasproduktion: Organiskt
material som ska rétas (brytas ned) i en biogasprocess
behover i vissa fall forbehandlas. Syftet med forbehandlingen
ar att 6ka materialets totala biogaspotential (dvs. den méngd
biogas som kan utvinnas ur materialet) och/eller att 6ka
hastigheten pa nedbrytningen. Férbehandlingen kan vara
termisk, kemisk eller mekanisk, kombinationer av en eller flera
metoder kan ocksa anvandas. Behandlingen éppnar upp/slar
sonder komplexa organiska molekyler och gor da dessa mer
tillgangliga for de nedbrytande mikroorganismerna.

Gasrening: Den producerade ragasen renas fran vattenanga,
svavelféreningar och partiklar. Gasen kan sedan féradlas
ytterligare genom att metan och koldioxid separeras. Biogas
som fordonsbrénsle maste innehalla 97+1% metan.

Metan ar en luktfri gas med ett hogt energiinnehall (<10 kWh
per normalkubikmeter). Metan (CH,) &r den enklaste kolvéte-
foreningen och bestar av en kolatom och fyra vateatomer.

Naturgas &r en lagrad (fossil) gasblandning som bestar av
metan till cirka 90 procent.

Normalkubikmeter i forhallande till liter: En normal-
kubikmeter biogas uppgraderad till fordonsbransle

(97 % metan och 3 % CO,) innehaller lika mycket energi
som 1,1 liter bensin.

Organiskt avfall: Avfall fran véaxter och djur.
Substrat: Organiskt material som rétas i en biogasprocess.

Ragas: Gas som bildas i en biogasprocess, régasen inne-
haller framst metan och koldioxid men dven svavelféreningar,
vattenanga, partiklar mm.

Rotkammare: Gastst behéllare for rdtning av organiskt
material.

Rotrest ar den del av det organiska materialet/substratet som
inte omvandlats till biogas utan kvarstar i fast/flytande form.

Vaxthusgaser &r gaser som har férmaga att halla kvar den
IR-stralning som reflekteras fran jorden i atmosfaren (véaxthus-
effekten). Vaxthuseffekten &r nddvandlig fér livet pa jorden
(utan den hade jodens medeltemperatur varit runt -18 °C)
men den forstarks nu genom att halterna vaxthusgaser i
atmosfaren dkar. Exempel pa véxthusgaser &r koldioxid,
metan, vattenanga och kvaveoxider.



