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RESULTAT

293 10bs 46w

Rorelseresultat Rantabiliteten pa eget kapital K/I-talet fore kreditforluster

2016: 290 mkr 2016:11,5% 2016:43 %

LIKVIDITET OCH KAPITAL

521 222%  S.2«

Likviditetstackningsgraden Karnprimarkapitalrelationen Bruttosoliditeten
2016:527 % 2016:21,6 % 2016:9,3 %
15 mdr 16,3 mdr 61,9mdr
Utlaningen tkade 6 procent Inlaningen 6kade 11 procent Affarsvolymen okade 10 procent
2016: 14,2 mdr 2016: 14,7 mdr 2016: 56,4 mdr
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Rantabilitet pa anpassat eget kapital i Sparbanken Kapitalrelation enligt Standard & Poor’s metod i
Sjuhdrad jamfoért med genomsnittet hos de svenska

bdrsnoterade bankerna. relationen hos de svenska borsnoterade bankerna.
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Sparbanken Sjuhdrad jamfért med den hogsta kapital-

ARET | SAMMANDRAG

Banken och
Sjuharad visar
fortsatt styrka

2017 var ett bra ar for saval bygden som for
banken. Boras och Sjuharad utvecklas pa ett
positivt satt och Sparbanken Sjuhdrad gor
sitt bdsta resultat nagonsin.

Med ett bra resultat kan vi fortsdtta att varaen
stabil lokal sparbank som dr med och bidrar till
ett konkurrenskraftigt och vdlmaende Sjuhdrad
i en foranderlig omvadrld. Det mojliggor dven
fortsatt utveckling av det personliga motet med
vara kunder samtidigt som vi driver den digitala
utvecklingen.

Vart goda resultat innebér att vi ger en hog
utdelning till vara dgare och dérmed ocksa bygden.
Var huvudagare Sparbanksstiftelsen Sjuhérad har
under aren 1998 till 2017 delat ut 217 miljoner
kronor i bidrag till projekt inom forskning, idrott,
kultur, ndringsliv och utbildning. Pa sa vis bidrar

vi till utvecklingen i Sjuhdrad. Precis som en lokal
sparbank ska gora.

Sparbanken Sjuhdrad

Vid extra bolagsstdmma den 9 november 2017
togs, i enlighet med bankens styrelses forslag,
beslut om att byta namn till Sparbanken Sjuhd-
rad. Framsta skdlet dr att undvika sammanbland-
ning med Swedbank AB digitalt. Namnbytet
tradde i kraft 31 januari 2018.

Sparbanksstiftelsen
Sjuhdrad

Vid tre utdelningsceremonier under 2017
delade var huvuddgare Sparbanksstiftelsen
Sjuhdrad ut 10 234 960 kronor i bidrag
till projekt inom forskning, idrott, kultur,
ndringsliv och utbildning.

Samtidigt som vi utvecklar var lokala sparbank i det
personliga motet fortsdtter vivar stravan efter att
varaledande i den digitala utvecklingen.

Sparbanksappen har nu 64 000 (56 000) anslutna
kunder, Internetbanken 83 000 (78 000) och antalet
Swishanvandare Gkade fran 46 000 (2016) till 55 000.
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VD HAR ORDET

Rekordar och
nytt namn

Ar 2016 gjorde vi vért bista resultat genom tiderna. Siffrorna
for 2017 ar annu battre. Rorelseresultatet uppgick till 293 mkr,
likviditetstackningsgraden till 521 procent, kdrnprimarkapital-
relationen till 22,2 procent och den totala affarsvolymen dkade
med 10 procent till 62 mdr. Viktiga siffror att ha med sigini 2018.

Resultatet for 2017 visar att var grundlaggande
idé om att utveckla affarerna med vara kunder,
samtidigt som vi dar noggranna med kostnaderna
(vart K/I-tal uppgar till konkurrenskraftiga 46
procent), ar en idé som haller. Vart eget kapital
uppgar till 2,1 miljarder, var likviditet till 6,1 miljar-
der och var kapitalrelation &r pa dryga 22 procent.
Siffror vilka ger oss en trygg position att fortsatta
erbjuda kunderna en stabil bank dar vi forenar den
lokala bankens ndrhet och engagemang med den
stora bankens tjanster och mdjligheter.

Den globala situationen vi haft under 2017 ser

ut att kvarsta under 2018. Rysslands aggressiva
hallning, det brittiska beslutet att lamna EU, Italiens
och Greklands skuldsituationer samt hotet om
amerikansk protektionism, dr alla exempel pa viss
instabilitet i var omvarld.

Den finansiella marknaden visar dock flera positiva
tecken. Utvecklingen i Kina tycks ha stabiliserats
och den amerikanska marknaden har tagit fasta pa

|6ften om sdnkta skatter och tillvaxtbeframjande
satsningar pa infrastruktur. Vidare ar tillgangen
pa likviditet i marknaden stor och marknaden gyn-
nas ocksa av en mycket lag rdnteniva. Det dr dock
vart att notera att den finansiella situationen med
extremt laga rantor och hog likviditet &r exceptio-
nell ur ett ekonomihistoriskt perspektiv.

Tillvdxten i bankens verksamhetsomrade har lange
varit god och haller en jamn takt. Tva parametrar
vilka brukar vara tecken pa sunda afférer och
langsiktig stabilitet. Under 2017 passerade Boras
gransen 110 000 invanare, varfor det byggs som
aldrig forr i och runtomkring staden. Bankens
verksamhetsomrades storsta potential for fortsatt
tillvaxt dr den integration mellan Sjuhdradsbygden
och Goteborg som redan sker pa manga omraden.
Utvecklingen av arbetspendling och okad tillgang-
lighet till Goteborg och Landvetter flygplats genom
hoghastighetstag mellan Boras och Goteborg, &r
ddrfor av storsta betydelse for en fortsatt stark
utveckling saval lokalt och regionalt som nationellt
och internationellt.
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Boras och Sjuhdrads utveckling
inom textil och mode med flera
starka varumarken star ocksa
infor stora utmaningar avseende
bade e-handel och logistik. Har
har dock bygdens aktorer varit
snabba ur startblocken varfor vi
i dag ligger langt fram i utveck-
lingen.

Bankbransch i snabb férandring
Det drinte bara i detaljhandeln
som utvecklingen gar fort. Aven
i var egen bransch &r férand-
ringstakten hog. Den digitala
teknikutvecklingen gar snabbt
vilket bade ar en utmaning och
en mojlighet for branschen.
Tillsammans med Swedbank

AB ligger vi langt fram med
tekniken. FOr oss som fristdende
sparbank ar jag overtygad om
att kombinationen lokala kontor
med personlig service och smart
digital teknik, ger oss en stark
position ocksa i framtiden.

Vi ser dven stora utmaningar
i nya regelverk for finansiella
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tjanster. Sedan finanskrisen
2008/20089 aterregleras
bankbranschen efter avreg-
leringar som skedde under
1980- och 90-talen. Nya regler
och teknisk utveckling 6ppnar
upp marknaden for nya aktdrer,
vilket ger oss en annorlunda
konkurrenssituation. Med den
lokala fristaende bankens
flexibilitet, snabba beslutsfat-
tande, finansiella stabilitet och
starka kundrelationer, och den
stora bankens styrka och teknik
genom Swedbank AB, star vi val
rustade for konkurrenter och
utmanare.

Det vi alltid har varit
Sparbanken i Boras grundades
1831 painitiativ av kyrkoher-
den Anders Bjursten. Banken
var da och dr sedan dess en
fristaende bank. Under arens
lopp har banken sedan fusione-
rats, ombildats och bytt namn.
Skalen till férandringar och
namnbyten har varit manga
och goda. Sedan 2007 har vart

namn varit Swedbank Sjuhdrad,
ett namn som tjanat oss val.

Under hgsten 2017 beslutade

vi att byta namn till Sparbanken
Sjuhdrad. Frdmsta skdlet dr att
manga gor sina banktjanster pa
natet och allt fler kundmd&ten sker
digitalt. Med namnet Swedbank
Sjuhdrad var risken stor for
sammanblandning och forvaxling
med Swedbank AB. Genom namn-
bytet far vi dessutom en starkare
koppling till var huvuddgare Spar-
banksstiftelsen Sjuhdrad. Vidare
visar de kundundersokningar

vi gjort att vi uppfattas somen
sparbank - vilket vi alltid varit och
sedan den 31 januari 2018 ocksa
heter.

Ett starkt lagarbete

Jag har varit VD for banken
sedan 2002 och jag dr stolt ver
det arbete vi gjort tillsammans
under dessa femton ar. Vi visar
goda siffror och ar helt ratt
positionerade infor framtiden.
Varen 2017 blev jag invald

som ledamot i Swedbank AB:s
huvudstyrelse i Stockholm. Ett
uppdrag vilket jag ser som en
eloge till Sparbanken Sjuhadrad.

Av stor personlig betydelse for
mig dr ocksa att det under 2018
dr dags att lamna Over stafett-
pinnen for ordforandeskapet i IF
Elfsborg efter tretton underbara
ar med fantastiska manniskor

- ocksa det ett utvecklande
lagarbete. Min passion for de
gulsvarta dr livslang och orubb-
lig sa ni kan rékna med mig pa
|aktaren dven framdver.

Sjuhdrad visar fortsatt styrka
Aret som gatt har saledes varit
ett bra ar for var bank. Rekordre-
sultatet innebdr att vi kan stdrka
bankens kapitalstyrka samtidigt
som vi ger en bra utdelning till
vara dgare. Sparbanksstiftelsen
Sjuhdrad far darmed mojlighet
att fortsdtta bidra till utveck-
lingen i bygden och vara en aktiv
part i samhallet, Likt tidigare ar
vdljer vi dock sdakerhet framfor

maximal kortsiktig vinst. Att
"samla i ladorna” skanker trygg-
het for framtiden.

Vart goda resultat innebar
ocksa att vi kan fortsatta
utveckla Sparbanken Sjuhdrad
bade i det personliga motet och
i den digitala tekniken. Vi ska
vara banken som mojliggor ett
konkurrenskraftigt och vdlma-
ende Sjuhdrad i en féranderlig
omvarld. Det gor vi genom att
skapa hallbara och [énsamma
affarer med vara kunder.

Inget av detta vore mgjligt utan

tva avgbrande faktorer - bankens
fantastiska medarbetare och vara

lojala kunder. Tack.

Bosse Johansson
Vd

Foto: Per Pixel Petersson/Boras Stad

' Jag har varit VD for
banken sedan 2002
och jag ar stolt over
det arbete vi gjort
tillsammans under
dessa femton ar.
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SPARBANKEN SJUHARAD | KORTHET

gveriges nast

storsta sparbank

Sparbanken Sjuhdrad ar en fristdende bank och har
sa varit sedan banken grundades ar 1831. De forsta
164 dren verkade banken som sparbank.

Ar 1995 ombildades sparbanken till aktiebolag. Huvudigare &r Spar-
banksstiftelsen Sjuhérad, som lamnar bidrag inom en rad omraden i
syfte att stddja bygdens utveckling. En god ekonomisk utveckling i
banken kommer dérmed bygden och dess invanare till godo. Med totalt
115000 privatkunder, 5 000 féretagskunder och en affarsvolym pa
62 miljarder dr Sparbanken Sjuhdrad den ndst storsta banken bland
medlemsbankerna i Sparbankernas Riksférbund.

Vi kallar det Sjuhdradsformeln

Sjuhdradsformeln kannetecknar bankens arbetssatt. Utvecklad av
bankens alla medarbetare fungerar den som ett rdttesnore i vardagen
for hur vi ser pa relationen med vara kunder.

« Lokal férankring Var lokala kdnnedom gor att vi har en unik forstaelse for vara
kunder och deras behov.

* Anpassningsbar Genom att fraga oss hur det vi gor i dag kan géras annu battre i
morgon sa utvecklas vi standigt.

¢ Langsiktighet Det ar de aterkommande affarerna som skapar verkliga resultat Gver tid.

« Varda varandras kunder Vi bryr oss om varandras kunder som om de vore vara
egna - alla kunder ar bankens.

« Korta beslutsvagar Vihanterar fragor dar de uppstar och fattar beslut sa ndra
kunden som mgjligt.

¢ Mervdrde Vianstrdnger oss alltid lite extra for att se vara kunders verkliga behov
och uppfylla dem pa basta satt.

¢ Sunda affdrsbeslut Hos oss sviker vi inte det sunda férnuftet for ettor och nollor.
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Vi finns nara vara kunder

En lokal bank ska finnas ndra sina kunder. Darfdr har
viinte bara atta stycken kontor - Boras, Bollebygd,
Dalsjofors, Fristad, Kinna, Sandared, Svenljunga och
Satila - dar vara kunder kan trdffa oss personligen.

Vidr dven lokala digitalt med Sparbanksappen och
Internetbanken som ar 6ppen dygnet runt, aret
om. Och behdver du personlig service ndr kontoren
ar stangda har var lokala telefonbank 6ppet 7 till
21 mandag till fredag samt 12 till 15 16rdag och
sondag med sjalvbetjdning Oppen dygnet runt.

VISION

Banken som mojliggor ett
konkurrenskraftigt och
vdlmaende Sjuhdrad i en
foranderlig omvarld.

MISSION

Skapa en hallbar och [6nsam
affar genom kompetens och
personligt engagemang for
kundens basta.

KARNVARDEN

Narhet
Engagemang
Vardeskapande

MAL

Rantabiliteten pa anpassat
eget kapital ska overstiga
genomsnittet for de svenska
borsnoterade bankerna och
kapitalrelationen ska vara
hogre an hos var och en av
de svenska borsnoterade
bankerna.
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ETT SAMTAL OM BANKARET 2017

"Vii har allt en stor aktér
erbjuder men lokalproducerat
for just vara kunder”

| februari 2017 gick Bords stad ut med ett pressmeddelande.
Enligt siffror fran Skatteverket hade staden passerat
110000 invanare. En milstolpe for staden, men ocksa ett
tydligt tecken pa det Sparbanken Sjuhdrad kanner -
utvecklingen i Boras och Sjuhdrad dr god.

PRIVATMARKNAD FORETAGSMARKNAD

50% 40 % 2 ggr/dag

Marknadsandel inom Snittkundens genomsnittliga
verksamhetsomradet anvandning

SPARBANKSAPPEN

Marknadsandel inom
verksamhetsomradet
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Petter Hedihn (t.v.
vVD och Chef Féretagsmarknad

Hans-Christian Ackermann (t.h)

vVD och Chef Privatmarknad

Den positiva andan bland narings-
liv och manniskor i bygden med en
textil naring i framkant och ny-
etableringar av foretag i Boras
och Viared, avspeglas givetvis i
bankens affdrer. | verksamhets-
omradet - Bollebygds kommun,
Boras stad, Marks kommun och
Svenljunga kommun - bor cirka
162 000 mdnniskor varav cirka
115 000 ar privatkunder hos
banken och hela 85 000 har
Sparbanken Sjuhdrad som sin
huvudsakliga bankférbindelse.
Pa foretagssidan ar kunderna
cirka 5 000 stycken.

Varfor tror ni att sa manga
vdljer er?

Hans-Christian: Det finns tre
avgorande framgangsfaktorer

- engagemanget hos bankens
medarbetare, var breda kom-
petens samt kombinationen av
vdl utvecklade digitala tjanster
och lokal ndrvaro med fysiska
kontor.

Petter: Sa ar det, man uppskat-
tar att beslutsfattandet sker har
i Sjuhdrad. Vi kan var marknad
och kdnner vara kunder vél sam-

" Det finns tre avgorande fram-
gangsfaktorer - engagemanget
hos bankens medarbetare, var

breda kompetens samt kombina-
tionen av val utvecklade digitala

tjanster och lokal narvaro med
fysiska kontor.

tidigt som vara digitala kanaler
blir allt viktigare for manga. Ett
tydligt exempel pa det ar att
snittkunden ar inne tva ganger
per dag i Sparbanksappen.

Ni har lokala kontor i Bolle-
bygd, Dalsjofors, Fristad, Kinna,
Sandared, Svenljunga och Satila
med huvudkontor i Bords. Kan
man gora alla sorters bankdren-
den pa era kontor?

Hans-Christian: Vi hanterar
traditionella bankfragor
rorande finansiering, placering,
forsakringar, familjejuridik och
betalldsningar pa samtliga av
vara kontor. Samtidigt kontaktar
allt fler kunder oss med fragor
som ror vara digitala tjanster.
Petter: |a, alla kontor ar sa
kallade fullsortimentskontor.
Kombinationen av en stark kon-
torsrorelse och vdl fungerande
digitala kanaler upplever manga
som valdigt positivt.

Ni sdger att era medarbetares
engagemang och forstaelse for
kundernas behov ar betydel-
sefullt for er framgang. Vad dr

hemligheten bakom kompetenta
medarbetare?

Hans-Christian: Vi investerar
mycket i var personals kompe-
tensutveckling. Under 2017
hade varje medarbetare i snitt
mer dn tio utbildningsdagar.
For oss ar kompetens oerhort
viktigt och alla radgivare ar
licensierade inom sina omraden.
Petter: Kompetenta medarbe-
tare skapar forutsattningar for
att bygga starka relationer med
kunderna. Vara medarbetare dr
genuint intresserade av vara
kunders ekonomi och affarer.

Siffrorna for 2017 ser valdigt
bra ut med ett resultat pa
293 mkr. Var har ni haft storst
tillvaxt?

Hans-Christian: Private Banking,
som ju ar en tjdnst for saval fore-
tag som privatpersoner, har haft
storst tillvéxt de senaste aren.
Har har vi ett av marknadens
mest attraktiva erbjudanden ge-
nom samarbeten med ett flertal
av de basta forvaltarnai varlden.
Kombinationen av medarbetare »
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God tillvaxt for Private Banking

Private Banking - som vander sig
till entreprencrer, foretagsledare
och privatpersoner med behov av
kvalificerad radgivning - har haft
god tillvaxt de senaste aren. Vi har

genom samarbeten med ett flertal av
de basta forvaltarna i vdrlden ett av

marknadens mest attraktiva erbju-

n i erbjudandet dar kund

danden. Placeringsradgivning ar kar-

Antal kunder
2 200 stycken

Affarsvolym
11,6 mdr

Volym diskretionar forvaltning
2,2 mdr

Antal medarbetare

" Vi kan var marknad och kanner
vara kunder val samtidigt som
vara digitala kanaler blir allt
viktigare for manga.

med hég kompetens och stort
engagemang for kundens
situation tillsammans med kund-
anpassade Idsningar dr valdigt
uppskattat. Det leder till n6jda
kunder och nya affdrer.

Petter: Pensionsaffaren roner
allt storre intresse. Forsakringar
och pensionsplanering dr viktiga
fragor for bade privatpersoner
och foretag. Med hojd pensions-
alder och diskussioner i media
kring vélfardsfragor tar fler och
fler mdnniskor eget ansvar for
pensionen. Det &r ocksa positivt
att vi dessutom har en stark
position dven inom forsakrings-
affaren.

Till sist, vad skulle ni vilja lyfta
fram som viktigt for er position i
Boras och Sjuhdrad?

Hans-Christian: Det fortro-
ende och den lojalitet bade vara
privat- och foretagskunder
visar oss ar vi naturligtvis bade
stolta dver och rddda om. Min
tro ar att det beror pa att vi

med var finansiella stabilitet
och hoga kompetens erbjuder
allt som storbanker gor, men att
vi ar unika genom att gora det
lokalproducerat. Ett exempel pa
detta ar var telefonbank som &r
placerad i Boras dar kompetenta
medarbetare svarar pa fragor
alla dagar i veckan. Hos oss
slipper du hamna i ett callcenter
pa nagon helt annan ort eller i
ett annat land.

Petter: Banken har ett stort
engagemang i bygden. Dels
genom den utdelning av bidrag
till olika projekt var huvudagare
Sparbanksstiftelsen Sjuhdrad
gOr varje ar, dels de lokala
organisationer vi stddjer. Det
ar allt fran idrottsforeningar till
Ung Foretagsamhet. Darfor dar
vi naturligtvis extra glada Gver
att det var UF-foretaget "Se Mig
UF" fran Sven Eriksonsgymna-
siet i Bords som vi stottat, vilka
vann den nationella tavlingen
for Arets affarsplan 2017,

Sparbanken Sjuhérad AB, Arsredovisning 2017 15



" Darfor ar hallbarhet inte bara
ett visionart begrepp eller
langsiktiga mal for oss, utan
en del av bankens och vara
medarbetares vardag.

- 170763
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VART ANSVAR Den ekonomiska hallbarheten bestar bland annat varandra i joggingsparet blir ansvaret for det sam-
av bankens roll att tillgodose samhallets behov halle vi verkar i extra patagligt. Vi vet att det vi
- av 1an, sparande samt betalningar pa ett satt som gor, sponsrar eller stodjer far direkt effekt pa var
o bidrar till en god utveckling av ekonomin genom egen och vara kunders miljger, verksamheter och
H a I I b a r h et ka n Va ra att varna om den finansiella stabiliteten. dagliga liv. Darfor ar hallbarhet inte bara ett visio-
nart begrepp eller langsiktiga mal for oss, utan en
o Miljdarbetet ar ocksa ett viktigt inslag i var verk- del av bankens och vara medarbetares vardag.
samhet, och bankens samtliga medarbetare dr Har ar nagra exempel pa vad vi menar.
a tt a I I a fa r Va ra I I l e d delaktiga i arbetet med miljéfragor. | den miljopo-
licy som finns antagen fastslas bland annat att Sparbankstiftelsen Sjuharad: Var huvudagare
miljdarbetet &r ett led i skapandet av ett uthalligt Sparbanksstiftelsen Sjuhdrad kan genom utdelning
s . ° w . samhadlle och langsiktig Ionsamhet, Bankens pa stiftelsens aktieinnehav i banken, varje ar dela
Sparba,nken SJUha,rad arbetar fOII’ ettc ha”b“art samhalle ekonomiskt, verksamhet ska darfor orsaka en minimal nega- ut bidrag till projekt inom forskning, utbildning,
ekologiskt och socialt. Grunden till var affar och verksamhet bygger tiv paverkan pa miljon, vilket vi bland annat gor naringsliv, kultur och idrott. Ar 2017 fick 114 projekt
pa en vdlmaende bygd dar manniskor mar bra och naringslivet ut- genom killsortering och &tervinning. Sedan 2009 dela pa 10 234 960 kronor i vért verksamhetsom-
vecklas Dé ett sunt vis. Darfor poéngterar saval vision och mission ar vi dven miljdcertifierade enligt 1ISO 14001. rade. Banken har dven flera samarrangemang med

som karnvarden hallbarhet ur olika perspektiv. Sparbanksstiftelsen Sjundrac.

Som lokal sparbank dar vi ofta kdnner vara kunder,
kanske har barn i samma skola eller springer pa
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dovisni

Snarbanken
Sjuharad

SAMARRANGEMANG MED SPARBANKSSTIFTELSEN SJUHARAD

Days of Knowledge: Ett samar-
bete mellan Sparbanksstiftelsen
Sjuhdrad, Hogskolan i Boras,
Boras Stad och Sparbanken
Sjuhdrad for att framja forsk-
ning och utbildning, dar Spar-
banksstiftelsen Sjuhdrad ocksa
delade ut sina bidrag i kategorin
forskning. Ar 2017 pagick Days
of Knowledge i tre dagar.

Utdelningsceremoni Idrott:
Lordagen den 16 september,
i samband med den folkliga

|6parfesten Kretsloppet, holl
Sparbanksstiftelsen Sjuhdrad
tillsammans med banken arets
utdelning till bidragsmottagarna
i kategorin idrott pa Stora Torget
i Boras.

Mina Mojligheters Dag: Den 13
september 2017 arrangerade
banken och Sparbanksstiftelsen
Sjuhdrad i samarbete med
Gymnasie- och vuxenutbild-
ningsforvaltningen Boras

Stad for sjunde aret i rad Mina

Mojligheters Dag. Dagen syftar
till att ge alla gymnasieelever

i arskurs ett i Boras Stad samt
Mark och Svenljunga kommuner
en dag med vardegrund som
tema. Sedan starten har 17 500
gymnasieelever deltagit. Mina
Mgjligheters Dag foljs aret efter
upp med utdelning av stipendier
till elever och Idrare som arbetat
med vardegrundsfragor.

ENGAGEMANG FOR ETT HALLBART SAMHALLE

Elitidrott: Idrott pa hog niva ar viktig ur flera
hanseenden for bankens verksamhetsomrade.
Det ar naturligtvis roligt och spannande fér alla
idrottsintresserade. Men elitidrott och stora eve-
nemang bidrar dven till Boras Stads och Sjuhdrads
attraktivitet for foretagsetableringar och att
rekrytera kompetens. Vidare inspirerar idrottsliga
framgangar och positiva idrottsprofiler barn och
unga att borja idrotta, vilket vi ser som vadldigt bra
for ett valmaende samhéille.

Darfor dr Sparbanken Sjuharad stolt sponsor till
bland annat Boras Basket, Mark Basket, IF Elfsborg,
Simklubben Elfsborg och Boras Féltrittklubb som
bland annat anordnar Gina Tricot Grand Prix.

Kretsloppet: Alltsedan starten for atta ar sedan ar
Kretsloppet en I6parfest med en stark miljoprofil
dér kretsloppstanken star i fokus och miljdarbetet
i Boras lyfts fram. Kretsloppet som arrangeras av
Korpen Boras ar ett evenemang som engagerar
hela familjen, allmanhet, féretag, féreningar och
organisationer. Sjalvklart ar vi ocksa med - bade i
loppet och vid sidan om.

Vi Tillsammans: Det dr samlingsnamnet for IF
Elfsborgs samhallsengagemang och foreningens
sdtt att vara en medspelare i var region. Elfsborg
dridag sa mycket mer &n fotboll. Som elitférening
ar de en forebild for manga och vill dérfér daven
verka som en positiv kraft i samhallet. De har en

unik mojlighet att 6ppna dorrar och kdnner ett
ansvar att nyttja detta for att skapa ett tryggare
samhadlle.

Barn- och ungdomsidrott: Om elitidrotten och dess
evenemang ar betydelsefulla faktorer for att synas
och uppmadrksammas nationellt och internationellt,
ar en inkluderande barn- och ungdomsidrott av
avgorande betydelse for uppratthallandet av ett val-
komnande och tryggt ndarsamhalle. Darfor ar banken
med och stodjer manga lokala idrottsfreningars
verksamheter.

Ung Foretagsamhet (UF): Vi dr med och stddjer
Ung Foretagsamhet Alvsborg som syftar till att ge
unga manniskor tro pa sin foretagsamhet. Eleverna
startar, driver och avvecklar ett riktigt foretag
under ett lasar for att lara sig grunderna kring
foretagande. Darfor ar vi naturligtvis extra glada
over att det var UF-foretaget "Se Mig UF” fran
Sven Eriksonsgymnasiet som vann den nationella
tavlingen for Arets affarsplan 2017.

Destination Gymnasiet: Erbjuder professionell
studiehjalp i engelska och matematik for att
stOtta elever som riskerar att inte na gymnasiet.
Varterminen 2017 fick 43 av 48 elever slutbetyg i
matematik. I julas fick tre elever sitt forsta
matematikbetyg nagonsin. Det betyder mycket for
bade den enskilda ungdomen och samhéllet i stort.
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VARA MEDARBETARE

. Kompetens och
' personllgt engagemang

/ | vdr mission skriver vi att banken ska: "Skapa en hadllbar och [6nsam

- affar genom kompetens och personligt engagemang for kundens
basta”. Det dr en mission manga foretag kan skriva under pa, men
kanske inte lika enkel att leva upp till. Kompetens och personligt
engagemang ar helt beroende av medarbetare som trivs och ut-
vecklas. Det dr ndgot man maste ta ansvar for.»
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Sparbanken Sjuhdrad har ett starkt varumadrke, vi har varit med sedan
1831 och ar kdnda i bygden. Vara undersokningar visar dven att vi har en
stark relation till vara kunder. Vidare har banken en stark och stabil ekono-
misk situation. Tre styrkor vi naturligtvis ar mycket glada och stolta 6ver.

Vivet att nastan alla banker arbetar under likartade férhallanden med
tjanster och produkter som liknar varandra. Som bank paverkas vi i
samma omfattning av strukturférandringar, konjunkturutveckling och
ekonomisk politik som vara kollegor. Olikheter i resultatutveckling kan
darfor inte forklaras med hanvisning till den typen av yttre faktorer
utan hanger samman med hur stor skicklighet, inlevelse och engage-

mang vara medarbetare ldgger ned i arbetet.

Darfor ar vi extra stolta 6ver vara medarbetare.

MEDARBETARE | BANKEN

Totalt antal anstdllda: 166 | Kvinnor: 106 | Man: 60

Bankverksamheten blir alltmer komplex avseende
saval personlig radgivning som ckande myndig-
hetskrav. Vara medarbetare ska alltid kunna kdnna
sig trygga oavsett komplexitet. Under 2017 hade
varje medarbetare darfor i snitt mer an tio utbild-
ningsdagar.

Det ar medarbetarna som genom sina arbets-
insatser i hog grad avgor vilket resultat banken
uppnar. Alla tillsvidareanstallda omfattas av
systemet och erhaller andel i relation till tjanstgo-
ringsgrad. Kapitalet forvaltas av en for dndamalet
bildad stiftelse, Stiftelsen Sporren. En grundtanke
i stiftelsens forvaltning dr att en del av kapitalet
ska placeras i aktier i Sparbanken Sjuhdrad AB.

22 Sparbanken Sjuharad AB, Arsredovisning 2017

| samarbete med Sparbanksstiftelsen Sjuhdrad
erbjuder vi vara medarbetare att soka bidrag till ett
specifikt andamal i en forening, forbund, klubb eller
utbildningsenhet. Pa sa vis verkar vi pa ett aktivt
satt for ett hallbart och attraktivt Sjuharad, bade for
den enskilda medarbetaren och for samhallet i stort.

Motion &r bra for bade halsan och prestationen.
Nar manga tranar - enskilt eller tillsammans -
stdrker det dven den sociala gemenskapen. Ddrfor
subventionerar banken medarbetares traning.

” Den personliga relationen
och de korta beslutsvagarna.
Narheten och engagemanget.
Alla ar de faktorer som skapar

verkligt varde for dagens
kunder.

(Ur Sjuhdradsformeln, vart rattesndre i relationen med vara kunder)
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Arsredovisning - Forvaltningsberittelse

Omvarldsutveckling

Internationellt

Konjunkturutvecklingen har successivt starkts under
aret och de flesta bedémare ar fortsatt positiva till ut-
vecklingen i det kortare perspektivet. Tillvaxten okar i
stora delar av vastvarlden och framatblickande indika-
torer, som t.ex. inkdpschefsindex pekar pa fortsatt god
tillvaxt och en relativt stark arbetsmarknad.

Den amerikanska ekonomin visade pa en fortsatt
stark sysselsattningstillvaxt och arbetslésheten lag vid
arets slut pa strax 6ver 4 procent. Den ligger darmed
nara vad som i praktiken ar full sysselsattning. Siffror
for januari 2018 kan vara en indikation pa att tiden med
mattliga I6nedkningar gar mot sitt slut och att paverkan
pa inflationen framover kan bli stérre. Den amerikanska
kongressen har fattat beslut om omfattande sankningar
av bolagsskatten i USA, vilket bidragit till optimismen.
Mycket talar trots det for att man narmar sig toppen av
en lang hégkonjunktur.

Aterhamtningen i euroomradet har fortsatt med bred
ekonomisk tillvaxt aven i lander som brottas med struk-
turella problem, sdsom Frankrike och Italien. | euroom-
radet 6kade BNP med 2,6 procent under tredje kvar-
talet och arbetslosheten sjonk till den lagsta nivan pa
narmare 10 ar.

Tillvaxtekonomierna uppvisade en splittrad bild med
god utveckling i Indien efter de strukturreformer man
implementerat samtidigt som tillvaxttakten i Kina mins-
kat under en period for att pa senare tid ha stabiliserats.
Manga av tillvaxtekonomierna ar beroende av priserna
pa ravarumarknaden och flera, t.ex. Brasilien, brottas
ocksa med en besvarande skuldsituation.

De finansiella marknaderna har utvecklats positivt
under aret med stigande boérser och fallande kredits-

preadar. Marknaderna har god draghjalp av ett mycket
lagt rantelage samt en extremt hog likviditet.

Pa den mer negativa sidan kan konstateras att den
politiska oron bestar dar bl.a. populistiska stromningar
langsiktigt utgor risker for den ekonomiska utveckling-
en. De finansiella marknaderna har dock hittills tagit
den utvecklingen med ro. En bidragande orsak till det
kan ha varit att flertalet av alla de parlamentsval som
hallits i Europa under aret utfallit pa ett mer gynnsamt
satt an vad de finansiella marknaderna befarat.

Ett antal faktorer utgér framtida orosmoln sasom
den snabbt 6kande skuldsattningen i Kina, effekterna
av det brittiska beslutet att lamna EU-samarbetet och
den framtida amerikanska politiken dar 6kad protektio-
nism kan utgéra en osékerhetsfaktor. A andra sidan ar
tillgangen pa likviditet i marknaden stor och marknaden
gynnas ocksa av mycket laga rantenivaer. Det ar dock
vart att notera att den finansiella situationen ar excep-
tionell. Laga rantor och hdg likviditet har medverkat till
relativt hoga tillgangsvarden, vilket 6kar risken for att
tillgangsbubblor utvecklas. Konsekvenserna av att cen-
tralbankernas penningpolitik gar mot en normalisering
ar svara att dverblicka.

De grundlaggande obalanserna i den internationella
ekonomin med hog skuldséattningsgrad och betydande
budgetunderskott i manga lander utgor ett kvarstdende
problem &ven om situationen forbattrats gradvis.

Svensk ekonomi

Stark tillvaxt i euroomradet har varit en viktig faktor for
den mycket goda utvecklingen i Sverige, som bl.a. dra-
git nytta av god exporttillvaxt. Tillvaxten drevs framst
av Okade investeringar i nya bostader samt av fortsatt
hog privat konsumtion. Antalet sysselsatta 6kade med
drygt 100 000 personer under 2017 och den 6ppna ar-
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Diagram 1: Kvartalsvis BNP-utveckling i Sverige
2013-2017. Kalla SCB.
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Diagram 2: Inflationstakt 12-manaders férandring 2013-2017.
Kalla SCB.

betslosheten sjonk till 6,5 procent i slutet av aret jamfort
med 6,9 procent 2016. Ett 6kat arbetskraftsdeltagande
begransade nedgangen i arbetsldsheten. Trots en ut-
bredd arbetskraftsbrist bade inom den privata och of-
fentliga sektorn 6kade I6nerna i mattlig takt. Inflationen
steg under andra och tredje kvartalet och nadde Riks-
bankens inflationsmal pa 2 procent delvis pa grund av
temporara effekter for att under slutet av aret hamna
under malet. For helaret 2017 blev dock KPIF-inflatio-
nen, d.v.s. konsumentprisindex rensat for ranteforand-
ringar, 2,0 procent i genomsnitt.

En tydlig risk i svensk ekonomi utgdrs av hushallens
hoéga skuldsattning inte minst i kombination med hogt
uppdrivna priser pa bostader. Under hdsten har bo-
stadspriserna dampats framst som en féljd av ett okat
utbud av nyproducerade bostader. Prisutvecklingen
har dock varierat mellan olika orter i landet och olika
typer av bostader. Den negativa utvecklingen har varit
tydligast pa bostadsratter, framst i storstadsomraden.
Aven om dkningstakten fér hushallsutlaning har avtagit
under nagra ar ligger takten fortfarande pa en hog niva,
eller cirka 7 procent. Hushallens skuldsattning i forhal-
lande till disponibla inkomster lag pa drygt 180 procent.
Den nivan har visserligen varit relativt stabil under na-
got ar men relationen ar trots allt hog bade i ett histo-
riskt perspektiv och vid en internationell jamforelse.

Rantemarknaden

Tecknen pa en starkare tillvaxt och 6kande inflations-
tendenser bidrar till att centralbankerna kan ga mot en
mindre expansiv penningpolitik. Federal Reserv (FED)
har genomfort ytterligare hojningar av styrréntan och
ocksa diskuterat formerna for att dra ner den stora
balansrakningen och darmed successivt minska likvi-
diteten i marknaden. Den Europeiska Centralbanken
(ECB) har daremot behallit styrréantan oféréandrad pa 0
procent men beslutat att minska obligationskdpen yt-
terligare. Uttalanden och spekulationer om att ECB ska

avsluta sina obligationskop helt efter september har
starkt euron gentemot dollarn. Dartill talar utvecklingen
i Sverige och 6vriga Europa for att aven ECB och Riks-
banken narmar sig en tidpunkt for hégre styrrantor och
minskad likviditet pa obligationsmarknaden.

De laga inflationsférvantningarna och den hoga lik-
viditeten har ocksa medfért att de langa rantorna legat
pa historiskt mycket laga nivaer under stora delar av
aret. Sedan hésten har de langa rantorna stigit relativt
kraftigt i takt med stigande rantor utomlands, framfor
allti USA. Det som en effekt av att inflationstakten okat
men ocksa som en foljd av férvantningar om aterdrag-
na likviditetsstimulanser.

Kreditspreadarna har fallit under aret i takt med att
placerarnas riskaptit 6kat. Det innebar att emittenter pa
obligationsmarknaden kunnat finansiera verksamheten
pa attraktiva rantenivaer.

Aktiemarknaden

Med hjalp av laga eller negativa rantor samt omfattande
likviditetsstimulanser pa de flesta valutamarknader har
kapital drivits mot allt mer riskfyllda tillgangar som fo-
retagsobligationer, aktier eller rent av kryptovalutor. De
flesta av varldens aktiemarknader, inte minst den ame-
rikanska, har utvecklats starkt under aret. Uppgangar-
na har varit relativt stabila och volatiliteten har varit 1ag.
Stockholmsbérsen slutade aret med en uppgang pa 4
procent. MSCl:s varldsindex var under samma period
upp med cirka 20 procent matt i dollar.

Efter en lang rad av ar med stigande aktiekurser
framstar de flesta av varldens borser som hogt varde-
rade sett i ett historiskt perspektiv. Kurserna har dock
gott stéd av god konjunktur, stigande foretagsvinster
och brist pa placeringsalternativ. Risken for bakslag
har dock 6kat som en foljd av varderingsnivan, vilket
avspeglat sig i en 6kad volatilitet under inledningen av
2018.
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Diagram 3: Ranteutveckling under 2013-2017.
Kélla Riksbanken.
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Diagram 4: Stockholmsbérsen (OMX)
samt varldsindex (MSCI USD) 2015-2017.
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Resultat och [onsamhet

Sammanfattning

For bankens del blev 2017 ett nytt rekordar resultatmas-
sigt. Trots ett besvarande negativt rantelage och hogre
IT-kostnader blev rorelseresultatet det basta sedan
banken bildades 1831. Mot bakgrund av de yttre om-
standigheterna var Idnsamheten god och kapitaltack-
ningssituationen har fortsatt att starkas i linje med
bankens uttalade malsattning. Likviditeten var mycket
hog och paverkades av, a ena sidan, ett hdgt sparande
hos hushallen och, & andra sidan, av en god men nagot
dampad kreditefterfragan. Aktivitetsnivan har varit hog
med manga radgivningsmdten, ett stort intresse for pla-
ceringar och, inte minst, de nya digitala kanalerna som
forenklar vardagstjansterna i kontakterna med banken.
Sammantaget har det bidragit till god volymutveckling.

Rérelseresultatet uppgick till 293 mkr, vilket var 1
procent battre &n under foregaende ar. Intakterna dka-
de med 13 mkr medan rérelsekostnaderna tkade med
19 mkr. Kreditforlusterna uppgick till 11 mkr (20 mkr).
Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 10,6 procent
(11,5 procent). K/l-talet fore kreditforluster uppgick till
46 procent (43 procent).

Utléningen till allménheten dkade med 6 procent.
Inlaning fran allmanheten 6kade med 11 procent. Den
totala affarsvolymen uppgick till 61 857 mkr, vilket var
en 6kning med 10 procent under aret.

Likvida medel, i form av kassamedel, utlaning till kredit-
institut samt obligationer och andra rantebarande var-
depapper uppgick till 6 134 mkr (5 037 mkr). Likviditets-
tackningsgraden (LCR) uppgick till 521 procent (527
procent). Likviditeten var saledes fortsatt mycket god.

Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 22,16 pro-
cent (21,55 procent). Den totala kapitalrelationen upp-
gick likaledes till 22,16 procent, vilket kan jamféras med
det lagstadgade minimikravet enligt pelare | pa lagst 8
procent.

Styrelsen féreslar arsstdmman en aktieutdelning pa
32:50 kr per aktie, vilket ar en hdjning med 7:50. Det
innebar en aktieutdelning pa totalt 65 mkr, vilket mot-
svarar cirka 29 procent av 2017 ars resultat.

Intakter

Raéntenettot 6kade marginellt och uppgick till 297 mkr.
Rantenettot paverkades positivt av stigande utlanings-
volym. Medelvolymen for utlaning ckade med 4 pro-
cent. Rantenettot paverkades ocksa positivt av lagre
avgift for den statliga insattningsgarantin. Det var en
foljd av att fler komponenter an tidigare paverkade av-
giftsuttaget, vilket gav positivt utfall for bankens del.
Rantenettot paverkades, & andra sidan, negativt av att
den statliga resolutionsavgiften dubblerades jamfort
med 2016 samt av bankens 6kande likviditet i kombi-
nation med det fortsatt negativa rantelaget. Den hogre

Resultatrdakning i sammandrag

Forandring
Tkr 2017 2016 i belopp i procent
Rantenetto 297 268 295 903 1365 0%
Provisionsnetto 247 132 231029 16 103 7%
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8410 12 763 -4 353 -34%
Ovriga intékter 4077 4438 -361 -8%
Summa intakter 556 887 544 133 12 754 2%
Personalkostnader 139 245 136 487 2758 2%
Ovriga administrationskostnader 110 684 93 129 17 555 19%
Avskrivningar 3302 4128 -826 -20%
Ovriga kostnader 502 527 -25 -5%
Summa kostnader 253 733 234 271 19 462 8%
Resultat fore kreditforluster 303 154 309 862 -6 708 -2%
Kreditforluster, netto -10 603 -19 683 9080 -46%
Rorelseresultat 292 551 290 179 2372 1%

Nyckeltal

Rantabilitet efter faktisk skatt, %

Placeringsmarginal, %

K/l-tal fore kreditférluster, %

Kreditférlustniva, %

Total kapitalrelation, %

Likviditetstackningsgrad (LCR), %

10,6 11,5
1,5 1,6
46 43

0,04 0,08

22,16 21,55

521 527
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likviditeten var framst hanforlig till att inlaningen 6kade
mer an utldningen. Medelvolymen for inlaning okade
med 8 procent.

Provisionsnettot 6kade med 7 procent och uppgick
till 247 mkr. Vardepappers- och utlaningsprovisionerna
utvecklades positivt medan évriga provisioner var i stort
sett oférandrade. Vardepappersprovisionerna, och da
framst fondprovisionerna, paverkades positivt av hogre
kursnivaer pa aktiemarknaderna jamfért med motsva-
rande period féregaende ar. Utlaningsprovisionerna
paverkades positivt av hdgre marginaler och 6kande
volymer pa de bolan banken férmedlar till Swedbank
Hypotek.

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
8 mkr (13 mkr). Posten bestar i sin helhet av vardefor-
andringar i bankens innehav av rantebarande varde-
papper. Den paverkades positivt av lagre kreditsprea-
dar pa obligationsmarknaden under 2017 och i &nnu
hogre grad under 2016 da aven fallande rantelage hade
en positiv inverkan.

Ovriga rérelseintékter, bestaende av framfér allt
fastighetsintéakter, uppgick till 4 mkr, vilket var oférand-
rat jamfoért med féregaende

Sammantaget 0kade rérelseintakterna med 13 mkr
eller 2 procent till 557 mkr.

Kostnader

Personalkostnaderna dkade med 2 procent och upp-
gick till 139 mkr. Avtalsmassiga I6nedkningar uppgick
till drygt 3 procent medan kostnadseffekten mildrades
nagot av att antalet anstéllda minskade nagot. Av per-
sonalkostnaderna avsag 12 mkr avsattning fill vinstan-
delar. Vinstandelssystemet omfattar samtliga bankens
tillsvidareanstallda. Utfallet forutsatter att Idnsamheten
i banken Overstiger snittet hos de svenska bdrsnotera-
de bankerna. Lénsamheten uppfyllde kriterierna under
aret och avsattning har darfor gjorts med maximalt be-
lopp. Det maximala beloppet uppgar till 1,5 basbelopp
per anstalld.

Ovriga administrationskostnader 6kade med 18 mkr
och uppgick till 111 mkr. Okningen var till évervagan-
de del hanforlig till IT-kostnader, bl.a. i form av 6kade
utvecklingskostnader for anpassning till nya regelverk
och 6kade myndighetskrav samt for utveckling av de
digitala kundkanalerna. IT-utvecklingen utgor en del i
samarbetet med Swedbank och de andra fristdende
sparbankerna. Kostnaderna for anpassning till féljd av
nya regelverk ar, vad galler respektive regelverk, till stor
del av engangskaraktar. Daremot har flodet av nya re-
gelverk varit stort under ett antal ar varigenom kostna-
derna visserligen varierat men generellt sett legat pa en
hog niva. Férutom att kostnaderna i sig har 6kat som en
foljd av nya regelverk har sparbankerna ocksa tagit en
storre andel av kostnaderna, som férdelas bl.a. efter af-
farsvolymer. Bland hogre kostnader marks ocksa hogre
konsultkostnader, vilket aven det var kopplat till nya re-
gelverk och 6kade myndighetskrav.

Avskrivningar pé materiella tillgadngar minskade
nagot och uppgick till 3 mkr (4 mkr féregaende ar).

Totalt sett 6kade rorelsekostnaderna med 19 mkr
eller 8 procent till 254 mkr.

Kreditforluster

Kreditfériusterna minskade betydligt och uppgick till 11
mkr (20 mkr). Konstaterade forluster netto uppgick till 4
mkr (5 mkr). Arets reserveringar fér befarade forluster
pa individuellt varderade fordringar uppgick till 19 mkr
(26 mkr). Den gruppvisa reservering avseende indivi-
duellt varderade fordringar l6stes upp med 1 mkr (5
mkr) Den gruppvisa reserveringen for individuellt var-
derade fordringar grundas bl.a. pa utfallet i den interna
riskklassificeringsmetod banken anvander. Den grupp-
visa reserveringen for mindre blanco- och borgenslan
var i stort sett oférandrad, jamfort med en upplésning
pa 1 mkr féregaende &r. Arets atervinningar av tidigare
gjorda reserveringar for individuellt varderade fordring-
ar uppgick till 13 mkr (5 mkr). Kreditforlusterna var fill
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Diagram 5: Utveckling av rantenetto samt
placeringsmarginal 2013-2017.
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Diagram 6: Utveckling av
provisionsnetto 2013-2017.
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87 procent hanforliga till foretagssektorn medan reste-
rande 13 procent var hanforliga till hushallssektorn.

Kreditférlustnivan var fortsatt lag och uppgick till
0,07 procent (0,14 procent). Vid denna beréakning av
kreditforlustnivan stalls kreditforlusterna i relation en-
dast till den utléning och de garantier dar banken ar di-
rekt part mot kund. Banken férmedlar darutéver ocksa
betydande belopp till Swedbank Hypotek och drabbas
av de eventuella kreditforluster som uppkommer. Den
maximala kreditférlusten ar dock begransad till arets
provision. Forlusterna, som ingar i redovisade kreditfor-
luster, har under en foljd av ar varit marginella. For en
rattvisande bild av kreditforlustnivan ar det rimligt att ta
hansyn till den férmedlade volymen. Inklusive den for-
medlade utlaningen uppgick kreditforlustnivan fill 0,04
procent (0,08 procent).

Skatter

Arets skattekostnad uppgick till 66 mkr (64 mkr). Den
effektiva skattesatsen uppgick till 22,4 procent (22,0
procent).

Lonsamhet

Raéntabiliteten pa eget kapital efter schablonskatt upp-
gick till 10,6 procent (11,5 procent). Rantabiliteten pa
anpassat eget kapital, vilket ar det matt banken anvan-
der som ett av flera finansiella mal, uppgick till 16,3 pro-
cent (17,2 procent).

Placeringsmarginalen, d..s. rantenettot i forhal-
lande till medelomslutningen, minskade till 1,5 procent
(1,6 procent). Placeringsmarginalen ar historiskt sett pa
en mycket lag niva och har varit det under de senaste
aren. Det som en foljd av att det laga rantelaget pressat
ner framfor allt inlaningsmarginalerna.

K/I-talet fore kreditfériuster uppgick till 46 procent
(43 procent). K/I-talet efter kreditforluster uppgick till 48
procent (47 procent).

For 6vriga nyckeltal hanvisas till ssmmanstaliningen pa
sidan 51. P& sidan 48 och 49 framgar ocksa definitioner
av nyckeltalen.

Finansiell struktur

Tillgangar

De sammanlagda tillgangarna uppgick vid arets utgang
till 21 450 mkr (19 638 mkr féregaende arsskifte), vilket
var en 6kning med 9 procent. Okningen var hanférlig till
Okad utlaning till allménheten samt 6kad likviditet i form
av rantebarande vardepapper. Likviditeten var fortsatt
mycket god. God likviditet och en stark balansrakning
har generellt sett blivit allt viktigare for banker, vilket inte
minst tydliggdrs genom nya regelverk i form av de s.k.
Basel lll-reglerna.

Utlaning
Utlaningen till kreditinstitut uppgick till 1 063 mkr (1 055
mkr) varav 247 mkr (173 mkr) avsag utlandsk valuta.
Posten bestod i sin helhet av tillgodohavande pa konton
i Swedbank och utgér en del av bankens likvida medel.
Kreditefterfragan var fortsatt god aven om en mar-
ginell dampning skett jamfort med féregaende ar. Moj-
ligen har den paverkats av dampningen pa bostads-
marknaden. Utlaningen till allménheten 6kade med
783 mkr, eller 6 procent. Utlaningen uppgick darmed till
14 985 mkr. Inom féretagssektorn 6kade utlaningen
med 6 procent medan hushallssektorn ékade med 5
procent. Avseende hushallssektorn har banken se-
dan andra kvartalet 2015 valt att lagga en stor andel
av bolanen i bankens balansrakning istallet for att for-
medla lanen till Swedbank Hypotek. Det som en konse-
kvens av att provisionsvillkoren i avtalet med Swedbank
Hypotek successivt férsamrats. Banken har darutéver
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Diagram 7: Utveckling av rérelsekostnader
2013-2017.
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Diagram 8: Utveckling av kreditforluster samt kreditforlustniva
2013-2017.

en betydande Overlikviditet som innebar att en hogre
utlaningsvolym kan hanteras. Hushallsutlaningen inklu-
sive bolan som férmedlas till Swedbank Hypotek tkade
med 7 procent. Foretagsutlaningen inklusive lan for-
medlade till Swedbank Hypotek 6kade med 6 procent.

Rdntebdrande vdardepapper

Beléningsbara statsskuldférbindelser och Obligationer
och andra réntebdrande vérdepapper uppgick sam-
manlagt till 5 056 mkr (3 963 mkr). Innehaven utgdrs i
sin helhet av vardepapper med hog likviditet varfor inne-
haven latt kan omvandlas till kontanta medel. Samtliga
delar av portféljen varderas till marknadsvarde, eller till
s.k. verkligt varde. Av portféljen var 32 procent (37 pro-
cent) placerade i stats- och kommunférbindelser och
20 procent (23 procent) i sakerstéllda bostadsobliga-
tioner. Placeringarna i dvrigt var gjorda i certifikat och
obligationer med valkdnda motparter med lag kreditrisk
och till relativt korta 16ptider. Banken har valt att ha en

kort rantebindningstid. Den vagda durationen uppgick
vid arsskiftet till cirka 6 manader.

Banken har de senaste aren byggt upp en betydande
likviditetsreserv av flera skal. Det har skett genom att
banken sedan 2011 blivit emittent pa obligationsmark-
naden och darmed kunnat ta in likviditet nar forutsatt-
ningarna varit gynnsamma. Likviditeten har ocksa 6kat
som en foljd av att inlaningen fran allmanheten okat
snabbare an utlaningen under de senaste aren. Att 6ka
likviditen har haft tva syften. Dels har banken gjort be-
démningen att riskerna i omvarlden 6kat med hansyn
till den geopolitiska situationen, den hdga tillgangsvar-
deringen samt den globala skuldsattningsproblemati-
ken. Dels sag banken mdjligheter att 6ka andelen bolan
i egen portfolj till f6ljd av att bankens provisionsvillkor
med Swedbank Hypotek férsamrats. Fér att kunna han-
tera bada dessa syften har en 6kad flexibilitet avseen-
de likviditeten varit nédvandig dven om likviditeten som
sadan paverkar Idnsamheten i ett negativt rantelage.

Balansrakning i sammandrag

Forandring
Tkr 2017 2016 i belopp i procent
Utlaning till allmanheten 14 985 439 14 202 128 783 311 6%
Utlaning till kreditinstitut 1062723 1055 081 7 642 1%
Rantebarande vardepapper 5055 644 3963 476 1092 168 28%
Ovriga tillgangar 346 554 417 148 -70 594 -17%
Summa tillgangar 21 450 360 19 637 833 1812 527 9%
Inlaning fran allménheten 16 320 394 14 649 503 1670 891 1%
Emitterade vardepapper 2485 000 2 600 000 -115 000 -4%
Skulder till kreditinstitut 295978 219 560 76 418 35%
Ovriga skulder 102 772 100 137 2635 3%
Eget kapital 2246 216 2 068 633 177 583 9%
Summa skulder och eget kapital 21 450 360 19 637 833 1812 527 9%
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Diagram 9: Utveckling av rérelseresultat, rantabilitet
samt soliditet 2013-2017.
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Diagram 10: Utveckling av K/I-tal
2013-2017.
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Ovriga tillgdngar

Materiella tillgdngar uppgick till 50 mkr (53 mkr) varav
bankens fastigheter stod for merparten eller 42 mkr (43
mkr).

Ovriga tillgangar uppgick till 202 mkr (269 mkr). |
posten ingar tillgodohavande pa skattekonto pa 167
mkr (238 mkr) samt positiva varden avseende deri-
vatinstrument i form av valutaterminer uppgaende ftill
23 mkr (20 mkr). De senare motsvaras av ungefar lika
stora negativa varden redovisade under évriga skulder.
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick
till 80 mkr (77 mkr). Posten bestar till dvervagande del
av provisionsersattningar fran Swedbank samt upplup-
na rantor pa utlaning.

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut uppgick till 296 mkr jamfort
med 220 mkr féregaende ar.

Upplaningen i svenska kronor uppgick till 84 mkr (29
mkr). Upplaningen bestod av inlaning fran finansiella
institut.

Upplaning i utldndsk valuta ékade med 22 mkr till
212 mkr. Upplaningen anvands for att tacka saval
valutarisken som ranterisken i utlaning till allménheten
i utlandsk valuta.

In- och uppldning fran allmanheten

Inlaning fran allménheten uppgick till 16 320 mkr, vilket
var en 6kning med 11 procent. Inlaningen fran fore-
tagssektorn 6kade med 712 mkr medan inlaningen fran
hushallssektorn dkade med 915 mkr. Okningen var bl.a.
en foljd av god likviditet hos foretagen samt den héga
sparkvoten bland hushallen. Att sparandet var hogt
visades ocksa av att de senaste arens utfloden ur fon-

der vandes till infldden under aret och nettoinflodet
uppgick till 436 mkr (-315 mkr). Rantefonder och mix-
fonder stod for merparten av inflddet men aven aktie-
och hedgefonder uppvisade infloden.

Inlaningen fran hushallssektorn stod for 73 procent
av den inlaningen.

Emitterade vdardepapper

Emitterade vérdepapper uppgick till 2 485 mkr (2 600
mkr). Under 2017 har banken aterkopt obligationer for
415 mkr, I8st in ytterligare 150 mkr samt emitterat 450
mkr. Ramen fér bankens MTN-program (Medium Term
Note) uppgar till 5 000 mkr. Programmet syftar till att
vid behov skapa langre 16ptid pa bankens finansiering.
Samtliga emitterade obligationer &r noterade pa Nasdaq
OMX.

Banken har under aret startat ett certifikatsprogram
med en ram pa 1 500 mkr. Vid arsskiftet var program-
met inte utnyttjat.

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder uppgick till 5 mkr (4 mkr) och
Uppskjutna skatteskulder uppgick till 2 mkr (2 mkr).

Ovriga skulder uppgick till 41 mkr (42 mkr). | évriga
skulder ingick bl.a. negativa varden pa derivatinstru-
ment i form av valutaterminer pa 21 mkr (19 mkr) samt
innehallen preliminarskatt pa inlaningsrantor pa 4 mkr
(5 mkr).

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter upp-
gick till 41 mkr (41 mkr). | upplupna kostnader ingick
bl.a. upplupna kostnadsrantor pa 3 mkr (5 mkr) och
upplupna personalkostnader med 19 mkr (19 mkr). |
forutbetalda intakter ingar av kunder forskottsbetalda
avgifter for t.ex. bankfack och garantier.

Avséttningar uppgick till 14 mkr (11 mkr). Beloppet
bestod av avsattningar for pensions- och garantiata-
ganden.

Mdr %
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mmm Utlaning, mdr
e Tl VEXE, %
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Diagram 11: Utveckling av utlaning fran allmanheten samt
arlig procentuell férandring 2013-2017.
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Diagram 12: Utveckling av inlaning fran allménheten samt
arlig procentuell férandring 2013-2017.

Eget kapital

Bankens egna kapital uppgick vid arets slut till 2 246
mkr jamfort med 2 069 mkr féregaende ar. Det egna
kapitalet 6kade genom arets totalresultat med 227 mkr,
varav 1 mkr avsag férandring av fond for verkligt varde.
Av 2016 ars vinst delades 50 mkr ut till aktieagarna.

Ataganden utanfor
balansrakningen

Banken har, som ett led i den I6pande affarsverksam-
heten, ataganden utanfér balansrdkningen. De avser
kommersiella produkter i form av garantier, outnyttjade
rakningskrediter samt laneloften.

Eventualfdrbindelser

Eventualférbindelser, i form av garantier, uppgick till
558 mkr (572 mkr). De bestar, férutom av bankgarantier
direkt mot kund, @ven av generella garantier for pro-
dukter sasom kortkrediter, remburser och leasingkon-
trakt. Dessa produkter férmedlas till Swedbank AB och
banken garanterar kundens atagande.

Ataganden

Ataganden, i form av outnyttjade rakningskrediter samt
laneléften uppgick till 3 016 mkr (2 968 mkr).

Stallda sakerheter

Stéllda sékerheter uppgick till 13 mkr (7 mkr) och avsag
stallda sakerheter avseende derivatpositioner samt en
pantsatt kapitalforsakring.

Derivatinstrument

Det nominella vardet pa derivatinstrument uppgick till
2 014 mkr (1 541 mkr). Vid utgangen av 2017 utgjordes
atagandet i sin helhet av valutaterminer medan det vid
utgangen 2016 till en mindre del &ven bestod av rante-
swappar.

Utestaende ranteswappar anvands att tdcka rante-
risken avseende utlaning till allmanheten till fast ranta.

Utestaende valutaterminer bestod av terminsaffarer
som i affarsverksamheten genomférs mot kund. For att
tacka valutarisken i dessa gor banken via automatik
omvanda terminsaffarer mot Swedbank AB. Inom res-
pektive valuta har banken saledes skyldighet att salja
saval som att kdpa valuta till en, i bada fallen, forutbe-
stdmd valutakurs.

Affarsvolym

Banken hanterar genom férmedling till olika samarbets-
partners, framst Swedbank Hypotek och Swedbank
Robur, betydande affarsvolymer som inte framgar av
bankens balansrakning.

Den totala affédrsvolymen uppgick till 61 857 mkr
jamfort med 56 370 mkr foregaende ar, vilket motsva-
rade en 6kning pa 10 procent.

Affarsvolymen vad galler utlaningsprodukter 6kade
med 7 procent till 28 380 mkr (26 613 mkr). Den for-
medlade utlaningen till Swedbank Hypotek 6kade med
6 procent till 13 176 mkr.

Affarsvolymen avseende sparandeprodukter 6kade
med 13 procent till 33 477 mkr (29 757 mkr). Den for-
medlade volymen avseende fonder 6kade med 15 pro-
cent till 13 325 mkr. Férmedlingen av forsakringar till
Swedbank Foérsakring dkade med 9 procent till 3 832
mkr. Banken férmedlar aven foérsakringar till en rad an-
dra forsakringsbolag.
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Diagram 13: Utveckling av affarsvolym samt rérelseresultat
i relation till genomsnittlig volym 2013-2017.
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Diagram 14: Sammansattning
av affarsvolym 2017.
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Kapitalsituation

Regelverk

Av kapitaltackningsreglerna framgar bl.a. hur mycket
kapital, benamnt kapitalbas, som kravs i ett kredit-
institut i forhallande till de risker institutet har. Under
2014 inférdes de s.k. Basel lll-reglerna for berakning
och upprattande av ett kreditinstituts kapitaltadckning.
Dessa regler aterfinns i Capital Requirement Regula-
tion (CRR) och Capital Requirement Directive (CRD 4),
det senare med efterfoljande svensk lag. Enligt reglerna
ska kapitalbasen minst motsvara kapitalkraven for kre-
ditrisker, marknadsrisker och operativa risker enligt
Pelare |. Darutdver ska kapitalbasen tacka de tillkom-
mande riskerna som institutet bedomer sig ha enligt
Pelare Il. Slutligen ska kapitalbasen aven tacka natio-
nella buffertkrav, vilka i vissa delar kan variera éver tid.
Matt som total kapitalrelation, tidigare benamnt kapi-
taltdckningsgrad, ska kapitalbasen uppga till minst det
kapitalkrav som motsvarar 8 procent av riskexponerat
belopp i Pelare |. Regelverkets tre s.k. pelare beskrivs
narmare nedan.

Pelarel

Det som benamns Pelare | behandlar, enkelt beskrivet,
den tekniska berakningen av ett instituts risker.

Malet med regelverket ar att kapitalkravet pa ett
rattvisande satt ska spegla det faktiska risktagandet
i de finansiella instituten. Enligt regelverket kan kapi-
talkravet i hog grad kopplas till bankens egna system
for riskmatning. Nar det galler berdkningen av kredit-
risker anvander banken en mer avancerad metod, IRK-
metoden. Banken anvander ett internt riskklassifice-
ringssystem for kreditrisker, vilket utvecklats av Swed-
bank. Systemet mater, med utgangspunkt fran samlade
erfarenheter, risken for att en kunds engagemang ska
fallera samt storleken pa den forlust banken i sadant fall
skulle drabbas av.

Riskklassificeringssystemet anvander flera modeller
som mater risken for olika kategorier:

* hushallsexponeringar
- foretagsexponeringar
» kreditinstitut

» stat och kommun

Riskklassificeringssystemet anvands for samtliga kun-
der i banken. Genom systemet asatter banken varje
kund eller exponering, t.ex. ett reverslan, ett varde pa
en riskskala, en s.k. riskklass. Med hjalp av skalan
rangordnas exponeringarna fran de med hogst risk till
de med lagst risk. | varje riskklass har risken for fallisse-
mang kvantifierats. Systemet bestar av 23 riskklasser
dar riskklass O representerar den hdgsta risken medan
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riskklass 21 representerar den lagsta risken for fallis-
semang. Riskklass F avser exponeringar som ar i fal-
lissemang.

Banken drabbas i mindre omfattning av kapitalkrav
for marknadsrisker. Banken maste dock técka kravet
for kreditvardighetsjusteringsrisk, vilket avser risken for
att en institutionell motpart i ett derivatavtal kan komma
att paverkas av en férandring av det institutets kreditra-
ting. Mer konkret handlar det om de derivataffarer, i
form av terminer och swappar, som banken gér med
Swedbank.

Utdver kravet pa kapitaltdckning avseende kredit-
risker finns ocksa kapitalkrav for operativa risker. FOr
berakning av operativa risker anvander banken den
s.k. schablonmetoden. | schablonmetoden aséatts olika
verksamhetsgrenar olika riskvikt. Utgangspunkt for
berdkningen ar genomsnittet av de tre senaste arens
intakter. Avrakning sker fér vissa typer av kostnader
som erlaggs till andra institut som ar féremal for kapital-
tackningskrav. Verksamheten ar hanférlig till, dels seg-
mentet hushallsbank, dels segmentet storkundsbank. |
praktiken innebar det en uppdelning av intékterna i, a
ena sidan hushall och mindre féretag, och & andra si-
dan storre féretag. Uppdelningen dverensstammer med
hur kreditrisker fordelas mellan retail och corporate.

Pelare ll

| den andra delen i regelverket, Pelare Il, ska institutet
beskriva sin risksituation och da bland annat fokusera
pa tillkommande risker som inte helt framkommer i be-
rakningen enligt Pelare |I. Exempel pa tillkommande
risker kan vara olika former av koncentrationsrisker.
Det kan handla om omfattningen pa stora kundengage-
mang, geografiska koncentrationer eller beroendet av
enskilda stora arbetsgivare inom verksamhetsomradet.
Finansinspektionen har faststallt ett antal risker som
ska beaktas i Pelare Il

Arbetet dokumenteras i en s.k. intern kapital- och
likviditetsutvardering. | bankens styrelse behandlas
amnet vid ett flertal tillfallen arligen. | den senaste in-
terna kapital- och likviditetsutvarderingen har tillkom-
mande risker identifierats och kvantifierats. Styrelsen
har darvid gjort beddmningen att dessa ryms med
god marginal inom den buffert som den faststallda
malsattningen for kapitaltackningen innebar (diagram
22). | utvarderingen ingar ocksa scenarioanalyser och
stresstester for att mata effekter av kraftigt forsamrade
och ovantade férandringar av omvarldsforutsattningar.
Tidigare ar har effekterna av deflation, kraftigt fallande
intakter till foljd av negativt ranteldge under lang tid samt
kraftiga prisfall pa bostadsmarknaden testats. | 2016
ars utvardering har effekterna av en mycket ogynnsam
internationell utveckling pa det politiska omradet analy-
serats. Okad protektionism, minskad handel och stora
problem att finansiera sig pa obligationsmarknaderna
har da varit faktorer som kraftigt forandrat forutsatt-

ningar for bankverksamhet. Utdver scenarioanalyserna
har tankbara atgarder for att mildra effekterna analyse-
rats. | 2017 ars utvardering har effekterna av ett delvis
likartat scenario analyserats. Den har gangen utlost av
att varldens centralbanker drar tillbaka likviditetsstimu-
lanserna samt hojer styrrantorna. Det sker samtidigt
som konjunkturen viker och gar in i lagkonjunktur. Slut-
satsen av scenarioanalyserna var att banken har saval
kapital som likviditet for att hantera vasentligt forsam-
rade yttre forutsattningar under relativt lang tid.

| samband med att scenarioanalyserna genomfors tes-
tas ocksa atgarder i enlighet med bankens aterhamt-
ningsplan.

Pelare lll

| den tredje delen, Pelare lll, behandlas hur institutet
kommunicerar sin kapitaltdckningssituation med mark-
naden, d.v.s. framst placerare och investerare.

Banken har bl.a. en omfattande redogorelse for
kapitaltackningssituationen i not 34, vilken tacker de
vasentliga delarna enligt Pelare I1l.

Kapitaltdackningssituation

Kapitalbasen uppgick till 2 131 mkr (1 973 mkr). Arets
resultat ingar i kapitalbasen, med avdrag for foreslagen
aktieutdelning. Kapitalbasen paverkades dessutom
marginellt av att det férvantade forlustbeloppet, som
raknas av fran kapitalbasen, 6kade med 3 mkr.
Kapitalkravet for kreditrisker 6kade till 707 mkr
(670 mkr) som en folid av 6kad utlaning. Okningen
begransades i nagon man av lagre riskvikter. Den ge-
nomsnittliga riskvikten som berdknas vid den interna
riskklassificeringen uppgick till 35 procent, vilket var
en minskning jamfért med 36 procent foregaende ar.
Kapitalkravet for operativa risker uppgick till 62 mkr (62
mkr). Kapitalkravet for s.k. kreditvérdighetsjusterings-
risk, som paférs derivatpositioner med andra finansiella
institut som motpart, uppgick till 0,3 mkr (0,4 mkr).

Kapitalbasen utgjordes i sin helhet av primart kapi-
tal, vilket innebar att de olika kapitalrelationerna, kérn-
primérkapitalrelation, primérkapitalrelation samt fotal
kapitalrelation (tidigare bendmnt kapitaltdckningsgrad)
var pa samma niva, och uppgick till 22,16 procent jam-
fort med 21,55 procent vid foregaende arsskifte berak-
nat enligt CRR/CRDA4.

Banken ska ocksa beakta overgangsreglerna for
Basel | som utgdr en begransning av effekterna av
anvandandet av interna modeller. Overgangsreglerna
medforde att banken kan tillgodorakna sig en hogre
kapitalbas men i gengald drabbas av hogre kapitalkrav.
Kapitalrelationerna beréknade pa det sattet uppgick till
18,23 procent (18,40 procent).

Lagkraven innebar for narvarande att den totala ka-
pitalrelationen maste uppga till minst 8 procent i pelare
|. Darutdver tillkommer det institutsspecifika kapitalkrav
som banken beraknar enligt pelare Il och som hanger
samman med risker som inte fangas in i pelare |. Det
handlar framst om koncentrationsrisker av olika slag.
For bankens del motsvarar de kraven cirka 2,6 procent.
Utdver det tillkommer lagstadgade buffertkrav. Vid
arsskiftet bestod det kombinerade buffertkravet av en
kapitalkonserveringsbuffert uppgaende till 2,5 procent
samt av en kontracyklisk kapitalbuffert uppgaende till
2,0 procent. Bankens totala kapitalrelation beddéms
darfor atminstone behdéva uppga till cirka 15,1 procent.

Bankens kapitalsituation framgar narmare av not 34.

Likviditetssituation

Likvida medel, i form av kassamedel, utlaning till kre-
ditinstitut samt rantebarande vardepapper uppgick till
6 134 mkr (5 037 mkr). Likviditeten var darmed fortsatt
mycket god.

Likviditetstdckningsgraden (LCR) uppgick till 521
procent (527 procent) enligt bankens tolkning av reg-
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Diagram 15: Utveckling av kapitaltdckning
2013-2017.
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Diagram 16: Férdelning
av kapitalkrav 2017.
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lerna i CRR (Capital Requirement Regulation) och
CRD4 (Capital Requirement Directive). Vid arsskiftet
uppgick lagkravet till 80 procent men hojdes till 100
procent den 1 januari 2018. LCR-mattet avser att visa
bankens formaga att klara en kortare period av svara
marknadsfoérhallanden med t.ex. stora utfléden av in-
laningsmedel. Kraven pa likviditetsreserven innebar i
allt vasentligt att den maste besta av statspapper samt
sakerstallda bostadsobligationer av hogsta kvalitet och
med mycket hog likviditet. Mattet ar konstruerat sa att
det kan komma att fluktuera dver tiden, bl.a. som en
foljd av att forfallostrukturen pa bankens upplaning och
vardepappersinnehav forandras.

Stabil finansiering (NSFR) uppgick till 147 procent
(150 procent). Mattet avser att beskriva relationen mel-
lan & ena sidan langfristiga tillgangar och & andra sidan
i vilken omfattning dessa &r langfristigt finansierade.
For narvarande finns inga lagkrav pa nivan men den
kommer troligen, pa langre sikt, att uppga till 100 pro-
cent. Avsikten ar att forhindra att en bank finansierar
utlaningen med alltfor kortfristig upplaning.

Riskhantering och kapitalplanering

Allmant

Risk kan definieras som en mgjlig negativ paverkan pa
verksamheten beroende pa brister i interna processer
eller som en foljd av externa eller interna handelser.
| riskbegreppet ingar, dels sannolikheten for att den
typen av negativa handelser intraffar, dels den paver-
kan handelsen skulle kunna fa.

Riskexponering ar en naturlig del i finansiell verk-
samhet. Banken ar framfor allt utsatt for kreditrisker,
men aven olika typer av finansiella risker samt operativa
risker. Att férebygga och hantera risker ar en central del
av bankens verksamhet. Riskhanteringen startar redan
i den dagliga affarsverksamheten t.ex. vid kundmaoten.

Banken ska ha en lag riskprofil som harmonierar med
mal och karnvarden. Det innebar bl.a. att langsiktighet,
bade vad galler Ibnsamhet och affarsrelation, samt for-
staelse for affarerna, saval bankens som kundens, ar
viktiga grundstenar.

Riskerna kan visserligen hanteras genom att ban-
ken haller ett stort eget kapital som en buffert for ofor-
utsedda handelser. | gengald varderas verksamheten
i hog grad med utgangspunkt fran avkastning pa eget
kapital. For att uppna Overgripande finansiella mal ef-
terstravas darfor en situation dar det egna kapitalet ar
val avvagt mellan & ena sidan avkastningskrav och a
andra sidan risker. Begransningen av riskerna maste
darfor kompletteras med andra atgarder for att kontrol-
lera och motverka dem.

Kreditrisk

Risken for att en kredittagare inte fullgor sina forplik-
telser mot banken samt for att stallda sékerheter inte
tacker bankens fordran avseende krediter, garantier
och liknande ataganden. Kreditrisk avseende rénteba-
rande vardepapper, tillgodohavande hos andra banker
samt ingangna derivatavtal med motparter pa finans-
marknaden benamns vanligen motpartsrisk.

Marknadsrisk

Risken for att prisférandringar avseende rantor, valutor
eller aktiekurser medfor att nettovardet av bankens till-
gangar och skulder samt derivat faller i varde.

Likviditetsrisk

Risken for att banken inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser nar dessa forfaller, utan att drabbas av
oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk

Risken for forluster till folid av icke @ndamalsenliga
interna processer och rutiner, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser.
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Diagram 17: Utveckling av likviditet i mkr samt i relation till inlaning
fran allmanheten 2013-2017.
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Tillgodohavande

hos kreditinstitut Certifi|.<ats-
Kassa 1 063 mkr placeringar
15 mkr 1502 mkr

Obligations-
placeringar
3 554 mkr

Diagram 18: Férdelning av
likviditet 2017.

Ovriga risker
Risken for ovantade resultatférandringar, som inte ar
hanférliga till ndgon av de ovan beskrivna riskslagen.

Kapitalplaneringen syftar till att sékerstélla att banken
vid varje tidpunkt har tillrdckliga finansiella resurser
samt att kapitalet har ratt sammansattning. Behovet
av eget kapital styrs dels av de regelverkskrav som
finns, men ocksa av férvantad framtida utveckling med
hansyn till t.ex. makroekonomiska forutsattningar samt
med hansyn till bankens affarsplan. Utgangspunkten
nar det galler kapitalbehov ar kapitalrelationen, dar
bankens malséattning ar att den ska vara hogre an
kapitalrelationen hos var och en av de svenska borsno-
terade bankerna.

Organisation for riskhantering

Ett kreditinstitut har att félja ett omfattande regel-
verk i syfte att kunna hantera och folja upp de risker
som verksamheten ar forknippad med. Regelverket
bestar, forutom av lagstiftning och Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rad, av interna
instruktioner och policys. De bada sistnamnda
gar i manga fall langre an de formella kraven.

Styrelsen har inrattat ett sarskilt utskott, Risk- och
revisionsutskottet, som hanterar fordjupad information
inom omradena compliance, riskkontroll, sdkerhet, kre-
ditgivning samt ekonomi och finans. Utskottet har ock-
sa de overgripande kontakterna med de externa och
interna revisorerna.

Styrelsen har antagit en 6vergripande riskpolicy
som bl.a. beskriver riskaptit, toleransnivéer och an-
svarsfordelning for olika typer av risker. Darutéver har
styrelsen faststallt styrdokument inom de olika risk-
omradena, vilka reglerar hur kontroll, dvervakning och
rapportering ska ske. For att tydliggdra och underlatta
I6pande kontroll och uppfdljning har styrelsen faststallt

risktoleransnivaer inom de olika riskomradena.

For att uppna en framgangsrik och effektiv riskkon-
troll kravs en stark riskkultur och ett gemensamt ar-
betssatt som genomsyrar hela banken. | banken finns
i grunden tre ansvarslinjer for riskhantering i form av
affarsverksamheten, risk- och kontrollfunktionerna
samt internrevisionen. Utdver dessa ansvarslinjer utgor
aven kapitalplaneringen en del av sakerstallandet av att
riskerna i banken ar hanterbara.

Ansvarslinje 1

| den l6pande affarsverksamheten har respektive en-
het, t.ex. respektive kontor, ansvaret for de risker den
egna verksamheten skapar. Medarbetarna ar narmast
kunderna och kanner darmed kunden och den egna
marknaden bast. Narheten till kunden och marknaden
ger de basta mojligheterna att pa ett tidigt stadium iden-
tifiera eventuella risker som uppkommer.

Ansvarslinje 2

| banken finns dels en tjanst som Riskchef, dels en
tjanst for Compliance, d.v.s. regelefterlevnad. | bada
fallen ar tjansterna direkt understallda verkstallande
direktoren. Darutdver finns ett Riskrad for att diskutera
och félja upp risk- och compliancefragor av olika slag.
Riskchefens uppgift ar bl.a. att identifiera, kvantifiera
och analysera risker i bankens verksamhet. Riskchefen
ska ocksa rapportera riskerna och foresla atgarder for
att minska identifierade risker. Ansvarig fér compliance
har bl.a. till uppgift att folja upp regelefterlevnad, d.v.s.
att regelverk, policys och instruktioner foljs.

Ansvarslinje 3

Internrevisionen ar en oberoende granskningsfunktion
som ar direkt understalld styrelsen. Internrevisionen
genomfor bl.a. I6pande granskning av ledning, riskkon-
troll samt 6vriga interna kontrollfunktioner.
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Samlad riskrapportering

Styrelsen erhaller kvartalsvis, eller vid behov om sar-
skilda skal skulle uppkomma, en samlad rapportering
av kredit- och motpartsrisker, rante- och likviditetsrisker
samt operativa risker. Rapporteringen av riskerna ut-
vecklas kontinuerligt. Ett stort fokus ligger pa kredit-
risker, vilket ar naturligt da de storsta riskerna i ban-
ken finns inom detta omrade. | den rapportering som
redovisas for styrelsen har sarskilt fokus lagts pa den
riskmatning som anvandandet av det interna riskklas-
sificeringssystemet (IRK) majliggjort. Rapporteringen
tar vidare fasta pa olika former av koncentrationsrisker
som kan uppkomma i bankens kreditgivning.

Kredit- och motpartsrisker

Med kredit- och motpartsrisker avses risken att ban-
ken inte erhaller betalning enligt verenskommelse och
darmed riskerar att drabbas av kredit- eller ranteforlus-
ter pa grund av motpartens oférmaga att infria sina for-
pliktelser. Forpliktelser kan galla t.ex. krediter, garantier
eller vardepapper.

Bankens kreditgivning grundas pa den kreditpolicy
styrelsen faststallt. Kreditgivningen praglas av hoga
krav pa etik, kvalitet och kontroll. Det innebar att banken
efterstravar langsiktiga affarsrelationer baserade pa
kundnytta och uthallig Iénsamhet. Vidare ska andama-
let med krediten och analysen av affarsupplagget vara
styrande for kreditgivningen. Dessutom efterstravas en
allsidig riskspridning i kreditportfoljen. Den avgdrande
beddémningsgrunden vid kreditgivning &r lantagarens
aterbetalningsférmaga. | syfte att ytterligare minska ris-
ken ar merparten av krediterna dessutom sakerstallda
med pantbrev i fastigheter eller andra bankmassiga
sakerheter.

Bankens styrelse ar ytterst ansvarig for kreditgiv-
ningen. Beroende pa engagemangets storlek har sty-
relsen delegerat beslutsfattandet till lagre instanser
sasom styrelsens kreditutskott, kreditdirektion samt

kreditkommittéer. Kreditbesluten ar darmed i hég grad
decentraliserade. Kund- och kreditansvar ligger pa
kontoret, som upprattar underlaget for kreditbeslutet
och som aven fattar de flesta kreditbesluten. Vid behov
av storre krediter lyfts kreditbeslutet upp till hégre in-
stans, dock forst sedan kontoret tillstyrkt arendet. Kon-
torets nara kontakt med kunden medfor att man snabbt
kan identifiera och agera pa eventuella problem, och
darmed minska forlustriskerna.

Risknivan i kreditportféljen mats genom flera meto-
der. Bland annat genom férdelningen i olika riskklasser
men ocksa hur forandringar sker mellan olika riskklas-
ser. Exponeringen mot hushall respektive féretag vid
arets utgang framgar av diagram 19 respektive 20.

Bankens verksamhet ar geografiskt koncentrerad
till ett mindre omrade, vilket naturligt nog leder till en
relativt hdg geografisk koncentrationsrisk. Banken till-
ldmpar det som i banksammanhang brukar kallas
kyrktornsprincipen. Den medfér visserligen en koncen-
trationsrisk men medfér samtidigt en mycket god lokal-
kdnnedom och en mycket god kunskap och insikt om
kunden och dennes verksamhet. Det begransar den
geografiska koncentrationsrisken i betydande grad.

Verksamheten kan ocksa vara utsatt for andra typer
av koncentrationsrisker, t.ex. namnkoncentrationer. De
riskerna begransas, férutom av lagkrav, ocksa av in-
terna regelverk som innehaller ytterligare begransande
krav.

En stor del av de krediter som beviljas i banken ut-
gors av hypotekslan antingen i banken eller férmed-
lade till Swedbank Hypotek. Avseende de krediter som
formedlas till Swedbank Hypotek garanterar banken
kundernas atagande. Det innebar att eventuella kre-
ditférluster som kan uppsta drabbar banken. Det totala
forlustbeloppet ar dock maximerat och kan inte éver-
stiga respektive ars provision som banken erhaller for
formedlingen.

| syfte att begransa kredit- och motpartsrisker i ban-
kens vardepappersportfolj har styrelsen faststallt en
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Diagram 19: Férdelning av exponeringar (utldning, ansvarsférbindelser och ataganden) per riskklass.
Hushall och mindre féretag 2016 respektive 2017.
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finanspolicy. Den innebar att placeringar endast far ske
inom vissa ramar samt inom faststallda limiter for res-
pektive motpart. Banken staller da hoga krav pa mot-
partens kreditvardighet genom en hog officiell kreditra-
ting eller for det fall officiell rating saknas genom intern
riskklassificering. De instrument som innehas utgors
regelmassigt till mer &n halften av stats- och kommun-
forbindelser och sékerstallda bostadsobligationer samt
i 6vrigt av foretagscertifikat med kort 16ptid.
Bankens kreditriskexponering framgar av not 35.

Riskklassificeringssystem

Det interna riskklassificeringssystemet (IRK) ar en cen-
tral del av kreditprocessen. Den innefattar arbets- och
beslutsprocesser for kreditgivning, kredituppfoljning
och berakning av kreditrisk. Systemet ar saledes ett
affarsstodjande redskap som understddjer en effektiv
beslutsprocess.

Riskklassificeringssystemet har ett brett anvandnings-
omrade och ar utgangspunkten for:

* riskbedémning och kreditbeslut

» berakning av riskjusterad I6nsamhet

» Overvakning och hantering av kreditrisker
 analys av riskprofilen i kreditportféljen

» rapportering av kreditrisker till styrelsen

* berékning av kapitalkrav och kapitalallokering

* simulering av utveckling av kapitalkrav vid olika
scenarion

Banken anvander samma riskklassificeringssystem
som Swedbank och dvriga delagda banker. Banken har
Finansinspektionens godkdnnande att anvanda den
s.k. IRK-metoden, vilken anvands for att berédkna ka-
pitalkravet for den helt dvervagande delen av bankens
exponeringar.

Vid riskklassificeringen anvands flera olika modeller
som mater risken for olika kategorier av kredittagare.
Huvudkategorierna ar dels hushallsexponeringar, som
omfattar hushall och mindre féretag, dels foretagsex-
poneringar, som i princip omfattar féretag med kredit-
engagemang o6verstigande 5 mkr.

Malet med riskklassificeringen ar att forutsaga risken
for fallissemang inom 12 manader.

Marknadsrisker

Marknadsrisker uppkommer som en féljd av pris- och
volatilitetsférandringar pa de finansiella marknaderna.
Prisférandringar avseende rantor, valutor eller aktiekur-
ser kan medféra att nettovardet av bankens tillgangar
och skulder samt derivat faller i varde.

| finansiell verksamhet utgdrs de viktigaste mark-
nadsriskerna av ranterisker, valutarisker och aktiekurs-
risker. Banken har inga positioner dar aktiekursrisker
foreligger, men ar utsatt for rante- och valutarisker,
dock i relativt begransad omfattning.

| enlighet med den finanspolicy styrelsen faststallt
kontrolleras marknadsriskerna i verksamheten genom
beloppsmassiga limiter fér de riskpositioner som kan
uppsta.

De réanterisker som uppkommer i banken avser till
storsta delen utlaning och inlaning till bunden ranta, i
det senare fallet inkluderat transaktionsinlaning med
nollranta. Ranterisk uppkommer ocksa vid placering av
overlikviditet i finansiella instrument, t.ex. rantebarande
obligationer. For att sakra sig mot t.ex. ranterisken i
bunden utlaning kan banken antingen refinansiera sig
genom upplaning med motsvarande rantebindningstid
eller inga ranteswapavtal.

Ranterisken i banken mats I6pande bl.a. genom en
kanslighetsanalys som visar effekterna pa resultat- och
balansrakningen vid en ranteférandring med en pro-
centenhet 6ver hela avkastningskurvan.
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Diagram 20: Férdelning av exponeringar per riskklass (utldning, ansvarsférbindelser och ataganden) per riskklass.
Storre foretag 2016 respektive 2017.
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Banken har i grunden en relativt lag ranteriskexpone-
ring. Det innebéar att det finns en hog korrelation vad
galler rantebindningstid mellan tillgangar och skulder.
| det tidvis laga rantelaget under de senaste aren har
dock korrelationen minskat och darmed har effekten
av ranteférandringar 6kat. Detta genom att huvuddelen
av inlaningen, framst transaktionsmedel, har nollranta
eller mycket Iag rénta och saledes inte kan sankas yt-
terligare vid en rantenedgang. | syfte att begransa ran-
terisken vid fallande rantelage har banken valt att ha
vissa obligationsinnehav med langre rantebindning.
Banken har dessutom hittills valt att inte tacka av rante-
risken i bunden utlaning t.ex. genom ranteswappar. Vid
berakning av resultateffekten gors antagandet att ran-
tan pa transaktionsinlaning inte andras, varken vid hoj-
ningar eller vid sankningar. Vid arsskiftet uppgick resul-
tateffekten de narmaste 12 manaderna till plus 30 mkr
vid en ranteuppgang med en procentenhet. Vid en ran-
tenedgang pa en procentenhet uppgick resultateffek-
ten till minus 30 mkr. | bada fallen stod den férandrade
marginalen pa transaktionsinlaning for drygt 80 procent
av effekten pa rantenettot. Den totala resultateffekten
bestar dels av inkomstrisken till den del den belastar
rantenettot under de narmaste 12 manaderna, dels av
den vardeférandring som uppstar pa marknadsvarde-
rade finansiella instrument. Balansrakningens poster
fordelade efter rantebindningstid framgar av not 36.

Banken tar emot inlaning och ldmnar lan i utlandsk
valuta. De valutapositioner som darvid uppkommer
neutraliseras genom att banken haller ett tillgodoha-
vande respektive upptar refinansiering i respektive
valuta hos Swedbank. Darutéver ar banken motpart till
kunder i samband med valutaterminsaffarer. De posi-
tioner som darmed uppkommer tacks genom motaffa-
rer med Swedbank. Banken ar darfér endast i marginell
omfattning utsatt for valutarisk. Bankens valutariskex-
ponering framgar av not 39.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk definieras som risken for att banken inte
kan fullgbra sina betalningsforpliktelser nar dessa for-
faller utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller
forluster. Likviditetsrisk kan ocksa uttryckas som risken
for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan
storre prisreduktion eller genom att transaktionen med-
for stora kostnader. Det innebar bl.a. att placeringar en-
dast gors i vardepapper som handlas pa en fungerande
marknad.

| verksamheten kravs att banken har rutiner for be-
vakning av betalningsstrommar som sakerstaller att
en tillfredsstallande likviditetsniva uppratthalls. Detta
for att méta kundernas behov av likvida medel, for att
ha méjlighet att erbjuda kunderna krediter samt for att i
ovrigt klara sina betalningsataganden.
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De senaste aren har stundtals praglats av stor turbu-
lens pa de finansiella marknaderna, vilket for manga
inneburit svarigheter att hitta finansiering. Banken har
under hela perioden haft god tillgang till likviditet men
utvecklingen har anda medfort en 6kad fokusering pa
likviditetsfragan. Banken har darfor under flera ar arbe-
tat med att forbattra likviditeten och starka balansrak-
ningen. Under 2011 startade banken ett MTN-program
(Medium Term Note) med en kreditram uppgaende till
3 miljarder kronor, vilken héjts till 5 miljarder kronor
under 2015. Utover att tillféra likvida medel syftar MTN-
programmet till att vid behov férlanga och diversifiera
I6ptiden pa bankens finansiering samt att bredda basen
for finansiering genom ytterligare en finansieringskalla
utover inlaning fran allmanheten. Banken har darutéver
ett certifikatsprogram med en ram pa 1 500 mkr.

Bankens likviditetsexponering med avseende pa
likviditetens sammansattning och utestaende finansie-
ringsmojligheter framgar av not 38. Likviditetsrisk med
avseende pa aterstaende I0ptider pa tillgangar och
skulder framgar av not 37.

Finansieringsrisker

Finansieringsrisken ar risken for att banken inte, vid var-
je tillfalle, har tillgang till tillracklig finansiering. Risken
kan t.ex. uppstéa vid allt for stort beroende av en enda
finansieringskalla eller om refinansiering av hela eller
en stor del av bankens upplaning ska ske vid ett enda
tillfalle.

Bankens finansieringsstrategi ska sakerstalla att det
finns tillgang till flera stabila finansieringskallor och att
den genomsnittliga I6ptiden pa finansieringen ar rimlig i
forhallande till 16ptiden pa utlaning till allménheten. Den
viktigaste finansieringskallan ar inlaning fran allman-
heten men banken finansierar sig ocksd genom att
uppta lan pa de finansiella marknaderna.

Inlaning och utlaning har normalt sett helt olika av-
talade I6ptider. Inlaning har kort 16ptid och krav pa att
vara tillganglig omedelbart medan utlaningen normalt
sett ar relativt langfristig. En stor del av inlaningen fran
allmanheten omfattas av den statliga insattningsgaran-
tin och den historiska erfarenheten talar for att 16ptiden
i inldningen i praktiken ar vasentligt Iangre an den av-
talade I6ptiden. Det innebar att inlaningen normalt sett
fungerar bra som en stabil langsiktig finansieringskalla.
Banken utnyttjar dessutom marknadsfinansiering ge-
nom att emittera obligationer for att skapa en rimlig 16p-
tid pa den totala finansieringen och darigenom matcha
utlaning med langre I6ptider.

Overgripande &r det viktigt att banken har en allméant
sund allokering av tillgangar och beaktar forhallandet
mellan pris och risk sa att tillganglig finansiering an-
vands pa ett effektivt satt.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister
i administrativa rutiner leder till ekonomiska eller for-
troendemassiga forluster. De kan t.ex. orsakas av
bristande interna rutiner, bristfalliga system eller att
fel uppkommer pa teknisk utrustning. Aven risken for
oegentligheter, internt eller externt, ingar i den opera-
tiva risken.

De operativa riskerna ska vara laga och begransas,
sa langt det ar mgjligt, med utgangspunkt fran vad som
arekonomiskt forsvarbart. For att motverka de operativa
riskerna pagar ett standigt arbete for att skapa effek-
tiva och andamalsenliga rutiner. Av vikt ar vidare att det
finns tydliga instruktioner och en klar ansvars- och ar-
betsférdelning for medarbetarna. En hég informations-
sakerhet, god funktionalitet i rapportsystem avseende
bankens riskexponering samt modern fysisk sakerhet
ar andra viktiga faktorer for att skydda bankens och
kundernas tillgangar.

For att upptacka och pa ett tidigt stadium minska
eller eliminera de operativa riskerna anvands sjalvut-
varderingar dar tankbara risksituationer i verksamheten
diskuteras och analyseras.

| den interna kapitalutvarderingen analyseras de
operativa riskerna genom att olika risker och dess eko-
nomiska konsekvenser kvantifieras utifran dels san-
nolikheten for att det intraffar, dels effekten for det fall
sa sker. Den summerade risken kan darefter jamféras
med det kapitalkrav som framraknas enligt schablon-
metoden i kapitaltdckningen.

Kapitalplanering

Makroekonomiska férandringar paverkar banken i mer
eller mindre hog grad. Effekterna av dessa kan inte helt
forebyggas med hjalp av riskhantering och en allmant
sund riskkultur. Banken maste darutdver ha en tillracklig
kapitalbuffert for att kunna moéta effekterna av makro-
ekonomiska forandringar men ocksa for att bibehalla

en hog handlingsfrihet, t.ex. for att kunna delta i intres-
santa affarer.

Den senaste finansiella krisen har patagligt andrat
synen pa bankernas kapitalisering fran tillsynsmyndig-
heter, investerare i bankobligationer samt ratinginsti-
tut. Exempel pa effekter av det ar att kravet pa storlek
och sammansattning av kapitalbasen 6kar och att det
stalls hogre krav pa stresstester. Den andrade synen
har ocksa medfort att bankernas upplaningskostnader
stigit och periodvis varit mycket hoga i samband med
finansiell oro.

For bankens del utgor kapitalplaneringen en ytter-
ligare faktor for att kunna hantera de risker banken ar
utsatt for. FOr att hantera riskerna och sakerstélla att
bankens verksamhet fungerar val aven under ogynn-
samma yttre férhallanden haller banken ett kapital som
férutom lagkravet inrymmer en extra buffert. For att
kvantifiera det totala kapitalbehovet genomfors atmins-
tone arligen en intern kapital- och likviditetsutvardering
i bankens styrelse. Inom ramen for den utvarderas de
risker banken ar utsatt for och darvid beaktas even-
tuellt tillkommande kapitalbehov som inte tacks av de
lagstadgade kraven. Analysen utgar fran laget vid den
aktuella tidpunkten och identifierade tillkommande ka-
pitalbehov laggs till de lagstadgade kapitalkravet.

Dessutom innehaller den interna kapital- och likvi-
ditetsutvarderingen ett varierande antal scenariodv-
ningar eller stresstester som avser att spegla tankbara
negativa effekter av betydande férsamringar av om-
varldsférhallanden. Scenarion och stresstesterna ger
en helhetsbild av de viktigaste riskerna banken ar ex-
ponerad mot genom att kvantifiera den inverkan de har
pa resultat- och balansrakning, kapitaltdckning samt
likviditet. Analysen ar framatriktad och stracker sig 6ver
de kommande fyra aren.

Ytterligare kapitalbehov utéver lagstadgat krav har
identifierats framfor allt avseende olika former av kredit-
riskkoncentrationer men aven for t.ex. riskviktsgolv av-
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Diagram 21: Utestaende emitterade vardepapper
med forfallostruktur.
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Diagram 22: Beskrivning av hur kapitalbasen avser
att tacka lagstadgade och interna kapitalkrav 2017.
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seende bolan. Enligt de modeller banken anvander for
kvantifiering uppgick det totala kapitalbehovet, inklu-
sive det internt tillkommande kapitalbehovet, till 1 024
mkr i samband med arsskiftet. Darutover tillkommer
kravet pa kapitalkonserveringsbuffert respektive kon-
tracyklisk buffert uppgaende till 240 mkr respektive 192
mkr d.v.s. ett totalt kapitalkrav pa 1 456 mkr. Det kan
stallas i relation till karnprimarkapitalet som uppgick till
2 131 mkr. Banken har darmed en extra kapitalbuffert
for kapitalplanering.

Vid beddmning av kapitalbehovet har dessutom
sarskild hansyn tagits till osakerheten betraffande kon-
junktur- och ranteutveckling samt osakerheten kring
hur framtida regelverk kring kapital- och likviditetsfra-
gor slutligen kommer att utformas.

Osakra fordringar

Osékra fordringar, brutto, uppgick till 83 mkr jdmfort
med 115 mkr vid utgangen av 2016. Banken har gjort
reserveringar for befarade kreditférluster pa 91 mkr
(123 mkr). Av reserveringarna pa 91 mkr avsag 28 mkr
gruppvisa reserveringar for individuellt varderade ford-
ringar. Dessa reserveringar grundas bl.a. pa utfallet av
bankens interna riskklassificeringssystem, som indike-
rar en forhojd risk for att kreditférluster kan komma att
intraffa. Dock betalas rantor och amorteringar pa dessa
krediter enligt plan, varigenom de normalt sett inte ut-
gor osakra fordringar. Osékra fordringar, netto, d.v.s.
efter avdrag for reserveringar, uppgick till minus 8 mkr,
d.v.s. reserveringarna 6versteg de osakra fordringarna.
Aven féregéende ar uppgick osakra fordringar, netto
till minus 8 mkr. Andelen osékra fordringar, netto i for-
hallande till utldningen uppgick till minus 0,06 procent
(minus 0,06 procent). Exklusive den gruppvisa reser-
veringen, som beskrivits ovan, uppgick motsvarande
andel till 0,15 procent (0,15 procent).

Kreditrating

Standard & Poor’s genomfor arligen en ratingprocess
av banken. En officiell kreditrating syftar till att ge
banken stérre mojligheter att attrahera en bredare in-
vesterarbas pa obligationsmarknaden och darigenom
Oka tillgangen till upplaning via kapitalmarknaden. Det
langfristiga kreditbetyget hojdes under 2014 till A- med
stabila utsikter. Under 2015 resulterade Standard &
Poor’s 6versyn av den svenska bankmarknaden i att
utsikterna for banken andrades fran stabila till negativa.
Det var en effekt av en mer negativ syn pa den svenska
marknaden som sadan snarare an utvecklingen i ban-
ken. Den mer negativa marknadssynen var i sin tur en
foljd av utvecklingen pa fastighetsmarknaden och hus-
hallens hdga skuldsattning. Standard & Poor’s andrade
utsikterna till stabila vid 2017 ars Oversyn. Bankens
langfristiga rating ar saldes A- med stabila utsikter.

Betyget bestar av beddémningar av ett antal olika
omraden. Banken far hogt betyg inom omraden som
relaterar till nyckeltal sdsom Iénsamhet och styrka i
balansrakningen, medan bankens geografiskt begran-
sade verksamhetsomrade ger lagre betyg i Standard
& Poor’s modell. Det kan dock finnas anledning att
poangtera att den geografiska begransningen samti-
digt innebar att banken har en stor kdnnedom om ut-
vecklingen i marknaden och pa ett tidigt stadium har
mojlighet att identifiera och begransa de risker banken
ar utsatt for.

Finansiella mal

Bankens styrelse ser l6pande 6ver och uppdaterar
bankens finansiella mal. | det arbetet beaktar styrelsen
bankens situation, framtida strategi, utvecklingen i kon-
kurrerande banker samt utvecklingen pa regelverks-

Kreditforluster och osékra fordringar per bransch 2017

Osakra fordringar

Kreditforluster

Bransch Brutto Reserverat Netto  Andel brutto Netto Andel
Tillverkning 11 414 -9 271 2143 13,8% 1271 -12,0%
Byggverksamhet 1870 -59 1811 2,3% 4 0,0%
Handel 5917 -5 579 338 7.2% -4 128 38,9%
Transport 7231 -4 695 2 536 8,8% -199 1,9%
Hotell & restaurang 1445 -1 000 445 1,8% -1 103 10,4%
Jord- och skogsbruk 4 384 -4 120 264 5,3% -641 6,0%
Fastighet 22 034 -16 862 5172 26,7% -1 862 17,6%
Ovriga branscher 6 646 -4 819 1827 8,1% -7 068 66,7%
Gruppvis reservering for indivi-

duellt varderade lanefordringar -27 800 -27 800 - 1250 -11,8%
Privatpersoner 21537 -16 462 5075 26,1% 1873 -17,7%
Summa 82478 -90 667 -8 189 100,0% -10 603 100,0%
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omradet. De hittillsvarande malen har tjanat banken
val, och att det darfor funnits goda skal att behalla den
grundldggande inriktningen. Endast mindre modifie-
ringar har gjorts och de finansiella malen ar:

» Kapitalrelationen ska vara hogre an hos var och en
av de svenska boérsnoterade bankerna samt ligga
inom intervallet 15 till 25 procent. (Relationen som
anvands ar Standard & Poor’s Risk Adjusted Capital
Ratio).

+ Rantabiliteten pa anpassat eget kapital ska vara
hdgre an snittet av dessa banker. (Med anpassning
avses att vid berakningen likstélla bankens kapital-
relation med snittet av dessa bankers och fiktivt om-
vandla ett eventuellt kapitaloverskott till férlagslan).

+ Utdelningsandelen ska 6ver tid uppga till lagst 30
procent av resultatet efter skatt. (Detta forutsatt att
malet for kapitalrelationen uppfyllts samt med beak-
tande av forvantad framtida utveckling).

Investeringar

Inventarier

Inventarier har under aret anskaffats for 0,3 mkr (0,5
mkr). Investeringarna ber6r huvudsakligen mdbler
samt kontorsutrustning.

IT-utveckling

Kostnaderna for IT-utveckling, som huvudsakligen sker
genom ett samarbete mellan Swedbank och medlems-
bankerna i Sparbankernas Riksférbund, uppgick under
aret till 26 mkr (16 mkr).

Osakerhetsfaktorer

Bankens resultat paverkas av det allmédnna ekono-
miska laget och av faktorer som direkt eller indirekt
berdér bankens affarsverksamhet. Det kan handla om
konjunkturmassiga forandringar som paverkar efter-
fragan pa bankens produkter och tjanster. Konjunk-
turutvecklingen paverkas av globala politiska han-
delser sasom terroristhandlingar och krig, liksom av
marknadsspecifika handelser sdsom investeringsvilja,
industriproduktion, graden av arbetsldshet samt politisk
osakerhet. Det innebar att de affarer banken har med
konsumenter och foretag kan komma att paverkas av
konjunkturnedgangar. Detta kan ske dels genom lagre
efterfragan, dels genom att kunder drabbas av ekono-
miska problem och inte langre klarar sina ataganden
mot banken.

De politiska riskerna tenderar att dka i takt med att
en mer populistisk politik nar framgangar i olika lander.
Faktorer som kan komma att bidra till oro pa de finan-

siella marknaderna framdéver ar Storbritanniens uttrade
ur EU samt USA:s framtida politik dar 6kad protektio-
nism kan vara en risk.

De tjanster banken tillhandahaller inom vardepap-
pershandel kopplad till finansiella tillgangar paver-
kas av flera faktorer sasom likviditeten pa de globala
finansmarknaderna, aktiekursernas och rantornas niva
och volatilitet samt investerarnas attityder. Férandringar
av detta slag kan ocksa paverka vardet pa bankens
finansiella placeringar i rantebarande vardepapper.

De strukturella problem som var vasentliga faktorer
bakom finanskrisens uppkomst kvarstar. Flera landers
skuldproblematik ar fortsatt betydande och ekonomin
ar i manga fall understédd av massiva penningpolitiska
stimulanser. Forr eller senare maste stimulanserna
dras tillbaka och en anpassning maste ske till normala
omstandigheter. Konsekvenserna av en sadan anpass-
ning framstar som svaréverskadliga.

Ytterligare osakerhetsfaktorer ar effekterna av pa-
gaende och kommande regelverksforandringar, t.ex.
nya kapitaltackningsregler och férandrade redovis-
ningsregler t.ex. i form av IFRS 9.

Inom bankens verksamhetsomrade finns ett relativt
diversifierat naringsliv. Sarskilt framtradande ar handel,
design och logistik. Banken ar darmed utsatt for risker
férknippade med hur den privata konsumtionen utveck-
las. Utvecklingen inom importindustrin &r saledes viktig
for verksamhetsomradet.

En osakerhetsfaktor férknippad med den allménna
ekonomiska utvecklingen ar hushallens skuldsitua-
tion. Under hela 2000-talet har hushallens skulder vaxt
kraftigt. Hushallens skuldsattning i relation till dess dis-
ponibla inkomster befinner sig pa en hdg niva, bade
historiskt sett och vid en internationell jamférelse. En
faktor som ocksa ar vard att notera ar att priserna pa
den svenska bostadsmarknaden har utvecklats pa
helt annat satt an i de flesta andra l&nder. Medan bo-
stadspriserna foll kraftigt paA manga hall i sparen av
finanskrisen har den svenska prisutvecklingen fortsatt.
Skillnaden i utveckling skulle delvis kunna férklaras av
jamforelsevis lag nybyggnation i Sverige under en foljd
av ar. Flera bedomare pekar trots allt pa risken for att
en bostadsbubbla haller pa att utvecklas. Historiska
jamforelser visar emellertid att bankernas forluster pa
just bolan varit mycket begransade. En eventuell situa-
tion med fallande huspriser till féljd av stigande rantor,
Okande arbetsloshet eller andra férsamrade fundamen-
tala faktorer skulle inte nddvandigtvis innebara kraftiga
kreditforluster for bankerna. En faktor som talar for det
ar att belaningsgraden ar relativt 1ag efter de senaste
arens prisuppgang. Genomsnittligt 1ag den vid arsskif-
tet pa cirka 54 procent. Endast 0,6 procent av utesta-
ende bolan pa privatsidan var sékerstallt med pantbrev
Overstigande 70 procent av fastighetens varde. Se dia-
gram 24. Dock torde en sadan situation riskera att fa
negativa konsekvenser for den privata konsumtionen
och darmed medféra problem inom t.ex. handeln. Ban-
kerna skulle troligen ocksa fa problem med refinansie-
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ring, som till stor del sker pa den internationella mark-
naden.

| syfte att kunna hantera den dkande osakerheten
i omvarlden har banken under flera ar vidtagit en rad
atgarder som medverkat till att saval kapital- som likvi-
ditetssituation starkts betydligt.

Hallbarhet

Arbetet for ett hallbart samhalle ar centralt for banken.
Det framgar redan av bade bankens vision och dess
mission. | visionen poangteras vikten av att banken
"mojliggor ett konkurrenskraftigt och valmaende Sjuha-
rad”. | missionen preciseras det till att "skapa en hallbar
och |dnsam affar”.

Att genomféra detta ar en integrerad del i det dagliga
arbetet inom omraden som ekonomisk, ekologisk och
social hallbarhet. Férutom att dessa fragor ar i fokus i
banken ar de ocksa det for bankens huvudagare, Spar-
banksstiftelsen Sjuharad. Stiftelsen ar en viktig del i att
utveckla samhallet och skapa en attraktiv plats att leva
pa, bl.a. genom att Iamna ekonomiska bidrag.

Den ekonomiska hallbarheten bestar bl.a. i bankens
roll att tillgodose samhallets behov av lan, sparande
samt betalningar pa ett satt som bidrar till en sund ut-
veckling av ekonomin genom att varna om den finan-
siella stabiliteten.

Den ekologiska héallbarheten bestar i att varna om
miljon genom att hushalla med samhallets och natu-
rens resurser. Miljdarbetet ar ett viktigt inslag i det sam-
manhanget. Det syftar till att ta miljdansvar i bankens
egen verksambhet, bidra till ett 6kat anvandande av ef-
fektiva betalningslosningar samt att beakta miljéaspek-
ter i samband med kreditgivning. Miljdarbetet styrs
genom bankens miljéledningssystem, som ar certifierat
enligt ISO 14001.

Den sociala hallbarheten bestar i att pa olika satt enga-
gera sig i de sociala utmaningarna, som t.ex. jamstalld-
het, mangfald, arbete och halsa.

Bankens hallbarhetsarbete beskrivs narmare i hall-
barhetsrapporten som aterfinns pa sidorna 98-100.

Personal

Antal anstallda

Antalet anstallda uppgick vid arets slut till 166 (175) per-
soner, varav i banktjanst 161 (170) fordelat pa 104 (107)
kvinnor och 57 (63) man.

Med arbetstidsmattet 1 730 timmar for helarsarbe-
tare uppgick medelantalet anstallda till 153 (156), varav
i banktjanst 148 (150).

Léner och arvoden till styrelseledamdter och verk-
stallande ledning uppgick till 8,1 mkr (7,5 mkr) och till
ovriga befattningshavare 68 mkr (68 mkr).

Riktlinjer for bestdammande av ersattningar till sty-
relse och verkstallande ledning framgar av not 9.

Kompetensutveckling

Under en f6ljd av ar har mer rutinmassigt arbete ersatts
av ett allt storre inslag av radgivning. Bankverksamhe-
ten befinner sig for nérvarande i bérjan av en ny fas dar
den digitala tekniken skapar nya majligheter likval som
nya risker. Komplexiteten som sadan tillsammans med
Okande myndighetskrav staller allt hdgre krav pa med-
arbetarnas kompetens. En viktig del av utvecklingen
av kompetensen ar larandet i det dagliga arbetet. En
annan del ar utbildning i form av kurser med olika inrikt-
ning och langd.

Den nedlagda tiden for utbildningsverksamhet mot-
svarar sju helarsarbetare, vilket i stort sett var i niva
med foéregaende ar.
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Diagram 23: Bolanevolymer
fordelade efter beldningsgrad.
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Diagram 24: Hushallens skulder som andel av disponibel inkomst
(Kalla: Riksbanken).

Utvecklings- och lonesamtal

Arligen genomférs utvecklingssamtal mellan chef och
medarbetare. | samtalen analyseras bl.a. utbildnings-
behov, vilket formuleras i en individuell utvecklingsplan.
Samtalet ar ett viktigt inslag for att Ianka samman enhe-
tens verksamhetsplan med individens personliga mal.

Lonesamtalet ersatter de traditionella férhandling-
arna mellan féretaget och de fackliga organisationerna
om hur det lokala I6neutrymmet ska fordelas. Syftet
med I6nesamtalet ar att stérka rollen for bade ledare
och medarbetare genom en dialog om Iéneutvecklingen
i relation till hur medarbetaren utvecklas samt vad som
kravs for att skapa en god framtida utveckling.

Medarbetarundersokning

Banken genomfor medarbetarundersokningar vartan-
nat ar. De gors av en extern part, Netsurvey Sweden
AB. Den senaste undersokningen gjordes hosten 2017.

Resultatet av undersokningen blev mycket gott.
Medarbetarnas engagemang och energiniva ar pa en
mycket hog niva. Ledarskapet far ett bra betyg och
medarbetarna upplever att de har goda utvecklings-
mojligheter.

Vinstandelssystem

Systemets utformning

Vid arsstamman 1999 fattade stdmman beslut om info-
rande av ett vinstandelssystem for bankens anstallda.
Grundtanken bakom inférandet ar att det ar de anstall-
da som genom sina arbetsinsatser i hog grad avgor vil-
ket resultat banken uppnar. Alla banker arbetar under
likartade forhallanden och med praktiskt taget identiska
tjianster och produkter. De paverkas i samma omfatt-
ning av strukturférandringar, konjunkturutveckling samt

ekonomisk politik. Olikheter i resultatutveckling kan
darfor inte férklaras med hanvisning till den typen av
yttre faktorer utan hanger framst samman med hur stor
skicklighet, inlevelse och energi personalen lagger ned
i arbetet.

Systemet innebar att banken maste uppna en viss
Idnsamhet for att utdelning i vinstandelssystemet ska
bli aktuell. Samtidigt maste en viss kapitalniva uppratt-
hallas och systemet ar darmed val férknippat med ban-
kens hudsakliga finansiella mal. Kriterierna ldnsamhet
och kapitalstyrka har bibehallits anda sedan starten,
vilket skapat kontinuitet och darmed god forstaelse
for sambanden mellan utfall och prestation. Lonsam-
heten definieras som rantabilitet pa anpassat eget
kapital. Den I6nsamhetsniva som ska uppnas faststalls
av bankens styrelse fore verksamhetsarets inledning
och grundas pa den genomsnittliga I6nsamheten i de
svenska borsnoterade fullsortimentsbankerna. Dock
maste alltid en viss miniminiva dvertréffas. Overtréffas
den faststallda nivan uppstar ett merresultat. Av det av-
satts 40 procent till de anstéllda upp till en niva motsva-
rande ett prisbasbelopp per kvalificerad heltidstjanst.
Skulle &ven den nivan dvertraffas avsatts 25 procent av
merresultatet upp till en nivda som motsvarar ytterligare
ett halvt prisbasbelopp per kvalificerad heltidstjanst.

Kapitalet forvaltas av en for &ndamalet bildad stif-
telse, Stiftelsen Sporren. En grundtanke i stiftelsens
férvaltning ar att en del av kapitalet ska placeras i aktier
i Swedbank Sjuharad AB. Den totala formdgenheten i
stiftelsen uppgick vid arsskiftet till cirka 200 mkr varav
innehavet i Swedbank Sjuharad AB utgjorde cirka 30
procent.

Alla tillsvidareanstallda omfattas av systemet och er-
haller andel i relation till tjanstgdringsgrad. Utbetalning
fran stiftelsen kan ske tidigast da den anstallde uppnatt
55 ars alder.
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Diagram 25: Medelantal anstéllda
2013-2017.
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Diagram 26: Avsatt belopp till vinstandelssystemet samt dess
andel av resultatet 2013-2017.
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Agandet i banken

Stiftelsen Sporren har under aren 2000—2005 férvarvat
2,0 procent av aktierna i banken. Férvarven har skett
fran majoritetsédgaren Sparbanksstiftelsen Sjuharad.
Sporren har genom forvarven uppnatt den, enligt av-
talet mellan aktiedgarna, maximala &garnivan. Reste-
rande aktier ags till 50,5 procent av Sparbanksstiftel-
sen Sjuharad medan 47,5 procent ags av Swedbank
AB (publ).

Avsattning for ar 2017

Bankens fortsatt h6ga Ionsamhet jamfort med snittet av
de svenska boérsnoterade bankerna innebar en avsatt-
ning exklusive I6neskatt pa 10 mkr (10 mkr) till vinstan-
delssystemet.

Namnbyte till
Sparbanken Sjuhdrad

Banken holl en extra bolagsstdmma den 9 november
2017. Stamman beslutade i enlighet med bankens sty-
relses forslag till namnandring dar banken byter namn
fran Swedbank Sjuharad AB till Sparbanken Sjuharad
AB. Banken har darefter fatt namnbytet godkant av
saval Finansinspektionen som Bolagsverket. Darmed
ar de juridiska delarna av namnbytet avklarade.
Skalen till namnbytet ar flera. Risken fér samman-
blandning med Swedbank AB har funnits tidigare, pa
gott och ont. Den risken har dock dkat genom digitali-
seringen, d.v.s. det faktum att en allt storre del av bank-
tjansterna gors via digitala medier, t.ex. via mobilen. Det
ar huvudskalet till att namnbytet sker just nu. Det andra
huvudskalet ar att vara kunder framst ser vara styrkor
i den lokala narvaron och den personliga relationen.
Det speglas battre i namnet Sparbanken Sjuharad.

Namnbytet tydliggor ocksa kopplingen till bankens
huvudagare Sparbanksstiftelsen Sjuharad.

Det goda samarbete banken har med Swedbank AB
fortsatter pa precis samma satt som tidigare och banken
sallar sig namnmassigt till de 6vriga 58 fristaende spar-
bankerna i Sverige som alla har Sparbanken eller Spar-
bank i sitt namn.

Effekter avIFRS 9 2018

Fro.m. 2018 ersatts IAS 39 Finansiella instrument
Redovisning och vardering av IFRS 9 Finansiella instru-
ment. Den nya standarden omfattar tre omraden, klas-
sificering och vardering, nedskrivning fér kreditforluster
samt sakringsredovisning. De nya reglerna samt dess
effekter beskrivs ndrmare i not 44 Effekter av IFRS 9.

Handelser efter rapportperiodens
utgang

Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter rap-
portperiodens utgang.

Motiv for styrelsens forslag till
vinstdisposition

For 2016 delades 50 mkr ut till aktiedgarna. Det mot-
svarade 22 procent av rorelseresultatet efter schablon-
skatt.

Internationellt har konjunkturbilden ljusnat under
2017. For svenskt vidkommande har utvecklingen varit
jamforelsevis gynnsam. De offentliga finanserna ar i

Sparbanksstiftelsen
Sjuharad
50,5%

Vinstandelsstiftelsen Swedbank AB
Sporren 47,5%
2,0%

Diagram 27: Agarandelar
i banken 2017.
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Diagram 28: Aktieutdelning samt dess andel av resultatet
efter schablonskatt 2013-2017.

gott skick i ett internationellt perspektiv. Fortfarande
kvarstar grundlaggande obalanser i manga lander med
stora skuldbordor och betydande underskott i de of-
fentliga finanserna. Det har bl.a. avspeglat sig i ater-
kommande turbulens pa de finansiella marknaderna.
Eventuellt fornyad finansiell oro kan komma att paverka
utvecklingen i Sverige i negativ riktning.

For bankens del har den sedan lange mycket goda
Idbnsamheten kunnat uppratthallas samtidigt som ba-
lansrakningen praglas av ytterligare starkt likviditet och
en stark kapitaltackningssituation. Sammantaget ar
detta faktorer som tyder pa ett gott utdelningsutrymme.
En osakerhetsfaktor som styrelsen beaktat ar att de
penningpolitiska stimulanserna i form av negativa styr-
rantor och stora likviditetsstimulanser troligen narmar
sig en nedtrappning. Det &r en omstallningsprocess
vars effekter ar svara att dverblicka, vilket talar for ett
behov av fortsatt konsolidering av banken for att sa-
kerstalla en framtida handlingsfrihet. Sammantaget har
styrelsen gjort beddomningen att det ar rimligt att an-
passa utdelning till det langsiktiga malet for utdelnings-
andel, dvs. 30 procent. Styrelsen har darfor féreslagit
en utdelning pa 65 mkr for verksamhetsaret 2017. Det
innebar att 29 procent av rérelseresultatet efter scha-
blonskatt delas ut till aktiedgarna.

Forslag till fondemission

Styrelsen foreslar en 6kning av aktiekapitalet med 800
mkr fran nuvarande 200 mkr genom en fondemission.
Fondemissionen foreslas ske genom 6&verforing av
reservfondens 132 mkr samt genom 6verforing av 668
mkr frén balanserat resultat. Fondemissionen foreslas
ske genom utgivande av nya aktier i relationen 4:1. De
nya aktierna &r berattigade till utdelning férsta gangen
for verksamhetsaret 2018.

Syftet med emissionen ar att knyta kapitalet hardare
till banken. Av bankens egna kapital ar en helt éverva-
gande andel fritt eget kapital. En betydande del av det
fria kapitalet ar dock inte utdelningsbart eftersom den
mojligheten begransas av lagkraven pa kapitaltack-
ning. Genom fondemissionen nas en storre dverens-
stammelse mellan bankens bundna egna kapital och
de lagkrav banken har att tacka i enlighet med pelare
loch Il.

Utsikter 2018

Internationellt

| flera avseenden ar forutsattningarna for fortsatt god
tillvaxt relativt goda dven om en konjunkturtopp kan
ligga relativt nara i tiden. Samtidigt star det klart att ris-
kerna for bakslag har 6kat. De finansiella marknaderna
framstar i manga fall som relativt hgt varderade och ar
i vart fall praglade av hogt stallda férvantningar.

Inflationsforvantningarna har 6kat och inflationen
narmar sig pa manga hall centralbankernas mal. Det
torde innebara att tidpunkten for att 6verge den mycket
expansiva penningpolitiken narmar sig. Effekterna av
att successivt 6verga till en mer normal penningpolitik,
utan likviditetsstimulanser och med mer normala rante-
nivaer, ar i hogsta grad osakra.

Svensk ekonomi

Den nuvarande kombinationen av stimulerande pen-
ningpolitik och en mer expansiv finanspolitik paverkar
den globala tillvaxten i positiv riktning. Sverige har haft
flera ar med en tillvaxt som varit mycket stark i ett in-
ternationellt perspektiv. Utvecklingen har dock bidragit
till att de grundlaggande obalanserna i ekonomin for-
starkts. Bostadsmarknaden karaktariseras av prisni-
vaer som ar direkt utmanade framfor allt i storstadsom-
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Diagram 29: Inképschefsindex 2013-2017.
Kalla Swedbank AB.
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Diagram 30: Utveckling av REPO-rantan samt
Riksbankens prognos.
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raden. Det rader brist pa hyresratter och rorligheten pa
bostadsmarknaden ar lag. Det finns darfér ett behov
av strukturatgarder pa flera omraden for att behalla en
stark tillvaxt.

Den privata konsumtionen torde aven fortsattnings-
vis vara en viktig faktor for svensk del aven om tillvaxt-
takten vantas avta nagot. Hushallens sparkvot forvan-
tas ocksa ligga kvar pa en hog niva.

Stigande inflation och 6kande inflationsférvantningar
talar for att Riksbanken minskar obligationskdpen under
andra halvaret och sa smaningombdrjar héja styrrantan.

Sammantaget kan konstateras att riskerna i ekono-
min fortsatt &ar pa en hog niva, bl.a. i form av hushallens
hdga skuldsattning i kombination med hogt varderade
fastigheter.

Bankens utveckling

Banken har sedan en foljd av ar en god Iénsamhet och
en stabil utveckling. Bade likviditeten som kapitalsitua-
tionen ar stark, vilket gor att banken ar val rustad for
en eventuellt svagare utveckling konjunkturmassigt.
Det negativa rantelaget under de senaste tre aren har
paverkat intjaningen negativt och férvantas fortsatta
att goéra det annu en tid. Riksbankens prognos avse-
ende kommande andringar av styrrantan pekar pa att
en forsta hojning kan komma under hésten 2018. De
har under relativt lang tid flyttat just den prognosen pa
framtiden och det finns naturligtvis en fortsatt risk for att
en hojning kan drdja. Den internationella utvecklingen
blir troligen avgoérande for tidpunkten.

For bankens del ar naturligtvis den fortsatta rante-
utvecklingen en viktig faktor som i hog grad kommer
att paverka det kommande arets resultat. Den 6kande
likviditeten kommer att ha en negativ inverkan pa rante-
nettot jamfért med 2017 sa lange de negativa kortran-
torna bestar. De hogre utlaningsvolymerna under aret
bér dock kompensera effekterna av lagre marginaler.
Skulle, a andra sidan, de korta rantorna stiga tidigare
an vad nuvarande férvantningar ger uttryck fér kommer
det att paverka bankens rantenetto i positiv riktning.

Provisionsnettot torde paverkas positivt av hogre vo-
lymer pa fond- och forsakringsverksamheten men sam-
tigit paverkas av att vissa typer av provisioner faller bort
som en foljd av att MiFid Il infors. Det paverkar framst
vissa typer av provisioner inom forsakringsomradet.
Utlaningsprovisionerna férvantas uppvisa en positiv ut-
veckling i kraft av hogre volymer samt goda marginaler
pa de bolan banken férmedlar till Swedbank Hypotek.
Provisioner i 6vrigt bedéms ligga i paritet med 2017 ars
niva.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner gav under
2017 ett positivt utfall pa 8 mkr till f6ljd av en positiv
vardeutveckling pa bankens obligationsinnehav. En
likartad utveckling under 2018 férutsatter fallande ran-
telage eller fortsatt fallande kreditspreadar. | det korta
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perspektivet kommer troligen nettoresultatet av finan-
siella transaktioner att fluktuera i takt med utvecklingen
pa obligationsmarknaden.

Rorelsekostnaderna avseende framfér allt IT-ut-
veckling steg kraftigt under 2017 framst som en foljd
av 6kade regelverkskrav. Troligen kommer dessa kost-
nader att ligga kvar pa en historiskt sett hog niva. Kost-
nader for personal och fastighets- och lokalunderhall
berdknas 6ka under aret.

Storleken pa kreditférlusterna ar, som alltid, svara
att bedoma. Under 2018 infors dessutom IFRS 9, vilket
innebar att kreditférlusterna i hogre grad kommer att
avgoras av matematiska modeller, vars effekter banken
annu inte har tillracklig erfarenhet av. En trolig effekt ar
dock en 6kad volatilitet manad fér manad. Under 2009-
2017 har kreditforlustnivan varit mycket Iag eller runt 0,1
procent av den totala utlaningen. En bidragande faktor
till den laga nivan har varit det laga rantelaget under
stor del av perioden. Det har mildrat effekterna av att
konjunkturlaget periodvis varit ogynnsamt. Kreditport-
félien beddms vara i gott skick och osakra fordringar
ar beloppsmassigt koncentrerade till ett fatal engage-
mang. Osakerhetsfaktorerna utgérs framst av rante-
och konjunkturutvecklingen. Bestar det laga rantelaget
ar det en faktor som talar for fortsatt laga forluster. Det
framstar dock som ett rimligt antagande att en kredit-
forlustniva understigande 0,1 procent sett 6ver langre
tid narmast tillhér undantagen.

En samlad beddémning talar for att aven 2018 ska
innebara en god I6nsamhet fér banken med ett rorel-
seresultat i ungefar samma niva som under 2017. Det
forutsatter dock att rantelaget eller andra yttre faktorer
inte utvecklas Overraskande negativt eller att banken
drabbas av enskilda stdrre kreditforluster.

Banken publicerar rapporter avseende 2018 vid fol-
jande tillfallen:

2018-04-25 Delarsrapport januari-mars
2018-08-21 Delarsrapport januari-juni
2018-10-23 Delarsrapport januari-september
2019-01-29 Bokslutskommuniké

e
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Definitioner och anvanda begrepp

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter.

Utlaningsprodukterna utgérs av utlaning till allman-
heten, férmedlad utlaning via Swedbank AB (publ)
och Swedbank Hypotek samt leasing- och factoring-
volymer férmedlade till Swedbank Finans.

Sparandeprodukter utgdrs av in- och upplaning fran
allmanheten samt férmedlade fondvolymer till t.ex.
Swedbank Robur Fonder och formedlade forsakrings-
volymer till Swedbank Forsakring.

Andel osakra fordringar

Osakra fordringar netto i forhallande till utlaning till
allmanheten och kreditinstitut (exklusive banker) samt
leasingobjekt. Andelen redovisas inklusive saval som
exklusive gruppvis reservering for individuellt varde-
rade fordringar.

Avkastningskurva

Speglar marknadens rantesattning vid en viss tidpunkt
for instrument med olika I6ptid, t.ex. fran en dag till tio
ar. Avkastningskurvan kan ha en positiv lutning vilket
betyder att desto langre 16ptid ett instrument har desto
hogre ar rantan.

Bruttosoliditet

Primarkapital i procent av totalt exponeringsbelopp i
och utanfor balansrakningen.

Derivatinstrument

Ett derivat ar kopplat till vardet av ett underliggande
instrument. Optioner, terminer och swappar ar exempel
pa derivatinstrument.

Efterstdllda skulder/Férlagslan

Ett forlagslan ar ett rantebarande efterstallt skulde-
brev som skiljer sig fran en obligation genom att lanet
medfor ratt till betalning forst efter 1antagarens 6vriga
borgenarer vid lantagarens konkurs.

Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittet av in- och utgaende eget kapital justerat
for utdelning samt nyemission.

Genomsnittligt anpassat eget kapital

Beraknas som genomsnittligt eget kapital med avdrag
for ett belopp motsvarande den skillnad i kapitalrela-
tion banken har (enligt Standard & Poor’s berakning av
Risk Adjusted Capital Ratio) relativt genomsnittet hos
de boérsnoterade bankerna. Overskjutande belopp be-
traktas istallet som férlagslan.
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IKLU

Intern kapital- och likviditetsutvardering &r en process
for att bedoma storleken pa det kapital respektive den
likviditet som kravs for att hantera de risker verksamhe-
ten ar utsatt for.

IRK

Intern RiskKlassificering ar en metod som bl.a. anvands
for berakning av riskvikter och foérvantade framtida
kreditforluster. Metoden anvands bl.a. vid berakning av
kapitaltackning.

K/I-tal

Rorelsekostnader i forhallande till rorelseintakter.
K/l-tal anges bade fore och efter kreditforluster. |
det senare fallet inkluderas kreditforluster i rorelsekost-
nader.

Kapitalbas

Utgor téljaren vid berdkning av kapitaltackningsgrad
och bestar av summan av primarkapital och supple-
mentéarkapital.

Kapitalkrav

Krav pa storleken pa kapitalbasen beraknad till 8
procent av riskvagt belopp for kreditrisker. Vid tillamp-
ning av schablonmetoden for operativa risker berédknas
kapitalkravet till viss procent av genomsnittet av de se-
naste tre arens intakter. Procentsatsen bestams i re-
lation till verksamheten, t.ex. tillampas 12 procent for
verksamhet som s.k. hushallsbank.

Kapitaltackning

Kapitaltackningsreglerna syftar till att sakerstélla den
finansiella stabiliteten i banksystemet genom att stélla
krav pa det egna kapitalet i férhallande till kredit- och
marknadsrisker pa tillgangssidan samt operativa risker
i verksamheten.

Kreditforlustniva

Kreditforluster samt vardeférandring pa &vertagen
egendom i férhallande till ingédende balans av utlaning
till allmanheten, kreditinstitut (exklusive banker), dverta-
gen egendom och kreditgarantier.

Karnprimarkapitalrelation

Utgors av primart kapital (se definition), dock utan s.k.
primarkapitaltillskott.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likvida tillgangar, framst stats- och bostadsobligatio-
ner, i forhallande till ett modellerat utfléde av bl.a. inla-
ning.

Marknadsvarde

Det pris eller den kurs som galler pa en marknad, t.ex.
den kurs som anvands vid kép och forsaljning av en
obligation till aktuell marknadsranta.

Medelantal anstdllda

Arbetade timmar i forhallande till normalarbetstidsmat-
tet 1 730 timmar per ar.

Osaker fordran

Lanefordringar klassificeras som osdkra om kontrak-
terade kassafléden sannolikt inte kommer att fullfljas.

Placeringsmarginal

Rantenetto i forhallande till genomsnittlig balansom-
slutning.

Primart kapital

Utgor en del av kapitalbasen och bestar av eget kapital
samt kapitaldelen av vissa obeskattade reserver. Fran
dessa poster avgar uppskjutna skattefordringar samt
forvantade forluster, berdknade enligt IRK-metoden,
vilka inte tacks av reserveringar for sannolika kredit-
forluster. | primart kapital kan &ven inga vissa typer av
primarkapitaltillskott.

Primarkapitalrelation
Primarkapital i forhallande till riskvagt belopp.

Provisionsnetto
Provisionsintakter minskat med provisionskostnader.

Reserveringsgrad for osakra fordringar

Reserv for befarade kreditforluster i relation till osakra
fordringar brutto. Reserveringsgraden redovisas in-
klusive saval som exklusive gruppvis reservering for
individuellt varderade fordringar.

Riskexponerat belopp

Summa tillgangar i balansrdkningen och ataganden
utanfér balansrékningen varderade efter kreditrisk
enligt géllande kapitaltdckningsregler. Tidigare be-
namndes det Riskvagt belopp.

Rantabilitet efter faktisk skatt

Rorelseresultat minskat med skatt pa arets resultat

samt uppskjuten skatt pa avsattningar till obeskattade
reserver i relation till genomsnittligt eget kapital samt 78
procent av obeskattade reserver.

Rantabilitet efter schablonskatt

Rorelseresultat minskat med schablonskatt 22 procent
i relation till genomsnittligt eget kapital samt 78 procent
av obeskattade reserver.

Rantabilitet pa anpassat eget kapital

Rorelseresultat minskat med resultateffekten av an-
passningen av det egna kapitalet minus schablon-
skatt i relation till genomsnittligt anpassat eget kapital
samt 78 procent av obeskattade reserver.

Rantemarginal
Skillnad mellan medelrantan pa tillgangar och skulder.

Rdntenetto
Ranteintakter minskat med rantekostnader.

Rdnteswap

Ett rantevaxlingsavtal dar tva parter byter rantestrom-
mar med varandra utan att kapitalbeloppet paverkas.

Soliditet

Eget kapital samt 78 procent av obeskattade reserver
i procent av balansomslutningen vid arets utgang.

Stabil finansiering (NSFR)

Langfristig finansiering i relation till det beraknade be-
hovet av sadan finansiering.

Supplementart kapital

Bestar foretradesvis av forlagslan och utgor en del av
kapitalbasen.

Total kapitalrelation

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp. Tidigare
benamndes det kapitaltdckningsgrad.

Utlaning/inlaningskvot (Loan/deposit ratio)

Utlaning till allmanheten i relation till inlaning fran all-
manheten.

Valutatermin

Omsesidigt forpliktigande avtal mellan tva parter om
kop eller forsaljning av valuta med likvid vid en bestamd
framtida tidpunkt.
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Fem ar i sammandrag Nyckeltal

Resultatrdkning 2017 2016 2015 2014 2013 Resultatmatt 2017 2016 2015 2014 2013
Rantabilitet efter faktisk skatt, % 10,6 11,5 11,1 13,7 14,0
Riantenetto 297 268 295 903 281 200 315 866 308 434 Rantabilitet efter schablonskatt, % 10,6 11,5 11,1 13,7 14,0
Provisionsnetto 247 132 231 029 220 659 210 386 194 765 Rantabilitet pa anpassat eget kapital, % 16,3 17,2 16,5 20,1 19,3
Nettoresultat av finansiella poster 8410 12 763 -8 249 -550 869 Placeringsmarginal, % 1,5 16 1.7 2,2 2,3
Ovriga rérelseintakter 4077 4438 11109 4389 5814 Réntemarginal, % 1.4 1,5 1.6 2,1 2,1
Summa rérelseintikter 556 887 544 133 504 719 530 091 509 882 Kil-tal fore kreditforluster, % 45,6 43,1 45,9 43,3 45,5
K/I-tal efter kreditforluster, % 47,5 46,7 49,3 45,8 48,6
Personalkostnader 139 245 136 487 137 090 131 546 132 562 Kreditkvalitet
Ovriga administrationskostnader 110 684 93129 89 177 92 558 92 875 Kreditforlustniva, %
'.6_‘\/' och nedskrivningar 3302 4128 4782 5374 5959 Exklusive férmedlad hypoteksutlaning 0,07 0,14 0,15 0,11 0,15
Ovriga rérelsekostnader 502 527 388 153 447 Inklusive formedlad hypoteksutlaning 0,04 0,08 0,07 0,06 0,07
Summa rorelsekostnader 253 733 234 271 231 437 229 631 231 843 Reserveringsgrad, %
. o Inklusive gruppvis reservering 109,9 107,2 57,9 97,3 70,0
Resultat fore kreditforluster 303 154 309 862 273 282 300 460 278 039 Exklusive gruppvis reservering 76.2 82,0 403 458 349
Kreditforluster netto -10 603 -19 683 -17 254 -13 022 -15 992 Andel osékra fordringar, %
Rérelseresultat 292 551 290 179 256 028 287 438 262 047 Inklusive gruppvis reservering -0,1 -0,1 0.6 0.0 0.4
Bokslutsdispositioner - . - - 67 500 Exklusive gruppvis reservering 0,1 0,1 0,8 0,5 0,9
Skatter -65 668 -63 921 -56 823 -63 781 -72 960
Arets resultat 226 883 226 258 199 205 223 657 256 587 Volymutveckling
Utlaning till allménheten, mkr 14 985 14 202 13 510 11683 11272
Forandring under aret, % 55 5,1 15,6 3,6 53
In- och upplaning fran allmanheten, mkr 16 320 14 650 13 298 11 675 11 532
Foérandring under aret, % 11,4 10,2 13,9 1,2 3,3
Balansomslutning, mkr 21450 19 638 17 926 16 272 14 308
Balansrédkning 2017 2016 2015 2014 2013 Férandring under aret, % 9,2 9,5 10,2 13,7 54
Férmedlad hypoteksutlaning, mkr 13176 12 244 11875 12 200 11 643
Utlaning till kreditinstitut 1062 723 1 055 081 1 260 086 1574 453 1911729 Férandring under aret, % 7,6 3,1 2,7 4,8 7,6
Utlaning till allménheten 14985439 14202128 13510411 11682890 11271 931 Férmedlade fonder och forsakringar, mkr 17 157 15 107 13 874 13 507 11 084
Rantebarande vardepapper 5 055 644 3963 476 2672075 2797 987 941 167 Forandring under aret, % 13,6 8,9 2,7 21,9 25,9
Materiella tillgangar 49 500 52 539 57 505 67 180 70 961 Affarsvolym totalt, mkr 61857 56 370 52 693 49 196 45 664
Ovrigt 297 054 364 609 426 383 149 302 112 034 Férandring under aret, % 9,7 7,0 7.1 7,7 8,8
Summa tillgangar 21450360 19637833 17926460 16271812 14 307 822 o
Kapitaltdckning
Skulder till kreditinstitut 295 978 219 560 84 409 114 027 106 115 Total kapitalrelation, % 22,16 21,55 20,14 18,42 17,49
In- och upplaning fran allmanheten 16320394 14649503 13298095 11674856 11531709 Primdrkapitalrelation, % 22,16 21,58 20,14 18,42 17,49
Emitterade vardepapper 2485000 2600000 2533000 2600 000 1000 000 Kamprimarkapitalrelation, % 22,16 21,55 20,14 18,42 17,49
Ovrigt 102 772 100 137 119 709 142 813 114 539 Bruttosoliditet, % 9,22 9,26 8,83 8,86 8,45
Summa skulder 19204144 17569200 16035213 14531696 12 752 363 Kapitalbas, mkr 2131 1973 1766 1654 1477
Riskexponerat belopp, mkr 9618 9155 8 769 8983 8444
Eget kapital 2 246 216 2 068 633 1891 247 1740 116 1 555 459 Soliditet och likviditet
Summa skulder och eget kapital 21 450 360 19 637 833 17 926 460 16 271 812 14 307 822 Soliditet, % 10,5 10,5 10,6 10,7 10,9
Kassafléde, mkr 4 -201 -319 -345 538
Tillganglig likviditet, mkr 6134 5037 3947 4392 2880
Forandring under aret, mkr 1096 1090 -445 1512 191
Utlaning/Inlaningskvot, % 92 97 102 100 98
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 521 527 436 507 189
Stabil finansiering (NSFR), % 147 150 151 163 -
Ovriga uppgifter
Medelantal anstallda 153 156 157 161 167
varav i banktjanst 148 150 152 156 162
Antal bankkontor 8 8 8 9 10
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Resultatrakning

Forandring

Tkr Not 2017 2016 i belopp iy
Rorelseintakter
Ranteintakter 4 330 381 328 657 1724 1%
Rantekostnader 4 -33 113 -32 754 -359 1%
Réntenetto 297 268 295903 1365 0%
Provisionsintakter 5 272 533 256 812 15721 6%
Provisionskostnader 6 -25 401 -25 783 382 -1%
Provisionsnetto 247 132 231 029 16 103 7%
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 8410 12 763 -4 353 -34%
Ovriga rérelseintékter 8 4077 4438 -361 -8%
Summa rorelseintakter 556 887 544 133 12 754 29%
Rorelsekostnader
Personalkostnader 9 139 245 136 487 2758 2%
Ovriga administrationskostnader 10 110 684 93 129 17 555 19%
Allmanna administrationskostnader 249 929 229 616 20 313 9Y%
Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar 1" 3302 4128 -826 -20%
Ovriga rérelsekostnader 12 502 527 -25 -5%
Summa rorelsekostnader 253 733 234 271 19 462 8%
Resultat fore kreditforluster 303 154 309 862 -6 708 -2%
Kreditforluster netto 13 -10 603 -19 683 9080 -46%
Rorelseresultat 292 551 290 179 2372 1%
Skatter 14 -65 668 -63 921 -1747 3%
Arets resultat 226 883 226 258 625 0%
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Rapport over totalresultat Balansrakning

Forandring Foéréndring
Tkr 2017 2016 i belopp i% Tkr Not 2017-12-31 2016-12-31 i belopp i %
Tillgangar
Arets resultat redovisat 6ver resultatrikningen 226 883 226 258 625 0% Kassa 15 15418 18 876 -3458 -18%
Belaningsbara statsskuldférbindelser 18 1603 059 1477 368 125 691 9%
Poster som kan omféras till arets resultat Utlaning till kreditinstitut 16 1062 723 1055 081 7642 1%
Kassaflddessakringar gttl’::\nlrlg till allmhénhjten 17 14 985 439 14 202 128 783 311 6%
. T . ) igationer och andra

Vardefczrarjdrmga.lj pa llnstrument undfer perioden 898 1445 -547 -38% rantebarands vardepapper 18 3452 585 2486 108 066 477 39%
Skatt pa vardeférandringar under perioden -198 -317 119 -38% Materiella tillgangar 19 49 500 52 539 3039 6%
Ovriga tillgangar 20 201 641 269 119 -67 478 -25%

Arets 6vriga totalresultat 700 1128 -428 -38% Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 21 79 995 76 614 3 381 4%
Arets totalresultat 227 583 227 386 197 0% Summa tillgangar 21 450 360 19 637 833 1812 527 9%

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 22 295978 219 560 76 418 35%
In- och upplaning fran allmanheten 23 16 320 394 14 649 503 1670 891 11%
Emitterade vardepapper 24 2485000 2600 000 -115 000 -4%
Aktuella skatteskulder 5184 4 009 1175 29%
Uppskjutna skatteskulder 1813 2144 -331 -15%
Ovriga skulder 25 40 999 42 048 -1 049 -2%
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 26 41 067 40 671 396 1%
Avsattningar 27 13 709 11 265 2 444 22%
Summa skulder och avsattningar 19 204 144 17 569 200 1634 944 9%
Eget kapital 28
Aktiekapital 200 000 200 000 0 0%
Reservfond 131679 131679 0 0%
Fond for verkligt varde 0 -700 700 -100%
Balanserat resultat 1687 654 1511 396 176 258 12%
Arets resultat 226 883 226 258 625 0%
Summa eget kapital 2 246 216 2068 633 177 583 9%
Summa skulder, avsattningar och
eget kapital 21 450 360 19 637 833 1812 527 9%
Eventualférbindelser 29 558 124 571974 -13 850 -2%
Ataganden 30 3016 376 2967 983 48 393 2%
Stéllda sakerheter 31 12771 7379 5392 73%

Gemensamma noter

Operationell leasing 32
Derivatinstrument 33
Kapitaltéackning 34
Kreditriskexponering 35
Rantebindningstider 36
Loptider for tillgangar och skulder 37
Likviditet och finansiering 38
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta 39
Klassificering av finansiella tillgangar och skulder 40
Kéanslighetsanalys 41
Narstaende och andra betydande relationer 42
Utbetald och foreslagen aktieutdelning 43
Overgang till IFRS 9 44

54 Sparbanken Sjuhérad AB, Arsredovisning 2017 Sparbanken Sjuhérad AB, Arsredovisning 2017 55



Rapport over forandringar i eget kapital

Kassaflodesanalys

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Fond for Balanserad
Tkr kapital fond verkligt varde vinst Totalt
Ingaende balans per 2016-01-01 200 000 131 679 -1 828 1561 396 1891 247
Arets resultat 226 258 226 258
Ovrigt totalresultat - - 1128 - 1128
Arets totalresultat - - 1128 226 258 227 386
Utdelning avseende ar 2015 -50 000 -50 000
Utgaende balans per 2016-12-31 200 000 131 679 -700 1737 654 2 068 633
Ingadende balans per 2017-01-01 200 000 131 679 -700 1737 654 2 068 633
Arets resultat - - - 226 883 226 883
Ovrigt totalresultat - - 700 - 700
Arets totalresultat - - 700 226 883 227 583
Utdelning avseende ar 2016 - - - -50 000 -50 000
Utgaende balans per 2017-12-31 200 000 131 679 0 1914 537 2246 216
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Tkr 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 292 551 290 179
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
- Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner -8 806 -13 054
- Realiserad vinst pa inventarier - -844
- Avskrivningar 3302 4128
- Kreditforluster 11 895 20 549
- Orealiserade vardeférandringar pa évertagen egendom -1 340 -
Betald skatt -64 493 -65 106
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordandringar
i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 233109 235 852
Foérandring av utlaning till allménheten -793 866 -712 266
Forandring av vardepapper - omsattningstillgangar -1 083 362 -1 278 347
Férandring av in- och upplaning fran allmanheten 1670 891 1351408
Forandring av skulder till kreditinstitut exklusive clearingskulder 76 414 135 370
Forandring av 6vriga tillgangar 64 097 65 244
Forandring av 6vriga skulder 2 160 -17 259
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 169 443 -219 998
Investeringsverksamheten
Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 2100
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -263 -418
Kassaflode fran investeringsverksamheten -263 1682
Finansieringsverksamheten
Aterkép/emission av réntebarande vardepapper -115 000 67 000
Utbetald utdelning -50 000 -50 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -165 000 17 000
Arets kassafléde 4180 -201 316
Likvida medel vid arets borjan 1073 957 1275273
Likvida medel vid arets slut* 1078 137 1073 957
*Specifikation av likvida medel
Kassa 15418 18 876
Utlaning till kreditinstitut 1062723 1055 081
Clearingskulder -4 -

Utdver likvida medel enligt ovan uppgick bankens innehav av réantebarande vardepapper till 5 055 644 tkr (3 963 476 tkr) vid arets
utgang. Innehaven ar genomgaende av hdg kreditkvalitet och likviditet varfér de latt kan omvandlas till kassamedel. Av innehaven
hade 1 696 380 tkr (1 019 756 tkr) mindre &n 3 manaders kvarvarande 10ptid. Darutdver uppgick outnyttjade krediter till 500 000 tkr

(500 000 tkr) vid arets utgang.

Specifikation av betalningar i den I6pande verksamheten

Erhallna rantor
Utbetalda rantor

329 976
-34 313
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Noter till redovisningen, tkr

Not 1 - Uppgifter om banken

Arsredovisningen avges per 31 december 2017 och avser
Sparbanken Sjuharad AB (publ), 516401-9852, som ar ett
publikt bankaktiebolag med sate i Boras. Adressen till hu-
vudkontoret ar Allégatan 55, Boras.

Arsredovisningen per den 31 december 2017 har god-
kants for utfardande av bankens styrelse den 27 februari
2018 och kommer att forelaggas arsstamman fér godkan-
nande den 20 mars 2018.

Not 2 - Redovisnings- och varderings-
principer

Overensstammelse med normgivning och lag

Arsredovisningen &r upprattad enligt Lag om &rsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (FFFS 2008:25, senast andrad genom
FFFS:2014:18) samt Radet for Finansiell Rapportering
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Banken till-
lampar s.k. lagbegréansad IFRS (International Financial
Reporting Standards) och med detta avses standarder
som har antagits for tilldmpning med de begrénsningar
som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebar att
samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt
detta ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och
med hansyn till att sambandet mellan redovisning och be-
skattning ska tillampas.

Nedan angivna redovisningsprinciper har tillampats
konsekvent for samtliga perioder som de finansiella rap-
porterna omfattar, om inte annat framgar.

Varderingsgrunder vid upprdttande av

finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder ar redovi-
sade till upplupet anskaffningsvarde, forutom vissa finan-
siella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
eller nar sakringsredovisning till verkligt varde tillampas.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bankens funktionella valuta &r svenska kronor och de fi-
nansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samt-
liga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till nar-
maste tusental.

Beddmningar och uppskattningar i de

finansiella rapporterna

Presentation av finansiella rapporter i Overensstam-
melse med IFRS kraver att banken goér beddémningar
och uppskattningar samt goér antaganden som paverkar
rapporterade belopp for tillgangar, skulder och ansvars-
forbindelser per balansdagen samt rapporterade intakter
och kostnader under rapportperioden. Uppskattningar och
antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som under radande forhallanden sy-
nes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
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antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade
vardena pa tillgangar och skulder som inte annars fram-
gar tydligt fran andra kallor. Utfallet kan avvika fran gjorda
uppskattningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &nd-
ringen gérs om andringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida pe-
rioder.

De bedémningar och uppskattningar som gors paver-
kar framfor allt lanefordringar. Vardet pa dessa provas
I6pande och individuellt for varje fordran. Vid behov skrivs
fordran ned till ett bedémt atervinningsvarde. For att kunna
uppskatta atervinningsvardet gors ett antal beddmningar
och antaganden om motpartens aterbetalningsférmaga
samt om vardet pa eventuella sakerheter i samband med
en forsaljning. De bedémningar och antaganden som an-
vands ar I6pande féremal for regelbunden kontroll.

Kommande regelverksférandringar

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering och
vardering inklusive nedskrivningar av finansiella tillgangar
och skulder samt sakringsredovisning. Den fullstandiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering
av finansiella instrument. Férandringarna i IFRS 9 beror
framst tre olika omraden: klassificering och vardering,
nedskrivning och sakringsredovisning. IFRS 9 kommer
att tillampas fran 2018-01-01. Av not 44 framgar hur over-
gangen paverkar bankens redovisning.

Det kommer att finnas tre varderingskategorier for fi-
nansiella tillgangar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde Over ovrigt totalresultat och verkligt varde over re-
sultatrakningen. Det kommer att finnas tre olika affarsmo-
deller for skuldinstrument som ar finansiella tillgangar vilka
styr vilken varderingskategori som ska tillampas. Hur ett
instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmo-
dell och instrumentets karaktaristika. For att redovisa en
finansiell tillgang till upplupet anskaffningsvarde kravs, for-
utom att det ar férenligt med affarsmodellen, att tillgang-
ens avtalade villkor vid varje bestamd tidpunkt endast ger
upphov till kassafléden som ar betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta. Det ar framforallt bankens utlaning som
faller inom denna kategori. Vad géller bankens innehav av
rantebarande vardepapper kommer banken att fortsatta
redovisa innehaven till verkligt varde via resultatrakning-
en. Banken beddémer darmed att denna del av IFRS9 inte
kommer fa en vasentlig paverkan pa redovisningen jam-
fort med IAS 39.

IFRS 9 infér ocksa en ny modell for berakning av kre-
ditforlustreserver som utgar fran forvantade kreditforlus-
ter. Detta innebar att redovisningen av kreditférluster ska
ske utifran forvantade férlusthandelser och inte intraffade
forlusthandelser. Finansiella tillgangar som ar foremal for
nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken
for fallissemang. | den forsta kategorin ingér tillgangar dar
ingen vasentlig 0kning av kreditrisk har skett vid rapporte-
ringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av kredi-
trisk intraffat och i den tredje foreligger objektiva bevis for
nedskrivning. For tillgangar i den forsta kategorin ska ned-
skrivningar redovisas baserade pa forvantade forluster
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under de kommande tolv manaderna medan i kategori tva
och tre ska forvantade forluster dver hela tillgangens 16ptid
redovisas. Detta innebar att nedskrivningar for befarade
forluster ska redovisas vid det forsta redovisningstillfallet.

IFRS 9 innebar vissa férenklingar vid tillampning av
sakringsredovisning. De kommer fornarvarande inte att
paverka banken eftersom banken inte har positioner som
ar féremal for sékringsredovisning.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” reglerar hur
redovisningen av intakter ska ske, och syftar till att ge an-
vandare av finansiella rapporter mer anvandbar informa-
tion om foretagets intakter. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intak-
ter och IAS 11 Entreprenadsavtal samt dartill hérande SIC
och IFRIC. IFRS 15 trader i kraft 1 januari 2018. Fortida
tilldmpning ar tilldten. De nya reglerna bedéms inte paver-
ka banken vasentligt.

IFRS 16 "Leases”, Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undan-
tag, redovisas i balansrékningen. Standarden ar tillamplig
for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller
senare. Fortida tillampning ar tillaten forutsatt att aven
IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” tilldampas. Ban-
ken har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16 men
beddémningen ar att den inte paverkar banken vasentligt.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor till den valutakurs som foreligger pa transaktions-
dagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
raknas om till den valutakurs som foreligger pa balans-
dagen.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skul-
der beraknas och redovisas med tillampning av ef-
fektivrantemetoden. Effektivrantan &r den ranta som
gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvantade rantebindnings-
tiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i
forekommande fall periodiserade belopp av erhallna av-
gifter som medréknas i effektivrantan, transaktionskostna-
der och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det
belopp som regleras vid forfall. Den negativa ranta som
bankens placeringar pa dagslanemarknaden (overnight)
genererar redovisas som rantekostnad.

Intdkter i ovrigt

Arvode for tjansteuppdrag redovisas som intakt nar tjans-
ten utfors. Sadana intékter redovisas inom provisionsin-
takter eller inom Ovriga intakter. En provisions- och av-
giftsintékt redovisas nar inkomsten kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska for-
delar som ar forknippade med transaktionen kommer att
tillfalla banken. Intakterna varderas till det verkliga vardet
av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Provisionskostnader

Har redovisas kostnader for t.ex. clearing och bankgiro
samt andra kostnader som har en direkt koppling till intja-
nad provisionsintakt.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som upp-
statt med anledning av finansiella transaktioner. Nettore-
sultat av finansiella transaktioner bestar av

+ realiserade och orealiserade férandringar i verkligt
varde pa de tillgangar och skulder som innehas for
handelsandamal samt realiserade och orealisera-
de forandringar i verkligt varde pa de tillgangar och
skulder som identifierats till verkligt varde via resultat-
rakningen (fair value option)

+ realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgang-
ar och skulder (inklusive ranteskillnadsersattning som
erhallits vid kunders l6sen av lan i fortid)

+ realisationsresultat fran finansiella tillgangar klassifice-
rade som tillgangar som kan séljas

 realiserade och orealiserade vardeférandringar pa de-
rivatinstrument dar sakringsredovisning inte tillampas

« orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat dar
sakringsredovisning till verkligt varde tillampas

» orealiserade forandringar i verkligt varde pa sakrad
post med avseende pa sakrad risk i sdkring av verkligt
varde

+ ineffektiv del av sakringsinstrument i kassaflodes-
sakring utdver den del av vardeférandringen som har
redovisats som ranta.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personal-
kostnader, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostna-
der, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har
redovisas ocksa bl.a. lokal-, utbildnings-, IT-, telekommu-
nikations-, rese- och representationskostnader.

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas som
kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls. En avsattning
redovisas for den forvantade kostnaden for vinstandelar
nar banken har forpliktelse att géra sadana betalningar
och den kan beraknas tillforlitligt.

Pensionskostnad

Pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner
ar tryggade genom forsakringsavtal med Sparinsti-
tutens Pensionskassa (SPK) och som skuld i balans-
rakningen. Till évervagande del har bankens anstallda
formansbestamda pensionsplaner. Planerna omfat-
tar flera arbetsgivare. Redovisning sker pa motsva-
rande satt som vid avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Banken betalar I6pande in premier till SPK for att tacka
pensionsatagandena.

For de fall direktpensionsutfastelse tecknats har kapi-
talférsakring kopts for att forsakra atagandet. Kapitalfor-
sakringen varderas till verkligt varde. Avsattning har gjorts
med motsvarande belopp samt for sarskild [6neskatt.
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Noter till redovisningen, tkr

Kreditforluster

Pa balansdagen bedéms om det finns objektiva belagg
som tyder pa ett nedskrivningsbehov fér en lanefordran
eller for en grupp av lanefordringar. Har en eller flera
handelser intréffat efter det att lanefordran redovisades
forsta gangen, vilka har en negativ inverkan pa de upp-
skattade framtida kassaflodena och inverkan kan upp-
skattas tillforlitligt, sker nedskrivning. Nedskrivningen
berdknas som skillnaden mellan lanefordrans redovi-
sade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassa-
floden diskonterade med lanefordrans ursprungliga
effektiva ranta. Nedskrivningen redovisas som en kredit-
forlust i resultatrakningen.

Objektiva belagg for att en lanefordran eller grupp av
lanefordringar har ett nedskrivningsbehov innefattar ob-
serverbara uppgifter angaende féljande férlusthandelser

» betydande finansiella svarigheter for galdenaren

» ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betal-
ningar av rantor eller kapitalbelopp

» eftergift, av ekonomiska eller juridiska skal som sam-
manhanger med lantagarens ekonomiska svarig-
heter, som langivaren annars inte hade évervagt

» det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i
konkurs eller annan finansiell rekonstruktion

» observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en
matbar minskning av de uppskattade framtida kassa-
flédena fran en grupp av finansiella tillgangar sedan
dessa tillgangar redovisades forsta gangen, trots att
minskningen annu inte kan identifieras som hérande till
nagon av de enskilda finansiella tillgangarna i gruppen.

Banken beddmer forst om objektiva belagg finns for ned-
skrivning pa individuell lanefordran. Lanefordringar for
vilka sadana beldgg saknas inkluderas i portfoljer med
likartade kreditriskegenskaper. Dessa portfoljer bedéms
darefter kollektivt i fall belagg for nedskrivning finns. For
homogena grupper av fordringar med begransat varde
och likartad kreditrisk bedéms nedskrivningsbehovet uti-
fran forlustrisken i portféljen som helhet.

En nedskrivning aterférs om nedskrivningsbehovet inte
langre foreligger. Aterféring av nedskrivningar pa lan (kre-
ditforluster) redovisas som en minskning av kreditforluster.
Lanefordringar som klassificerats som osékra skrivs bort
fran balansrakningen nar kreditférlusten anses vara kon-
staterad. Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna
inte langre i balansrakningen. Atervinning pa tidigare re-
dovisade bortskrivningar redovisas som en minskning av
kreditforluster pa resultatraden kreditforluster netto.

Bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner omfattar forandring av obeskattade
reserver.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom
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da underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresul-
tat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i ovrigt total-
resultat.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas av-
seende aktuellt ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt fran
temporara skillnader mellan redovisade och skattemassi-
ga varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och redovisas i en-
lighet med reglerna i IAS 39 och ARKL. Finansiella
instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
pa tillgangssidan lanefordringar, aktier, belaningsbara
statsskuldférbindelser, obligationsfordringar samt derivat.
Bland skulder aterfinns leverantorsskulder, laneskulder
samt derivat.

Redovisning i och borttagande fran
balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nar banken blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen 6éver dem. Detsamma galler for del av
en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran ba-
lansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt reglerats. Detsamma galler for del av en finan-
siell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta be-
loppen samt att det foreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen, som utgor den dag da bolaget férbinder
sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Laneloften redo-
visas inte i balansrakningen. Lanefordringar redovisas i
balansrakningen i samband med att lanebelopp utbetalas
till lantagaren.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader foérutom derivat och in-
strument som tillhér kategorin finansiell tillgang som redo-
visas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovi-
sas exklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper, dels fi-
nansiella tillgangar som utgdr innehav for handels-
andamal, dels finansiella tillgdngar som foretaget
initialt valt att placera i denna kategori (enligt s.k. fair
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value option). Till denna typ hor t.ex. rantebarande
vardepapper. Har ingar dven derivat med positivt verk-
ligt varde med undantag for derivat som ar ett identi-
fierat och effektivt sakringsinstrument. For finansiella
instrument som innehas for handelsandamal eller
enligt fair value option redovisas saval realiserade som
orealiserade vardeférandringar i resultatposten nettore-
sultat av finansiella transaktioner.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella till-
gangar som inte &ar derivat, som har faststallda el-
ler faststéllbara betalningar och som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestdms utifran den effektivranta som berdaknades
vid anskaffningstidpunkten. Kund- och lanefordran
redovisas till det belopp som beraknas inflyta, d.v.s.
efter avdrag for osakra fordringar.

Finansiella tillgangar som kan saljas

| kategorin finansiella tillgangar som kan séljas ingar fi-
nansiella tillgadngar som inte klassificerats i nagon an-
nan kategori eller finansiella tillgdngar som féretaget
initialt valt att klassificera i denna kategori. Innehav av ak-
tier och andelar som inte redovisas som dotterforetag, in-
tresseforetag eller joint ventures redovisas har. Tillgangar
i denna kategori varderas |6pande till verkligt varde med
vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat. Vid
avyttring av tillgangen redovisas ackumulerad vinst el-
ler forlust, som tidigare redovisats i ovrigt totalresultat, i
resultatrékningen.

Nedskrivning sker vid vasentlig (minst 20 procent) och
varaktig (minst 9 manaders) vardenedgang.

Finansiella skulder

Upplaning, inlaning samt Ovriga finansiella skulder,
t.ex. leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt vdrde

Denna kategori bestar av tva undergrupper, dels finan-
siella skulder som utgor innehav for handelsandamal,
dels finansiella skulder som vid férsta redovisningstillfal-
let identifierades som tillhorig denna kategori (Fair Value
Option). Férandringen av verkligt varde redovisas i reul-
tatrakningen.

Finansiella garantier

Bankens garantiavtal redovisas under rubriken ansvars-
forbindelser. De innebar att banken har ett atagande att
ersatta innehavaren nar innehavaren gor en forlust pa
grund av att specifik galdenar inte fullgjort sina betalningar
vid forfall till innehavaren i enlighet med ursprungliga eller
andrade avtalsvillkor.

Lanel6ften

Laneloften redovisas under rubriken ataganden. Med
lanelofte avses i detta sammanhang dels en ensidig ut-
fastelse fran banken att ge ut ett lan med pa férhand be-
stdmda villkor (t.ex. lanebelopp) dar lantagaren kan vélja

om lanet ska utbetalas eller inte och dels ett avtal dar bade
banken och lantagaren ar bundna vid avtalsvillkoren som
bdrjar I6pa vid en tidpunkt i framtiden.

Derivat- och sdkringsredovisning

Derivatinstrument har anskaffats for att sakra de ris-
ker for rante- och valutakursexponeringar som ban-
ken ar utsatt for. For att uppfylla kraven pa sakringsre-
dovisning enligt IAS 39 kravs att det finns en entydig
koppling till den sakrade posten. Vidare kravs att sak-
ringen effektivt skyddar den sakrade posten, att sakrings-
dokumentation upprattats och att effektiviteten kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Sakringsredovisning far bara till-
lampas om sakringsrelationen kan férvantas vara mycket
effektiv och i efterhand har haft en effektivitet som ligger
inom spannet 80-125 procent. | de fall forutsattningarna
for sakringsredovisning inte langre ar uppfyllda redovisas
derivatinstrumentet till verkligt varde med vardeférand-
ringen via resultatrakningen.

Banken tillampar sakringsredovisning for de eko-
nomiska sakringsrelationer dar resultateffekten enligt
bankens uppfattning skulle bli alltféor missvisande
om sakringsredovisning inte tillampas. For andra ekono-
miska sakringar dar resultatkonsekvensen av att inte till-
lampa sakringsredovisning beddéms som mer begransad
tildampas inte sakringsredovisning mot bakgrund av det
administrativa merarbete som sakringsredovisning inne-
bar.

Samtliga derivat varderas till verkligt varde i balans-
rakningen. Beroende pa om séakringsredovisning fil-
lampas eller inte redovisas vardeforandringarna pa deri-
vatet och den sékrade posten pa olika satt enligt nedan.
Bankens sakringsinstrument vid sakringsredovisning ut-
gors av ranteswappar. De poster som sakras och dar sak-
ringsredovisning tillampas ar enskilda 1an som I6per med
fast réanta (transaktionsbaserad sakringsrelation).

Den sakrade risken i de ovanstaende posterna ar:

« risken for férandring i verkligt varde pa grund av férand-
ringar i swaprantan

» osakerheten i framtida kassafloden i upplaningen till
foljd av férandringar i upplaningsrantan.

Kassaflédessdkring

Ranteswapparna varderas till verkligt varde i balans-
rakningen. | resultatrékningen redovisas rantekupong-
delen |6pande som rantekostnad eller ranteintakt.
Ovrig vardeforandring av ranteswappen redovisas mot
fond for verkligt varde via Ovrigt totalresultat till den del
sakringen varit effektiv sa lange som kriterierna for sak-
ringsredovisning och effektivitet ar uppfyllda. All in-effekti-
vitet fran sakringen redovisas i resultatrakningen.

Valutaterminer

For ekonomisk sakring av fordran eller skuld mot valuta-
kursrisk anvands valutaterminer. For skydd mot valuta-
risk tillampas inte sakringsredovisning eftersom en
ekonomisk sakring avspeglas i redovisningen genom
att bade den underliggande fordran eller skulden och
sakringsinstrumentet redovisas till balansdagens ter-
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minskurser och valutakursférandringarna redovisas ver
resultatrakningen.

Metoder for faststdllande av verkligt varde

For finansiella instrument noterade pa en aktiv mark-
nad, dar priser med latthet finns tillgangliga pa en bors,
hos en handlare eller motsvarande, bestdms verk-
ligt varde fill tillgdngens noterade koépkurs pa balans-
dagen. For finansiella skulder bestams verkligt varde till
noterad saljkurs.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar ak-
tiv, bestams det verkliga vardet genom en varderingstek-
nik, som anvander marknadsuppgifter i sa hog grad som
majligt och féretagsspecifika uppgifter i sa lag grad som
mojligt. Metodens giltighet prévas genom att jamféra med
aktuella marknadstransaktioner i samma instrument. Var-
deringstekniker anvands framst avseende derivatinstru-
ment.

lanspraktagen pant

Overtagen egendom fér skyddande av l&nefordran varde-
ras enligt 1agsta vardets princip, d.v.s. det lagre beloppet
av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.

Overtagen egendom redovisas under samma tillgangs-
post som egendom av motsvarande slag som foérvarvats
pa annat satt. Intékter och kostnader som harrér fran éver-
tagen egendom fordelas pa motsvarande satt som andra
intdkter och kostnader i resultatrékningen.

Materiella tillgangar

For fastigheter som Overtagits for skyddande av fordran
har vardering skett till det lagsta av anskaffningsvardet
och det verkliga vardet. Med verkligt varde avses ett be-
doémt nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Erforderlig
nedskrivning redovisas under rubriken kreditforluster.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang
i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida eko-
nomiska férdelar kommer att komma banken till del och
anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett till-
forlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar med tillagg for eventuella
uppskrivningar.

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade
nyttjandeperiod. Mark skrivs inte av. Banken tillam-
par inte komponentavskrivning pa rorelsefastigheter da
skillnaderna bedéms férsumbara i forhallande till fullfol-
jande av den befintliga avskrivningsplanen. Nyttjande-
perioderna beraknas till 50 ar for byggnader respektive 3
till 10 ar for inventarier. Tillgangarnas restvarde och nytt-
jandeperiod omprovas arligen. Nedskrivning sker vid bety-
dande vardenedgang.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar banken har
en forpliktelse som en féljd av en intraffad handelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kom-
mer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlit-
lig uppskattning av beloppet kan goras.
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Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser redovisas nar det finns ett moj-
ligt atagande som harror fran intraffade handelser och
vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser eller nar det finns ett atagande som
inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av
att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
kravas.

Not 3 - Finansiella och andra risker

Upplysningar kring kreditrisker, andra finansiella risker
samt operativa risker redovisas, tillsammans med en
redogorelse Over styrningen av dessa risker, i avsnittet
Riskhantering och kapitalplanering inom forvaltningsbe-
rattelsen, som ocksa ar en del av arsredovisningen.

Bankens risker redovisas i separata noter enligt
foljande

» Kreditrisk — not 35

* Ranterisk — not 36
 Likviditetsrisk — not 37 och 38
» Valutarisk — not 39.

Bankens styrelse har faststallt policys som reglerar han-
teringen av riskerna. Dar framgar ocksa de toleransnivaer
som ingar i den samlade riskrapporteringen.

Avseende kreditrisk finns sex stycken toleransmatt. De ar
inriktade pa olika former av koncentrationsrisker, genom-
snittlig riskvikt enligt den interna riskklassifieringen (IRK)
samt storleken pa férvantade forluster enligt IRK.

Likviditetsrisk foljs upp genom tre toleransmatt, likvida
medel i forhallande till inlaning, likviditetsreservens forma-
ga att tacka floden i en stressad situation samt U/I-kvot.

Marknadsriskerna, d.v.s. ranterisk, valutarisk samt mot-
partsrisk foljs upp av ett toleransmatt vardera dar riskex-
poneringen stalls mot bankens kapitalbas. T.ex. avseende
motpartsrisk far risken i bankens vardepappersportfolj
(beraknad enligt en metod baserad pa de s.k. Solvens IlI-
reglerna) inte Gverstiga tre procent av bankens kapitalbas.
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Not 4 - Rintenetto

Forandring
Rénteintidkter 2017 2016 i belopp i %
Utlaning till kreditinstitut -2 634 -1181 -1 453 123%
Utlaning till allmanheten 330 082 324 388 5694 2%
Réantebarande vardepapper 2932 3932 -1 000 -25%
Ovrigt 1 1518 -1 517 -100%
Summa 330 381 328 657 1724 1%
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 3 964 2914 1050 36%
In- och upplaning fran allménheten 15 492 19 932 -4 440 -22%
- varav insattningsgarantiavgift 6 560 11224 -4 664 -42%
Emitterade vardepapper 6 820 5 549 1271 23%
Derivat, sakringsredovisning 914 1661 -747 -45%
Ovrigt 5923 2698 3225 120%
- varav resolutionsavgift 5921 2 695 3 226 120%
Summa 33113 32754 359 1%
Réntenetto 297 268 295903 1365 0%
Varav ranteintékter pa osakra lanefordringar 2 386 3497 -1 111 -32%
Ranteintakter pa finansiella poster ej varderade till verkligt varde 327 449 324 725 2724 1%
Rantekostnader for finansiella poster ej varderade till verkligt varde 32 199 31093 1106 4%
Ranteanalys
2017 2016
Medel- Rénte- Medel- Réante-
saldo Rénta sats saldo Rénta sats
Placeringar/rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut
- i svensk valuta 668 925 -3 324 -0,50% 605 363 -1665 -0,27%
- i utlandsk valuta 189 866 690 0,36% 196 807 484 0,25%
Utlaning till allmanheten
- i svensk valuta 14 386 184 321 428 2,23% 13 839 968 317 515 2,29%
- i utldndsk valuta 224 045 8 654 3,86% 189 151 6 873 3,63%
Rantebarande vardepapper 4 484 516 2932 0,07% 3721699 3932 0,11%
Ovrigt 387 195 1 0,00% 448 210 1518 0,34%
Summa placeringar 20 340 731 330 381 1,62% 19 001 198 328 657 1,73%
Finansiering/réntekostnader
Skulder till kreditinstitut
- i svensk valuta 55174 1352 2,45% 74 391 2037 2,74%
- i utlandsk valuta 197 414 2612 1,32% 168 010 877 0,52%
In- och upplaning fran allménheten
- i svensk valuta 14 967 432 15418 0,10% 13 883 839 19 902 0,14%
- i utlandsk valuta 213372 74 0,03% 215 205 30 0,01%
Emitterade vardepapper 2635472 6 820 0,26% 2 574 803 5 549 0,22%
Ovrigt 124 370 6 837 5,50% 111 325 4 359 3,92%
Summa fraimmande kapital 18 193 234 33113 0,18% 17 027 572 32754 0,19%
Eget kapital och obesk. reserver 2 147 497 - - 1973 626 - -
Summa finansieringar 20 340 731 33113 0,16% 19 001 198 32754 0,17%
Réntenetto 297 268 295903
Rantemarginal 1,44% 1,54%
Placeringsmarginal 1,46% 1,56%
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Not 5 - Provisionsintdkter Not 9 - Personalkostnader

Forandring Forandring
2017 2016 i belopp i % 2017 2016 i belopp i %
Betalningsférmedling 72916 74 394 -1478 -2% Loner och arvoden 76 622 75 044 1578 2%
Utlaning 95115 85 884 9231 11% Sociala avgifter 29 001 28 835 166 1%
Forsakringar 24 000 23 394 606 3% Pensionskostnader 16 580 16 607 -27 0%
Vardepapper 70 468 63 079 7 389 12% Kostnader for vinstandelar (inkl sarskild I6neskatt) 11 856 11 842 14 0%
Ovrigt 10 034 10 061 -27 0% Ovriga personalkostnader 5186 4159 1027 25%
Summa 272 533 256 812 15721 6% Summa 139 245 136 487 2758 2%
Not 6 - Provisionskostnader Léner och arvoden
Forandring Styrelsen (10 resp. 11 personer) 1742 1448 294 20%
2017 2016 i belopp i % Verkstallande ledning (3 personer)
Betalningsférmedling 19 526 19 540 -14 0% (ersattning exklusive vinstandel och bilférman) 6 324 6 029 295 5%
Vardepapper 5620 6 106 -486 -8% Ovriga ledaméter i ledningsgruppen (7 personer) 4766 5008 -242 -5%
Ovrigt 255 137 118 86% Ovriga medarbetare 63 790 62 559 1231 2%
Summa 25401 25783 -382 -1%
2017 2016
Sammanlagt Varav fast ar- Varav samman- Sammanlagt Varav fast ar- Varav samman-
Not 7 - Nettoresultat av finansiella transaktioner styrelse- vode for ut-  tradesarvode i styrelse- vode for ut-  tradesarvode i
Férandring Styrelsen : : arvode skottsarbete kreditutskott arvode skottsarbete kreditutskott
2017 2016 i belopp i % Pau.I Frankenius, ordfolrande 245 8 - 240 8 -
Virderingskategori, verkligt varde via Me.ma Abrahamsson, vice ordf 331 202 21 149 70 27
resultatrikningen Kl.'lster And.ersson, ledamot 86 - - 84 - -
Realiserade vérdeforandringar N|k|a.15 Hedin, ledamot 267 163 18 231 90 57
- réntebérande vérdepapper och andra C?trlna Ingelstam, ledamot 131 44 - 40 11 -
ranterelaterade instrument varderade Hak?n Jo.h.ansson, ledamot 215 108 21 202 56 62
till verkligt varde via resultatrakningen -1 -196 195 -99% Marl.e Reinius, ledamot 86 - - 84 - -
- egna skuldinstrument 395 95 300 B Bertil Spefrf, ledamot 230 126 18 251 104 62
Orealiserade vérdeférandringar Jenrlwy St"?hlbom’ ledamot 131 44 . s 34 -
- rAntebarande vardepapper och andra Heléne Vibbleus, ledamot - . - 29 8 -
ranterelaterade instrument véarderade Personalrepresentanter 20 N - 20 . N
till verkligt varde via resultatrakningen 8 806 13 054 -4 248 -32%
Summa 8410 12763 -4 353 -34% 2017 2016
Total Varav Varav Total Varav Varav
N Verkstéllande ledning ersattning formaner* ovrigt*™ ersattning formaner* ovrigt*™
Not 8 - Ovriga rérelseintékter Bo Johansson, VD 4041 221 74 3998 249 149
Féréndring Petter Hedihn, vice VD*** 1638 126 78 1528 103 78
2017 2016 i belopp i % H-C Ackermann, vice VD**** 1304 83 77 1231 74 75
Hyresintakter 2 521 2363 158 7% *Avser bilférman, lunchférman samt reseférmaner.
Realiserade vinster pa anlaggningstillgangar **Avser vinstandel samt skattepliktig milersattning. Vinstandel (67 tkr) och kan utbetalas tidigast efter fem ar dock forst sedan man uppnatt 55 ars alder
- bankfastighet 0 896 -896 -100% ***Varav 480 tkr (0 tkr) avser I6nevaxling
Ovrigt 1 556 1179 377 32% ***Varav 480 tkr (317 tkr) avser I6nevaxling.
Summa 4077 4 438 -361 -8%
Forandring
Pensionskostnader 2017 2016 i belopp i%
Bo Johansson, VD 1584 1584 0 0%
Petter Hedihn, vice VD* 1152 1147 5 0%
H-C Ackermann, vice VD** 1076 1140 -64 -6%
Ovriga ledaméter i ledningsgruppen 1714 1828 -114 -6%
Ovriga medarbetare 11 054 10 908 146 1%

*Varav 508 tkr (508 tkr) avser I6nevaxling.
**Varav 508 tkr (508 tkr) avser I6nevaxling
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Not 9 - Personalkostnader - (fortsattning)

Noter till redovisningen, tkr

Not 10 - Ovriga administrationskostnader

Forandring

Villkor for styrelse och verkstéllande ledning 2017 2016 i belopp i %
Arsstamman fattar beslut om arvode till styrelsens ordférande, vice ordférande och évriga styrelseledaméter valda av arsstdmman. Vidare fattar Fastighetskostnader 5574 6 030 456 -8%
arsstamman beslut om ett belopp att fordela inom styrelsens utskott. Styrelsen fattar sedan beslut om hur detta belopp skall fordelas i utskotten. Kostnader for hyrda lokaler 1644 1734 90 5%
Arvode utgar darvid med ett fast arligt belopp till ledamot i nagot av styrelsens utskott. Till ledamot i styrelsens kreditutskott utgar dessutom ett o . o
belopp for bevistat sammantrade. Betraffande erséttning till verkstallande ledning sker beredning i styrelsens kompensationsutskott varefter Kostn?der for inventarier 2993 2815 178 6%
beslut fattas av styrelsen. Styrelsen har faststallt en ersattningspolicy som omfattar samtliga anstallda. Policyn syftar till att framja en sund Materialkostnader 1120 1460 -340 -23%
och effektiv hantering av de risker som bankens verksamhet ar utsatt for. Policyn grundas pa bankens langsiktiga mal och varderingar. | banken IT-kostnader 64 412 48 706 15706 32%
forekommer inte nagra rorliga ersattningar. Alla tillsvidareanstallda far daremot del i bankens resultat via ett vinstandelssystem som beskrivs nar- Porto och telefon 2 146 2471 -325 -13%
mare i férvaltningsberéttelsen. Forsakringskostnader 1706 2082 -376 -18%

Larm, vardetransporter och kontanthantering 2317 2 380 -63 -3%
De avtal som reglerar verkstallande direktérens och de vice verkstéllande direktérernas anstallningsvillkor innebar att uppsagningstiden uppgar Revisions- och konsulttjanster 5536 3 441 2095 61%
till 12 manader. Darutover tillkommer avgangsvederlag vid uppsagning fran bankens sida, vilket maximalt kan komma att uppga till ett belopp mot- .
svarande 12 manadsloner. Avgangsvederlag ar inte pensionsgrundande. VD och vice VD:ar har andel i vinstandelssystemet i samma omfattning Mar!(nad§forlng o 8 485 8 360 125 1%
och pa samma premisser som évriga anstéllda men har i dvrigt inga rorliga erséattningar. Utfallet i vinstandelssystemet styrs av bankens I6nsamhet ;?\vglfter till branschorganisationer 5147 3738 1409 38%
jamfoért med de svenska borsnoterade bankernas Iénsamhet. Forutsatt att IdSnsamheten dverstiger genomsnittet sker avsattning till en vinstandels- Ovrigt 9 604 9912 -308 -3%
stiftelse. For 2017 gjordes maximal avsattning med ett och ett halvt basbelopp, d.v.s. 67 tkr for heltidstjanst. Fér 2016 uppgick avsattningen till Summa 110 684 93129 17 555 19%
66 tkr. Vinstandelarna &r inte pensionsgrundande. Uttag av vinstandelar kan ske efter fem ar, dock tidigast vid 55 ars alder.
Pensionsuvillkor for styrelse och verkstéllande ledning Erséttning till revisorer 2017 2016
Pensionspremier for alderspension for verkstallande direktéren och de vice verkstéllande direktérerna ar avgiftsbestamda. Avtal om fortida pen- PricewaterhouseCoopers AB
sionsavgang foreligger inte. | pensionspremierna for verkstallande direktoren ingar I6pande premier for en kapitalférsékring som kommer att betalas .
som direktpension. Vardet av kapitalférsakringen uppgick vid arets utgang till 8 771 tkr. Beloppet ingar i dvriga tillgangar. Direktpensionsforpliktelsen - Revisionsuppdraget 1119 1039
redovisas i not 27 Avsattningar. - Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -

- Skatteradgivning - -

Det foreligger inga ataganden om avgangsvederlag, pension eller liknande till styrelseledaméter, inklusive styrelseordférande och vice styrelse- - (")vriga tjanster - 245
ordf6rande. Summa 1119 1284

Lan till styrelseledaméter och verkstéllande ledning

Vid utgangen av verksamhetsaret uppgick utestaende lan till styrelseledaméter till 1 149 tkr (762 tkr). Lan till verkstallande ledning uppgick

till 750 tkr (750 tkr). Lanevillkoren for styrelseledaméter 6verensstdmmer med de villkor som normailt tillampas vid kreditgivning till allmanheten.
Lanevillkoren for verkstéllande ledning éverensstdammer med de villkor som géller for évrig personal.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Det inne-
fattar &ven radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning. Med revisionsuppdrag avses dessutom 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora.

Utdver ersattning till revisorer enligt ovan uppgick kostnaderna for internrevision, som utférs av Deloitte AB, under aret till 1 185 tkr (933 tkr).

Foérandring
Uppgifter 9m antalet anstillda 2017 2016 i belopp i % Not 11 - Avskrivningar pa materiella
Arbetade timmar anlaggningstillgangar
T(.).talt ' 264 678 268 940 -4 262 -2% Férindring
Darav i banktjanst 255 995 260 151 -4 156 -2% 2017 2016 i belopp i %
. Avskrivningar enligt plan

Medelantal anstéllda - inventarier 2129 2956 -827 -28%
Totalt 153,0 155,5 25 2% - byggnader 1173 1172 1 0%
Darav i banktjanst 148,0 150,4 2,4 2% Summa 3302 4128 -826 20%

- varav kvinnor 90,9 89,8 1,1 1%

- varav man 57,1 60,6 -3,5 -6%

Not 12 - Ovriga rérelsekostnader

- . Forandring
Konsfordelning (antal personer) 2017 2016 2017 2016 i belopp i %
Styre{sen Realiserade férluster pa anlaggningstillgangar

- Kvinnor 4 5 - inventarier 0 52 -52 -100%

- Mén_ : 7 6 Ovriga rorelsekostnader 502 475 27 6%
Verkftallande ledning Summa 502 527 -25 -5%

- Man 3 3
Ovriga i ledningsgrupp

- Kvinnor 2 3

- Man 4 4
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Not 13 - Kreditforluster netto

2017 2016

Specifik nedskrivning for individuellt véarderade lanefordringar
Arets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -41 085 -5 019
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditférluster
som i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster 37 830 2619
Arets nedskrivning for kreditforluster -19452 -26 200
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 1108 388
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar for
kreditforluster 12 991 5124
Arets nettokostnad for individuellt virderade lanefordringar -8 608 -23 088
Gruppvis nedskrivning fér individuellt vérderade lanefordringar
Avsiéttning/upplésning av gruppvis nedskrivning 1250 4 650
Gruppvis vérderade homogena grupper av lanefordringar
med begrénsat vadrde och likartad kreditrisk
Arets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -1 557 -2 761
Avsattning/uppldsning av reserv for kreditforluster 350 1444
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 184 225
Arets nettokostnad for gruppvis viarderade homogena
lanefordringar -1 023 -1 092
Ansvarsférbindelser
Arets nettokostnad for infriande av garantier och andra
eventualforbindelser -882 -153
Vardeforandring pa évertagen egendom -1 340 -
Arets nettokostnad for kreditférluster -10 603 -19 683
Nedskrivningar for kreditférluster hanfor sig i sin helhet till fordringar pa allmanheten.
Arets nettokostnad férdelad p& kundsektorer 2017 2016
Foretagssektor -9187 -9 939
Hushallssektor -1416 -9744

- varav personliga féretagare -3 299 -2 152
Summa -10 603 -19 683
Not 14 - Skatter

Foérandring
2017 2016 i belopp i %

Aktuell skatt -65 907 -64 677 -1230 2%
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -290 -67 -223 -
Uppskjuten skatt 529 823 -294 -36%
Summa -65 668 -63 921 -1747 3%
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 292 551 290 179
Skatt enligt gallande skattesats -64 361 -63 839
Skatteeffekter

Ej skattepliktiga intakter - 334

Ej avdragsgilla kostnader -1 545 -1172

Justering avseende tidigare ar -290 -67

Forandring uppskjuten skatt 529 823
Skattekostnad -65 667 -63 921
Effektiv skattesats 22,45 22,03
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Not 14 - Skatter - fortsattning

tkr

Ingaende Via resultat- Via 6vrigt Utgaende
Féréndring i uppskjuten skatt - 2017 balans rékningen totalresultat balans
Materiella tillgangar m.m. -2 342 529 - -1 813
Kassaflédessakringar 198 - -198 0
Summa -2 144 529 -198 -1 813
Foréndring i uppskjuten skatt - 2016
Materiella tillgangar m.m. -3 165 823 - -2 342
Kassaflodessakringar 515 - -317 198
Summa -2 650 823 -317 -2 144
Not 15 - Kassa
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Svensk valuta 15279 16 777 -1498 -9%
Utlandsk valuta 139 2 099 -1 960 -93%
Summa 15418 18 876 -3 458 -18%
Not 16 - Utlaning till kreditinstitut
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Svenska banker
- svensk valuta 815 570 882 544 -66 974 -8%
- utlandsk valuta 247 153 172 537 74 616 43%
Summa 1062723 1055 081 7642 1%
Not 17 - Utlaning till alimé@nheten
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Utlaning i svensk valuta 14 834 044 14 115 211 718 833 5%
Utlaning i utlandsk valuta 242 062 210 555 31507 15%
Summa 15 076 106 14 325 766 750 340 5%
Reserveringar for kreditforluster -90 667 -123 638 32 971 -27%
Summa 14 985 439 14 202 128 783 311 6%
Lanefordringar brutto férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 7 145219 6 805 376 339 843 5%
Hushallssektor 7 930 887 7 520 390 410 497 5%
- varav personliga féretagare 1958 817 1913 298 45 519 2%
Summa 15076 106 14 325 766 750 340 5%
Avgar reserveringar for kreditforiuster
férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor
- individuellt varderade -28 599 -64 801 36 202 -56%
- gruppvis individuellt varderade -21 300 -17 250 -4 050 23%
Hushallssektor
- individuellt varderade -28 968 -24 137 -4 831 20%
- gruppvis individuellt varderade -6 500 -11 800 5 300 -45%
- gruppvis homogena fordringar -5 300 -5 650 350 -6%
- varav personliga foretagare -20 841 -19 787 -1 054 5%
Summa -90 667 -123 638 32971 -27%
Lanefordringar netto férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 7 095 320 6 723 325 371995 6%
Hushallssektor 7 890 119 7 478 803 411 316 5%
- varav personliga féretagare 1937 976 1893 511 44 465 2%
Summa 14 985 439 14 202 128 783 311 6%

Med utgangspunkt fran lantagarnas hemvist ar lanefordringarna till 6vervagande del geografiskt hanférliga till bankens verksamhetsomrade.
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Not 17 - Utlaning till allménheten - (fortsattning)

Forandring

Osékra fordringar 2017 2016 i belopp i %
Osakra fordringar 82478 115 316 -32 838 -28%
Specifika reserveringar for individuellt

varderade lanefordringar -57 567 -88 938 31371 -35%
Reserveringar for gruppvis varderade

lanefordringar -5 300 -5 650 350 -6%
Gruppvisa reserveringar for individuellt

varderade lanefordringar® -27 800 -29 050 1250 -4%
Osakra fordringar, netto -8 189 -8 322 133 -2%

* Genom att krediterna varderas enligt ett riskklassificeringssystem utnyttjas denna riskvardering vid avsattning for gruppvis reservering av indi-
viduellt varderade fordringar. Den baseras pa krediter i riskklasserna 0-5, d.v.s. krediter med hogre risk, for hushalls- respektive foretagsexpone-
ringar dér del av utestaende lanefordran avsatts med utgangspunkt fran berakningen av foérvantade forluster. Utifran denna aspekt klassificeras
inte utestaende lanebelopp som oséaker fordran. Krediterna i riskklasserna 0-5 kan dock av andra skal inga i osékra fordringar. Ett sadant skal
kan vara att krediten &r oreglerad. En effekt av reserveringsforfarandet ar saledes att reserveringsgraden kan éverstiga 100 procent av osékra

fordringar. Riskklassificeringssystemet beskrivs narmare i not 35 Kreditriskexponering.

Inklusive gruppvis
reservering av individuellt
varderade fordringar

Exklusive gruppvis
reservering av individuellt
varderade fordringar

2017 2016 2017 2016
Reserveringsgrad for osakra fordringar, brutto 109,9% 107,2% 76,2% 82,0%
Andel osakra fordringar, netto -0,1% -0,1% 0,1% 0,1%
Lépande avkastning pa osakra
fordringar under rakenskapsperioden 2 386 3497
Lépande avkastning i procent
pa osakra fordringar, netto
under rakenskapsperioden 6,09% 3,88%
Arlig rénta pa fordringar som
inte ar osakra 2,27% 2,30%
- varav i svensk valuta 2,21% 2,28%
Avkastning pa total utlaning 2,26% 2,31%
- varav i svensk valuta 2,23% 2,29%
Osékra lanefordringar brutto Forandring
férdelade pa kundsektorer 2017 2016 i belopp i %
Foretagssektor 36 302 81010 -44 708 -55%
Hushallssektor 46 176 34 306 11870 35%
- varav personliga foretagare 24 639 17 654 6 985 40%
Summa 82478 115 316 -32 838 -28%
Oreglerade lanefordringar som
ingér i osékra fordringar
férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 15 200 46 079 -30 879 -67%
Hushallssektor 26 759 25297 1462 6%
- varav personliga féretagare 14 188 12 167 2021 17%
Summa 41959 71 376 -29 417 -41%
Aldersanalys avseende férfallna
fordringar som inte &r osdkra
Forfallna 5-30 dagar 714 851 -137 -16%
Forfallna 31-60 dagar 8 952 9 652 -700 -7%
Forfallna 61-90 dagar 17 1826 -1 809 -99%
Forfallna mer éan 90 dagar 34 39 -5 -13%
Summa 9717 12 368 -2 651 -21%

Summan av lanefordringar dér rénta och/eller amortering forfallit sedan minst 5 dagar, vilka inte ar osékra utgjorde 0,06% (0,09%) av utlaningen
till allménheten. Av beloppet var 97% (41%) hanforligt till hushallssektorn och 3% (59%) till féretagssektorn. Av beloppen utgjordes 1 228 tkr

(2 893 tkr) av krediter utan sakerhet.
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Not 18 - Rantebarande vardepapper

Forandring
Nominellt vérde 2017 2016 i belopp i %
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
- Stat och statliga organ 150 000 394 000 -244 000 -62%
- Kommun m.m. 1438 000 1075 000 363 000 34%
- Banker 335 000 150 000 185 000 123%
- Ovriga finansiella foretag 990 000 890 000 100 000 11%
- Icke finansiella foretag 100 000 100 000 0 0%
- Ovriga svenska emittenter 1959 000 1350 050 608 950 45%
- Ovriga utlandska emittenter 45 000 - 45 000 -
Summa 5017 000 3 959 050 1057 950 27%
Upplupet anskaffningsvérde
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
- Stat och statliga organ 149 827 394 391 -244 564 -62%
- Kommun m.m. 1446 223 1079 235 366 988 34%
- Banker 336 032 149 997 186 035 124%
- Ovriga finansiella féretag 999 635 900 033 99 602 11%
- Icke finansiella foretag 100 050 99 965 85 0%
- Ovriga svenska emittenter 1960 247 1330 031 630 216 47%
- Ovriga utlandska emittenter 45 000 - 45 000 -
Summa 5037 014 3953 652 1083 362 27%
Redovisat vérde
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
- Stat och statliga organ 151 103 395 408 -244 305 -62%
- Kommun m.m. 1451 956 1081 960 369 996 34%
- Banker 337 374 150 194 187 180 125%
- Ovriga finansiella féretag 1005 379 903 193 102 186 11%
- Icke finansiella foretag 100 079 100 037 42 0%
- Ovriga svenska emittenter 1964 769 1332684 632 085 47%
- Ovriga utlandska emittenter 44 984 - 44 984 -
Summa 5055 644 3963 476 1092 168 28%
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1603 059 1477 368 125 691 9%
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 3 452 585 2486 108 966 477 39%
Noterade vardepapper 5 055 644 3963 476
Onoterade vardepapper - -
2017 2016
Redovisat Réntebind- Redovisat Réntebind-
Férdelat pa typ av instrument vérde ningstid ar Loptid ar vérde ningstid ar Loptid ar
Certifikat 1501 844 0,20 0,20 1180 091 0,19 0,19
Obligationer med rorlig réanta 2679 361 0,14 2,24 2058 140 0,12 2,43
Obligationer med fast rénta 874 439 2,18 2,21 725 245 3,06 3,12
Summa 5055 644 0,51 1,63 3963 476 0,68 1,89
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Not 19 - Materiella tillgangar

Forandring
Omeséttningstillgangar 2017 2016 i belopp i %
Overtagen egendom
- Mark 51 51 0 0%
Summa omsattningstillgangar 51 51 0 0%
Anléggningstillgangar
- Inventarier 7 482 9 348 -1 866 -20%
- Fastigheter for den egna rorelsen 41 967 43 140 -1173 -3%
Summa anlaggningstillgangar 49 449 52 488 -3 039 -6%
Summa 49 500 52 539 -3039 -6%
Omsittningstillgangar Redovisat Verkligt
Overtagen egendom Antal varde varde
Obebyggd mark 1 51 51
Summa 1 51 51
Av redovisat varde pa 6vertagna fastigheter utgér andelen internt varderade fastigheter 100 procent.
Anldggningstillgangar Forandring
Specifikation inventarier 2017 2016 i belopp i %
Anskaffningsvarde vid arets ingang 38 763 41 853 -3 090 -7%
Forvarv under aret 263 490 -227 -46%
Avyttringar/utrangeringar under aret -790 -3 580 2 790 -78%
Anskaffningsvarde vid arets utgang 38 236 38 763 -527 -1%
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -29 415 -29 915 500 -2%
Avyttringar/utrangeringar under aret 790 3 456 -2 666 -17%
Arets avskrivningar -2 129 -2 956 827 -28%
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -30 754 -29 415 -1 339 5%
Utgaende redovisat viarde 7 482 9 348 -1 866 -20%
Specifikation fastigheter fér egna rérelsen
Anskaffningsvarde vid arets ingang 65 958 67 914 -1 956 -3%
Avyttringar under aret - -1 956 1956 -100%
Anskaffningsvarde vid arets utgang 65 958 65 958 0 0%
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -22 818 -22 398 -420 2%
Avyttringar under aret -1 752 -753 -100%
Arets avskrivningar -1172 -1172 0 0%
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -23 991 -22 818 -1173 5%
Utgaende redovisat varde 41 967 43 140 -1173 -3%
Taxeringsvarde 81138 81138 0 0%
- varav mark 19 854 19 854 0 0%
Not 20 - Ovriga tillgangar
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Positivt varde pa derivatinstrument 22 736 20 169 2 567 13%
Tillgodohavande pa skattekonto 166 653 237 788 -71 135 -30%
Ovriga tillgangar 12 252 11162 1090 10%
Summa 201 641 269 119 -67 478 -25%
Not 21 - Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Upplupna rantor 10 412 10 007 405 4%
Upplupna provisionsintakter 65 923 62 916 3007 5%
Forutbetalda kostnader 3 660 3 691 -31 -1%
Summa 79 995 76 614 3381 4%
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Not 22 - Skulder till kreditinstitut

Forandring
2017 2016 i belopp i %
Svenska banker
- i svensk valuta - - - -
- i utldndsk valuta 212 318 190 254 22 064 12%
Ovriga kreditinstitut
- i svensk valuta 83 656 29 306 54 350 185%
Clearingskulder 4 - 4 -
Summa 295978 219 560 76 418 35%
Not 23 - In- och upplaning fran allménheten
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Inlaning i svensk valuta 16 026 738 14 423 105 1603 633 11%
Inlaning i utlandsk valuta 273 333 189 249 84 084 44%
Postvaxiar m.m. 20 323 37 149 -16 826 -45%
Summa 16 320 394 14 649 503 1670 891 11%
Férdelning pa kundsektorer
Offentlig sektor 74 887 30734 44 153 144%
Foretagssektor 4 396 433 3 684 648 711785 19%
Hushallssektor 11849 074 10934 121 914 953 8%
- varav personliga féretagare 2 055 326 1928 803 126 523 7%
Summa 16 320 394 14 649 503 1670 891 11%
Not 24 - Emitterade vardepapper
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Seniora obligationer 2 485 000 2 600 000 -115 000 -4%
Summa 2485000 2600 000 -115 000 -4%
Féréndringar under perioden jan-dec 2017 jan-dec 2016
Emitterat 450 000 400 000
Aterkopt -415 000 -316 000
Forfallet -150 000 -17 000
Forandring -115 000 67 000

Obligationerna ar emitterade under bankens MTN-program (Medium Term Note), inom vilket banken I6pande kan uppta lan uppgaende till sammanlagt

5 000 mkr.

Not 25 - Ovriga skulder

Foérandring
2017 2016 i belopp i %
Negativt varde pa derivatinstrument 20 640 18 824 1816 10%
Upplupna rantekostnader pa swappar - 468 -468 -100%
Preliminarskatt réantor 4 237 4754 -517 -11%
Anstalldas kallskattemedel 2242 2115 127 6%
Ovriga skulder 13 880 15 887 -2 007 -13%
Summa 40 999 42 048 -1 049 -2%
Not 26 - Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Forandring
2017 2016 i belopp i %
Upplupna rantor 3378 4 578 -1 200 -26%
Ovriga férutbetalda intakter 12 537 11 099 1438 13%
Upplupna personalkostnader 18 997 19 104 -107 -1%
Ovriga upplupna kostnader 6 155 5 890 265 4%
Summa 41 067 40 671 396 1%
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Not 27 - Avsattningar

Forandring
2017 2016 i belopp i %
Avsattning for pensioner
Inom allman pensionsplan 1010 1046 -36 -3%
Direktpension (inkl. sarskild I6neskatt) 10 899 9169 1730 19%
Andra avsattningar
Garantier och andra ataganden 1800 1050 750 71%
Summa 13709 11 265 2444 22%

De anstallda i banken omfattas av en férmansbaserad pensionsplan benamnd BTP, som innebér att den anstallde garanteras en livslang pension
som motsvarar en viss procentuell andel av I6nen. Planen omfattar flera arbetsgivare. Pensionen innefattar alderspension, sjukpension samt
efterlevandepension. Undantagna fran detta ar de personer i ledande stéllning, som framgar av not 9 avseende personalkostnader, vilka har av-
giftsbestdmda pensionsplaner. Saval namnda formansbaserade som avgiftsbestdmda pensioner tryggas genom kdp av pensionsforsakringar. For
verkstéllande direktdren har banken ocksa gjort en pensionsutfastelse som ar avgiftsfinansierad genom inbetalning till en pantférskriven kapitalfor-
sakring, s.k. direktpension. | not 9 redovisas de villkor som géller for inbetalning. Storleken pa framtida utbetalningar samt I6neskatter foljer utveck-

lingen av vardet pa kapitalforsakringen.

Banken har dock ett aldre pensionsatagande avseende en tidigare verkstéllande direktor for vilket avsattning skett och dar banken I6pande utbe-

talar pension.

Féréndring av icke fonderad férmansbaserad
férpliktelse inom allmén pensionsplan

Ingaende forpliktelse 1046 1140 -94 -8%
Utbetald pension -182 -186 4 -2%
Aktuariell vinst eller forlust 146 92 54 59%
Utgaende forpliktelse 1010 1046 -36 -3%
Not 28 - Eget kapital
Foérandring
2017 2016 i belopp i %
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 000 000 aktier) 200 000 200 000 0 0%
Reservfond 131679 131679 0 0%
Summa bundet eget kapital 331679 331679 0 0%
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 0 -700 700 -100%
Balanserad vinst 1687 654 1511 396 176 258 12%
Arets resultat 226 883 226 258 625 0%
Summa fritt eget kapital 1914 537 1736 954 177 583 10%
Summa 2246 216 2 068 633 177 583 9%
Andel av
Aktiekapitalets férdelning/dgarandel Serie Antal Belopp kap/roster
Agare
Sparbanksstiftelsen Sjuharad A 1010 000 101 000 50,50%
Swedbank AB (publ) A 250 000 25 000 12,50%
Swedbank AB (publ) B 700 000 70 000 35,00%
Vinstandelsstiftelsen Sporren A 40 000 4 000 2,00%
Summa 2000 000 200 000 100,00%

Nominellt varde per aktie &r 100 kronor.

For avstamning av eget kapital hanvisas till Rapport éver férandringar i eget kapital.
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Not 29 - Eventualférbindelser

Forandring
2017 2016 i belopp i %
Garantiférbindelser
- Garantier for remburser 28 677 75373 -46 696 -62%
- Kreditgarantier 273 607 242 439 31168 13%
- Ovriga garantier 255 840 254 162 1678 1%
Summa 558 124 571974 -13 850 2%

Utdver vad som ovan angivits formedlar banken bolan till Swedbank Hypotek genom ett intéktsdelningsavtal, d.v.s. banken erhaller viss del av lane-
marginalen. Banken garanterar i gengald kundernas atagande, vilket innebar att banken star for de kreditforluster som kan uppsta. Det totala kredit-

forlustbeloppet ar dock maximerat och kan inte verstiga respektive ars provision som banken erhaller for sin formedling.

Not 30 - Ataganden

Forandring
2017 2016 i belopp i %
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 1725 565 1871189 -145 624 -8%
Laneloften 1290 811 1096 794 194 017 18%
Summa 3016 376 2967 983 48 393 2%
Not 31 - Stéllda sdkerheter
Forandring
| form av stéllda sékerheter for egna skulder och avséttningar 2017 2016 i belopp i %
Kapitalforsakring fér pensionsataganden 12771 7379 5392 73%
Summa 12771 7379 5392 73%
Not 32 - Operationell leasing
Foérandring
2017 2016 i belopp i %
2017 - 1640 -1640 -100%
2018 1728 1508 220 15%
2019 1456 1250 206 16%
2020 1242 1086 156 14%
2021 339 335 4 1%
Summa 4765 5819 -1 054 -18%

Hyreskostnader och leaseavgifter uppgick under 2017 till 1 790 tkr och under 2016 till 1 779 tkr.

Operationell leasing ar framst hanforlig till for verksamheten normala avtal avseende kontorslokaler och bilar. Villkoren i avtalen féljer normal
praxis. | tabellen ovan redovisas hur de framtida minimileasavgifterna avseende icke uppsagningsbara avtal fordelar sig éver tid.
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Not 33 - Derivatinstrument

Vid utgangen av 2017

Raénterelaterade kontrakt

Valutakursrelaterade kontrakt

Noter till redovisningen, tkr

Not 34 - Kapitaltdckning

Tillagg Tillagg
Instrument med positiva verkliga Verkligt Redovisat Nom. omréknat Verkligt Redovisat Nom. omréknat
varden eller véarde noll varde varde varde belopp varde varde varde belopp
Terminer - - - - 22736 22736 1006 855 10914
Summa positiva varden - - - - 22736 22736 1006855 10 914
Instrument med negativa verkliga varden
Swappar, sakringsredovisade - - - - - - - -
Terminer - - - - 20 640 20640 1006 855 10 914
Summa negativa varden - - - - 20 640 20640 1006 855 10 914
Totalt - - - - 2 096 2096 2013710 21828
Netto - verkligt virde Raénterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Brutto Netto Brutto Netto
Fordran pa kunder - - 15473 12 158
Skulder till kunder - - -6 890 -3 575
Fordran pa Swedbank - - 7 263 0
Skuld till Swedbank - - -13 750 -6 487
Netto - - 2096 2096
Ranterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Nominella varden 3 man 3 man
fordelade pa l6ptid <=3man -12man 1-5ar 5-10ar <=3 man - 12 man 1-5ar 5-10ar
Swappar - - - - - - - -
Terminer - - - - 649 674 1321748 42 288 -
Summa - - - - 649 674 1321748 42 288 -
Vid utgangen av 2016 Réanterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Tillagg Tillagg
Instrument med positiva verkliga Verkligt Redovisat Nom. omraknat Verkligt Redovisat Nom. omréknat
varden eller varde noll varde varde varde belopp varde varde varde belopp
Terminer - - - - 20 169 20 169 787 092 10 583
Summa positiva varden - - - - 20 169 20 169 787 092 10 583
Instrument med negativa verkliga varden
Swappar, sakringsredovisade 898 898 26 000 - - - - -
Terminer - - - - 17 926 17 926 728 376 9 845
Summa negativa varden 898 898 26 000 - 17 926 17 926 728 376 9 845
Totalt -898 -898 26 000 - 2243 2243 1515468 20 428
Netto - verkligt virde Ranterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Brutto Netto Brutto Netto
Fordran pa kunder - - 8 684 7071
Skulder till kunder - - -10 222 -8 609
Fordran pa Swedbank - - 11485 3782
Skuld till Swedbank -898 -898 -7 703 -
Netto -898 -898 2244 2244
Ranterelaterade kontrakt Valutakursrelaterade kontrakt
Nominella vérden 3 man 3 man
fordelade pa 16ptid <=3man -12man 1-5ar 5-10ar <=3 man - 12 man 1-5ar 5-10ar
Swappar 6 000 20 000 - - - - - -
Terminer - - - - 595 148 788 490 131 830 -
Summa 6 000 20 000 - - 595 148 788 490 131 830 -

Rénteswappar anvands i affarsverksamheten for att sékra ranterisken vid utlaning till bunden ranta.

Aven valutaterminer utnyttjas i den I6pande affarsverksamheten dér banken &r motpart mot kund. Fér att valutarisk inte skall uppsta fér banken
tacks dessa ataganden, via en automatiserad rutin, genom omvanda terminsaffarer mot Swedbank AB (publ).

Banken har per balansdagen inga derivat som uppfyller kraven for nettoredovisning i balansrékningen (d.v.s. att saval legal kvittningsratt som
avsikt att reglera derivaten netto forligger). Verkligt varde brutto avser bokfort vérde pa derivat enligt balansrékningen. Verkligt varde netto
avser exponeringen fran derivatkontrakt efter hansyn tagen till kvittningsratt vid en obestandssituation.
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Kapitalbas enligt CRR 2017 2016
Primart kapital
Eget kapital 2246 216 2068 633
Tillkommer

Vardefoérandringar pa kassaflodessakringar - 898
Avgar:

Styrelsens forslag till aktieutdelning -65 000 -50 000

Uppskjuten skattefordran - -198

Ytterligare vardejustering -5 099 -4 002

IRK-reserveringar underskott -45 041 -41 980
Summa karnprimarkapital 2131076 1973 351
Ovrigt primart kapital - -
Summa primart kapital 2131076 1973 351
Supplementart kapital - -
Summa total kapitalbas 2131076 1973 351
Sarskilda uppgifter
Forvantade forlustbelopp enligt IRK -135 708 -165 618
Totala reserveringar 90 667 123 638
IRK-reserveringar underskott (-) -45 041 -41 980
Kapitalkrav (pelare I)
Kapitalkrav for kreditrisker 707 337 670 513
Kreditvardighetsjusteringsrisk 307 380
Kapitalkrav for operativa risker 61816 61 504
Summa kapitalkrav enligt pelare | 769 460 732 397
Kapitaltdckningsanalys
Riskvagt belopp 9618 250 9 154 963
Kapitalbas 2131076 1973 351
Varav primart kapital 2131076 1973 351
Kapitalkrav 769 460 732 397
Overskott av kapital 1361616 1240 954
Total kapitalrelation 22,16% 21,55%
Primarkapitalrelation 22,16% 21,55%
Karnprimarkapitalrelation 22,16% 21,55%
Bruttosoliditet 9,22% 9,26%
Kapitaltackning berdaknad enligt
overgangsreglerna for Basel |
Kapitalbas enligt golvregler 2176 117 2015 331
Kapitalkrav enligt golvregler 955 156 876 340
Overskott av kapital enligt golvregler 1220 961 1138 991
Karnprimarkapitalrelation med hansyn till golvregler 18,23% 18,40%
Primarkapitalrelation med hansyn till golvregler 18,23% 18,40%
Total kapitalrelation med hansyn till golvregler 18,23% 18,40%

Enligt 6vergangsreglerna ska kreditrisker beréknas enligt de gamla Basel |-regelverket. Kapitalkravet ska, enligt de s.k. golvreglerna, upptas

till lagst 80% av detta varde. | gengald ska kapitalbasen inte belastas med forvantade forluster.
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Not 34 - Kapitaltackning - (fortsattning)

Specifikation av kapitalkrav for kreditrisker per 2017-12-31

Risk- Riskvagt Kapital-  Forvantat for-
Typ av exponering Exponering vikt belopp krav lustbelopp
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2634 787 20% 520 588 41 647 572
Féretagsexponeringar 9413 600 63% 5961 038 476 883 55417
Hushallsexponeringar 11126 202 21% 2295138 183 611 79719
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1807 025 0% - - -
Motpartslésa exponeringar 65 074 100% 64 950 5196 -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 25 046 688 35% 8841713 707 337 135708
Risk- Riskvagt Kapital-
Medelvolymer under aret Exponering vikt belopp krav
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2 285 485 20% 449 925 35 994
Foretagsexponeringar 9214 818 64% 5934 138 474 731
Hushallsexponeringar 10 814 941 20% 2211913 176 953
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1678 320 0% - -
Motpartsiésa exponeringar 69 551 98% 68 475 5478
Summa kapitalkrav for kreditrisker 24 063 115 36% 8 664 450 693 156
Fordelning av exponering Exponering
Poster i balansrakningen 21 450 360
Ansvarsforbindelser och ataganden 3574 500
Derivatinstrument - tilldgg omraknat belopp 21828
Summa exponering 25 046 688
Specifikation av kapitalkrav for operativa risker per 2017-12-31
Enligt schablonmetoden
Intakts- Procent- Kapital- Riskvagt
Typ av verksamhet indikator sats krav belopp
Hushallsbank 363 623 12% 43 635 545 438
Storkundsbank 121 208 15% 18 181 227 263
Summa kapitalkrav for operativa risker 484 831 13% 61816 772701

For faststallande av det lagstadgade kapitalkravet galler Capital requirements regulation and directive (CRR samt CRD 4) samt, avseende direktivet
CRD 4, efterféljande svensk lagstiftning bl.a. rérande tillsyn samt krav pa kapitalbuffertar. Reglerna syftar till att starka finansiella instituts formaga att
klara forluster och hantera turbulenta perioder pa de finansiella marknaderna. Ytterst syftar det till att skydda bankens kunder. Reglerna innebér att
kapitalbasen med marginal ska tacka de féreskrivna minimikapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker (Pelare 1). Darutéver
ska den técka de ytterligare risker banken identifierat i verksamheten i enlighet med den interna kapitalutvarderingen (Pelare 11). Kapitalbasen bestar
av det egna kapitalet bortsett fran orealiserade vardeférandringar till foljd av kassaflodessakringar. Fran kapitalbasen avgar bl.a. forvantade forlust-
belopp enligt det interna riskklassificeringssystemet (IRK) till den del dessa inte tacks av reserveringar for befarade kreditforluster. Till kapitalbasen
far ocksa raknas eventuella upptagna forlagslan givet att dessa uppfyller ett antal férutsattningar.

Det lagstadgade kapitalkravet pa 8 procent enligt pelare |, eller fér bankens del 769 mkr, ar uppfyllt genom att kapitalbasen uppgar till 2 131 mkr.
Bankens egna kapital verstiger ocksa, med god marginal, kravet pa startkapital pa 5 mkr euro enligt Lag ((2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse.

Buffert-
Kapitalrelationer och buffertar Pelare | Pelare II* krav** Summa
Karnprimarkapital 4,5% 2,6% 4,5% 11,6%
Primart kapital 6,0% 2,6% 4,5% 13,1%
Kapitalbas 8,0% 2,6% 4,5% 15,1%

*) | Pelare 11 utgors av det specifika instiutets bedémning av kapitalbehov som inte fangas in i Pelare |. Det kan bl.a. handla om olika former av kon-
centrationsrisker, t.ex. namnkoncentrationer i kreditportféljen eller geografisk koncentration. Det forligger vidare ett riskviktsgolv avseende bolan,
vilket innebér att den genomsnittliga riskvikten beraknad med IRK-metoden inte far underskrida 25 procent.

**) Kapitalkonserveringsbufferten inférdes den 8 september 2014 och kravet uppgar till 2,5 procent och téckas av karnpriméarkapital. Den 2 juli 2015
inférdes ockséa kontracykliskt buffertkrav uppgaende till 1,0 procent, vilket senare héjts till 2,0 procent. Aven detta ska téckas av karnpriméarkapital.
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Not 34 - Kapitaltackning - (fortsattning)

Specifikation av kapitalkrav for kreditrisker per 2016-12-31

Risk- Riskvagt Kapital-  Forvantat for-
Typ av exponering Exponering vikt belopp krav lustbelopp
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2292 937 18% 419 600 33 568 395
Foretagsexponeringar 8 753 107 66% 5796 225 463 698 91 696
Hushallsexponeringar 10 326 904 20% 2 097 600 167 808 73 527
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1757 351 0% - - -
Motpartslésa exponeringar 67 919 100% 67 988 5439 -
Summa kapitalkrav for kreditrisker 23 198 218 36% 8 381413 670 513 165618
Risk- Riskvagt Kapital-
Medelvolymer under aret Exponering vikt belopp krav
Enligt IRK-metoden
Institutsexponeringar 2 089 034 18% 372 138 29 771
Foéretagsexponeringar 8 895 136 66% 5830813 466 465
Hushallsexponeringar 10 123 108 21% 2111438 168 915
Enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stat och kommun 1488 056 0% - -
Motpartslésa exponeringar 72 103 99% 71588 5727
Summa kapitalkrav for kreditrisker 22 667 437 37% 8 385975 670 878
Fordelning av exponering Exponering
Poster i balansrakningen 19 637 833
Ansvarsforbindelser och ataganden 3 539 957
Derivatinstrument - omraknade belopp 20 428
Summa exponering 23198 218
Specifikation av kapitalkrav for operativa risker per 2016-12-31
Enligt schablonmetoden
Intakts- Procent- Kapital- Riskvéagt
Typ av verksamhet indikator sats krav belopp
Hushallsbank 361 788 12% 43 415 542 688
Storkundsbank 120 596 15% 18 089 226 113
Summa kapitalkrav for operativa risker 482 384 13% 61 504 768 801
Kapitalkon-
serverings-
Kapitalrelationer och buffertar Pelare | Pelare Il buffert Summa
Karnprimarkapital 4.5% 2.2% 4,0% 10,7%
Primart kapital 6,0% 2,2% 4,0% 12,2%
Kapitalbas 8,0% 2,2% 4,0% 14,2%

Ytterligare upplysningar kring kapitaltdckning samt riskhantering framgar av respektive avsnitt i forvaltningsberattelsen.

Banken har en plan for kapitalbasens storlek och sammanséttning. Oversyn och utvérdering av planen och de faststéllda malen utgér en inte-
grerad del av verksamheten och sker I6pande under aret. Planen baseras pa:

- bankens riskpolicy

- faststéllda toleransnivaer

- omvarldsférandringar

- identifierade risker i enlighet med den interna kapitalutvarderingen
- scenarioanalyser och |6pande stresstester

- forvantad utlaningsexpansion

- finansieringsmojligheter

- konkurrenternas kapitaltdckningssituation

- regelférandringar

Bankens 6verordnade finansiella mal ar att bankens kapitalrelation ska éverstiga den hos var och en av de fyra svenska borsnoterade bankerna. For
att kunna gora en relevant jamforelse, som inte paverkas av att bankerna anvander egna riskmodeller och olika berékningsmetoder, gors jamférelen
med hjalp av en neutral berékning i form av Standard & Poor’s metodik for berékning av Risk Adjusted Capital Ratio. Berakningen genomférs i sam-
band med Standard & Poor’s ratingprocess hos respektive bank.
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Not 35 - Kreditriskexponering

Noter till redovisningen, tkr

Not 35 - Kreditriskexponering - (fortsattning)

Kreditkvalitet

Utlaning till allménheten férdelad

Vid utgangen av 2017

Vid utgangen av 2016

Vid utgangen av 2017

Kreditriskexponering

pa riskklasser enligt det interna RFF- RFF-intervall Kredit- Andel av Kredit- Andel av
riskklassificeringssystemet (IRK) klass hogst risk lagst risk exponering utlaningen exponering utlaningen
Retail - hushall
Osakra 99 100,00% 5784 0,04% -7 281 -0,05%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 100 339 0,67% 101 914 0,72%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 641 321 4,28% 730 036 5,14%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 7 001 109 46,71% 6 654 134 46,86%
Summa retail - hushall 7 748 553 51,70% 7 478 803 52,67%
Retail - foretag
Osakra 99 100,00% 5250 0,04% 4109 0,03%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 109 291 0,73% 60 711 0,43%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 493 651 3,29% 509 017 3,58%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 551 116 3,68% 568 198 4,00%
Summa retail - foretag 1159 308 7,74% 1142 035 8,04%
Corporate
Osakra 99 100,00% -19 223 -0,13% -5 150 -0,04%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 178 846 1,19% 84 423 0,59%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 2019 384 13,48% 2 542 661 17,90%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 3898 571 26,02% 2 959 356 20,84%
Summa corporate 6 077 578 40,56% 5581 290 39,29%
Totalt
Osakra 99 100,00% -8 189 -0,05% -8 322 -0,06%
Hogre risk 0-5 38,40% 6,78% 388 476 2,59% 247 048 1,74%
Medel risk 6-10 4,80% 1,20% 3 154 356 21,05% 3781714 26,62%
Lag risk 11-21 0,85% 0,03% 11 450 796 76,41% 10 181 688 71,70%

Summa lanefordringar

14 985 439 100,00%

14 202 128 100,00%

Utlaningen till allmanheten asatts i det interna riskklassificeringssystemet en rating som bl.a. éversétts i en RFF-klass (Risk For Fallissemang),
som motsvarar de historiska sannolikheterna for ett fallissemang. Tabellen visar hur utlaningen férdelar sig i grupper av olika RFF-klasser. |
kolumnen RFF-intervall visas den lagsta respektive den hogsta sannolikheten for fallissemang baserat pa historiska erfarenheter. Intervallet
skall tolkas som att t.ex. i gruppen med lag risk motsvaras klass 11 av 0,85 procents risk for ett fallissemang medan klass 21 motsvaras av
0,03 procents risk. De mellanliggande klasserna fordelas pa sannolikheter mellan dessa bada tal.

| IRK-modellen sker en uppdelning mellan, i detta fall, Retail och Corporate. Den férstnamnda grupperingen innehaller forutom hushall aven
foretagsengagemang med kreditvolymer upp till 5 mkr samt under vissa forutsattningar foretagsengagemang pa hogre belopp dar sakerstall-
ande sker med fastighetspant. Grupperingen Corporate innehaller dvriga féretagsengagemang.

Gruppvis reservering avseende individuellt varderade fordringar har i tabellen ovan avraknats fran osakra inom Retail, Retail - Féretag samt

fran osékra inom Corporate.

Branschférdelning

Utléning till allménheten férdelad Andel av utlaningen Forandring

pa véasentliga branscher 2017 2016 2017 2016 belopp %
Fastighet 25,3% 25,5% 3791929 3618 851 173 078 5%
Handel 6,9% 8,0% 1033 636 1135539 -101 903 -9%
Tillverkningsindustri 3,9% 4,7% 577 319 664 533 -87 214 -13%
Bygg 3,2% 3,6% 484 415 515 929 -31 514 -6%
Jord- och skogsbruk 6,2% 6,2% 933 883 881 735 52 148 6%
Transport 0,9% 1,0% 129 727 145 331 -15 604 -11%
Halsovard och skola 1,3% 1,3% 195 193 183 664 11 529 6%
Hotell och restaurang 0,3% 0,3% 43 781 39 447 4 334 11%
Annan féretagsverksamhet 10,6% 8,0% 1595 647 1141135 454 512 40%
Hushall samt dvrigt* 41,4% 41,4% 6 199 909 5 875 964 323 945 6%
Summa 100,0% 100,0% 14985439 14202 128 783 311 6%

*Personliga foretagare som vid fordelning pa sektorer ingar i huhallssektorn har i tabellen ovan fordelats pa sin respektive bransch.
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Utlaning till allménheten samt ansvarsférbind- Utanfér

elser férdelade med hansyn till typ av stélld | balans- balans-

sékerhet rakningen rakningen Totalt
Statlig och kommunal borgen 117 757 31698 149 455
Sakerhet av kreditinstitut 14 401 7 342 21743
Pantbrev i:

- villa, fritidsfastighet eller bostadsratt 5959 394 755 5960 149
- flerfamiljsfastighet 1116 423 - 1116 423
- jordbruksfastighet 918 868 3191 922 059
- andra naringsfastigheter 2677 744 19 629 2697 373
Foretagshypotek 1425088 182 181 1607 269
Ovriga inkl. krediter utan sékerhet 2755764 313 328 3 069 092
Summa 14 985 439 558 124 15 543 563
Utlaning till kreditinstitut

Banker 1062 723 - 1062 723
Summa 1062 723 - 1062 723
Réntebérande vérdepapper*

AAA 2008 824 - 2008 824
AA+ 631422 - 631422
AA 75007 - 75 007
AA- 176 127 - 176 127
A 302 052 - 302 052
A- 405 605 - 405 605
BBB+ 231 064 - 231064
BBB 319 591 - 319 591
BB+ 100 112 - 100 112
Saknar officiell rating 805 840 - 805 840
Summa 5055 644 - 5 055 644
Ovriga poster i balansrékningen

Poster exklusive verkligt varde pa derivat 323 818 - 323 818
Summa 323 818 - 323 818
Derivat (omréknat belopp)

Banker 7 263 10914 18 177
Foretagshypotek 15473 10914 26 387
Summa 22736 21828 44 564
Ataganden

Outnyttjad del av beviljade krediter - 1725 565 1725 565
Laneloften - 1290 811 1290 811
Summa - 3016 376 3016 376
Total kreditriskexponering 21 450 360 3 596 328 25 046 688

*) Rantebarande vardepapper klassificerade efter kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's rating (kreditbetyg).
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Not 35 - Kreditriskexponering - (fortséttning)

Vid utgangen av 2016

Kreditriskexponering

Noter till redovisningen, tkr

Not 36 - Riantebindningstider for tillgangar och skulder

Vid utgangen av 2017

Utlaning till allménheten samt ansvarsférbind- Utanfor

elser férdelade med héansyn till typ av stélld | balans- balans-

sékerhet rakningen rakningen Totalt
Statlig och kommunal borgen 113 808 9 260 123 068
Sakerhet av kreditinstitut 11431 5329 16 760
Pantbrev i:

- villa, fritidsfastighet eller bostadsratt 5525 305 1124 5526 429
- flerfamiljsfastighet 882 228 - 882 228
- jordbruksfastighet 842723 2406 845 129
- andra naringsfastigheter 2642 349 24 124 2666 473
Foretagshypotek 1682 219 245 408 1927 627
Ovriga inkl. krediter utan sékerhet 2 502 065 284 323 2786 388
Summa 14 202 128 571974 14774 102
Utlaning till kreditinstitut

Banker 1055 081 - 1055 081
Summa 1055 081 - 1055 081
Réntebarande vérdepapper*

AAA 2033 816 - 2033 816
AA+ 378 826 - 378 826
AA 75190 - 75190
AA- 250 217 - 250 217
A 110 125 - 110 125
A- 463 206 - 463 206
BBB+ 74 913 - 74 913
BBB 156 555 - 156 555
BBB- 75 025 - 75 025
Saknar officiell rating 345 603 - 345 603
Summa 3963 476 - 3963 476
Ovriga poster i balansrékningen

Poster exklusive verkligt varde pa derivat 396 979 - 396 979
Summa 396 979 - 396 979
Derivat (omréknat belopp)

Banker 11 485 10 214 21699
Foretagshypotek 8 684 10 214 18 898
Summa 20 169 20 428 40 597
Ataganden

Outnyttjad del av beviljade krediter - 1871189 1871189
Laneléften - 1096 794 1096 794
Summa - 2967 983 2967 983
Total kreditriskexponering 19 637 833 3 560 385 23198 218

*) Rantebarande vardepapper klassificerade efter kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's rating (kreditbetyg).
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Ej réante-
Tillgangar <=3 man 3-6 man 6-12 man 1-5 ar > 5 ar barande Totalt
Kassa - - - - - 15418 15418
Utlaning till kreditinstitut 1062 723 - - - - - 1062 723
Utlaning till allmanheten 13 922 883 54 453 151 922 797 972 58 209 - 14985439
Rantebarande vardepapper 3979770 300 256 143 524 632 094 - - 5055 644
Ovriga tillgangar - - - - - 331 136 331 136
Summa tillgangar 18 965 376 354 709 295 446 1430 066 58 209 346 554 21 450 360
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 295 978 - - - - - 295 978
In- och upplaning fran allmanheten 16 300 071 - - - - 20 323 16 320 394
Emitterade vardepapper 2185 000 - - 300 000 - - 2 485 000
Ovriga skulder - - - - - 102 772 102 772
Eget kapital - - - - - 2 246 216 2246 216
Summa skulder och eget kapital 18 781 049 0 - 300 000 - 2369 311 21 450 360
Positioner utanfor
balansrakningen - netto
Ranteswappar dar fast ranta betalas - - - - - - 0
Ranteswappar dar rorlig ranta erhalls - - - - - - 0
Differens tillgangar och skulder
inklusive positioner
utanfor balansrakningen 184 327 354 709 295 446 1130 066 58 209 -2 022 757
Kumulativ exponering 184 327 539 036 834 482 1964 548 2022 757
Vid utgangen av 2016

Ej réante-
Tillgangar <=3 man 3-6 man 6-12 man 1-5 ar >5ar barande Totalt
Kassa - - - - - 18 876 18 876
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 - - - - - 1055 081
Utlaning till allmanheten 13 357 911 103 393 32558 654 909 53 357 - 14202128
Rantebarande vardepapper 2977782 311297 - 599 297 - - 3888 376
Ovriga tillgangar - - - - - 473 372 473 372
Summa tillgangar 17 390 774 414 690 32558 1254 206 53 357 492248 19 637 833
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 219 560 - - - - - 219 560
In- och upplaning fran allménheten 14 609 630 2724 - - - 37 149 14 649 503
Emitterade vardepapper 2 600 000 - - - - - 2600 000
Ovriga skulder - - - - - 100 137 100 137
Eget kapital - - - - - 2 068 633 2 068 633
Summa skulder och eget kapital 17 429 190 2724 - - - 2205919 19 637 833
Positioner utanfor
balansrékningen - netto
Rénteswappar dar fast ranta betalas -6 000 - -20 000 - - - -26 000
Ranteswappar dar rorlig ranta erhalls 26 000 - - - - - 26 000
Differens tillgangar och skulder
inklusive positioner
utanfor balansrakningen -18 416 411 966 12 558 1254 206 53 357 -1713 671
Kumulativ exponering -18 416 393 550 406 108 1660 314 1713 671
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Not 37 - Loptider for tillgangar och skulder

Aterstaende kontraktuell I6ptid (redovisat vérde)

Vid utgangen av 2017

Vid Utan Genom-
Tillgangar anfordran <=3 man 3-12 man 1-5 ar >5ar 16ptid Totalt snitt
Kassa - - - - - 15418 15418 -
Utlaning till kreditinstitut 1058 723 4 000 - - - 1062 723 0,00 ar
Utlaning till allmanheten* 154 394 466 113 2485769 4100 311 7778 852 - 14985439 6,86 ar
Rantebarande vardepapper* - 1 696 380 753 392 2605872 - - 5055 644 1,63 ar
Ovriga tillgangar** - - - - - 331 136 331 136 -
Summa tillgangar 1213 117 2166 493 3 239 161 6706 183 7778 852 346 554 21 450 360
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 83 660 - - 156 086 56 232 - 295978 3,21 ar
In- och upplaning
fran allmanheten 16 275 501 44 429 464 0 - - 16 320 394 0,00 ar
Emitterade vardepapper - - 785 000 1700 000 - - 2 485 000 1,68 ar
Ovriga skulder** - - - - - 102 772 102772 -
Eget kapital - - - - - 2 246 216 2246 216 -
Summa skulder och
eget kapital 16 359 161 44 429 785 464 1856 086 56 232 2348988 21450 360
Vid utgangen av 2016

Vid Utan Genom-
Tillgangar anfordran <=3 man 3-12 man 1-5 ar >5ar 16ptid Totalt snitt
Kassa - - - - - 18 876 18 876 -
Utlaning till kreditinstitut 1055 081 - - - - 1055 081 0,00 ar
Utlaning till allmanheten* 98 771 540 126 2319 064 3944 192 7 299 975 - 14202128 6,71 ar
Réantebarande vardepapper* - 1019757 498 113 2370 506 75100 - 3963476 1,89 ar
Ovriga tillgangar** - - - - - 398 272 398 272 -
Summa tillgangar 1153 852 1559 883 2817177 6 314 698 7 375075 417 148 19 637 833
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 29 306 4051 8608 31976 145 619 - 219 560 4,56 ar
In- och upplaning
fran allmanheten 14 552 430 94 350 2724 - - - 14 649 504 0,00 ar
Emitterade vardepapper - - 500 000 2 100 000 - - 2 600 000 2,18 ar
Ovriga skulder** - - - - - 100 137 100 137 -
Eget kapital - - - - - 2 068 632 2 068 632 -
Summa skulder och
eget kapital 14 581 736 98 401 511 332 2131976 145 619 2168769 19 637 833

*For det fall inte annat avtalats med lantagaren har banken, i enlighet med allmanna villkor for foretagskrediter, ratten att sdga upp lan

till terbetalning inom ett ar.

**Alla varden i uppstéllningarna ovan redovisas till nominella varden férutom rantebarande vardepapper samt derivat redovisade under
ovriga tillgangar respektive 6vriga skulder. De redovisas istéllet till verkliga varden.
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Not 38 - Likviditet och finansiering

Forandring

Tillganglig likviditet 2017 2016 i belopp i %
Kassa och tillgodohavande i bank* 1078 137 1073 957 4180 0%
Stats- och kommunforbindelser 1603 059 1477 368 125 691 9%
Séakerstallda obligationer 1 005 379 903 194 102 185 11%
Summa likviditetsreserv 3686 575 3454519 232 056 7%
Andra réntebarande vardepapper 2 447 206 1582 915 864 291 55%
Summa 6 133 781 5037 434 1096 347 22%
Fordelning pa I6ptid - likviditet
Vid anfordran 1074 137 1073 958 179 0%
Inom 3 manader** 1700 380 1019 756 680 624 67%
3 - 12 manader** 753 392 498 114 255278 51%
1-5ar 2605 872 2 370 506 235 366 10%
> 5 ar** - 75100 -75 100 -100%
Summa 6133 781 5037 434 1096 347 22%
*) Inneliggande kontanta medel samt tillgodohavande pa konto hos Swedbank med avdrag for clearingskulder.
**) Réntebarande vardepapper kan séljas och likvid erhalls senast inom 3 bankdagar.
Andra likviditetsskapande atgarder
Outnyttjad rakningskredit 500 000 500 000 0 0%
Ram MTN-program 5000 000 5000 000 0 0%

- varav emitterade vardepapper -2 485 000 -2 600 000 115 000 -4%
Summa 3015000 2900 000 115 000 4%
Finansieringskallor
Skulder till kreditinstitut 295 978 219 560 76 418 35%
Inlaning fran allmanheten 16 320 394 14 649 503 1670 891 11%
Emitterade vardepapper 2 485 000 2 600 000 -115 000 -4%
Summa 19 101 372 17 469 063 1632 309 9%
Fordelning pa I6ptid - finansiering
Vid anfordran 16 359 161 14 581 735 1777 426 12%
Inom 3 manader 44 429 98 401 -63 972 -55%
3 - 12 manader 785 464 511 332 274 132 54%
1-5ar 1856 086 2131977 -275 891 -13%
> 5 ar 56 232 145 618 -89 386 -61%
Summa 19 101 372 17 469 063 1632 309 9%
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Not 38 - Likviditet och finansiering - (fortsattning) Not 39 - Tillgangar och skulder i utldndsk valuta - Valutariskexponering
Motvérde i SEK
Forandring . )
Likviditetstickningsgrad (LCR) 2017 2016 i belopp i% Vid utgangen av 2017 UAndeka valut
P f Y o 0, andska valutor
L!kv!da t!llg?ngar n!v? ! 1729738 1507149 222589 150/0 Tillgangar EUR GBP uUsb Ovriga Totalt SEK Summa
Likvida tillgangar niva 2 841 225 664 333 176 892 27% Kassa 29 5 ] 104 139 15279 15418
= - =
Summa likvida tillgangar* . 2570 963 2171 482 399 481 18 °/° Utlaning till kreditinstitut 120 093 22069 60 439 44 552 247 153 815 570 1062 723
Simulerade fléden frén inlaning™ 1767 844 1433 087 334 757 23% Utlaning till allménheten 45179 45849 149 526 1508 242062 14743377 14985439
Kontrakterade floden fran upplaning - - - - Réntebarande vardepapper - - - - 5 055 644 5 055 644
Ovriga kassautfléden 207 518 214 595 -7 077 -3% Ovriga tillgangar 146 256 183 29 614 330 522 331136
Summa kassautfléden 1975 362 1 647 682 327 680 20% Summa tillgangar 165 447 68 179 210 149 46193 489968 20960392 21450 360
Kontrakterade floden fran utlaning 1824 202 1747 091 77111 4%
Ovriga kassainfléden - - - - Skulder
Summa kassainfloden 1824 202 1747 091 77 111 4% Skulder till kreditinstitut 25 756 45 849 139 977 736 212318 83 660 295 978
In- och upplaning
Begrinsning av infléden -342 680 -511 330 168 650 -33% fran allménheten 139 420 21336 68 901 43 676 273 333 16 047 061 16 320 394
Emitterade vardepapper - - - - - 2485 000 2485 000
Kassautflode (agst 25 procent av utflode)*** 493 840 411921 81919 20% Ovriga skulder 0 o7 4 0 102 102670 102772
Eget kapital - - - - - 2 246 216 2246 216
Summa skulder och
Sevidi = H ek o, 0,
Likviditetstackningsgrad 521% 527% eget kapital 165 176 67 242 208 923 44 412 485753 20964607 21450 360
Nettoposition 271 937 1226 1781 4215 -4 215
*) Likvida tillgangar, benamnda som niva 1, utgors av kassa, stats- och kommunférbindelser. | niva 2 redovisas sakerstallda bostadsobliga-
tioner efter viss véardereduktion. Niva 2 far dock maximalt utgéra 40 procent av summa likvida tillgangar. Andel av balansomslutningen % 0,02
Andel av kapitalbasen % 0,20

**) Kassautflodet bygger pa en modellering av framfor allt inlaning enligt en modell faststalld av Finansinspektionen. Férenklat beskrivet an-
tas inlaning fran privatpersoner och mindre foretag dar inlaningen ryms inom den statliga insattningsgarantin uppvisa relativt begransade
utfléden medan inlaning som inte omfattas av garantin antas uppvisa storre utfléden. Inlaning fran stérre foretag, kommuner samt kreditinstitut
antas uppvisa relativt stora utfloden.

Vid utgangen av 2016

***) Oavsett storlek pa infloden begransas de av att de maximalt far upptas till 75 procent av de modellerade utflédena. Utlandska valutor
Tillgangar EUR GBP uUsb Ovriga Totalt SEK Summa
Kassa 1011 217 461 410 2099 16 777 18 876
Forandring Utlaning till kreditinstitut 89 259 11923 43 961 27 394 172 537 882 544 1055 081
Stabil finansiering (NSFR) 2017 2016 i belopp i % Utlaning till allménheten 46 075 32 003 119 373 13 104 210 555 13991 573 14 202 128
Poster som ger stabil finansiering 18 557 176 17 482 033 1075 143 6% I?ér!teb'a:rande vérdepapper - - - - - 3963 476 3963 476
Poster som kréver stabil finansiering 12 623 884 11 644 894 978 990 8% Ovriga tillgangar 124 9 90 43 266 398 006 398 272
. Summa tillgangar 136 469 44 152 163 885 40 951 385 457 19 252 376 19 637 833
Relation 147% 150%
Skulder
Skulder till kreditinstitut 34 473 32 003 112 002 11776 190 254 29 306 219 560
NSFR-mattet (Net Stable Funding Ratio) avser att visa relationen mellan langfristig finansiering och den férvantade I6ptiden pa ett instituts In- och upplaning
tillgangar. Framtida krav ska férhindra att en bank i allt f6r hdg grad finansierar langfristig utlaning till allmanheten via kortfristig upplaning. fran allménheten 100 743 11 681 49 675 27 150 189 249 14 460 254 14 649 503
Bankens skuldsida i balansrakningen ska dérvid besta av stabil finansiering, t.ex. eget kapital, langfristig obligationsupplaning samt hushalls- Emitterade vardepapper ~ B B B B 2600 000 2600 000
inlaning som tacks av insattningsgarantin. Mattet gynnas vidare av kortare I6ptider pa utlaning (mindre an ett ar) samt god likviditet bestaende Ovriga skulder 6 3 13 3 25 100 112 100 137
av t.ex. statsobligationer. Eget kapital _ _ _ _ _ 2 068 633 2 068 633
Summa skulder och
| uppstallningen ovan redovisas NSFR enligt bankens tolkning av CRR/CRDA4. For narvarande finns inga uppstallda krav pa eget kapital 135 222 43 687 161 690 38 929 379 528 19 258 305 19 637 833
nivan, men torde vid utgangen av 2018 uppga till 100 procent.
Nettoposition 1247 465 2195 2022 5929 -5929
Andel av balansomslutningen % 0,03
Andel av kapitalbasen % 0,30
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Not 40 - Klassificering av finansiella tillgangar och skulder Not 40 - Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder - (fortsittning)
Vid utgangen av 2017 Derivat Finansiella Vid utgangen av 2016 Derivat Finansiella
Varderat till identifierat Lan och tillgangar Ovriga Summa  Justering till Varderat till identifierat Lan och tillgangar Ovriga Summa  Justering till
. verkligt  som sakrings- kund- ftillgéngliga for finansiella redovisat verkligt Verkligt verkligt  som sakrings- kund- tillgangliga for finansiella redovisat verkligt Verkligt
Tillgangar vérde instrument fordringar forsélining skulder vérde vérde vérde A . ) ) L . . .
Kassa R - 15418 R - 15 418 - 15418 Tillgangar varde instrument fordringar forsaljning skulder varde varde varde
Utlaning till kreditinstitut - - 1062723 - - 1062723 - 1062723 Kassa e . . 18876 . . 18876 . 16876
PR - Utlaning till kreditinstitut - - 1055 081 - - 1055 081 - 1055 081
Utlaning till allménheten - - 14 985 439 - - 14 985 439 8914 14994 353 - . -
Réntebérande vardepanner 5055 644 . . . . 5055 644 . 5055 644 Utlaning till allménheten - - 14 202 128 - - 14 202 128 7630 14209758
Bt o C seos - e eat e Réntebarande vardepapper 3963 476 - - - - 3963476 - 3963476
vriga Hg<ng Ovriga tillgangar 20 169 - 248 950 - - 269 119 - 269119
Forutbetalda kostnader och Férutbetalda kostnad h
upplupna intakter , B 76 335 - . 76 335 . 76 335 ord |e alda t?:t”a eroc 6614 26 614 6614
Summa 5078 380 - 16318820 - - 21397200 8914 21406 114 Upprupna Tnterder . . - . .
. . Summa 3983 645 - 15601649 - - 19585294 7630 19592924
Icke finansiella tilgangar - - = - = 53 160 - 53 160 Icke finansiella tillgangar 52 539 52 539
Summa tillgangar 21 450 360 8914 21459274 ~ ~ ~ ~ ~ —
u fligang Summa tillgangar 19 637 833 7630 19 645 463
Skulder Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 295 978 295 978 295 978
LU Skulder ill kreditinstitut - - - - 219 560 219 560 - 219560
In- och upplaning fran | h Aning fra
allmanheten - - - - 16320394 16320 394 4 16320398 ”'"°°,, ‘r‘f‘: aning fran 4609505 14 649 503 o 14649 505
Emitterade vardepapper - - - - 2485000 2485000 6828 2491828 Ea Ta" de en . - - - - 000000 2600 000 Sers 2600 04
Ovriga skulder 20 640 - - - 20 359 40 999 - 40 999 Emitterade vardepapper - - - -
Ovriga skulder 17 926 898 468 - 22756 42 048 - 42 048
Upplupna kostnader och Upol ‘ostnad h
forutbetalda intakter B - - - 28 530 28 530 . 28 530 ‘f’_‘_’ “&”i |ZS ,"?__Er oc 06 40671 067
Summa 20640 0 ) i 19150 261 19170901 6832 19177733 S L 17 92(; 898- 468- ; 17 532 490 17 551 782 2 86; 17 554 646
Icke finansiella skulder B - - - - 33243 - 33243 | ‘I:"‘f'_“a o kol - T ars Tt
Eget kapital - - - - o 2246216 - 2246216 Ec e Lnar-m.e o § ; i i 206863 - 2068633
Summa skulder och eget kapital 21 450 360 6832 21457192 get kapita - - . . - . -
Summa skulder och eget kapital 19 637 833 2864 19640 697
Sp ec:ﬂk'atlon av vérderings- Ve?rderade en_llgt Innehav for Specifikation av vérderings- Varderade enligt Innehav for
kategori avseende poster fair value option handel . . .
B . o o o o kategori avseende poster fair value option handel
vérderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Totalt . . PR . . .
= m = vérderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Totalt
Rantebarande vardepapper 5 055 644 - - 5 055 644 - - = =
—— — Rantebarande vardepapper 3963476 - - 3963 476 -
Ovriga tillgangar - - - 0 22736 (Niva 2) T, .
. — Ovriga tillgangar - - - 0 20 169 (Niva 2)
Ovriga skulder - - - 0 20 640 (Niva 2) - .
s 5 055 644 5055 644 23376 Ovriga skulder - - - 0 18 824 (Niva 2)
umma . . Summa 3963 476 - - 3963476 38993
Berakning av verkligt viarde pa finansiella tillgangar och skulder Skulder till kreditinstitut

Enligt regelverket ska det for finansiella tillgangar och skulder goras en jamforelse mellan verkligt och redovisat varde. Tillampad metod liksom
val av antaganden kan variera mellan olika kreditinstitut varfor jamforelser mellan olika institut inte ar helt relevant. Berakningen ska heller
inte ses som en foretagsvardering da viktiga element saknas, t ex beaktas inte vardet av kundrelationer.

Det verkliga vérdet pa upplaning till fast ranta har beréknats med hjalp av aktuell marknadsrénta fér motsvarande kvarvarande |6ptid med
hansyn till premie for kredit- och likviditetsrisk. Den premie som marknadsrantan har justerats med har antagits vara lika med marginalen
vid mattidpunkten.

For finansiella tillgangar och skulder har uppgifter om verkligt varde tagits fram och berdknats pa satt som beskrivs nedan. Inténing til fast rénta

- L . . . L o Inlaning till fast rénta varderas till aktuell marknadsranta med motsvarande kvarvarande |6ptid efter avdrag for aktuell genomsnittlig marginal.
Tillgangar och skulder fér vilka redovisat vérde &r en godtagbar aproximation av verkligt vérde

For fordringar och skulder med rérlig ranta samt kortfristiga fordringar och skulder har det verkliga vardet likstallts med redovisat varde. R
Derivatinstrument

Derivatinstrument ar per definition att kategorisera som Innehav for handel. Bankens positioner i derivat &r av tva slag, vilka bada syftar till

Utléning till fast rénta att minska risker i den I6pande affarsverksamheten med kund, vilket ocksa beskrivs i not 33 - Derivatinstrument.

Det verkliga vardet pa lanefordringar till fast rénta har berdknats med hjalp av aktuell marknadsréanta for motsvarande kvarvarande 16ptid med
hansyn till premie for kredit- och likviditetsrisk. Den premie som marknadsréntan har justerats med har antagits vara lika med marginalen
vid mattidpunkten.

Réntebérande véardepapper

Rantebarande vardepapper redovisas till verkligt varde enligt fair value option varfor justering inte behdvs.

Finansiella instrument som varderas till verkligt varde ska indelas i tre olika nivaer. Niva 1 innebar att vardering skett enligt priser noterade pa
en aktiv marknad fér samma instrument. Niva 2 innebér att priser antingen direkt eller indirekt &r observerbara pa marknaden utan att instru-
mentet kan hanféras till niva 1. Niva 3 innebar att indata inte ar observerbara pa marknaden. Inga forflyttningar har skett mellan nivaerna.
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Not 41 - Kénslighetsanalys

Resultateffekt

Typ av forandring - effekt pa 12 manader Forandring 2017 2016
Réntenetto
H6jd marknadsranta® + 1 %-enhet 55 447 48 310
Sankt marknadsranta® - 1 %-enhet -55 447 -48 310
Placeringsmarginal +/- 0,1 %-enhet +/- 21 450 +/- 19 638
Osakra fordringar** +/- 100 mkr -/+ 1970 -/+2 000
Vérdeféréndring
Héjd marknadsranta™ +1 %-enhet -25 865 -26 961
Séankt marknadsranta** -1 %-enhet 25 865 26 961
Aktiekurser +/- 10% - -
Valutakurser**** +/- 5% +/- 211 +/- 296
Provisionsnetto
Borsutveckling**** +/- 10% +/-5917 +/- 5242
Kostnader
Antal anstéllda +/- 10 personer -/+7 987 -/+7 748
Léneférandring +-1% -+ 1222 -/+ 1205
Ovriga administrationskostnader +-1% -/+1107 -/+ 931
Kreditforlustniva +/- 0,1 %-enhet -/+ 14 445 -/+ 13 660

*Analysen beskriver resultateffekten pa 12 manaders sikt vid en omedelbar parallellférskjutning av avkastnignskurvan med +/- 100 réntepunkter och
omfattar alla réntebédrande tillgangar och skulder. Den utgar frdn antagandet att transaktionskonton med rénta 0% bibehalls oféréndrade vid savél
réanteuppgang som vid rdntenedgang. Vidare beaktas att marknadsrénterelaterad utlaning delvis har avtalade stiborgolv innebérande att negativa
stiborréntor inte far genomslag i rénteséttningen.

**Utgér fran medelrédnta for utlaning vid arsskiftet samt antagandet om att rénteintékten helt bortfaller.

***Analysen beskriver den omedelbara resultateffekten pa bankens marknadsvérderade réntepositioner vid respektive réanteskifte.

****Berdkningen avser effekten pa de provisioner banken har avseende fond- och fésékringsférvaltning.

Not 42 - Narstaende och andra betydande relationer

Banken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB och dess dotterbolag, vilket regleras i ett samarbetsavtal. Nuvarande samarbets-
avtal galler fran juli 2011 till och med juni 2020, darefter med forlangning 2 ar i taget. Avtalet omfattar bl.a. formedling av hypoteksutlaning
till Swedbank Hypotek och férmedling av sparande till Robur Fonder och Swedbank Forsakring. Avtalet reglerar ocksa bankens kop av
IT-tjanster, vilka till stor del sker fran Swedbank AB. Tillsammans med évriga samarbetande sparbanker bedrivs dessutom en gemensam
internetbank med Swedbank. Swedbank AB ar ocksa s.k. clearingbank for banken liksom for dvriga samarbetande sparbanker. Swedbank
AB ar minoritetsagare (47,5 procent av kapital och réster) i Swedbank Sjuhérad AB.

Mellanhavanden relaterade till Swedbankkoncernen 2017 2016
Fordringar vid arets utgang

Utlaning till kreditinstitut 1058 723 1055 081

Rantebarande vardepapper - -

Ovriga fordringar 64 861 60 806
Skulder vid arets utgang

Skulder till kreditinstitut 212 318 190 254

Ovriga skulder 6 955 6 976
Derivat vid arets utgang

Valutaterminer (nominellt belopp) 2013708 1515 468

Valutaterminer (verkligt varde, netto) 2 096 2243

Ranteswappar (nominellt belopp) - 26 000

Ranteswappar (verkligt varde, netto) - -898
Réntor

Intakter -2 635 -700

Kostnader -4 878 -4 575
Hypotekslan

Férmedlad affarsvolym vid arets utgang 13175712 12 243 750

Erhallen provisionserséttning 80 128 71355
Fond- och férsakringsprodukter

Férmedlad afférsvolym vid arets utgang 17 156 215 15 106 560

Erhallen provisionserséttning 74 315 65 865
Ovriga intékter

Provisioner avseende leasing m.m. 2705 3 094
Kostnader

IT- och 6vriga kopta tjanster -64 883 -56 991
Mellanhavanden relaterade till andra néarstaende*
Fordringar vid arets utgang 348 434 261149
Skulder vid arets utgang 258 861 124 433
Intakter 4033 2997
Kostnader -4 -9

*Med andra narstaende avses majoritetsaktiedgaren samt styrelseledamoter, ledande befattningshavare och bolag som star under
betydande inflytande av bankens styrelseledaméter eller 6vriga ledande befattningshavare i banken.
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Not 43 - Utbetald och foreslagen aktieutdelning

Stamaktier Kronor/aktie 2017 2016
Utbetald utdelning 25,00 50 000 50 000
Foreslagen utdelning 32,50 65 000 50 000

Styrelsen foreslar att en utdelning pa 32,50 kronor per aktie lamnas 2018 for rakenskapsaret 2017. det innebar ett sammanlagt belopp
pa 65 000 tkr.

Not 44 - Overgang till IFRS 9

Nya regelverk som tilampas fran 2018

Fr.o.m 2018 ersétts IAS 39 Finansiella instrument Redovisning och vérdering av IFRS 9 Finansiella instrument. Den nya standarden
omfattar tre omraden, klassificering och vardering, nedskrivning for kreditférluster samt sakringsredovisning. Det ar tillatet att anvanda
i fortid, men banken tillampar inte den avseende 2017. Banken avser heller inte att rékna om jamforelsetalen avseende 2017 i 2018
ars redovisning.

Enligt de nya reglerna ska klassificering och vérdering av finansiella tillgangar ske, till verkligt varde via resultatrakningen, till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat eller till upplupet anskaffningsvarde. Fér bankens del innebér det inga férandringar jamfort med reglerna
i IAS 39. Respektive finansiell tillgang kommer att klassificeras och varderas pa samma satt som tidigare. Det innebar bl.a. att utlaning
till allmanheten varderas till upplupet anskaffningsvarde och att vardepapper varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Enligt de nya reglerna om nedskrivning ska de baseras pa en modell for forvantade kreditforluster. Forvantade forluster ska be-
réknas for finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvérde eller till verkligt varde via évrigt totalresultat. Aven finansi-
ella garantier och kreditataganden omfattas av kravet pa forlustreservering. Metoden innehaller tre steg for forlustreservering. Steg 3
omfattar tillgangar som &r kreditférsdmrade, t.ex. p.g.a. konkurs eller vésentliga betalningsstérningar. Steg 2 omfattar tillgangar dar
det intraffat en vasentlig 6kning av kreditrisken, t.ex. i form av en migrering till en samre riskklass. Steg 1 omfattar 6vriga tillgangar
dar det inte intréffat nagon vasentlig 6kning av kreditrisken. | steg 1 ska forlustrisken under de kommande 12 manaderna beaktas
medan beddmningen i steg 2 och 3 ska beakta forlustrisken under hela den aterstaende I6ptiden. Berakningarna grundas pa
historiska forlustdata pa likartat satt som i den interna riskklassificeringen, IRK, som anvands vid kapitaltdckningsberdkningen. Be-
rakningen enligt IFRS 9 ska dock beakta framatblickande faktorer, d.v.s. antaganden om framtida makroutveckling. Migreringar
mellan de olika stegen kommer att paverka behovet av forlustreserveringar. Det beddms innebéara att fluktuationerna i bankens kredit-
forluster kommer att vara storre &n vad som hittills varit fallet.

Vid ingangen av 2018 uppldses alla forlustreserveringar som ar gjorda 2017 och tidigare enligt IAS 39. Dessa reserveringar er-
sétts istallet av nya reserveringar enligt IFRS 9. Bokningarna gérs mot eget kapital. Den mellanskillnad som uppstar paverkar
saledes endast eget kapital och inte bankens resultat. Banken har sedan tidigare gjort forlustreserveringar i redovisningen i form
av en generell reserv baserat pa forvantade forluster enligt IRK-metoden. Det innebar att nedskrivningar enligt IFRS 9-reglerna far
en mindre effekt pa bankens redovisning &n vad som annars varit fallet. Utgaende forlustreserveringar 2017 enligt IAS 39 uppgar till
91 mkr. Forlustreserveringarna enligt IFRS 9 uppgar till 97 mkr. De nya reglerna paverkar ocksa hur upplupna rantor intaktsfors,
vilket innebar att tidigare inte upptagna ranteintakter pa osakra fordringar aterfors och paverkar eget kapital positivt. Mellanskillnaden
mellan dessa poster samt den skattefordran de ger upphov till, utgor en justering av ingdende balans 2018. Den justeringsposten
uppgar saledes till 4 mkr eller 0,2 procent av eget kapital. Paverkan ar saledes marginell pa eget kapital medan kapitaltdcknings-
relationerna inte paverkas alls. Férandringarna den 1 januari 2018 beskrivs i tabell nedan.

De nya reglerna om sékringsredovisning medfér en férenkling och en stérre tydlighet. Banken har fér narvarade inga finansiella
instrument som &r foremal for sékringsredovisning. Banken berdrs saledes inte av reglerna for narvarande.

Effekter av IFRS 9 per 2018-01-01

Ingaende Justering av ingaende balans Justerad
Balanspost balans 1/1 IAS 39 IFRS 9 balans 1/1
Utlaning till kreditinstitut 1062723 - - 1062723
Utlaning till allmanheten 14 985 439 90 667 -90 780 14 985 326
Uppskjuten skattefordran - - 966 966
Ovriga tillgangar 201 641 35 - 201 676
Upplupna intakter 79 995 2717 - 82712
Tillgangar som inte paverkas 5120 562 - - 5120 562
Summa tillgangar 21 450 360 93 419 -89 814 21 453 965
Avsattningar 13709 - 7 030 20739
Skulder som inte paverkas 19 190 435 - - 19 190 435
Summa skulder 19 204 144 0 7030 19 211 174
Bundet eget kapital 331679 - - 331679
Balanserat resultat 1687 654 93 419 -96 844 1684 229
Arets resultat 226 883 - - 226 883
Summa eget kapital 2246 216 93 419 -96 844 2242791
Summa skulder och eget kapital 21 450 360 93 419 -89 814 21 453 965
Negativ effekt pa eget kapital -3425
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Forslag till vinstdisposition samt
yttrande fran styrelsen

Till arsstammans forfogande star, enligt balansrakning-
en for Sparbanken Sjuharad AB (publ), vinstmedel pa
sammanlagt 1 914 537 tkr.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa
foljande satt:

Till aktiedgarna utdelas 32:50 kr per aktie 65 000 tkr
Till nasta ar overfors 1849 537 tkr
Summa disponerat 1914 537 tkr

Styrelsens forslag till utdelning motsvarar 29 procent
av arets resultat. Det langsiktiga malet ar att utdel-
ningsandelen, sett Over tid, ska uppga till minst 30
procent. Vid beddmningen av storleken pa den fore-
slagna utdelningen har hansyn tagits till férvantad
resultatutveckling, den radande osakerheten i om-
varlden, osakerheten kring den slutliga utformningen
och effekterna av nya regelverkskrav samt storleken

pa det kapital som beddms erforderligt for att driva och
utveckla verksamheten.

Detar styrelsens uppfattning att forslaget ill utdelning
ar motiverat med hansyn till namnda faktorer. Bankens
kapitalisering beddéms &ven efter utdelning vara an-
passad till de krav som kan stallas pa storleken pa
det egna kapitalet med hansyn till de risker banken ar
utsatt for samt med hansyn till verksamhetens art och
omfattning.

Styrelsen foéreslar ocksa en fondemission till villko-
ren 4:1 innebarande att aktiekapitalet 6kas fran nuva-
rande 200 mkr till 1 000 mkr genom utgivande av nya
aktier.

Harmed forklarar vi att, savitt vi kénner till, denna
arsredovisning ar upprattad i enlighet med god redo-
visningssed, att lamnade uppgifter stammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting av vasentlig
betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka den
bild av bolaget som har skapats av arsredovisningen.

Boras den 27 februari 2018

Paul Frankenius

Maria Abrahamsson

Krister Andersson

Ordférande Vice ordférande Ledamot

Niklas Hedin Catrina Ingelstam Hakan Johansson
Ledamot Ledamot Ledamot
Marie Reinius Bertil Sparf Jenny Stahlbom
Ledamot Ledamot Ledamot
Johan Anderson Thomas Gafvert Bo Johansson

Personalrepresentant

Personalrepresentant

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har aviamnats den 1 mars 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Sparbanken Sjuharad AB (publ).
Organisationsnummer 516401-9852.

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Spar-
banken Sjuharad AB (publ) for ar 2017. Bolagets arsre-
dovisning ingar pa sidorna 24-92 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av Sparbanken Sjuharad AB
(publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens ovriga delar. Vi tillstyrker dar-
for att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och
balansrakningen. Vara uttalanden i denna rapport om
arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kom-
pletterande rapport som har éverlamnats till bolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(5637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Sparbanken Sjuharad AB (publ) enligt god revisors-
sed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och Overtygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget el-
ler, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasent-
lighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt
de omraden dar verkstallande direktdren och styrel-
sen gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts
med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom
vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att sty-
relsen och verkstallande direktoren asidosatter den in-
terna kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till

risk for vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en anda-
malsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om
de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn ta-
gen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilkken koncernen verkar.
Banken bedriver sin verksamhet genom sina atta kon-
tor samlade i samma juridiska enhet. All administration
och centrala funktioner ar samlade pa bankens huvud-
kontor. Utifran detta har vi i revisionen sett banken som
ett bolag och vi har haft samtliga kontor inkluderade i
den population ur vilken vi gor vara stickprovsvisa urval.
Dar sa har ansetts nodvandigt har vi utfort revisionen pa
plats aven pa ett urval av bankens 6vriga kontor.

Viésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av
var beddmning av vasentlighet. En revision utformas for
att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de
finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegent-
ligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i
de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi
vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den fi-
nansiella rapportering som helhet. Med hjalp av dessa
och kvalitativa évervaganden faststéllde vi revisionens
inriktning och omfattning och vara granskningsatgar-
ders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa
de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de om-
raden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningsta-
gande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Kreditférluster

Se not 2 (redovisnings.- och varderingsprinciper), not
3 (Finansiella och andra risker) not 13 (Kreditforluster)
samt not 17 (Utlaning till allmanheten).

Beddmningen av eventuellt nedskrivningsbehov pa
bankens lanefordringar ar ett av de omraden som ar for-
knippade med vasentliga bedémningar av bankens led-
ning. Bedémningen och rutinen ar dessutom beroende
av fungerande IT milj¢ da rutiner och berakningar, pga
den stora volymen av fordringar, ar beroende av sys-
temgenererade rapporter. Beddmningen av eventuella
nedskrivningar ett naturligt fokusomrade i var revision
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pa grund av graden av subjektivitet och inneboende risk
i osakerheten i gjorda bedémningar som dessutom ar
beroende av en fungerande IT miljé. Arligen erhaller
banken darfor ett tredjepartsintyg vilken ligger till grund
for bankens utvardering av IT miljon.

Banken gor I6pande bedémningar av eventuellt ned-
skrivningsbehov och har en faststalld rutin med tillhé-
rande kontroller. Bankens rutin syftar till att identifiera
de lanefordringar dar det finns risk att banken inte far till-
baka hela eller delar av det utlanade beloppet. Till grund
for beddémningen anvands olika bevakningstjanster
som upplyser banken om handelser hos kunderna som
kan paverka kundernas kreditvardighet. Storre krediter
ar aven foremal for regelbunden genomgang bankens
kreditutskott och eller styrelse i enlighet med bankens
delegeringsordning.

For lan dar pant finns innefattar bedémningen av
eventuellt atervinningsbara belopp vardering av de sa-
kerheter som banken har med avdrag for de kostnader
banken har for att realisera och avyttra panten.

For ej sakerstallda lan gors aven en beddmning av
vardet pa fordran vid en eventuell férsaljning av fordran
till tredje part.

Banken anvéander sig for vissa lan av den interna risk
klassificeringen for bedémningen av kreditforluster. Ef-
tersom det finns olika lang historik tillganglig kring histo-
riska forlustnivaer och det faktum att historik inte alltid ar
ett tilliforlitligt antagande om framtida eventuella férluster
finns risken att de bedémningar som banken gor inte
fullt ut aterspeglar den fulla risken for kreditforluster.

P& sidan 91 beskriver aven banken effekterna av
den kommande 6vergangen till IFRS 9 dar framforallt
de nya reglerna om nedskrivningarna innebar en stor
forandring. Den storsta ar att IFRS9 anger att banken
i framtiden kommer att redovisa nedskrivning pa ett 1an
redan samma dag som ett nytt 1an beviljas. Nedskriv-
ningens storlek ar beroende av en stor mangd ingaende
parametrar som ar mer eller mindre objektiva. Berak-
ningen gors for varje individuellt Ian innebarande stora
volymer varfor sarskilt denna berakning staller krav pa
en fungerande IT miljo.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelse-
fulla omradet

Vi har gjort en genomgang av bankens kreditbevilj-
ningsprocess samt processen for bedémning av even-
tuella forluster och har i denna genomgang bedémt hur
kontrollerna ar utformade och med vilken frekvens och
omfattning de utfors.

Vi har testat de nyckelkontroller som vi har identifie-
rat i kreditprocessen med sarskilt fokus pa kontroller av-
seende
* beddmning av kundens kreditvardighet och att lan

bara beviljas i enlighet med bankens interna riktlinjer.

 rutin for I6pande omdragning av krediter
« rutin for identifiering av andrad kreditvardighet

« rutin for klassficiering av kredittagarna i de olika risk-
klasser som banken anvander.

Vi har utvarderat de av bankens interna kontroller vi
forlitar oss pa i revisionen for att bedéoma vilka som ar
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beroende av IT.

Vi har inhamtat tredjepartsintyget for att bedéma att
intyget omfattar en, for var revision, relevant tidsperiod
samt de IT kontroller som beddms relevanta och som vi
forlitar oss pa.

Vi har aven stickprovsvis kontrollerat de lan som
ingar i den individuellt bedémda reserven for bedom-
ning av att banken foljt faststallda rutiner och riktlinjer
vid beddmning av kundens aterbetalningsférmaga och
vardet pa eventuella panter. Vi har i denna genomgang
utmanat bankens bedémningar.

Avseende 6vergangen till IFRS9 har vi, utdver re-
levanta granskningsatgarder enligt ovan, kontinuerligt
diskuterat den nya berékningsmetoden med ledningen,
vi har sarskilt tagit del av och beddmt de genomgangar
som banken I6pande har gjort for att bedéma riktigheten
i reserven. Vi har aven tagit del av bankens bedémning
av klassificering av de rantebarande tillgangar som ban-
ken har.

Vi har aven beddémt att banken upplyser om &ver-
gangen till IFRS9 i enlighet med de krav som uppstéalls i
IAS 8.

Var granskning har inte resulterat i nagra vésentliga
anmadrkningar inom detta omraden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-23 samt
96-100. Den andra informationen, utdver hallbarhets-
rapporten och vart yttrande avseende denna, utgor inte
en del av arsredovisningen. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar
det vart ansvar att lasa den information som identifie-
ras ovan och évervaga om informationen i vasentlig ut-
strackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid den-
na genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt beddmer om informa-
tionen i Ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstadllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter el-
ler pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstéllande direktoren for bedémningen

av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alter-
nativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paver-
kar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att [dAmna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara va-
sentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspek-
tionens  webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revi-
sionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

UtOver var revision av arsredovisningen har vi aven ut-
fort en revision av styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning for Sparbanken Sjuharad AB (publ) for
ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i foérvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktéren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Sparbanken Sjuharad AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en be-
doémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekono-
miska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolle-
ras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direkto-
ren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skoétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet

kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-

stallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisio-
nen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisornsan-
svar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberat-
telsen. PricewaterhouseCoopers AB, Box 4009 203 11
Malmo, utsags till Sparbanken Sjuharad AB (publ)s re-
visor av bolagsstamman den 18 mars 2014 och har varit
bolagets revisor sedan 29 september 2014.

Malmo den 28 februari 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Carl Fogelberg

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Hallbarhetsrapport

Sparbanken Sjuhdrad AB é&r en fullsortimentsbank
fér bade privatpersoner och féretag. Verksamhetsom-
radet &r koncentrerat till Sjuhédradsbygden. Bankens
huvudkontor finns pa Allégatan 55 i Boras. Medelanta-
let anstéllda uppgick under aret till 153 varav 148 i bank-
tianst. Banken har ett viktigt samarbete med Swedbank
och dess dotterbolag. Banken bedriver verksamhet pa
8 kontor och den sammanlagda afférsvolymen uppgick
vid arets slut till 62 mdr. Banken &r ddrmed den nést
stérsta av de fristaende sparbankerna.

Inledning

Hallbarhetsrapporten avser perioden 1 januari — 31 de-
cember ar 2017.

| avvaktan pa standardisering av en Hallbarhets-
rapportering som bl.a. innebar en enhetlig begrepps-
apparat och grundlaggande metodik nar det galler att
definiera, mata och jamfora olika hallbarhetsrelaterade
risker, ar denna rapport upprattad med utgangspunkt
fran rubriker som ska vara med enligt lag.

Verksamhet, affarsplan och
verksamhetsorter

Verksamheten bygger pa tillhandahallande av bank-
tjanster och forsakringsférmedling som erbjuder en
helhetslésning for bankens kunder inom privat och fo-
retagsmarknaden. Banken har betydande marknads-
andelar bade vad galler privatmarknad och féretags-
marknad. Fér mer information se sidorna 12 till 16.

| Bankens affarsplan redovisas ett antal strategiska
mal och framtida inriktning. Med utgangspunkt fran af-
farsplanen uppréttas verksamhetsplan och kostnads-
budget for bankens olika enheter. Hallbarhet ar en viktig
del i affarsplanen och i de olika verksamhetsplanerna.

Banken bedriver verksamhet inom det geografiska
omradet som utgdrs av de fyra kommunerna, Boras,
Bollebygd, Mark och Svenljunga. Verksamheten tack-
er darmed storre delen av Sjuharadsbygden i Vastra
Goétaland.

Bankens hallbarhetspaverkan

Arbetet for ett hallbart samhalle ar centralt for banken.
Det framgar redan av bade bankens vision och dess
mission. | visionen poangteras vikten av att banken
"mojliggor ett konkurrenskraftigt och véalmaende Sjuha-
rad”. | missionen preciseras det till att "skapa en hallbar
och |6bnsam affar”.

Hallbarhetsarbetet kan indelas i ekonomisk, ekolo-
gisk samt social hallbarhet. Den ekonomiska hallbarhe-
ten handlar bl.a. om hur banken pa olika séatt kan bidra
till att utveckla en sund ekonomi. Den ekologiska hall-
barheten handlar framst om miljdaspekter. Den sociala
hallbarheten rér fragor som samhallsengagemang,
ja@mstalldhet, mangfald och halsa.
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Identifierade risker kopplade till hallbarhet
och arbetet med att reducera dessa

Att forebygga och hantera risker ar en central del i ban-
kens verksamhet. Bankens rutin for identifiering av ris-
ker kopplade till hallbarhet, ar integrerad med bankens
I6pande riskhantering. Identifieringen av aspekter med
vasentlig paverkan kopplade till hallbarhetsomradet har
tillfort ytterligare en dimission i denna riskhanterings-
process. Sa snart en risk har identifierats tas beslut
om hur denna ska hanteras i syfte att sa langt mgjligt
reduceras. For mer information se sidorna 34 till 39.

Mal och strategier for hallbarhetsarbetet

Att arbeta med miljé och hallbarhet ar en standigt pa-
gaende process. Det ar en integrerad del i det dagliga
arbetet inom omraden som ekonomisk, ekologisk och
social hallbarhet. Férutom att dessa fragor ar i fokus i
banken ar de ocksa det for bankens huvudagare, Spar-
banksstiftelsen Sjuharad. Stiftelsen har en viktig roll i
att utveckla samhallet och skapa en attraktiv plats att
leva pa, bl.a. genom att lamna ekonomiska bidrag.

Hallbarhetsstyrning

Bankens styrelse har det yttersta ansvaret for styr-
ningen av hallbarhetsarbetet och antar bankens policys
inom omradet. Bankens hallbarhets- och miljdansvarig
ansvarar for utvecklingen av policys inom omradet.
Ansvar for implementering och utférande ligger pa hela
verksamheten. Bankens hallbarhetsarbete centreras
till stor del till de vasentliga aspekter som identifierats
i anslutning till genomfoérd analys. | denna analys be-
aktas saval bankens karnverksamhet som ekonomiska
aspekter, miljo- och sociala aspekter. Sedan 2008 ar
Sparbanken Sjuharad certifierad enligt standarden ISO
14001:2001, vilket har gett oss en god struktur i vart
miljdarbete med malsattning, uppfoljning och forbatt-
ringar.

Policys, uppfdljning och efterlevnad

| banken finns ett antal policies som i hog grad reglerar
hallbarhetsomradet. Exempel pa sadan ar hallbarhets-
policy, miljopolicy, policy fér mangfald, kreditpolicy och
policy for ersattningar och formaner till medarbetare. |
respektive policy finns separata avsnitt som beskriver
hur uppféljning och efterlevnad ar organiserad.

Identifierade vasentliga aspekter, matning
och uppfoljning

Av bankens hallbarhetspolicy framgar att arbetets in-
riktning ska vara formulerade i konkreta mal eller ak-
tiviteter och effekterna ska vara avstambara och re-
dovisas i bankens arsredovisning. Nedan redovisade
vasentliga aspekter utgor ett urval av dessa.

Ekonomisk héllbarhet

Den ekonomiska hallbarheten bestar bl.a. i att tillgodo-
se kundernas behov av lan, sparande samt betalningar.
Det pa ett satt som syftar till en sund utveckling av eko-
nomin och den finansiella stabiliteten.

Genom att vara en léonsam bank med lagt riskta-
gande skapar vi forutsattningar dar vi kan tillgodose
vara kunders behov pa saval kort som lang sikt. For
att vara konkurrenskraftig dver tid och sakerstalla var
Overlevnad behdver vi bygga upp en stabil Ionsamhet
samt inge fortroende sa att insattare och langivare.

| finansiell stabilitet ingar att bidra till ett palitligt och
effektivt affarsklimat. Det stalls darmed krav pa att
bankens verksamhet bedriver ett antikorruptionsarbete
med hdg transparens. Samtliga medarbetare har ett
ansvar att leva upp till bankens framtagna policies och
riktlinjer for att motverka korruption och penningtvatt.
Da betalningsflodet ar en del av var karnverksamhet ar
det vasentligt for oss att forebygga illegal verksamhet
som t.ex. terroristfinansiering och penningtvatt.

Ekologisk héllbarhet

Den ekologiska hallbarheten bestar i att varna om mil-
jon genom att hushalla med samhéllets och naturens
resurser. | banken ar miljdarbetet ett viktigt inslag i verk-
samheten. Det syftar dels till att ta miljdansvar i ban-
kens egen verksamhet, dels att beakta miljdaspekter i
samband med kreditgivning.

Naringslivet har en viktig roll att spela i omstallning-
en till minskad energianvandning och darmed mins-
kade vaxthusgasutslapp. Finanssektorn har en indirekt
klimatpaverkan genom att finansiera investeringar som
i sin tur kan paverka miljon. Det &r darfor viktigt for oss
att ta en aktiv roll i att minska var indirekta klimatpaver-
kan och saledes verka for ett stabilare klimat. Genom
att effektivisera var energianvandning, optimera vara
affarsresor och minska vara direkta utslapp samt finan-
siera bolag som arbetar mot samma mal bidrar vi till att
motverka klimatférandringar och dess risker.

Vart miljdarbete ar bl.a. inriktat pa att minska kon-
tanthanteringen. Vid betalning med kontanter bidrar
man till koldioxidutslapp pa transport mellan bank, affar
och planbok. Genom anvéandandet av digitala tjanster
sasom Internetbanken, Sparbanksappen samt betal-
och kreditkort forbattras samhallets ekologiska hallbar-
het. Swish ar en produkt som mottagits positivt av kun-
der och darigenom fatt ett stort genomslag. Swish leder
till minskad kontanthantering. Det ar ett smidigt satt att
fora 6ver pengar mellan privatpersoner, men aven till
foretag som ar anslutna till Swish.

Genom Telefonbanken kan bankens kunder skéta
de flesta av sina bankarenden istéllet for att ta bilen till
nagot av vara kontor.

Social héllbarhet

Den sociala hallbarheten bestar i att pa olika satt en-
gagera sig i de sociala fragor, som t.ex. samhallsenga-
gemang, jamstalldhet, manskliga rattigheter, mangfald
och hélsa.

Nya teknologiska méjligheter i form av digitalisering
skapar nya satt att distribuera produkter och tjanster,
samt en starkare stallning fér konsumenten da det ge-
nom 6kad transparens blir enklare att jamféra olika er-
bjudanden.

Banken erbjuder produkter och tjanster som ar hall-
bara, lattillgangliga och konkurrenskraftiga och upp-
ratthaller samtidigt en hog serviceniva och anpassad
radgivning.

Kompetenta medarbetare bidrar till framgangsrika
affarer for vara kunder och for banken. Darmed ar det
viktigt for oss att vara en attraktiv och konkurrenskraftig
arbetsgivare. Vi anser att jamstalldhet och mangfald ar
betydelsefullt for var affar. Det leder till en battre arbets-
miljo, battre service till vara kunder samt 6kad mojlighet
att attrahera och behalla kompetens.

Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstdmman i Sparbanken Sjuharad AB, org.nr
516401-9852

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsrap-
porten for ar 2017 pa sidorna 98-100 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hall-
barhetsrapporten. Detta innebar att min (var) gransk-
ning av héallbarhetsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har upprattats.

Malmo 28 februari 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Carl Fogelberg

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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- Utveckla kundernas ekonomi

Banken Banken och Banken och

i samhallet kunderna medarbetarna
Ekonomisk hallbarhet
Vasentliga - Finansiell stabilitet - Kundnéjdhet Yrkesmassig och personlig
aspekter - Lag riskprofil - Ansvarsfull kreditgivning utveckling

Vinstandelssystem

Vad betyder det

- Banken ska ha en stark kapi-
talrelation och en konkurrens-
kraftig I6nsamhet

- Utdelningsandelen ska over tid
uppga till 30 procent av vinsten
efter skatt

- Sparbanksstiftelsen agerar som
en langsiktig majoritetsagare

- Bankens risktagande ska vara
lagt och inom ramen for risk-
kapacitet

- Méta kundens foérvantningar pa
kvalitet och service med tjanster
baserade pa kundens behov

- Hog tillganglighet via vara kon-
tor, telefon och digitala tjanster

- Kreditgivningen utgar fran
kundens ekonomiska forutsatt-
ningar

Banken erbjuder kontinuerlig
utveckling anpassad till med-
arbetarens forutsattningar och
bankens behov

Skapa langsiktig delaktighet
och forstaelse for sambanden
mellan prestation och utfall

Utfall

- Se Finansiella mal pa sidan 40
samt Riskhantering pa sidan 34

- Kundnéjdheten f6ljs upp med
hjalp av kundundersdkningar
vartannat ar

- Se Kredit- och motpartsrisker
pa sidan 36

Se Vinstandelssystem pa sidan
43

Ekologisk hallbarh

et

Vasentliga
aspekter

- Direkt miljopaverkan

- Indirekt miljopaverkan

Direkt miljopaverkan

Vad betyder det

- Minska bankens forbrukning av
t.ex. el och papper

- Erbjuda effektiva betalnings-
tjanster for minskad kontant-
hantering och darmed minskar
behovet av transporter

Begransa miljopaverkan vid
t.ex. tjansteresor genom att
vélja miljoeffektiva alternativ

Utfall

- Pappersforbrukningen var
oféréndrad under aret

- Elférbrukningen minskade med
8 procent

- Kassatransaktionerna minskade
med 11 procent

- Automattransaktionerna mins-
kade med 6 procent

Banken arbetar efter faststallda
riktlinjer for tjansteresor

Social hallbarhet

Vasentliga
aspekter

- Sjuharadsbygdens utveckling
- Banken som skattebetalare

- Tillganglighet
- Motverka korruption och pen-
ningtvatt

Attraktiv arbetsgivare
Jamstalldhet och mangfald
Ledarskap och utveckling

Vad betyder det

- Banken ar en betydande spon-
sor av féreningar och evene-
mang

- Sparbanksstiftelsen lamnar
arligen bidrag inom idrott, kultur,
naringsliv, forskning och utbild-
ning

- Banken bidrar till samhallet ge-
nom att vara noggrann med att
félja regelverk inom skatteomra-
det

- Banken ska vara tillganglig via
kontor, telefon och via digitala
tjanster

- Banken arbetar aktivt med
att forhindra alla former av
kriminella handlingar sasom
penningtvatt, finansiering av
terrorism, 6vrig ekonomisk
brottslighet och korruption

Banken ska skapa forutsatt-
ningar for ett langsiktigt hallbart
arbetsliv
Medarbetarundersdkningar
genomfors vartannat ar
Jamstalldhet och mangfald
leder till battre service och
Okad mojlighet att attrahera ratt
kompetens

Varje medarbetare ska ha en
individuell plan

Utfall

Se Vart ansvar pa sidan 16-19

Se Personal pa sidan 42

Se Personal pa sidan 42
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Bolagsstyrning

Sparbanken Sjuhdrad AB (publ) omfattas inte av
Svensk kod for bolagsstyrning men styrelsen har lik-
val beslutat att bolagsstyrningen i banken ska vara
andamalsenlig, effektiv och férenlig med den senaste
utvecklingen inom bolagsstyrning. Styrelsens ambition
ar att, sa langt som det ar majligt, félja Svensk kod for
bolagsstyrning. Det galler sarskilt hur styrelsearbetet
bedrivs med hansyn till intern styrning och kontroll av
bankens verksamhet. Banken har identifierat fordelar
med att ha en diversifierad styrelse och ser bred mang-
fald i styrelsen som en viktig konkurrensfordel. Styrel-
sen har darfor fattat beslut om en policy fér mangfald.

Arsstimman

Arsstamman &r Sparbanken Sjuhirads hdgsta be-
slutande organ. Vid arsstamman, som halls fore april
manads utgang, utses styrelse, styrelsens ordférande
samt extern revisor. Beslut om arvoden at styrelseleda-
moter och extern revisor fattas ocksa av arsstamman.
Vidare faststalls arsredovisning och beslut om utdel-
ning tas.

Arsstamman faststéller en arbetsordning for valbe-
redningen som har till uppgift att lAmna forslag till ars-
stdmman avseende val av styrelseordférande, Ovriga
styrelseledamoéter, ersattning till styrelseordférande
och 6vriga styrelseledaméter samt att [amna férslag till
val av extern revisor. Till stod i sitt arbete har valbered-
ningen en utvardering av styrelsens nuvarande sam-
lade kompetens och framtida behov av samlad kompe-
tens, allt utfort av styrelsens ordférande.

Styrelsens organisation och arbetsformer

Arbetet i styrelsen arreglerati styrelsens arbetsordning,
vilken faststalls arligen. Styrelsearbetet har sin huvud-
punkt i styrelsens strategiska, kravstallande och kon-
trollerande funktion.

Styrelsearbetet under dret

Under 2017 holls 12 styrelseméten. Férutom vid ett
fordjupat strategiskt styrelsemote har métena hallits i
Boras. Pa dessa styrelsemoéten behandlar Styrelsen
fragor och erhaller information och rapportering avse-
ende de omraden som Styrelses faststallt i en arsplan.
Styrelsen har inrattat féljande utskott:

Kompensationsutskottet

Styrelsens kompensationsutskott bereder ersattnings-
fragor infér behandling i styrelsen. Utskottet forbereder
arenden som galler I6n, pension och évriga formaner for
VD och vice VD samt kontrollfunktioner. Vidare forbe-
reder utskottet fragor kring regelverk och avsattningar
for vinstandelsstiftelsen Sporren.

Kreditutskottet

Styrelsens kreditutskott sammantrader i regel varan-
nan vecka for beslut i arenden over viss limitniva och,
som inte pa grund av arendets storre vikt eller bety-
delse, ska avgoras av styrelsen.

Risk- och revisionsutskottet

Risk- och revisionsutskottets uppgift ar bl.a. att dver-
vaka den finansiella rapporteringen och revisorns obe-
roende samt effektiviteten i bolagets interna kontroll,
riskhantering och internrevision. Utskottet fungerar
ocksa som radgivare for styrelsen nar det galler nuva-
rande och framtida riskaptit, riskstrategi och genomfor-
ande av strategin.

Ersattningsutskottet

Styrelsens ersattningsutskott forbereder fragor om er-
sattning till verkstallande direktéren och de vice verk-
stallande direktorerna samt féréandringar i regelverket
for Vinstandelsstiftelsen Sporren. Ersattningsutskottet
beslutar i ersattningsfragor till Riskchef och Chef Com-
pliance. Utskottet ska i samrad med risk- och complian-
cefunktionerna arligen granska och analysera bankens
ersattningssystem.

Framtidskommittén

Kommittén huvudsakliga inriktning avser Bankens
nuvarande och kommande utbud av produkter och
tjanster. | uppgiften ligger att bevaka utvecklingen hos
Swedbank AB for att ligga nara i forstaelsen hur nuva-
rande och kommande utvecklingar kan komma Banken
och dess kunder till gagn.

Finanskommitté

Finanskommitténs ledamdter utses av styrelsen. Kom-
mittén ansvarar bl.a. fér att planera och styra den lang-
siktiga kapitalférsorjningen, hantera bankens likviditet,
hantera marknadsrisker, besluta om allmanna rante-
andringar pa in- och utlaningsprodukter samt faststalla
internpriser pa tillgangar och skulder.

VD

Verkstallande direktéren ansvarar for den I6pande for-
valtningen av banken enligt Styrelsens riktlinjer och an-
visningar. Det innebar att VD ansvarar for och beslutar
i samtliga fragor som Styrelsen inte forbehallit sig eller
uppdragit at annan att besluta i, enligt av Styrelsen fast-
stallda policys eller i annat sarskilt beslut.
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Verkstallande ledning och Ledningsgrupp

VD ska i for banken vasentliga arenden samrada med
ovriga ledaméter i bankens verkstéllande ledning. Verk-
stallande ledningen, som utses av styrelsen, bestar av
VD och tva vice VD.

For samrad i dvergripande policy- och informations-
fragor samt vasentliga fragor av administrativ karaktar
finns en ledningsgrupp bestdende av verkstallande
ledning samt de personer som den verkstallande led-
ningen darutdéver har utsett.

Styrande dokument

Styrelsen har faststallt policys bl.a. avseende bolags-
styrning, kreditgivning, riskhantering, sakerhet och etik.
VD som ar ansvarig for den I6pande forvaltningen har
faststallt riktlinjer och instruktioner. De interna styrande
dokumenten ses Over varje ar.

Riskkontroll

Riskchefens uppgift ar att identifiera, mata, kontrollera
och internt rapportera risker i bankens verksamhet.
Styrelsen beslutar om bankens riskstrategi och Risk-
chefen foljer 16pande upp att denna efterlevs. Risk-
chefen ska ocksa foresla atgarder for att minska ex-
poneringen mot identifierade risker. Till sitt stéd har
Riskchefen ett riskrad vars syfte ar att banken ska fa
en sammanlagd bild av bankens exponering mot olika
typer av risk. Riskradet ska aven vara ett stod for ban-
kens Riskchef, saval i analys av risker som vid informa-
tion i banken i syfte att varda bankens riskkultur.

Compliance (regelefterlevnad)

Compliancefunktionens uppgift ar att identifiera vilka
risker som finns for att banken inte fullgor sina forplik-
telser enligt dels de lagar och andra regler som reglerar
den tillstandspliktiga verksamheten, dels av styrelsen
eller den verkstéllande direktéren beslutade interna
regler. Compliance ska, genom ett proaktivt arbetssatt,
bidra till att uppratthalla och férstarka bankens fortro-
ende och anseende samt verka for att risken for legala
sanktioner och ryktesférlust pa grund av bristande
efterlevnad av regelverket reduceras.

Internrevision

Internrevisionen utses av styrelsen och har till uppgift
att som en i forhallande till den operativa verksamheten
oberoende funktion granska och utvardera organisa-
tionens effektivitet, system for riskhantering, styrning
och kontroll. Internrevisionen ar direkt understalld sty-
relsen.

Extern revision

Den externa revisorn ar vald av arsstdmman med upp-
gift att granska bankens arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstéllande direktérens for-
valtning. Revisorn ar vald fram till &rsstdmman 2018.

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstdmman i Sparbanken Sjuharad AB, org.nr
516401-9852

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for ar 2017 pa sidorna 101-102 och for att
den &r upprattad i enlighet med lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och om-
fattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi an-
ser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vara uttalanden.
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Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysning-
ar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen &r férenliga med arsredovisning-
en samt ar i verensstdmmelse med lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Malmo 28 februari 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Carl Fogelberg

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Sid. 18: Daniel Grénbek

Sid. 20-21: Stefan Keturi

Sid. 23: Beyond Communication, Tobias Erlén
Sid. 47: MIM Bild, Peter Andersson

Tryck
Just NU Boras
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For andra ar Sjuharadsbygden en
liten del av Sverige.

For oss betyder Sjuharad allt.

Sparbanken Sjuharad




