DELARSRAPPORT

Forsta kvartalet i sammandrag

Intdkterna uppgick till 704,8 Mkr (672,9).

Bruttomarginalen uppgick till 39,1 % (38,6).

Rérelseresultatet uppgick till 24,0 Mkr (29,2) och rérelsemarginalen till
3,4 % (4,3).

Integrationskostnader belastade rérelseresultatet med 0,8 Mkr (2,8).
Nettoresultatet uppgick till 17,5 Mkr (19,5) och resultat per aktie till
0,21 kr' (0,23").

Kassaflédet fran den I8pande verksamheten uppgick till 81,7 Mkr (29,7).

Viktiga handelser under kvartalet

Implementeringen av ett koncerngemensamt affarssystem i Sverige
slutférdes.

Fran och med den 2 januari 2018 handlas Swedolaktien aterigen pa
Nasdaq Stockholms Mid Cap-lista.

Som ett viktigt led i Swedols utveckling mot 6kad digitalisering har Erik
Kahlin rekryterats som Chief Digital Officer (CDO). Tjansten som CDO
ar ny pa Swedol och kommer att ingé i ledningsgruppen. Erik Kahlin
tilltrader den 20 augusti.

Nordstjernan AB ingick den 14 mars ett aktieverlatelseavtal med AB
Zelda avseende forvarv av en majoritet av AB Zeldas aktier i Swedol AB
(publ). Férvarvet var villkorat av att svenska och norska konkurrensmyn-
digheter beslutar att godkénna eller Iamna forvarvet utan atgard.

Avtal tecknades om att férvarva minoritetsagarnas andel i Univern Sente
Trondheim med tilltrade den 1 februari.

Hyreskontrakt har tecknats for tva nya Swedolbutiker; en i Enkdping
och en i Sigtuna. Butikerna kommer att félja Swedols nya koncept déar
Grolls, specialisten pa yrkesklader och skydd, blir en integrerad del av
Swedolbutiken.
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Viktiga handelser efter perioden

Swedol AB har tecknat hyresavtal fér en ny butik i Brastorp i

Motala. Butiken kommer att félja Swedols nya koncept dar Grolls,
specialisten pa yrkesklader och skydd, blir en integrerad del av
Swedolbutiken.

Hyresavtal har tecknats for tva nya butiker, en Expressbutik i Fosieby
i Malmo6 som beraknas 6ppna i november 2018 och en i Lyckeby i
Karlskrona som beréknas 6ppna i februari 2019. Butikerna kommer
att folja Swedols nya koncept dér Grolls, specialisten pa yrkesklader
och skydd, blir en integrerad del av Swedolbutiken.

Nordstjernan ABs forvarv av AB Zeldas aktier har godkénts

av svenska och norska konkurrensmyndigheter. Nordstjernan

AB tilltradde aktierna den 16 april och uppnadde ddrmed ett
aktieinnehav i Swedol AB (publ) som 6versteg gransen fér budplikt.
Nordstjernan AB lamnade ett offentligt uppkdpserbjudande till
aktieagarna i Swedol AB (publ) den 16 april om 32 SEK kontant fér
varje aktie (fére utdelning). Nordstjernan AB offentliggjorde den 17
april erbjudandehandlingen avseende sitt offentliga uppkdpserbju-
dande som finns tillgénglig p& Nordstjernan ABs webbplats (https://
swedol.nordstjernan.se).
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Koncernen Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Forédndring Jan-Dec 2017
Intakter, Mkr 704,8 672,9 31,9 30671
Bruttoresultat, Mkr 275,8 259,6 16,2 1208,6
Rérelseresultat, Mkr 24,0 29,2 -5,2 280,7
Resultat fore skatt, Mkr 22,3 25,9 -3,6 270,1
Bruttomarginal, % 39,1 38,6 0,6 39,4
Rérelsemarginal, % 3,4 4,3 -0,9 9,2
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %2 16,5 17,9 -1,4 17,1
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %? 19,9 19,4 0,5 20,6
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr? 0,77 1,72 -0,95 0,98
Soliditet, % 46,9 42,4 4,4 46,0
Resultat per aktie, kr' 0,21 0,23 -0,02 2,49
Eget kapital per aktie, kr 13,34 11,40 1,94 12,98
Kassaflode fran den I6pande 0,98 0,36 0,62 2,87

verksamheten per aktie, kr

" Resultat per aktie dr detsamma fére och efter utspadning, eftersom det inte finns utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra utspédning.
2 Rullande 12 manader.




\'D-kommentar

Forsaljningsutveckling

Forsaljningen under kvartalet uppgick till 704,8 Mkr (672,9), en
okning med 4,7 procent. Tillvéxten under kvartalet som helhet
var god men samre under mars manad. Férsaljningen i mars
paverkades av att Grolls kundunika webbportaler drabbades
av driftstérningar till f6ljd av implementeringen av koncernens
gemensamma |T-system i Sverige. Mars paverkades dven av

en tidig pask och en sen var. Marknaden som helhet &r fortsatt
god inom alla kundgrupper och geografiskt sa har marknaderna
i Sverige, Norge, Finland och Estland bibehallit den goda
utvecklingen.

Bruttomarginalen starktes med 0,6 procentenheter under
kvartalet fran 38,6 procent till 39,1 procent. Rérelsemarginalen
minskade fran 4,3 procent med 0,9 procent till 3,4 procent som en
foljd av svackan i forsaljningen under mars.

Integration av IT genomférd i Sverige

En gemensam IT-plattform &r etablerad i Sverige och bada
divisionerna anvander sig nu av samma affarssystem. Integrationen
av IT &r ett sprang for koncernen som majliggér moderna och
konkurrenskraftiga webb- och e-handelslésningar samt en
forutsattning for att pa allvar driva korsforsaljning. For att ytterligare
starka digitaliseringsarbetet s& har en Chief Digital Officer (CDO)
med plats i ledningsgruppen anstillts.

Utveckling av koncept och varumarken

Hittills i &r har vi tecknat avtal for fyra nya butiksetableringar. |
samtliga fall ar det med det nya konceptet, Swedol och Grolls
tillsammans. Den 1 maj dppnar vi i Vaxjo den férsta gemensamma
butiken efter att Grolls flyttar in till Swedols butik. Fram&ver sa
kommer vi att lansera fler gemensamma butiker nér férutséttningar
finns pa lokal niva.

| skrivande stund s& lanserar Grollsbutikerna ett bassortiment
med ett utbud av produkter som kunderna ofta efterfragar och som
de alltid kan hitta hos Grolls. | likhet med det tidigare framtagandet
av Swedolbutikernas bassortiment sa har detta lett till att antalet
artiklar har reducerats och servicegraden till kund kat.

Vi har dessutom arbetat vidare med att véssa vart erbjudande av
egna varor. Exempelvis smyglanseras vart egna varumérke Balance
i maj manad med ett sortiment av hogkvalitativa arbetshandskar.
| samarbete med Essve erbjuder Swedolkedjan ett komplett

sortiment inom infastning, ett omrade med god efterfragan fran vara
kunder. Bjornklader lanserar i sin tur en ny uppséttning av klassiska

arbetsbyxor med nya moderna material som kommer att erbjuda

Intéktstillvaxt totalt'

Rorelsemarginal

kunderna plagg som dr bade smidigare och tal mer. Detta &r bara
tre exempel pa det omfattande produktutvecklingsarbete som vi
bedriver inom koncernen.

Fortsatt fokus pa lénsam tillvaxt

Konceptvaruméarkena Swedol och Grolls befinner sig antligen inom
samma skalbara plattform. Arbetet har krévt stora insatser och tagit
tid, men koncernen har nu en férenklad legal struktur, gemensam
IT-plattform och ett gemensamt prissystem i Sverige som méjliggér
korsforséljning i hogre utstréckning.

Vi ser fortfarande stor férbéattringspotential i koncernen och
analyserar kontinuerligt hur vi kan effektivisera verksamheten,

Oka den organiska forsaljningen samt hitta kompletterande
férvarvsmajligheter.

Utvecklandet av vara egna varor i kombination med offensiva
forsaljningssatsningar stéller 6kade krav pa koncernens
logistikfunktion. Darfor ser vi nu Gver framtida majligheter till en
utbyggnad av logistikcentret i Orebro.

Vi ar inte n6jda med resultatet i kvartalet. Kostnadsmassan ar for
hoég och vi har initierat ett besparingsprogram.

Clein Johansson Ullenvik
VD och Koncernchef
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Skalbar plattform

Swedol erbjuder kvalitativa varor och tjanster fér den professionella
anvandarens behov och 6nskemal. Erbjudandet innehaller ett
attraktivt sortiment inom verkyg, férnédenheter, klader och skydd
med fokus pa de fem kundgrupperna Bygg och anldggning,
Industri och verkstad, Akeri och transport, Jord och skogsbruk samt
Offentlig service. Verksamhet &r organiserad i de tva divisionerna
Klader och skydd samt Verktyg och férnédenheter. Divisionerna
drivs som separata enheter inom koncernens gemensamma
plattform med gemensam legal struktur, IT, prissystem och
logistikfunktion. Genom att bryta ner strategin pa divisionsniva kan
Swedol uppna en effektiv styrning och ett fokus som gor det lattare
for kunderna att dra férdel av koncernens specialistkompetenser.

Swedols strategi ar att fullt ut utnyttja digitaliseringens
mojligheter vilket inkluderar allt fran intern effektivisering till webben
som ett viktigt verktyg for att stodja omnikanalkonceptet som
driver forsaljningen. Inom koncernens omnikanalkoncept star den
professionella anvandaren i fokus. Butik, uteséljare och webb
samspelar for att ge kunderna en enhetlig och personlig upplevelse
nér de interagerar med Swedol.

En néra relation till kunderna &r kérnan i Swedols verksamhet
vilket 6kar méjligheten att matcha erbjudandet med det kunderna
efterfragar. Kombinationen av néra kundrelationer, ett attraktivt
sortiment som férenar bredd med spets samt ett val fungerande
omnikanalkoncept ger koncernen goda méjligheter att tillvarata
tillvaxtmajligheter.

Koncernen moéter kunderna genom de fyra konceptvaruméarkena
Swedol, Grolls, Univern och Nima. Konceptvarumékens drivs
med olika fokus och varumarken i syfte att erbjuda kunderna ett
specialiserat sortiment med service av hog kvalitet.

Swedol- och Grollsbutikerna i Sverige star for den stérsta delen
av omsattningen men forséljningen i Univern, Nima, 6vriga lander
och e-handel utgor en betydande andel. Férséljning via e-handel
ar en viktig del av koncernens digitaliseringssatsning. Det totala
antalet butiker var vid periodens utgang 99 varav 76 i Sverige, 18 i
Norge, 4 i Finland och 1 i Estland.

Marknadsutveckling

Utvecklingen under 2017 och det forsta kvartalet 2018 har varit
fortsatt god for alla kundgrupper och de geografiska marknaderna;
Sverige, Norge, Finland och Estland. En snabbt tilltagande mark-
nadstrend ar 6kad digitalisering vilket paverkar allt fran e-handel
och omnikanalstrategi till intern effektivisering och automatisering
av processer. Utvecklingen gar snabbt framéat och bolag som
framgangsrikt lyckas med att utnyttja férdelarna kan starka sin
konkurrenskraft. Koncernens konkurrenter bestar av lokala aktérer,
kedjeanslutna byggmarknader, e-handlare och storre kedjor.

Vara butiks- och e-handelskoncept

sweaol UN|VE|=1N:.I

GROLLS,

Forséljning per land, jan-mar 2018

2% 1%
15%

Sverige

M Norge

M Finland
Estland

82%
Forsaljning per division, jan-mar 2018
5900 Klader och skydd

Verktyg och férnédenheter
489% Ve



Klader och skydd Andel av koncernens omséttning  Andel egna varor

Swedol &r en av Nordens ledande aktdrer inom arbetsklader och
personligt skydd. Koncernens division Klader och skydd erbjuder
den professionella anvandaren ett brett och specialiserat sorti-
ment med fokus pa starka varumérken. Sortimentet delas in i de
fyra produktgrupperna Arbetsklader, Skor, Handskar och Tekniskt
skydd. For att erbjuda kunderna marknadsledande produkter inom
alla produktkategorier utgérs sortimentet av bade egna och externa
varumérken.

Forsaljning per produktgrupp
Tekniskt skydd
Fullt sortiment av valkénda varuméarken Egna varumérken
11 % I inklusive hérselskydd, hjalmar, andnings-

masker, fallskydd med mera.

”~ 0
b Divisionen erbjuder en kombination av .. Ly é%’w

ledande externa varumarken och egna B’ornk’ader
varumarken.

Handskar

[o) —
Kundanpassat sortiment bestaende av UN'VERN?

egna och externa varumérken.
NYTELLO

Arbetsklader

Egna varumarken
kompletteras med
valkanda externa varu-
mérken som exempelvis
Fristads. Lattare arbets-

klader erbjuds under
varumarket Nytello.

Verktyg och fornédenheter Andel av koncernens omsattning  Andel egna varor

Division Verktyg och férnédenheter ar en komplett leverantor for
den professionella anvéndaren inom produktkategorierna Verktyg,
fornédenheter samt Jord- och skogsbruk. Divisionen erbjuder
kunderna ett brett sortiment som kombinerar kvalitet med pris-
vardhet och spets inom utvalda kategorier som &r sarskilt viktiga
fér kunderna. Sortimentet delas in i sex produktgrupper som &r
anpassade for att tillgodose den professionella anvandarens behov
och 6nskemal. Som komplett leverator krévs en balanserad mix av
egna och externa varumarken.

Forsaljning per produktgrupp

= Arbetsplatsutrustning
5% | produktgruppen finns bland annat sta-
dartiklar, kontorsmaterial och sékerhets- .
produkter. Egna varumérken
Q Flodesteknik

Produktgruppen innefattar bland annat hy-

]
draulslangar, kopplingar och avfuktare samt sweaa’
elkablar, starkstrém och batterier.
0
19% W \ Fordonstillbehsr

Utbudet bestar bland annat av batterier, ’NNO'//
fordonsel, lastbils- och personbilstillbehér, | /4

slirskydd och slaptillbehor.

13% Lant-/skogsbruk & tradgard
0 Inom sortimentet finns till exempel tradgards-
och skogsmaskiner, redskap, elstédngsel samt

jakt- och slaktprodukter. Egna markesvaror

____ Olia&kem O AmPro®
Inom produktgruppen Olja & kem ryms
TRON [EZE

exempelvis oljor, spackel, farg, rengéring,
lim och rostskydd.

Verktyg

Sortimentet utgérs bland annat av
handverktyg, elhandverktyg, svetsar,
tryckluftsmaskiner, verkstadsinredning
och beslag.

42%




Forsta kvartalet 2018

Koncernens utveckling

Koncernens omsiéttning uppgick till 704,8 Mkr, vilket innebér en
okning med 4,7 procent jamfort med motsvarande period forega-
ende ar. Koncernen vaxer pa samtliga marknader. Kvartalet innehdll
en arbetsdag férre an jamforelseperioden.

Forséljningen i kvartalet har paverkats negativt av bytet av
affarssystem i Grollskedjan i Sverige under mars manad. Bytet
har framst paverkat produktomrédet Personligt skydd i Sverige. |
tillagg har en tidig pask och sen var paverkat kvartalet. | den norska
verksamheten exklusive Grolls steg férséljningen i lokal valuta
med 4,9 procent. Marknaden som helhet var fortsatt god inom alla
kundgrupper.

Forséljningen férdelade sig enligt foljande forséljningsomraden:

Jan-Mar Jan-Mar
Mkr 2018 2017 Forédndring
Sverige 578,6 567,7 1,9 %
Norge 108,7 91,2 19,2 %
Finland 12,1 9,4 28,7 %
Estland 54 46 18,4 %
Summa 704,8 672,9 47 %

Forséljningsokningen om 4,7 procent férdelade sig enligt féljande:

Forandring lokal valuta

Jamforbara enheter* i lokal valuta 5,0 %
Ovriga enheter i lokal valuta 0,0 %
Valutaeffekter -0,3 %
Summa 4,7 %

* Med jamférbara enheter avses butiker som varit 6ppna under hela den period
som hér syftas till, d.v.s bade innevarande och féregaende éar.

Koncernens bruttoresultat uppgick till 275,8 Mkr (259,6) med en
bruttomarginal uppgaende till 39,1 procent (38,6).

Kvartalets avskrivningar samt utrangeringar uppgick till 14,8 Mkr
(18,2).

Roérelseresultatet uppgick till 24,0 Mkr (29,2) och rérelsemargi-
nalen till 3,4 % (4,3), vilket inkluderar engéngskostnader avseende
integrationsarbete och ledningsférandringar pa 0,8 Mkr (2,8).
Exklusive engangskostnader uppgick rérelsemarginalen till 3,5
(4,8) procent. Det férsamrade resultatet kan hanféras till en farre
arbetsdag, tidig pask, affarssystemsbyte i Sverige samt hégre
andel rorelsekostnader. Ett besparingsprogram har initierats for att
reducera kostnadsmassan.

Av rorelseresultatet hanférde sig 20,6 Mkr (25,9) till den svenska
verksamheten och 2,3 Mkr (2,2) till den norska verksamheten med-
an 1,1 Mkr (1,1) hénférs till dvriga lander.

Moderbolaget har lamnat marknadsbidrag till Swedol Norge AS
under kvartalet med 5,5 Mkr (4,7).

Swedol Norge AS gar fortfarande med férlust och resultatet var i
linje med jamférelseperioden.

Segmentens utveckling

Klader och skydd

Nettoomsattningen for segmentet Klader och skydd uppgick under
kvartalet till 364,6 Mkr (352,6). Segmentets forsaljningsutveckling
var sérskilt god i Norge och Finland. | Sverige har férséljningen
paverkats negativt av forlorade kundkontrakt, varubrist och imple-
mentationen av nytt affarssystem. Andelen egna varuméarken 6kade
till 40,7 procent (38,1). Rérelsemarginalen uppgick till 2,9 procent
(4,2).

Verktyg och fornodenheter

Nettomséttningen fér segmentet Verktyg och férnédenheter upp-
gick under kvartalet till 340,2 Mkr (320,3). Segmentets forsélj-
ningsutveckling var sarskilt god i Sverige. Andelen egna varumar-
ken 6kade till 26,9 procent (26,6). Rérelsemarginalen uppgick till
4,0 procent (4,5).

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for det forsta kvartalet
2018 uppgick till 81,7 Mkr (29,7).

Investeringsverksamhetens kassaflode uppgick till -10,0 Mkr
(-7,0).

Varulagret 6kade mot jamforelseperioden och uppgick till
754,6 Mkr (720,9) drivet av infastning som ny produktkategori. La-
geromsittningshastigheten pa 12 manaders rullande medeltal var
4,1 ggr (4,1) vid utgéngen av perioden. Det &r fortsatt fullt fokus pa
arbetet med att effektivisera inkdp- och logistikprocessen.

Likvida medel uppgick till 375,4 Mkr (253,0). Disponibla likvida
medel inklusive outnyttjade kreditramar uppgick vid rapportperi-
odens utgang till 675,4 (553,0). De rantebirande skulderna var
626,9 Mkr (705,3). Koncernen hade didrmed en rintebirande
nettoskuld pa 251,5 Mkr (452,3).

Soliditeten uppgick till 46,9 procent (42,4) vilket 6verstiger
koncernens mal pa minst 40 procent.

Investeringar

Under det forsta kvartalet 2018 uppgick investeringar i anldgg-
ningstillgdngar till 10,0 Mkr (7,0). Av dessa hanférde sig cirka

6 Mkr till IT-investeringar inklusive e-handel. Ovriga investeringar
hénférde sig huvudsakligen till butiksrelaterade investeringar med
flytt och ombyggnad av butiker enligt nytt butikskoncept.

Personal

Antal anstéllda omréknat till heltidstjénster uppgick vid mars
méanads utgang till 978 (957). Medelantalet anstéllda under férsta
kvartalet 2018 uppgick till 993 (937).

Transaktioner med narstaende

Néagra transaktioner med narstadende, utdver koncernbolagen, har ej
skett for den aktuella perioden.

Moderbolaget

De helagda dotterbolagen Bjérnklader Intressenter AB (556812-
4472), Grolls AB (556084-1784) samt Falbygdens Skyddspro-
dukter AB (556646-3815) fusionerades in i moderbolaget Swedol
AB den 8 december 2017. Sedan fusionen bestér koncernen av
moderbolaget Swedol AB samt de helédgda dotterbolagen, Swedol
Férvaltning AB (656711-0068), Grolls Oy (1085452-8), Grolls
Norge AS (998 068 304) och Swedol Norge AS (995 252 929).
Sammanlagt bestar koncernen av totalt av 9 svenska och utlandska
dotterbolag. Moderbolagets andel av koncernens nettoomséttning
har 6kat p& grund av fusionen och uppgick till 82 procent (59) un-
der det forsta kvartalet 2018. Moderbolaget salde under det forsta
kvartalet varor och tjanster till koncernbolag fér sammanlagt

22,1 Mkr (10,4).



Ovriga upplysningar

Framtidsutsikter

Swedol erbjuder ett brett och attraktivt sortiment anpassat
utifran den professionella anvandarens behov och 6nskemal.
Med Swedol som innovativ partner far professionella
anvandare effektiv varuférsorjning till ett attraktivt pris.

Swedol &r en multispecialist vilket innebar att koncernen
utover att ha ett brett sortiment som stracker sig 6ver
flertalet produktkategorier med sérskild specialisering
inom utvalda produktgrupper. Divisionen Verktyg och
fornédenheter ar, exempelvis, en specialist inom verktyg
och genom férvérvet av Grolls 2016 blev koncernen en
av de ledande aktorerna i Norden inom arbetsklader och
personligt skydd. Nya potentiella specialistomraden och
tillvaxtmajligheter finns genom utveckling av den befintliga
koncernen samt kompletterande forvarv.

Swedol bedémer att det finns en fortsatt stor tillvéxtpotential
for koncernens omnikanalkoncept pa befintliga marknader samt
god potential dven pa nya marknader. Forséljningen via e-handel
ar forhallandevis begrénsad i dagslaget men forvéntas bli en allt
viktigare forsaljningskanal i framtiden.

Swedol har som policy att inte lamna prognos.

Séasongsvariationer

Forsaljningen har historiskt i Swedol uppvisat en viss sasongs-
variation. Under kalenderaret 2017 genererades 47 procent (47°)
av faktureringen under det férsta halvaret och 53 procent (53°) det
andra halvaret med tyngdpunkt pa det sista kvartalet som stod for
30 procent (317) av drets totala intékter.

* Proforma beraknat som om Grolls férvarvades den 1 januari 2016.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer i verksamheten

Swedols verksamhet medfor risker som i varierande omfattning
kan paverka koncernen negativt. Bade strategiska-, operativa- och
finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka mojlighe-
ten att uppna mélen enligt affarsplanen. Utvecklingen av Swedols
arbete avseende riskhantering sker kontinuerligt genom fortlépan-
de inventering av koncernens risksituation. Det I6pande arbetet
som bedrivs samordnat och systematiskt syftar till att synliggéra
nya risker, begransa riskexponeringen och en eventuell paverkan

i héndelse av att en risk aktualiseras. Detta arbete bidrar till den
strategiska och operativa styrningen av koncernen. For en utforlig
beskrivning av koncernens risker och hanteringen av dessa hanvi-
sas till arsredovisningen 2017, sidan 20—22.

Swedols aktie 2007-06-30-2018-03-31

Swedol B Il OMX Stockholm_PI

Swedols aktie och aktiekapital

Swedols B-aktie 4r noterad pa Nasdaq Stockholm och befinner sig
sedan 2 januari 2018 aterigen pa Mid Cap-listan. Aktiekapitalet
uppgar till 12,5 Mkr fordelat pa 1 820 000 aktier av serie A och 81
380 000 aktier av serie B envar med kvotvardet 0,15. Varje aktie av
serie A berattigar till tio roster medan varje aktie av serie B berat-
tigar till en rést. Nagra begransningar ifraga om hur manga roster
varje aktieagare kan avge vid en bolagsstamma finns ej. Alla aktier
har lika ratt till utdelning. Agare av A-aktier kan begara omstamp-
ling av A-aktier till B-aktier.

Under det tredje kvartalet 2016 genomférde Swedol en ny-
emission med foretrddesratt vilket innebar att 19 200 000 aktier
emitterades fordelat pa 420 000 aktier av serie A och 18 780 000
aktier av serie B. Nordstjernan AB &r den enda aktiedgare med ett
innehav vars totala rostetal Gverstiger en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget.

Nordstjernan AB ingick den 14 mars ett aktiedverlatelseavtal
med AB Zelda avseende férvérv av en majoritet av AB Zeldas aktier
i Swedol AB (publ). Antalet aktier som omfattas av aktieverlatel-
seavtalet uppgar till 15 686 448 aktier, varav 1 300 000 A-aktier
och 14 386 448 B-aktier, motsvarande cirka 18,9 procent av de
utestaende aktierna och cirka 27,5 procent av résterna i Swedol.
Nordstjernans férvarv av Zeldas aktier har godkénts av svenska
och norska konkurrensmyndigheter. Nordstjernan tilltradde aktierna
den 16 april och uppnadde darmed ett aktieinnehav i Swedol som
oversteg gransen for budplikt. Nordstjernan lamnade ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktieagarna i Swedol den 16 april om 32
SEK kontant fér varje aktie (fére utdelning). Nordstjernan offentlig-
gjorde den 17 april erbjudandehandlingen avseende sitt offentliga
uppképserbjudande som finns tillganglig p&4 Nordstjernans webb-
plats (https://swedol.nordstjernan.se).

Finansiella mél

Swedols langsiktiga finansiella mal ska ses 6ver en konjunkturcykel
och uppgar till:

= Intéktstillvaxt: 15 %.

» Rorelsemarginal: 11 %.

= Avkastning pa genomsnittligt eget kapital: 25 %.
= Soliditet: 40 %.

= Aktieutdelning av nettoresultat: 30-50 %.

[ Omsatt antal aktier i 1000-tal per manad
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Styrelsen och verkstéllande direktren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt av féretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 april 2018

Lars Lindgren Peter Hofvenstam Rolf Zetterberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
John Zetterberg Christina Aquist Leif Reinholdsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sofie Lévenhielm Clein Johansson Ullenvik

Styrelseledamot Verkstallande direktér

Denna rapport har ej varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
Information &r s&dan som Swedol AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnas
for offentliggérande den 19 april 2018 kl. 08.30.



Finansiella rapporter

Koncernens rapport ver totalresultat i sammandrag

Jan-Mar Jan—-Mar Jan-Dec
Belopp i Mkr 2018 2017 2017
Intakter 704,8 672,9 3067,1
Kostnad for sélda varor -428,9 -413,3 -1 858,5
Bruttoresultat 275,8 259,6 1 208,6
Ovriga intékter 2,6 1,9 8,5
Forsaljningskostnader -226,4 -203,5 -825,4
Administrationskostnader -28,0 -28,8 -110,9
Ovriga kostnader - - -
Rorelseresultat 24,0 29,2 280,7
Resultat fran finansiella poster -1,8 -3,3 -10,6
Resultat fore skatt 22,3 25,9 270,1
Inkomstskatt -4.8 -6,4 -62,9
Periodens resultat’ 17,5 19,5 207,2
Periodens 6vriga totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet 4.5 -0,2 -5,3
Kassaflodessakringar 8,6 0,5 -9,6
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflédessakringar -1,9 -0,1 2,1
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrédkningen: = - =
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt 11,2 0,2 -12,8
Summa totalresultat for perioden’ 28,6 19,7 194,4
Data per aktie:
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (kronor) 0,21 0,23 2,49
Genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning 83200 000 83 200 000 83200 000
' Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag
Belopp i Mkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-03-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 640,6 629,7 636,5
Materiella anldggningstillgangar 2455 257,9 253,3
Uppskjutna skattefordringar 6,6 8,6 9,0
Summa anlaggningstillgangar 892,7 896,2 898,8
Varulager 754.,6 720,9 7111
Kundfordringar 288,6 276,6 316,5
C")vriga fordringar 48,5 60,3 93,2
Aktuella skattefordringar 1,2 17,3 24,9
Derivatinstrument 7,6 11,2 1,9
Likvida medel 375,4 253,0 303,6
Summa omsattningstillgangar 1475,9 1339,3 1451,2
SUMMA TILLGANGAR 2 368,6 2 235,5 2 350,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital (hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare) 1109,8 948,1 1 080,0
Langfristiga réntebarande skulder 546,8 620,5 543,5
Uppskjutna skatteskulder 136,8 130,2 136,2
Summa langfristiga skulder 683,6 750,7 679,8
Leverantorsskulder 289,3 2476 255,56
Kortfristiga rantebédrande skulder 80,1 84,8 83,5
Ovriga kortfristiga ej rantebzrande skulder 179,0 174,5 184,7
Derivatinstrument 0,2 1,9 2,7
Aktuella skatteskulder 26,7 27,9 63,7
Summa kortfristiga skulder 575,2 536,7 590,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 368,6 2 235,5 2 350,0



Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag

Ovrigt Balanserad vinst Eget kapital hdnforligt
tillskjutet inklusive periodens till moderbolagets
Belopp i Mkr Aktiekapital kapital resultat Reserver aktieagare
Eget kapital 1 januari 2017 12,5 340,6 577,6 -0,5 930,2
Totalresultat
Summa resultat fér perioden 19,56 19,5
Ovrigt totalresultat -
Omrékningsdifferens pa utlandsk
verksamhet -2,0 -2,0
Kassaflédessakringar efter skatt 0,4 0,4
Utdelning -
Eget kapital 31 mars 2017 12,5 340,6 5971 -2,1 948,1
Eget kapital 1 januari 2018 12,5 340,6 743,2 16,3 1080,0
Totalresultat
Summa resultat fér perioden 17,5 17,5
Ovrigt totalresultat -
Omrékningsdifferens pa utlandsk 5,7 5,7
verksamhet
Kassaflodessakringar efter skatt 6,7 6,7
Utdelning @
Eget kapital 31 mars 2018 12,5 340,6 760,7 3,9 1109,8
Koncernens rapport tver kassaflode i sammandrag
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i Mkr 2018 2017 2017
Resultat fore skatt 22,3 25,9 270,1
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 34,8 14,5 38,3
Forandring av rérelsekapitalet
Forandring i varulager -43,5 -27,0 -17,2
Forandring i fordringar 60,7 9,5 -23,8
Forandring i skulder 28,6 16,4 15,2
Kassafléde fran rérelsen 102,9 39,3 282,6
Rantenetto -2,6 -3,3 -13,3
Betald skatt -18,7 -6,3 -30,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 81,7 29,7 238,7
Forvérv av dotterbolag — ®
Forvérv av 6vriga anlaggningstillgangar -10,0 -7,0 -46,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10,0 -7,0 -46,7
Nyemission -
Upptagna lan 0,1 0,3 3,2
Amortering av lan - - -80,0
Utbetald utdelning - - -41,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,1 0,3 -118,4
Periodens kassaflode 71,8 23,0 73,6
Likvida medel vid periodens bérjan 303,6 230,0 230,0
Likvida medel vid periodens slut 375,4 253,0 303,6



Nyckeltal koncernen

Jan—-Mar Jan—-Mar Jan-Dec
2018 2017 2017
Marginalmatt
Intéaktstillvaxt, % 4,7 84,4 29,3
Bruttomarginal, % 391 38,6 39,4
Rérelsemarginal, % 3,4 4,3 9,2
Finansiella matt
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %' 16,5 17,9 17,1
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %’ 19,9 19,4 20,6
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr' 0,77 1,72 0,98
Soliditet, % 46,9 42,4 46,0
Sysselsatt kapital, Mkr 1736,7 1653,4 17071
Aktieutdelning av nettoresultat, % = - 36,1
Verksamhetsrelaterade nyckeltal
Bruttoinvesteringar, Mkr 10,0 7,0 46,7
Avskrivningar, Mkr 14,8 13,2 51,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, Mkr 81,7 29,7 238,7
Hallbarhetsrelaterade nyckeltal
Antal anstéllda vid periodens slut, antal 978 957 989
Medeltal anstéllda under perioden, antal 993 937 986
Data per aktie
Resultat, kr 0,21 0,23 2,49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, kr 0,98 0,36 2,87
Eget kapital, kr 13,34 11,40 12,98
Utdelning, kr = - 0,90
Borskurs pa balansdagen, kr 32,10 30,00 29,10
Antal aktier, tusental 83 200 83 200 83 200
" Rullande 12 ménader.
Specifikation resultatférandring
1:a kvartalet 2018/helaret 2017 jamfoért med motsvarande period aret innan.
Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i Mkr 2018 2017
Bruttoresultat av 6kad férséljning 12,3 270,9
Férandrad bruttomarginal 3,9 14,8
Forandring bruttoresultat 16,2 285,7
Férséljningskostnader (exkl. avskr.) -21,83 -157,9
Forvarvsrelaterade kostnader 0,0 7,3
Kostnader av engangskaraktar' 2,0 2.1
Ovriga rorelsekostnader -0,5 -24.6
Avskrivningar/utrangeringar -1,6 -8,0
Forandring rérelseresultat -5,2 104,5
Finansiellt netto 1,5 1,2
Inkomstskatt 1,6 -25,5
Forandring periodens resultat -2,0 80,2

' Engangskostnader avser kostnader for ledningsférandringar och integrationsarbete.



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan—-Mar Jan—-Mar Jan-Dec
Belopp i Mkr 2018 2017 2017
Nettoomséttning 605,5 398,7 2 645,1
Kostnad for salda varor -373,3 -244.6 -1631,5
Bruttoresultat 232,2 154,1 1013,7
Forséljningskostnader -193,1 -118,5 -679,8
Administrationskostnader -22.1 -15,2 -89,7
Ovriga rérelseintikter 2,3 1,7 10,3
Ovriga rérelsekostnader -5,5 -4,7 -19,3
Rorelseresultat 13,7 17,4 235,2
Finansnetto 1,5 0,7 -8,0
Resultat efter finansiella poster 15,3 18,1 227,2
Bokslutsdispositioner - - -27,7
Resultat fore skatt 15,3 18,1 199,5
Skatt pa arets resultat -3,2 -4,0 -46,2
Periodens resultat 121 141 153,3
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i Mkr 2018 2017 2017
Periodens resultat 121 141 153,3
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Kassaflodessakringar 8,6 1,9 -9,6
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflédessakringar -1,9 -0,4 2,1
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen ® - @
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 6,7 1,5 -7,5
Summa totalresultat for perioden 18,8 15,6 145,8
Moderbolagets balansréakning i sammandrag
Belopp i Mkr 2018-03-31" 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 420,5 21,8 4247
Materiella anlaggningstillgangar 136,0 119,3 142,2
Finansiella anldggningstillgdngar 449,8 910,5 454,2
Uppskjutna skattefordringar 2,6 0,7 2,9
Summa anlaggningstillgangar 1008,8 1052,3 1024,0
Varulager 618,4 403,8 581,4
Kortfristiga fordringar 298,7 199,0 388,1
Derivatinstrument 7,6 11,2 1,6
Kassa och bank 370,11 230,2 297,6
Summa omséttningstillgangar 1294,9 844,2 1268,7
SUMMA TILLGANGAR 2 303,7 1896,5 2292,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 15,7 15,7 15,7
Fritt eget kapital 902,7 719,3 883,2
Eget kapital 918,3 735,0 898,9
Obeskattade reserver 295,0 203,1 295,0
Langfristiga réantebarande skulder 546,8 613,7 543,5
Uppskjutna skatteskulder 47,3 3,3 47,0
Summa langfristiga skulder 5941 617,0 590,5
Kortfristiga rantebarande skulder 80,0 80,0 83,5
Leverant6rsskulder 256,8 153,3 220,2
Derivatinstrument 0,2 1,9 2,7
Aktuella skatteskulder 20,6 25,6 55,6
Ovriga kortfristiga ej rantebzrande skulder 138,6 80,6 146,3
Summa kortfristiga skulder 496,3 341,4 508,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 303,7 1896,5 2292,7

1 Okningen i forhallande till jamforelsearet 4r ett resultat av att de heldgda dotterbolagen Bjérnklader Intressenter AB, Grolls AB samt Falbygdens Skyddsprodukter AB har
uppgatt i moderbolaget Swedol AB per den 8 december 2017 genom fusion. Fér ytterligare information, se not 7.



Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Swedol AB-koncernen har uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt
de géllande International Accounting Standards (IAS) och gallande
tolkningsuttalande fran International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC) och Standing Interpretations Committee
(SIC). Dessutom féljer koncernredovisningen rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen (ARL).
Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och ARL. Swedol AB foljer aven
Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter med bilagor samt
uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tilldmpats
i delarsrapporten 6verensstammer med de som redogors for i den
senaste arsredovisningen med undantag fér de nya standarderna
IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med
kunder som tillampas fr&n och med den 1 januari 2018.

Nya redovisningsstandarder

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instru-
ment: Vardering och klassificering. Den nya standarden samman-
for alla aspekter av redovisningen av finansiella instrument (med
undantag fér makros#kringar); klassificering, vérdering, nedskriv-
ning och sékringsredovisning. Kategorierna for klassificering av
finansiella tillgangar i IAS 39 ersétts av tre kategorier, dér vardering
sker till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvérde.

Nedskrivningsmodellen som i IAS 39 utgétt fran intraffade
forluster bygger i IFRS 9 pa forvantade forluster vilket kréver en
mer tidsenlig redovisning av kreditférluster. Sakringsredovisningen
har forbattrats i IFRS 9 s att effekterna av hur ett féretag hanterar
riskerna med sina finansiella instrument speglas tydligare i den
finansiella rapporteringen.

Koncernen tillampar IFRS 9 retroaktivt fran den 1 januari 2018
med hjélp av de praktiska lattnadsreglerna som anges i standarden
och som Swedol beddmer tillampliga. Jamforelsetalen for 2017 har
inte réknats om.

Overgangen till IFRS 9 har inte paverkat varderingen av koncer-
nens finansiella instrument eller dess sakringsforhallanden. Den nya
nedskrivningsmodellen innebar att reservering for kreditforluster
avseende framst kundfordringar tidigareldggs. Reservering gérs for
samtliga dessa fordringar motsvarande de kreditforluster som for-
véantas uppkomma under den aterstaende 6ptiden och inte bara for
de fordringar som har uppvisat objektiva bevis p& nedskrivnings-
behov vilket medfért att reserven for kreditforluster for koncernen
har 6kat med 0,3 Mkr per den 1 januari 2018 och eget kapital har
justerats med motsvarande belopp inklusive skatteeffekt.

IFRS 15 Intéakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ar en heltackande princip-
baserad standard for all intaktsredovisning, oavsett typ av transak-
tion eller bransch, som ersétter samtliga tidigare utgivna standarder
och tolkningar som behandlar intéktsredovisning.

Koncernen tillampar framatriktad retroaktiv évergdngsmetod vilket
innebér att den ackumulerade effekten av Gvergéngen redovisas i
balanserat resultat per den 1 januari 2018 och att jamforelsetalen
inte raknas om. Tillampningen av IFRS 15 har inte fatt nagon pa-
verkan pa Swedols intéktsstrommar och ddrmed inte heller pa dess
koncernens finansiella rapporter. Den finansiella paverkan &r O kr.
IFRS 15 har resulterat i utékade upplysningskrav vilka presenteras
i not 5.

Nya standarder som annu inte tillampats

Nedan anges nya standarder som &r obligatoriska att tillimpa pa
rékenskapsar som bérjar senare an 1 januari 2018, &r godkénda av
EU och beddms som relevanta for koncernen.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal publicerades av IASB i januari 2016 och
godkandes av EU i oktober 2017. IFRS 16 och ersétter IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kréver att tillgdngar och skulder hénférliga till

alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara
oférandrad. Vid forsta tillimpning av IFRS 16 kan féretag vélja full
retroaktiv tillimpning eller en variant med lattnadsregler. Standar-
den &r obligatorisk att tillampa for rakenskapsar som borjar den

1 januari 2019 eller senare. Tidigare tilldmpning &ar dock tillaten

for foretag som tillampar IFRS 15. Swedol bedémer att IFRS 16
kommer att paverka koncernens finansiella rapporter. Utvarderingen
av effekterna kommer att fardigstéllas under tredje kvartalet 2018.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kréaver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De
kritiska bedémningarna och uppskattningarna ar desamma som i
den senaste arsredovisningen.

Not 3 Verkligt vérde av finansiella instrument

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder upp-
skattas vara lika med dess bokforda varden. Koncernen tillampar
inte nettoredovisning for nagra av sina vasentliga tillgangar eller
skulder. Det forekom inga 6verféringar mellan nivaer eller
varderingskategorier under perioden.

Not 4 Segmentsredovisning

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsittning, Mkr 2018 2017 2017
Klader och skydd 364,6 352,6 1613,8
Verktyg och férnddenheter 340,2 320,3 1453,3
Summa segment 704,8 672,9 3 067,1
Ovrigt och elemineringar - - -
Koncernen 704,8 672,9 3 067,1
Rorelseresultat, Mkr
Klader och skydd 10,5 14,8 145,7
Verktyg och férnédenheter 138,56 14,4 185,0
Summa segment 24,0 29,2 280,7
Ovrigt och elemineringar - - -
Koncernen 24,0 29,2 280,7
Anldggningstillgangar, Mkr
Klader och skydd 688,1 683,5 685,9
Verktyg och férnédenheter 198,0 292,9 203,8
Summa segment 886,1 887,6 889,7
Ovrigt och elemineringar - - -
Koncernen 886,1 887,6 889,7



Not 5 Fordelning av intakter

Jan-Mar 2018

Jan-Mar 2017

Klader och Vertyg och for- Klader och Vertyg och for-

skydd noédenheter Koncernen skydd nodenheter Koncernen
Land, Mkr
Sverige 257,2 321,4 578,6 266,1 301,6 567,7
Norge 89,9 18,8 108,7 72,5 18,7 91,2
Finland 121 = 12,1 9,4 - 9,4
Estland 5,4 - 5,4 4.6 - 4,6
Summa land 364,6 340,2 704,8 352,6 320,3 672,9
Produktvarumarken, Mkr
Egna varor 148,4 94,8 243,2 134,3 85,2 219,5
Externa varumarken 216,2 2454 461,6 218,3 235,1 453,4
Summa varumirken 364,6 340,2 704,8 352,6 320,3 672,9
Not 6 Poster inom linjen
Moderbolaget, Mkr 2018-03-31 2017-03-31
Stillda sikerheter 71,4 71,4
Eventualforpliktelser 13,0 73,0

Not 7 Fusion av helagda dotterbolag
De heldagda dotterbolagen Bjérnklader Intressenter AB (556812-
4472), Grolls AB (556084-1784) samt Falbygdens Skyddspro-

dukter AB (556646-3815) har per den 8 december 2017 uppgétt

i Swedol AB genom fusion. Fusionen far ingen paverkan pa
koncernen och har redovisats med koncernvardemetoden.

Den vid fusionsdatumet 6vertagna nettoomsattningen och rorel-
seresultatet som nu ingér i det 6vertagande bolagets resultatrak-

ning for 2017 uppgar till 708,0 Mkr samt 77,6 Mkr. Den uppkomna

fusionsdifferensen har tkat det egna kapitalet i Swedol AB med

73,7 Mkr.

Storleken pa de tre bolagens balansrakningar omedelbart fére
dvergangen till Swedol AB uppgick till:

Falbygdens

Bjornklader Skydds-

Belopp i Mkr Intressenter Grolls produkter
Anlaggningstillgangar 4711 39,4 -
Varulager - 194,5 -
Fordringar 0,2 130,7 1,8
Kassa och bank 0,6 97,5 -
Summa tillgangar 471,9 462,1 1,8
Obeskattade reserver - 65,7 0,1
Skulder 419,7 128,1 -



Kvartalsoversikt

N

Al

Koncernen, Mkr Kv 1-18 Kv 4-17 Kv 3-17 Kv 2-17 Kv 1-17 Kv 4-16 Kv 3-16 Kv 2-16
Intakter 704,8 929,2 688,4 776,6 672,9 865,3 617,8 523,1
Kostnad salda varor -428,9 -544.6 -421,2 -479,4 -413,3 -504,4 -396,3 -321,6
Bruttoresultat 275,8 384,6 267,2 297,2 259,6 360,9 221,5 201,5
Ovriga rorelsekostnader -251,8 -267,4 -198,5 -231,6 -230,4 -269,0 -182,2 -165,8
Rorelseresultat 24,0 117,2 68,7 65,6 29,2 91,9 39,3 35,7
Finansnetto -1,8 -3,0 -1,6 -2,7 -3,3 -3,8 -6,0 -1,7
Resultat fore skatt 22,3 114,2 67,1 62,9 25,9 88,1 33,3 34,0
Nyckeltal

Rérelsemarginal, % 3,4 12,6 10,0 8,4 4,8 10,6 6,4 6,8
Vinstmarginal, % 3,2 12,3 9,7 8,1 3,8 10,2 5,4 6,5
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %3 16,5 171 16,2 15,2 17,9 16,0 8,7 7,4
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %° 19,9 20,6 19,9 21,9 19,4 17,6 9,6 11,0
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr® 0,77 0,98 1,67 1,77 1,72 1,94 2,41 3,71
Soliditet, % 46,9 46,0 43,5 42,7 42,4 42,2 40,9 27,4
Resultat per aktie, kr' 0,21 1,09 0,59 0,58 0,23 0,822 0,312 0,322
Eget kapital per aktie, kr' 13,34 12,98 11,96 11,35 11,40 11,182 10,372 6,322
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, kr' 0,98 2,61 -0,20 0,10 0,36 1,402 -0,23? 0,072

" Resultat per aktie &r detsamma fére och efter utspadning eftersom det inte finns utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra utspéadning.

2 Omraknats med hansyn till féretradesemission 2016.
3 Rullande 12 manader.
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Swedol redovisar nyckeltal for att beskriva verksamhetens underliggande I6nsamhet och for att forbéattra jamforbarheten mellan
rapporteringsperioder och branscher.

Koncernen anvénder sig av de fyra finansiella nyckeltalen tillvéxt, rorelsemarginal, réntabilitet pa eget kapital och soliditet for att sétta
den langsiktiga malbilden. Utover dessa nyckeltal forekommer &dven ett antal kompletterande nyckeltal som Swedol anser &r relevanta for
anvéandarna av de finansiella rapporterna for att bedéma mdjlighet till utdelning, genomfora strategiska investeringar, utvardera Ionsamheten
samt bedéma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella &taganden. Koncernen tilldmpar Europeiska vardepappers- och marknads-
myndighetens (ESMA) riktlinjer fér redovisning av alternativa nyckeltal.

Finansiella nyckeltal - langsiktiga finansiella mél

Tillvaxt, %

Roérelsemarginal, %

Avkastning p& genomsnittligt
eget kapital, %

Soliditet, %

Finansiella nyckeltal - ¢vriga

Vinstmarginal, %

Resultat per aktie, kr

Avkastning p& genomsnittligt
sysselsatt kapital, %

Nettoskuld i forhallande
till EBITDA, ggr

Sysselsatt kapital, kr

Kassaflgde fran den lopande
verksamheten per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Branschspecifika nyckeltal

Bruttomarginal, %

Jamforbara enheter

Ovriga enheter

Intakter innevarande period dividerat med intékter i jamforelseperioden, minus 1.

Rorelseresultat i procent av intékter.
Koncernen betraktar rorelsemarginalen som ett relevant nyckeltal fér investerare som vill frsta hur stor del av intékterna
som blivit bver for att ticka réantor, skatt och resultat.

Periodens resultat (i helars ekvivalenter) i procent av genomsnittligt eget kapital, eget kapital vid
periodens ingang respektive slut delat med tva.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital &r ett matt som koncernen betraktar som viktigt f6r en investerare som vill kunna
jdmféra sin investering med alternativa investeringar.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet &r ett matt som koncernen betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna férsta féretagets langsiktiga
betalningsférmaga.

Resultat efter finansiella poster i procent av intékter.
Koncernen betraktar vinstmarginalen som relevant for investerare eftersom den visar hur stor del av intdkterna som blivit
6ver nér alla kostnader exklusive skatt &r tdckta och ddrmed sétter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

Periodens resultat, dividerat med antal aktier, justerat med hansyn till nyemission och split.

Resultat fore skatt 6kat med finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital vid
periodens ingang respektive slut delat med tva.

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital &r ett matt som koncernen betraktar som viktigt fér investerare som vill forsta
resultatgenereringen i férhallande till sysselsatt kapital.

Nettoskuld definieras som réntebérande skulder (summan av kort- och langfristiga rantebarande skul-
der) subtraherat med likvida medel. Definitionen EBITDA (earnings before interest, tax, depreciation
and amortization) &r rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella- och
immateriella tillgangar. Nettoskuld divideras med EBITDA.

Nettoskuld (rdntebdrande nettoskuld) i férhallande till EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for
kreditgivare som vill férsta koncernens totala skuldsituation i férhallande till dess resultatgenerering.

Totalt kapital (balansomslutning) med avdrag fér icke rantebarande skulder och dvriga avsattningar,
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Sysselsatt kapital &r ett matt som koncernen betraktar som anvéndbart fér investerare eftersom det visar hur stor del av
foretagets tillgangar som finansierats av rantekrdvande kapital.

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten, dividerat med antal aktier, justerat med héansyn
till nyemission och split.

Eget kapital dividerat med antal aktier, justerat med hénsyn till nyemission och split.

Koncernen anser att nyckeltalet eget kapital per aktie &r relevant fér investerare eftersom det beskriver storleken av det
egna kapitalet som tillhér aktiedgarna i moderbolaget.

Intakter minus kostnad for sélda varor, dividerat med intékter.
Bruttomarginalen &r ett matt som koncernen betraktar som viktigt for investerare som vill férsta produkternas I6nsamhet.

Med jamférbara enheter avses enheter som varit 6ppna under hela den period som hér syftas till, d.v.s.
bade under innevarande och féregaende ar.

Ovriga enheter avser all annan férsaljning som inte &r jamforbar.



Kort om Swedol

Vision
Vi ar den partner som baést tillgodoser den professionella anvanda-
rens behov och 6nskemal.

Affarsidé

Vi erbjuder kvalitativa varor och tjénster pa ett enkelt och proffsigt
sé&tt. Genom vara olika koncept far professionella anvandare
effektiv varuférsorining till ett attraktivt pris.

Hallbarhet

Hallbarhet &r en betydelsefull del av Swedols verksamhet och ett
ansvarsfullt agerande gentemot vara intressenter en sjalvklarhet.
Vi arbetar kontinuerligt med att ta vart ekonomiska-, miljdmassiga-
och sociala ansvar for att vara ett genuint hallbart foretag.

Strategiska mal

Vi ska skapa lonsam tillvaxt savél organiskt som
genom forvarv

Vi ska utveckla ett attraktivt och sarskiljande
erbjudande till utvalda kundgrupper

Vi ska ha effektiva och kvalitetssakra processer
Vi ska vara ett genuint hallbart féretag

Vi ska vara en attraktiv arbetsgivare med engagerade
och kunniga medarbetare

Vi ska utnyttja digitaliseringens méjligheter

Affarsmodell

Swedol som investering

Swedols verksamhet gynnas av professionella anvindares
okande efterfragan pa hog serviceniva samt ett attraktivt
och kundanpassat sortiment. Marknaden ar relativi mogen
men Swedol ser stor potential att stérka sin position och
kan som multispecialist utveckla och stérka sitt erbjudan-
de inom flera produktgrupper. Proffsmarknaden erbjuder
goda tillvaxtmajligheter och Swedols strategi innebar att
koncernen kan fortsatta att véxa bade organiskt och genom
forvarv.

Ett omnikanalkoncept som levererar en fokuserad kund-
upplevelse i samtliga forséljningskanaler skapar kundvarde.
Swedol &r tydligt positionerat mot proffsmarknaden och har
ett anpassat sortiment riktat gentemot den professionella
anvéndaren. Med en kundorienterad och digitaliserad verk-
samhet samt effektiva processer inom nyckelomraden som
logistik, IT och férsaljning har Swedol goda férutsattningar
for fortsatt I6nsam tillvéxt.

Swedol har varit Ionsamt med kontinuerlig aktieutdelning
sedan bérsintroduktionen. Aktiedgarvarde levereras genom
att férena tillvaxt med lIonsamhet. Swedol ser goda méjlig-
heter till fortsatt I6nsam tillvaxt och kombinerar tillvaxt med
att samtidigt dela ut 30—50 procent av nettoresultatet till
aktieagarna.

Swedols affarsmodell kombinerar effektiva interna processer med kundanpas-
sad omnikanalférsaljning. Fem prioriterade kundgrupper nas genom ett attraktivt

sortiment riktat mot den professionella anvandaren.

Robust verksamhet

Kundanpassad

Néra kunderna

Fem prioriterade kundsegment

omnikanalférséljning

Butik
Effektiva processer
. - Utesiéljare
Ratt Effektiv logistik
sortiment @i @
lagerhallning
E-handel

Aterforsaljare

Akeri och
transport

Bygg och
anlaggning

Vi ar den
partner som béast
tillgodoser den

Industri
och verkstad

Jord- och

professionella
skogsbruk

anvandarens behov
och 6nskemal

Offentlig
service



Vara butiker

Swedol moter kunderna genom de fyra konceptvaruméarkena Swedol, Grolls, Univern och Nima.
Genom ett brett butiksnat och e-handel som &r en viktig del av koncernens digitaliseringssats-
ning tacker dessa marknaderna i Sverige, Norge, Finland och Estland. Det totala antalet butiker
var vid periodens utgang 99 varav 76 i Sverige, 18 i Norge, 4 i Finland och 1i Estland.

Arninge - Borlange - Boras - Eskilstuna - Falkoping - Falun - Globen (Stockholm) - Gavle - Halmstad
- Haparanda - Helsingborg - Hisingsbacka - Hudiksvall - Jonképing - Kalmar - Karlstad - Kristianstad

- Linkdping - Lulea - Lund - Malmé - Motala - Norrkdping - Norrtélje - Nyképing - Skelleftea - Skévde
- Sollentuna - Sundsvall - Satra - Sédertélje - Trollhattan - Tyresé - Uddevalla - Umed - Uppsala
- Varberg: Veddesta - Visby - Varnamo - Vésteras - Vastra Frolunda - Vaxjé - Orebro - Ostersund

Drammen - Fredrikstad - Kristiansand - Sandnes - Trondheim

Boras - Eskilstuna - Falképing - Gévle - Hisings Backa (Géteborg) - Hogsbo (Goteborg) -
Halmstad - Helsingborg - J6nkdping - Karlstad - Kristianstad

- Linkdping - Lulea - Fosie (Malmo) - Toftands (Malmg) - Motala - Norrképing
- Pitea - Skellefted - Skévde - Lunda (Stockholm) - Solna (Stockholm)

- Arsta (Stockholm) - Sundsvall - Uddevalla - Umea - Uppsala - Vimmerby
- Vasteras - Vaxjo - Orebro

Helsingfors - Tammerfors - Vasa - Abo

Tallinn

Univernbutiker i Norge

Arendal - Asker - Bergen - Drammen

- Fredrikstad - Follo Ski - Holmenstrand -
Kristiansand - Larvik - Oslo - Sarpsborg -
Sandnes - Trondheim

Enképing - Sigtuna - Fosieby (Malmg) -
Karlskrona - Brastorp (Sammanslagning
av Swedol och Grollsbutiken i nya
lokaler i Motala)

-+

ol

swedol.se

swedol.no

grolls.se

univern.no Kommande butiker

nimaab.se Swedolbutik
Grollsbutik

@ Univernbutik
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Fragor kring rapporten besvaras av:

A / AP

Clein Johansson Ullenvik, VD Irene Wisenborn Bellander, CFO
Tel: +46 8 742 47 20 Tel: +46 8 742 47 32
clein.ullenvik@swedol.se irene.bellander@swedol.se

Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport jan—juni 2018.......... 26 jul 2018 kl. 08.30
Delarsrapport jan—sept 2018.......... 30 okt 2018 kl. 13.00
Bolagsstamma

Arsstamma.................o.o 15 juni 2018

sweciol

Tel: +46 8 712 00 00 - Box 631 - SE-135 26 Tyreso
Besoksadress: Vindkraftsvégen 2 - E-post: inffo@swedol.se - www.swedol.se



