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"Trots ett kommersiellt sett utmanande férsta kvartal med fem fdrre
flygplanindtverket fér Norge, 6kade intdkterna jamfért med samma pe-
riod foregdende dr och med fortsatt férbdttrat resultat”

Januari - Mars

e Intdkterna uppgick till 396,1 Mkr (392,0) motsvarande en tillvaxt pa 1 % jamfért
med samma period féregaende ar. Fortsatt stark intaktstillvaxt for B737-flottan,
motverkat av reduktionen av fem ATP-flygplan i natverket fér Posten Norge.

EBITDA uppgick till 62,3 Mkr (30,7) motsvarande en marginal om 15,7 % (7,8). Ok-
ningen ar hanforlig till flygplansforsaljningar men dven paverkat av férlorade op-
erationer och omorganisationskostnader.

Resultat per aktie 0,28 kr (-0,54)

Kapitaltillskott med ytterligare 6,2 Mkr fran betydande aktiedgare till f6ljd av be-
slutad nyemission, i tillagg till de tillskjutna 25,0 Mkr under fjarde kvartalet 2017.

Ett langsiktigt kontrakt har slutits med en kund avseende operation for de fyra
bestallda B737-800-flyplanen.

Finansiell information & nyckeltal fér Koncernen

Alla siffror dr angivna i Mkr, om inte annat anges nedan jan - mar jan - mar jan - dec
2018 2017 2017
Finansiella matt*
Intakter 396,1 392,0 1589,3
Intdktstillvaxt 1,0% 21.0% 20.4%
EBITDA 62,3 30,7 126,3
EBITDA - marginal (%) 15,7% 7,8% 7,9%
Periodens resultat 7,5 14,4 -61,6
Likivida medel inkl ej utnyttjad checkrakningskredit 151,9 14,2 173,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51,8 7,6 233,7
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,28 -0,54 -2,28
Réntebdrande nettoskuld | EBITDA** 4,1 4.6 5,0
Réntetdckningsgrad** 2,3 2,4 2,0
Soliditet 6,4% 7,1% 5,3%
Totala tillgangar 1266,9 1291,5 1287,0

Operationella matt*

Regularitet 98,8% 99,3% 99,4%
Utforda flygningar 5378 5981 23 862
Flygplan i trafik (inkl. wet-lease) 39 44 42
Antal genomsnittsanstallda 456 466 459

*For definitioner av nyckeltal och andra madtt, se not 3 och sista sidan i denna rapport.
**Definieras av obligationsldnet WEST002. Se dven not 10 fér mer information. Lanet gavs ut i december 2015.

igare information kontakta:
Investor.relations@westatlantic.eu
1 556503-6083 www.westatlantic.eu
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Kommentarer fran VD

En utmanande men givande start pa aret

Till f6ljd av Posten Norges beslut 2017 att saga upp fem linjer
under gallande kontrakt, inledde vi 2018 med fem farre ATP-
flygplani drift, jamfért med utgangen av 2017. De héga kostna-
derna féranledda av denna uppsdgning har paverkat det forsta
kvartalet negativt, och kommer fortsatta paverka resultatet
tills dess att de vertaliga ATP-flygplanen har salts eller place-
rats pa nya kontrakt. Trots det ovanndmnda, 6kade intékterna
for Koncernen under kvartalet jamfért med féregdaende ar.
Detta ar framst resultatet av det till fullo implementerade kon-
traktet med Royal Mail, ytterligare B737-flygplan vilka opererar
pa nya kontrakt med DHL, samt tilkommande kortsiktiga kon-
trakt for ATP.

Slutférandet av forséljningen av fyra ATP-flygplan till Kenya var
en mycket viktigt steg. Férséljningen omfattade tva egna ope-
rerade flygplan, och tva flygplan hanterade via samarbetsavta-
let. Vi planerar att fortsatta salja dvertaliga ATP-flygpla och
stotta de nya dgarna/operatérerna av dess flygplan under flera
ar framover. Den hér transaktionen har varit stor och visar att
ATP:n erbjuder ett mycket positivt och unikt vdarde med dess
stora fraktdorr, mangsidighet och laga driftkostnader.

Kvartalsresultat

Mot bakgrund av de utmaningar vi stalldes infér under kvarta-
let, &rvindjda med resultatet. | jamférelsen med samma period
foregaende ar kompenserades forlusten av intdkterna fran
Posten Norge, samtidigt hade vi vinstgivande flygplansforsalj-
ningar. Kvartalet innehdll dven ytterligare kostnader fér omor-
ganisation, eftersom vi avser att bli mer effektiva och strémlin-
jeformade i var operation. Det som paverkar oss positivt ar den
starka efterfradgan pa flygplan med storre kapacitet vilket har
gjort att vi kan justera priserna i takt med detta, fortsattnings-
vis. Det som paverkar oss negativt dr den pagaende prispres-
sen avseende mindre flygplan, behovet av att fortsatta bli mer
effektiva samt det stora antalet ATP-flygplan, som fortsatt &r
parkerade.

Operationell uppdatering

Det forsta kvartalet innebar operationella utmaningar. Paver-
kade av en stréng vinter i hela Europa, samt interna problem
pa underhdllssidan efter att vi flyttat vart bas for underhall till
East Midlands vid slutet av 2017, sjonk var regularitet samt var
formaga att utféra transporter i ratt tid, till under férvantad
niva. Tillskottet av en ny B737-kund parallellt med f6érseningen
av leveransen av var sjatte B737 till DHL, 6kade var exponering
under kvartalet. Ett stort fokus inriktas nu pa att sdkerstélla en
snabb tergdng till en normal niva av hég operationell palitlig-
het.

Kommersiell uppdatering

Efterfragan pa vara tjanster fortsatter att vara hdg och de
flesta av vara kunder uppvisar tillvdxt, om &n mindre &n under
2017. Kunderna férutser behovet av ytterligare kapacitet under
2018 och framdver, med den storsta tillvaxten i den storre flyg-
planssektorn. Bolaget ar nu en av de storsta fraktoperatérerna
av B737-flygplan i Europa samt en vaxande leverantér av kapa-
citet 6ver 40 ton, med var B767-flotta.

Efterfragan pa de mindre flygplanen (CRJ och ATP) &r mer sta-
bil. Under kvartalet sl6t Koncernen ett femarigt kontrakt att
operera de fyra B737-800 fraktflygplanen i Europa fér en av
de framsta integrators. Det forsta flygplanet bérjar operera ti-
digt i juli, och de tre f6ljande kommer séttas i trafik direkt nar
de levererats fran GECAS/Boeing, under tredje/fjarde kvartalet
2018 och forsta kvartalet 2019.

Ett kontrakt har tilldelats fran BAe Systems for att operera en
B737-300 for veckovisa transporter mellan England och Saudia-
rabien. Vi haller dven pa att slutféra férlangningen av kontrak-
ten for var B767-flotta.

Utover detta opererade Koncernen ett tremanaders kontrakt
for Amapola, i deras svenska postnatverk, med en ATP.

Flygplansflottan

Det sjatte B737-flygplanet for DHL var forsenat fran leasegiva-
ren och anlande nastan tvd manader senare dn férvantat. Med
detta flygplan opererar vi nu totalt 18 B737-flygplan.

GECAS/Boeing levererade det forsta fraktkonverterade B737-
8oo-flygplanet i vérlden till oss, efter detta kvartals utgang.
Planet &r nu i operativ drift och vi ar mycket stolta 6ver detta
banbrytande flygplan, som har battre prestanda, lagre drift-
kostnader, lagre utslapp och mindre miljopaverkan.

Vi fortsatter att arbeta for att utoka B767-flottan med ett flyg-
plan under 2018.

Bond kovenant

Som en del i 6verenskommelsen med obligationsinnehavarna,
dr vi nu mitt uppe i processen att montera ned sex ATP-flyg-
plan, dar delarna kommer anvéandas som reservdelar for ater-
stoden av ATP-flottan. Detta kommer fa dubbla positiva effek-
ter da vi reducerar kostnaderna for parkerade flygplan och re-
ducerar kostnaden for vissa reservdelar. Eget kapital och ba-
lansrakningen har forstérkts ytterligare genom kapitaltillskott
fran vissa aktiedgare och resultatet fran férséljningen av fyra
ATP-flygplan till Kenya.

Utsikter
Vi ar fortsatt optimistiska om andra halvaret 2018 och
framéver.  Fokus inriktas pad att hitta I6sningar for vara
Overtaliga ATP-flygplan, finjustera B737-operationen och 6ka
Ionsamheten. Koncernen behdver fortsatt uppna ett
langsiktigt acceptabelt positivt kassafléde och I6nsamhet fran
operationen. En lyckosam introduktion av B737-800 ar ett
mycket viktigt steg for Koncernen och vi férvantar att denna
flotta kommer fa positiva effekter pa
resultatet fér andra halvaret 2018 och
framéver. For att fullt ut kunna dra
nytta av alla tillvéxtmojligheter pa
marknaden, maste Koncernens
balansrakning starkas ytterligare.

Fredrik Groth
VD och Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
dr ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Gteborg som ar
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, GSteborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning
West Atlantic Koncernen ar en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjanster till NMO:s och Global Integra-
tors i Europa. Med manga ars erfarenhet erbjuds kunderna an-
passade effektiva l6sningar for lufttransport, tekniskt under-
hall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden 1 januari till 31 mars,
2018. De jamférande uppgifterna i deldrsrapporten avser mot-
svarande perioder under 2017, om inte annat anges. Samtliga
uppgifter i rapporten avser Koncernen, om det inte uttryckli-
gen anges att uppgifterna avser moderbolaget West Atlantic
AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intdkter och resultat

Januari - Mars

Intdkterna for perioden uppgick till 396,1 Mkr (392.0), vilket
motsvarar en 6kning om 1 % jamfért med samma period fore-
gdende ar. Intdkterna dkade trots de minskade operationerna
for Posten Norge med effekt fran 1 januari 2018, omnamnt i
deldrsrapporten for oktober — december 2017. De minskade in-
tdkterna till félid av de férlorade operationerna har fullt ut
kompenserats, huvudsakligen av det till fullo implementerade
kontraktet med Royal Mail, och av 6kade respektive nya intak-
ter fran DHL och BAe Systems. For en detaljerad information
om intdkterna, se not 2, intékternas férdelning.

EBITDA uppgick till 62,3 Mkr (30,7). Okningen jémfért med
samma period féregaende ar beror pa flygplansforsaljningar
med 25,6 Mkr samt erhdllet managementarvode med 8,9 Mkr
fran samarbetsavtalet. Koncernen salde totalt fyra flygplan, av
vilka tva var egna opererade, och tva hanterade via samarbets-
avtalet. F6r mer information, se nedan under signifikanta han-
delser under perioden.

EBITDA-marginalen uppgick till 15,7 % (7,8 %). For ytterligare in-
formation om EBITDA hénvisas till not 3.

Rorelseresultatet uppgick till 30,1 Mkr (-1,8) inklusive avskriv-
ningar, vilka uppgick till 32,2 Mkr (32,5).

Nettot av finansiella intdkter och kostnader uppgick till -23,1
Mkr (-18,5). Det finansiella nettot inkluderade valutakursfor-
andringar om -1,5 Mkr (1,4), till storsta delen hanforligt till Ian
och finansiella leasingavtal i utlandsk valuta, och réntekostna-
der om 22,7 Mkr (20,4), huvudsakligen hanforligt till obligat-
ionslan. 2,6 Mkr av rantekostnaderna var hanférliga till fortida
16sen av finansiella leasingskulder for tva salda flygplan. For en
detaljerad information om finansiella intakter och kostnader,
senot 5.

Periodens resultat uppgick till 7,5 Mkr (-14,4) och péverkades
av inkomstskatt om 0,5 Mkr (5,9).

Sammanstéllning 6ver jamférelsestérande poster

jan-mar jan-mar jan - dec
Mkr 2018 2017 2017
Resultat fore skatt 7,0 -20,3 76,7
Introduktions- och uppstartskostnader - 5,4 27,6
Forsaljning av flygplan -25,6 S
CRJ200PF-olyckan - - -0,7
Inkomster frén samarbetsavtalet 8,9 - 21,4
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta - 0,5 0,5
Rénta, fortida I6sen av finansiell leasing 2,6
Finansiella valutakursvinster/-forluster 1,5 1,4 -6,3
Summa efter jamforelsest. poster -23,4 -15,8 770

Notera att i tillagg till ndmnda posterna som paverkar jamfor-
barheten med samma period féregaende ar, finns dven de
kostsamma effekterna av fler parkerade ATP-flygplan utan till-
hérande intékter, och av vilka fem flygplan parkerades fr.o.m 1
januari 2018 som en direkt féljd av det reducerade natverket
med Posten Norge. Dessutom, det reducerade natverket har
dven medfort vasentliga omorganisationskostnader. Dessa tva
faktorer har vasentligt paverkat det justerade resultatet nega-
tivt jamfort med foregaende ar.

Kassaflode

Januari - Mars

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 51.8 Mkr (7.6). Okningen jamfért med féregdende &r
ar hanforligt till forandring av rérelsekapital, vilket uppgick till
0 Mkr(-44.5). Kassaflédet fran investeringsverksamheten upp-
gick till -7,2 Mkr (-46,0). Férandringen &r i huvudsak hanforligt
till nettoeffekten fran flygplansforsdljning. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till-18,0 Mkr (-7,4). Férand-
ringen &r i huvudsak hanférlig till amortering av de finansiella
leasingskulderna f6r de salda flygplanen. Under perioden har
kapitaltillskott skett med 6,2 Mkr till f6ljd av nyemission, vilken
beslutades i januari 2018. Kassaflédet foér perioden uppgick till
26,6 Mkr (-45,8).

Investeringar

Januari - Mars

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till -42,2 Mkr (-43,2), huvudsakligen hanférligt till in-
vesteringar i periodiskt tungt underhall och flygplanskompo-
nenter fér bada aren.

Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet uppgick till -7,0
Mkr (-2,8) inklusive investeringar i finansiella tillgéngar, -7,1
Mkr (-2,8) och erhallna betalningar fran finansiella tillgdngar,
0,1 Mkr (-).

Operationella leasingkostnader

Januari - Mars

Operationella leasingkostnader for flygplan uppgick till 40,1
Mkr (33,6).

Leasingataganden

Januari - Mars

Under perioden har inga nya flygplansleasingavtal ingatts och
inga flygplan har levererats.

Forsdljningar av tillgangar

Under perioden saldes fyra flygplan, beskrivet ovan, som en
foljd av det avtal som ingicks foregaende ar. Ersattningen
netto efter kostnader i samband med férséljningen men fére
amorteringen av de finansiella leasingskulderna, uppgick till
42,0 Mkr.

Nedskrivning av lager
Januari - Mars
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Under perioden har en nedskrivning skett av trégrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 1,9 Mkr (1,7).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

Januari - Mars

e Koncernen hararbtetat med atgérder for att forbattra den
finansiella positionen. Nagra av dessa atgérde berér dven
villkoren for att uppfylla den finansiella kovenanten. Sam-
tidigt, for att forlanga checkrakningskrediten, vilken upp-
horde 1 januari 2018, krdvde Koncernens bank att som yt-
terligare sakerhet, fa del i den sdkerhetsmassa som finns
for obligationslanet. Mot bakgrund av detta gjorde Kon-
cernen ytterligare en skriftlig férfragan till obligationsinne-
havarna for godkdnnande av dessa atgarder samtidigt
med nédvandiga tillagg och eftergifter. Obligationsinne-
havarna réstade for férfragan. For tillféllet har inte en ny
checkrédkningskredit tecknats, men genom den godkanda
forfrdgan kan bolaget férhandla om en ny checkrdknings-
kredit till ett belopp om maximalt 75 Mkr. Den skriftliga
forfrdgan fran 15 januari 2018 samt godkdnnandet av
denna inklusive samtliga godkanda tillagg och eftergifter
finns pa bolagets hemsida, www.westatlantic.eu

e Till félid av det reducerade natverket med Posten Norge,
vilket ar i strid med kontraktet, ldmnade Koncernen in en
stamning av Posten Norge till tingsratten i Oslo. Koncer-
nen bedémer att rétt till ersattning foreligger. Férvantad
start av domstolsprocessen ar hésten 2018.

e Till f6ljd av kapitaltillskottet om 25,0 Mkr gjort féregdende
ar, holls en extra bolagsstamma i januari 2018 dar beslut
fattades att genomféra en nyemission. Teckningstiden
och registrering hos Bolagsverket avslutades under april
2018. Genom nyemissionen har totalt 31,7 Mkr tillskjutits,
varav 6,2 Mkr gordes under forsta kvartalet 2018.

e Till féljd av 6verenskommelsen som gjordes 2017, slutfor-
des forsdljningen av fyra flygplan som inkluderar tva flyg-
plan hanterade via samarbetsavtalet, i Mars 2018. Forsalj-
ningen bidrog till en vasentlig intdkt, se not 4 fér mer in-
formation. Som en del av finansieringen av transaktionen,
har en del av ersattningen fran férsdljningen, 15 Mkr,
stéllts som sdkerhet for koparens skuld till finansiedren av
affdren, se stycket om finansiell stéllning nedan.

e  Ett langsiktigt kontrakt har ingatts med en kund att ope-
rera samtliga fyra B737-800-flygplan (dnnu inte levere-
rade).

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden januari — mars
uppgick till 456 (466).

FINANSIELL STALLNING, PANTSATTA MEDEL OCH FINANSIE-
RING

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 151,9 Mkr
(64,2). Likvida medel inklusive ej utnyttjad checkrakningskredit
uppgick till 151,9 Mkr (114,2). Per 31 mars har Koncernen inte
signerat en ny checkrékningskredit. Under deldrsperioden har
medel om 16,5 Mkr, vilka tidigare holls pa ett escrowkonto, fri-
slappts och ar inte ldngre 6ronmarkta for ytterligare flygplans-
kop. Till foljd av forsaljningen av fyra flygplan, omndamnt ovan,
har ett belopp om 15 Mkr, innestdende pa ett konto, stéllts som
sakerhet for koparens skuld till finansidrerna. Fér Koncernens
del kommer medlen bli tillgéngliga i takt med képarens amor-
tering av skulden, vilket férvédntas starta i september 2018.
Med anledning av detta har ingen del av dessa medel redovi-
sats som likvida medel, utan som fordran. For definition av lik-
vida medel, se definitioner i slutet av denna rapport.

Eget kapital uppgick till 81,7 Mkr (91,1) och soliditeten uppgick
till 6,4 % (7,1). Under perioden har kapital tillskjutits med ett be-
lopp om 6,2 Mkr fran de storsta aktiedgarna.

Ar 2015 emitterade Koncernen ett obligationslan vilket &r note-
rades pa NASDAQ, Stockholm 26 januari 2016. Instrumentet
heter WEST002 och antalet utgivna instrument ar 850, med ett
nominellt védrde om 1,0 Mkr per instrument. Lanet I6per med
en fast ranta pa 7 %, vilken erlaggs halvarsvis i efterskott. Lanet
ska aterbetalas i sin helhet i december 2019. Koncernen &r skyl-
dig att rapportera sin finansiella position vilket beskrivs i villko-
ren for obligationslanet. Fér de kovenanter som ska rapporte-
ras, se not 10. For villkoren i obligationslanet hanvisas till West
Atlantics hemsida, www.westatlantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der vilka varderas till verkligt varde i varderingshierarkin. En
sammanstallning &ver verkligt varde samt redovisade varden
fér Koncernens finansiella tillgdngar och skulder finns i not 7.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantic &r exponerat mot ett stort antal globala och Kon-
cernspecifika risker som kan paverka verksamheten och dess
finansiella stéllning och/eller resultat. De férutsebara riskerna
identifieras och 6vervakas centralt genom policyramverk. Risk-
hanteringen handlar om att positionera Koncernen pa bdasta
tdnkbara sétt i respons till mojliga handelser. Nedan listas, utan
inbdrdes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara vésentliga.

. Operationella risker - sdkerhet kommer alltid férst

. Marknads-, kommersiella & politiska risker

. Finansiella risker

. Fluktuationer i vaxelkurser och branslepriser

. Kontraktsrisker

e Legalarisker

. Kreditrisker

e  Skatter och avgifter
En mer utférlig beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer
vilka bedéms vara vasentliga, aterfinns i arsredovisningen for
2017. Beddmningen ar att denna fortfarande ar aktuell. Med
beaktande av den finansiella risken, f6ljs Koncernens utveckl-
ing noga mot bakgrund av den laga soliditeten samt att Kon-
cernen féregdende ar brét mot en finansiell kovenant i villko-
ren for obligationlanet.

RATTSLIGA PROCESSER

For tillfdllet ar Koncernen inte inblandade i nagra vésentliga
rattsliga processer. En process kan dock komma att startaioch
med stdamningen av Posten Norge, se ovan vid signifikanta han-
delser under perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 8.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER PERIODEN

Nyemission registrerad

Till foljd av kapitaltillskottet om 31,2 Mkr fram till 31 mars 2018,
avslutades tekningstiden och registreringen av de nya aktierna
i april 2018. Efter ytterligare tillskott om 0,5 Mkr i april, 6kar ak-
tiekapitalet med 15,9 Mkr till 42,9 Mkr och 15 864 205 prefe-
rensaktier gavs ut till en teckningskurs om 2 kr per aktie.

Leverans av den forsta B737-800BCF

| apri tog West Atlantic leverans av vdrldens forsta ’next gene-
ration” B737-800BCF-fraktare. Koncernen har bestallt ytterli-
gare tre flygplan, med leverans 2018 och 2019.

Leverans av ett B737-400-flygplan
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| april tog Koncernen leverans av ett B737-400-flygplan, vilket
placerades i trafik fér DHL.

Konkurs fér en kund inom teknikertjanster

I maj fick Koncernen information om att en av kunderna inom
teknikertjdnster, Nextjet AB, hade forsatts i konkurs. De finan-
siella effekterna fér Koncernen haller nu pa att undersékas, da
Koncernen har bade fordringar och skulder i férhallande till
kunden. Ingen finansiell paverkan har inkluderats i siffrorna for
forsta kvartalet 2018.

UTSIKTER

Utsikterna foér andra halvéret 2018 och framéver ér
optimistiska. Fokus inriktas fortsatt pa att hitta I6sningar for
de 6vertaliga ATP-flygplanen, finjustera B737-operationen och
6ka I6nsamheten. Koncernen behéver fortsatt uppna ett
langsiktigt acceptabelt positivt kassafléde och [6nsamhet fran
operationerna. En lyckosam introduktion av B737-800 d&r ett
mycket viktigt steg fér Koncernen och denna flotta férvantas
fa positiva effekter pa resultatet fér andra halvaret 2018 och
framover. For att fullt ut kunna dra nytta av alla
tillvaxtmojligheter pad marknaden, maste Koncernens
balansrékning starkas ytterligare.

SASONGSEFFEKTER

Flygfraktsverksamheten &r exponerad mot sdasongseffekter.
Detta drivs primart av den operativa kalendern och tillkom-
mande kostnader i samband med vinteroperation. Sdsongsef-
fekter paverkar Koncernens stéllning och resultat under kalen-
derdret, dar det forsta halvaret generellt sett ar svagare an det
andra halvaret.

MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part for en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomf&r ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. En majoritet av Koncernens flygplansflotta ar finansi-
erad via obligationsldnet som ar utgivet av moderbolaget.

Nettoomsittning och resultat

Januari - Mars

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 92,2 Mkr
(187,6), en minskning om 50,8 % jamfért med motsvarande pe-
riod féregdende ar. Minskningen beror i huvdudsak pa forlus-
ten av operationerna fér Posten Norge, motsvarande intdkter
for fem ATP-flygplan, med borjan 1januari 2018. Det finns dven
en annan vasentlig effekt som innebér att en annan postkund
nu hanteras av ett annat bolag inom Koncernen. kontrakterat
av ett annat bolag i Koncernen. Rorelseresultatet uppgick till -
11,7 Mkr (-3,3). Minskningen beror i huvudsak pa hégre kostna-
der for inhyrning av flygplan i férhéllande till nettoomsatt-
ningen. Periodens resultat uppgick till -11,7 Mkr (-3,3).

Finansiell stallning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 90,8 Mkr
(54,6). Likvida medel inklusive ej utnyttjad checkrakningskredit
uppgick till 90,8 Mkr (104,6). Per 31 mars har bolaget inte sig-
nerat en ny checkrdkningskredit. Under deldrsperioden har
medel om 16,5 Mkr, vilka tidigare hélls pa ett escrowkonto, fri-
slappts och &r inte langre 6ronmaérkta for investeringar i ytter-
ligare flygplan.

Eget kapital uppgick till 78,5 Mkr (56,4). Under perioden har
kapital om 6,2 Mkr tillskjutits fran de storsta aktiedgarna, i till-
lagg till de redan tillskjutna 25,0 Mkr fran féregdende ar. Per 31
mars 2018 hade bolaget en pagdende nyemission vilken avslu-
tades i april, och som ett resultat av denna tillskots ytterligare
0,5 Mkr, aktiekapitalet 6kar med 15,9 Mkr till 42,9 Mkr och 15,8
Mkr kommer féras over till fritt eget kapital, i april. 15 864 205
preferensaktier gavs ut till teckningskursen 2 kr per aktie.

Ar 2015 emitterade Bolaget ett obligationslan som &r féremal
for handel pa NASDAQ, Stockholm. Fér mer information se fi-
nansiell stalining och finansiering f6r Koncernen.

Eventualforpliktelser

Eventualférpliktelserna uppgick till 423,3 Mkr (419,8). Ok-
ningen ar i huvudsak hanférlig till garantier for dotterbolags
forpliktelser gentemot flygplansleasegivare.
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Koncernens rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i ssmmandrag

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2018 2017 2017
Intdkter 396,1 392,0 1589,3
Kostnad fér sélda tjanster -392,6 -385,0 -1562,7
Bruttoresultat: 3,5 7,0 26,6
Forsaljningskostnader -1,3 -1,5 -7,8
Administrationskostnader -12,2 -10,6 -48,2
Ovriga rérelseintikter och kostnader 40,1 3,3 27,3
Rorelseresultat: 30,1 1,8 -2,1
Finansiella intakter och kostnader -23,1 -18,5 -74,6
Resultat fére skatt: 7,0 -20,3 -76,7
Inkomstskatt 0,5 5,9 15,1
Periodens resultat: 7,5 -14,4 -61,6
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 7,5 14,4 -61,6
Resultat per aktie, fére och efter utspadning 510 -0,54 228
(SEK)
Genomsnittligt antal utestaende aktier (i tusental) 27 005 27 005 27 005
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 7,5 14,4 -61,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat:
Valutakursdifferenser - 0,2 -0,7
Totalresultat fér perioden: 7,5 -14,2 -62,3
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare 7,5 14,2 -62,3
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Rapport éver finansiell stillning i sammandrag

31 mar 31 mar 31dec
Mkr 2018 2017 2017
Immateriella anldggningstillgdngar 0,1 0,2 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 773,5 843,0 796,4
Finansiella anlaggningstillgangar 41,8 24,7 29,8
Summa anlaggningstillgangar 815,4 867,9 826,3
Varulager 106,0 17,4 116,7
Kortfristiga fordringar 193,6 242,0 183,1
Tillgdngar som halls till forsaljning = - 21,3
Likvida medel 151,9 64,2 123,4
Summa omsattningstillgangar 451,5 423,6 444,4
Summa tillgangar 1266,9 1291,5 1270,8
Eget kapital 81,7 91,1 68,0
Langfristiga skulder 913,5 981,9 920,7
Kortfristiga skulder 271,7 218,5 282,0
Summa eget kapital och skulder 1266,9 1291,5 1270,8

Rapport 6ver férdandring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt till-

Aktiekapi-  skjutet ka- Balanserad vinst inkl | Summa eget
Mkr tal pital Reserver periodens resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2018 27,0 25,0 4,9 1,1 68,0
Ovrigt tillskjutet kapital - 6,2 - - 6,2
Periodens 6vriga totalresultat jan - mar - - - 755 7,5
Utgaende balans 31 mars, 2018 27,0 31,2 4,9 18,6 81,7
Ingdende eget kapital, 1 januari 2017 27,0 - 5,6 72,7 105,3
Periodens 6vriga totalresultat jan - mar - - 0,2 14,4 14,2
Utgaende balans 31 mars, 2017 27,0 58 58,3 91,1
Ingdende eget kapital, 1 januari 2017 27,0 - 56 72,7 105,3
Ovrigt tillskjutet kapital - 25,0 - - 25,0
Arets 6vriga totalresultat - - 0,7 61,6 -62,3
Utgaende balans 31 december 2017 27,0 25,0 4,9 1,1 68,0
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Rapport 6ver kassafléden i ssmmandrag

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2018 2017 2017
Rorelseresultat 30,1 -1,8 -2,1
Justeringar f6r icke kassaflédespaverkande poster
Avskrivningar 32,2 32,5 128,4
Ovriga icke kassaflédespédverkande poster -9,5 24,2 65,6
Betald inkomstskatt -1,0 -2,9 -2,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 51,8 52,0 189,5
Férdndring av rorelsekapital - -44,5 44,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 51,8 7,6 233,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -42,2 -43,2 -143,2
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 42,0 - -
Betalningar fran 6vrig investeringsverksamhet -7,0 -2,8 -11,8
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 7,2 -46,0 -155,0
Tillskjutet kapital 6,2 - 25,0
Amortering av rantebarande skulder -20,2 -2,3 -12,3
Aterbetalda/erhalina depositioner 2,3 - 0,1
Betald ranta och liknande kostnader -6,3 -5,1 -76,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18,0 -7,4 -64,1
Periodens kassafléde 26,6 -45,8 14,6
Likvida medel vid periodens bérjan 123,4 10,2 10,2
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,9 -0,2 1,4
Likvida medel vid periodens slut 151,9 64,2 123,4
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, definitioner och alternativa nyckeltal

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillampat samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i drsredovisningen for 2017, med undantag av de nya och reviderade standarder och tolkningar som har trétt i kraft 1 januari 2018.
Fr.o.m 2018 tillimpar Koncernen och moderbolaget de nya standarderna IFRS15, Intakter fran avtal med kunder, och IFRS9, Finansiella instrument. For IFRS15 beslutades att Gver-
gangen ska baseras pa en framétriktad tillimpning. Effekterna fran évergangen bedémdes dock inte vara vésentliga varfér det inte gjordes nagra justeringar i ingangsblansen f6r
2018. For IFRSQ har effekterna bedémts vara inga eller begransade. Den nya standard som trader i kraft 2019, IFRS16, Leasing, kommer paverka Koncernens operationella leasingavtal
vasentligt. For mer information, se arsredovisningen for 2017, redovisningsprinciper, p 1.1.

Koncernen tillampar dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen dr upprattad i svenska
kronor, SEK, vilket & Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport &r avrundade till miljontals kronor, Mkr om inget annat anges.

Koncernens delarsrapport har upprattats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett nagra forandringar i redovisningsprinciper, vasentliga bedémningar och uppskattningar under perioden jamfért med arsredovisningen 2017,
med undantag fér de nya IFRS standarderna som har trétt i kraft 1 januari 2018, se ovan.

Upplysningar enligt IAS34 Delarsrapportering ldmnas savél i noter som pé annan plats i denna rapport.

For en fullstandig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2017 tillgénglig pa hemsidan for West Atlantic
AB (publ), www.westatlantic.eu.

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvéands av foretagets ledning, investerare och langivare for att utvardera koncernens resultat och stélining och som inte direkt kan
utldsas eller hérledas ur de finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt &r avsedda att underlatta analys av koncernens utveckling. De alternativa nyckeltalen ska inte betraktas
som substitut utan snarare som komplement till den finansiella rapportering som upprattas i enlighet med IFRS. De finansiella matten som anvands i denna rapport kan skilja sig fran
liknande matt som anvands av andra féretag. Alternativa nyckeltal och avstéamningar visas pa framsidan i denna rapport, samt i not 3 och 6.

Not 2 - Intdkternas férdelning

jan - mar jan - mar jan -dec
Mkr 2018 2017 2017
Flygfrakt 386,7 3771 1539,1
Teknikertjénster 9,2 1,2 42,2
Flygplansleasing - 3,5 51
Ovriga intékter 0,2 0,2 2,9
Summa 396,1 392,0 1589,3

Not 3 - EBITDA

jan-mar jan-mar jan -dec
Mkr 2018 2017 2017
Rorelseresultat 30,1 1,8 -2,1
Avskrivningar & nedskrivningar 32,2 32,5 128,4
EBITDA 62,3 30,7 126,3

Not 4 - Ovriga rérelseintikter och kostnader

jan-mar jan - mar jan - dec
Mkr 2018 2017 2017
Managementarvode fran samarbetsavtal* 8,9 3,9 21,4
CRJ200PF-olyckan - - 0.7
Flygplansforsaljning* 28.3 1.2 4.6
Valutakursvinster/-forluster fran rorelsen 2.9 -1.8 0.6
Summa 40.1 3.3 27.3

*Flygplansférsdljning inkluderar intdkter med 25,6 Mkr frdn forsdljningen av fyra flygplan. Erhdllet management-
arvode frdn samarbetsavtalet for tvd av de salda flygplanen, 8,6 Mkr.

Not 5 - Finansiella intdkter och kostnader

jan -mar jan -mar jan -dec
Mkr 2018 2017 2017
Réntekostnader 22,7 20,4 -82,1
Finansiella valutakursvinster/-férluster® -1,5 1,4 6,3
Ovriga finansiella intékter och kostnader i 0,5 1,2
Summa 23,1 -18,5 74,6

*Inkluderar ldn, finansiell leasing och 6vriga finansiella tillgdngar och skulder.
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Not 6 — Resultat kvartalsvis samt nyckeltal

Resultat kvartalsvis

jan-mar okt -dec jul - sep apr-jun  jan-mar  oct-dec  jul-sep apr-jun
Mkr 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
Intékter 396,1 440,5 380,3 376,5 392,0 353,5 323,7 319,3
Kostnad fér salda tjanster -392,6 -405,2 -376,3 -396,3 -385,0 -342,5 -295,2 -308,4
Bruttoresultat: 3,5 35,3 4,0 -19,8 7,0 11,0 28,5 10,8
Forsaljningskostnader 1,3 2,8 1,6 1,9 1,5 5,2 -4,3 -2,9
Administrationskostnader -12,2 -14,2 -10,9 -12,5 -10,6 -18,4 -9,8 -9,2
Ovriga rorelseintékter och kostnader 40,1 17,5 4,5 2,0 3,3 12,2 1,8 3,8
Rorelseresultat: 30,1 35,8 -4,0 -32,2 1,8 -0,4 16,2 2,5
Finansiella intdkter och kostnader* -23,1 -20,3 -18,4 -17,3 -18,5 -24,5 21,4 -22,6
Resultat fore skatt: 7,0 15,5 -22,4 -49,5 -20,3 -24,9 5,2 -20,1
Inkomstskatt 0,5 1,9 -3,4 10,7 5,9 1,6 -2,1 5,0
Periodens resultat: 7,5 17,4 -25,8 -38,8 -14,4 -23,3 -7,3 -15,2
Nyckeltal

jan-mar okt -dec jul - sep apr-jun  jan-mar  oct-dec  jul-sep apr-jun
Mkr 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
Rorelseresultat 30,1 35,8 -4,0 -32,2 -1,8 -0,4 16,2 2,5
Avskrivningar och nedskrivningar 32,2 30,6 31,8 33,5 32,5 38,6 32,8 33,7
EBITDA 62,3 66,4 27,8 1,3 30,7 38,2 49,0 36,2
EBITDA - marginal (%) 15.7% 15,1% 7.3% 0,4% 7,8% 10,8% 15,1% 11,3%
Likvida medel inklusive
outnyttjad checkrakningskredit 151,9 173,4 11,7 139,4 14,2 160,2 171,3 161,2
Kassaflde fran den I6pande verksam-
heten 51,8 78,0 43,0 105.1 7,6 68,9 55,1 130.0
Réntebarande nettoskuld / EBITDA** 4,1 5,0 6,2 5,4 4,6 5,1 5,2 52
Réantetdckningsgrad** 2,3 2,0 1,7 1,9 2,4 2,1 2,1 2,3
Soliditet 6,4% 5,3% 2,0% 4,1% 7,1% 8,3% 9,7% 9,9%
Antal anstéllda 456 466 457 460 466 465 466 478

**Definieras av bligationsldnet WEST 002.

Not 7 - Verkligt vérde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder

mar dec
2018 2017
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

Mkr varde varde varde varde
Finansiella tillgdngar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 39,9 39,9 28,9 28,9
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 121,3 121,3 140,4 140,4
Likvida medel 151,9 151,9 123,4 123,4
Summa 313,1 313,1 292,7 292,7
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkréakningskredit 892,4 897,6 888,3 876,4
Ovriga skulder inkl leverantdrsskulder 165,8 165,8 219,1 219,1
Summa 1058,2 1063,5 1170,4 1095,5

Verkligt varde faststalls vanligtvis genom anvandande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststalls det verkliga vardet genom allmént vedertagna
vérderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till verkligt vérde enligt nedan:

. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

. Nivd 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (harledda
fran prisnoteringar).

. Nivd 3: Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dér vasentlig indata baseras pa icke observerbar data.

1 niva 1 klassificeras: obligationslanet, som dr foremal for handel pd Nasdaq OMX i Stockholm. Det redovisade vérdet ar upptaget till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av

transaktionskostnader.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebérande langfristiga finansiella fordringar vérderade till upplupet anskaffningsvarde och dar rantan som anvands fér att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd frdn en prisnotering och en bedémning &r gjord av Koncernen utifran denna notering.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantérsskulder bedéms redovisat virde utgéra en rimlig approximation av verkligt vérde.
Vérdering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstammer med nominellt varde med justering f6r avgaende eller tillkommande varderingsposter.

Not 8 - Transaktioner med nérstdende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som &@r oberoende av varandra, vélinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna. Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning och dess nérstaende har gjorts pa marknadsmaéssiga villkor utifran
principen om "armslédngds avstdnd". Nedan visas vérdet av gjorda transaktioner under delarsperioden samt utestaende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Mkr jan-mar 31 mar
2018 2018

Motpart Transaktion

Horizon Objectives Ltd. Ink6p av kommersiella tjanster 0,6 1,9 S

Air Transport Services Group Leasing av B737- och B767-flygplan och underhallssupport 34,1 24,7 S
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Narstdendeférhallanden, inklusive innehallet i leasingavtalet ovan finns beskrivna i drsredovisningen for 2017, not 32. | jamforelse med 2017-12-31 har tillkommit kostnader for leasing
och underhall for ett leasingavtal som ingicks med ATSG sent i december 2017. Den aterstaende leasingperioden &r 4,8 ar och avser aven underhallssupport.

Not 9 - Affarssegment

West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen ar koncentrerad geografiskt. Koncernen utfor tjanster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett
segment, ”fraktflyg”, vilket &r i linje med den interna rapporteringen till hogsta verkstallande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under delarsperioden har det inte skett ndgra forandringar i affarssegmentet eller strukturen fér rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2016, not 1, p 1.1

Not 10 - Obligationslan - Finansiell stéllning och kovenanter

Som en del av villkoren for obligationslanet presenterar Koncernen kvartalsvis sin finansiella position och uppfylinadsgraden av de kovenanter, vilka inryms i kreditavtalet. Nedan
foljer en beskrivning av de mest vésentliga villkoren férknippade med obligationslénet. Dessa och 6vriga villkor och relevanta definitioner av nyckeltal och berékning av kovenanter,
se sid 15, definitioner samt villkoren fér obligationslanet, vilka ar publicerade p& West Atlantics hemsida (www.westatlantic.eu).

Per 31 mars 2018 uppfyller koncernen den finansiella kovenanten enligt maintenancetestet. Finansiella kovenanter enligt villkoren for obligationslanet:

Maintenancetest:

Kvoten mellan réntebérande nettoskuld* och EBITDA** skall ej 6verstiga:

(i) 6.00 under 2015 och 2016;
(ii) 5.75 under 2017;
(iii) 5.50 under 2018-2019

Incurrancetest (detta test dr enbart tilldmpligt ifall nya ldn tas upp):

(a) Kvoten mellan rénteb&rande nettoskuld och EBITDA skall ej 6verstiga:

(i) 4.25under 2015 och 2016;
(i) 4.00 under 2017;
(iii) 3.75 under 2018-2019;

(b) Réntetéckningsgraden (kvoten mellan finansiella nettokostnader*** och EBITDA** $verstiger 2.50; och
(c) Fallissemang eller likande handelser inte pagar eller skulle kunna uppsta

Berdkning av obligationsdefinierad réntebarande nettoskuld * 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Langfristiga rantebarande [an 938,6 970,2 956,7
Checkrékningskredit - - -
Avgér finansiell leasing -49,0 79,5 -68,3
Avgér likvida medel -151,9 -64,2 -123,4
Réntebdrande nettoskuld* 737,7 826,5 765,0

Berdkning av finansiella nettokostnader***

apr 2017 - mar 2018

apr 2016 — mar 2017

jan 2017 - dec 2017

Finansiella intakter -8,0 - -8,7
Finansiella kostnader 87,2 87,0 83,4
Transaktionskostnader obligation (WESToo1, WEST002) -4,6 -44,9 -4,6
Valutakursféréndringar, netto 3,3 7,4 6,3
Finansiella nettokostnader*** 77,9 75,0 76,4

Berdkning av obligationsdefinierat EBITDA**

apr 2017 - mar 2018

apr 2016 - mar 2017

jan 2017 - dec 2017

Rorelseresultat 29,8 16,5 2,1
Avskrivning & Nedskrivning 128,1 137,6 128,4
EBITDA 152,9 154,1 126,3
Justering for jamforelsestérande poster
CRJ200PF-olyckan -0,7 3,3 -0.7
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta - 95 0,5
Typintroduktions- och uppstartskostnader 22,2 10,6 27,6
Legala processer, Frankrike - 2,8 -
IPO - kostnader - 7,3 -
Obligationsdefinierat EBITDA** 179,5 181,0 153,7
Kovenantstest per boklsutsdatum 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Rantebirande nettoskuld 737,7 826,5 765,0
Obligationsdefinierat EBITDA 179,5 181,0 153,7
Réntebdrande nettoskuld i forhéllande till R12M EBITDA 4,1 4,6 5,0
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Finansiella nettokostnader 77,9 75,0 76,4
f ) y
Obligationsdefinierat EBITDA 179,5 181,0 153,7
Réntetdckningsgrad 2,3 2,4 2,0

*Rdntebdrande nettoskuld: Innebdr den totala rdntebdrande skulden i Koncernen med avdrag for likvida medel enligt de tillimpade redovisningsprinciperna i Koncernen (fér att undanréja
tveksamheter; exklusive garantier, leasing relaterad till leasade flygplan, bankgarantier, forlagsldn och rantebdrande skulder fran ndgot bolag inom Koncernen)

**EBITDA: innebdir, for referensperioden, det konsoliderade resultatet i Koncernen frdn den ordinarie verksamheten enligt den (de) senaste finansiella rapporten(-erna): (a) innan avdrag
for skatt pa vinst eller resultat betalda eller betalbar av ndgot bolag inom Koncernen; (b) innan avdrag fér finansiella nettokostnader; (c) innan hénsyn taget till ndgra extraordindra poster
som inte dr i linje med den ordinarie verksamheten, och jimférelsestrande poster; (d) innan hdnsyn taget till transaktionskostnader for obligationsldnet och ndgra transaktionskostnader
som avser férvdrv av ndgot bolag; (e) ej inkluderat ndgon upplupen rénta till ndgot bolag inom Koncernen; (f) innan hénsyn taget till orealiserade vinster eller férluster fér ett derivatin-
strument (andra dn sddana instrument vilka redovisas for sakringsindamal); (g) efter dterldggande av eller avdrag fér férlust eller vinst gentemot det redovisade virdet i samband med
avyttring av tillgdngar (annat dn i den ordinarie verksamheten) eller férlust eller vinst i samband med en upp- eller nedskrivning av en tillgdng; (h) efter avdrag for vinst (eller aterldggning
av forlust) avseende ndgot bolag inom Koncernen som dr hdnférligt till minoritetsintressen; (i) plus eller minus Koncernens andel av vinst eller férlust vid avyttring av bolag som inte ingdr
iKoncernen; och (j) efter dterldggning for belopp avseende amortering, avskrivning eller substantiell minskning av tillgdngar tillhérande bolag i Koncernen.

***Finansiella nettokostnader, innebdr for referensperioden, de finansiella kostnaderna enligt den (de) senaste finansiella rapporten (-erna) efter avdrag for betald rdnta for referenspe-
rioden till ndgot bolag inom Koncernen och rinteintikter avseende likvida medel eller likvirdiga likvida investeringar (och exklusive kapitaliserad rdanta pd Forlagsldn).
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2018 2017 2017
Nettoomsattning 92,2 187,6 704,0
Kostnad for salda tjanster -91,2 -180,0 -712,5
Bruttoresultat: 1,0 7,6 -8,5
Forsaljningskostnader -0,2 -0,4 -3,0
Administrationskostnader -5,1 -4,4 -19,7
Ovriga rérelseintékter och kostnader - 1,4 7,2
Rorelseresultat: -4,3 4,2 -24,0
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 54,1
Rénteintakter och liknande poster 8,8 8,7 35,7
Réntekostnader och liknande poster -16,2 -16,2 -66,5
Resultat efter finansiella poster: 11,7 -3,3 -0,7
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat: -11,7 -3,3 -0,7
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: -11,7 3,3 -0,7
Ovrigt totalresultat: - - -
Totalresultat for perioden -1,7 -3,3 -0,7
Rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag
31 mar 31 mar 31dec
Mkr 2018 2017 2017
Finansiella anlaggningstillgangar 534,9 535,0 535,0
Summa anldggningstillgangar 534,9 535,0 535,0
Kortfristiga fordringar 412,3 525,8 418,3
Likvida medel 90,8 54,6 65,3
Summa omséttningstillgangar 503,1 580,4 483,6
Summa tillgangar 1038,0 1115,4 1018,6
Eget kapital 78,5 56,4 84,0
Langfristiga skulder 854,9 848,6 853,0
Kortfristiga skulder 104,6 210,4 81,6
Summa eget kapital och skulder 1038,0 1115,4 1018,6
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Intygande

Styrelsen och den Verkstallande Direktdren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en réttvisande bild av Moderbolagets och Kon-
cernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk- och osdkerhetsfaktorer mot vilka Moderbolaget

och Koncernen &r exponerad.

Goteborg, 28 maj, 2018

Goran Berglund
Styrelsens ordférande

Tony Auld Joseph Payne Russell Ladkin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Groth
VD och Koncernchef

Denna deldrsrapport har ej varit féoremdl fér granskning av Bolagets revisorer.

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport januari — mars 2018 13av 15



West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 31 mars, 2018:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda Parkerade*

BAe ATP-F 30 5 - 35 16 - 19
Boeing 737-300/400 5 12 1 18 18 - -
B767-200 - 3 - 3 - -
CRJ200PF 2 - - 2 - -
37 20 1 58 39 - 19

*Flygplan som dr langtidsparkerade eller ej i daglig operation

West Atlantic flygstatistik januari - mars, 2018:

Utforda flygningar

Regularitet (mal >99,0%)

Antalet flygtimmar

2018 2017
YTD Qi YTD
jan - mar jan - mar jan - mar jan - mar
5378 5378 5981 5981
98,8% 98,8 % 99,3% 99,3%
5920 5920 6 058 6 058

Arsredovisning

Arsredovisning for 2017 publicerades den 27 april, 2018.

3 .
Arsstamma

Koncernens arsstimma kommer att héllas den 26 juni 2018 pa Koncernens huvudkontor beldget i Géteborg (Préstgardsgatan 1, 412 71

Géoteborg).

Finansiell kalender

Delarsrapport april - juni 2018

Kontaktinformation

Fredrik Groth
VD och Koncernchef

Fredrik.Groth@westatlantic.eu

+46 (0) 10 452 97 09

30 augusti 2018

Magnus Dahlberg

CFO
Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46 (0) 10 452 95 49

All rapporter finns tillgidngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas frdn West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksd bestdllas elektro-
niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-

ella instrument.
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Checkrakningskredit

Wet-lease

Direkta kostnader i samband med upptagande av obligationslan, sasom konsultkostnader och arvoden.

Ett bankkonto tillhérande emittenten och till vilket nettomedlen fran obligationen 6verfors och vilket har stallts som sékerhet till forman for agenten och
obligationsinnehavarna (representerade av agenten) i enlighet med 6verenskommelsen f6r Escrow account/depositionskontot

Den totala summan av upplupen ranta, kommissioner, avgifter, diskonteringar, betalningsavgifter, premier eller debiteringar och andra finansiella betalningar
avseende finansiella skulder oavsett om de &r betalda eller kapitaliserade av nagot féretag inom Koncernen enligt den (de) senaste finansiella rapporten (erna)
(beréknade pa konsoliderad niva) men inte transaktionskostnader, kapitaliserad ranta avseende lan inom Koncernen eller férlagslan, leasingkostnader avse-
ende leasade flygplan och bortsett ifran orealiserade vinster eller forluster pa derivat férutom sddana derivat som redovisas som en del av sékringsredovisning.
Inkluderar kostnader fran: a) réntor pa uppléning till upplupet anskaffningsvérde b) réntor pa finansiella lanefordringar till upplupet anskaffningsvéarde c) alla
forluster fran forséljning av finansiella lanefordringar d) férluster fran férsaljning av foretag som inte ingar i Koncernen e) férluster frén marknadsvérdering av
utldndska derivat (sakringsinstrument) f) I6senkostnader forlan g) valutakursforluster fran omvardering av finansiella lanefordringar, Ian och finansiell leasing
Inkluderar intakter fran: a) rantor pa likvida medel b) rantor pa finansiella Ianefordringar till upplupet anskaffningsvarde c) alla forsaljningar av finansiella
lanefordringar d) utdelningar fran alla féretag som inte ingér i Koncernen e) vinster fran forsaljningar av féretag som inte ingar i Koncernen f) vinster fran
marknadsvérderingar av utldndska derivat (sékringsinstrument) g) valutakursvinster fran omvardering finansiella Ianefordringar, lan och finansiell leasing
Utgor alla finansiella skulder avseende a) Ianade medel eller erhalina medel inklusive marknadslén b) summan av alla skulder som utgér ndgon form av finansiell
leasing, i den utstrackning som arrangemanget behandlas som finansiell leasing enligt de redovisningsregler som galler pa den férsta utgivningsdagen for
obligationen (en lease dar en tillgang och motsvarande skuld &r upptagna i Koncernens redovisning) ; c) sélda eller diskonterade fordringar (alla andra ford-
ringar i den utstrackning de inte ocksa utgdr en personlig skuld vid betalningsbrist); d) alla medel som erhélls under ndgon annan transaktion (inklusive alla
framtida forsaljningar eller inkopsavtal) som har den kommersiella inneborden av ett lan; e) alla derivat-transaktioner som har ingatts i samband med sakring
mot fluktuationer eller vinst avseende nagot pris eller ndgon kurs (nér vardet av derivat-transaktionen berdknas skall enbart hénsyn tas till omrékningen till
aktuellt marknadsvarde, forutsatt att inte nagot aktuellt belopp ar beroende av resultatet av ett kontraktsavbrott eller en realisation, i sa fall ska detta belopp
anvéandas istallet); f) Alla motférbindelser (skuld) sasom garanti, ansvarserséttning, obligation, remburs eller annat instrument utgivet av bank eller finansiell
institution, och g) (utan dubbelrékning ) all form av garanti eller forsakring mot finansiell férlust av det slag som beskrivs ovan i punkterna (a)-(f).

Kvoten mellan EBITDA och finansiella nettokostnader

Innebar alla 1an till emittenten eller till ndgot av dess dotterbolag, dar emittenten eller relevant dotterbolag &r galdendr, ifall lanet (a) enligt dess villkor och i
enlighet med ett underordnat avtal godkant av sakerhetsagenten, ar underordnat emittentens féretagsobligation enligt villkoren, b) enligt dess villkor har en

slutlig forfallodag, eller om tillampligt, fortida forfallodatum eller amorteringsdatum vilka intraffat efter det slutliga férfallodatumet for féretagsobligationen,
¢) enligt dess villkor endast avkastar rénta som utbetalas tidigast nar lanet forfaller.

Aircraft, Crew, Maintenance, Insurance. En form av Wet-lease avtal dér flygbolaget tillhandahaller némnda tjénster i avtalet med kunden

Indirekta kostnader som krévs for att generera intdkter avseende administration inklusive del av I6ner och 6vriga ersattningar och avskrivningar, resor, IT och
6vriga administrationskostnader

Aircraft operating certificate. Certifikat utfardat av en nationell myndighet till en operator vilken tillater operat6ren att anvanda flygplan for kommersiella
andamal

Air Transport Services Group Inc. USA-baserad partner som dger 25% av aktierna i West Atlantic AB (publ).
Handkassa, bankmedel samt andra likvida investeringar vilka kan omvandlas till kassa inom en period av maximalt 3 manader.
Flygplanstyperna BAe ATP, CRJ200PF, B737-300SF/-400SF och B767-200. Avser de flygplanstyper Koncernen opererar.

Alla direkta kostnader som kravs for att generera intakter inklusive flygplansunderhall, bréansle, flygplansleasing, del av I6ner och évriga ersattningar och av-
skrivningar, hangarhyra och évriga direkta kostnader

Koncernen &r part i ett avtal avseende forvaltning och uthyrning av flygplan med en extern part

Arets resultat fore rantor, skatt, avskrivningar (inklusive nedskrivningar) och amorteringar. Rorelseresultatet justerat for avskrivningar

Kvoten mellan EBITDA och intakter

Periodens rorelseresultat enligt resultatrakning inklusive rapport ver 6vrigt totalresultat

Periodens resultat fére skatt enligt resultatrakning inklusive rapport 6ver totalresultat

Kvoten mellan eget kapital och totala tillgdngar

Faktiska flygavgangari % av planerade avgangar, dvs avgéngar som inte &r installda

Refererar till de tre storsta global expresslogistikforetagen (FedEX/TNT, DHL, UPS)

Kostnader direkt i samband en férberedande eget kapital - transaktion (nyemission) sasom arvoden till advokater, revisorer och andra radgivare, prospekt-och
registreringskostnader. Utgifterna, vilka har varit balanserade tidigare perioder, uppgick till 7,3 Mkr och Koncernen kostnadsférde dessa under 2016 eftersom

den planerade emissionen inte genomférdes.

Poster som uppstar oregelbundet eller ar ovanliga i den ordinarie verksamheten sdsom typintroduktions- och uppstartskostnader, I6senkostnader for Ian,
ersattning fran samarbetsavtal, omstruktureringskostnader, och finansiella valutakursvinster- eller férluster frén 1an eller finansiell leasing.

National mail organisation (Nationell postorganisation) sésom PostNord (Sverige), Royal Mail (Storbritannien), Posten Norge (Norge), La Poste (Frankrike)
Koncernens totala checkrakningskredit uppgar till o Mkr

Flygbolag tillhandahaller flygkapacitet till ett annat flygbolag
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