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MQ Holding AB — Delarsrapport

Starkt atgardsprogram efter ett svagt kvartal

Det forsta kvartalet har fortsatt praglats av kampanjintensitet samt svag efterfragan, vilket paverkar
resultatet negativt. Kvartalets tva férsta manader utvecklades inte enligt forvantan, medan november
visade en positiv utveckling. Ytterligare atgarder vidtas, utdver de som redan pabdrjats, i syfte att 6ka
forsaljning samt sanka kostnader. Arbetet med att stdnga butiker som inte bidrar med I6nsamhet kommer
nu att intensifieras. Dessutom ar ett strukturellt tgardsprogram planerat till bérjan av 2019.

Forsta kvartalet (september 2018-november 2018)

Nettoomsattningen uppgick till 402 MSEK (429), en minskning med 6,2 procent. Den jamforbara
férsaljningen minskade med 7,0 procent (marknadens jamférbara butiker minskade med 3,7 procent
enligt HUI).

Bruttomarginalen uppgick till 61,0 procent (62,1).

Rorelseresultatet uppgick till 12 MSEK (36), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 3,0 procent (8,3).
Periodens resultat uppgick till 9 MSEK (27), vilket motsvarar 0,25 SEK (0,77) per aktie efter utspadning.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -16 MSEK (-6).

Handelser under forsta kvartalet

Handelser efter rapportperiodens slut
Ny forséaljningschef for MQ &r rekryterad.
MQ har undertecknat ett marketplaceavtal med Afound.

MQ har enligt plan stangt sin butik p& Tullgatan i Malmao.

MQ har byggt om butiken i Stenungsund och Fredsgatan, Goéteborg till nytt butikskoncept.
MQ och Joy har dppnat nya butiker i Kristianstad, C4 Shopping och Mdélndal Galleria. Joy har
samtidigt stangt sina butiker i Kristianstad City och MdélIndal.

Samarbete med Daisy Grace har lanserats inom MQ.

Beslut om stangning av ytterligare tva Joy-butiker har tagits.

Joy vann priset fér "Arets butiksséljare” vid Habits modegala 2018.

MQ vinstvarnade for det forsta kvartalet 2018/2019 den 29 november 2018.
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VD kommenterar

Marknadens och branschens utmaningar har praglat det forsta kvartalet
2018/2019, som aven var mitt férsta kvartal som VD for MQ-koncernen. Vi nar inte
det resultat vi hade forvantat oss, vilket vi kommunicerade till marknaden den 29
november.

Den svaga utvecklingen som vi sag i det fjarde kvartalet 2017/2018 fortsatte
inledningsvis i det forsta kvartalet 2018/2019. Forsaljningen under de tva forsta
manaderna utvecklades inte enligt forvantningarna i en utmanande marknad,
medan november visade en positiv utveckling.

MQs egna varumarken i damkollektionen hade en fortsatt svag utveckling i
inledningen av kvartalet, medan slutet av kvartalet utvecklades positivt d& de
senaste kollektionerna har mottagits val av kund. Sortimentsmassigt ser vi under
senhosten en 6kad och positiv respons pa de senaste kollektionerna fran MQs
egna varumarken. Vi ser att de forsaljningsframjande atgarder vi vidtagit under
hosten visade positiva tecken i november.

For att tydliggora och forbattra varumarkesmixen i vart erbjudande till kund kommer
vi att fasa ut flertalet externa varumarken som idag enbart erbjuds online. Vi varnar
om noga utvalt sortiment i vart erbjudande och kommer saledes stéarka samarbetet
med noga utvalda varumarken. Sammantaget kommer detta att skapa en 6kad
tydlighet i MQs varuméarke samt en starkare och mer |6nsam affar.

Den digitala affaren, dér vi ser fortsatt stor potential, ar hogt prioriterad. Vi har
tillifort flertalet nya kompetenser inom omradet, utvecklat var digitala narvaro samt
tagit viktiga kliv mot en ny e-handelsplattform for MQ, med kraftigt forbattrad
funktionalitet och kundupplevelse. Den nya e-handelsplattformen kommer att vara i
bruk fullt ut under varen 2019.

Vi ser aven effekter av att vi under hdsten dkat intensiteten i forséljningsarbetet. En
viktig del &r att alla medarbetare i butik har fatt utbildning i personlig service dar vi
mater och noggrant foljer upp vara kunders upplevelser i métet med oss.

For att ytterligare forstarka effekten ur ett Ionsamhetsperspektiv adderar vi ett
strukturellt atgardsprogram i koncernen. Fokus ligger pa att starka Ionsamheten
och ta fram annu outnyttjade synergier. Utdver detta finns redan beslut pa att
sténga ett antal butiker och arbetet med att stanga butiker som inte bidrar med
I6nsamhet kommer nu att intensifieras. Vi har en stor handlingsfrinet d& koncernen
inte forfogar dver nagot hyreskontrakt som &r langre an tre ar dar de flesta kontrakt
ar betydligt kortare &n sa.

Det ar med tillférsikt jag ser hur vi i MQ-koncernen nu tar oss an utmaningar och
mdjligheter, allt for att starka vart erbjudande till kund. Vara atgarder sakerstéller
att vi kan utvecklas och halla ett hogt tempo i vart forbattringsarbete for att vi ska
vara en stark och inspirerande aktor for noga utvalt varumarkesmode.

Ingvar Larsson
VD och Koncernchef, MQ Holding AB
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Koncernens intakter och resultat

Forsta kvartalet, september 2018-november 2018

Nettoomséttningen uppgick till 402 MSEK (429) under kvartalet, en minskning med 6,2 procent. Koncernens
forsaljning i jamforbara butiker minskade under forsta kvartalet med 7,0 procent att jamféra med marknadens
minskning i jamforbara butiker med 3,7 procent.

Bruttovinsten uppgick till 245 MSEK (266), vilket motsvarar en bruttomarginal pa 61,0 procent (62,1). Ovriga
externa kostnader och personalkostnader for kvartalet uppagick till 227 MSEK (227).

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 12 MSEK (36), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 3,0 procent

(8,3). Planenliga avskrivningar uppgick till 7 MSEK (7). Finansnettot var -1 MSEK (-1) for det forsta kvartalet.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 11 MSEK (35). Periodens resultat uppgick till 9 MSEK (27).

Koncernens resultatoversikt

Q1 Q1 Rullande Ré&kenskapsaret
MSEK sep-nov sep-nov 12 méanader sep-aug

18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Nettoomséttning 402 429 1708 1735
Bruttomarginal, % 61,0 62,1 55,2 55,6
Rorelseresultat 12 36 28 51
Rorelsemarginal, % 3,0 8,3 1,6 2,9
Resultat efter finansiella poster 11 35 31 54
Periodens resultat 9 27 23 41
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,25 0,77 0,65 1,17
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,25 0,77 0,65 1,17

Antal butiker, slutet av perioden 175 177 175 174
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Redovisning av rérelsesegment

MQ Holding ager och driver modebutiker och e-handel under de tva affarsomradena MQ och Joy.
MQ Holding-aktien ar noterad vid NASDAQ OMX i Stockholm sedan den 18 juni 2010.

MQ startade 1957 och driver idag 122 butiker i

Sverige, samt e-handel. MQ &r idag Sveriges

storsta varumarkeskedja. Genom en mix av egna
och externa varumarken erbjuder MQ klader for
man och kvinnor med hég modegrad i attraktiva

butiker.

Joy startade 1971 och driver idag 53 butiker runt
om i Sverige, samt e-handel. Joy vander sig till
kvinnan "mitt i livet” som ar modeintresserad och
vill ha bra passform, kvalitet och komfort.
Kunderna erbjuds ett valmatchat sortiment med
en inspirerande variation av kvalitéer, farger och
monster som ger mdjlighet till ett personligt och
unikt mode.

Omsaéttning och Resultat per segment for forsta kvartalet 2018/19

Segment Omséttning Andel % Rorelseresultat Butiker

.=:Q 334 MSEK 83 % 15 MSEK 122 st

'.“' 69 MSEK 17 % -2 MSEK 53 st
402 MSEK 12 MSEK 175 st

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Nettoomsattning och rorelseresultat per segment

Q1 Q1 Rullande Réakenskapsaret
Nettoomséttning och rorelseresultat sep-nov sep-nov 12 manader sep-aug
per segment (MSEK) 18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Nettoomsaéttning
MQ 334 357 1450 1473
Joy 69 72 259 262
Summa nettoomsattning 402 429 1708 1735
Rorelseresultat
MQ 15 34 52 71
Joy -2 2 -24 -20
Summa rorelseresultat 12 36 28 51

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
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Forsta kvartalet, september 2018-november 2018
Nettoomséttningen uppgick till 334 MSEK (357)
under kvartalet, en minskning med 6,5 procent. MQs
forsaljning i jamférbara butiker minskade under
forsta kvartalet med 7,3 procent att jamfora med
marknadens minskning i jamforbara butiker med 3,7
procent.

Bruttovinsten uppgick till 203 MSEK (219), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 60,8 procent (61,5).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader for
kvartalet uppgick till 184 MSEK (183).

Planenliga avskrivningar uppgick till 6 MSEK (6).
Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 15 MSEK
(34), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 4,4
procent (9,5).
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Forsta kvartalet, september 2018-november 2018
Nettoomsattningen uppgick till 69 MSEK (72) under
kvartalet, en minskning med 5,1 procent. Joys
forsaljning i jAmforbara butiker minskade under
forsta kvartalet med 5,7 procent att jaAmféra med
marknadens minskning i jamfdrbara butiker med 3,7
procent.

Bruttovinsten uppgick till 43 MSEK (47), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 62,3 procent (65,2).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader for
kvartalet uppgick till 44 MSEK (44).

Planenliga avskrivningar uppgick till 1 MSEK (1).
Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till -2 MSEK (2),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -3,6 procent
(2,4).
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Koncernens kassafléde och finansiella stéllning

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick for det forsta kvartalet till
-16 MSEK (-6). Kassaflodets negativa effekt
jamfort med foregaende ar avser framst det lagre
resultatet. Kassaflodet efter investeringar uppgick
till -27 MSEK (-19). Kassaflodet efter investeringar
paverkas av investeringar avseende digitalisering
samt nya/ombyggda butiker med 11 MSEK (13).

Varulager

Den 30 november 2018 uppgick koncernens
varulagervarde till 328 MSEK (334). Totalt sett
bedoms sammanséttningen av varulagret vara pa
en tillfredstallande niva.

Investeringar

Investeringar om 11 MSEK (13) har gjorts i
koncernen under kvartalet, vilket avser
investeringar i en ny e-handelsplattform for MQ
samt nya/ombyggda butiker for MQ och Joy.

Finansiering och likviditet

Den rantebérande nettoskulden for koncernen
uppgick per den 30 november 2018 till 195 MSEK
jamfort med 174 MSEK vid samma tidpunkt
foregaende ar. Vid periodens slut uppgick likvida
medel till 14 MSEK (16). Réntebérande
nettoskuld/EBITDA uppgick till 3,5 (1,2) for
tolvmanadersperioden december 2017-november
2018.

Medarbetare

Medelantalet heltidsmedarbetare i koncernen
under tolvmanadersperioden (dec 2017-nov 2018)
uppgick till 776 jamfért med 784 samma period
foregaende ar.

Risker och osadkerhetsfaktorer
MQ-koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal
risker som helt eller delvis ligger utanfér bolagets
kontroll, men som kan ha inverkan pa forsaljning
och resultat. Riskerna som bolaget utsatts for ar
bland andra konjunkturutveckling,
modesvangningar, rante- och valutarisk. MQ-
koncernen &r beroende av konsumenternas
preferenser gallande trender, design och kvalitet.
MQ-koncernen arbetar medvetet med att utveckla
trendbevakning, informationssystem, prognoser,
varuflédesstyrning samt korta ledtider i
framtagning av varor for att minimera riskerna i
modesvangningarna. Kdpkraften hos svenska
konsumenter ar en forutsattning fér detaljhandelns
tillvaxt. | synnerhet ar detta viktigt for tillvéxten
inom det hdgre prissatta sortimentet med hog
modegrad inom fackhandel och bland
varuméarkesspecialisterna. En foérandring av den
ekonomiska tillvaxten i Sverige torde paverka
konsumenternas kopkraft och darmed tillvaxten
inom detaljhandeln. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till
foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer,
likviditets- och kreditrisker. Koncernens finansiella
risker hanteras av koncernens finansfunktion, vars
uppgift ar att identifiera och minimera riskerna for
negativ resultatpaverkan och att 6ka
forutsdgbarheten i framtida resultat. For ytterligare
information om finansiella instrument och
riskhantering se forvaltningsberéttelsen samt not
25 och 26 i arsredovisningen for rakenskapsaret
2016/2017.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for det
forsta kvartalet till 4 MSEK (4) och resultatet efter
finansiella poster uppgick till -1 MSEK (-1).

Arstamma

Arsstamman kommer att héllas i Géteborg den 23
januari 2019. Arsredovisningen kommer att finnas
tillganglig pa www.mgq.se under vecka 51.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 17 december 2018

Styrelsen

MQ Holding AB

Claes-Goran Sylvén Annika Rost Bengt Jaller

Styrelsens ordférande Styrelseledamot Vice Styrelseordférande
Michael Olsson Arthur Engel Mernosh Saatchi
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Engebretsen
Styrelseledamot

Ingvar Larsson
Verkstéllande direktor

Telefonkonferens

En telefonkonferens halls den 18 december kl 09:00 for analytiker, investerare och media.
Presentationen webbsands aven direkt pa www.mgq.se. Vanligen ring +46 (0)8 505 564 74 for att
delta.

Kommande rapporttillféallen

Delarsrapport andra kvartalet, december 2018 - februari 2019 15 mars 2019
Delarsrapport tredje kvartalet, mars 2019 - maj 2019 19 juni 2019
Bokslutskommuniké fjarde kvartalet, juni 2019 - augusti 2019 4 oktober 2019
Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Ingvar Larsson VD och Koncernchef: 031-388 80 70
Tony Siberg vVD och CFO: 031-388 84 01

Denna information ar séddan information som MQ Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 december 2018
kl.07:15 CET.

MQ Holding AB

S:t Eriksgatan 5

Box 119 19

404 39 GOTEBORG
WWww.mg.se

Org. nr 556697-2211

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Q1 Q1 Rullande  Rakenskapsaret
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag sep-nov sep-nov 12 manader sep-aug
(MSEK) 18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Nettoomséttning 402 429 1708 1735
Ovriga rérelseintékter 1 4 5 7
Summa rérelsens intékter 403 433 1713 1743
L
» Handelsvaror -157 -162 -765 =771
» Ovriga externa kostnader -110 -111 -433 -435
* Personalkostnader -118 -116 -458 -457
» Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 -1
* Avskrivningar -7 -7 -28 -28
Rorelseresultat 12 36 28 51
. |
* Finansiella intakter 0 0 6 6
* Finansiella kostnader -1 -1 -3 -2
Resultat efter finansiella poster 11 35 31 54
. |
Skatt p& periodens resultat -2 -8 -8 -13
PERIODENS RESULTAT hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 9 27 23 41

OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat

Omrakningsdifferens 0 5 -5 0
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakring -5 8 14 27
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL 4 40 32 68

MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,25 0,77 0,65 1,17
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,25 0,77 0,65 1,17
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
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Koncernens balansrakning i 30 november 30 november 31 augusti
sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 1276 1273 1272
Materiella anlaggningstillgangar 69 74 69

Omsattningstillgangar

Varulager 328
Kortfristiga fordringar 69
Likvida medel 14
Summa omsattningstillgdngar 411

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1099
Rantebarande l&ngfristiga skulder 25
Icke rantebarande langfristiga skulder 209
Rantebarande kortfristiga skulder 184
Icke rantebarande kortfristiga skulder 239
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 1756

334 333
67 99
16 11

417 444

1129 1096
34 25
205 210
158 155
238 299
1764 1785

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Forandring av eget kapital

Specifikation av férandring i koncernens eget kapital Q1 Q1 Rékenskapsaret
. sep-nov sep-nov sep-aug
| sammandrag (MSEK) 18/19 17/18 17/18
Ingaende eget kapital 1096 1089 1089
Summa totalresultat 4 40 68
Utdelning - - -62
UTGAENDE EGET KAPITAL 1099 1129 1096

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna



Koncernens kassaflodesanalys
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Q1 Q1 Rakenskapsaret
Koncernens kassaflodesanalys i sep-nov sep-nov sep-aug
sammandrag (MSEK) 18/19 17/18 17/18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 40 66

fore forandring av rérelsekapital

Forandring rorelsekapital
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Koncernens nyckeltal

Q1 Q1 Rullande  Rakenskapsaret

sep-nov sep-nov 12 ménader sep-aug

18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18

Omséttningstillvaxt, % -6,2 -1,0 -6,0 -4,7
Omesattningstillvaxt jamforbara, % -7,0 -1,9 -7,2 -6,0
Bruttomarginal, % 61,0 62,1 55,2 55,6
Rorelseresultat, MSEK 12 36 28 51
Rorelsemarginal, % 3,0 8,3 1,6 2,9
Resultat efter finansiella poster 11 35 31 54
Periodens resultat 9 27 23 41
Summa avskrivningar, MSEK -7 -7 -28 -28
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,25 0,77 0,65 1,17
Réntebarande nettoskuld, MSEK 195 174 195 168
Réantebarande nettoskuld/EBITDA, ggr 3,5 1,2 3,5 2,1
Soliditet, % 63 64 63 61
Eget kapital, MSEK 1099 1129 1099 1096
Genomsnittligt antal aktier 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
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Aktiedgarstruktur

Storsta aktiedgarna per 2018-11-30

Namn Antal aktier Aktiekapital, %
Swedbank Robur Fonder 3 396 966 9,66
Jaller Kléadcenter AB 3062 000 8,71
Engebretsen, Anna 1921 479 5,47
Oresund, Investment AB 1 850 000 5,26
Qviberg, Eva 1418 990 4,04
Unionen-Svenska 1100 000 3,13
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1066 425 3,03
Ohlin, Astrid 771 000 2,19
Qviberg, Jacob 664 660 1,89
BNY Mellon NA (Former Mellon), W9 650 797 1,85
Nilsson, Magnus 649 920 1,85
Dimensional Fund Advisors 526 839 1,50
Qviberg, Mats 510 942 1,45
Nordnet Pensionsférsakring AB 282 601 0,80
SEB Investment Management 250 148 0,71
Totalt 15 stdrsta 18 122 767 51,55
Ovriga 17 033 740 48,45

Totalt 35 156 507 100
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Moderbolagets resultatrakning
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Q1 Q1 Rullande Rakenskapsaret
Moderbolagets resultatrakning sep-nov sep-nov 12 manader sep-aug
i sammandrag (MSEK) 18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Nettoomséttning 4 4 19 18
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Summa rdrelsens intékter 4 4 19 18

.|
» Handelsvaror - - - -
« Ovriga externa kostnader -1 -1 -7 -7
« Personalkostnader -3 -3 -18 -18
« Ovriga rorelsekostnader - - - -
* Avskrivningar - - - -
Rorelseresultat -1 -1 -6 -6
- |

* Resultat fran aktier - - 62 62
» Koncernbidrag - - 5 5
« Finansiella intakter 0 0 1 1
« Finansiella kostnader 0 0 -1 -1
Resultat efter finansiella Eoster -1 -1 61 60
Skatt pa periodens resultat - - 0 0
PERIODENS RESULTAT -1 -1 61 60

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets balansrékning 30 november 30 november 31 augusti
i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1156 1156 1156
Summa anlaggningstillgangar 1156 1156 1156

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1
Likvida medel -
Summa omsattningstillgangar 1

RO R

SUMMA TILLGANGAR 1157

1157 1156

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 564
Rantebarande langfristiga skulder 26
Réantebarande kortfristiga skulder 25
Icke rantebarande langfristiga skulder 5
Icke réantebarande skulder 537
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1157

565 565
28 26
45 25

5 5

514 536

1157 1156

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
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MQ HOLDING AB (org nr. 556697-2211)

MQ presenterar i denna rapport vissa uppgifter som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa
nyckeltal. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera
koncernens resultatutveckling och finansiella struktur. Investerare boér betrakta dessa uppgifter som ett
komplement snarare an en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

Q1 Q1 Rullande Riakenskapsaret
_ sep-nov sep-nov 12 ménader sep-aug
Bruttomarginal 18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 402 429 1708 1735
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -157 -162 -765 -771
Bruttovinst 245 266 943 964
Bruttomarginal % 61,0 62,1 55,2 55,6

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Vid berékning av bruttovinstmarginalen beréknas forst bruttovinsten genom att subtrahera kostnad for handelsvaror fran
nettoomsattningen. Bruttovinsten satts sedan i relation till nettoomséttningen for att erhalla nyckeltalet bruttovinstmarginal.
Bruttovinstmarginalen anger darmed hur stor andel av nettoomsattningen som omsatts i vinst efter kostnaden for de salda
varorna, och paverkas av faktorer sdsom prissattning, ravaru- och tillverkningskostnader, lagernedskrivningar och

valutakursutveckling.

Q1 Q1 Rullande Rakenskapsaret
_ sep-nov sep-nov 12 ménader sep-aug
Rérelsemarginal 18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 402 429 1708 1735
Rorelsens resultat
Rorelseresultat 12 36 28 51
Roérelsemarginal % 3,0 8,3 1,6 2,9
Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
Q1 Q1 Rullande Rakenskapsaret
Roérelseresultat exklusive sep-nov sep-nov 12 manader sep-aug
avskrivningar (EBITDA) 18/19 17/18 dec 17-nov 18 17/18
Rorelseresultat (EBITA) 12 36 28 51
Avskrivningar 7 7 28 28
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar (EBITDA) 19 43 56 79
Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
Rantebarande nettolaneskuld 30 november 30 november 31 augusti
(MSEK) 2018 2017 2018
Réantebarande langfristiga skulder 26 34 26
Checkkredit 158 109 129
Ovriga rantebarande kortfristiga skulder 26 a7 25
Rantebéarande skulder 210 190 179
Likvida medel 14 16 11
Réantebarande tillgangar 14 16 11
Nettolaneskuld 195 174 168

Nettol&neskulden utgérs av rantebarande skulder med avdrag for likvida medel samt finansiella leasingobjekt. | nyckeltalet
rantebarande nettoskulder dividerat med EBITDA, avses EBITDA for narmaste tolvmanadersperiod.
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30 november 30 november 31 augusti

Soliditet 2018 2017 2018

Eget kapital 1099 1129 1096

Summa tillgéngar 1756 1764 1785
|

Soliditet % 62,6 64,0 61,4
' |

Eget kapital utgors av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital, reserver och balanserade vinstmedel inklusive arets resultat i
koncernen.

Soliditeten berdknas genom att satta eget kapital i relation till de totala tillgdngarna och &r darmed ett métt pa hur stor andel av
tillgdngarna som d&r finansierade med eget kapital.

Omsattningstillvaxt
Koncernens totala forsaljning under perioden jamfért med motsvarande period foregdende ar.

Jamférbar forséljning
All férsaljning i MQ, Joy och e-handel i Sverige, férutom forsaljning i nya/stdngda butiker betecknas som "“jamférbar forsaljning".
En ny butik blir jamférbar nar den har varit 6ppen i ett ar.
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Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter &ven i dvriga delar av
delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for
koncernen har upprattats i enlighet med IAS
34 delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagens 9 kapitel, delarsrapport. For koncernen
och moderbolaget har samma redovisnings-
principer och berékningsgrunder tillampats
som i senaste arsredovisningen.

IFRS 9 kommer att tillampas for koncernen for
rakenskapsaret som pa borjas 1 september
2018. IFRS 9 kommer att paverka koncernens
finansiella rapporter, da framst avseende krav
pa notupplysningar.

IFRS 15 tillampas for koncernen for
rakenskapsaret som paborjades 1 september
2018. Effekterna av IFRS 15 medfor inte
nagon vasentlig skillnad for koncernen.

IFRS 16 &r en ny standard avseende
leasingavtal. Baserad pa genomford analys
kommer IFRS 16 leda till vasentliga effekter
pa koncernens finansiella stallning da samtliga
hyrda tillgangar, inklusive lokalhyra, kommer
att redovisas som tillgang och skuld i
balansrakningen. IFRS 16 kommer att
tillampas for koncernen for rakenskapsaret
som pa borjas 1 september 2019.

Not 2 Verkligt varde for finansiella
instrument

Derivatinstrument varderas till verkligt varde,
vilket per 2018-11-30 uppgick till 13,7 MSEK.
For valutakontrakt (valutaterminer) bestams
det verkliga vardet med utgangspunkt fran
kreditinstituts vardering om sadana finns
tillgéngliga. Om sadana inte finns tillgangliga
beréknas det verkliga vardet genom en
diskontering av skillnaden mellan den avtalade

DELARSRAPPORT SEPTEMBER 2018 — NOVEMBER 2018
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terminskursen och den terminskurs som kan
tecknas pa balansdagen for den aterstaende
kontraktsperioden. For 6vriga finansiella
instrument bedéms redovisat varde reflektera
det verkliga véardet. Enligt IFRS 7 skalll
finansiella instrument kategoriseras i tre
kategorier utifrn vilken indata som anvants
vid vardering till verkligt varde. Forsta
kategorin avser finansiella instrument
noterade pa en aktiv marknad. Andra
kategorin avser finansiella instrument som inte
ar noterade pa en aktiv marknad men dar
ovrig marknadsinformation kan anvéandas for
att erhalla en vardering. Den sista kategorin
avser varderingar dar det saknas
marknadsnotering samt évriga marknadsdata.
Tekniker for att erhalla en véardering for
kategori tre utgors framst av diskonterade
kassafloden. Samtliga MQs derivat tillhor
andra kategorin.

Not 3 Stallda sékerheter och eventual-
forpliktelser

30 nov 30 nov
(MSEK) 2018 2017

Stallda sakerheter

Aktier i dotterbolag 1156 1156
Eventualforpliktelser

Borgensforbindelser till

forman for dotterbolagens

fullgérande av

leasingkontrakt 20 24
Borgenforbindelse

avseende MQ Retail AB 207 183
Summa

eventualfoérpliktelser 226 207

Not 4 Handelser efter rapportperiodens
utgang

Ny forsaljningschef for MQ ar rekryterad. MQ
har undertecknat ett marketplaceavtal med
Afound.

Not 5 Transaktioner med narstaende
Det har inte forekommit nagra vasentliga
transaktioner med narstaende under perioden.
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MQ Holding AB &ger och driver modebutiker under de tva affarsomradena MQ och Joy. MQ &r idag Sveriges storsta
varuméarkeskedja. Genom en mix av egna och externa varumarken erbjuder MQ klader féor man och kvinnor med hég
modegrad i attraktiva butiker. Joy vander sig till kvinnan "mitt i livet” som &r modeintresserad och soker god kvalitet, passform
och komfort. De tva affarsomradena omfattar idag totalt 175 butiker samt e-handel. MQ Holding-aktien &r noterad vid NASDAQ
OMX Stockholm sedan den 18 juni 2010. Fér mer information se www.mg.se
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