Bokslutskommuniké 2018, 29 januari 2019

Delarsrapport for fjarde kvartalet 2018

Fjarde kvartalet 2018 jamfoért med tredje kvartalet 2018

"Trots okad
osakerhet i
« Okade boldnevolymer i Sverige och bred omvarlden har

utlaningstillvaxt i Baltikum gav stod at rantenettot swedbank hé”lt en

stadig kurs och

» Negativ bérsutveckling tyngde provisionsnettot

» L&gre nettoresultat finansiella poster efter 6kade

reditspreadar fortsatt leverera
« Kostnadsutvecklingen i linje med plan |0sningar som Okar
- God kreditkvalitet kundvardet.
» Stark kapitalisering Birgitte Bonnesen,

Vd och koncernchef
« Utdelning per aktie foreslas till 14,20 kr (13,00)

Finansiell information 2018 2018 2018 2017
mkr Kv4Y Kv3Y o Helar  Helar? %
Totala intakter 10 732 11 077 -3 44 222 42 203 5
Rantenetto 6 335 6 326 0 25 228 24 595 3
Provisionsnetto 3183 3336 -5 12 836 12 206 5
Nettoresultat finansiella poster 430 488 -12 2112 1934 9
Owriga intakter??9 784 927 -15 4046 3468 17
Totala kostnader 4 406 3998 10 16 835 16 415 3
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 326 7079 -11 27 387 25788
Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgangar 32 314 196 60
Kreditforluster 412 117 521 1285 -59
Skatt® 1288 1431 -10 5374 4943 9
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Swedbank AB 4 590 5525 -17 21162 19 350 9
Resultat per aktie, kr, efter utspadning 4,09 4,93 18,89 17,30
Rantabilitet pa eget kapital, % 13,5 16,9 16,1 15,1
K/I-tal 0,41 0,36 0,38 0,39
Karnprimarkapitalrelation, % 16,3 24,3 16,3 24,6
Kreditforlustnivd, % 0,10 0,03 0,03 0,08

Y Resultat fran forsta kvartalet 2018 och framat reflekterar inforandet av IFRS 9 Finansiella instrument och tidigare perioder har inte réknats om.
Se not 1 fér mer information.

2 2017 &rs resultat har raknats om p& grund av dndrad presentation av provisionsintékter. Se not 1 fér mer information.

3 Inkluderar intakt fran forsaljning av UC pa 677 mkr under andra kvartalet 2018.

¥ Inkluderar intakt fran forsaljning av Hemnet pd 680 mkr under forsta kvartalet 2017.

5)('Dvriga intékter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseféretags resultat och Ovriga intékter fr&n koncernens resultatrakning.

© 2018 (kv1 till kv3) och 2017 &rs resultat har raknats om p& grund av andrad presentation av intresseféretags skatter. Se not 1 fér mer information.
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Vd-kommentar

Arets sista kvartal praglades av politisk osékerhet i var
omvarld och tecken pa en férsvagning av den globala
konjunkturen, vilket ledde till 6kad marknadsvolatilitet.
De underliggande makroekonomiska férhallandena ar
dock fortsatt robusta &ven om utsikterna férsamrats
nagot. Riksbanken genomférde en hojning av repo-
rantan med 0,25 procentenheter i december, till minus
0,25 procent, da inflationsutsikterna bedéms ligga nara
malet om 2 procent. Trots 6kad osakerhet i omvérlden
har Swedbank hallit en stadig kurs och fortsatt leverera
I6sningar som 6kar kundvardet.

Var virtuella assistent ar nu tillganglig &ven i mobilappen
och kan forutom att svara pa fragor hjalpa till med
enklare uppgifter som att ersatta befintliga bankkort.
Dessutom kan bolanel6ften nu fas direkt i mobilappen i
Sverige.

| Baltikum har vi passerat en miljon anslutna kunder till
Smart-ID, som ar en digital identifieringsmetod
motsvarande Bank-ID i Sverige. Samtidigt har vi gjort
det mgjligt att genomféra omedelbara direktbetalningar i
mobilappen, liknande den svenska betalldsningen
Swish. Inom sparaomradet har vi i Lettland lanserat ett
investeringssparkonto for enklare skattehantering for
vardepapper agda av privatpersoner.

Flera initiativ for att ytterligare starka var position
inom hallbarhetsomradet

Swedbanks mangariga jamstélldhetsarbete uppmark-
sammades under kvartalet. | den prestigefulla globala
rankingen Equileap Top 200 blev Swedbank bést i
Norden och rankades som nummer nio av totalt

3 200 foretag over hela varlden.

Vi &@r dessutom forst av alla nordiska banker med att
ansluta oss till Science Based Targets. Syftet med
initiativet &r att ta fram vetenskapliga metoder for bolag
inom finansbranschen for att kunna identifiera och
faststélla mal kring minskning av vaxthusgaser.

Inom grona obligationer hjalpte vi Stockholms lans
landsting att Iana upp 2,5 mdkr i den hittills storsta
emitterade obligationen inom kommun- och landstings-
sektorn i Sverige.

Stabil svensk bostadsmarknad

Bostadspriserna i Sverige var fortsatt stabila under
kvartalet. Transaktionsvolymerna normaliserades under
2018 jamfort med den hodga aktiviteten under 2017.
Hushallens finanser ar starka och de har utrymme att
hantera bade de hojda amorteringskraven och
bolanerantorna.

Utsikterna ar goda. P& kort sikt kommer marknads-
volymerna att hallas uppe av nybyggda bostader och
den naturliga omsattningen. P& lang sikt ger bristen pa
billiga bostader och den véaxande befolkningen samt den
fortsatta urbaniseringen stod at bolanevolymtillvaxten.

For att langsiktigt effektivisera och balansera bostads-
marknaden behdvs dock strukturella reformer av bland
annat hyresmarknaden samt bygglovs- och skatte-
reglerna. Min forhoppning &r att politikerna kan hitta
vagar framat for att uppna detta.
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No6jdare kunder

| december slutférdes var egen kundunders6kning dar
cirka 25 000 av vara privat- och foretagskunder i
Sverige intervjuades. Privatkunderna ar mer ndjda med
oss jamfort med tidigare ar, vilket ar ett steg i ratt
riktning. | samma undersékning visade féretagssidan en
marginell minskning.

| Prosperas arliga kundnojdhetsmétning rankade vara
fastighetskunder oss som nummer ett. Vi ar stolta dver
fortroendet som vara kunder visar for var kompetens
och radgivning.

Vi stravar efter annu nojdare kunder. Vart arbete for att
mota kundernas behov med 6kad tillganglighet och
proaktivitet kommer darfor att fortsatta under 2019.

Starkt finansiellt resultat for helaret

Kvartalets marknadsvolatilitet paverkade det finansiella
resultatet. Negativ bdrsutveckling och hégre kredit-
spreadar ledde till svagare provisionsintakter och lagre
nettoresultat finansiella poster. Detta motverkades till
stor del av en fortsatt stabil utveckling av bolane-
volymerna i Sverige samt en bred utlaningstillvaxt i de
tre baltiska landerna. Kostnaderna i kvartalet
utvecklades enligt plan. Kreditkvaliteten &r fortsatt god
pa alla vara hemmamarknader. Detta bekraftades aven i
EBA:s stresstest som publicerades i bérjan pa
november.

Var kapitalposition &r stark och bufferten relativt Finans-
inspektionens minimikrav ar fortsatt god.

Tillsammans med var stabila I6nsamhet ger det
styrelsen mojlighet att for sjunde aret i foljd foresla att
75 procent av arets vinst delas ut till aktieagarna. Det
motsvarar en utdelning pa 14,20 kronor per aktie for
rakenskapsaret 2018.

Nar jag blickar tillbaka pa det gadngna aret konstaterar
jag att vi aterigen har levererat ett starkt finansiellt
resultat med okade intakter och en rantabilitet pa det
egna kapitalet pa 16,1 procent, att jamfora med malet
om 15 procent. Intaktstillvaxten aterspeglar var
ledande position pa vara hemmamarknader samtidigt
som kostnadsdisciplinen bestar. Det ger oss goda
forutsattningar nar vi under 2019 gar in i nasta fas i var
plan for att 6ka kundvéardet och sékerstélla bankens
framtida konkurrenskraft. Vart storsta affarsomrade,
Svensk bankverksamhet, ar centralt i denna fas och
under 2019 genomférs darfér en omorganisation for att
paskynda férandringsarbetet med kunden i fokus.

| vara satsningar kommer vi att fokusera pa att
digitalisera boléneprocessen, lansera en digital
plattform dar vara kunder kan f& en total éverblick dver
sin finansiella situation samt proaktivt ta fram fler
skraddarsydda l6sningar till vara kunder. Initiativen
kommer att genomféras med en bibehallen
marknadsledande kostnadseffektivitet, dar mal-
sattningen ar att vara underliggande kostnader ska
understiga 17 miljarder kronor under 2019.

— o
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Birgitte Bonnesen
Verkstallande direktér och koncernchef
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Finansiell dversikt

Resultatrakning 2018 2018 2017 2018 2017

mkr Kv4 Kv3 % Kv4 %  Helar Helar %
Réntenetto 6 335 6 326 0 6 326 0 25228 24595
Provisionsnetto 3183 3336 -5 3335 -5 12836 12206
Nettoresultat finansiella poster 430 488 -12 356 21 2112 1934 9
Owiga intakter? 784 927  -15 874 10 4046 3468 17
Summa intakter 10732 11077 -3 10891 -1 44222 42203 5
Personalkostnader 2582 2457 5 2697 -4 10284 9 945 3
Owriga kostnader 1824 1541 18 1 866 -2 6 551 6 470 1
Summa kostnader 4 406 3998 10 4563 -3 16835 16415 3
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 326 7 079 -11 6 328 0 27387 25788 6
Nedskrivning avimmateriella tillgangar 24 79 -70 306 175 75
Nedskrivning av materiella tillgangar 8 7 14 8 21 -62
Kreditforluster, netto 412 117 311 32 521 1285 -59
Rorelseresultat 5882 6 962 -16 5931 -1 26552 24 307

Skatt 1288 1431 -10 1192 8 5374 4943
Periodens resultat 4594 5531 -17 4739 -3 21178 19364
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i

Swedbank AB 4590 5525 -17 4737 -3 21162 19 350 9

Yvriga intakter inkluderar raderna Férsakringsnetto, Andel av intresseforetags resultat och Ovriga intéakter fran koncernens
resultatrakning.

2018 2018 2017 2018 2017

Nyckeltal och data per aktie Kv4 Kv3 Kv4 Hel&r Helar
Rantabilitet p& eget kapital, % 13,5 16,9 14,4 16,1 15,1
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2 4,11 4,95 4,25 18,96 17,38
Resultat per aktie efter utspadning, kronor b 4,09 4,93 4,23 18,89 17,30
K/l-tal 0,41 0,36 0,42 0,38 0,39
Eget kapital per aktie, kronor D 123,0 119,7 119,8 123,0 119,8
Utl&ning/inl&ning, % 172 169 177 172 177
Kéarnprimérkapitalrelation, % 16,3 24,3 24,6 16,3 24,6
Primérkapitalrelation, % 18,0 26,8 27,3 18,0 27,3
Total kapitalrelation, % 21,5 32,1 30,7 21,5 30,7
Kreditforlustnivd, % 0,10 0,03 0,08 0,03 0,08
Andel I&n i steg 3, brutto, % 0,69 0,70 0,69

Andel osékra fordringar, brutto, % 0,55 0,55
Total resenveringsgrad for 1an, % 0,37 0,35 0,37

Likviditetstackningsgrad (LCR), % 144 148 171 144 171
NSFR (net stable funding ratio), % 111 110 110 111 110

Y Antal aktier och berékningar av resultat per aktie specificeras pa sidan 54.

Balansrékningsdata 2018 2017

mdkr 31 dec 31 dec %
Utl&ning till allménheten, exkl aterkdpsavtal och Riksgald 1578 1502 5
Inl&ning frén allmanheten, exkl aterkdpsavtal och Riksgéald 920 847 9
Aktieagarnas eget kapital 137 133 3
Balansomslutning 2 246 2213 2
Riskexponeringsbelopp 638 408 56

Definitioner for alla nyckeltal finns i Swedbanks faktabok pa sidan 80.
Resultat fran forsta kvartalet 2018 och framat reflekterar inférandet av IFRS 9 Finansiella instrument och tidigare perioder har inte raknats om. Se not 1 for
mer information.
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Oversikt

Marknad

Stigande amerikanska rantor, geopolitisk osakerhet
samt sjunkande konfidensindikatorer i euroomrédet
paverkade globala bérser negativt under fiarde
kvartalet. Aven oljepriset sjonk tillbaka under kvartalet,
efter att ha noterats runt 85 dollar per fat i bérjan av
oktober.

Amerikansk arbetsmarknad har varit fortsatt stark, men
den amerikanska hogkonjunkturen vantas ha natt sin
topp. Den amerikanska centralbanken (Federal
Reserve) hojde i december styrréantan for fjarde gangen
under 2018. Styrrantan ar nu i intervallet 2,25-2,50
procent och Fed har signalerat ytterligare tva
rantehdjningar under 2019. | samband med rante-
beslutet i december starktes dock budskapet om att
framtida hdjningar ar villkorade den ekonomiska
utvecklingen. | euroomradet, som paverkats av politisk
oro, har en nedgang i konfidensindikatorer noterats
dven om arbetslsheten fortsatt att falla tillbaka. Fran
den europeiska centralbanken (ECB) vantas en forsta
rantehdjning komma tidigast under hdsten 2019, men
fran och med arsskiftet 2018/19 har ECB upphért med
obligationsnettokdpen. Pa valutamarknaden har dollarn
starkts mot euron i takt med fortsatta rantehdjningar och
fortsatt stark amerikansk tillvéxt, i synnerhet relativt
europeisk tillvaxt. Kronan har varit mer stabil jamfért
med foregéende kvartal.

| Sverige minskade BNP med 0,2 procent under tredje
kvartalet jamfort med foregaende kvartal och den arliga
tillvaxttakten foll till 1,6 procent. Den lagre tillvéxten
berodde framst p& svag hushallskonsumtion. Samtidigt
starktes investeringarna, framfor allt till foljd av 6kade
investeringar i immateriella tillgngar, som forskning och
utveckling. Trots en oséker omvérld bidrog aven netto-
exporten positivt till BNP-tillvéxten och i november
noterades ett handelsdverskott. Under 2018 har antalet
pabdrjade bostader och antalet bygglov sjunkit patagligt.
Detta gav aven avtryck i bostadsinvesteringarna som
minskade under det tredje kvartalet. Bostadspriserna
har rort sig sidledes jamfort med slutet av forra aret.
Hushallens totala lan fortsatte att vaxa i en avtagande
takt och i november uppgick 6kningstakten till

5,7 procent, en minskning frn 7,0 procent i bérjan av
aret. | december genomforde Riksbanken en forsta
hojning av reporantan, fran -0,50 till -0,25 procent med
motiveringen att det finns goda forutsattningar for att
inflationen ar kvar nara inflationsmalet, KPIF (KPI med
fast ranta), framover. KPIF dkade i en lAngsammare takt
fran oktober men i december blev inflationen

2,2 procent (fran 2,1 procent i november). Arbets-
marknaden har sett en god utveckling och i november
var arbetslésheten (icke-sdsongrensad) 5,5 procent.

For de baltiska landerna ar tillvéxten fortsatt god men
bristen pa arbetskraft bidrar till ett hogt lonetryck. Den
hogsta tillvaxttakten under tredje kvartalet var fortsatt i
Lettland, dar BNP dadmpades mindre an véantat och steg
med 4,7 procent i arstakt, framfor allt drivet av
konsumtion och investeringar. | Estland steg BNP dver
forvantan med 4,2 procent i arstakt och byggindustrin
stod for en tredjedel av tillvaxten. Efter en varm och torr
sommar, som resulterade i en svag jordbruksproduktion,
uppvisade Litauen i tredje kvartalet en tillvaxt pa

2,4 procent. Inflationstakterna i de baltiska landerna
under det tredje kvartalet ligger runt 3 procent. Hogst &r
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inflationen i Estland (3,6 procent) foljt av Lettland (2,9)
och Litauen (2,4).

Viktigt att notera

Utdelningen foreslas av styrelsen till 14,20 kr (13,00)
per aktie for rakenskapsaret 2018. Detta motsvarar en
utdelningsgrad pa 75 procent. Som avstamningsdag for
utdelning foreslas den 1 april 2019. Sista dag for
handel med Swedbanks aktier med ratt till utdelning blir
darmed den 28 mars 2019. Beslutar arsstamman enligt
styrelsens forslag beraknas utdelningen komma att
utbetalas genom Euroclears férsorg den 4 april.
Swedbanks arsstamma kommer att hallas torsdag

28 mars 2019 klockan 11.00 p& Oscarsteatern i
Stockholm. Mer information om Swedbanks arsstamma
kommer att finnas p& bankens hemsida
www.swedbank.se under rubriken:

Om Swedbank/Bolagsstyrning.

Fran och med fjarde kvartalet 2018 inkluderar
koncernen intresseforetags skatter i Andel av intresse-
foretags resultat i resultatrakningen. Tidigare
presenterades intresseféretags skatt som Skatt i
resultatrdkningen och som Skatt i rapport dver
totalresultat. Jamforelsetal har raknats om.
Forandringen av presentation redovisas i not 29.

Delarsrapporten innehaller alternativa nyckeltal som
Swedbank beddmer ger vardefull information till lasaren
eftersom de anvénds av koncernledningen for intern
styrning och resultatuppféljning samt aven for
jamforelser mellan rapporteringsperioderna. Ytterligare
information om alternativa nyckeltal som anvands i
delarsrapporten finns pa sidan 68.

Koncernens utveckling

Resultat fjarde kvartalet 2018 jamfort med
tredje kvartalet 2018

Swedbanks resultat minskade med 17 procent under
fiarde kvartalet, till 4 590 mkr (5 525). Orsaken var
framst ett svagare provisionsnetto samt hogre kostnader
och dkade kreditforluster.

Valutakursforandringar minskade resultatet med 22 mkr,
framst till foljd av att den svenska kronan i genomsnitt
forstéarkts mot euron under kvartalet.

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 13,5 procent
(16,9) och K/I-talet till 0,41 (0,36).

Intékterna minskade med 3 procent, till 10 732 mkr

(11 077). Orsaken var framst ett lagre provisionsnetto,
till foljd av att den negativa borsutvecklingen resulterat i
lagre kapitalforvaltningsintakter samt lagre intakter fran
kort och betalningsférmedling. Aven lagre évriga intakter
bidrog negativt till utvecklingen. Valutakursférandringar
paverkade intékterna negativt med 26 mkr.

Rantenettot var stabilt p& 6 335 mkr (6 326). Okade
bolanevolymer i Sverige och en bred utlaningstillvaxt i
Baltikum bidrog positivt. Detta motverkades dock av
lagre foretagsvolymer. Rantenettot har &ven paverkats
negativt med 46 mkr till f6ljd av en temporar effekt
avseende ranteintékter inom leasing- och
avbetalningsverksamheten.

Provisionsnettot minskade med 5 procent och uppgick
till 3 183 mkr (3 336), framforallt till foljd av l1agre intakter



frn kapitalforvaltning. Aven provisionsnettot fran
betalningsférmedling och kort, som gynnades av ett
okat anvandande under semestermanaderna under
tredje kvartalet, bidrog till nedgangen.

Nettoresultat finansiella poster minskade till 430 mkr
(488). Orsaken var framst ett lagre resultat inom Stora
foretag & Institutioner, bland annat till f6ljd av negativa
varderingseffekter pa& obligationer som innehas for
handel och derivat. Nettoresultat finansiella poster i
Group Treasury, inom Koncernfunktioner & Ovrigt,
Okade till foljd av lagre aterkopsaktivitet avseende
sékerstallda obligationer samt positiva varderings-
effekter pa valutaswappar.

Ovriga intakter inklusive andel fran intresseféretags
resultat sjonk och uppgick till 784 mkr (927), bland
annat som foljd av att tredje kvartalet paverkades
positivt av dndrat varde pa Swedbanks indirekta
innehav i Visa Inc. Forsakringsnettot var stabilt medan
intakterna fran Entercard 6kade till foljd av sélda
fordringar under kvartalet.

Kostnaderna 6kade till 4 406 mkr (3 998). En 6kad
aktivitet under arets sista kvartal medforde hogre
kostnader for saval it och marknadsféring som
konsulter. Utvecklingen av personalkostnaderna
paverkades av att Swedbank under tredje kvartalet l6st
upp 200 mkr av den omstruktureringsreserv pa totalt
300 mkr som avsattes under fjarde kvartalet 2017.

Valutakursforandringar minskade kostnaderna med
9 mkr.

Kreditforlusterna tkade till 412 mkr (117), till foljd av
hogre kreditférluster inom Svensk bankverksamhet och
Stora féretag & Institutioner medan Baltisk bank-
verksamhet redovisade ett positivt resultat.

Nedskrivningar av immateriella tillgangar uppgick till
24 mkr (0). Nedskrivningar av materiella tillgangar
uppgick till 8 mkr (0).

Skattekostnaden uppgick till 1 288 mkr (1 431),
motsvarande en effektiv skattesats pa 21,9 procent
(20,6). Den hogre effektiva skattesatsen under fjarde
kvartalet ar till storsta delen beroende pa den skattefria
vardedkningen i indirekta innehavet i Visa Inc under
tredje kvartalet.

Resultat helaret 2018 jamfort med helaret
2017

Resultatet 6kade med 9 procent till 21 162 mkr (19 350).
Okningen forklaras av ett hogre rante- och provisions-
netto samt 6kade 6vriga intakter. Aven lagre kredit-
forluster bidrog positivt till utvecklingen.

Tabellen nedan visar resultat exklusive intakten fran
forsaljningen av UC under 2018 och Hemnet 2017.
Justerat for dessa poster 6kade resultatet med

10 procent. Valutakursférandringar kade resultatet
med 350 mkr.
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2018 2018 2017 2017
Heldr Heldr Heldr Helar
exkl exkl
Resultatrakning, intékt intakt
mkr uc Hemnet
Réntenetto 25228 25228 24 595 24 595
Provisionsnetto 12 836 12 836 12 206 12 206
Nettoresultat finansiella poster 2112 2112 1934 1934
Andel av intresseforetags resultat 1028 1028 736 736
Owvriga intéakter? 3018 2341 2732 2052
varav UC 677
varav Hemnet 680
Summa intakter 44 222 43 545 42 203 41523
Summa kostnader 16 835 16 835 16 415 16 415
Kreditforluster och nedskrivningar 835 835 1481 1481
Rorelseresultat 26 552 25 875 24 307 23 627
Skatt 5374 5374 4943 4943
Periodens resultat hanforligt till
aktieagarna i Swedbank AB 21162 20 485 19 350 18 670
Minoritet 16 16 14 14
Réntabilitet p& eget kapital 16,1 15,6 15,1 14,6
K/I-tal 0,38 0,39 0,39 0,40

1’C")vrig.a intékter i tabellen ovan inkluderar raderna Forsakringsnetto
och Ovriga intékter fran koncernens resultatrakning.

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 16,1 procent
(15,1) och K/I-talet till 0,38 (0,39).

Intdkterna 6kade med 5 procent, till 44 222 mkr
(42 203). Valutakursfoérandringar 6kade intékterna med
605 mkr.

Rantenettot 6kade med 3 procent till 25 228 mkr
(24 595). Okningen forklaras framst av hogre
utlaningsvolymer, varav merparten avser svenska
bolan. Okad resolutionsavgift med 451 mkr hade en
negativ effekt pa rantenettot.

Provisionsnettot 6kade med 5 procent och uppgick till
12 836 mkr (12 206), vilket framst forklaras av 6kade
intakter fran kapitalférvaltning, till foljd av en god varde-
utveckling. Aven forvarvet av PayEx under andra
halvaret 2017 samt ett hdgre provisionsnetto fran kort
bidrog positivt.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 2 112 mkr
(1 934). Okningen forklaras framst av ett forbattrat
resultat inom Group Treasury till foljd av en lagre
aterkopsaktivitet av sakerstallda obligationer samt att
delar av utlaning till allmanheten, som paverkade
resultatet negativt under 2017, slutat redovisas till
verkligt varde 6ver resultatrakningen i samband med
overgangen till IFRS 9.

Ovriga intakter inklusive andel fran intresseféretags
resultat 6kade till 4 046 mkr (3 468), framst forklarat av
ett hdgre forsakringsnetto samt &ndrat varde avseende
Swedbanks indirekta innehav i Visa Inc.

Kostnaderna 6kade till 16 835 mkr (16 415), till stor del
till féljd av 6kade personalkostnader efter forvarvet av
Payex. Valutakursforandringar 6kade kostnaderna med
236 mkr.

Nedskrivningar av immateriella tillgangar, framst
relaterat till utvecklingen av ett nytt informationslager
(data warehouse) och ett risksystem, uppgick till 306
mkr (175).

Nedskrivningar av materiella tillgangar uppgick till 8 mkr
(21).

Kreditforlusterna, enligt IFRS 9, uppgick till 521 mkr. Se



not 28 for mer information om Gvergangen till IFRS 9.

Skattekostnaden uppgick till 5 374 mkr (4 943),
motsvarande en effektiv skattesats pa 20,2 procent
(20,3). 2018 ar paverkat av att forsaljningen av UC
resulterat i en skattefri intdkt, motsvarande samma
belopp som den skattefria intékten till foljd av
forsaljningen av Hemnet under 2017. 2018 ar aven
paverkad av en effekt hanforlig till omrakning av
uppskjutna skattefordringar och skulder med hénsyn till
kommande sankningar av den svenska bolagsskatte-
satsen fran och med 2019. Koncernens effektiva
skattesats bedéms p& medellang sikt uppga till

19-21 procent.

Volymutveckling per produktomrade

Swedbank bedriver i huvudsak verksamhet inom
produktomradena Lan och Betalningar (som
organiseras under Group Lending & Payments) samt
Sparande (Group Savings).

Lan

Den totala utlaningen till allmanheten, exklusive
aterkopsavtal och utlaning till Riksgalden, 6kade med

4 mdkr till 1 578 mdkr (1 574), jamfort med utgangen av
tredje kvartalet 2018. Jamfort med utgangen av 2017
var 6kningen 76 mdkr, motsvarande en tillvaxt pa

5 procent. Valutakursfoérandringar paverkade utlaningen
negativt med 2 mdkr jamfort med utgdngen av tredje
kvartalet 2018 och positivt med 12 mdkr jamfért med
utgangen av fjarde kvartalet 2017.

Utlaning till allméanheten exkl.

Riksgéldskontoret och aterkdpsavtal, 2018 2018 2017
mdkr 31dec 30sep 3ldec
Bostadsutlaning till privatpersoner 877 866 829
varav Svensk bankverksamhet 799 789 760
varav Baltisk bankverksamhet 78 77 69
Owrig privatutl&ning inkl bostadsrétts-
foreningar 153 155 152
varav Svensk bankverksamhet 137 139 138
varav Baltisk bankverksamhet 15 15 13
varav Stora foretag och Institutioner 1 1 1
Foretagsutlaning 548 553 521
varav Svensk bankverksamhet 252 255 252
varav Baltisk bankverksamhet 7 75 67
varav Stora foretag och Institutioner 219 223 202
Total 1578 1574 1502

Utlaningen till bolanekunder inom Svensk bankverksam-
het 6kade med 10 mdkr till 799 mdkr (789), jamfort med
utgangen av tredje kvartalet. Den totala marknads-
andelen uppgick till 24 procent (24). Ovrig privatutlaning
inklusive utlaningen till bostadsrattsforeningar minskade
med 2 mdkr. Swedbanks utldningsvolym inom svenska
konsumentkrediter uppgick till 31 mdkr (30),
motsvarande en marknadsandel p& cirka 9 procent.

| konsumentkrediter ingar |an utan sékerhet och Ian med
bil och bat som sakerhet.

| Baltisk bankverksamhet vaxte bolanevolymen med
2 procent i lokal valuta och uppgick till motsvarande 78
mdkr.

Den baltiska konsumentkreditportféljen var oférandrad
och uppgick till motsvarande 9 mdkr vid slutet pa
kvartalet.
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Foretagsutlaningen minskade med 5 mdkr under
kvartalet, till 548 mdkr (553). Nedgangen var framforallt
synlig inom sektorerna foretagstjanster och
tillverkningsindustri. Sett till affarssegment 6kade
foretagsutldningen inom Baltisk bankverksamhet men
minskade inom saval Svensk bankverksamhet som
Stora foretag & Institutioner.

| Sverige var marknadsandelen 18 procent (18).
For mer information om utlaning, se faktaboken sid 36.

Betalningar

Swedbanks totalt antal utgivna kort uppgick vid
kvartalets slut till 8,1 miljoner, vilket ar i nivd med
utgdngen av tredje kvartalet. Jamfort med fjarde
kvartalet 2017 har antalet utgivna kort 6kat med

1 procent. | Sverige uppgick antalet utgivna Kkort till

4,3 miljoner vid slutet av fjarde kvartalet. Jamfért med
motsvarande period féregdende ar har utgivningen av
féretagskort 6kat med 4 procent och utgivningen av
privatkort med 1 procent. Okningen av antalet privatkort
drivs till stor del av att allt fler unga personer skaffar
kort. Det stora antalet sma- och medelstora foretags-
kunder i banken medfér en fortsatt god potential att 6ka
utgivningen av foretagskort. | Baltikum uppgick antalet
utgivna kort till 3,8 miljoner, vilket &r i linje med tredje
kvartalet.

2018 2018 2017

Antal, kort 3ldec 30sep 3ldec
Antal utgivna kort, miljoner 8,1 8,1 8,0
varav Sverige 4,3 4,3 4,2
varav Baltikum 3,8 3,8 3,8

Antalet kortkép i Sverige med Swedbank utgivna kort
uppgick till 337 miljoner under fjarde kvartalet, vilket
motsvarar en 6kning pa 4 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2017. Antalet kortkdp i Baltikum uppgick till
145 miljoner, vilket motsvarar en 6kning med

15 procent, till stor del pa grund av 6kade antal
premiumkreditkort, julhandel samt kampanjer under
sommaren. Aven antalet, av Swedbank, inlésta
korttransaktioner 6kade jamfort med motsvarande
period foregaende ar. | de nordiska landerna uppgick
antalet inldsta korttransaktioner till 694 miljoner under
fiarde kvartalet, en 6kning med 6 procent jamfort med
fiarde kvartalet 2017. | Baltikum uppgick motsvarande
siffror till 204 miljoner och 13 procent.

Antalet inhemska betalningar steg med 1 procent i
Sverige och 7 procent i Baltikum jamfoért med
motsvarande period foregaende ar. Swedbanks
marknadsandel av de betalningar som utfors via
Bankgirot var 36 procent. Antalet internationella
betalningar var i linje med motsvarande period
foregdende ar i Sverige och 6kade med 14 procent i
Baltikum.

Sparande

Den totala inldningen inom affarssegmenten tkade med
19 mdkr till 920 mdkr jamfort med utgangen av tredje
kvartalet 2018 (901). Jamfort med utgangen av fjarde
kvartalet 2017 var 6kningen 82 mdkr, motsvarande en
tillvaxt p& 10 procent. Den totala inlaningen fran
allménheten, inklusive volymer hanforliga till Group
Treasury, uppgick till 920 mdkr (932 vid utgangen av
tredje kvartalet 2018). Nedgangen forklaras i huvudsak
av lagre volymer fran amerikanska penningmarknads-
fonder inom Group Treasury. Valutakursforéandringar
paverkade inlaningen negativt med 1 mdkr jamfért med
utgdngen av tredje kvartalet 2018 och positivt med



10 mdkr jamfort med utgangen av fjarde kvartalet 2017.

Inl&ning frdn allméanheten exkl.

Riksgéaldskontoret och aterképsavtal, 2018 2018 2017
mdkr 3ldec 30sep 3ldec
Inl&ning fran privatpersoner 519 508 473
varav Svensk bankverksamhet 387 384 362
varav Baltisk bankverksamhet 132 124 111
Inl&ning fran foretag 401 424 374
varav Svensk bankverksamhet 172 166 163
varav Baltisk bankverksamhet 89 86 74
varav Stora foretag & Institutioner 140 141 128
varav Koncernfunktioner & Owrigt 31 9
Total 920 932 847

Swedbanks inlaning fran privatpersoner ckade med
11 mdkr under kvartalet och uppgick till 519 mdkr (508).

Foretagsinlaningen i affarssegmenten dékade med totalt
8 mdkr under kvartalet, framst till foljd av 6kade volymer
inom Svensk bankverksamhet.

Inldningen inom Group Treasury minskade med
31 mdkr.

Marknadsandelarna i Sverige var stabila under
kvartalet. For hushallsinlaningen uppgick
marknadsandelen 20 procent (20) och for
foretagsinlaningen till 17 procent (18). For mer
information om inlaning, se faktaboken sid 37.

Forvaltat kapital, 2018 2018 2017
fondférvaltning, mdkr 3ldec 30sep 3ldec
Forvaltat kapital 1273 1392 1259
Forvaltat fondkapital 863 978 876
Forvaltat fondkapital, Robur 857 972 871

varav Sverige 810 923 829

varav Baltikum 48 51 43

varav eliminering -1 -1 -1
Forvaltat fondkapital, Owriga, Baltikum 5 6 5
Forvaltat kapital, diskretionart 410 414 383

Det forvaltade fondkapitalet inom Swedbank Robur
sjonk under fjarde kvartalet och uppgick till 857 mdkr vid
kvartalets slut (972). Av detta hanfors 810 mdkr (923) till
den svenska verksamheten och 48 mdkr (51) till den
Baltiska verksamheten. | Sverige forklaras minskningen
framforallt av en negativ vardeutveckling men ocksa av
negativa fondfloden medan nedgangen i Baltikum ar
hanférlig enbart till vardeminskning.

Nettoflodet pa den svenska fondmarknaden sjonk
jamfort med tredje kvartalet, trots den arliga insattningen
till PPM om nérmare 40 mdkr. Totalt nettoflode inklusive
PPM uppgick till 15,4 mdkr (17,8 mdkr). En orolig
bdrsutveckling har lett till utfléden sarskilt inom aktiva
aktiefonder, vilket uppgick till -10,7 mdkr (-5,8 mdkr).
Aven inom index-, hedge- samt évriga fonder &r flodet
negativt med -2,3 mdkr (9,9) respektive -3,6 mdkr (-0,8).
Blandfonder och réntefonder har ett 6kat positivt
nettofléde mot foregaende kvartal och uppgick till

22,3 mdkr (9,6) respektive 9,7 mdkr (4,9)

Nettoflddena i Swedbank Roburs svenska
fondverksamhet uppgick till -6,5 mdkr (4,8 mdkr under
tredje kvartalet).

Utflodena hanfor sig till sdval Swedbank och
sparbankerna som tredjeparts- och institutionella
distributionskanaler med undantag for PPM, dér den
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arliga insattningen sker i december. Bérsoron har lett till
utfléden inom framférallt aktiefonder om -8,1 mdkr (0,8)
men ocksa flodena inom index- och rantefonder var
negativa om -0,6 (3,0) respektive -0,5 mdkr (-1,4).
Nettoflodet for blandfonder var fortsatt positivt och
uppgick till 2,7 mdkr (2,4).

Nettoflodet pa 1,3 mdkr (1,3) inom den baltiska
fondverksamheten var i linje med féregaende period.

Inom Roburs svenska diskretionara férvaltning 6kade
nettoflédet med 9,7 mdkr (-5,3 mdkr under tredje
kvartalet)

Matt i forvaltat kapital &r Swedbank Robur den stdrsta

aktoren pa fondmarknaden i bade Sverige och Baltikum.

Per sista december uppgick marknadsandelen i Sverige
till 20 procent. Marknadsandelen i Estland respektive
Lettland var 42 procent och i Litauen 37 procent

Forvaltat kapital, livforsakring 2018 2018 2017
mdkr 31dec 30sep 3ldec
Swerige 174 196 177
varav Avtalspension 82 93 80
varav Kapitalférséakring 59 68 64
varav Tjanstepension 23 25 23
varav Owigt 9 10 10
Baltikum 5 6 5

Inom livférsakring minskade det forvaltade kapitalet i
Sverige med 11 procent under kvartalet och uppgick till
174 mdkr. Swedbank har en marknadsandel pa cirka

6 procent avseende inbetalda premier exklusive inflyttat
kapital. Total inflyttat kapital uppgar till 35 mdkr.
Marknadsandelen for inflyttat kapital uppgar till

12 procent, vilket ger en andraplacering pa den totala
flyttmarknaden. Swedbank &r det storsta livférsakrings-
bolaget i Estland och det nést storsta i Litauen och
Lettland. Marknadsandelarna uppgick per sista
september till 42 procent i Estland, 24 procent i Litauen
och 24 procent i Lettland.

Kredit- och tillgangskvalitet

Kreditkvaliteten i Swedbanks utldningsportféljer var
fortsatt stark. Under det fjarde kvartalet uppgick
kreditforlusterna till 412 mkr (117 mkr i det tredje
kvartalet) och avsag framst reserveringar inom Svensk
bankverksamhet och Stora féretag & institutioner.
Kreditférlustnivan uppgick till 0,10 procent (0,03).

For helaret 2018 uppgick kreditférlusterna till 521 mkr,
enligt IFRS 9, motsvarande en kreditférlustniva pa
0,03 procent. Andel lan i steg 3, brutto, uppgick till
0,67 procent (0,67). Reserveringsgrad for l1an i steg 3
var 34 procent (30). F6r mer information om
tillgangskvalitet, se faktaboken sid 39-44.

Kreditforluster, netto

per affarssegment 2018 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 Kv4
Svensk bankverksamhet 319 71 264
Baltisk bankverksamhet -103 8 -12
Estland -66 -13 -15
Lettland -9 1 8
Litauen -28 20 -5
Stora foretag & Institutioner 202 37 59
Koncernfunktioner & Owrigt -6 1
Summa 412 117 311

Bostadspriserna i Sverige har varit fortsatt stabila under
det fjarde kvartalet och antalet transaktioner ar pa
fortsatt htga nivaer. Det kvarstar dock viss osakerhet
kring nyproducerade bostadsrattslagenheter, fraimst av



mer exklusiva bostéader i storstdderna. Vidare minskar
antalet nystartade bostadsprojekt trots det strukturella
underskottet p& bostader i Sverige.
Bostadsutvecklingsprojekt utgdr en begransad andel av
Swedbanks totala kreditportfélj och utl&ningen sker
huvudsakligen till stora och véletablerade féretag med
vilka Swedbank har en langsiktig relation.

Riskerna i privatutlaningen &r laga och kundernas
aterbetalningsformaga ar generellt god. Swedbanks
interna regelverk fokuserar pa kundernas langsiktiga
aterbetalningsférmaga, vilket sékerstaller en hog kvalitet
och laga risker for saval kunden som banken.

Den genomsnittliga belaningsgraden for Swedbanks
bolan i Sverige var 57 procent (56 under tredje
kvartalet), i Estland 47 procent (46), i Lettland

76 procent (74) och i Litauen 61 procent (60), berdknad
pa fastighetsniva. For nyutlaningen under kvartalet var
bel&ningsgraden i Sverige 69 procent, i Estland

70 procent, i Lettland 76 procent och i Litauen

76 procent. Amorteringarna i den svenska bolane-
portfélien uppgick under den senaste tolvmanaders-
perioden till cirka 14 mdkr. For mer information, se
faktaboken sid 45-46.

Operativa risker

Forluster relaterade till operativa risker var fortsatt laga
under fjarde kvartalet. Swedbank har fortsatt manga
forsok till bedragerier men manga avvarjs genom
forbattrad teknik och monitoreringssystem.

Upplaning och likviditet

Aret har praglats av ett lagre uppléningsbehov da forfall
av langfristig upplaning var nagot lagre under 2018
jamfért med 2017. Dessutom har 6kade
inlaningsvolymer finansierat delar av nyutlaningen.
Under aret emitterade Swedbank 117 mdkr i Iangfristiga
skuldinstrument, varav 12 mdkr avsag emissioner under
fiarde kvartalet. Emissioner av sakerstéllda obligationer
stod for merparten, med 88 mdkr. Den totala emissions-
volymen fér 2019 vantas i stort bli oférandrad jamfort
med 2018. Forfallen for helaret 2019 uppgar till
nominellt 68 mdkr beréaknat fran arets borjan.
Emissionsplanen baseras pa framtida forfall av
langfristig upplaning och paverkas framst av
forandringar i inlaningsvolymer och utlaningstillvaxt, och
justeras darfor I6pande under aret. Per 31 december
uppgick den utestdende kortfristiga upplaningen,
certifikat, inkluderade i emitterade vardepapper, till

131 mdkr (239 mdkr per 30 september).

Samtidigt uppgick tillgodohavanden hos centralbanker
samt placeringar hos Riksgélden till 173 mdkr (297).
Likviditetsreserven uppgick per sista december till

317 mdkr (460). Koncernens likviditets-tackningsgrad
(liquidity coverage ratio, LCR) var

144 procent (148) samt 218 respektive 191 procent for
USD och EUR. Nettofinansieringskvoten (net stable
funding ratio, NSFR) uppgick till 111 procent (110).

For mer information om upplaning och likviditet se not
15-17 pa sidorna 41-42 samt sidorna 55-70 i
faktaboken.

Kreditbetyg

Under fjarde kvartalet skedde inga féréandringar av
Swedbanks kreditbetyg.
Kapital och kapitaltédckning

Kapitalkrav och kapitalrelation
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Kéarnpriméarkapitalrelationen uppgick till 16,3 procent vid
kvartalets slut (24,3 procent vid utgangen av tredje
kvartalet 2018). Det kan jamféras med kravet pa

14,6 procent (21,5). Karnprimarkapitalrelationen och
kapitalkravet, uttryckt i procent, har minskat till féljd av
att den svenska finansinspektionen beslutat att
riskviktsgolvet for svenska bolan ska inkluderas som ett
grundlaggande kapitalkrav i pelare 1, istéllet for att som
tidigare tilldmpas inom den samlade kapital-
beddmningen i pelare 2. Férandringen har 6kat
riskexponeringsbeloppet (REA) med 208,6 mdkr.
Swedbanks totala kapitalkrav, och kapitalnivaer, uttryckt
i kronor férandras dock marginellt. Hade Finans-
inspektionens beslut gallt frAn och med utgangen av
tredje kvartalet sa skulle karnpriméarkapitalrelation
minskat fran 16,4 till 16,3 procent.

Karnprimarkapitalet forblev oférandrat pa 103,8 mdkr
(103,8). Resultat efter avdrag for foreslagen utdelning
Okade karnprimarkapitalet med 1,0 mdkr, samtidigt som
férandrade Iéneantaganden for pensionsskulden (IAS
19) och andra avdrag minskade karnpriméarkapitalet
med 1,0 mdkr.

Forandring av karnpriméarkapital 2018, Swedbank
konsoliderad situation

mdkr
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REA o6kade till 637,9 mdkr (427,5), varav merparten
forklaras av ovan namnda beslut fran den svenska
finansinspektionen. Nedan kommenteras utvecklingen
av REA pro forma, beréknat som om Finans-
inspektionens beslut gallt frAn och med utgangen av
tredje kvartalet.

Totalt 6kade REA (pro forma) med 3,8 mdkr. Orsaken
var framforallt att Swedbank, i samband med den
kvartalsvisa 6versynen av ytterligare riskexponerings-
belopp i enlighet med artikel 3 i CRR har valt att 6ka
REA med 5,8 mdkr till dess att banken har uppdaterat
och implementerat en ny PD-modell for stora foretag i
de baltiska landerna.

REA for kreditrisk minskade med 1,4 mdkr. Merparten
av nedgangen forklaras av att uppdaterade sékerhets-
varden haft en positiv inverkan pa LGD (forlust givet
fallissemang).

REA for marknadsrisk minskade med 1,6 mdkr medan
REA for kreditvardighetsjustering (CVA) minskade med
1,0 mdkr.



Foréandring av riskexponeringsbelopp 2018, Swedbank
konsoliderad situation

madkr
700
20 637,9
650 634,1 5.8 =
_—
1,4 16 1.0
600
550
500
450
4275
400 : : : : : :
Kv3 2018 Pro forma Kreditrisk Marknads- CVArisk Artikel 3 Artikel 458 Kv4 2018
Kv3 risk (riskvikts-
2018 golv)

= Okning Minskning

Bruttosoliditetsgraden uppgick till 5,1 procent

(4,8 procent per 30 september 2018). Bruttosoliditets-
graden dkade till foljd av ett hogre priméarkapital samt
lagre totala tillgangar vid utgangen av fjarde kvartalet
2018 jamfort med utgangen av tredje kvartalet 2018.

Framtida kapitalregleringar

I november 2018 publicerade Finansinspektionen en
promemoria som forklarade hur de ser pa uppdaterade
riktlinjer fran Europeiska bankmyndigheten (EBA)
rérande bankers interna riskklassificeringssystem. |
promemorian framhaller Finansinspektionen att svenska
banker maste analysera sina interna riskklassificerings-
system for att de ska fortsatta leva upp till
myndigheternas uppdaterade krav som berdknas trada i
kraft i borjan av 2021. Eftersom riktlinjerna &nnu inte ar
fullt ut beslutade av EBA eller inférda i Finans-
inspektionens foreskrifter rader det osakerhet om hur
forandringarna paverkar Swedbank. Swedbanks goda
Ibnsamhet och starka kapitalisering ger dock ett bra
utgangslage for att moéta framtida forandringar av
kapitalkraven.

Den svenska finansinspektionen har meddelat att det
kontracykliska buffertvardet hojs fran 2 procent till

2,5 procent pa svenska exponeringar fran och med den
19 september 2019. Finansinspektionen motiverar
héjningen med en forhojd risk i det finansiella systemet
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pa grund av 6kad skuldsattning till hushall och icke-
finansiella foretag.

Ovriga handelser

Den 14 december meddelade Swedbank att Kerstin
Winlof utsetts till ny chef for Group Savings pa
Swedbank. Kerstin Winl6f, som kommer fran en tjanst
som Chief Operating Officer inom omradena Wealth
management och Wholesale banking pa Nordea,
tilltrader sin nya tjanst senast den 1 maj 2019 och
kommer att ta plats i Swedbanks koncernledning. Den
nuvarande chefen fér Group Savings, Bjorn Elfstrand,
kommer i och med att Kerstin Winl&f borjar sin
anstallning i banken att pabdrja ett uppdrag kopplat till
bankens framtida affarsmodeller. | den rollen kommer
han att rapportera till vd Birgitte Bonnesen, men inte
ingd i koncernledningen.

Handelser efter 31 december 2018

Den 9 januari meddelades att styrelseledamoten Annika
Poutiainen begéart omedelbart uttrade ur Swedbanks
styrelse. Beslutet ar en féljd av att Namnden for svensk
redovisningstillsyn, dar Annika Poutiainen ar
ordférande, tar 6ver helhetsansvaret for
redovisningstillsynen i Sverige.

Den 22 januari beslutade Swedbanks vd Birgitte
Bonnesen att omorganisera Svensk bankverksamhet,
som ett led i den transformation som banken genomgar.
Forandringen innebér att Svensk Bankverksamhet
framéver kommer att organiseras utifrdn omradena
Forsaljning & Service, Kundsegment Privat &
Smaforetag, Kundsegment Foretag och Affarsutveckling
Lana. Birgitte Bonnesen kommer tillsvidare att vara chef
for affarsomradet. Christer Tragardh, tidigare chef for
Svensk bankverksamhet, kommer att tilltrdda en tjanst
som bitrdédande koncernkreditchef med sarskilt ansvar
for att utveckla framtidens kreditprocesser.



Svensk bankverksamhet

o Okade bolanevolymer gav stdd at rantenettot

e Lagre intakter fran kapitalforvaltning tyngde provisionsnettot

e Mer ndjda privatkunder

Resultatrakning

2018 2018 2017 2018 2017
mKkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Rantenetto 3839 3847 0 3861 -1 15 403 15 103 2
Provisionsnetto 1817 1967 -8 1 960 -7 7 595 7 481 2
Nettoresultat finansiella poster 92 93 -1 108 -15 400 398 1
Andel av intresseforetags resultat 228 149 53 224 2 693 654 6
Owriga intakter? 179 205 -13 217 -18 1484 1311 13
Summa intékter 6 155 6 261 -2 6 370 -3 25575 24 947 3
Personalkostnader 775 772 0 772 0 3116 3137 -1
Rorliga personalkostnader 12 29 -59 3 71 103 -31
Owriga kostnader 1515 1 404 8 1519 0 5776 5621 3
Avskrivningar 15 14 7 17 -12 57 67 -15
Summa kostnader 2 317 2219 4 2 311 0 9 020 8 928 1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3838 4042 -5 4 059 -5 16 555 16 019 3
Nedskrivning avimmateriella tillgngar 80 80
Kreditforluster, netto 319 71 264 21 727 413 76
Rorelseresultat 3519 3971 -11 3715 -5 15 828 15 526 2
Skatt 678 806 -16 681 0 3 047 2 946 3
Periodens resultat 2841 3165 -10 3034 -6 12 781 12 580 2
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2 837 3159 -10 3032 6 12765 12566 2
Minoriteten 4 6 -33 2 100 16 14 14
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 18,0 20,2 21,3 20,8 22,5
Utlaning/inlaning, % 213 215 219 213 219
Kreditforlustnivd, % 0,11 0,02 0,09 0,06 0,04
K/I-tal 0,38 0,35 0,36 0,35 0,36
Utl&ning, mdkr? 1188 1183 0 1150 3 1188 1150 3
Inlaning, mdkr? 559 550 2 525 6 559 525 6
Heltidstjanster 3 846 3854 0 3980 -3 3 846 3980 -3

)Ovriga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Férséakringsnetto och Ovriga intékter frdn koncernens resultatréakning.

2) Exklusive aterkopsavtal och Riksgéalden.

Resultat

Fjarde kvartalet 2018 jaAmfort med tredje kvartalet
2018

Svensk bankverksamhet redovisade ett resultat pa

2 837 mkr (3 159). Minskningen forklaras framst av ett
lagre provisionsnetto fran kapitalférvaltning samt hogre
kostnader och kreditforluster.

Réntenettot var stabilt och uppgick till 3 839 mkr

(3 847). Rantenettot fran bolaneverksamheten ckade till
foljd av saval ckade volymer som nagot hogre
marginaler. Rantenettot fran inlaningen dkade som en
effekt av de hdgre marknadsrantorna under slutet av
kvartalet. Detta motverkades av att réantenettot
paverkats negativt med 42 mkr till foljd av en temporéar
effekt avseende rénteintakter inom leasing- och
avbetalningsverksamheten.

Bolanevolymen till hushall uppgick till 799 mdkr vid
slutet av kvartalet, motsvarande en ¢kning med

10 mdkr. Utlaningen till foretag minskade och uppgick till
252 mdkr (255). Foretagsutlaningen paverkades
negativt av att foretagsutlaningsvolymer pa 1 mdkr
flyttat till Stora foretag & Institutioner. Volymen inom

Swedbank — Bokslutskommuniké 2018 11

fastighetsforvaltning 6kade medan den minskade frAmst
inom sektorerna skog och lantbruk och handel.

Hushallens inlaningsvolym 6kade med 3 mdkr under
kvartalet. Foretagsinlaningen 6kade med 6 mdkr, framst
drivet av ett Iagre risktagande till foljd av den tkade
marknadsturbulensen under kvartalet.

Provisionsnettot minskade med 8 procent till 1 817 mkr
(1 967). Orsaken var framst lagre intakter fran kapital-
forvaltning, till f6ljd av lagre borskurser. Aven
provisionsnetto fran kort minskade, da tredje kvartalet
paverkades positivt av ett okat kortanvandande under
semestermanaderna.

Andel av intresseforetags resultat 6kade, framst pa
grund av ett 6kat resultat i Entercard med 79 mkr.

Ovriga intakter minskade med 26 mkr, till foljid av
forsakringsverksamheten paverkades negativt till foljd
av ett nagot hogre skadeutfall.

De totala kostnaderna d6kade. Kostnaderna for
marknadsféring och resor var hégre till f6ljd av en 6kad
aktivitet under &rets sista kvartal. Aven lokalkostnaderna
Okade till félid av ombyggnation.



Under kvartalet redovisades kreditférluster p& 319 mkr
(71), varav storsta delen avser individuellt bedomda |an
i steg 3.

Helaret 2018 jamfort med helaret 2017
Resultatet kade med 2 procent till 12 765 mkr (12 566),
framst till féljd av hogre intakter.

Rantenettot 6kade med 2 procent till 15 403 mkr

(15 103). Orsaken ar framst ett hogre rantenetto fran
bolaneverksamheten till féljd av hogre volymer.
Boldnemarginalerna var stabila under 2018 medan
Okade inlaningsmarginaler bidrog positivt. Utlaningen till
féretag bidrog positivt, framst drivet av 6kade
marginaler. Effekten motverkades delvis av flyttade
volymer till Stora féretag & Institutioner. Hojd avgift for
resolutionsfonden jamfort med 2017 paverkade
rantenettot negativt.

Provisionsnettot 6kade med 2 procent till 7 595 mkr
(7 481). Okningen beror framst p& okade intékter fran
kapitalférvaltningen drivet till f6ljd av en positiv
vardeutveckling under merparten av 2018. Aven
forvarvet av PayEx under andra halvaret 2017 bidrog
positivt till utvecklingen.

Ovriga intakter okade till foljd av hogre resultat fran
forsékringsverksamheten samt férvarvet av PayEx.
Realisationsvinsten fran forsaljningen av UC &r i paritet
med foregéende ars vinst till foljd av forsaljningen av
Hemnet.

De totala kostnaderna dkade nagot, bland annat till foljd
av konsolideringen av PayEx. Personalkostnaderna
minskade tillsammans med kostnader for lokaler,
avskrivningar och konsulter.

Under perioden redovisades kreditforluster om 727 mkr
enligt IFRS 9. Merparten avser individuellt bedomda lan
i Steg 3.

Affarsutveckling

Arbetet med att utveckla vara digitala och fysiska
motesplatser fortsatter. Under kvartalet har vi gjort det

mojligt for kunderna att ersatta befintliga bankkort via
var virtuella assistent. Den finns nu i mobilappen dar
kunderna numera ocksa kan anscka om laneldfte.

Under slutet av 2018 fortsatte satsningen pa att utveckla
var affar med foretagskunder. Bland annat har vara
skogsspecialister genomfort aktiviteter for att stotta
kunder som &ger och vill investera i skog. Vi har ocksa
utdkat tjansterna i internetbanken for féretag. Det
proaktiva arbetet har intensifierats bland annat genom
riktad kommunikation om hur féretagskunderna kan
anvanda och kontakta banken. Samtidigt har bankens
kundhanteringssystem utdkats till att &ven omfatta
foretag.

Under kvartalet avslutades anmalningsperioden for var
entreprendrstavling Swedbank rivstart. Tavlingen riktar
sig till entreprendrer med en affarsidé som kan bidra till
en positiv forandring i samhallet. Tavlingen avslutas i
februari, da tio finalister belonas med ett affars-
utvecklingsprogram och far dela pa 2,5 mkr.

| december slutférdes bankens kundundersokning dar
cirka 25 000 privat- och féretagskunder intervjuades.
Resultatet visar att privatkunderna ar mer néjda med
oss som bank jamfort med tidigare ar. Det ar en
valkommen utveckling. Dock visar foretagssidan en liten
minskning. Vi fortsatter darfor vart intensiva arbete att
forbattra tillgdnglighet och service for alla kunder.

A

Christer Tragardh
Chef Svensk bankverksamhet

Sverige ar Swedbanks stdrsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och éver 250 000 féretagskunder. Det
gor Swedbank till Sveriges storsta bank sett till antalet kunder. Genom digitala kanaler (internetbank och mobilbank),
telefonbank och kontor, samt med stdd av samarbetet med sparbankerna och franchisetagare ar vi alltid tillgéangliga.
Swedbank ar en del av narsamhéllet. Bankens kontorschefer har starka mandat att agera i sina lokala samhallen.
Bankens nédrvaro och engagemang tar sig flera uttryck. Projektet "Unga Jobb” — som skapat flera tusen praktikplatser &t
unga — har varit en viktig del under senare ar. Swedbank har 186 kontor i Sverige
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Baltisk bankverksamhet

e Hogre utldningsvolymer i samtliga baltiska lander paverkade rantenettot positivt

e Lagre provisionsnetto fran betalningsformedling

e Swedbanks andra acceleratorprogram lanserat

Resultatrakning

2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Réntenetto 1248 1236 1 1116 12 4768 4221 13
Provisionsnetto 622 654 -5 711 -13 2503 2 364 6
Nettoresultat finansiella poster 88 64 38 59 49 272 220 24
Owiga intakter! 228 188 21 167 37 737 621 19
Summa intakter 2 186 2 142 2 2 053 6 8 280 7 426 12
Personalkostnader 250 246 2 230 9 946 858 10
Rdrliga personalkostnader 17 13 31 12 42 57 50 14
Owriga kostnader 514 459 12 470 9 1840 1 666 10
Avskrivningar 22 22 0 25 -12 91 102 -11
Summa kostnader 803 740 9 737 9 2934 2 676 10
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 1383 1402 -1 1316 5 5 346 4 750 13
Nedskrivning av materiella tillgangar 8 7 14 8 21 -62
Kreditforluster, netto -103 8 -12 -208 -97
Rorelseresultat 1478 1394 6 1321 12 5 546 4 826 15
Skatt 209 201 4 229 -9 802 822 -2
Periodens resultat 1269 1193 6 1092 16 4744 4 004 18
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 1269 1193 6 1092 16 4744 4004 18
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 21,8 20,6 20,8 20,6 19,2
Utlaning/inlaning, % 77 80 81 77 81
Kreditforlustnivd, % -0,25 0,02 -0,03 -0,13 -0,07
K/I-tal 0,37 0,35 0,36 0,35 0,36
Utlaning, mdkr? 170 167 2 149 14 170 149 14
Inl&ning, mdkr? 221 210 5 185 19 221 185 19
Heltidstjanster 3569 3528 1 3476 3 3569 3476 3

) Ovriga intékter i tabellen ovan inkluderar raderna Férséakringsnetto och Ovriga intékter fr&n koncernens resultatrakning.

2) Exklusive aterkopsavtal och Riksgéalden.

Resultat

Fjarde kvartalet 2018 jamfdrt med tredje kvartalet
2018

Resultatet 6kade till 1 269 mkr (1 193), till féljd av hogre
intdkter och lagre kreditforluster. Valutakurseffekter
minskade resultatet med 7 mkr.

Rantenettot steg med 2 procent i lokal valuta, framférallt
till foljd av hogre utlaningsvolymer. Marginalerna pa
saval bolan som foretagslan var stabila.
Valutakurseffekter paverkade rantenettot negativt med
10 mkr.

Utlaningen 6kade med 2 procent i lokal valuta. Saval
utlaningen till hushall som till féretag steg med

2 procent, och 6kade i samtliga tre baltiska lander.
Valutakurseffekter paverkade utldningen negativt med

1 mdkr. Inldningen steg med 6 procent i lokal valuta.
Valutakurseffekter paverkade inlaningsvolymen negativt
med 1 mdkr.

Provisionsnettot minskade med 4 procent i lokal valuta,
till foljd av ett lagre provisionsnetto fran
betalningsférmedling.
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Nettoresultat finansiella poster 6kade med 38 procent i
lokal valuta, framst till foljd av realiserade vinster pa
obligationsinnehav.

Ovriga intakter okade med 21 procent i lokal valuta.
Orsaken ar framst ett hogre resultat fran
forsakringsverksamheten, till f6ljd av hogre
premieinkomster och lagre skadeersattningar.

Totala kostnader 6kade med 9 procent i lokal valuta, till
foljd av 6kade kostnader for personal, hyror och
marknadsforing.

Kreditforlusterna uppgick till ett positivt resultat om
103 mkr (8 mkr), hanforliga till ett fatal engagemang.
Den underliggande kreditkvaliteten var fortsatt god.

Nedskrivningar av materiella tillgéngar uppgick till 8 (0)
mkr till foljd av en arlig omvardering av évertagna
tillgangar.

Helaret 2018 jamfort med helaret 2017

Resultatet 6kade till 4 744 mkr (4 004), till féljd av hogre
intakter och lagre kreditférluster. Valutakurseffekter
paverkade resultatet positivt med 297 mkr.



Rantenettot 6kade med 6 procent i lokal valuta. Orsaken
var framst hogre utldningsvolymer. Valutakurseffekter
paverkade rantenettot positivt med 301 mkr.

Utl&ningen vaxte med 9 procent i lokal valuta. Saval
utlaningen till hushall som till féretag véaxte i samtliga tre
baltiska lander. Valutakurseffekter paverkade utldningen
positivt med 7 mdkr kronor.

Inldningen 6kade med 14 procent i lokal valuta.
Valutakurseffekter paverkade utvecklingen positivt med
10 mdkr.

Provisionsnettot minskade med 1 procent i lokal valuta.
Lagre intakter fran kapitalforvaltningen motverkades
delvis av hogre intakter fran kort och
betalningsférmedling.

Nettoresultat finansiella poster 6kade med 16 procent i
lokal valuta, framst till foljd av realiserade vinster pa
obligationsinnehav.

Ovriga intakter okade med 11 procent till féljd av hogre
intakter fran forsakringsverksamheten.

Totala kostnader 6kade med 3 procent i lokal valuta.
Okningen forklaras av hdgre kostnader fér personal och
hyror.

Kreditférlusterna, enligt IFRS 9, uppgick till ett positivt
resultat om 208 mkr.

Affarsutveckling

Swedbank har, efter att ha lanserat en ny version av
mobilappen under tredje kvartalet, anslutit sig till
systemet for direktbetalningar mellan banker. Vara
kunder kan darmed snabbt utféra och ta emot
betalningar frdn andra anslutna banker.

Vi fortsatter ocksa att utdka vara tjanster som finns
tillgangliga i internetbanken. Kunderna kan nu hantera
betalningslimiter och andra kortfunktioner via vara
digitala kanaler istallet for att bestka kontor.

For att uppmuntra till 6kat sparande har Swedbank i
Lettland lanserat ett investeringssparkonto, som
mojliggdr en enklare skattehantering for vardepapper
agda av privatpersoner.

Swedbank fortsatter att vara industriledande i
undersdkningen “Most Loved Brands” och &r mest
populart av de féretag som har en fysisk narvaro i de
baltiska landerna. Swedbank har aven lyfts fram som ett
av de foretag i Lettland med mest jamstalld
|6nesattning.

Som en del av vart arbete med Open Banking sa
fortsatter vi att framja samarbeten med finansteknik-
bolag. | oktober lanserades det andra accelerator-
programet tillsammans med Start-Up Wise Guys.
Jamfort med det forsta programmet sé har antalet
ansokningar dubblerats, till runt 200. Sammantaget har
nio team fran nio lander blivit utvalda att delta i det tre
manader langa programmet, som ger deltagarna
mojlighet att utveckla sina affarsidéer tillsammans med
mentorer fran Swedbank.

(LG

Charlotte Elsnitz
Chef Baltisk bankverksamhet

Swedbank &r stdrsta banken, med omkring 3,3 miljoner privatkunder och cirka 300 000 foretagskunder, sett till antalet
kunder i Estland, Lettland och Litauen. Enligt méatningar &r Swedbank &ven det mest respekterade foretaget inom
finanssektorn. Genom digitala kanaler (telefonbank, internetbank och mobilbank) och kontor &r banken alltid tillganglig.
Swedbank ar en del av narsamhallet. Det lokala samhéllsengagemanget tar manga uttryck, med initiativ for att framja
utbildning, entreprenérskap och social valfard. Swedbank har 33 kontor i Estland, 33 i Lettland och 59 i Litauen.
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Stora foretag & Institutioner

e Lagre utlaningsvolymer tyngde rantenettot
o Arliga avgifter gynnade provisionsnettot

e Okad kundnéjdhet

Resultatrakning

2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Rantenetto 1002 1039 -4 934 7 3963 3545 12
Provisionsnetto 698 661 6 656 6 2 620 2348 12
Nettoresultat finansiella poster 248 541 -54 333 -26 1791 1854 -3
Owriga intakter” 50 32 56 42 19 158 123 28
Summa intékter 1998 2 273 -12 1965 2 8 532 7 870 8
Personalkostnader 360 329 9 351 3 1420 1454 -2
Rorliga personalkostnader 36 70 -49 -8 208 148 41
Owriga kostnader 560 523 7 495 13 2 168 1837 18
Avskrivningar 14 23 -39 24 -42 84 78 8
Summa kostnader 970 945 3 862 13 3880 3517 10
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 1028 1328 -23 1103 -7 4 652 4 353 7
Kreditférluster, netto 202 37 59 13 969 -99
Rorelseresultat 826 1291 -36 1044 21 4 639 3384 37
Skatt 164 296 -45 209 -22 1005 725 39
Periodens resultat 662 995 -33 835 21 3634 2 659 37
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 662 995  -33 83 21 3634 2 659 37
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 10,1 14,8 14,3 14,3 12,0
Utlaning/inlaning, % 157 159 158 157 158
Kreditforlustniva, % 0,26 0,05 0,08 0,01 0,40
K/I-tal 0,49 0,42 0,44 0,45 0,45
Utlaning, mdkr? 220 224 -2 203 8 220 203 8
Inl&ning, mdkr? 140 141 -1 128 9 140 128
Heltidstjanster 1256 1237 2 1266 -1 1256 1266 -1

1 Ovriga intékter i tabellen ovan inkluderar raderna Férsékringsnetto och Ovriga intékter fran koncernens resultatrakning.

2) Exklusive aterkopsavtal och Riksgélden.

Resultat

Fjarde kvartalet 2018 jamfort med tredje kvartalet
2018

Resultatet minskade till 662 mkr (995) till foljd av ett
lagre nettoresultat finansiella poster och tkade
kreditforluster under det fjarde kvartalet.

Réantenettot minskade till 1 002 mkr (1 039), till foljd av
lagre utlaningsvolymer. Marginalerna var nagot lagre.

Provisionsnettot 6kade till 698 mkr (661). Provisions-
intakterna fran kapitalférvaltning gynnades av arliga
resultatbaserade avgifter, men motverkades delvis av
den svagare borsutvecklingen. Aven avgifter relaterade
till att Swedbank agerar som likviditetsgarant pa
marknaden for sakerstallda obligationer bidrog positivt.

Nettoresultat finansiella poster minskade till 248 mkr
(541). Vidgade kreditspreadar paverkade vardet pa
obligationer som innehas fér handel negativt. Aven
vardejusteringar pa derivat och valutaeffekter bidrog till
nedgangen.

Jamfort med féregdende kvartal 6kade totala kostnader
till 970 mkr (945). Under det tredje kvartalet var
personalkostnaderna lagre i Norge och Finland till foljd
av semesterménaderna. Aven IT-kostnaderna 6kade.
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Kreditforlusterna uppgick till 202 mkr (37) under fjarde
kvartalet, motsvarande en kreditforlustniva pa

0,26 procent. Okade individuella reserveringar inom
steg 3 bidrog negativt.

Helaret 2018 jamfort med helaret 2017
Resultatet 6kade till 3 634 mkr (2 659) till foljd av 6kade
intakter och minskade kreditforluster jamfért mot 2017.

Rantenettot 6kade till 3 963 mkr (3 545) med en positiv
paverkan fran 6kade utlaningsvolymer och marginaler,
samt flyttade kundvolymer fran Svensk bank-
verksamhet.

Provisionsnettot 6kade till 2 620 mkr (2 348) framst till
foljd av intakter fran PayEx som forvarvades under
2017. Provisioner relaterat till utldning 6kade nagot
mellan aren.

Nettoresultat finansiella poster minskade till 1 791 mkr
(1 854). Vardejusteringar pa derivat hade en negativ
effekt. Intjaningen fran valuta- och rantehandel bidrog
positivt.

Totala kostnader tkade till 3 880 mkr (3 518) till foljd av
forvarvet av PayEx under 2017. Aven dkade rérliga



ersattningar samt hogre it-kostnader bidrog till
uppgangen.

Kreditforlusterna uppgick till 13 mkr, enligt IFRS 9.

Affarsutveckling

Swedbank har sett en 6kad kundndjdhet i analys-
foretaget Prosperas arliga undersokningar for
foretagskunder och institutionella kunder. For andra aret
i rad har vi blivit rankade som nummer ett i
undersokningen Corporate Banking 2018 Real Estate
Sweden.

Under det fjarde kvartalet har Swedbank ingatt i ett
strategiskt partnerskap med State Street, en av varldens
ledande leverantérer av finansiella tjanster till
institutionella investerare. Genom samarbetet far
Swedbanks institutionella kunder tillgang till en av
marknadens mest valutvecklade och heltdckande
depatjanster. Swedbank har ocksa ingatt ett
partnerskap med Carne Group, en av marknadens
framsta globala och oberoende leverantorer av
tredjepartssamarbeten fér fondbolagsldsningar. Carne
Group kommer att tillhandahalla fondbolagstjanster i
Luxemburg till Swedbanks kunder och State Street
kommer att vara fondadministratér och depabank. Till

féljd av dessa samarbeten kommer Swedbanks filial i
Luxemburg att avvecklas under 2019.

Swedbank fortsatter sin satsning pa hallbarhet och
gréna obligationer. For helaret 2018 &r banken rankad
som nummer tva i Norden sett till antalet emitterade
grona obligationer for samtliga valutor, enligt
Bloomberg. | november agerade Swedbank joint lead
manager at Stockholms léns landsting i en emission pa
2,5 mdkr med en 16ptid till 2021. Obligationen ar den
storsta som hittills emitterats inom kommun- och
landstingssektorn i Sverige.

| borjan av december listades rederiforetaget Tallink pa
Helsingforsborsen. Tallink ar darmed det forsta estniska
borsbolaget som &r listat pa tva handelsplatser.
Swedbank agerade finansiell radgivare i affaren.

//
/WL

Ola Laurin
Chef Stora foretag & Institutioner

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till kunder med en omsattning pa 6ver tva miljarder
kronor, samt kunder vars behov kan anses komplexa som féljd av verksamhet i flera lander eller behov av avancerade
finansieringslsningar. De ansvarar ocksa for framtagning av foretags- och kapitalmarknadsprodukter till Gvriga delar av
banken och de svenska sparbankerna. Stora féretag & Institutioner arbetar nara kunderna, rddgivningen syftar till att
skapa langsiktig Ionsamhet och hallbar tillvaxt. Stora féretag & Institutioner finns representerat i Sverige, Norge, Estland,

Lettland, Litauen, Finland, Luxemburg, Kina, USA och Sydafrika.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Réntenetto 253 210 20 418 -39 1114 1735 -36
Provisionsnetto 19 39 -51 -6 53 -44
Nettoresultat finansiella poster 2 -211 -145 -353 -538 -34
Andel av intresseforetags resultat -34 192 38 335 82
Owiga intakter? 172 212 -19 264 -35 833 956 -13
Summa intékter 412 442 -7 569 -28 1982 2191 -10
Personalkostnader 1109 935 19 1314 -16 4274 4036 6
Rorliga personalkostnader 23 63 -63 23 0 192 159 21
Owriga kostnader -916 -980 -7 -723 27 -3 772 -3023 25
Avskrivningar 119 117 2 105 13 454 353 29
Summa kostnader 335 135 719 -53 1148 1525 -25
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 77 307 -75 -150 834 666 25
Nedskrivning avimmateriella tillgangar 24 -1 306 95
Kreditforluster, netto -6 1 -11
Rorelseresultat 59 306 -81 -149 539 571 -6
Skatt 237 128 85 73 520 450 16
Periodens resultat -178 178 -222 -20 19 121 -84
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB -178 178 -222 -20 19 121 -84
Heltidstjanster 6 194 6 125 1 5 866 6 6 194 5 866 6

1’Ovriga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Forsakringsnetto och Ovriga intékter frén koncernens resultatrékning.

Rantenetto och nettoresultat finansiella poster harrér framst frdn Group Treasury och 6vriga intékter avser framst intékter fran sparbankerna. Kostnaderna
avser framst Group Lending & Payments, Group Savings och gemensamma staber och utallokeras i stor utstrackning.

Fjarde kvartalet 2018 jamfort med tredje kvartalet
2018

Resultatet minskade till -178 mkr (178). Nedgangen
forklaras i huvudsak av att en skattefri vardeokning pa
Swedbanks indirekta innehav i Visa Inc paverkade
resultatet for tredje kvartalet positivt. Resultatet inom
Group Treasury minskade till -3 mkr (85).

Rantenettot 6kade till 253 mkr (210). Réantenettot inom
Group Treasury var stabilt pa 238 mkr (231). Negativa
effekter till foljd av lagre aterkopsaktivitet avseende
sékerstallda obligationer har motverkats av mer
fordelaktiga villkor p& kortfristig upplaning i borjan pa
kvartalet.

Nettoresultat finansiella poster forbattrades till

2 mkr (-211). Nettoresultat finansiella poster inom Group
Treasury 6kade till 3 mkr (-211), till foljd av en lagre
aterkopsaktivitet avseende sakerstéllda obligationer
samt positiva varderingseffekter pa valutaswappar.

Kostnaderna dkade och uppgick till 335 mkr (135), da
tredje kvartalet paverkades positivt av att Swedbank
I6ste upp 200 mkr av den omstruktureringsreserv pa
totalt 300 mkr som avsattes under fjarde kvartalet 2017.

Nedskrivningar av immateriella tillgadngar uppgick till 24
mkr (0).

Kreditforlusterna uppgick till ett positivt resultat om 6
mkr (1).

Helaret 2018 jamfort med helaret 2017
Resultatet minskade till 19 mkr (121). Group Treasurys
resultat sjonk till 485 mkr (790).

Rantenettot sjonk till 1 114 mkr (1 735). Group
Treasurys rantenetto sjonk till 1 153 mkr (1 783), framst
till foljd av en lagre aterkopsaktivitet av sakerstallda
obligationer under perioden samt mindre férdelaktiga
villkor pa kortfristig utlandsk upplaning.

Nettoresultat finansiella poster tkade till -353 mkr
(-538). Nettoresultat finansiella poster inom Group
Treasury 6kade till -345 mkr (-479), forklarat av en lagre
aterkopsaktivitet av sakerstélla obligationer samt att
delar av utlaning till allmanheten slutat redovisas till
verkligt varde dver resultatrakningen i samband med
6vergangen till IFRS 9.

Kostnaderna minskade till 1 148 mkr (1 525), till foljd av
att Swedbank l6ste upp 200 mkr av den
omstruktureringsreserv pa totalt 300 mkr som avsattes
under fjarde kvartalet 2017.

Nedskrivningar av immateriella tillgangar uppgick till 306
mkr (95), relaterat till utvecklingen av ett nytt
informationslager (data warehouse) och ett risksystem.

Kreditférlusterna, enligt IFRS 9, uppgick till ett positivt
resultat om 11 mkr.

Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av affarsstédjande centrala enheter samt produktomrédena Group Lending &
Payments och Group Savings. De centrala enheterna fungerar som strategiskt och administrativt stéd och omfattar
Ekonomi & Finans, Kommunikation, Risk, IT, Compliance, Public Affairs, HR och Juridik. Group Treasury ansvarar for
bankens upplaning, likviditet och kapitalplanering. Group Treasury prissétter alla interna in- och utl&ningsfloden i
koncernen genom internrantor, dar de viktigaste parametrarna &r 16ptid, rantebindningstid, valuta och behov av

likviditetsreserver.
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Elimineringar

Resultatrakning

2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Réntenetto -7 -6 17 -3 -20 -9
Provisionsnetto 27 15 80 14 93 65 57 14
Nettoresultat finansiella poster 1 1 2
Owiga intakter? -39 -51 -24 -78 -50 -194 -279 -30
Summa intékter -19 -41 -54 -66 -71 -147 -231 -36
Personalkostnader
Rérliga personalkostnader
Owriga kostnader -19 -41 -54 -66 =71 -147 -231 -36
Avskrivningar
Summa kostnader -19 -41 -54 -66 -71 -147 -231 -36

1)Ovriga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Forsakringsnetto och Ovriga intakter frn koncernens resultatrékning.

Koncernelimineringar bestar i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och 6vriga affarssegment.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4?  Kv3Y %  Kv4? %  Helar? Hel&r? %
Réanteintékter 9 555 9 497 1 8720 10 37 045 34 494 7
Negativ ranta pa finansiella tillgdngar -860 -733 17 -659 31 -2 987 -2 306 30
Ranteintakter inkl. negativ ranta pa finansiella
tillgangar 8695 8764 -1 8061 8 34058 32188 6
Rantekostnader -2580 -2 606 -1 -1957 32 -9 600 -8 382 15
Negativ ranta pa finansiella skulder 220 168 31 222 -1 770 789 -2
Rantekostnader inkl. negativ ranta pa finansiella
skulder 2360 -2438 3 1735 36 -8 830 -7 593 16
Rantenetto (not 5) 6335 6326 0 632 0 25 228 24 595
Provisionsintakter 4820 4892 -1 4782 1 18 967 17 542
Provisionskostnader -1 637 -1 556 5 -1 447 13 -6 131 -5 336 15
Provisionsnetto (not 6) 3183 3336 -5 3335 -5 12 836 12 206
Nettoresultat finansiella poster (not 7) 430 488 -12 356 21 2112 1934
Forsakringsnetto 311 326 -5 304 2 1192 937 27
Andel av intresseforetags resultat? 194 341 -43 262 -26 1028 736 40
Owriga intakter 279 260 7 308 -9 1826 1795
Summa intékter 10732 11077 -3 10891 -1 44 222 42 203
Personalkostnader 2582 2 457 5 2697 -4 10 284 9 945
Owriga kostnader (not 8) 1654 1365 21 1695 -2 5 865 5870
Avskrivningar 170 176 -3 171 -1 686 600 14
Summa kostnader 4 406 3998 10 4 563 -3 16 835 16 415
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 6 326 7 079 -11 6 328 0 27 387 25 788
Nedskrivning avimmateriella tillgangar (not 14) 24 79 -70 306 175 75
Nedskrivning av materiella tillgangar 8 7 14 8 21 -62
Kreditforluster, netto (not 9) 412 117 311 32 521 1285 -59
Rorelseresultat 5882 6 962 -16 5931 -1 26 552 24 307
Skatt® 1288 1431 -10 1192 8 5374 4943
Periodens resultat 4594 5531 -17 4739 -3 21178 19 364
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 4590 5525 -17 4737 -3 21 162 19 350 9
Minoriteten 4 6 -33 2 100 16 14 14
Resultat per aktie, kr 4,11 4,95 4,25 18,96 17,38

efter utspadning, kr 4,09 4,93 4,23 18,89 17,30

Y Resultat fran forsta kvartalet 2018 och framét reflekterar inférandet av IFRS 9 Finansiella instrument och tidigare perioder har inte réknats om.

Se not 1 for mer information.

2 2017 &rs resultat har raknats om pa grund av andrad presentation av provisionsintakterna. Se not 1 fér mer information.
92018 (kv1 till kv3) och 2017 &rs resultat har raknats om p& grund av &ndrad presentation av intresseféretags skatter. Se not 1 for mer information.
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Rapport dver totalresultat i sammandrag

Koncernen 2018 2018 2017 2018 207
mkr Kv4Y Kv3Y % Kv4 % Helar? Helér %
Periodens resultat redovisat dver resultatrékningen 4594 5531 -17 4739 -3 21178 19 364 9
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -954 261 =776 23 -1 806 -1928 -6
Andel hanforlig till intresseforetag, omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -36 4 -17 -63 -49 28
Forandring i verkligt vérde hanforlig till forandringar i egen kreditrisk for finansiella skulder
identifierade till verkligt varde 9 4 22
Skatt 192 -54 171 12 361 424 -15
Summa -789 215 -622 27 -1 486 -1 553 -4
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter

Vinster/forluster uppkomna under perioden -247 -559 -56 732 1870 1077 74

Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella

poster 4 4
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter:

Vinster/férluster uppkomna under perioden 259 421 -38 -515 -1474 -732

Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella

poster 81 81
Kassaflodessakringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden -45 -122  -63 34 421 -76

Omfort till resultatrakningen , nettoresultat finansiella poster 49 117 -58 -403

Omfort till resultatrakningen, rantenetto 3 13
Valutabasisspreadar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden -3 10 =72
Andel hanforlig till intresseforetag -100 -8 -49 36 -80
Skatt

Skatt -53 -88 -40 89 297 161 84

Omfort till resultatrakningen, skatt -1 -3
Summa -140 -229 -39 378 675 445 52
Periodens ovrigt totalresultat, efter skatt -929 -14 -244 -811 -1 108 -27
Periodens totalresultat 3 665 5517 -34 4495 -18 20367 18 256 12
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 5511 5511 0 4493 23 20351 18242 12
Minoriteten 6 6 0 2 16 14 14

Y Resultat frén forsta kvartalet 2018 och framét reflekterar inforandet av IFRS 9 Finansiella instrument och tidigare perioder har inte raknats om.

Se not 1 fér mer information.

For 2018 redovisades en kostnad i Ovrigt totalresultat
om 1 806 mkr (1 928) avseende omvardering av
formansbestamda pensionsplaner. Per arsskiftet
uppgick diskonteringsrantan, som anvénds vid
berakningen av den utgdende pensionsskulden, till
2,42 procent jamfort med 2,56 procent vid foregaende
arsskifte. Inflationsférvantningarna uppgick till

1,92 procent jamfort med 1,95 procent vid féregdende
arsskifte. De andrade antagandena representerade 579
mkr av kostnaden i évrigt totalresultat. Darutéver tillkom
526 mkr till foljd av faktiskt utfall och ett hégre
antagande for framtida I6nedkningar. Marknadsvardet
pa forvaltningstillgangarna minskade under 2018 med
701 mkr. Sammantaget per sista december 6versteg
skulden for formansbestamda pensionsplaner
forvaltningstillgangarnas marknadsvarde med 4 979
mkr jamfort med 3 200 mkr vid foregdende arsskifte.
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For 2018 redovisades en omrékningsdifferens for
koncernens utlandska nettotillgangar i dotterféretag om
1 870 mkr (1 077). Dessutom redovisas en omraknings-
differens for koncernens utlandska nettotillgangar i
intresseféretag om 36 mkr (-80) i andel hanforlig till
intresseforetag. Vinsten avseende dotterforetag uppkom
framst till foljd av att den svenska kronan forsvagats
under aret mot euron. Den totala vinsten om 1 906 mkr
ar inte foremal for beskattning. D& merparten av
koncernens utlandska nettotillgngar valutasakrats
uppstod ett negativt resultat for séakringsinstrumenten
med 1 474 mkr (732) fore skatt.

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner och
omrakning av nettoinvesteringar i utlandska verksam-
heter kan vara volatila enskilda perioder utifran hur
diskonteringsranta, inflation respektive valutakurser ror

sig.



Balansrakning i sammandrag

Koncernen 2018 2017 A

mkr 31 dec? 31 dec mkr %
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 163 161 200 371 -37210 -19
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 36 268 30 746 5522 18
Utlaning till allmanheten (not 10) 1627368 1535198 92 170 6
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring 766 789 -23 -3
Rantebarande vardepapper 152 891 145 034 7 857 5
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 177 868 180 320 -2 452 -1
Aktier och andelar 4921 19 850 -14929 -75
Aktier och andelar i intresseforetag 6 088 6 357 -269 -4
Derivat (not 18) 39 665 55 680 -16 015  -29
Immateriella anlaggningstillgangar (not 14) 17 118 16 329 789 5
Materiella tillgangar 1 966 1955 11 1
Aktuella skattefordringar 2 065 1375 690 50
Uppskjutna skattefordringar 164 173 -9 -5
Owriga tillgangar 13 970 14 499 -529 -4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1813 3960 -2 147 54
Summa tillgangar 2 246 092 2212 636 33 456 2
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut (not 15) 57 218 68 055 -10837 -16
In- och upplaning frdn allmanheten (not 16) 920 750 855 609 65 141 8
Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 178 662 181 124 -2 462 -1
Emitterade vardepapper (not 17) 804 360 844 204 -39 844 -5
Korta positioner vardepapper 38 333 14 459 23874
Derivat (not 18) 31 316 46 200 -14 884 -32
Aktuella skatteskulder 1788 1980 -192  -10
Uppskjutna skatteskulder 1576 2182 -606 -28
Pensionsavséttningar 4979 3200 1779 56
Forsékringsavsattningar 1897 1834 63 3
Owriga skulder och avséattningar 30 035 25 059 4976 20
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3385 9 650 -6 265 -65
Efterstéllda skulder (not 17) 34 184 25 508 8676 34
Summa skulder 2108483 2079 064 29 419 1
Eget kapital

Minoritetskapital 213 200 13 7
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget 137 396 133 372 4024 3
Summa eget kapital 137 609 133 572 4 037 3
Summa skulder och eget kapital 2246092 2212636 33 456 2

Y Balanserna fran och med forsta kvartalet 2018 och framat reflekterar inférandet av IFRS 9 Finansiella instrument och tidigare perioder har inte raknats om.
Se not 1 for mer information.

Balansrakningsanalys

Balansomslutningen 6kade med 33 mdkr sedan Okade med 73 mdkr. Rantebarande vardepapper,
arsskiftet 2017. Tillgangarna okade framst pa grund av beldningsbara statsskuldsforbindelser, obligationer och
utlaningen till allménheten, exklusive Riksgalden och andra rénteb&rande vardepapper, 6kade med 8 mdkr.
aterkopsavtal, okade med 76 mdkr. Bolan i Sverige Skulder till kreditinstitut minskade med 11 mdkr.
okade med 39 mdkr. Okningen av utlaningen till Balansposterna avseende kreditinstitut fluktuerar éver
allménheten kompenserades framst av en lagre kassa tiden framst beroende pa aterkopsavtal.

och tillgodohavanden hos centralbanker, vilka minskade Marknadsvardet avseende derivat minskade pa bade
med 37 mdkr. Minskningen hanfors framst till Iagre tillgangs- och skuldsidan, framst pa grund av rorelser i
inséttningar hos den amerikanska centralbanken och réntor och valutor. Minskningen av emitterade
centralbankerna i Eurosystemet. Inlaningen fran vardepapper paverkades framst av aterkopta
allmanheten, exklusive Riksgalden och aterkopsavtal, sakerstéllda obligationer med 54 mdkr.
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Koncernen Aktiedgarnas Minoritetens  Totalt eget
mkr kapital kapital kapital
Omréknings- Sékring av

B differens netto-
Ovrigt till- dotter-och  investering i Kassa- Valuta- Egen Balan-
Aktie- skjutet intresse- utlands-  flédes-  basis- kredit-  serad
kapital kapitall) foretag verksamhet  sakring spread risk vinst  Totalt

Januari-december 2018
Utgdende balans 31 december 2017 24 904 17 275 3602 -2 255 28 89818 133372 200 133572
Andrad redovisningsprincip avseende
IFRS 9 -38 38 -36 -2 105 -2 141 2 -2 139
Ing&ende balans 1 januari 2018 24 904 17 275 3602 -2 255 -10 38 -36 87713 131231 202 131 433
Utdelningar -14 517 -14 517 -5 -14 522
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 321 321 321
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade erséttningar till
anstéllda -9 -9 -9
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 19 19 19
Periodens totalresultat 1906 -1189 14 -57 18 19659 20351 16 20 367

varav redovisat dver resultatrakningen 21162 21162 16 21178

varav redovisat éver owigt totalresultat 1 906 -1 189 14 -57 18 -1 503 -811 -811
Utgdende balans 31 december 2018 24 904 17 275 5508 -3444 4 -19; -18 93186 137 396 213 137 609
Januari-december 2017
Ing&ende balans 1 januari 2017 24 904 17 275 2601 -1 748 7 86 406 129 515 190 129 705
Utdelningar -14 695 -14 695 -4 -14 699
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 307 307 307
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade erséttningar till
anstéllda -35 -35 -35
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 38 38 38
Periodens totalresultat 1001 -507 -49 17797 18242 14 18 256

varav redovisat dver resultatrakningen 19350 19350 14 19 364

varav redovisat dver 6wrigt totalresultat 1001 -507 -49 -1 553 -1108 -1 108
Utgdende balans 31 december 2017 24 904 17 275 3602 -2 255 28 89818 133372 200 133572

n Ovrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda éverkurser.
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Kassaflédesanalys i sammandrag

Koncernen 2018 2017
mkr Helar Helar
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 26 552 24 307
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet i den I6pande verksamheten -2 453 -1 013
Betalda skatter -6 531 -3714
Okning/minskning av utlning till kreditinstitut -5 257 1819
Okning/minskning av utlaning till allmanheten -86 339 -26 994
Okning/minskning av innehav av vardepapper fér handel 7 430 43 195
Okning/minskning av inlaning och upplaning fran allméanheten inklusive privatobligationer 56 594 59 559
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -12 167 -4 513
Okning/minskning av 6wriga fordringar 15 946 25279
Okning/minskning av éwiga skulder 33714 -59 577
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 27 489 58 348
Investeringsverksamheten

Rorelseforvéarv -1 268
Rorelseawyttringar 6
Forvarv av och tillskott till intresseforetag -88
Awttring av aktier i intressebolag 277 650
Fonvarv av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar -15 321 -504
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 16 360 407
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1316 =797
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 116 506 180 835
Aterbetalning och &terkép av réntebérande vardepapper -152 614 -207 991
Emission av certifikat m.m. 1 000 665 1 055 189
Aterbetalning och &terkop av certifikat m.m. -1 018 910 -992 764
Utbetald utdelning -14 522 -14 699
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -68 875 20 570
Periodens kassaflode -40 070 78 121
Likvida medel vid periodens bérjan 200 371 121 347
Periodens kassafldde -40 070 78 121
Valutakursdifferenser i likvida medel 2 860 903
Likvida medel vid periodens slut 163 161 200 371

Under andra kvartalet 2018 avyttrades intresseforetaget
UC AB. Swedbank erhéll en kontant forsaljningslikvid
om 206 mkr. | samband med avyttringen erhélls ocksa
aktier motsvarande 7,4 procent i det finska
kreditinformationsforetaget Asiakastieto Group PIc till
vardet av 502mkr. Den redovisade vinsten blev 677
mkr.
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Under forsta kvartalet 2017 avyttrades intresseforetaget
Hemnet AB for 863 mkr. Swedbank erhéll en kontant
forsaljningslikvid om 650 mkr 2017 och 71 mkr 2018.
Resterade forsaljningslikvid om 142 mkr kommer
erhallas de tvd kommande aren. Den redovisade
vinsten 2017 blev 680 mkr.

Under tredje kvartalet 2017 forvarvades samtliga aktier i
PayEx Holding AB for 1 268 mkr.



Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen i
sammandrag upprattas ocksa i enlighet med
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering, Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprattandet av koncern- och ars- och
hallbarhetsredovisningen for 2017 vilken uppréttades i
enlighet med International Financial Reporting
Standards sdsom de ar antagna av EU och tolkningar
av dessa. Nagra andringar av koncernens
redovisningsprinciper som beskrivit i rs- och
hallbarhetsredovisningen 2017 har inte skett med
undantag for nedanstaende andringar.

Finansiella instrument (IFRS 9)

Den 1 januari 2018 inférde koncernen IFRS 9
Finansiella instrument. IFRS 9 ersétter IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och véardering och
innehaller regler for redovisning, klassificering och
vardering, nedskrivningar, bortbokning samt
sékringsredovisning. De storsta forandringarna jamfort
med IAS 39 avser klassificering och véardering,
nedskrivningar och sakringsredovisning. De mest
vasentliga redovisningsprinciperna som tillampas av
koncernen fran och med den 1 januari 2018 beskrivs i
ars- och hallbarhetsredovisningen 2017 pa sidorna 70-
73.

Reglerna for klassificering, vardering och nedskrivningar
tilampades retroaktivt. Reglerna fér sakringsredovisning
tillampades framatriktat forutom reglerna for att
exkludera komponenten for valutabasisspreadar fran
sakringsforhallanden, vilkka kommer att tillampas
retroaktivt. Koncernen har, enligt IFRS 9, valt att inte
rékna om jamférande perioder och foljaktligen &r all
information fér jAmférande perioder presenterad i
enlighet med redovisningsprinciperna fér 2017
beskrivna i ars- och hallbarhetsredovisningen 2017.
Vidare presenteras nya eller &ndrade uppgifter i
delarsrapporten for den aktuella perioden enligt IFRS 9.
Justeringar av redovisade belopp for finansiella
tillgngar och skulder vid den forsta tillampningen den 1
januari 2018 ar redovisade i ingadende eget kapital for
nuvarande period. Effekterna av évergangen
presenteras i not 28.

Intakter fran avtal med kunder (IFRS 15)

Den 1 januari 2018 inférde koncernen IFRS 15, Intékter
fran avtal med kunder. Standarden introducerar en fem-
stegsmodell for att faststalla hur och nar redovisning av
intakter ska ske. Standarden paverkar inte
redovisningen av intakter for finansiella instrument,
forsakrings- och leasingavtal. Standarden faststaller
ocksa principerna for att rapportera relevant information
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om intékters karaktér, belopp, tidpunkt och osékerhet
samt kassafloden som harror fran avtal med kunder.
Koncernen tillampade kraven genom den modifierade
retroaktiva metoden, innebarande att effekten av den
foérsta tillampningen tas dagen for inférandet av
standarden och att ingen omrékning av jamférande
perioder sker. Inférandet hade ingen paverkan pa
koncernens finansiella stéllning, resultat eller kassaflode

Forandrad presentation av Provisionsintakter

Fran och med 2018 presenterar koncernen vissa
intakter fran sparbankerna som tidigare rapporterats
som IT-tjanster inom 6vriga intékter pa relevanta rader
inom provisionsintékterna for att battre kunna
karaktérisera de olika tjansterna som levereras till
sparbankerna. Jamférelsetal har rdknats om for att
battre illustrera utvecklingen mellan perioderna.
Andringen paverkade provisionsintékter och 6vriga
intdkter men inte resultatet i sin helhet. Férandringen av
presentation redovisas i not 29.

Forandrad presentation av upplupen ranta

Fran och med 2018 presenterar koncernen avtalsenlig
upplupen ranta pa finansiella tillgangar och finansiella
skulder som en del av det redovisade véardet av den
tillhorande tillgangen eller skulden i balansrakningen.
Tidigare presenterades avtalsenlig upplupen réanta, for
andra finansiella instrument an derivat, inom
férutbetalda kostnader och upplupna intakter eller
upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
Balansrékningen per den 31 december 2017, justerat
for den andrade presentationen av upplupen ranta,
presenteras i not 28. Balansrékningar fér jamférande
perioder har inte raknats om.

Forandrad presentation av intresseféretags skatter

Frén och med 2018 inkluderar koncernen intresse-
foretags skatter i Andel av intresseforetags resultat i
resultatrakningen. Tidigare presenterades intresse-
foretags skatt som Skatt i resultatrakningen och som
Skatt i rapport dver totalresultat. Jamforelsetal har
réaknats om for att battre illustrera utvecklingen mellan
perioderna. Férandringen av presentation redovisas i
not 29.

Forandringar i svenska regelverk

De forandringar i svenska regelverk som antagits fran
och med 1 januari 2018 har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella stallning, resultat,
kassafloden eller upplysningar.

Leasing (IFRS 16)

IFRS 16 ersétter IAS 17 Leasingavtal och faststaller
principerna fér redovisning, vardering, presentation av
och upplysningar om leasingavtal. Standarden antogs
av EU i november 2017 och skall tillampas for
rakenskapsar som inleds den 1 januari 2019. Den nya
standarden forandrar vasentligt hur leasetagare ska
redovisa leasingavtal. Standarden tar bort leasetagares
krav pa att skilja mellan finansiella och operationella
leasingavtal och kréaver att leasetagare redovisar
tillgangar och leasingskulder for de allra flesta



leasingavtalen i balansrékningen. | resultatrdkningen
ersatts administrativa kostnader med avskrivningar pa
tillgingarna och rantekostnader for leasingskulderna.
For leasegivare ar kraven i stort sett oférandrade och
kravet pa atskillnad mellan finansiella och operationella
leasingavtal behalls.

Koncernen kommer att redovisa 6vergangen till IFRS 16
i enlighet med den modifierade retrospektiva metoden
vilket innebar tillampning fran 1 januari 2019 utan
omrakning av jamforelsetal. Fér samtliga leasingavtal
som klassificeras som operationella leasingavtal enligt
IAS 17 och dar koncernen fungerar som leasetagare
redovisas en leasingskuld och en ratt att nyttjanderatt i
balansrékningen. Leasingskulderna beréknas initialt vid
6vergangen till nuvardet av framtida leasingbetalningar,
diskonterade med hjalp av den marginella lanerantan
vid inforandet den 1 januari 2019. Nyttjanderéatten
kommer initialt att redovisas till ett varde

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Presentationen av konsoliderade finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
beddémningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp for tillgngar, skulder och
upplysningar om eventualtillgangar och eventualskulder
per balansdagen sa val som redovisade intékter och
kostnader under rapportperioden. Foretagsledningen
utvarderar |6pande dessa bedémningar och
uppskattningar, inklusive: bedémningar om
bestaémmande inflytande dver investeringsfonder
foreligger, finansiella instruments verkliga varden,
reserveringar for kreditforluster, nedskrivningsprévning

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Under 2018 genomférdes inga betydande forandringar
av koncernstrukturen.
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motsvarande leasingskulden, justerat fér eventuella
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter Koncernen
har, enligt IFRS 16, valt att tillampa de undantag som
innebér att leasingavtal med en leasingperiod p& 12
manader eller kortare eller dar den underliggande
tillgngen &r av lagt varde kommer att redovisas som
kostnader i resultatrakningen. Koncernen forvéntar sig
inga vasentliga forandringar déar koncernen fungerar
som leasegivare.

Inforandet av IFRS 16 medfor att materiella tillgangar
avseende nyttjanderatter 6kar med 4,2 mdkr och

att dvriga finansiella skulder, avseende leasingskulder
Okar med 4,1 mdkr. Inforandet paverkar inte eget
kapital. Okningen i balansrakningen for nyttjande-
ratterna medfor en 6kning av riskexponeringsbelopp
med 4,2 mdkr och en minskning av karnpriméarkapital-
relationen med 0,11 procentenheter.

av goodwill, uppskjutna skatter och avsattningar for
formansbestamda pensioner. Inga vasentliga
forandringar av de betydande bedémningarna och
uppskattningarna har skett jamfort med den 31
december 2017 med undantag for uppskattningar av
kreditreserveringar i enlighet med den férvéantade
kreditforlustmodellen for IFRS 9, vilken inférdes fran och
med den 1 januari 2018. Viktiga beddmningar relaterat
till dessa uppskattningar ar beskrivna i not 9.



Not 4 Rorelsesegment (affarssegment)

Ack Svensk Baltisk Stora Koncern-
Helar 2018 bank- bank- foretag & funktioner Elim-
mkr verksamhet verksamhet Institutioner & Ovrigt ineringar Koncernen
Resultatrakning
Réantenetto 15 403 4768 3963 114 -20 25228
Provisionsnetto 7595 2503 2620 53 65 12 836
Nettoresultat finansiella poster 400 272 1791 -353 2 2112
Andel av intresseforetags resultat 693 335 1028
Ovriga intakter* 1484 737 158 833 -194 3018
Summa intakter 25 575 8 280 8 532 1982 -147 44 222
varav interna intékter 56 27 478 -661
Personalkostnader 316 946 1420 4274 9 756
Rorliga personalkostnader 71 57 208 192 528
Ovriga kostnader 5776 1840 2168 -3772 -147 5865
Avskrivningar 57 91 84 454 686
Summa kostnader 9 020 2 934 3 880 1148 -147 16 835
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 16 555 5 346 4652 834 27 387
Nedskrivning av immateriella tillgangar 306 306
Nedskrivning av materiella tillgangar 8 8
Kreditforluster, netto 727 -208 13 -1 521
Rorelseresultat 15 828 5 546 4 639 539 26 552
Skatt 3047 802 1005 520 5374
Periodens resultat 12 781 4744 3 634 19 21178
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 12 765 4 744 3634 19 21162
Minoriteten 16 16
.
Provisionsintéakter
Betalningsformedling 729 703 390 274 -33 2063
Kort 2321 1562 2145 -2 -385 5641
Kapitalforvaltning och dep& 5073 408 1251 -8 -38 6 686
Utl&ning och garantier 287 235 704 3 21 1250
Ovriga provisionsintakter * 2 065 321 982 -39 -2 3327
Summa provisionsintakter 10 475 3229 5472 228 -437 18 967
Provisionskostnader 2 880 726 2 852 175 -502 6 131
Provisionsnetto 7 595 2 503 2 620 53 65 12 836
Y Gvriga provisionsintakter inkluderar Kundkoncept, corporate finance, vardepapper, inl&ning, fastighetsformedling, liv-och sakforsakring
Balansrédkning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 3 3 157 163
Utl&ning till kreditinstitut 6 16 166 -252 36
Utlaning till allmanheten 1188 169 260 10 1627
Réntebarande vardepapper 1 46 m -5 153
E:gjg:islne’;:lsaritlslll(g;ngardar kunder bar 7a 2 78
Aktier och andelar i intresseféretag 4 2 6
Derivat 46 24 -30 40
: 2 : ‘ »
Ovriga tillgangar 3 61 16 460 -516 24
Summa tillgdngar 1377 250 488 934 -803 2 246
Skulder till kreditinstitut 28 209 60 -240 57
In- och upplaning fran allmanheten 564 221 143 1 -8 921
Emitterade vardepapper 1 3 797 -7 804
E:;:Qrsi;]eélsarissiuelr?er dar kunder béar 74 5 79
Derivat 45 16 -30 31
Ovriga skulder 548 53 -518 83
Efterstéllda skulder 34 34
Summa skulder 1314 227 463 908 -803 2 109
Allokerat eget kapital 63 23 25 26 137
Summa skulder och eget kapital 1377 250 488 934 -803 2 246
Nyckeltal
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 20,8 20,6 14,3 0,1 16,1
K/-tal 0,35 0,35 0,45 0,58 0,38
Kreditforlustniva, % 0,06 -0,13 0,01 -0,05 0,03
Utlaning/nlaning, % 213 77 157 95 172
Utlaning, mdkr? 1188 170 220 1578
Inlaning, mdkr? 559 221 140 920
Riskexponeringsbelopp, mdkr 382 89 146 21 638
Heltidstjanster 3846 3569 1256 6 194 14 865
Genomsnittligt allokerat eget kapital, mdkr 61 23 25 21 131

H Ovriga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Férsékringsnetto och Ovriga intakter frin koncernens resultatrakning.

2 Exklusive aterkdpsavtal och Riksgalden.

Swedbank — Bokslutskommuniké 2018

27



Ack Svensk Baltisk Stora Koncern-
Helar 2017 bank- bank- foretag & funktioner Elim-
mkr verksamhet verksamhet Institutioner & Ovrigt ineringar Koncernen
Resultatrakning
Réntenetto 15 103 4221 3545 1735 -9 24 595
Provisionsnetto 7481 2364 2348 -44 57 12 206
Nettoresultat finansiella poster 398 220 1854 -538 1934
Andel av intresseforetags resultat 654 82 736
Ovriga intakter* 131 621 123 956 -279 2732
Summa intakter 24 947 7 426 7 870 2191 -231 42 203
varav interna intékter 102 47 349 -498
Personalkostnader 3137 858 1454 4036 9 485
Rorliga personalkostnader 103 50 148 159 460
Ovriga kostnader 5621 1666 1837 -3023 -231 5870
Avskrivningar 67 102 78 353 600
Summa kostnader 8 928 2 676 3 517 1525 -231 16 415
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 16 019 4 750 4 353 666 25 788
Nedskrivning av immateriella tillgangar 80 95 175
Nedskrivning av materiella tillgangar 21 21
Kreditforluster, netto 413 -97 969 1285
Rérelseresultat 15 526 4 826 3 384 571 24 307
Skatt 2946 822 725 450 4943
Periodens resultat 12 580 4 004 2 659 121 19 364
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 12 566 4 004 2 659 121 19 350
Minoriteten 1 1
P .
Provisionsintéakter
Betalningsformedling 733 649 318 228 -2 1916
Kort 2247 1350 1867 -366 5098
Kapitalforvaltning och depa 4649 478 1169 -19 -37 6 240
Utlaning och garantier 306 200 659 4 1169
Ovriga provisionsintakter * 2 160 304 641 24 -10 3119
Summa provisionsintakter 10 095 2 981 4 654 237 -425 17 542
Provisionskostnader 2 614 617 2 306 281 -482 5 336
Provisionsnetto 7 481 2 364 2 348 -44 57 12 206
Y Gvriga provisionsintakter inkluderar Kundkoncept, corporate finance, vardepapper, inlning, fastighetsférmedling, liv-och sakforsakring
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 3 8 189 200
Utl&ning till kreditinstitut 5 54 91 -219 31
Utl&ning till alliméanheten 1150 149 228 8 1535
Rantebarande vardepapper 2 27 18 -2 145
E:gjgrsigﬁiuslll(iingar dar kunder bar 76 4 180
Aktier och andelar i intresseforetag 4 2 6
Derivat 63 24 -31 56
: s : : .
Ovriga tillgéngar 9 41 38 455 -501 42
Summa tillgangar 1346 210 419 991 -753 2213
Skulder till kreditinstitut 26 79 74 -211 68
In- och uppléning fran allmanheten 530 185 138 n -8 856
Emitterade vardepapper B 831 -5 844
;:gggjgegzlsarissiu;:er dar kunder béar 77 2 181
Derivat 60 8 -32 46
Ovriga skulder 556 -497 59
Efterstéllda skulder 26 26
Summa skulder 1289 189 395 960 -753 2 080
Allokerat eget kapital 57 21 24 31 133
Summa skulder och eget kapital 1346 210 419 991 -753 2213
Nyckeltal
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 22,5 19,2 2,0 0,4 5,1
KA-tal 0,36 0,36 0,45 0,70 0,39
Kreditforlustniva, % 0,04 -0,07 0,40 0,00 0,08
Utlaning/nlaning, % 219 81 158 77
Utlaning, mdkr? 1150 149 203 1502
Inlaning, mdkr? 525 185 128 9 847
Riskexponeringsbelopp, mdkr 171 82 37 8 408
Heltidstjanster 3980 3476 1266 5866 14 588
Genomsnittligt allokerat eget kapital, mdkr 56 21 22 29 18

h Ovriga intékter i tabellen ovan inkluderar raderna Foérsékringsnetto och Ovriga intékter frdn koncernens resultatrakning.
2 Exklusive aterkopsavtal och Riksgalden.

Under forsta kvartalet 2018 har indelningen av rérelsesegment forandrats nagot. Férandringarna féljer de organisationsférandringar som har genomforts i
Swedbanks affarsegmentsorganisation. Jamforelsetalen har raknats om.
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Rorelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa
Swedbanks redovisningsprinciper, organisation
och internredovisning. Marknadsbaserade
erséttningar tilldmpas mellan rorelsesegmenten,
medan alla kostnader inom koncernfunktioner fors
via sjalvkostnadsbaserade internpriser till
rorelsesegmenten. Nettot av internt sélda och
kopta tjanster redovisas som o6vriga kostnader i
rorelsesegmentens resultatrékningar. For
gransdverskridande tjanster sker fakturering enligt
OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Not 5 Rantenetto

Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna
allokeras till respektive rorelsesegment med
hénsyn till kapitaltdéckningsreglerna och bedémt
ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna
kapitalutvardering ("IKU”). Allt kapital allokeras ut.

Rantabilitet p& allokerat eget kapital for rorelse-
segmenten beréknas pa periodens resultat for
rorelsesegmenten (rérelseresultat med avdrag for
beréknad skatt och minoritetsandel) i relation till
genomsnittligt manadsvis allokerat eget kapital for
rorelsesegmenten. For perioder kortare an ett ar

raknas nyckeltalet upp pa arsbasis.

Koncernen 2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 % Helar Helar %
Ranteintakter
Utl&ning till kreditinstitut 64 43 49 70 -9 147 60
Utl&ning till allméanheten 7 844 7 882 0 7 502 5 31 069 30 022 3
Réntebarande vardepapper 57 99 -42 24 216 182 19
Derivat 651 666 -2 302 2157 1026
Owriga 196 205 -4 242 -19 809 1241 -35
Summa réanteintakter inkl. negativ ranta pa finansiella
tillgangar 8812 8 895 -1 8 140 8 34 398 32 531 6
awgar handelsrelaterade rantor rapporterade i nettoresultat for
finansiella poster 117 131 -11 79 48 340 343 -1
Summa réanteintékter inkl. negativ ranta pa finansiella
tillg&ngar enligt resultatrakningen 8 695 8 764 -1 8 061 8 34 058 32188 6
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut -168 -307 -45 -255 -34 -971 -821 18
In- och uppléning fran allmanheten -275 -321 -14 -305 -10 -1234 -1281 -4
varav insattargarantiawifter -107 -96 11 -106 1 -414 -442 -6
Emitterade vardepapper -3 085 -3 664 -16 -2784 11 -12 726 -10 984 16
Efterstallda skulder -267 -260 3 -268 0 -1 016 -1193 -15
Derivat 1898 2 564 -26 2278 -17 8 945 8223 9
Owiiga -424 -429 -1 -308 38 -1 702 -1 225 39
varav awjift till resolutionsfond -414 -414 0 -301 38 -1 656 -1 205 37
Summa rantekostnader inkl. negativ ranta pa finansiella
skulder -2 321 -2 417 -4 -1 642 41 -8 704 -7 281 20
awgdr handelsrelaterade réantor rapporterade i nettoresultat for
finansiella poster 39 21 86 93 -58 126 312 -60
Summa réntekostnader inkl. negativ ranta pa finansiella
skulder enligt resultatrékningen -2 360 -2 438 -3 -1735 36 -8 830 -7 593 16
Réntenetto 6 335 6 326 0 6 326 0 25 228 24 595 3
Placeringsmarginal fore avdrag for handelsrelaterade
réantor 1,08 0,98 1,06 1,02 1,03
Genomsnittliga totala tillgdngar 2414046 2 631907 8 2455717 2 2506768 2442686 3
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Not 6 Provisionsnetto

Koncernen 2018 2018 2017 2018 2017

mkr Kv4 Kv3 % Kv4 %  Helar Helar %
Provisionsintékter

Betalningsférmedling 548 501 9 504 2 063 1916 8
Kort 1444 1506 -4 1333 5641 5098 11
Kundkoncept 301 284 6 299 1185 807 47
Kapitalforvaltning och depé 1679 1743 -4 1751 -4 6 686 6 240 7
Lividrsakringar 143 148 -3 159 -10 577 660 -13
Vardepapper 135 98 38 154 -12 466 557 -16
Corporate finance 35 34 3 26 35 123 137 -10
Utlaning 245 262 -6 241 2 1015 938 8
Garantier 61 62 -2 56 9 235 231 2
Inl&ning 41 41 0 49 -16 173 200 -14
Fastighetsformedling 44 48 -8 45 -2 181 198 -9
Sakforsakringar 23 24 -4 27 -15 87 80 9
Owrigt 121 141 -14 138 -12 535 480 11
Summa provisionsintékter 4 820 4 892 -1 4782 1 18967 17542 8
Provisionskostnader

Betalningsférmedling -348 -256 36 -289 20 -1 166 -1 078 8
Kort -638 -668 -4 -569 12 -2 465 -2 115 17
Kundkoncept -43 -43 -47 -9 -177 -70
Kapitalférvaltning och depa -405 -406 0 -355 14 -1 573 -1 368 15
Lividrsakringar -59 -45 31 -49 20 -191 -189 1
Vardepapper -76 -67 13 -65 17 -296 -279 6
Utl&ning och garantier -20 -16 25 -18 11 -67 -60 12
Sakforsakringar -8 -9 -11 -8 0 -33 -23 43
Owrigt -40 -46 -13 -47 -15 -163 -154 6
Summa provisionskostnader -1 637 -1 556 5 -1 447 13 -6 131 -5 336 15
Provisionsnetto

Betalningsférmedling 200 245 -18 215 -7 897 838

Kort 806 838 -4 764 3176 2983
Kundkoncept 258 241 7 252 1008 737 37
Kapitalforvaltning och depa 1274 1337 5 1396 -9 5113 4872 5
Lividrsakringar 84 103 -18 110 -24 386 471 -18
Vardepapper 59 31 90 89 -34 170 278 -39
Corporate finance 35 34 3 26 35 123 137 -10
Utlaning och garantier 286 308 -7 279 3 1183 1109 7
Inl&ning 41 41 0 49 -16 173 200 -14
Fastighetsformedling 44 48 -8 45 -2 181 198 -9
Sakforsakringar 15 15 0 19 -21 54 57 -5
Owrigt 81 95 -15 91 -11 372 326 14
Provisionsnetto 3183 3336 -5 3335 -5 12836 12206 5
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster

Koncernen 2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 %  Helar Helar %
Verkligt varde via
resultatrakningen
Aktier och aktierelaterade derivat 264 164 61 197 34 961 570 69
varav utdelning 12 1 56 -79 181 283 -36
Réntebéarande vardepapper och ranterelaterade derivat -425 30 -51 -523 436
Utl&ning till allmanheten -6 1 -168 -96 -4 -1029 -100
Finansiella skulder 30 60 -50 67 -55 238 264 -10
Andra finansiella instrument -7 5 5 -15 -2
Summa verkligt varde via resultatrékningen -144 260 50 657 239
Sé&kringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardesakring 62 -34 64 -4 -34 92
varav sékringsinstrument 2526 -2808 -1 109 -373 5188 -93
varav sékrad post -2 464 2774 1174 339 5281 -94
Ineffektiv del i portfoljsakring -89 15 -38 -38 -34 12
varav sékringsinstrument -276 855 92 -16 660
varav sékrad post 187 -839 -129 -23 -694 -97
Summa sakringsredovisning -27 -19 42 26 =71 58
Vinster och forluster vid bortbokning av finansiella
tillgdngar till upplupet anskaffningsvarde 37 37 0 30 24 133 112 19
:i/|l|njt;;|ngtfz:;j:;;n\il:%:\?;g:knIng av finansiella skulder a1 147 93 24 55 249 385 a5
Handelsrelaterade rantor
Rénteintékter 117 131 -11 79 49 340 343 -1
Rantekostnader 38 21 81 93 -59 126 312 -60
Summa handelsrelaterade rantor 155 153 1 172 -10 466 655 -29
Valutakursférandringar 420 203 102 1176 1255 -6
Summa nettoresultat finansiella poster 430 488 -12 356 21 2112 1934 9
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Not 8 Ovriga kostnader

Koncernen 2018 2018 2017 2018 2017
mkr Kv4 Kv3 % Kv4 %  Helar Helar %
Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 339 282 20 309 10 1192 1152
IT-kostnader 533 429 24 553 -4 1955 1963
Telefon och porto 33 35 -6 36 -8 137 133
Reklam och marknadsforing 112 57 96 111 1 297 306 -3
Konsulter 130 77 69 99 31 333 326
Erséttning till sparbanker 56 56 0 56 0 224 223 0
Owrigt kopta tjanster 184 219 -16 237 -22 793 777
Vérdetransporter och larm 17 15 13 21 -19 60 71 -15
Materialanskaffning 35 19 84 36 -3 104 9%5 9
Resor 65 37 76 67 -3 223 238 -6
Representation 19 10 90 21 -10 52 53 -2
Reparation och underhall av inventarier 20 17 18 29 -31 90 115 -22
Andra kostnader 111 112 -1 120 -8 405 418 -3
Summa évriga kostnader 1654 1365 21 1695 -2 5 865 5870 0

Not 9 Kreditforluster netto

2018 2018 2018 2018 2018
Koncernen Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar
mkr (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9)  (IFRS9)
Lan till upplupet anskaffningsvarde
Reserveringar - Steg 1 -19 -15 25 89 80
Reserveringar - Steg 2 10 -14 -297 -201 -502
Reseneringar - Steg 3 370 192 -96 205 671
Reseneringar - forvarvade eller utgivna osakra fordringar 3 14 3 2 6
Summa 358 177 -371 91 255
Bortskrivningar 314 82 374 97 867
Ateninningar -111 54 -138 -61 -364
Summa 203 28 236 36 503
Summa lan till upplupet anskaffningsvarde 561 205 -135 127 758
Laneloften och finansiella garantiavtal
Reseneringar - Steg 1 -38 -4 11 4 -27
Reseneringar - Steg 2 33 -56 -10 -37 -70
Reseneringar - Steg 3 -145 -49 2 15 -181
Summa -150 -109 -1 -18 -278
Bortskrivningar 1 21 1 18 41
Summa - 1&neléften och finansiella garantiavtal -149 -88 0 0 -237
Summa kreditférluster 412 117 -135 127 521
Kreditforlustnivd, % 0,10 0,03 -0,03 0,03 0,03
Reserveringar berdknas med hjalp av kvantitativa Faststallande av en betydande dkning i kreditrisk
modeller, som bygger pa indata, antaganden och
metoder som i hdg grad bestar av bedémningar fran Koncernen anvander bade kvantitativa och kvalitativa
foretagsledningen. Foljande punkter kan i synnerhet ha indikatorer for att beddma en betydande 6kning i
en stor paverkan pa nivan av reserveringar: kreditrisk. Kriterierna beskrivs i ars- och
o faststéllande av en betydande 6kning i hallbarhetsredovisningen for 2017 pa sidan 72. Tabellen
kreditrisk: nedan visar de kvantitativa troskelvarden, namligen

forandringar i sannolikhet for fallissemang (PD) inom de
kommande 12 manaderna samt intern riskklassificering,
vilka har tillampats for den portfélj av I&n som utgivits

e Dbeaktande av framatblickande
makroekonomiska scenarier; och

*  vardering av bade forvantade kreditforluster fére den 1 januari 2018. Intern riskklassificering
inom de kommande 12 ménaderna och hanteras inom ramen for intern riskhantering, som
forvantade kreditforluster under hela I6ptiden. beskrivs i noten K3 Risker i rs- och
hallbarhetsredovisningen for 2017. Till exempel, for
Nedan foljer ytterligare information om de viktigaste kreditexponeringar utgivna med en riskklass mellan 0
indatat och antaganden som anvéndes per den 31 och 5 beddms en nedgradering i riskklass med 1 till 2
december 2018. enheter fran det forsta redovisningstillfallet som en
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betydande forandring i kreditrisk. Om en kredit-
exponering som utgivits med en riskklass mellan 13 och
21 skulle nedgraderas med 5 eller 7 enheter fran det
forsta redovisningstillfallet, skulle det uppfattas som en
betydande forandring i kreditrisk. Dessa riskklasser
aterspeglar en lagre kanslighet for forandring pa skalans
Iagriskdel och en hogre kanslighet for skalans
hogriskdel.

Koncernen har genomfért en kénslighetsanalys for hur
kreditreserveringar skulle &ndras om tréskelvardet for
sannolikhet for fallissemang (PD) inom 12 manader
skulle 6ka eller minska med 1 riskklassenhet. En
minskning med 1 riskklassenhet skulle tka antalet l1an
som dverfors fran Steg 1 till Steg 2 och ocksa oka

berdknade kreditreserveringar. En 6kning med 1
riskklassenhet skulle ha motsatt effekt. Tabellen nedan
visar effekterna av denna kanslighetsanalys for
kreditreserveringarna per den 31 december 2018.
Positiva belopp utgér 6kade kreditreserveringar som
skulle ha redovisats.

Finansiella instrument som utgivits den 1 januari 2018
eller senare &r exkluderade fran kanslighetsanalysen.
Effekten av att &ndra troskelvarden for sannolikhet for
fallissemang (PD) under hela Iéptiden i bedémningen av
betydande 6kning i kreditrisk for dessa lan forsumbar pa
grund av den korta l6ptid lanen haft sedan de gavs ut.

Betydande 6kning av kreditrisken — finansiella instrument med forsta redovisningstillfalle fére den 1 januari 2018

Kreditforlustreservering

paverkan av
Andel av
totalportfolj

Troskelvarde, Okning i
nedgradering i

Intern riskklassificering PD intervall vid
vid forsta forsta

Minskning i
tréskelvarde troskelvarde

Kreditforlust-
reserv

(%) i
bruttobelopp

redovisningstillfallet redovisningstillfallet  riskklass Y22 med 1 enhet med 1enhet 31dec 2018 31 dec 2018
13-21 < 0,5% 3 - 8 enheter -8,3% 12,4% 904 52%
9-12 0,5-2,0% 1 - 5 enheter -9,7% 13,0% 793 11%
6-8 2,0-5,7% 1 - 3 enheter -8,0% 6,4% 212 4%
0-5 >5,7% and <100% 1 - 2 enheter -1,8% 0,0% 193 1%
-8,2% 10,9% 2102 69%
Finansiella instrument med undantag for 1ag risk 5 10%
Finansiella instrument i steg 3 3902 1%
Finansiella instrument med forsta redovisningstillfélle efter den 1 januari 2018 424 21%
Summa reserveringar‘” 6 433 100%

Y Nedgradering med 2 enheter motsvarar ungefar en 6kning med 100 procent i PD fér 12 m&nader.

2 Troskelvarden varierar inom givna intervall beroende pa I&ntagarens geografiska lage, segment och intern riskklassificering.
? Troskelvardena som anvands i kanslighetsanalysen ar som lagst 1 enhet.

“ Varav reserveringar for finansiella instrument utanfér balansrakningen uppgar till 407 mkr.

Beaktande av framétblickande makroekonomiska
scenarier

Framatblickande information ingar bade i bedomningen
av betydande 6kning av kreditrisken samt i berdkningen
av forvantade kreditforluster.

Fran analyser av historisk data har koncernens
riskkontroll identifierat och beaktat makroekonomiska
faktorer som paverkar kreditrisk och kreditfrluster for
olika portféljer. Dessa faktorer baseras pa geografi,
lantagare och produkttyp. De mest korrelerade
faktorerna &r BNP-tillvéxt, bostads- och fastighetspriser,
arbetsléshet, oljepriser och rantor. Swedbank dvervakar
I6pande den makroekonomiska utvecklingen med
séarskilt fokus pa Sverige och de andra
hemmamarknaderna. Detta inkluderar att definiera
framatblickande makroekonomiska scenarier for olika
portféljsegment och dversatter dem till
makroekonomiska prognoser. Dessa prognoser tar
h&nsyn till intern och extern information och
overensstammer med framatblickande information som
anvands for andra andamal sdsom ekonomisk planering
och prognosarbete. Utgangsscenariot baseras pa
antaganden som motsvarar bankens planeringsscenario
och utifran detta skapas alternativa scenarier som tar
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bade en mer positiv och en mer negativ framtidsutsikt i
beaktande.

| allménhet innebar en férsamring av en ekonomisk
framtidsutsikt, baserad p& prognostiserade
makroekonomiska faktorer for varje scenario, eller en
6kning av sannolikheten for att negativt scenario skulle
intraffa, en okning av bade antalet 1an som évergar fran
Steg 1 till Steg 2 och de berédknade
kreditreserveringarna. Daremot kommer en forbattring
av framtidsutsikterna, baserad pa prognosticerade
makroekonomiska faktorer, eller en 6kning i sannolikhet
for positivt scenario skulle intraffa, ha motsatt effekt. Det
ar inte mojligt att pa ett rimligt satt isolera effekterna av
forandringar i de olika makroekonomiska faktorerna for
ett visst scenario pa grund av sambandet mellan
faktorerna samt inb6rdes samband mellan nivan av
pessimism, som ar inneboende i ett visst scenario, och
dess sannolikhet att uppsta.

Nedan visas kreditreserveringarna som skulle uppstatt
per den 31 december 2018 med ett negativt respektive
positivt scenario, dar sannolikheten for att de skulle
intréffa bedéms som rimlig, skulle tilldelas sannolikheter
om 100 %.



Reserveringar

Forandring i den
redovisade

hanforliga till  sannolikhetsviktade

Affarsomréade Scenarier scenariot reserveringarna, %
Svensk bankverksamhet Negativt scenario 2076 13%
Positivt scenario 1424 -22%

Baltisk bankverksamhet Negativt scenario 884 35%
Positivt scenario 563 -14%

Stora foretag & Institutioner Negativt scenario 5 657 43%
Positivt scenario 2512 -36%

Koncernen? Negativt scenario 8617 34%
Positivt scenario 4 499 -30%

Yinkluderar koncernfunktioner och ovrigt

Véardering av 12 manaders och aterstadende I6ptids
forvantade kreditforluster

Den viktigaste indatat som anvands for att vardera
forvantade kreditférluster &r:
e sannolikhet for fallissemang (PD);

e forlust vid fallissemang (LGD);
e exponeringar vid fallissemang (EAD); och
o fdrvantad l6ptid

Dessa berakningar harleds fran internt utvecklade
statistiska modeller, vilka tar bade historiska data och
sannolikhetsviktade framéatblickande scenarier i
beaktning.

Sannolikhet for fallissemang (PD)

PD for 12 manader och PD for aterstdende l6ptid for en
finansiell tillgang motsvarar sannolikheten for
fallissemang som forvantas intréffa under de kommande
12 manaderna respektive 6ver den finansiella
tillgangens forvantade aterstadende l6ptid. De baseras
pa de forhallanden som existerar pa balansdagen samt
framtida ekonomiska férhallanden som paverkar
kreditrisken.

Intern riskklassificering baserad pad PD-modellen enligt
IRK-metoden utgdr indata till IFRS 9 PD-modeller déar
historiska fallissemangsfrekvenser anvands for att
skapa PD-terminsstrukturer som tacker tillgangars hela
I6ptid. PD-modellerna ar baserade pa delsegment med
likartade riskbeteende, till exempel typ av lantagare,
land, produktgrupp eller bransch och anvéands for att
harleda PD for 12 manader och for aterstdende I6ptid.
Bransch- och landspecifika kreditcykelindex
prognostiseras baserat pa olika makroekonomiska
scenarier. FOr varje scenario justeras
terminsstrukturerna baserat pa korrelationen mellan PD
och det prognosticerade kreditcykelindexet for att fa
framatblickande uppskattningar.

Foljaktligen resulterar férsamrade ekonomiska
framtidsutsikter, eller en 6kning i sannolikheten att ett
negativt scenario ska intraffa, bade i ett 12 manaders
hogre PD och PD for aterstaende loptid. Detta bidrar
saledes till en 6kning av de forvantade kreditforlusterna
samt antalet Ian som 6verfors fran Steg 1 till Steg 2.
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Forlust vid fallissemang (LGD)

LGD ger en bedémning av kreditfoérluster givet
fallissemang, dar sannoliketen for och det forvantade
vardet av framtida atervinningar, realisering av
sékerheter, nar i tiden atervinningarna forvantas ske och
pengars tidsvérde tas i beaktande. LGD-modeller
bygger pa historisk forlustdata och segmenteras efter till
exempel land, sékerhetstyp, motpartstyp och produkt.
Framatblickande makroekonomiska faktorer aterspeglas
i LGD genom att utifrin prognosticerade
sakerhetsvarden for varje enskilt makroekonomiskt
scenario justera framtida forvantade atervinningsnivaer
och belaningsgrader. Ett ekonomiskt scenario med
fallande sakerhetsvérden leder till fallande
atervinningsnivaer och tkande belaningsgrad och
darmed till bade 6kande LGD och forvantade
kreditforluster.

Exponeringar vid fallissemang (EAD)

EAD representerar en berdknad kreditexponering vid ett
framtida datum for fallissemang med hansyn tagen till
forvantade forandringar i kreditexponeringen pa
balansdagen. Koncernens metod fér modellering av
EAD aterspeglar nuvarande avtalsvillkor for
aterbetalning av kapital och ranta, forfallodatum och
forvantat utnyttjande av outnyttjade limiter for
revolverande kreditfaciliteter och oaterkalleliga
ataganden utanfor balansrakningen.

Forvantad l6ptid

Koncernen beréknar foérvantade kreditférluster med
hansyn tagen till risk for fallissemang under aterstaende
I6ptid. Generellt &r forvantad 16ptid begréansad till den
maximala avtalsperiod som koncernen ar utsatt for
kreditrisk &ven om en langre period dverensstammer
med affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas hansyn till nar
forvantad I6ptid faststalls, inklusive aterbetalnings-,
forlangnings- och 6verfdringsalternativ som &r bindande
for koncernen. Det enda undantaget fran denna
generella princip tillampas pa vissa revolverande
krediter, sdsom kreditkort, dar forvantad l6ptid ar den
forvantade beteendemassiga léptiden, vilken uppskattas
genom produktspecifik historisk data och stracker sig
upp till 10 &r. For bolaneportféljen tillampar koncernen
en beteendemassig lI6ptidsmodell som beraknar
sannolikheten for att en exponering fortfarande ar aktiv
och inte i fallissemang vid nagot tillfalle under
aterstdende |6ptid (vilket &ven innefattar sannolikhet for
fortida aterbetalning).



IFRS 9 vs reglerande kapitalramverk

Berakningen av forvantade kreditférluster enligt IFRS 9
skiljer sig fran forvantade kreditfériuster enligt
Baselregelverket. Aven om Swedbanks IRK-modeller,
som anvands for att berékna forvantade kreditforluster
enligt Baselregelverket, utg6r grunden for IFRS 9-
modeller, gors justeringar och i vissa fall anvands nya

modeller for att uppfylla kraven enligt IFRS 9. De
huvudsakliga justeringarna som kréavs sammanstalls i
tabellen nedan:

Regulatoriskt
kapitalkrav

IFRS 9

PD « Fast 12 manaders « 12 ménaders PD for
horisont for steg 1 och PD for
fallissemang aterstaende loptid for

« Overen steg 2 och 3
konjunkturcykel, * Per balansdagen,
baserat pa ett baseras pa nuvarande
l&ngsiktigt genomsnitt position i

« Konservativ konjunkturcykeln
kalibrering baserad « Inforlivar
pa historisk framétblickande
information som information
inkluderar data fran  Inga konservativa
lagkonjunkturer paslag

LGD « Vérdet pa sékerheter « Per balansdagen,
justerat for baseras pa nuvarande
I&gkonjunkturer och position i
kalibrering baserat p& konjunkturcykeln
ett l&ngsiktigt « Justerad for att inforliva
genomsnitt framatblickande

« Alla kostnader for information
indrivning av fordran « Interna kostnader for
och forsaljning av indrivning av fordran
tillgéngar inkluderas och férsaljning av

tillgangar exkluderade
« Atervinningar
diskonterade med det
specifika instrumentets
effektivranta

EAD » 12 manaders utfalls « EAD for instrumentets
period aterstdende loptid

« Kredit- * Kredit-
konverteringsfaktor, konverteringsfaktor per
med justering for balansdagen tillampad
I&gkonjunktur, pa finansiella instrument
tillampad pa utanfor balansrakningen
finansiella instrument « Forskottsbetalningar
utanfor beaktas
balansrakningen

Forvantad < Ejtillamplig « Aterbetalningsprofil tas

16ptid hénsyn till nar férvantad

Diskontering

Betydande
6kning av
kreditrisk
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Ingen diskontering
(férutom i LGD
modeller)

Ej tillamplig

16ptid faststalls for
portféljer med lang
16ptid och dominerande
&terbetalningar, t.ex.
bolan

Loptider for vissa
revolverande krediter,
sasom kredit kort,
uppskattas

Forvéantade
kreditforluster
diskonterade till
balansdagen med det
speciella instrumentets
effektivréanta

Relativbedémning for
betydande 6kning av
kreditrisk sedan forsta
redovisningstillféllet
Identifikation av nivaer
for 6kning av kreditrisk
som beddms vara
betydande
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Individuellt bedémda 1&n

Koncernen bedémer vasentliga osakra
kreditexponeringar individuellt och utan att anvanda
indata frAn modeller. Reserveringar for kreditforluster for
dessa kreditexponeringar faststalls genom att
diskontera forvantade kassafloden och ta hansyn till
minst tvd mojliga scenarier, varav ett ar ett
forlustscenario. De mojliga resultaten tar hénsyn till
bade makroekonomiska och icke-makroekonomiska
(lantagarspecifika) scenarier. Framtida kassafléden
uppskattas med hansyn till en rad relevanta faktorer,
sasom kassaflodens storlek och kéllor, lantagarens
inkomster och kvalitet, atervinningssvarden pa
sakerheter, koncernens stallning i férhallande till andra
fordringséagare, férvantade direkta externa kostnader
och I6ptid av atervinningsprocessen samt nuvarande
och framtida ekonomiska foérhallanden. Storlek och
tidpunkten for forvantade kassafléden beror pa
l&ntagarens framtida utveckling och vardering av
sakerheter, varav bada kan paverkas av framtida
ekonomiska forhallanden. Dessutom kan sakerheter
vara illikvida. Beddmningar &ndras nar ny information
blir tillganglig eller nar atervinningsstrategier utvecklas,
vilket resulterar i regelbundna revideringar av
reserveringar for kreditforluster. Forandringen i
reserveringarna som ar kopplade till individuellt
bedomda lan uppgick till 832 mkr.



Kreditférluster, historiska varden enligt IAS 39

2017 2017 2017 2017 2017
Koncernen Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Jan-Dec
mkr (IAS 39) (IAS 39) (IAS 39) (IAS 39) (IAS 39)
Reserveringar fér [&n som individuellt bedomts
osakra
Reseneringar 384 2 282 319 987
Ateninningar av tidigare gjorda reserveringar 47 23 .23 -174 267
Resenveringar for homogena grupper av oséakra |&n, netto 11 6 1 14 4
Summa 348 -15 260 131 724
Portféljreserveringar for 1&n som individuellt inte
beddmts osékra -57 16 -38 39 -40
Bortskrivningar av osékra |an
Konstaterade kreditforluster 105 252 121 323 801
lanspréktagande av tidigare reserveringar -50 -197 -57 -127 -431
Ateninningar -114 -44 -51 -62 -271
Summa -59 11 13 134 99
Kreditforluster for ansvarsférbindelser och évriga
kreditriskexponeringar 107 388 0 7 502
Kreditforluster, netto 339 400 235 311 1285
Kreditforlustnivd, % 0,09 0,10 0,06 0,08 0,08

Paverkan av forandrad redovisning fran IAS 39 till IFRS 9 presenteras i not 28
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Not 10 Utlaning

31 dec 2018 31 dec 2017
Lan efter Lan efter
reserveringar reserveringar
Lan fore Redovisat Redovisat
Koncernen reserveringar Reserveringar varde varde %
mkr (IFRS 9) (IFRS 9) (IFRS 9) (IAS 39)
Utlaning till kreditinstitut
Banker 17 649 3 17 646 15 499 14
Aterképsaval - banker 45
Owriga kreditinstitut 18 530 18 530 14 736 26
Aterképsaval - 6wriga kreditinstitut 92 92 466  -80
Utl&ning till kreditinstitut 36 271 3 36 268 30 746 18
Utl&ning till allm&nheten
Privatpersoner 1030 516 896 1 029 620 980 649 5
Hypoteksutlaning, privat 877 364 579 876 785 828 924 6
Bostadsréattsforeningar 106 922 27 106 895 109 174 -2
Owrigt, privat 46 230 290 45 940 42 551 8
Foretagsutlaning 553 008 5127 547 881 521 001 5
Jordbruk, skogsbruk och fiske 67 285 157 67 128 67 705 -1
Tillverkningsindustri 43 669 406 43 263 48 071 -10
Offentliga tjanster och samhéllssenice 19 672 39 19 633 21231 -8
Byggnadsverksamhet 20 204 103 20 101 20 033 0
Handel 31 347 657 30 690 28 869 6
Transport 16 391 35 16 356 17 040 -4
Sjétransport och offshore 24 301 2 506 21 795 23 254 -6
Hotell och restaurang 8 661 32 8 629 7441 16
Informations- och kommunikationsverksamhet 13 678 235 13 443 10 964 23
Finans och forsakring 14 792 19 14 773 12 319 20
Fastighetsforvaltning 244 446 618 243 828 218 728 11
Bostader 73 691 180 73 511 66 528 10
Kommersiella 95 278 215 95 063 83 409 14
Industri och lager 47 437 67 47 370 43 542 9
Owrigt 28 040 156 27 884 25 249 10
Foretagstjanster 29 967 206 29 761 26 249 13
Owrig foretagsutlaning 18 595 114 18 481 19 097 -3
Utlaning till allmanheten exklusive Riksgalden och
aterkopsavtal 1583 524 6 023 1577 501 1501 650 5
Riksgélden 10 153 10 153 8501 19
Aterkopsaval - Riksgalden 2436 2436 2862 -15
Aterkopsaual - allménheten 37278 37278 22 185 68
Utlaning till allméanheten 1633 391 6 023 1 627 368 1535198 6
Utlaning till allmanheten och kreditinstitut 1669 662 6 026 1 663 636 1565 944 6
varav upplupen ranta 2003
varav 1an till verkligt vérde via resultatrakningen 39972 118 361

Paverkan av férandrad redovisning fran IAS 39 2017-12-31 till IFRS 9 2018-01-01 presenteras som brygga avseende ingdende balansen
i not 28.
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Not 11 Férdelning av lan per steg och reserveringar

Tabellen nedan presenterar utlaning till allmanheten och kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde uppdelat per steg.

31l dec 30 sep 30jun 31 mar
Koncernen 2018 2018 2018 2018
mkr (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9)
Lan till kreditinstitut
Steg 1
Redovisat vérde brutto 36 089 37433 38 060 33 060
Reseneringar 2 7 7 12
Redovisat varde 36 087 37 426 38 053 33048
Steg 2
Redovisat vérde brutto 90 569 335 299
Resenveringar 1 1 2
Redovisat varde 89 568 335 297
Summa redovisat varde 36 176 37 994 38 388 33 345
Lan till allmanheten, privatpersoner
Steg 1
Redovisat vérde brutto 976 455 966 428 957 048 942 553
Resenveringar 76 86 76 68
Redovisat varde 976 379 966 342 956 972 942 485
Steg 2
Redovisat varde brutto 51735 53373 54 559 52912
Resenveringar 335 354 350 325
Redovisat varde 51 400 53019 54 209 52 587
Steg 3
Redovisat varde brutto 2317 2389 2520 2597
Resenveringar 485 477 477 506
Redovisat varde 1832 1912 2043 2091
Summa redovisat varde 1029611 1021273 1013 224 997 163
Lan till allméanheten, féretag
Steg 1
Redovisat vérde brutto 498 243 494 651 492 660 480 311
Resenveringar 414 419 440 412
Redovisat varde 497 829 494 232 492 220 479 899
Steg 2
Redovisat vérde brutto 55 839 54 353 53 501 52 591
Resenveringar 1401 1374 1404 1644
Redovisat varde 54 438 52 979 52 097 50 947
Steg 3
Redovisat varde brutto 8922 8921 8588 8653
Resenveringar 3312 2936 2715 2638
Redovisat varde 5610 5985 5873 6015
Summa redovisat varde? 557 877 553 196 550 190 536 861
Totaler
Redovisat varde brutto, Steg 1 1510787 1498512 1487 768 1455 924
Redovisat varde brutto, Steg 2 107 664 108 295 108 395 105 802
Redovisat varde brutto, Steg 3 11 239 11 310 11 108 11 250
Summa redovisat varde brutto 1629690 1618117 1607 271 1572 976
Reseneringar Steg 1 492 512 523 492
Reseneringar Steg 2 1737 1729 1754 1971
Resenveringar Steg 3 3797 3413 3192 3144
Summa reserveringar 6 026 5654 5 469 5607
Summa redovisat varde 1623664 1612463 1601 802 1567 369
Andel 1&n i steg 3, brutto, % 0,69 0,70 0,69 0,72
Andel 1an i steg 3, netto, % 0,46 0,49 0,49 0,52
Reseneringsgrad for 1an i steg 1 0,03 0,03 0,04 0,03
Reseneringsgrad for lan i steg 2 1,61 1,60 1,62 1,86
Reseneringsgrad for 1an i steg 3 33,78 30,18 28,74 27,95
Total reserveringsgrad for l1an 0,37 0,35 0,34 0,36

Y Inklusive Riksgéalden
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Forandring av reserveringar for lan

Tabellen nedan ger en avstamning av redovisat bruttovarde och reserven for kreditforluster avseende Ian till allmanheten

och kreditinstitut till upplupet anskaffningsvérde.

Utl&ning till allméanheten och kreditinstitutioner

Ej osaker fordran

Osaker fordran

Steg 3inkl

forvarvade eller

Koncernen utgivna osakra
mkr Steg 1 Steg 2 fordringar Summa
Redovisat varde brutto
Ingadende balans 1415169 120 226 10 194 1 545 588
Utgdende balans 1510787 107 664 11 239 1629 690
Reserveringar
Ingdende balans 399 2140 2861 5401
Féréndringar redovisade som kreditfériuster
Nya och borttagna finansiella tillgangar, netto 101 -157 -190 -246
Forandringar i riskfaktorer (EAD, PD, LGD) 172 -76 -159 -63
Forandringar i makroekonomiska scenarion -5 -46 13 -38
Forandringar pga. expertutlatanden (individuella bedémningar och manuella justeringar) 503 503
Owerféringar mellan steg -184 -223 623 216
fran 1 till 2 -150 470 320
fran 1 till 3 -65 78 13
fran 2 till 1 29 -131 -102
fran 2 till 3 -573 665 92
fran 3 till 2 11 -78 -67
fran 3 till 1 2 -42 -40
Owriga -4 -110 -114
Summa 80 -502 680 258
Féréndringar ej redovisas som kreditforluster
Réanta 114 114
Valutakursdifferenser 13 99 141 253
Utgdende balans 492 1737 3797 6 026
Redovisat varde
Ingdende balans 1414769 118085 7332 1540 187
Utgdende balans 1510295 105 927 7 442 1623 664
Overforingar mellan steg bedéms och sker vid slutet av rapporteringsperioden.
Osékra fordringar, historiska varden enligt IAS 39
31 mar 30 jun 30 sep 31 dec
Koncernen 2017 2017 2017 2017
mkr (IAS 39)  (IAS 39) (IAS 39) (IAS 39)
Osaékra fordringar, brutto 7867 8 225 8655 8579
Resenveringar for individuellt varderade osékra I&n 2412 2169 2388 2419
Resenveringar for homogena grupper av osakra 1an 573 547 494 457
Osékra fordringar, netto 4 882 5509 5773 5703
varav privatpersoner 1025 981 964 919
varav foretagsutlaning 3857 4 528 4 809 4784
Portfoljreserveringar for 1an som individuellt inte bedémts osékra 988 996 971 1010
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,50 0,53 0,55 0,55
Andel osékra fordringar, netto, % 0,31 0,35 0,37 0,36
Reseneringsgrad for osékra fordringar, % 38 33 33 34
Fordringar med forfallna belopp som inte ar osékra 3519 3 626 3427 3325
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 2034 2 326 2132 1725
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 917 765 732 728
varav med forfallet belopp, 61-90 dagar 318 285 297 553
varav med forfallet belopp, dver 90 dagar 250 250 266 319
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Not 12 Egendom som 6vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Koncernen 2018 2017

mkr 31 dec 31 dec %
Byggnader och mark 126 142 -11
Owrigt 81 79 3
Summa 207 221 -6
Not 13 Kreditexponeringar

Koncernen 2018 2017

mkr 31 dec 31 dec %
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 163 161 200 371 -19
Réntebéarande vardepapper 152 891 145 034 5
Utl&ning till kreditinstitut 36 268 30 746 18
Utl&ning till allméanheten 1627 368 1535198 6
Derivat 39 665 55 680 -29
Owriga finansiella tillgangar 13 889 16 772 -17
Summa tillgdngar 2033242 1983801 2
Eventualforpliktelser och ataganden

Garantier 49 355 44 057 12
Loften 278339 262921 6
Summa eventualférpliktelser och ataganden 327694 306 978 7
Summa kreditexponeringar 2360936 2290779

Not 14 Immateriella tillgangar

Koncernen 2018 2017

mkr 31 dec 31 dec %
Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 13 549 13 100 3
Varumarke 159 161 -1
Summa 13 708 13 261 3
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 382 471 -19
Internt utvecklad programvara 2672 2230 20
Owrigt 356 367 -3
Summa 3410 3068 11
Summa immateriella tillgdngar 17 118 16 329 5

Nedskrivning av immateriella tillgangar

Under andra kvartalet gjordes en nedskrivning om 280
mkr avseende aktiverade kostnader for internt utvecklad
programvara av ett nytt informationslager samt
risksystem. Swedbank har bestamt att utveckla en
redan etablerad I6sning.
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Under fjarde kvartalen gjordes en nedskrivning om 24
mkr avseende en kundbas som uppkom i samband med

forvarvet av PayEx.



Not 15 Skulder till kreditinstitut

Koncernen 2018 2017

mkr 31 dec 31 dec %
Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 13 892 23 200 -40
Banker 38 424 41 609 -8
Owriga kreditinstitut 4636 3 246 43
Aterkopsaual - banker 266

Skulder till kreditinstitut 57 218 68 055 -16
Not 16 In- och upplaning fran allménheten

Koncernen 2018 2017

mkr 31 dec 31 dec %
In- och uppléning fr&n allmanheten

Privatpersoner 518 775 473 404 10
Féretagsinlaning 400995 373223 7
Summa inl&ning frdn allménheten, exklusive Riksgalden

och aterkopsavtal 919 770 846 627 9
Riksgalden 339 275
Aterkopsaual - allménheten 641 8707  -93
In- och upplaning frdn allmanheten 920 750 855 609 8
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Not 17 Emitterade vardepapper och efterstallda skulder

Koncernen 2018 2017
mkr 31 dec 31 dec %
Certifikat 131434 149974 -12
Sakerstallda obligationer 497 936 519 845 -4
Seniora icke sékerstallda obligationer 164 243 159 536 3
Strukturerade privatobligationer 10 747 14 849 -28
Summa emitterade vardepapper 804 360 844 204 -5
Efterstallda skulder 34184 25 508 34
Summa emitterade vardepapper och efterstéallda skulder 838544 869 712 -4
2018 2017
Omsattning under perioden Helar Helar %
Utgdende balans 869 712
Andrad presentation av upplupen ranta® 6 361
Ing&ende balans 876 073 868 927 1
Emitterat 1117 261 1 236 024 -10
Aterkopt 54223  -91 067 -40
Aterbetalat -1118 861 -1 109 693 1
Upplupen ranta -1 011
Forandring av marknadsvérde eller av sékrad post i sékringsredovisning
till verkligt varde -7 202 -12 472 -42
Valutakursforandring 26 507 -22 007
Utgdende balans 838544 869 712 -4

1) Fér mer information se not 28.

Not 18 Derivat

Nominellt belopp Positiva Negativa
Aterstdende kontraktsenlig l6ptid Nominellt belopp marknadsvarden marknadsvarden
Koncernen 2018 2017 2018 2017 2018 2017
mkr <1ar 1-5 ar >5ar 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Derivat i sékringsredovisning 124 576 690 279 74 512 889 367 754 284 10 551 10 804 2438 2703
Verkligt vérdesékring, ranteswappar 47 283 442 338 54 536 544 157 504 072 10 255 10 514 972 977
Portfdlj verkligt vardesakring, ranteswappar 77 050 246 405 12 350 335 805 240 905 207 278 1401 1392
Kassaflodessékringar, valutaswappar 243 1536 7 626 9 405 9307 89 12 65 334
Derivat ej i sakringsredovisning 7088 730 4922 017 922 258 12933005 10 663 497 59 379 54 489 61 788 56 381
Bruttobelopp 7 213 306 5612 296 996 770 13822372 11417781 69 930 65 293 64 226 59 084
Kvittade belopp (se aven not 21) -3540856 -2 830906 -508 603 -6880365 -3 738336 -30 265 -9613  -32910 -12884
Summa 3672 450 2781 390 488 167 6 942 007 7 679 445 39 665 55 680 31316 46 200

Koncernen handlar med derivat i den normala affars-
verksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner

avseende varden pa aktier, rantor och valutor.
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Kvittade belopp for derivattillgdngar respektive derivat-

skulder inkluderar kvittade kontantsdkerheter om
4 177 mkr respektive 1 532 mkr.



Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

31 dec 2018 31 dec 2017
Koncernen Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat
mkr varde varde Skillnad varde varde Skillnad
Tillgadngar
Finansiella tillg&ngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 163 161 163 161 200 371 200 371
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 99 624 99 579 45 85 961 85 903 58
Utlaning till kreditinstitut 36 268 36 268 30 746 30 746
Utl&ning till allméanheten 1629641 1627 368 2273 1532977 1535198 -2221
Vardeforandring pé rantesékrad post i portfoljsakring 766 766 789 789
Obligationer och rantebarande vardepapper 53 316 53 312 4 59 136 59 131 5
Finansiella tillgdngar dar kunder béar placeringsrisken 177 868 177 868 180 320 180 320
Aktier och andelar 4921 4921 19 850 19 850
Derivat 39 665 39 665 55 680 55 680
Owriga finansiella tillgangar 13 889 13 889 16 772 16 772
Summa 2219119 2216 797 2322 2182602 2184760 -2 158
Aktier och andelar i intresseforetag 6 088 6 357
Icke finansiella tillgangar 23 207 21519
Summa 2 246 092 2212 636
Skulder
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 58 595 57 218 1377 68 055 68 055
In- och uppléning fran allmanheten 920 745 920 750 -5 855 597 855 609 -12
Emitterade vardepapper 810 617 804 360 6 257 851 908 844 204 7704
Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 178 662 178 662 181 124 181 124
Efterstallda skulder 34 366 34 184 182 25525 25 508 17
Derivat 31 316 31 316 46 200 46 200
Korta positioner vardepapper 38 333 38 333 14 459 14 459
Owriga finansiella skulder 29 576 29 576 31219 31219
Summa 2102209 2094 399 7810 2074087 2066378 7 709
Icke finansiella skulder 14 084 12 686
Summa 2108 483 2 079 064
Finansiella instrument redovisade till verkligt varde
Varderings- Varderings-
Instrument med tekniker tekniker
publicerade pris- baserade p4 baserade pa icke
Koncernen noteringar pd en observerbara observerbara
31 dec 2018 aktiv marknad marknadsdata marknadsdata
mkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgngar
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m. 13 083 6 192 19 275
Utlaning till kreditinstitut 76 76
Utl&ning till allméanheten 39 880 39 880
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 22 319 28 782 51 101
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 177 868 177 868
Aktier och andelar 3657 1264 4921
Derivat 466 39 197 2 39 665
Summa 217 393 114 127 1266 332 786
Skulder
Skulder till kreditinstitut 266 266
In- och upplaning frn allménheten 638 638
Emitterade vardepapper 58 14 692 14 750
Finansiella skulder dér kunder bar placeringsrisken 178 662 178 662
Derivat 406 30 910 31 316
Korta positioner vardepapper 38 333 38333
Summa 38 797 225 168 263 965
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| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade
till verkligt varde fordelade per varderingsniva. Nar
koncernen faststéller verkliga varden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende pa graden
av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt
aktiviteten pa marknaden. Det gors I6pande en
beddmning kring aktiviteten genom att analysera faktorer
sasom skillnader i kdp- och saljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika
varderingsnivéer:

* Niva 1: Ojusterat, noterat pris pa en aktiv marknad
* Niva 2: Justerat, pris eller varderingsmodell med
varderingsparametrar harledda fran en aktiv
marknad

+ Niva 3: Varderingsmodell betydande
varderingsparametrarna &r icke observerbara och
darav baseras pa interna antaganden

Nar finansiella tillgangar och finansiella skulder pa
aktiva marknader har marknadsrisker som
motverkar varandra anvands genomsnitt av kop-
och saljkurser som grund nar verkliga varden

faststélls. For 6ppna nettopositioner tillampas
kopkurs for langa positioner och saljkurs for korta
positioner.

Koncernen har en fortlépande process dar
finansiella instrument som indikerar hog niva av
egna antaganden eller 1ag niva av observerbar
marknadsdata fAngas upp. | processen bestams pa
vilket sétt berédkningen ska ske samt hur de interna
antagandena forvantas paverka varderingen. | de
fall de interna antagandena har en betydande
paverkan pa det verkliga vardet rapporteras det
finansiella instrumentet i niva 3. Processen
inkluderar &ven en analys och bedémning, utifran
kvalitén pa varderingsdata, samt om en typ av
finansiella instrument ska dverféras mellan de olika
nivaerna.

Nar overforingar intraffar mellan varderingsnivaerna
rapporteras det som om de skett i slutet av varje kvartal.
Under kvartalet férekom det inte nagra éverféringar av
finansiella instrument mellan varderingsniva 1 och 2.

Varderings- Véarderings-
Instrument med tekniker tekniker
publicerade pris- baserade p& baserade pa icke
Koncernen noteringar pé en observerbara observerbara
31 dec 2017 aktiv marknad marknadsdata marknadsdata
mkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgngar
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 15731 4761 20 492
Utl&ning till kreditinstitut 511 511
Utl&ning till allméanheten 117 819 117 819
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 31651 24 158 55 809
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 180 320 180 320
Aktier och andelar 19 401 449 19 850
Derivat 162 55 492 26 55 680
Summa 247 265 202 741 475 450 481
Skulder
Skulder till kreditinstitut
In- och upplaning fran allméanheten 8 707 8 707
Emitterade vardepapper 3082 19 431 22 513
Finansiella skulder dér kunder bar placeringsrisken 181 124 181 124
Derivat 204 45 996 46 200
Korta positioner véardepapper 14 459 14 459
Summa 17 745 255 258 273 003
Foérandringar inom niva 3 Tillgangar
Koncernen Eget kapital
mkr instrument Derivat Summa
Januari-december 2018
Ing&ende balans 1 januari 2018 449 26 475
Kop 65 65
Erhdllna VISA Inc C-aktier 692 692
Forsaljning av tillgangar 3 )
Forfall -15 -15
Overfort fran nivé 2 till niva 3 3 2 5
Overfort fran niva 3 till niva 2 -13 -13
Vinster eller forluster redovisade i Nettoresultat finansiella poster 58 2 60
varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas
per balansdagen 63 63
Utgéende balans 31 december 2018 1264 2 1266
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Niva 3 innehaller i huvudsak onoterade eget
kapitalinstrument och illikvida optioner. | samband
med avyttringen av andelar i VISA Europe erhélls
konvertibla preferensaktier i VISA Inc. Andelarna ar
foremal for forsaljningsrestriktioner under en period
pa upp till 10 &r och kan ocksa under vissa
forutsattningar behéva aterlamnas. D4 likvida
noteringar saknas for instrumentet har dess
marknadsvarde faststéllts med betydande inslag av
egna interna antaganden och rapporteras darfor i
niva 3 som eget kapitalinstrument. Optionerna
sakrar marknadsvardeférandringar i sammansatta
skuldinstrument, s kallade strukturerade produkter.
De strukturerade produkterna bestar av ett
motsvarande optionselement samt ett vardkontrakt
vilket i princip ar en vanlig ranteb&rande obligation.
Nar koncernen avgor i vilken niva de finansiella
instrumenten ska redovisas bedéms de i sin helhet
var for sig. Eftersom obligationsdelen i de
strukturerade produkterna i allt vasentligt utgdr det
finansiella instrumentets verkliga varde har egna
interna antaganden som anvands for att vardera det

illikvida optionselementet normalt inte en betydande
effekt for varderingen och det finansiella
instrumentet rapporteras da normalt i niva 2.
Koncernen sakrar marknadsrisker som uppkommer i
strukturerade produkter med innehav i enskilda
optioner. De interna antagandena som anvands vid
varderingen av det enskilda finansiella instrumenten
far da storre betydelse, varfor flera av dessa
rapporteras som derivat i niva 3.

For alla optioner inkluderade i niva 3 utfors en
analys baserat pa historiska rorelser i kontrakts-
priset. Givet detta ar det inte sannolikt att
kommande prisrorelser paverkar marknadsvardet pa
kontrakt i niva 3 med mer &n +/- 0,3 mkr.

Finansiella instrument éverfors fran niva 3 eller till
niva 3 beroende pé att de interna antagandena har
fatt andrad betydelse for varderingen.

Foérandringar inom niva 3 Tillgadngar
Koncernen Eget kapital
mkr instrument Derivat Summa
Januari-december 2017
Ingdende balans 1 januari 2017 158 65 223
Kép 204 204
Forsaljning av tillgangar -9 -9
Forfall -37 -37
Overfort fran niva 2 till niva 3 68 68
Overfort fran niva 3 till niva 2 -14 -14
Vinster eller forluster redovisade i Nettoresultat finansiella poster 28 12 40

varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas

per balansdagen 3 3
Utgdende balans 31 december 2017 449 26 475
Not 20 Stallda sékerheter
Koncernen 2018 2017
mKkr 31 dec 3ldec %
Lanefordringar 497691 518 805 -4
Finansiella tillgngar pantsatta for forsékringstagare 174 668 177 317 -1
Owriga stéllda panter 39 276 33020 19
Stéllda sakerheter 711635 729 142 -2

Y Sékerhetsmassan anges som lantagarens nominella kapitalskuld inklusive upplupen rénta. Avser de lanefordringar av den totala

tillgangliga sékerhetsmassan som utnyttjas vid var tidpunkt.
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Not 21 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Tillgangar Skulder
Koncernen 2018 2017 2018 2017
mkr 31 dec 3ldec % 31 dec 31 dec %
Finansiella tillgangar och skulder som &r féremal for kvittning,
nettningsavtal eller liknande avtal
Bruttobelopp 162 062 98528 64 117 107 75596 55
Kvittade belopp -84 058 -19 021 -86 703 -22 292
Redovisat varde i balansrakningen 78 004 79507 -2 30 404 53304 -43
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrdkningen
Finansiella instrument, nettningsaval 17 320 32523 -47 17 320 32523 -47
Finansiella instrument, sakerheter 35212 18155 94 2 594 3891 -33
Kontanter, sékerheter 1535 9125 -83 4890 9340 -48
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen 54 067 59803 -10 24 804 45754  -46
Nettobelopp 23937 19704 21 5 600 7550 -26

Kvittade belopp for finansiella tillgangar
respektive finansiella skulder inkluderar kvittade
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kontantsékerheter om 4 177 mkr respektive
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Not 22 Kapitaltackning konsoliderad situation

Kapitaltackning 2018 2017
SEKm 31 dec 31 dec
Eget kapital enligt koncernbalansrékning 137 396 133372
Minoritetskapital 72 67
Beréknad utdelning -15 885 -14 515
Dekonsolidering av forsékringsforetag -438 -109
Forandringar i vardet pa egna skulder -107 39
Kassaflodessakringar -2 -28
Ytterligare vardejusteringar b -454 -596
Goodwill -13 638 -13 188
Uppskjuten skattefordran -113 -142
Immateriella tillgangar -2974 -2 697
Reseneringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -1 648
Awvdrag for aktier, karnprimarkapital -45 -45
Kéarnpriméarkapital 103 812 100 510
Primarkapitaltillskott 10 949 11 050
Primérkapital 114 761 111 560
Supplementéarkapital 22 232 13 696
Totalt kapital 136 993 125 256
Minimikapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 3328 3046
Minimikapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 21715 21245
Minimikapitalkrav obestandsfond 29 27
Minimikapitalkrav for awecklingsrisk 0 0
Minimikapitalkrav for marknadsrisker 1042 695
Handelslagret 999 669
varav VaR och SVaR 719 486
varav risker utanfor VaR och SvVaR 280 183
Valutakursrisk éwig verksamhet 43 26
Minimikapitalkrav for kreditvardighetsjustering 307 299
Minimikapitalkrav for operativ risk 5182 5079
Ytterligare minimikapitalkrav enligt Article 3 CRR Rl 2743 2277
VYtterligare minimikapitalkrav enligt Artikel 458 CRR ¥ 16 685
Minimikapitalkrav 51 031 32 668
Riskexponeringsbelopp kreditrisker enligt schablonmetoden 41 606 38074
Riskexponeringsbelopp kreditrisker enligt IRK 271 437 265 563
Riskexponeringsbelopp obesténdsfond 357 343
Riskexponeringbelopp awecklingsrisker 0 0
Riskexponeringsbelopp marknadsrisker 13 024 8 684
Riskexponeringsbelopp kreditvardighetsjustering 3826 3745
Riskexponeringsbelopp operativ risk 64 779 63 482
VYtterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 2 34 286 28 460
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 458 CRR ©) 208 567
Riskexponeringsbelopp 637 882 408 351
Karnprimarkapitalrelation, % 16,3 24,6
Primarkapitalrelation, % 18,0 27,3
Total kapitalrelation, % 21,5 30,7
Krav avseende kapitalbuffertar R 2018 2017
% 31 dec 31dec
Totalt karnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav 11,6 11,3
Varav. krav p& karnpriméarkapital 4,5 4,5
Varav. krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5
Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,6 1,3
Varav. krav p& systemriskbuffert 3,0 3,0
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvandas som buffert R 11,8 20,1
Bruttosoliditetsgrad 2018 2017
31 dec 31 dec
Priméarkapital, SEKm 114 761 111 560
Exponeringsmatt, SEKm 2 241 604 2126 851
Bruttosoliditetsgrad, % 51 52
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Y Justering i samband med implementeringen av EBAs tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet ar att justera for varderings-
osékerhet avseende positioner varderade och redovisade till verkligt vérde.

2 For att ta hansyn till underskattning av fallissemangsfrekvens i modell fér exponeringar mot stora foretag haller Swedbank mer kapital i vantan
pé att uppdaterad modell godkanns av Finansinspektionen. Beloppet inkluderar dven planerad implementation av EBAs riktlinjer for ny
fallissemangsdefinition och tkad sakerhetsmarginal.

% Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

4 Beraknas som karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav p& 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus eventuella
karnpriméarkapitalposter som anvands for att uppfylla primérkapitalkravet och totala kapitalkravet.

9 Ytterligare riskexponeringsbelopp samt minimikapitalkrav till foljd av férandrad tillampning av riskviktsgolv fér svenska bolan i enlighet med
beslut frdn Finansinspektionen

| den konsoliderade situationen fér Swedbank ingick Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr

den 31 december 2018 Swedbankkoncernen med 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt

undantag for forsakringsforetag. | tillagg ingick Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr

Entercard koncernen genom sa kallad klyvningsmetod. 1423/2013 aterfinns pa Swedbanks web-plats
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-

Noten innehaller den information som ska offentliggoras relations/risk-och-

enligt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:12) kapitaltackning/riskrapporter/index.htm

8 kap. Ytterligare periodisk information enligt

Genomsnittlig

Swedbank konsoliderad situation Exponeringsvarde riskvikt, % Minimikapitalkrav
Kreditrisker enligt IRK 2018 2017 2018 2017 2018 2017
mkr 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 296 418 322 276 2 2 375 394
Institutexponeringar 49 183 64 071 19 18 766 899
Foretagsexponeringar 532 566 508 895 33 33 13 963 13 584
Hushallsexponeringar 1165 008 1107 632 7 7 6 226 6 065
varav fastighetskrediter 1047 939 1002 551 5 5 3929 3812
varav 6vig utlaning 117 069 105 081 25 27 2297 2253
Motpartslésa exponeringar 8 508 7042 57 54 385 303
Totalt kreditrisker enligt IRK 2 051 683 2 009 916 13 13 21715 21245

Swedbank — Bokslutskommuniké 2018 48


http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/index.htm
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/index.htm
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/index.htm

Exponeringsbelopp, riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav,

konsoliderad situation

31 dec 2018 Exponerings- Riskexponerings-  Minimikapital-
mkr belopp belopp krav
Kreditrisker enligt schablonmetoden 64 110 41 606 3328
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 213
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 2193 269 21
Exponeringar mot offentliga organ 1708 68 5
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 2 566
Exponeringar mot internationella organisationer 372
Institutexponeringar 15 156 345 27
Foretagsexponeringar 4700 4 475 358
Hushallsexponeringar 17 960 12 899 1032
Exponeringar sékrade genom pant i fastigheter 6 175 2 163 173
Fallerade exponeringar 556 562 45
Exponeringar i form av sakerstéallda obligationer 220 23 2
Exponeringar i form av andelar i foretag for kollektiva investeringar (fond) 8 8 1
Aktieexponeringar 8 100 17 535 1403
Owriga poster 4183 3259 261
Kreditrisker enligt IRK 2 051 683 271 437 21715
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 296 418 4 689 375
Institutexponeringar 49 183 9 581 766
Foretagsexponeringar 532 566 174 531 13 963
varav specialutlaning i kategori 1 3 2 0
varav specialutlaning i kategori 2 316 271 22
varav specialutlaning i kategori 3 182 209 17
varav specialutlaning i kategori 4 150 376 30
varav specialutlaning i kategori 5 88
Hushallsexponeringar 1 165 008 77 826 6 226
varav fastighetskrediter 1047 939 49 110 3929
varav 6vig utlaning 117 069 28 716 2297
Motpartslésa exponeringar 8508 4810 385
Kreditrisker, obestandsfond 357 29
Avvecklingsrisker 177 0 0
Marknadsrisker 13 024 1042
Handelslagret 12 486 999
varav VaR och SVaR 8984 719
varav risker utanfor VaR och SVaR 3502 280
Valutakursrisk 6wrig verksamhet 538 43
Kreditvardighetsjustering 16 024 3826 307
Operativ risk 64 779 5182
varav schablonmetoden 64 779 5182
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 34 286 2743
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 458 CRR 208 567 16 685
Totalt 2131 994 637 882 51 031
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Exponeringsbelopp, riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav,
konsoliderad situation

31 dec 2017 Exponerings-  Riskexponerings- Minimikapital-
mkr belopp belopp krav
Kreditrisker enligt schablonmetoden 60 271 38074 3046
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 149
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 1884 221 18
Exponeringar mot offentliga organ 3882 111
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 3835 1
Exponeringar mot internationella organisationer 428
Institutexponeringar 13 429 357 28
Foretagsexponeringar 5174 4752 380
Hushallsexponeringar 14 039 10 262 821
Exponeringar sakrade genom pant i fastigheter 6 000 2102 168
Fallerade exponeringar 511 521 42
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 122 12 1
Exponeringar i form av andelar i foretag for kollektiva investeringar (fond) 10 10 1
Aktieexponeringar 7127 16 974 1358
Owriga poster 3681 2751 220
Kreditrisker enligt IRK 2009 916 265 563 21245
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 322 276 4921 394
Institutexponeringar 64 071 11241 899
Foretagsexponeringar 508 895 169 802 13 584
varav specialutléning i kategori 1 19 13 1
varav specialutléning i kategori 2 326 273 22
varav specialutlaning i kategori 3 317 365 29
varav specialutléning i kategori 4 194 486 39
varav specialutléning i kategori 5 312
Hushéllsexponeringar 1107 632 75 811 6 065
varav fastighetskrediter 1002 551 47 646 3812
varav 6wrig utléning 105 081 28 165 2253
Motpartslésa exponeringar 7042 3788 303
Kreditrisker, obestandsfond 343 27
Avvecklingsrisker 0 0 0
Marknadsrisker 8 684 695
Handelslagret 8 364 669
varav VaR och SVaR 6 074 486
varav risker utanfor VaR och SVaR 2290 183
Valutakursrisk éwig verksamhet 320 26
Kreditvardighetsjustering 16 291 3745 299
Operativ risk 63 482 5079
varav basmetoden 1137 91
varav schablonmetoden 62 345 4988
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 28 460 2277
Totalt 2 086 478 408 351 32 668
Kreditrisker Marknadsrisker

Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank konsoliderad
situation, inklusive filialerna i New York och Oslo, men
exklusive EnterCard samt nagra mindre dotterféretag.
IRK metoden tillampas aven for flertalet exponerings-
klasser inom Swedbank i Baltikum.

Nar Swedbank agerar clearingmedlem ska banken
berdkna ett kapitalbaskrav for sina forfinansierade
bidrag till kvalificerade och icke kvalificerade, centrala
motpartsfonders obestandsfond.

For exponeringar, exklusive kapitalkrav for obestands-

fond, som inte beréknas enligt IRK metoden tillampas
schablonmetoden.
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Enligt gallande regelverk kan kapitaltdckning for
marknadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod
eller p& en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkannande. Moderbolaget har
ett sddant godkannande och beraknar intern VaR-
modell fér generell rénterisk, generell och specifik
aktiekursrisk samt valutakursrisk i handelslagret.
Godkénnandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten avseende generell rénterisk och
valutakursrisk i handelslagret. Valutakursrisker utanfor
handelslagret, det vill séga i 6vrig verksamhet, ar
huvudsakligen av strukturell eller strategisk natur och
mindre lampade for en VaR-modell.

Dessa risker beraknas istéllet enligt schablonmetoden
vilket battre 6verensstimmer med koncernens interna
synsatt och hanteringen av dessa risker.



Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska
verksamheterna.

Kreditvardighetsjustering

Risken for kreditvardighetsjustering beraknas enligt
schablonmetoden.

Not 23 Internt kapitalbehov

| denna not lamnas information om det internt bedémda
kapitalbehovet enligt 8 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar. Det internt beddmda kapitalbehovet ska
publiceras i delarsrapporten enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

En bank ska identifiera, mata och ha kontroll 6ver de
risker som dess rorelse ar forknippad med samt ha
tillrackligt med kapital for att tacka dessa risker. Den
interna kapitalutvarderingen (IKU) syftar till att
sékerstalla att banken ar tillrackligt kapitaliserad for att
tacka sina risker samt bedriva och utveckla
verksamheten. Swedbank tillampar egna modeller och
processer for att utvardera sitt kapitalbehov for alla
relevanta risker. Modellerna som utgér grunden vid den
interna kapitalbedémningen bedémer behovet av s.k.
ekonomiskt kapital (Economic Capital) 6ver ett ars
tidhorisont pa 99,9 % konfidensniva for respektive
riskslag. Diversifieringseffekter mellan riskslagen tas
inte i beaktande vid berékningen av ekonomiskt kapital.

Som ett komplement till berakningen av ekonomiskt
kapital genomfoérs scenariobaserade simuleringar och
stresstester minst arligen. Analyserna ger en helhetsbild
Over de viktigaste riskerna Swedbank &r exponerat mot
genom att kvantifiera inverkan pa resultat- och
balansrakning samt kapitalbas och riskvagda tillgangar.
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Operativ risk

Swedbank beraknar den operativa risken enligt
schablonmetoden. Finansinspektionen har meddelat att
Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven for att tillampa
denna metod.

Syftet ar att sakerstélla en effektiv kapitalanvandning
och metodiken utgdr underlag foér en proaktiv risk- och
kapitalhantering.

Per den 31 december 2018 uppgick det internt
beddmda kapitalbehovet for Swedbanks konsoliderade
situation till 33,0 miljarder (32,1 mdkr 30 september
2018). Det kapital som méter det interna kapitalbehovet,
d.v.s. kapitalbasen, uppgick till 137,0 miljarder (137,1
mdkr 30 september 2018) (se not 22). Swedbanks
interna bedémning av kapitalbehovet med egna
modeller ar inte jamférbart med det uppskattade
kapitalbehovet som Finansinspektionen kommer att
offentliggéra kvartalsvis. Den interna beddmningen av
kapitalbehovet tar ej hansyn till flytten av riskviktsgolvet
for svenska bolan fran pelare 2 till pelare 1.

For moderbolaget uppgar det internt bedomda kapital-
behovet till 29,6 miljarder (28,1 mdkr 30 september
2018) och kapitalbasen till 115,6 miljarder (113,9 mdkr
30 september 2018) (se moderbolagets not
kapitaltackning).

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs riskhantering och kapitaltackning enligt Basel
3-ramverket mer utforligt i Swedbanks arsredovisning
for 2017 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltadckning”, tillganglig pa www.swedbank.se.



http://www.swedbank.se/

Not 24 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar Utover vad som framgér av denna delarsrapport

som foretaget sjalv inte rader 6ver. Bland annat beskrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
paverkas koncernens resultatutveckling av makro- 2017 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
ekonomiska forandringar, sdsom BNP utveckling, kapitaltdckning” rérande riskhantering och
tillgngspriser och arbetsloshet samt férandringar av det kapitaltackning tillganglig p& www.swedbank.se.

allménna rantelaget liksom boérs- och valutakurser.

Inverkan pa vardet av tillgdngar och skulder i SEK samt utlandsk valuta, inklusive derivat,

om marknadsrantorna stiger med en procentenhet, 31 dec 2018

Koncernen

mkr <5ar 5-10 &r >10ar Totalt

Summa Swedbank,

koncernen -992 460 395 -137
Varav SEK -1 237 -26 -105 -1 368
Varav utlandsk valuta 245 487 500 1232

Varav finansiella instrument varderade

till verkligt varde via resultatrékningen 1827 -280 -61 1486
Varav SEK 301 -245 -157 -102
Varav utlandsk valuta 1527 -35 96 1588
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Not 25 Rorelseforvarv 2017

Den 15 augusti 2017 forvarvades samtliga aktier i AB, PayEx Sverige AB och dess dotterféretag PayEx
PayEx Holding AB for 1 268 mkr. PayEx Holding AB Solution OY, PayEx Suomi OY samt PayEx Invest AB
ager dotterféretagen: PayEx Norge AS och dess och dess dotterforetag Faktab B1 AB, Faktab S1 AB
dotterforetag PayEx Danmark A/S, PayEx Collection samt Faktab V1 AB.

Redovisat varde
i koncernen per

Koncernen férvarvstidpunkten
mkr 15 augusti 2017
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0
Utlaning till kreditinstitut 330
Utlaning till allmanheten 271
Réantebarande vardepapper 28
Immateriella anlaggningstillgangar 653
Materiella tillgangar 146
Aktuella skattefordringar 21
Uppskjutna skattefordringar 13
Owiga tillgangar 88
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 79
Totala tillgadngar 1629
In- och upplaning fran allmanheten 224
Aktuella skatteskulder 2
Uppskjutna skatteskulder 153
Owriga skulder 158
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 84
Pensionsavséattningar 152
Totala skulder 773
Totalt identifierbara tillgangar 856
Anskaffningsvarde, kontanter 1268
Goodwill 412
Kassaflode

Likvida medel i det forvarvade foretaget 0
Anskaffningsvarde, kontanter -1 268
Netto -1 268
Fonarvade 1an, verkligt virde 271
Fonarvade 1an, kontraktsenliga belopp 398
Forvarvade 1&n, basta uppskattning av kontraktsenliga betalningar som inte forvéntas erhllas 127
Fran forvarvstidpunkten bidrog det forvarvade foretaget rakenskapsaret 2017 sa skulle bolaget bidragit med
med 163 mkr till intakter och med -27 mkr till resultatet cirka 485 mkr till intakter 2017 samt bidragit med cirka
efter skatt. Om foretaget forvarvats i bérjan av -37 mkr till resultatet efter skatt.
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Not 26 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett
mellan féretag ingdende i koncernen inklusive andra

Not 27 Swedbanks aktie

2018 2017
31 dec 3ldec %

SWED A
Senast betalt, kr 197,75 197,90 0
Antal utestdende stamaktier 1116 674 361 1 113 629 621 0
Borsvarde, mkr 220 822 220 387 0

2018 2017
Antal utestdende aktier 31 dec 31 dec
Utfardade aktier
SWED A 1132005722 1132005 722
Aterkopta aktier
SWED A -15 331 361 -18 376 101

Aterkép av egna aktier fér handelsandamaél
SWED A
Antalet utestdende aktier p& balansdagen 1116 674361 1113629621

Inom ramen for aktierelaterat ersattningsprogram har Swedbank AB under 2018 vederlagsfritt Gverlatit
3 044 740 aktier till anstallda.

narstdende, sdsom intresseforetag. Viktiga
intresseftretag ar delagda sparbanker.

2018 2018 2017 2018 2017
Resultat per aktie Kv4 Kv3 Kv4 Hel&r Helar
Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning 1116 674361 1116672845 1113629 621 1116 238 102 1 113 223 329
V&gt genomsnittligt antal aktier for potentiella stamaktier som ger upphov
till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade ersattningsprogram 4026 102 3093 218 5189 467 4 267 682 5 547 365
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1120700 463 1119 766 063 1118 819 088 1120505784 1118 770 694
Resultat, mkr
Periodens resultat hanforligt till Swedbanks aktiedgare 4 590 5525 4737 21162 19 350
Resultat anvant vid berakning av resultat per aktie 4 590 5525 4737 21162 19 350
Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fore utspadning 4,11 4,95 4,25 18,96 17,38
Resultat per aktie efter utspadning 4,09 4,93 4,23 18,89 17,30
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Not 28 Effekter av forandrade redovisningsprinciper, IFRS 9 och
presentation av upplupen ranta

Forandring av balansrakningen fran IAS 39 till

IFRS 9

Foljande tabell visar effekterna av den férandrade
presentationen av upplupen réanta och inférandet av
IFRS 9 i balansrakningen. Effekten av inférandet av

IFRS 9 bestar av omvarderingar till foljd av

omklassificeringar mellan varderingskategorier och

omvarderingarna hanférliga till reserveringar och

forvantade kreditforluster.

31 december 2017

Omvardering -

Andrad justerat for andrad férvantade

31 december presentation av presentation av Omvardering -  kreditforluster
mkr 2017 upplupen ranta upplupen ranta klassificering (ECL)* 1januari 2018
Tillg&ngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 200 371 -7 200 364 200 364
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 85 903 59 85 962 85 962
Utlaning till kreditinstitut 30 746 301 31047 27 31020
Utlaning till allmanheten 1535 198 1656 1536 854 -627 -1334 1534 893
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring 789 789 789
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 59 131 316 59 447 59 447
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 180 320 180 320 180 320
Aktier och andelar 19 850 19 850 19 850
Aktier och andelar i intresseforetag 6 357 6 357 -196 6 161
Derivat 55 680 55 680 55 680
Immateriella anlaggningstillgangar 16 329 16 329 16 329
Materiella tillgangar 1955 1955 1955
Aktuella skattefordringar 1375 1375 1375
Uppskjutna skattefordringar 173 173 173
Owriga tillgéngar 14 499 28 14 527 14 527
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3960 -2 353 1607 1607
Summa tillgangar 2212636 2212636 -627 -1557 2210452
Skulder och eget kapital
Skulder
Skulder till kreditinstitut 68 055 189 68 244 68 244
In- och upplaning frén allménheten 855 609 104 855 713 855 713
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 181 124 181 124 181 124
Emitterade vardepapper 844 204 6 005 850 209 850 209
Korta positioner vardepapper 14 459 14 459 14 459
Derivat 46 200 46 200 46 200
Aktuella skatteskulder 1980 1980 -138 -463 1379
Uppskjutna skatteskulder 2182 2182 44 2226
Pensionsavséttningar 3200 3200 3200
Forsakringsavsattningar 1834 1834 1834
Owriga skulder och avsattningar 25 059 6 25 065 512 25577
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 9 650 -6 660 2990 2990
Efterstéllda skulder 25508 356 25 864 25 864
Summa skulder 2079 064 2079 064 -138 93 2079 019
Eget kapital
Minoritetskapital 200 200 2 202
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget 133 372 133 372 -489 -1 652 131 231
Summa eget kapital 133572 133572 -489 -1 650 131433
Summa skulder och eget kapital 2212636 2212636 -627 -1557 2210452

Y Effekten inkluderar en omvardering av redovisat bruttovarde avseende utl&ning till allmanheten uppgaende till 158mkr (fore skatt).
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Omklassificering av finansiella tillgangar vid
overgangen till IFRS 9

Féljande tabell redog6r hur redovisade varden for
finansiella tillgangar forandras fran
varderingskategorierna i enlighet med IAS 39 per den
31 december 2017 till de nya varderingskategorierna i
enlighet med IFRS 9 per den 1 januari 2018.

Koncernens klassificeringar av finansiella skulder under

IFRS 9 ar oférandrade i jamforelse med IAS 39.
Balanserna per den 31 december 2017, som

presenteras i tabellen nedan, har justerats for den

forandrade presentationen av upplupen ranta.

Verkligt varde via resultatrakningen

Tillgangliga

Upplupet for Sakrings-
Tillgdngar anskaffningsvarde® Handel Obligatoriskt  Identifierad  forsaljning instrument Summa
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker, 31
december 2017 (IAS 39) och 1 januari 2018 (IFRS9) 200 364 200 364
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m., 31
december 2017 (IAS 39) och 1 januari 2018 (IFRS9) 85 962 85 962
Utl&ning till kreditinstitut
31 december 2017 (IAS 39) 30 536 511 31 047
Omklassificeringar
Omvardering - forvantade kreditforluster -27 -27
1 januari 2018 (IFRS 9) 30 509 511 31 020
Utl&ning till allmanheten
31 december 2017 (IAS 39) 1419 035 25016 92 803 1536 854
Omklassificeringar 92 605 198 -92 803
Omvardering - klassificeringar -627 -627
Omvardering - forvantade kreditforluster -1334 -1334
1 januari 2018 (IFRS 9) 1509 679 25016 198 1534 893
Obligationer och andra réntebarande vardepapper
31 december 2017 (IAS 39) 3639 55 006 802 59 447
Omklassificeringar -38 242 39 044 -802
Omvardering - forvantade kreditforluster
1 januari 2018 (IFRS 9) 3639 16 764 39 044 59 447
Finansiella tillgdngar dar kunder bar
placeringsrisken
31 december 2017 (IAS 39) 180 320 180 320
Omklassificeringar 180 320 -180 320
1 januari 2018 (IFRS 9) 180 320 180 320
Aktier och andelar
31 december 2017 (IAS 39) 19 382 459 9 19 850
Omklassificeringar 468 -459 -9
1 januari 2018 (IFRS 9) 19 382 468 19 850
Derivat, 31 december 2017 (IAS 39) och 1 januari
2018 (IFRS9) 44 876 10 804 55 680
Ovriga finansiella tillg&dngar, 31 december 2017
(IAS 39) och 1 januari 2018 (IFRS9) 14 447 14 447
Summa 1844 600 106 549 220 030 10804 2181983

1) Enligt IAS 39 varderas saval kategorin lanefordringar samt kategorin halles till forfall till upplupet anskaffningsvéarde.

Utlaning till allmanheten

Koncernen identifierade en portfélj av boldn som
hanforts till kategorin varderade till verkligt varde via
resultatrakningen i enlighet med IAS 39 for att undvika
redovisningsmassiga inkonsekvenser. Vid inforandet av
IFRS 9 upphdérde koncernen med den tidigare
identifieringen i enlighet med IAS 39 for utlaning till
allmanheten med 92 803 mkr pa grund av att det inte
langre fanns en eliminering eller betydande minskning
av redovisningsmassig inkonsekvens. Denna utlaning till
allménheten omklassificerades som varderad till
upplupet anskaffningsvarde, eftersom bedémningen av
affarsmodell och egenskaper hos avtalsenliga
kassafléden uppfyllde de kriterierna.

Koncernen upprattar avbetalningskontrakt till kunder i
sparbanker, vilka darefter saljs till respektive sparbank.
Denna portfolj ingar i en "salj’-affarsmodell och ar darfér
obligatoriskt klassificerad till verkligt varde via
resultatrakningen enligt IFRS 9. Portf6ljen
klassificerades som lanefordringar enligt IAS 39.
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Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken

Enligt IAS 39 identifierades finansiella tillgangar

hanfoérliga till koncernens férsakringsverksambhet till

verkligt varde via resultatrakningen. Dessa finansiella
tillgangar &r en del av andra affarsmodeller i enlighet
med IFRS 9 da portfoljen forvaltas och dess resultat
utvarderas utifran verkligt varde. Foljaktligen
omklassificeras dessa finansiella tillgangar fran
identifierade till obligatoriskt klassificerade till verkligt
varde via resultatrékningen.

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m.,
obligationer och andra rantebérande véardepapper

Koncernens likviditetsportfoljer &r obligatoriskt
klassificerade till verkligt varde via resultatrdkningen
enligt IFRS 9. Dessa finansiella tillgangar ar en del av
andra affarsmodeller da portfoljen forvaltas och dess
resultat utvarderas utifran verkligt varde.



Aktier och andelar

Eget kapitalinstrument om 9 mkr som klassificerades
som tillgéngliga for forsaljning enligt IAS 39 &r
obligatoriskt klassificerade till verkligt varde via
resultatrakningen enligt IFRS 9, eftersom koncernen
inte valt att inféra alternativet att klassificera tillgangarna
till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Reserveringar enligt IAS 39 och IAS 37 jamfort med
reserveringar enligt IFRS 9

Foljande tabell visar utgdende balans for nedskrivningar
enligt IAS 39 och reserveringar for laneléften och
finansiella garantiavtal i enlighet med IAS 37

31 december 2017,

Omklassificering fran varderingskategorier enligt
IFRS 9 utan férandring i vardering

Finansiella tillgangar som var klassificerade som halles
till forfall samt lanefordringar per den 31 december
2017, med undantag for avbetalningskontrakt som
tidigare beskrivits, varderades till upplupet
anskaffningsvarde enligt IAS 39. Dessa finansiella
tillgngar &r ocksa klassificerade till upplupet
anskaffningsvéarde enligt IFRS 9 pa grund av att
affarsmodellen bygger pa att inneha en tillgang i syfte
att erhalla avtalsenliga kassafloden samtidigt som
kraven for kassaflodesegenskaper uppfylits.

Avsattningar, ansvarsforbindelser och eventualtillgangar
och ingdende balans for kreditreserveringar enligt
IFRS 9.

IAS 39 och IAS 37 Foréandring 1januari 2018, IFRS 9

Portfolj- Individuella
Mkr reserveringar reserveringar Summa Summa Stegl Steg2 Steg3
Utlaning till kreditinstitut 23 23 9 14
Utlaning till allméanheten 1010 2 876 3886 1492 5378 390 2126 2 861
Owriga skulder och avséttningar 132 132 513 645 117 261 267
Summa 1010 3008 4018 2028 6 046 516 2401 3128
Reserveringar per rérelsesegment

?’Iigeg)cgeg:;ellzsog’ Forandring 1januari 2018, IFRS 9

Portfolj- Individuella
Mkr reserveringar reserveringar Summa Summa Stegl Steg2 Steg3
Svensk bankverksamhet 374 750 1124 267 1391 144 500 747
Baltisk bankverksamhet 350 717 1067 -93 974 32 257 685
Strora foretag & Institutioner 286 1409 1695 1318 3013 214 1369 1430
Summa 1010 2876 3886 1492 5378 390 2126 2861

De individuella reserveringarna for finansiella instrument
som bedémts som oséakra enligt IAS 39, har i regel
ersatts av reserveringar i Steg 3 enligt IFRS 9, medan
portfoljreserveringar for finansiella instrument som inte
beddmts som osékra i regel har ersatts av antingen
reserveringar i Steg 1 eller Steg 2 enligt IFRS 9.

Okningen i reserveringarna beror huvudsakligen pa
reserveringar i Steg 2, vilka &ar redovisade som
finansiella tillgangar som inte har bedomts som osakra,
men som har genomgatt en betydande 6kning i
kreditrisk sedan det forsta redovisningstillfallet.
Reserveringar for dessa finansiella tillgangar varderas
som forvantade kreditférluster under det finansiella
instrumentets hela aterstaende I6ptid, i motsatts till att
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varderas som forvéntade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna vilket ar fallet for finansiella
tillgangar i Steg 1. Stora foretag & Institutioner bidrar
med 1,369 mkr till reserveringar i Steg 2, dar merparten
ar hanforlig till oljerelaterade industrier. Reserveringar i
Steg 2 for bolaneportfélien inom Svensk
bankverksamhet uppgick till 100 mkr.

Det finns en liten 6kning i reserveringar for tillgangar i
Steg 3 i jAmforelse med individuella reserveringar enligt
IAS 39. Detta beror huvudsakligen pa inférandet av
framétblickande scenarier i berakningarna av forvantade
kreditforluster.



Paverkan pa eget kapital frdn 6vergang till IFRS 9

Paverkan av 6vergangen till IFRS 9 pa eget

kapitalreserver och balanserade vinstmedel presenteras

i tabellen nedan.

Paverkan fran
6vergang till

mkr IFRS 9

Forandring av egen kreditrisk

Utg&ende balans i enlighet med IAS 39 (31 december 2017)
Omklassificering fran Balanserad vinst, fore skatt 46
Skatt, omklassificering fran Balanserad vinst 10

Ingdende balansi enlighet med IFRS 9 (1 januari 2018) -36

Kassaflodessakringar

Utgaende balans i enlighet med IAS 39 (31 december 2017) 28
Omklassificering till Valutabasisspread, fore skatt -49
Skatt rapporterad via Owigt totalresultat 11

Ingdende balansi enlighet med IFRS 9 (1 januari 2018) -10

Valutabasisspreadar

Utg&ende balans i enlighet med IAS 39 (31 december 2017)
Omklassificering fran kassaflédessakringar, fore skatt 49
Skatt rapporterad via dwrigt totalresultat 11

Ing&ende balansi enlighet med IFRS 9 (1 januari 2018) 38

Balanserad vinst

Utgaende balans i enlighet med IAS 39 (31 december 2017) 89 818
Omklassificering till egenférandrad kreditrisk 46
Skatt, omklassificering till egenforandrad kreditrisk -10
Omklassificeringar i enlighet med IFRS 9 627
Skatt, omklassificeringar i enlighet med IFRS 9 138
Omvarderingar i enlighet med IFRS 9 -1 875
Skatt, omvarderingar i enlighet med IFRS 9 419
Investeringar i intresseforetag, omvarderingar i enlighet med IFRS 9 -252
Skatt, investeringar i intresseforetag 56

Ing&ende balansi enlighet med IFRS 9 (1 januari 2018) 87 713

Minoritet

Utg&ende balans i enlighet med IAS 39 (31 december 2017) 200
Omvarderingar i enlighet med IFRS 9 2

Ingdende balansi enlighet med IFRS 9 (1 januari 2018) 202

IFRS 9 kraver att forandringar i verkligt varde beroende
pa egen kreditrisk pa sadana finansiella skulder som
identifierats till verkligt varde ska redovisas via ovrigt
totalresultat istéllet for via resultatrékningen, utan
tillhdérande omklassificering till resultatrékningen.
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Koncernen har valt att tillampa méjligheten att exkludera
komponenten for valutabasisspreadar fran
sakringsforhallanden retroaktivt. Den huvudsakliga
effekten av det ar en omklassificering fran reserven for
kassaflodesséakring till den nya reserven for
valutabasisspreadar i eget kapital.



Not 29 Effekter av andrad presentation avseende intakter fran vissa tjanster
till Sparbankerna och intresseforetags skatter

Resultatrékning

Ny Tidigare Ny Tidigare
redovisning Intresse-  redovisning redovisning Intresse- redovisning
Koncernen 2017 Provisions- foretags 2017 2017 Provisions- foretags 2017
mkr Kv4 intakter skatter Kv4 Helar intakter skatter Helar
Rénteintakter 8720 8720 34 494 34 494
Negativ ranta pa finansiella tillgdngar -659 -659 -2 306 -2 306
Ranteintékter inkl. negativ ranta pa finansiella
tillgangar 8 061 8 061 32188 32188
Rantekostnader -1957 -1957 -8 382 -8 382
Negativ ranta pa finansiella skulder 222 222 789 789
Rantekostnader inkl. negativ ranta pa finansiella
skulder -1735 -1735 -7 593 -7 593
Réntenetto (not 5) 6 326 6 326 24 595 24 595
Provisionsintakter 4782 44 4738 17 542 176 17 366
Provisionskostnader -1 447 -1 447 -5 336 -5 336
Provisionsnetto (not 6) 3335 44 3291 12 206 176 12 030
Nettoresultat finansiella poster (not 7) 356 356 1934 1934
Forsakringsnetto 304 304 937 937
Andel av intresseforetags resultat 262 -85 347 736 -235 971
Owriga intakter 308 -44 352 1795 -176 1971
Summa intakter 10 891 -85 10 976 42 203 -235 42 438
Personalkostnader 2697 2697 9 945 9 945
Owriga kostnader (not 8) 1695 1695 5870 5870
Avskrivningar 171 171 600 600
Summa kostnader 4563 4563 16 415 16 415
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 6328 -85 6413 25788 -235 26 023
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar (not 14) 79 79 175 175
Nedskrivning av materiella tillgangar 7 7 21 21
Kreditforluster, netto (not 9) 311 311 1285 1285
Rorelseresultat 5931 -85 6 016 24 307 -235 24 542
Skatt 1192 -85 1277 4943 -235 5178
Periodens resultat 4739 4739 19 364 19 364
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB 4737 4737 19 350 19 350
Minoriteten 2 2 14 14
K/I-tal 0,42 0,42 0,39 0,39
For mer information se not 1 Redovisningsprinciper
Effekter av andrad presentation av skatt i intresseféretag
Resultatréakning
Mkr
2018 kvl 2018 kv2 2018 kv3 2018
Andel av intresseforetags resultat -55 -69 -99
Skatt -55 -69 -99
Periodens resultat 0 0 0
Helar
2017 kvl 2017 kv2 2017 kv32017 kv4 2017 2017
Andel av intresseforetags resultat -45 -54 -51 -85 -235
Skatt -45 -54 -51 -85 -235
Periodens resultat 0 0 0 0 0
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Provisionsnetto

Ny Tidigare Ny Tidigare

redovisning redovisning redovisning redovisning
Koncernen 2017 Fér- 2017 2017 For- 2017
mkr Kv4 andring Kv4 Helar andring Helar
Provisionsintékter
Betalningsformedling 504 36 468 1916 144 1772
Kortprovisioner 1333 8 1325 5098 33 5 065
Kundkoncept 299 299 807 807
Kapitalférvaltning och depaawgifter 1751 1751 6 240 6 240
Lividrsakringar 159 159 660 660
Véardepapper 154 154 557 557
Corporate finance 26 26 137 137
Utlaning 241 241 938 938
Garantier 56 56 231 231
Inl&ning 49 49 200 200
Fastighetsformedling 45 45 198 198
Sakforsakringar 27 27 80 80
Owriga provisionsintékter 138 138 480 -1 481
Summa provisionsintakter 4782 44 4738 17 542 176 17 366
Provisionskostnader
Betalningsformedling -289 -289 -1 078 -1078
Kortprovisioner -569 -569 -2 115 -2115
Kundkoncept -47 -47 -70 -70
Kapitalférvaltning och depaawifter -355 -355 -1 368 -1368
Livfdrsakringar -49 -49 -189 -189
Vardepapper -65 -65 -279 -279
Utlaning och garantier -18 -18 -60 -60
Sakforsakringar -8 -8 -23 -23
Owriga provisionskostnader -47 -47 -154 -154
Summa provisionskostnader -1 447 -1 447 -5 336 -5 336
Provisionsnetto
Betalningsformedling 215 36 179 838 144 694
Kortprovisioner 764 8 756 2983 33 2950
Kundkoncept 252 252 737 737
Kapitalférvaltning och depaawgifter 1396 1396 4872 4872
Lividrsakringar 110 110 471 471
Véardepapper 89 89 278 278
Corporate finance 26 26 137 137
Utlaning och garantier 279 279 1109 1109
Inl&ning 49 49 200 200
Fastighetsformedling 45 45 198 198
Sakforsakringar 19 19 57 57
Owriga provisioner 91 91 326 -1 327
Provisionsnetto 3335 44 3291 12 206 176 12 030
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Rapport Over totalt resultat

Ny Tidigare Ny Tidigare
redovisning Intresse-  redovisning redovisning Intresse-  redovisning
Koncernen 2017 foretags 2017 2017 foretags 2017
mkr Kva skatter Kv4 Helar skatter Helar
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 4739 4739 19 364 19 364
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -776 -776 -1928 -1928
Andel hanforlig till intresseforetag, omvérderingar av formansbestamda
pensionsplaner -17 5 -22 -49 14 -63
Forandring i verkligt varde hanforlig till forandringar i egen kreditrisk for
finansiella skulder identifierade till verkligt véarde
Skatt 171 -5 176 424 -14 438
Summa -622 -622 -1 553 -1 553
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsverksamheter
Vinster/férluster uppkomna under perioden 732 732 1077 1077
Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella
poster 2 4 4 2
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -515 -515 =732 -732
Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella
poster 81 81 81 81
Kassaflodessakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden 34 34 -76 -76
Omfort till resultatrakningen, rantenetto 3 3 13 13
Valutabasisspreadar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden
Andel hanforlig till intresseforetag -49 -49 -80 -80
Skatt
Skatt 89 89 161 161
Omfort till resultatrakningen, skatt -1 -1 -3 -3
Summa 378 378 445 445
Periodens 6vrigt totalresultat, efter skatt 244 244 -1108 -1 108
Periodens totalresultat 4 495 4 495 18 256 18 256
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 4493 4493 18 242 18 242
Minoriteten 2 2 14 14
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Moderbolaget 2018 2018 2017 2018 2017

mkr Kv4 Kv3 % Kv4 %  Helar Helar %
Ranteintakter 5430 5 206 4 4573 19 20223 17917 13
Negativ ranta pa finansiella tillgangar -798 -757 5 620 29 2991 -2132 40
Ranteintakter inkl. negativ ranta pa finansiella

tillgdngar 4 632 4 449 4 3953 17 17232 15785 9
Réntekostnader -1 620 -1 582 2 -971 67 -5 727 -4 273 34
Negativ ranta pa finansiella skulder 205 169 21 215 -5 735 746 -1
Rantekostnader inkl. negativ ranta pa finansiella

skulder -1 415 -1413 0 -756 87 4992 -3527 42
Réantenetto 3217 3036 6 3197 1 12240 12258 0
Erhallna utdelningar 6 346 3079 5414 17 19831 17 005 17
Provisionsintakter 2563 2590 -1 2572 0 10064 9 820 2
Provisionskostnader -949 -913 4 -874 9 -3 607 -3195 13
Provisionsnetto 1614 1677 -4 1698 -5 6 457 6 625 -3
Nettoresultat finansiella poster 146 494  -70 243 -40 1277 2142 -40
Owriga intakter 332 328 1 454 -27 2 039 1427 43
Summa intakter 11 655 8614 35 11 006 6 41844 39457 6
Personalkostnader 1897 1828 4 2188 -13 7 787 8 147 -4
Owriga kostnader 1 456 1116 30 1467 -1 4 889 5 146 -5
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 1245 1236 1 1223 2 4 837 4 544 6
Summa kostnader 4 598 4180 10 4878 -6 17513 17837 -2
Resultat fére kreditforluster och nedskrivningar 7 057 4434 59 6128 15 24331 21620 13
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 11 13 -15 11 13 -15
Kreditforluster, netto 486 75 266 83 556 1 308 -57
Rorelseresultat 6 560 4359 50 5 849 12 23764 20299 17
Bokslutsdispositioner 72 368 -80 72 368 -80
Skatt 1373 1034 33 988 39 4 225 3725 13
Periodens resultat 5115 3325 54 4 493 14 19467 16 206 20
Rapport dver totalresultat i sammandrag

Moderbolaget 2018 2018 2017 2018 2017

mkr Kv4 Kvd % Kv4 %  Helar Helar %
Arets resultat redovisat éver resultatrakningen 5115 3325 54 4493 14 19467 16 206 20
Arets totalresultat 5115 3325 54 4493 14 19467 16 206 20
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Balansrakning i sammandrag

Moderbolaget 2018 2017

mkr 31 dec 3ldec %
Tillgadngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 80 903 136 061 -41
Utlaning till kreditinstitut 523 699 449 733 16
Utlaning till allmanheten 428 966 398 666 8
Réantebarande vardepapper 152 413 141 322 8
Aktier och andelar 68 849 83672 -18
Derivat 43 275 62 153 -30
Owriga tillgangar 46 433 44 784 4
Summa tillgdngar 1344538 1316 391 2
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 83 218 95 106 -12
In- och upplaning fran allmanheten 700256 671323 4
Emitterade vardepapper 303622 322684 -6
Derivat 54 063 65 704 -18
Owriga skulder och reserveringar 67 496 38 314 76
Efterstéllda skulder 34 184 25 508 34
Obeskattade reserver 10 647 10 575 1
Eget kapital 91 052 87 177 4
Summa skulder och eget kapital 1344538 1316391 2
For egna skulder stéllda panter 41 363 29 876 38
Owriga stéllda panter 2 467 3355 -26
Eventualforpliktelser 492 882 556 537 -11
Ataganden 237 692 230 690 3
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Moderbolaget

mkr
Balanserad

Aktiekapital Overkursfond Reservfond vinst
Januari-december 2018
Utgdende balans 31 december 2017 24 904 13 206 5968 43 099
Andrad redovisningsprincip avseende
IFRS 9 -1 406
Ing&ende balans 1 januari 2018 24 904 13 206 5968 41 693
Utdelning -14 517
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 321
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda i
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till 17
anstéllda
Periodens totalresultat 19 467
Utgéende balans 31 december 2018 24 904 13 206 5968 46 974
Januari-december 2017
Ing&ende balans 1 januari 2017 24 904 13 206 5968 41 277
Utdelning -14 695
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 307
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till a1
anstallda
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till 35
anstallda
Periodens totalresultat 16 206
Utgdende balans 31 december 2017 24 904 13 206 5968 43 099
Kassaflodesanalys i sammandrag
Moderbolaget 2018 2017
mkr Helar Helar
Kassaflode fran Iopande verksamhet -26 404 21 630
Kassaflode fran investeringsverksamhet 12 927 1221
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -41 681 49 016
Periodens kassaflode -55 158 71 868
Likvida medel vid periodens bdrjan 136 061 64 193
Periodens kassaflode -55 158 71 868
Likvida medel vid periodens slut 80 903 136 061
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Kapitaltdckning

Kapitaltdckning, moderbolaget 2018 2017
mkr 31 dec 31 dec
Kéarnprimarkapital 81 824 78 687
Primérkapitaltillskott 10 937 11 040
Primarkapital 92 761 89 727
Supplementéarkapital 22 862 13 683
Totalt kapital 115 623 103 410
Minimikapitalkrav 26 014 25012
Riskexponeringsbelopp 325 180 312 647
Kéarnprimarkapitalrelation, % 25,2 25,2
Priméarkapitalrelation, % 28,5 28,7
Total kapitalrelation, % 35,6 33,1
Krav avseende kapitalbuffertar ¥ 2018 2017
% 31 dec 31 dec
Totalt kéarnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,5 8,5
Varav krav pa karnprimarkapital 4,5 4,5
Varav krav pa kapitalkonseneringbuffert 2,5 2,5
Varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,5 1,5
Kamprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert 2 20,7 20,7
Bruttosoliditetsgrad 2018 2017
31 dec 31 dec

Primérkapital, SEKm 92 761 89 727
Exponeringsmatt, SEKm ¥ 1017 859 979 217
Bruttosoliditetsgrad, % 2 9,1 9,2

Y Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD V.

2 Beraknas som karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 % (exklusive buffertkrav) samt minus
eventuella karnprimérkapitalposter som anvands for att uppfylla primarkapitalkravet och totala kapitalkravet.

3 Med hansyn tagen till undantag enligt CRR artikel 429.7 som exkluderar vissa koncerninterna exponeringar.
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Exponeringsbelopp, riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav,
moderbolaget

31 dec 2018 Exponerings- Riskexponerings- Minimikapital-
mkr belopp belopp krav
Kreditrisker enligt schablonmetoden 1045 728 80 197 6 415
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 18
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 34 7 1
Exponeringar mot offentliga organ 1024
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 2 452
Exponeringar mot internationella organisationer 280
Institutexponeringar 968 031 841 67
Foretagsexponeringar 4 205 4020 322
Hushéllsexponeringar 301 225 18
Exponeringar sakrade genom pant i fastigheter 2919 1022 82
Fallerade exponeringar 0 0 0
Aktieexponeringar 65 375 72 995 5838
Owriga poster 1089 1087 87
Kreditrisker enligt IRK 788 776 163 098 13 048
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 205 617 3188 255
Institutexponeringar 52 256 10 259 821
Foretagsexponeringar 433 572 126 438 10 115
varav specialutlaning
Hushallsexponeringar 94 045 20 058 1605
varav fastighetskrediter 11 333 2 346 188
varav éwrig utlaning 82712 17 712 1417
Motpartslésa exponeringar 3286 3155 252
Kreditrisker, obestandsfond 358 29
Avvecklingsrisker 177 0 0
Marknadsrisker 13 000 1040
Handelslagret 12 460 997
varav VaR och SVaR 9023 722
varav risker utanfor VaR och SvVaR 3437 275
Valutakursrisk 6wig verksamhet 540 43
Kreditvardighetsjustering 15 072 3781 302
Operativ risk 35201 2816
varav schablonmetoden 35 201 2 816
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 29 058 2325
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 458 CRR 487 39
Totalt 1849 753 325 180 26 014
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Exponeringsbelopp, riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav, moderbolaget

31 dec 2017 Exponerings- Riskexponerings- Minimikapital-
mkr belopp belopp krav
Kreditrisker enligt schablonmetoden 1043 965 77 459 6 197
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 17
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 69 14 1
Exponeringar mot offentliga organ 2 646
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 3439
Exponeringar mot internationella organisationer 273
Institutexponeringar 966 482 654 52
Foretagsexponeringar 3453 3323 266
Hushallsexponeringar 385 287 23
Exponeringar sakrade genom pant i fastigheter 2495 873 70
Fallerade exponeringar 0 0
Aktieexponeringar 64 012 71624 5730
Owriga poster 694 684 55
Kreditrisker enligt IRK 824 335 159 018 12 721
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 249 271 3678 294
Institutexponeringar 65 945 11 680 934
Foretagsexponeringar 408 710 119 682 9575
varav specialutlaning
Hushallsexponeringar 97 650 21 366 1709
varav fastighetskrediter 12 871 2610 209
varav éwrig utléning 84 779 18 756 1500
Motpartsldsa exponeringar 2759 2612 209
Kreditrisker, obestandsfond 343 27
Avvecklingsrisker 0 0 0
Marknadsrisker 8 655 692
Handelslagret 8 350 668
varav VaR och SVaR 6 086 487
varav risker utanfér VaR och SVaR 2264 181
Valutakursrisk dwrig verksamhet 305 24
Kreditvardighetsjustering 15 351 3797 305
Operativ risk 35317 2825
varav schablonmetoden 35 317 2825
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 28 058 2245
Totalt 1883651 312 647 25012
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Effekter av férandrade redovisningsprinciper, IFRS9 och presentation av

upplupen ranta

31 december 2017

Omvardering -

Andrad justerat for andrad férvantade
31 december presentation av presentation av kreditforluster

mkr 2017 upplupen rénta upplupen rénta (ECL) 1januari 2018
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 136 061 136 061 136 061
Utlaning till kreditinstitut 449 733 301 450 034 -27 450 007
Utlaning till allméanheten 398 666 422 399 088 -1233 397 854
Réantebérande vérdepapper 141 322 352 141 674 141 674
Aktier och andelar 83672 83672 83672
Derivat 62 153 62 153 62 153
Owriga tillgangar 44 784 -1 075 43 709 -3 43 706
Summa tillgadngar 1316 391 1316 391 -1 263 1315128
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 95 106 188 95 294 95 294
In- och uppléning fran allmanheten 671 323 91 671414 671414
Emitterade vardepapper 322 684 812 323 496 323 496
Derivat 65 704 65 704 65 704
Owriga skulder och avséttningar 38314 -1 447 36 867 143 37 010
Efterstéllda skulder 25 508 356 25 864 25 864
Obeskattade reserver 10 575 10 575 10 575
Eget kapital 87 177 87 177 -1 406 85771
Summa skulder och eget kapital 1316 391 1316 391 -1 263 1315128

Swedbank — Bokslutskommuniké 2018

68



Alternativa nyckeltal

Swedbank uppréttar de finansiella rapporterna enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder, IFRS, sdsom
anges i not 1. Delarsrapporten innehaller ett antal alternativa nyckeltal, vilka exkluderar vissa poster som koncern-
ledningen anser inte ar representativa foér resultatet av den underliggande/lépande verksamheten. Darfor ger de
alternativa nyckeltalen en mer jamférbar information mellan rapporteringsperioderna. Koncernledningen bedémer att

inforandet av dessa nyckeltal ger information till Iasaren som mojliggér jamférbarhet mellan perioderna.

Nyckeltal och definitioner

Syfte

Net stable funding ratio (NSFR)

NSFR syftar till att ha en tillrackligt stor andel stabil finansiering i relation till de
langfristiga tillgdngarna. Mattet regleras i EU:s kapitalkravsférordning (CRR),
dock har inga berakningsmetoder faststéllts &nnu. Foljaktligen ar det inte mgjligt
att gora en berakning av méttet baserat pa nuvarande regler. NSFR presenteras i
enlighet med Swedbanks tolkning av Baselkommitténs rekommendation
(BCBS295).

Placeringsmarginal fore avdrag for handelsrelaterade rantor

Beréknad som rantenetto fore avdrag for handelsrelaterade réntor i relation till
genomshittliga totala tillgdngar. Genomsnittet &r beréknat utifran vardet vid varje
manadsbokslut ¥, inklusive féregdende &rsbokslut. Det narmaste IFRS-mattet &r
rantenetto. Avstdmningen redovisas i not 5.

Allokerat eget kapital

Allokerat eget kapital ar ett matt for allokering av eget kapital till de olika
rérelsesegmenten och &r inte ett matt som &r direkt reglerat i IFRS. Koncernens
eget kapital tillhérande aktiedgarna allokeras till respektive rérelsesegment med
hansyn till kapitaltackningsreglerna och beddmt ianspraktaget kapital baserat pa
bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Det allokerade egna kapitalet per rérelsesegment ar avstamt mot koncernens
totala egna kapital, det narmaste IFRS-mattet, i not 4.

Rantabilitet pa allokerat eget kapital

Beraknas pa arets resultat for rérelsesegmenten (rorelseresultat med avdrag for
berdknad skatt och minoritetsandel) i relation till genomsnittligt allokerat eget
kapital for rérelsesegmenten. Genomsnittet &r beraknat utifran vérdet vid varje
méanadsbokslut ?, inklusive foregéende &rbokslut.

Det allokerade egna kapitalet per rérelsesegment ar avstamt mot koncernens
totala egna kapital, det narmaste IFRS-mattet, i not 4.

Resultatrakning exklusive intakt for UC och Hemnet

Ovriga intakter ar presenterade exklusive intékten relaterad till UC (2018) och.
Hemnet (2017). Beloppen ar avstamda mot de olika IFRS intéktsraderna i
resultatrakningen, det narmaste IFRS-matten, pa sidan 6.

Rantabilitet p& eget kapital exklusive intakt for UC och Hemnet

Representerar periodens resultat hanforligt till aktiedgarna, exklusive intékten for
UC och Hemnet i relation till genomsnittligt eget kapital hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB. Genomshnittet ar beraknat utifran vardet vid varje manads-
bokslut?, inklusive féregéende arbokslut.

Periodens resultat hanférligt till aktiedgarna i Swedbank AB, exklusive intéakten
for UC (2018) och Hemnet (2017) ar avstamt mot periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB, det ndrmaste IFRS-mattet, pa sidan 6.

K/I-talet exklusive intakt for UC och Hemnet

Summa kostnader i relation till summa intékter, exklusive intékten fér UC och
Hemnet. Summa intakter exklusive intékten for UC (2018) och Hemnet (2017) ar
avstamt mot summa intakter, det narmaste IFRS-mattet, pa sidan 6.
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Detta matt ar relevant for
investerare d& det kommer att
stéllas som krav pa banker inom en
snar framtid och d& det redan foljs
som en del av den interna
styrningen.

Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare eftersom
hansyn tas till alla ranteintakter och
rantekostnader oavsett var i
resultatrékningen dessa
presenteras.

Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare eftersom
koncernledningen anvander det i
den interna styrningen och
uppfdljningen av de olika
rorelsesegmenten.

Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare eftersom
koncernledningen anvéander det i
den interna styrningen och
uppféljningen av de olika
rérelsesegmenten.

Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare for att ge
investerare en mer jamférande
information mellan perioderna.

Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare for att ge
investerare en mer jamférande
information mellan perioderna

Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare for att ge
investerare en mer jamférande
information mellan perioderna



Ovriga alternativa nyckeltal Presentationen av detta matt ar
relevant for investerare eftersom
koncernledningen anvander det i
den interna styrningen och

Andel 1&n i steg 3, brutto uppfdljningen av de olika
rérelsesegmenten.

Dessa nyckeltal definieras | Faktaboken pa sidan 80 och beraknas fran rapporter
och noter utan n&gon justering.

Andel lan i steg 3, netto

Andel osékra 1an, brutto (2017)
Andel osékra 1an, netto (2017)
Eget kapital per aktie

K/lI-tal

Kreditforlustniva
Reserveringsgrad for 1an i steg 1
Reserveringsgrad for 1an i steg 2
Reserveringsgrad for 1an i steg 3
Reserveringsgrad for osékra l1an (2017)
Rantabilitet p& eget kapital®”
Total reserveringsgrad for 1an

Utlaning/inlaning

D Vardet vid varje m&nadsbokslut som anvands for berakningen av genomsnitt kan hittas p& sidan 73 | faktaboken.
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Styrelsens och verkstallande direktorens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att bokslutskommunikén for 2018 ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 januari 2019

Lars Idermark Ulrika Francke
Ordférande Vice ordférande
Bodil Eriksson Mats Granryd Bo Johansson Anna Mossberg
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot
Peter Norman Siv Svensson Magnus Uggla
Ledamot Ledamot Ledamot
Camilla Linder Roger Ljung
Ledamot Ledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Birgitte Bonnesen
Verkstallande direktor

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén for Swedbank AB (publ) fér 2018. Det ar styrelsen och den
verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS
34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
bokslutskommuniké grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.
Stockholm den 28 januari 2019
Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Publicering av ekonomisk information
Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir

Finansiell kalender 2019

Arsredovisning 2018
Arsstamma

Delarsrapport for forsta kvartalet
Delarsrapport for andra kvartalet

Delarsrapport for tredje kvartalet

20 februari 2019
28 mars 2019
25 april 2019

17 juli 2019

22 oktober 2019

FoOr ytterligare information kontakta:

Birgitte Bonnesen
Verkstallande direktor
och koncernchef
Telefon 08 - 585 906 53

Gabriel Francke Rodau
Kommunikationschef
Telefon 08 - 585 921 07
070 - 144 89 66

Anders Karlsson
Ekonomi- och finansdirektor
Telefon 08 - 585 938 75

Josefine Uppling
Presschef

Telefon 08 - 585 920 70
076 - 11454 21

Swedbank @

Gregori Karamouzis
Chef Investor Relations
Telefon 072 - 740 63 38

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktie.

Swedbank AB (publ)

Organisationshummer no. 502017-7753
Landsvagen 40

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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