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Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen 6kade med 18,7 procent till
181,2 MEUR (152,7 MEUR). Den organiska
tillvéxten uppgick till 13,6 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 7,5 MEUR
(7,8 MEUR), motsvarande en rérelsemarginal pa
4,1 procent (5,1 procent).

Nettoresultatet uppgick till 3,9 MEUR (9,2 MEUR),
vilket ger en vinstmarginal pa 2,2 procent (6,0
procent).

EBITDA 6kade med 11,0 procent till 16,2 MEUR
(14,6 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 8,9 procent (9,6 procent).

Justerad EBITDA okade med 18,9 procent till
17,6 MEUR (14,8 MEUR), vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal pa 9,7 procent (9,7
procent).

Kassaflodet fran den I0pande verksamheten
uppgick till 8,7 MEUR (17,3 MEUR).

Helar 2018

Nettoomséttningen ékade med 15,8 procent till
671,6 MEUR (580,2 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 13,5 procent.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 29,4 MEUR (28,8
MEUR), motsvarande en rérelsemarginal pa
4.4 procent (5,0 procent).

Nettoresultatet 6kade med 31,2 procent ill
26,5 MEUR (20,2 MEUR), vilket ger en
vinstmarginal pa 3,9 procent (3,5 procent).

EBITDA 6kade med 8,7 procent till 59,8 MEUR
(55,0 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 8,9 procent (9,5 procent).

Justerad EBITDA 6kade med 9,5 procent till
63,2 MEUR (57,7 MEUR), vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal pa 9,4 procent (9,9
procent).

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 44,4 MEUR (50,3 MEUR).

Vinsten per aktie/efter utspadning var 0,185 EUR
(0,157 EUR).

Medlemsantalet 6kade med 185,000 till 1,2
miljoner, starkaste medlemsokningen nagonsin.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning 1amnas for
det finansiella aret 2018, i enlighet med
utdelningspolicyn.

Kv 4 Kv 4 For- Helar Helar For-
Miljoner euro, MEUR 2018 2017 andring 2018 2017 andring
Nettoomsattning 181,2 152,7 19% 671,6 580,2 16%
Roérelseresultat 7,5 7,8 -4% 29,4 28,8 2%
Rérelsemarginal, % 4,1% 5,1% 4,4% 5,0%
Nettoresultat 3,9 9,2 -58% 26,5 20,2 31%
Vinstmarginal, % 2,2% 6,0% 3,9% 3,5%
Vinst per aktie, EUR 0,025 0,067 -63% 0,185 0,157 18%
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,025 0,067 -63% 0,185 0,157 18%
EBITDA 16,2 14,6 11% 59,8 55,0 9%
EBITDA-marginal, % 8,9% 9,6% 8,9% 9,5%

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 13.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. Fér 2017, sa
uppgick Medicovers omséttning till cirka 580 MEUR och anstéllda till 15 900. Fér mer information, besék www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | Besoksadress: Riddargatan 12A
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Under 2018 har vi framgangsrikt fortsatt var starka organiska tillvaxt samtidigt
som vi integrerat de senaste forvarven och starkt var narvaro pa samtliga
nyckelmarknader. Marknadsfoérhallandena har varit fortsatt gynnsamma pa
vara huvudmarknader och vi har fortsatt att fokusera pa tillganglighet och god
service.

Tillvaxttakten accelererade under fjarde kvartalet och nadde starka 18,7
procent, och 15,8 procent for helaret. Sammantaget 6kade nettoomsattningen
under fjarde kvartalet till 181,2 MEUR (152,7 MEUR) och till 671,6 MEUR
(580,2 MEUR) for helaret.

EBITDA o6kade till 16,2 MEUR (14,6 MEUR) for fjarde kvartalet, och till 59,8
MEUR (55,0 MEUR) for helaret 2018. Justerad EBITDA for fiarde kvartalet
aterhamtade sig och d6kade med 18,9 procent till 17,6 MEUR (14,8 MEUR),
framst tack vare en forbattring i laboratorieverksamheten i Tyskland.

Justerad EBITDA uppgick for 2018 till 63,2 MEUR (57,7 MEUR), vilket motsvarar en justerad EBITDA-
marginal pa 9,4 procent (9,9 procent). Exklusive effekten av forvarv och forlusten i den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien for de forsta nio manaderna 2018 6kade justerad EBITDA med 12,2 procent
organiskt under aret, vilket var i 6verkant av det reviderade intervallet (8-12%) for 2018 som
kommunicerades i andra kvartalet.

Healthcare Services hade ett sarskilt starkt kvartal med en 6kning av nettoomséattningen pa 27,7 procent, till
97,7 MEUR (76,5 MEUR), med en organisk tillvaxt pa 15,4 procent. Nettoomsattningen dkade med 21,1
procent for helaret, till 346,1 MEUR (285,8 MEUR) med en organisk tillvaxt pa 14,9 procent. Den
integrerade vardmodellen tillsammans med en god utveckling for vara privatbetalda vardtjanster ar alltjamt
den framsta drivkraften av tillvaxten. Efterfrdgan pa vara tjanster ar fortsatt stark, sarskilt pa vara
nyckelmarknader Polen och Rumanien. Antalet medlemmar uppgick vid arets slut till 1 209 000, en 6kning
med 18,1 procent jamfért med samma period forra aret. Under aret adderade vi 185 000 medlemmar, var
starkaste medlemsdkning nagonsin. Healthcare Services EBITDA 6kade med 36,8 procent till 9,3 MEUR
(6,8 MEUR) for kvartalet, vilket motsvarar en marginal pa 9,5 procent (8,9 procent).

Diagnostic Services 6kade nettoomsattningen med 9,6 procent i kvartalet, med en organiskt tillvaxt pa 11,7
procent, och 6kade nettoomsattningen med 10,6 procent for helaret med en organisk tillvaxt pa 11,8
procent. Sammantaget 6kade nettoomsattningen under fjarde kvartalet till 86,6 MEUR (79,0 MEUR) och till
336,7 MEUR (304,4 MEUR) for helaret. Volymen for laboratorietester 6kade med 6,4 procent till 24,8
miljoner under kvartalet. Inom Diagnostic Services forbattrar vi tillgangligheten till vara tjanster genom att
kontinuerligt vaxa vart servicenatverk. Under kvartalet 6ppnades 13 blodprovscentraler och under helaret
2018 tillkom 69 nya blodprovscentraler, vilket adderar till totalt 570 blodprovscentraler. Diagnostic Services
EBITDA 6kade med 12,2 procent till 11,0 MEUR (9,8 MEUR) for kvartalet, en EBITDA-marginal pa 12,7
procent (12,4 procent). Som tidigare kommunicerats paverkades den tyska laboratorieverksamheten av
revideringen av saval ersattningen som volymerna for offentligt finansierade tester, vilket hallit tillbaka
Idnsamhetsutvecklingen for divisionen. Resultatet for kvartalet och &ret hade stéd av normaliseringstrender
under fjarde kvartalet.

Var fortsatta framgang vilar pa vara professionella och hangivna medarbetare. Tack till alla er som gor ert
basta varje dag for att tillhandahalla enastadende vard till miljoner manniskor. Vi kommer att fortsatta att
fokusera pa driftseffektivitet och att dra nytta av stordriftsfordelar. Vi fortsatter ocksa att utveckla
tjdnsteutbudet till vara kunder, i kombination med férvarv inom bada divisionerna som komplement till var
service och narvaro, i linje med vara strategier.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET 2018

Koncernens nettoomsattning 6kade med 18,7
procent till 181,2 MEUR (152,7 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa 13,6 procent. Tillvéxten har varit
stark inom alla stérre verksamheter férutom inom
offentligfinansierade laboratorietjanster som
paverkades av den andrade ersattningen i
Tyskland.

Koncernens nettoomsattning kv4,
MEUR
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Healthcare Services 6kade sin nettoomsattning
med 27,7 procent till 97,7 MEUR (76,5 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 15,4 procent. Antalet
medlemmar 6kade med 18,1 procent jamfért med
foregaende ar till 1 209 000 (1 024 000).

Healthcare Services nettoomsattning
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En gynnsam arbetsmarknad i de stérre landerna
har bidragit till 6kat antal medlemmar som omfattas
av foretagshalsovard. Detta var den starkaste
drivkraften for organisk tillvaxt och stod fér 60
procent av tillvaxten. Darnast kom privatbetalda
vardtjanster. Den privatbetalda vardvolymen 6kade
under kvartalet, vilket speglar den 6kade
efterfragan pa vardtjanster. Healthcare Services
fortsatte att gynnas av en stabil ekonomisk miljo i
de storre verksamhetslanderna. Den kraftiga
tillvaxten innebar en utmaning att sakerstalla en
infrastruktur som kan ta hand om befintliga och nya
kunder pa ett tillfredsstallande satt.

MaxCure har drivit ett nytt sjukhus i delstaten
Maharashtra under hela kvartalet. Sjukhuset hade
initialt 50 baddar och nu har 150 av 300

licensierade baddar tagits i drift. Nettoomsattningen
for kvartalet 6kade med 3,5 procent i lokal valuta
jamfort med féregaende ar. Agarandelen i
MaxCure har inte férandrats under perioden.
Medicover har ratt att 6ka sin andel till dver 50
procent under 2019.

Diagnostic Services 6kade nettoomsattningen
med 9,6 procent till 86,6 MEUR (79,0 MEUR), med
en organisk tillvaxt pa 11,7 procent. Valutorna i
Rumanien och Ukraina forsvagades, liksom aven
den polska zlotyn jamfért med samma period i fjol.
Volymen av laboratorietester 6kade med 6,4
procent till 24,8 miljoner (23,3 miljoner) (For
omraknade laboratorietestvolymer, se not 13 for
mer information.) med stark organisk tillvaxt i
Rumanien och Ukraina, samt god tillvaxt pa évriga
marknader. Endast offentligt ersatta tester i
Tyskland uppvisade en dampad volymtillvaxt.

Diagnostic Services nettoomsattning
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Den revidering av ersattningen som inférdes under
andra kvartalet for offentligt ersatta tester i
Tyskland har medfort farre remisser fran lakare,
avseende laboratorietester som bekostas av den
allmanna sjukforsakringen, pa vissa geografiska
platser. Effekten normaliserades pa andra platser,
sarskilt i stdder. Inom Medicovers egna natverk av
kliniker i Tyskland paverkades inte remissmonstret,
eftersom de patienter som behandlas i allménhet ar
komplexa fall dar laboratoriediagnostik ar
avgorande for bra vard. Som sadan var
remissforandringen irrelevant och den enda
effekten var prisreduktionen. | takt med att
Medicovers natverk av kliniker i Tyskland vinner
anseende att behandla patienter med komplexa
sjukdomsbilder val, kompenserar tillvaxten mer an
val prisreduktionen. Detta illustrerar till viss del
effekterna for olika typer av lakare.

Klinikverksamheten i Tyskland visade en stark
tillvaxt med en nettoomsattning pa 14,9 MEUR
(12,7 MEUR). Effekten av revideringen av
ersattningen har haft en mer begransad paverkan
inom detta omrade.
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Volymtillvaxten var stark i Rumanien och Ukraina,
och den polska marknaden 6kade aven val inom
privatfinansierade tjanster men i nagot lagre takt én
i Rumanien och Ukraina.

Inga vasentliga forvarv gjordes eller konsoliderades
under kvartalet.

NETTOOMSATTNING HELAR 2018

Den fortsatt starka ekonomin i Ruméanien och
Polen bidrar till en 6kad mdjlighet att betala for
privata vardtjanster, och expansionen av antalet
blodprovscentraler har forbattrat tillgangligheten,
vilket ocksa bidrar till tillvaxt. Under kvartalet
Oppnade 13 nya blodprovscentraler, tva stangdes
och sju saldes, vilket adderar till totalt 570
blodprovscentraler vid kvartalets slut.

Koncernens nettoomsattning 6kade med 15,8
procent till 671,6 MEUR (580,2 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa 13,5 procent. Tillvaxten har varit
balanserad, men nagot hogre for segmentet
Healthcare Services som stod for 55,1 procent av
den organiska tillvaxten.

Koncernens nettoomsattning
12M, MEUR
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Nettoomsattningen fran férvarv uppgick under 2018
till 22,9 MEUR.

Healthcare Services 6kade sin nettoomsattning
med 21,1 procent till 346,1 MEUR (285,8 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 14,9 procent. En
gynnsam arbetsmarknad och ett fortsatt gynnsamt
ekonomiskt klimat 6kade saval medlemsantalet
som omsattningen i den arbetsgivarfinansierade
verksamheten. Den privatbetalda verksamheten i
Polen och Rumanien vaxte i snabbare takt, men
fran en lagre bas. 23 nya kliniker tillkom 2018, och
uppgick till totalt 174 vid arets slut (151).

Healthcare Services nettoomsattning
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78,5 procent av OK System, en verksamhet som
erbjuder arbetsgivarbetalda traningsférmaner i
Polen, forvarvades i slutet av forsta halvaret fér en
kopeskilling om 7,7 MEUR. Marknaden for
foretagsfinansierade traningskort till anstallda ar pa
stark frammarsch och utgér ett komplement till
befintliga halsorelaterade personalférmaner. |
september 2018 slutférdes koncernens forvarv av
80 procent av Pelican, en sjukhusoperator i Oradea
Rumanien, for en kdpeskilling om 23,3 MEUR.
Forvarvet starker Medicovers stallning pa den
rumanska marknaden. Bada forvarven
konsoliderades forsta gangen under tredje
kvartalet. | oktober 2018 férvarvade koncernen
Phoenix Medical Centre, en av de ledande privata
vardgivarna i Craiova, Rumanien fér en
kopeskilling om 3,6 MEUR. Forvarvet bidrar till
Medicovers tillvaxtstrategi genom att skapa en
stark narvaro i den sydvastra regionen av
Rumanien. Under aret forvarvades tre polska
tandvardsverksamheter, vilka utvecklas val. Vi
fortsatter strategin att kombinera organisk tillvaxt
med forvarv drivet av Medicovers stora
medlemsbas.

I juni 2018 avyttrades fertilitetsverksamheten i
Storbritannien med en forlust pa 1,8 MEUR som
redovisades under dvriga intakter och kostnader.

Nettoomsattningen fér MaxCure-koncernen, som ar
ett intresseféretag och darmed inte har
konsoliderats, uppgick till 55,1 MEUR fér 2018, och
tillvaxten i lokal valuta var 11,3 procent.

Diagnostic Services 6kade nettoomsattningen
med 10,6 procent till 336,7 MEUR (304,4 MEUR)
varav organisk tillvaxt uppgick till 11,8 procent.
Stark tillvaxt i laboratorieverksamheten i bade
Rumanien och Ukraina och god tillvaxt i Polen.
Trots inverkan fran revideringen av offentliga
ersattningar, sa beholl Medicovers tyska
laboratorieverksamhet omsattningsnivan och
Overgripande for aret 6kade antal privatkunder och
antal remitterande lakare, vilket mildrade effekten
av revideringen.
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| slutet av 2018 var 19 kliniker i drift inom
klinikverksamheten i Tyskland med en
nettoomsattning pa 55,2 MEUR (48,8 MEUR), en
stark tillvaxt med 13,1 procent.

69 nya blodprovscentraler 6ppnades, tre stangdes
och sju saldes under 2018, vilket adderar till totalt
570.

Volymen av laboratorietester 6kade med 7,3
procent till 98,1 miljoner (91,4 miljoner) fér helaret
(fér omraknade laboratorietestvolymer, se not 13
for mer information.), 6kningen harrérde framst fran
privatsegmentet och viktat mot dyrare tester.
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Helar helar Helar helar Foérand- Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
MEUR 2018 2018 2017 2017 ring 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Summa nettoomsaéttning
Healthcare Services 345,5 285,4 21,1% 97,5 86,7 81,1 80,2 76,3 71,4 70,3 67,4
Varav privat finansierad 336,0 97,3% 275,3 96,5% 22,0% 94,9 84,9 78,5 77 73,6 68,8 67,7 65,2
Varav offentligt finansierad 9,5 2,7% 10,1 3,5% -5,9% 2,6 1,8 2,6 2,5 2,7 2,6 2,6 2,2
Hanforligt till:
Polen 270,7 78,4% 231,5 81,1% 16,9% 73,3 67,8 64,8 64,8 61,8 57,6 57,4 54,7
Rumanien 411 11,9% 28,8 10,1% 42,7% 14,5 10,6 7,9 8,1 7,5 7,5 7,0 6,8
Ovriga marknader 33,7 9,7% 25,1 8,8% 34,3% 9,7 8,3 8,4 7,3 7,0 6.3 5,9 5,9
Summa nettoomsattning
Diagnostic Services 325,8 294,5 10,6% 83,6 80,6 79,9 81,7 76,5 72,4 71,2 74,4
Varav privat finansierad 199,0 61,1% 174,5 59,3% 14,0% 51,0 49,4 49,3 49,3 45,2 43,2 42,1 44,0
Varav offentligt finansierad 126,8 38,9% 120,0 40,7% 5,7% 32,6 31,2 30,6 32,4 31,3 29,2 29,1 30,4
Hanforligt till:
Tyskland 163,3  50,1% 150,7  51,2% 8,4% 41,8 41,3 39,2 41,0 39,4 37,0 35,9 38,4
Rumaénien 52,7 16,2% 45,1 15,3% 16,9% 13,3 13,2 13,1 13,1 11,4 11,5 11,2 11,0
Ukraina 46,5 14,3% 39,1 13,3% 18,9% 12,4 11,9 11,3 10,9 10,1 9,6 9,4 10,0
Polen 31,9 9,8% 28,3 9,6% 12,7% 8,2 7,9 7,8 8,0 7,4 6,8 7,1 7,0
Ovriga marknader 31,4 9,6% 31,3 10,6% 0,3% 7,9 6,3 8,5 8,7 8,2 7,5 7,6 8,0

Summa nettoomsattning fran externa kunder

6 — Bokslutskommuniké januari-december 2018
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RESULTATUTVECKLING FJARDE KVARTALET 2018

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 7,5 MEUR
(7,8 MEUR), rérelsemarginalen uppgick till 4,1
procent (5,1 procent). De regulatoriska atgarderna i
Tyskland har hammat vinstutvecklingen, effekten
har varit mindre uttalad i kvartalet &n under de tva
féregaende kvartalen.

Periodens resultat uppgick till 3,9 MEUR (9,2
MEUR), en marginal pa 2,2 procent (6,0 procent).

| 6vriga intakter och kostnader pa 0,6 MEUR (2,9
MEUR) ingar icke-kassa paverkande forandringar
av verkligt varde i salj- och kdpoptioner gallande
aktieintressen i MaxCure och férandringar av
verklig varde i andra finansiella poster. Posten
speglar nettoférandringen i varde pa de
kontraktuella rattigheter och skyldigheter som
Medicover intratt i tillsammans med andra
aktieagare i MaxCure, som ger Medicover
mojlighet att forvarva mer an 50 procent av det
egna kapitalet.

For kvartalet redovisades en forlust pa 2,1 MEUR
(0,2 MEUR) for intresseforetag. Forlusten drevs av
Oppnandet av ett nytt MaxCure sjukhus samt
utveckling av flera expansionsprojekt.

Finansnettot uppgick till 0,0 MEUR (0,9 MEUR),
och utgdrs av 1,4 MEUR i rantekostnader hanforligt
till koncernens lan, kontraktsavgifter och dvriga
diskonterade skulder. 0,7 MEUR utgor ranteintakter
pa likvida medel och 0,7 MEUR valutakursvinster.

Vinsten per aktie/efter utspadning var 0,025 EUR
(0,067 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 11,0 procent till
16,2 MEUR (14,6 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 8,9 procent (9,6 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 17,6 MEUR (14,8
MEUR), en 6kning med 18,9 procent, vilket ger en
marginal pa 9,7 procent (9,7 procent).

Koncernens EBITDA kv4, MEUR
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Till f6ljd av normaliseringar i vissa geografiska
omraden och typer av remisser paverkades

I6nsamhetstillvéxten mindre an under andra och
tredje kvartalet, av revideringen av den offentligt
finansierade ersattningen i den tyska
laboratorieverksamheten.

Jamforelsestorande poster

Under fjarde kvartalet 2017 forvarvades en andel i
MaxCure tillsammans med vissa rattigheter
gallande kopoptioner och skyldigheter gallande
saljoptioner avseende MaxCures aktier. Dessa
optioner varderas med hjalp av varderingsmodeller.
En Ovrig kostnad pa 0,3 MEUR (6vrig intakt 2,7
MEUR) redovisades under kvartalet med avseende
pa dessa omvarderingar.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med 36,8
procent till 9,3 MEUR (6,8 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 9,5 procent (8,9 procent). Den
organiska tillvaxten uppgick till 22,1 procent for
kvartalet.

Healthcare Services EBITDA kv4,
MEUR
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Rorelseresultatet 6kade med 28,1 procent till 4,1
MEUR (3,2 MEUR), en marginal pa 4,2 procent
(4,2 procent).

Medicinska kostnader har varit oférandrade inom
den arbetsgivarfinansierade verksamheten jamfort
med foéregaende ar, med en total 6kning for
divisionen med 20 baspunkter pa grund av hogre
medicinska kostnader inom nyférvarvade
verksamheter &n verksamheten i genomsnitt.
Indexupprakning av vissa arbetsgivarfinansierade
kontrakt tildmpades under kvartalet, vilket till viss
del kompenserade for kostnadsokningar for
personal. Givet den starka medlemstillvaxten ar
kapacitet och serviceniva ett fortsatt fokusomrade.

Segmentresultatet paverkades av det 6kade
antalet arbetsgivarfinansierade medlemmar, god
tillvaxt inom de privatbetalda affarsomradena som
fertilitilet och dentalverksamheterna saval som
forvarven. Den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien hade en god
utveckling med en minskning av EBITDA-forlusten
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till 0,4 MEUR (-0,9 MEUR). Tillvaxten inom de
storre verksamheterna var god, férutom for
sjukhuset i Polen dar offentligfinansierad
verksamhet ersattes med privatbetalda tjanster,
som t.ex. robotkirurgi for prostatacancer och annan
kirurgi. Den rumanska verksamheten stéddes av
nya forvarv.

De annonserade ersattningsandringarna i Polen
har hittills inte haft nagon betydande inverkan pa
resultatet. Dessa forandringar fick ingen vasentlig
finansiell effekt 2018, men hall tillbaka
I6bnsamhetstillvaxten for Polska sjukhuset under
2018, nar den offentligfinansierade verksamheten

ersattes med privatbetalande patienter.

EBITDA for Diagnostic Services 0kade med 12,2
procent till 11,0 MEUR (9,8 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 12,7 procent (12,4 procent).
Rorelseresultatet 6kade till 7,6 MEUR (6,7 MEUR),
en marginal pa 8,8 procent (8,5 procent).

Diagnostic Services EBITDA kv4, MEUR
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RESULTATUTVECKLING HELAR 2018

Normaliseringen av vissa remissmonster i kvartalet
minskade effekterna av revideringen av de
offentliga ersattningarna i Tyskland, se ovan. Detta
paverkade segmentresultatet positivt.

De rumanska och ukrainska marknaderna
utvecklades starkt under kvartalet tack vare kraftig
volymtillvaxt. Den andra stora marknaden, Polen,
hade en mer dampad utveckling med resultat
paverkan fran kostnadsdkningar. Den starkaste
tillvaxten pa alla marknader uppvisade
kontantbetalda tester.

Klinikverksamheten i Tyskland fortsatter att
utvecklas med en EBITDA pa 1,0 MEUR (0,7
MEUR) och en EBITDA-marginal pa 6,7 procent
(5,5 procent). Nettoomsattningen uppgick till 14,9
MEUR (12,7 MEUR), en 6kning med 17,3 procent.
Ytterligare lékare inom befintliga kliniker bérjar ge
resultat vad galler Ionsamheten. Vi fortsatter addera
lakare och de befintliga I&karna har hojt sin
produktivitet i takt med att fler patienter anvander
Medicovers kliniker och tjanster. Revideringen av
ersattningen har haft en mer begransad effekt pa
denna verksamhet i Tyskland, eftersom patienterna
har mer komplexa sjukdomstillstdnd och lakarna i
hogre utstrackning ar specialister. Som férvantat
har prissankningen mer an val kompenserats av
tillvaxten i verksamheten.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 2,1 procent
till 29,4 MEUR (28,8 MEUR), med en
rorelsemarginal pa 4,4 procent (5,0 procent),
inklusive en forlust pa 3,0 MEUR (0,9 MEUR) for
den nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien
samt féregaende ars borsnoteringskostnader pa
1,5 MEUR. Exklusive dessa poster 6kade
rorelseresultatet med 3,8 procent till 32,4 MEUR,
en marginal pa 4,8 procent (31,2 MEUR med en
marginal pa 5,4 procent).

Periodens resultat uppgick till 26,5 MEUR (20,2
MEUR), en marginal pa 3,9 procent (3,5 procent).
Justerat for forlusten pa 3,0 MEUR (-0,9 MEUR) for
den nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien,
Ovriga intakter och kostnader pa 8,6 MEUR (2,9
MEUR) samt féregaende ars
borsnoteringskostnader pa 1,5 MEUR, uppgick
nettoresultatet till 20,9 MEUR, en marginal pa 3,1
procent (19,7 MEUR, en marginal pa 3,4 procent),
vilket innebar en 6kning pa 6,1 procent.

Ovriga intékter och kostnader bestéar framst av
forandringar i verkligt varde av finansiella
instrument och uppgick till 8,6 MEUR (2,9 MEUR).
Det inkluderade ocksa en icke-kassapaverkande
forlust for avyttringen av fertilitetsverksamheten i
Storbritannien pa 1,8 MEUR och en vinst pa 1,5
MEUR frén ett fastighetsutvecklingsprojekt i Polen,
genom forsaljning av outnyttjad mark.

For helaret redovisades en forlust pa 1,8 MEUR
(0,2 MEUR) fér andelar i intresseftretag. Forlusten
drevs av utvecklingen och éppnandet av ett nytt
MaxCure sjukhus samt av andra
expansionsprojekt.

Finansnetto for helaret 2018 uppgick till -1,8 MEUR
(-3,9 MEUR). Rantekostnader pa 4,0 MEUR (4,9
MEUR) redovisades for koncernens lan, vidare
redovisades valutakursvinster pa 0,8 MEUR och
ranteintakter pa 1,4 MEUR pa
banktillgodohavanden.
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Vinsten per aktie/efter utspadning var 0,185 EUR
(0,157 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 8,7 procent till
59,8 MEUR (55,0 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 8,9 procent (9,5 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 63,2 MEUR (57,7
MEUR), en 6kning med 9,5 procent och en
marginal pa 9,4 procent.

Koncernens EBITDA 12M, MEUR
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Detta inkluderar en forlust pa 2,5 MEUR (-0,9
MEUR) hanférlig till den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien. Om effekten av
forvarv och forlusten i den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien for de forsta nio
manaderna elimineras for jamforelsesyften okade
justerad EBITDA med 12,2 procent organiskt for
aret, vilket ar i 6verkant av det tidigare reviderade
intervallet for 2018, som kommunicerades i kvartal
tva.

Healthcare Services stod fér nagot storre andel av
Okningen i EBITDA, som drevs av 6kat
medlemsantal. Inom Diagnostic Services bidrog
den goda utvecklingen i Rumanien och Ukraina till
resultatet, men generellt hAmmades resultatet av
de andrade ersattningsreglerna i Tyskland.

Jamforelsestorande poster

Under fjarde kvartalet 2017 forvarvades en andel i
sjukhuskoncernen MaxCure tillsammans med vissa
rattigheter gallande kdpoptioner och skyldigheter
gallande saljoptioner avseende MaxCures aktier.
Dessa optioner varderas med hjalp av
varderingsmodeller. Ovriga intakter uppgick till 7,5
MEUR (2,7 MEUR) 2018, med avseende pa dessa
omvarderingar och aterforing av den tidigare
uppskjutna nettovinsten pa dessa positioner.

I maj 2017 noterades foretagets B-aktier pa
Nasdaq Stockholm och féretaget erholl nytt kapital.
Kostnaderna for detta uppgick under 2017 till 9,8
MEUR, varav 1,5 MEUR aktiverades och 8,3
MEUR kvittades mot erhallet kapital.

Medicover slutférde och salde ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Warszawa i Polen,

och kunde darigenom realisera vardet av outnyttjad
mark med en vinst pa 1,5 MEUR redovisad i 6vriga
intakter och kostnader.

Medicover avyttrade sin fertilitetsverksamhet i
Storbritannien med en icke-kassapaverkande
forlust pa 1,8 MEUR, vilket redovisas i 6vriga
intakter och kostnader. EBITDA-forlusten for denna
verksamhet uppgick under forsta halvaret 2018 till
0,7 MEUR (-0,2 MEUR).

Forvarv genomforda under aret bidrog med 1,7
MEUR i EBITDA.

EBITDA for Healthcare Services ékade med 13,0
procent till 30,4 MEUR (26,9 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 8,8 procent (9,4 procent). Detta
inkluderar en forlust pa 2,5 MEUR (-0,9 MEUR)
avseende den nyetablerade fertilitetsverksamheten
i Indien. Exklusive detta uppgick EBITDA till 32,9
MEUR (27,8 MEUR), en 6kning med 18,3 procent
och en EBITDA-marginal pa 9.6 procent (9,8
procent).
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Rorelseresultatet uppgick till 13,4 MEUR (13,2
MEUR), en 6kning med 1,5 procent och en
rorelsemarginal pa 3,9 procent (4,6 procent).
Exklusive forlusten pa 3,0 MEUR (-0,9 MEUR) for
den nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien
Okade rorelseresultatet med 16,3 procent till 16,4
MEUR (14,1 MEUR), en marginal pa 4,8 procent
(4,9 procent).

Mot bakgrund av det 6kande medlemsantalet har
anlaggningar och medicinsk personal utokats for
att uppratthalla servicenivan. Detta har skett i ett
ekonomiskt lage med allmant stigande inflation och
Okad efterfragan pa medicinsk personal. |
forhallande till nettoomsattningen har de
medicinska kostnaderna 6kat nagot under 2018.
For basverksamheten i Polen 6kade den med 10
baspunkter jamfort med 2017. Indexupprakning av
kontraktspriser motverkade inflationsdkningarna.

EBITDA foér Diagnostic Services 6kade med 5,6
procent till 43,7 MEUR (41,4 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 13,0 procent (13,6 procent). De

etablerade verksamheterna utvecklades val, med
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undantag for laboratorieverksamheten i Tyskland
och for Polen, och bruttoresultatet har varit den
framsta drivkraften bakom den 6kade Idnsamheten.
Den tyska laboratorieverksamhetens EBITDA
minskade under perioden pa grund av revideringen
av offentliga ersattningar, vilken paverkade priser
och volymer. Den polska verksamheten fortsatte att
utvecklas, men till fljd av kontrakterade priser
begransades mdjligheterna att kompensera for
inflationen med prisjusteringar, vilket holl tillbaka
I6nsamhetsutvecklingen.

Den tyska klinikverksamheten fortsatte att utvecklas
och bidrog till EBITDA med 3,4 MEUR och en
marginal pa 6,2 procent.
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Rorelseresultatet for segmentet foljde en liknande
trend med en 6kning pa 5,2 procent till 30,6 MEUR
(29,1 MEUR), en marginal pa 9,1 procent (9,6
procent). God ekonomisk aktivitet i Rumanien,
Ukraina och Polen ar fortsatt positivt for efterfragan
pa privatbetalda vardtjanster. Segmentet Diagnostic
Services fortsatter att investera i tillganglighet och
har 6kat antalet blodprovscentraler med 69 stycken
fordelade pa samtliga geografiska marknader.
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Digitalisering

Informationssystem, teknologi och data ar
avgorande for Medicovers formaga att betjana sina
patienter effektivt. Medicover fokuserar pa dessa
omraden som paverkar:

e kund- och patientengagemanget

e nya medicinska och diagnostika tjanster
e kostnadseffektiv tillganglighet och vard
e patientsakerhet och utfall

e validerad tillforlitlig vardinformation.

Att kunna forutse sociala och tekniska trender
driver tillvaxt nar det galler att na ut till
befintliga och potentiella kunder

Medicovers befintliga kunder anvander, i likhet med
6vriga varlden, i allt hégre grad mobila enheter for
att ta hand om sin hélsa. Samma beteende har
identifierats nar det galler potentiella kunder som
soker efter en vardgivare eller specifika
vardtjanster och behandlingar. Under kvartalet
fortsatte Medicover att prognosticera och méta
sadana trender och 6ka engagemanget 6ver viktiga
kontaktpunkter pa den digitala patientresan.

Genom att utdka Medicovers tjansteutbud, har
koncernen under kvartalet medvetet lyckats styra
trafiken till sina webbplatser nar patienter gor
sokningar efter vardgivare och har natt ca 5,1
miljoner sékningar/traffar per manad. Dessutom
hade Healthcare Services och Diagnostic Services
anlaggningar éver 4.1 miljoner visningar per manad
for vardrelaterade internetsékningar pa t.ex.
Google, daribland Google Maps.

I Ruménien nadde Diagnostic Services 7 miljoner
besokare under kvartalet genom en kombination av
sociala medier och andra kommunikationskanaler
under den digitala kampanjen "Vetenskap, inte
fiktion”, som syftade till att dra uppmarksamhet till
den hdga kvaliteten pa Medicovers kliniska
diagnostiktjanster.

Fortsatt digital innovation inom kliniska och
diagnostiska tjanster

Under kvartalet utbkade Medicover sina digitala
vardlésningar genom driftsattning av ett antal
innovativa vardinitiativ:

e | Polen var Healthcare Services bland de
forsta vardorganisationerna att ansluta sig till
den polska regeringens nyligen introducerade
nationella e-tjanster, genom vilka Medicover
nu kan dra nytta av sin kapacitet for e-recept
och e-sjukintyg.

e Den omfattande och véletablerade "Medicover
Online™-portalen, dar patienter far atkomst till
och kan kontrollera sina egna journaler, kan
kommunicera med lakare, férnya recept och
boka lakarbesdk — bland manga andra
funktioner, som ytterligare utbkades genom
inférandet av en chattfunktion for att forbattra
medlemmarnas upplevelse ytterligare.

e Driftsattning av e-fjansten pa polska
mojliggjorde ett dikteringsverktyg for att hjalpa
lakare i Polen att 1asa in digitala
patientjournaler. Genom att forkorta den tid
lakarna maste lagga ned pa att registrera data
Okar systemet effektiviteten och gor att 1akaren
kan fokusera maximalt pa patienten.

Robotstodd kirurgi implementerat pa
Wilanowsjukhuset i Warszawa

Under fjarde kvartalet 2018 avslutade Medicover
sin digitala agenda for aret genom att lansera ett
system for robotstddd kirurgi pa Wilanowsjukhuset i
Warszawa i Polen. Nar robotsystemet anvands av
en erfaren kirurg underlattar det komplicerade
ingrepp med minimalt invasiva tekniker. Fordelen
for patientsdkerheten och utfallet ar betydande, och
innebar ojamfdérbar precision, mindre bieffekter,
som inkontinens efter prostatakirurgi, och snabbare
aterhamtning.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Medicover, MEUR 2018 2017 andring 2018 2017  andring
Nettoomsattning 181,2 152,7 19% 671,6 580,2 16%
Rorelseresultat 7,5 7,8 -4% 29,4 28,8 2%
Rérelsemarginal, % 4,1% 5,1% 4,4% 5,0%
Nettoresultat 3,9 9,2 -58% 26,5 20,2 31%
Vinstmarginal, % 2,2% 6,0% 3,9% 3,5%
Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,025 0,067 -63% 0,185 0,157 18%
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,025 0,067 -63% 0,185 0,157 18%
EBITDA 16,2 14,6 11% 59,8 55,0 9%
EBITDA-marginal, % 8,9% 9,6% 8,9% 9,5%
Justerad EBITDA 17,6 14,8 19% 63,2 57,7 10%
Justerad EBITDA-marginal, % 9.7% 9.7% 9,4% 9,9%
EBITA 8,9 8,5 5% 32,7 31,4 4%
EBITA-marginal, % 4,9% 5,6% 4,9% 5,4%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Healthcare Services, MEUR 2018 2017  andring 2018 2017  andring
Nettoomsattning 97,7 76,5 28% 346,1 285,8 21%
Rorelseresultat 4.1 3,2 28% 13,4 13,2 2%
Rérelsemarginal, % 4,2% 4,2% 3,9% 4,6%
EBITDA 9,3 6,8 37% 30,4 26,9 13%
EBITDA-marginal, % 9,5% 8,9% 8,8% 9,4%
Antal medlemmar vid periodens utgang
(tusental) 1209 1024 18% 1209 1024 18%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Diagnostic Services, MEUR 2018 2017 andring 2018 2017  andring
Nettoomséttning 86,6 79,0 10% 336,7 304,4 11%
Rorelseresultat 7,6 6,7 13% 30,6 29,1 5%
Rorelsemarginal, % 8,8% 8,5% 9,1% 9,6%
EBITDA 11,0 9,8 12% 43,7 414 6%
EBITDA-marginal, % 12,7% 12,4% 13,0% 13,6%
Antal laboratorietester under perioden
(miljoner)’ 24.8 23,3 6% 98,1 91,4 7%

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 13.

" Fér omréknade laboratorietestvolymer, se not 13 fér mer information.
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KASSAFLODE

Fjarde kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 17,1 MEUR (15,7 MEUR), och utgjorde
darmed 105,6 procent (107,5 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet kade med 5,8 MEUR
(minskning med 3,2 MEUR). Betald skatt uppgick
till 2,6 MEUR (1,6 MEUR). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 8,7 MEUR (17,3
MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 13,4 MEUR (13,2 MEUR). Dessa ar
hanforliga till Polen som har fortsatt
medlemstillvaxt, fertilitetsverksamheterna i Indien
och Ukraina, dentalverksamheten i Polen samt
laboratorie- och klinikverksamheten i Tyskland.
Investeringar for forvarv av dotterforetag och
intresseforetag uppgick till 4,3 MEUR (23,5

MEUR), och de storsta beloppen avsag ett forvarv
av en rumansk verksamhet.

Nettodkning av lan uppgick till 0,8 MEUR (12,0
MEUR) och har anvants for att finansiera forvarv.
Rantebetalningar uppgick till 0,7 MEUR (0,5
MEUR), vilket avser betalning av kontraktsavgifter
for den outnyttjade delen av faciliteten pa 200,0
MEUR och rantebetalning pa utnyttjade
lanebelopp.

Erhallna rantor uppgick till 0,7 MEUR (noll) pa
investeringar i likvida instrument.

Likvida medel minskade med 36,5 MEUR till 38,4
MEUR.

Helar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
foérandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 63,9 MEUR (57,0 MEUR), och utgjorde
darmed 106,9 procent (103,6 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet kade med 7,6 MEUR
(minskning med 0,4 MEUR), som utgérs av
minskning av lager, 6kning av kundfordringar och
rorelseskulder. Betald skatt uppgick till 11,9 MEUR
(7,1 MEUR). Kassaflodet fran den I6pande

FINANSIELL STALLNING

verksamheten uppgick till 44,4 MEUR (50,3
MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 41,0 MEUR (29,4 MEUR), varav cirka
57 procent utgor tillvaxtinvesteringar och 43
procent avser underhallsinvesteringar.

Investeringar for forvarv av dotterforetag och
intresseforetag uppgick till 49,8 MEUR (24,4
MEUR). Under aret betalades 15,3 MEUR for
forvarvet av ytterligare 22,1 procent i
sjukhuskoncernen MaxCure, vilket innebar att
Medicovers implicita andel nu uppgar till 45,1
procent. Av de 15,3 MEUR anvandes 12,1 MEUR
som tillskott till MaxCure i form av nytt kapital for att
utdka verksamheten och 3,2 MEUR for kop av
befintliga aktier. 5,8 MEUR betalades for forvarvet
av OK System, ett foretag som erbjuder
arbetsgivarbetalda traningsférmaner i Polen.
Dessutom forvarvades tre tandvardsverksamheter i
Polen for 3,8 MEUR. Under tredje kvartalet
betalades 20,7 MEUR for forvarvet av Pelican, en
sjukhusoperator och under fjarde kvartalet 2,0
MEUR for ett medicinskt center, bada i Rumanien.

Nettodkning av lan uppgick till 70,5 MEUR (netto
aterbetalda lan 158,8 MEUR) for att finansiera
forvarvskopeskillingar och aven for att reservera
24,7 MEUR pa ett depositionskonto gallande
forvarvet av en genetikverksamhet i Tyskland som
slutférdes i borjan av januari 2019, vilken redovisas
som en finansiell tillgang till upplupet
anskaffningsvarde (se not 7). Rantebetalningar
minskade till 3,9 MEUR (5,0 MEUR), vilket ar
betalning av avgifter for den outnyttjade delen av
faciliteten pa 200,0 MEUR och rantebetalning pa
utnyttjade lanebelopp. Efter arets slut hojdes
koncernens kreditfaciliteter med 100 MEUR till 300
MEUR till samma villkor och hos samma langivare.
Avsikten ar att sakerstalla medel och utrymme for
forvarv och andra verksamhetsrelaterade
investeringar.

Likvida medel minskade med 7,1 MEUR till 38,4
MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2018 till 323,9 MEUR (304,0 MEUR).
Okningen &r hanférlig till resultatet for perioden
samt férandringar i innehav utan bestdmmande
inflytande i samband med forvarv och avyttringar.
Koncernens lan uppgick till 131,8 MEUR (57,2
MEUR).

| borjan av 2018 aterbetalade Medicover 30,3
MEUR av sin skuld, for vilken fastigheten i Polen
stallts som sakerhet. Aterfinansiering gjordes
genom utnyttjande av koncernens kreditfacilitet.
Under aret utnyttjade Medicover kreditfaciliteten for
att finansiera férvarv. Koncernens lan med avdrag
for likvida medel uppgick till 93,4 MEUR (11,8
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MEUR) och de upptagna lanen anvandes for att
finansiera investeringar.

SKATT

Koncernens effektiva skattesats for aret var
23.0 procent (27,9 procent) och skattekostnader pa
7,9 MEUR (7,8 MEUR) har redovisats.

MODERBOLAGET

Intdkterna for aret steg till foljd av utdelning fran
dotterforetag pa 30,5 MEUR vilket resulterade i ett
resultat fore skatt pa 28,4 MEUR under fjarde
kvartalet. Moderbolagets tillgadngar utgoérs av
investeringar i dotterféretag. Verksamheten
finansieras med kapital fran dgarna. Moderbolagets
eget kapital uppgick den 31 december till 457,0
MEUR.

Arsstdmman den 26 april 2018 beslutade att anta
ett langsiktigt prestationsbaserat aktieprogram. Det
langsiktiga prestationsbaserade aktieprogrammet
foreslogs omfatta nyckelpersoner i
Medicoverkoncernen. Deltagarna i programmet

UTDELNING

maste ha investerat i koncernen genom forvarv av
B-aktier i Medicover AB. Darefter kommer
deltagarna att ges maojlighet att vederlagsfritt
erhalla B-aktier inom ramen fér programmet.
Ytterligare information om programmet finns under
sektionen Bolagsstyrning/Ersattningar under
investerare pa www.medicover.com. 2 400 000 C-
aktier emitterades under kvartalet och
aterférvarvades av koncernen for att fullgéra
aktuella och framtida langsiktiga
incitamentsprogram.

Ingen utdelning foreslas for 2018 i enlighet med
utdelningspolicyn. Fran och med 2019 kommer
styrelsen att 6vervaga en arlig utdelning pa upp till

RISKFAKTORER

30 procent av nettoresultatet, med hansyn till
Medicovers langsiktiga utvecklingsmajligheter och
finansiella stallning.

Operativa risker innefattar risk rorande tillgang till
kvalificerad personal och I6nekostnader for att
uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
foérvantningar pa service, risker rorande medicinsk
kvalitet eller brister i service och felbehandlingar.
Externa risker ar risker som hér samman med
regulatoriska foérandringar och den allmanna
ekonomin, politiska risker och férandringar av
statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i avsnittet "Risker
och riskhantering” i forvaltningsberattelsen i

Arsredovisning 2017 (sidorna 46—48) bedéms inga
andra vasentliga risker ha uppkommit.
Medicoverkoncernen ar exponerad for en rad
finansiella risker, daribland kreditrisk, ranterisk,
likviditetsrisk och valutarisk. Finansiella risker
hanteras av koncernens finansavdelning.

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernredovisningen for 2017:
not 24 pa sidorna 82-83.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2017.

Delarsrapporten pa sidorna 1-15 ar en integrerad
del av delarsrapporten. Denna rapport har inte
granskats av foretagets revisor.
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Styrelsen och VD forsakrar att bokslutskommunikén for januari-december 2018 ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 februari 2019

Fredrik Stenmo
Styrelsens ordférande

Jonas af Jochnick Peder af Jochnick Robert af Jochnick
Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Arno Bohn Sonali Chandmal Michael Flemming
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Margareta Nordenvall Fredrik Ragmark

Styrelseledamot Styrelseledamot och VD

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 15 februari 2019 kl. 8.00 CET.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Arsredovisning Vecka 14
Delarsrapport januari-mars 2019 3 maj 2019
Arsstdmma 3 maj 2019
Delarsrapport april-juni 2019 26 juli 2019
Delarsrapport juli-september 2019 6 november 2019

Kontaktuppagifter

For ytterligare information kontakta:

Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283

102 46 Stockholm

BesoOksadress: Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-400 17 600
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017
2 Nettoomsittning 181,2 152,7 671,6 580,2
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -138,1 -116,4 -510,9 -438,2
Bruttoresultat 43,1 36,3 160,7 142,0
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader -9,6 -7,8 -35,3 -28,5
Administrationskostnader -26,0 -20,7 -96,0 -84,7
Rorelseresultat 7,5 7,8 29,4 28,8
3 Ovriga intikter och kostnader 0,6 2,9 8,6 2,9
Ranteintakter 0,7 0,1 1,4 0,2
Rantekostnader -1,4 -0,5 -4,0 -4,9
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,7 1,3 0,8 0,8
Summa finansiella poster 0,0 0,9 -1,8 -3,9
5 Resultat fran andelar i intresseféretag -2,1 0,2 -1,8 0,2
Resultat fore skatt 6,0 11,8 34,4 28,0
Skatt -2,1 -2,6 -7,9 -7,8
Periodens resultat 3,9 9,2 26,5 20,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 3,4 9,0 24,6 18,7
Innehav utan bestimmande inflytande 0,5 0,2 1,9 1,5
Periodens resultat 3,9 9,2 26,5 20,2
Vinst per aktie (EPS) hanforlig till
moderbolaget:
Vinst per aktie fére utspadning, EUR 0,025 0,067 0,185 0,157
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,025 0,067 0,185 0,157
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 3,9 9,2 26,5 20,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrékning av utldndska
verksamheter -2,1 -3,3 -6,2 -1,0
Skatt hanforlig till dessa poster 0,3 - 0,5 -0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt -1,8 -3,3 -5,7 -1,2
Summa totalresultat for perioden 2,1 5,9 20,8 19,0
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1,8 5,6 18,9 17,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,3 0,3 1,9 1,8
2,1 5,9 20,8 19,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec
Not MEUR 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 150,1 126,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 50,8 36,4
Materiella anlaggningstillgangar 165,0 148,9
Summa immateriella och materiella anlaggningstililgangar 365,9 3121
Uppskjutna skattefordringar 29 3,7
5 Kapitalandel i intresseféretag 43,8 22,1
Ovriga finansiella tillgangar 9,3 5,2
Summa anlaggningstillgangar 421,9 3431
Omsattningstillgangar
Varulager 30,3 30,7
7 Ovriga finansiella tillgangar 27,8 21
7 Kundfordringar och évriga fordringar 92,8 82,5
7,11 Likvida medel 38,4 454
Summa omsattningstillgangar 189,3 160,7
Summa tillgangar 611,2 503,8
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 319,4 300,3
Innehav utan bestimmande inflytande 4.5 3,7
Summa eget kapital 323,9 304,0
SKULDER
Langfristiga skulder
7,10,11 Lan 126,6 52,9
Uppskjutna skatteskulder 23,7 22,8
Avséttningar 0,3 0,4
5,7,11 Ovriga langfristiga finansiella skulder 28,6 23,6
Ovriga langfristiga skulder 5,6 4,7
Summa langfristiga skulder 184,8 104,4
Kortfristiga skulder
7,10,11 Lan 5,2 4,3
Avsattningar for ej intjdnade premier/forutbetalda intakter 10,3 12,3
Aktuell skatteskuld 4.2 6,8
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,6 49
Leverantdrsskulder och évriga skulder 79,2 67,1
Summa kortfristiga skulder 102,5 95,4
Summa skulder 287,3 199,8
Summa eget kapital och skulder 611,2 503,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt 6,0 11,8 34,4 28,0
Justeringar for:
Avskrivningar 8,7 6,8 30,4 26,2
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 - -0,1 -0,1
3 Ovriga intakter och kostnader -0,7 -29 -7,2 -29
Rantenetto 0,7 0,4 2,6 47
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till
anstallda 0,5 0,5 1,6 1,1
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 2,7 0,6 3,3 1,4
Orealiserade valutaeffekter -0,8 -1,5 -1,1 -1,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital och skatt 17,1 15,7 63,9 57,0
Forandringar i rorelsetillgangar och
rorelseskulder:
Forandringar i rorelsefordringar och varulager -12.1 1,8 -13,3 -10,1
Forandringar i rorelseskulder 6,3 1,4 5,7 10,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore skatt 11,3 18,9 56,3 57,4
Betald inkomstskatt -2,6 -1,6 -11,9 -7,1
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 8,7 17,3 44,4 50,3
Investeringsverksamhet:
6 Forvarv av anlaggningstillgangar -13,4 -13,2 -41,0 -29,4
6  Ersattning vid avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 0,1 0,1 0,2
5 Forvarv av agarandelar i intresseféretag - -13,8 -15,3 -13,8
Utdelningar fran intresseforetag - - 0,1 -
Forvarv av dotterféretag, netto efter forvarvade
4 likvida medel -4,3 9,7 -34,5 -10,6
Ersattning vid avyttring av dotterféretag, netto efter
avyttring 0,5 - 0,5 -
Betalningar till sparrade konton avseende férvarv =247 - =247 -
Beviljade lan 2.1 - 2,7 -
Erhallen ranta 0,7 0,0 1,4 0,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -43,3 -36,6 -116,1 -53,5
Finansieringsverksamhet:
Nyemission efter transaktionskostnader 0,4 0,3 0,4 199,3
Forvarv av egna aktier -0,4 - -0,4 -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - - - -3,1
11 Amortering av lan -2,7 -3,0 -35,6 -174,8
11 Upptagna lan 3,5 15,0 106,1 16,0
Betald ranta -0,7 -0,5 -3,9 -5,0
11 Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -2,0 -1,1 -2,0 -1,1
Nettokassaflode fran
finansieringsverksamheten -1,9 10,7 64,6 31,3
Summa kassaflode -36,5 -8,6 71 28,1
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 74,2 54,4 454 18,4
Kursdifferens i likvida medel 0,7 -0,4 0,1 -1,1
Likvida medel vid periodens utgang 38,4 45,4 38,4 45,4
Forandringar i likvida medel -36,5 -8,6 71 28,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for séljoption i

Summa

Ovrigt innehav utan B Summa eget kapital

Aktie- Egna tillskjutet Balanserade bestdammande Ovriga Omraknings- hanforligt till Innehav utan bestam- eget
MEUR kapital aktier kapital vinstmedel inflytande  reserver reserv__moderbolagets dgare mande inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2017 109,0 - 46,4 -29,3 -13,0 0,4 -20,8 92,7 6,1 98,8
Arets resultat - - - 18,7 - - - 18,7 1,5 20,2
Ovrigt totalresultat - - - - - - -1,5 -1,5 0,3 -1,2
Summa totalresultat for aret - - - 18,7 - - -1,5 17,2 1,8 19,0
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Borttagande av tidigare moderbolag -109,0 - -125,1 - - - - -2341 - -2341
Emission i samband med att Medicover AB blev nytt
moderbolag 19,4 - 214,7 - - - - 234,1 - 2341
Nyemission, efter avdrag av transaktionskostnader 7,3 - 192,0 - - - - 199,3 - 199,3
Forvarv av ytterligare andelar i ett dotterféretag - - - -0,8 - - - -0,8 -2,2 -3,0
Rorelseférvarv under gemensamt bestdmmande
inflytande - - -8,3 - - - - -8,3 - -8,3
Reserv for saljoption i innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - -0,8 - - -0,8 -2,1 -2,9
Innehav utan bestdmmande inflytande i fusionerade
bolag - - - -0,1 - - - -0,1 0,1 0,0
Kostnader for aktierelaterat ersattn. program till
medarbetare - - - - - 11 - 1,1 - 1,1
Omklassificiering vid emission av aktier till medarbetare - - - 0,2 - -0,2 0,0 - - -
Summa transaktioner med dgare i egenskap av dgare -82,3 - 273,3 -0,7 -0,8 0,9 - 190,4 -4,2 186,2
Eget kapital per den 31 december 2017 26,7 - 319,7 -11,3 -13,8 1,3 -22,3 300,3 3,7 304,0
Arets resultat - - - 24,6 - - - 24,6 1,9 26,5
Ovrigt totalresultat - - - - - - -5,7 -5,7 - -5,7
Summa totalresultat for aret - - - 24,6 - - -5,7 18,9 1,9 20,8
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Nyemission 0,4 - - - 0,4 0,4
Forvarv av egetkapitalinstrument - -0,4 - - -0,4 -0,4
Avyttring av intresse i dotterforetag - - - - - - - - -1,5 -1,5
Reserv for saljoption i innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - -1,1 - - -1,1 -2,2 -3,3
Innehav utan bestdmmande inflytande i fusionerade
foretag - - - - - - - - 2,6 2,6
Kostnader for aktierelaterat ersattn. program till
medarbetare - - - - - 1,3 - 1,3 - 1,3
Summa transaktioner med dgare i egenskap av dgare 0,4 -0,4 - - -1,1 1,3 - 0,2 -1,1 -0,9
Eget kapital per den 31 december 2018 27,1 -0,4 319,7 13,3 -14,9 2,6 -28,0 319,4 4,5 323,9
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

Not MEUR 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 0,2 0,1 0,6 0,1
Rorelsekostnader -2,3 -2,9 -6,3 -4,0
Rorelseresultat -2,1 -2,8 -5,7 -3,9
Ovriga finansiella intékter och kostnader 30,5 - 30,5 -
Ranteintakter fran koncernféretag 0,0 0,3 0,1 0,2
Resultat fore skatt 28,4 -2,5 24,9 -3,7

Skatt - - - 0,0
Periodens resultat 28,4 -2,5 24,9 -3,7

Eftersom resultatet for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen

separat rapport. Ovriga finansiella intdkter och kostnader inkluderar utdelning pa 30,5 MEUR fran

dotterfoéretag.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec

Not MEUR 2018 2017
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1
Andelar i koncernféretag 434,8 434.8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 28,0 -
Summa anlaggningstillgangar 462,8 4349
Kortfristiga fordringar 0,9 0,7
Likvida medel 0,0 0,5
Summa omsittningstillgangar 0,9 1,2
Summa tillgangar 463,7 436,1
Bundet eget kapital 27,1 26,7
Fritt eget kapital 429,9 403,8
Summa eget kapital 457,0 430,5
Langfristiga skulder 3,3 3.3
Kortfristiga skulder 3,4 2,3
Summa eget kapital och skulder 463,7 436,1

NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder fér uppréttandet Redovisningsnorm

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
tilsammans med sina dotterféretag "koncernen”. IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i tilsammans med koncernredovisningen for 2017.
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
rapporterings- och funktionella valuta ar euro. som ska lamnas i en fullstéandig finansiell rapport.
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De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pa
sidorna 1—15 utgdr en integrerad del av denna
delarsrapport.

Vésentliga redovisningsprinciper, bedémningar
och uppskattningar

Koncernen har tillampat samma
redovisningsprinciper i sina delarsrapporter i
sammandrag som i koncernredovisningen for 2017
med undantag fér dem som behandlar nya
standarder och tolkningar vilka tillampas fran och
med den 1 januari 2018, och som kommer att
antas fran koncernredovisningen foér 2018. Nya
standarder som paverkar koncernen och som
kommer att antas for koncernredovisningen for
2018, och som gett upphov till férandringar i
koncernens redovisningspolicyer ar:

° IFRS 9 Finansiella instrument och
° IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Nedan féljer en redovisning av effekterna av dessa
standarder. Andra nya och andrade standarder och
tolkningar fran IASB som kommer att trada i kraft
for forsta gangen i koncernredovisningen for 2018
forvantas inte paverka koncernen, eftersom de
antingen inte ar relevanta fér koncernens aktiviteter
eller kraver redovisning i enlighet med koncernens
befintliga redovisningsprinciper.

IFRS 9 Finansiella instrument tillampades med
undantaget att jamforelsetal for tidigare perioder
inte kommer att omraknas. Inga justeringar av
redovisade varden for finansiella tillgdngar och
skulder, som blir resultatet av tillampningen av
standarden, redovisades i balanserade vinstmedel
eller reserver per den 1 januari 2018. Antagandet
av IFRS 9 hade ingen vasentlig inverkan pa
koncernen under den aktuella
rapporteringsperioden och férvantas inte ha nagon
vasentlig inverkan i framtida rapporteringsperioder.

Koncernen har tillampat IFRS 15 Intékter fran avtal
med kunder med 6vergangsmetoden att redovisa
den sammanlagda effekten i eget kapital pa den
forsta tillampningsdagen. Det har inte redovisats
nagra justeringar i balanserade vinstmedel per den
1 januari 2018 till féljd av implementeringen av
denna standard. Antagandet av IFRS 15 hade
ingen vasentlig inverkan pa koncernen under den

2. Upplysningar om segment

For mer information om segmenten se
koncernredovisningen for 2017: not 6 pa sidorna
72-73. Det har inte skett nagra férandringar i

aktuella rapporteringsperioden och férvantas inte
ha nagon vasentlig inverkan i framtida
rapporteringsperioder.

Effekter av redovisningsstandarder som ska
tilldmpas under framtida perioder

Ettt antal standarder och tolkningar har utfardats av
IASB som ska bdrja tillampas 2019, men som
koncernen valt att inte anta i férvag. Den mest
vasentliga av dessa ar IFRS 16 Leasing
(obligatorisk for perioder som boérjar pa eller efter
den 1 januari 2019). Standarden ersatter IAS17
och kommer att tilldampas retroaktivt fran den 1
januari 2019.

Den nya standarden introducerar en enhetlig
redovisningsmodell som kraver redovisning av
tillgangar som representerar en framtida ratt att
anvanda det leasade objektet och skulden som
representerar skyldigheten att géra framtida
leasingbetalningar. Anvandningen av tillgangarna
redovisas 6ver tid genom en avskrivning i
resultatrakningen och en minskning av skulden
som redovisas genom betalning av leaseavgiften
och en beraknad rénta genom resultatrakningen.
Om allt annat ar oférandrat skulle rérelseresultatet
Oka, pa grund av att operationella leasingavgifter
ersatts med en lagre avskrivning pa den leasade
tillgangen. Rorelseresultatokningen skulle helt eller
delvis uppvagas av hogre ranteavgift pa grund av
den beraknade ranteavgiften for framtida
leaseavgifter. Nettoeffekten pa resultatrékningen
véantas inte bli vasentlig. | mitten av april 2019
kommer omraknade finansiella rapporter for 2018
att publiceras som visar effekterna av IFRS 16.

For upprattandet av finansiella rapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att ett
antal kritiska redovisningsbeddmningar gors.
Likasa ar koncernens ledning skyldig att pa ett
omddmesgillt satt tillampa koncernens
redovisningsprinciper. Se koncernredovisningen for
2017 fér mer information om uppskattningar och
beddmningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

segmentsindelningen eller grunden for vardering av
segmentets resultat jamfort med
koncernredovisningen for 2017.
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Okt-dec 2018 Okt-dec 2017
Healthcare Diagnostic Ce"ntraltl Healthcare Diagnostic Ce"ntraltl

MEUR Services Services Ovriga Koncernen Services Services Ovriga Koncernen
Nettoomsittning
Summa nettoomsattning 97,7 86,6 0,1 76,5 79,0 -0,1
Segmentsinterna intakter 0,2 -3,0 0,0 0,2 -2,5 0,0
Summa nettoomsittning fran externa kunder 97,5 83,6 0,1 181,2 76,3 76,5 0,1 152,7
Varav privat finansierad 94,9 51,0 0,1 146,0 73,6 45,2 0,1 18,7
Varav offentligt finansierad 2,6 32,6 = 35,2 2,7 31,3 - 34,0
Hanforligt till:

Polen 73,3 8,2 - 81,5 61,8 7.4 - 69,2

Tyskland - 41,8 - 41,8 - 39,4 - 39,4

Rumaénien 14,5 13,3 - 27,8 7,5 11,4 - 18,9

Ukraina 1,7 12,4 = 14,1 1,4 10,1 - 11,5

Ovriga marknader 8,0 7,9 0,1 16,0 5,6 8,2 -0,1 13,7
Segmentresultat: EBITDA 9,3 11,0 -4,1 16,2 6,8 9,8 2,0 14,6
Marginal, % 9,5% 12,7% 8,9% 8,9% 12,4% 9,6%
Avskrivningar -5,2 -3,4 -0,1 -8,7 -3,6 -3,1 -0,1 -6,8
Ovriga intakter och kostnader 0,4 0,2 - 0,6 2,9 - 0,0 2,9
Resultat fran andelar i intresseforetag -2,3 0,2 - 2,1 0,1 0,1 - 0,2
Segmentresultat 2,2 8,0 4.2 6,0 6,2 6,8 2,1 10,9
Ovriga finansiella intikter och kostnader 0,7 1,3
Réantenetto -0,7 -0,4
Skatt 2,1 -2,6
Koncernens resultat efter skatt 3,9 9,2
Investeringar i anldggningstillgangar:

Materiella anlaggningstillgangar, utom mark och 6,7 3,8 1,6 121

byggnader 5,8 5,5 - 11,3

Mark och byggnader 0,3 0,1 - 0,4 - 01 - 0,1

Immateriella tillgangar 3,8 1,9 0,7 6,4 2,0 1,7 01 3,8

Goodwill 5,6 0,8 - 6,4 - 1,1 - 1,1

Kapitalandel i intresseféretag 2,3 s s 2,3 21,4 - - 214
Summa 13,2 8,3 0,7 22,2 30,1 6,7 1,7 38,5

23 — Bokslutskommuniké januari-december 2018



A

v
MEDICOVER
Helar 2018 Helar 2017
Healthcare  Diagnostic Centralt/ Healthcare  Diagnostic Centralt/

MEUR Services Services Ovriga Koncernen Services Services Ovriga Koncernen
Nettoomsittning
Summa nettoomsattning 346,1 336,7 0,3 285,8 304,4 0,3
Segmentsinterna intakter -0,6 -10,9 0,0 -0,4 -9,9 0,0
Summa nettoomsittning fran externa kunder 345,5 325,8 0,3 671,6 285,4 294,5 0,3 580,2
Varav privat finansierad 336,0 199,0 0,3 535,3 275,3 174,5 0,3 450,1
Varav offentligt finansierad 9,5 126,8 = 136,3 10,1 120,0 - 130,1
Hanforligt till:

Polen 270,7 31,9 - 302,6 231,5 28,3 - 259,8

Tyskland - 163,3 - 163,3 - 150,7 - 150,7

Rumanien 41,1 52,7 - 93,8 28,8 45,0 - 73,8

Ukraina 6,2 46,5 - 52,7 4,8 39,2 - 44,0

Ovriga marknader 27,5 31,4 0,3 59,2 20,3 31,3 0,3 51,9
Segmentresultat: EBITDA 30,4 43,7 -14,3 59,8 26,9 41,4 -13,3 55,0
Marginal, % 8,8% 13,0% 8,9% 9,4% 13,6% 9,5%
Avskrivningar -17,0 -13,1 -0,3 -30,4 -13,7 -12,3 -0,2 -26,2
Ovriga intakter och kostnader 8,5 0,2 -0,1 8,6 2,9 - 0,0 2,9
Resultat fran andelar i intresseforetag -2,0 0,2 = -1,8 0,1 0,1 - 0,2
Segmentresultat 19,9 31,0 -14,7 36,2 16,2 29,2 -13,5 31,9
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,8 0,8
Rantenetto -2,6 -4,7
Skatt -7,9 -7,8
Koncernens resultat efter skatt 26,5 20,2
Investeringar i anlaggningstillgangar:

Materiella anlaggningstillgangar, utom mark och

byggnader 18,6 16,3 - 34,9 12,0 11,1 1,7 24,8

Mark och byggnader 6,0 0,1 - 6,1 - 0,1 - 0,1

Immateriella tillgangar 15,1 8,2 1,0 24,3 3,7 6,3 - 10,0

Goodwill 26,2 -0,5 - 25,7 21 55 - 7,6

Kapitalandel i intresseféretag 24,2 - - 24,2 21,4 - - 21,4
Summa 90,1 24,1 1,0 115,2 39,2 23,0 1,7 63,9
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Nastan all forséljning i respektive geografisk
marknad sker i landets egen valuta, och tabellen
ovan visar saledes hur exponerad koncernens
omsattning ar for valutarisker. Inom segmentet

Healthcare Services uppgick omsattningen for
forsakringsavtal till 204,7 MEUR (177,5 MEUR) for
2018. Mer information om férsakringsavtal finns i
koncernredovisningen for 2017, not 4 pa sidan 71.

MEUR-ekvivalenter 31 dec 2018 31 dec 2017
Anlaggningstillgangars geografiska fordelning

Polen (PLN) 137,6 125,5
Tyskland (EUR) 138,5 137,6
Rumanien (RON) 65,7 30,7
Indien (INR) 50,3 25,5
Ukraina (UAH) 11,7 7,7
Ovriga (varierande) 15,2 12,4
Summa anldggningstillgangar efter tillgangarnas geografiska

placering 419,0 339,4

| den geografiska férdelningen av

anlaggningstillgadngar ingar mark och byggnader,
maskiner och immateriella anlaggningstillgangar
inklusive goodwill, andra finansiella tillgadngar och

3. Ovriga intékter och kostnader

kapitalandel i intresseftretag. Uppskjutna
skattefordringar pa 2,9 MEUR (3,7 MEUR) ingar
inte.

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2018 2017 2018 2017
Ovriga intikter och kostnader
Foérandringar av verkligt varde fér MaxCures
finansiella tillgangar och skulder 0,5 2,8 8,6 2,8
Foérandringar av verkligt varde fér andra langfristiga
skulder - 0,1 0,2 0,1
Vinst/(férlust) vid avyttring av intresse i
dotterforetag 0,2 - -1,6 -
Vinst fran fastighetsutvecklingsprojekt - - 1,5 -
Ovrigt -0,1 - -0,1
Summa o6vriga intakter och kostnader 0,6 2,9 8,6 2,9

4. Vasentliga rorelseforvarv

Den 12 september 2018 férvarvade koncernen 80
procent av aktierna i Pelican, en vardgivare i
nordvastra Rumanien. Képeskillingen, efter avdrag
for forvarvade likvida medel, uppgick till 20,7
MEUR. En preliminar allokering av képeskillingen
har gjorts, vilken kan komma att andras under de
narmaste 12 manaderna, och redovisas nedan.
Som varumarkesvarde, med en forvantad
nyttiandetid om 7 ar, redovisades 7,5 MEUR.
Varumarkesvarderingen baserades pa en
inkomstbaserad varderingsmetod, det vill sdga vad
varumarkesagaren skulle fa betala for att
inlicensiera sitt varumarke fran en extern aktor.
Metoden anvander diskonterad kassaflédesanalys
for att aktivera framtida kassafléden for
varumarket. | samband med férvarvet forvarvades

kundrelationer, 1,7 MEUR, och immateriella
tillgangar gallande driftslicenser och auktorisationer
for sjukhus, 0,4 MEUR, med en forvantad
nyttiandetid om 5 ar. Vid forvarvet redovisades
12,8 MEUR som goodwill, vilken speglar
férvantade synergier med befintliga verksamheter,
men har inte allokeras pa specifika immateriella
tillgdngar. Med detta férvarv blir Medicover en
ledande privat vardgivare i regionen.

Under 2018 har rorelseforvarv haft nedanstaende
kassaflodespaverkan (efter avdrag for forvarvade
likvida medel): Innehav utan bestdmmande
inflytande har varderats till den proportionella
andelen av den forvarvade enhetens identifierbara
nettotillgangar.
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MEUR Pelican Ovriga Summa
Likvida medel 2.1 1,3 3,4
Kundfordringar och varulager 3,0 1,4 4.4
Materiella anlaggningstillgangar 6,1 1,5 7,6
Goodwill 12,8 12,9 25,7
Ovriga immateriella tiligangar: 9,8 4.5 14,3
Varumarke 7,5 11 8,6
Kundrelationer 1,7 -0,2 1,5
Licenser 0,4 - 0,4
Uppstartskostnader - 3,5 3,5
Ovrigt 0,2 0,1 0,3
Uppskjuten skattefordran - 0,2 0,2
Uppskjuten skatteskuld -1,3 -0,7 -2,0
Aktuell skatteskuld -0,2 0,0 -0,2
Leverantorsskulder -3,4 -2,5 -5,9
Externa lan -3,4 -0,8 -4,2
Innehav utan bestdmmande inflytande -2,2 -0,4 -2,6
Summa anskaffningsvérde 23,3 17,4 40,7
Avgar forvarvade likvida medel -2,1 -1,3 -3,4
Tillaggskdpeskilling/villkorad képeskilling for férvarv -0,5 -1,5 -2,0
Ovrigt - -0,8 -0,8
Summa kassaflode for forvarv efter avdrag for forvarvade
likvida medel 20,7 13,8 34,5
5. Kapitalandel i intresseforetag
Kapitalandel i intresseféretag inkluderar en implicit &garandel pa 45,1% i MaxCure.
31 dec Tillaggs- Kurs- 31 dec
Not MEUR 2017 investering differens 2018
Investering i MaxCure
a) Likvid fér nyemitterade aktier 9,5 12,1 -2,0 19,6
a) Likvid for forvarv av befintliga aktier 4,3 3,2 -0,2 7,3
b) Overtagande av skuld (intresseandel) 7,6 4.8 -0,2 12,2
c) Inlésta optioner - 6,1 -0,1 6,0
d) Resultat fran andelar i intresseféretag - -2,0 0,0 -2,0
Bokfoért varde investering i MaxCure 21,4 24,2 -2,5 43,1
Agarandel, % 23,0% 45,1%

a) Medlen anvandes for att forvarva MaxCures
11:e sjukhus, vilket leder till att totala antalet
sangar uppgar till 1 750, samt att férvarva en
minoritet i en tidigare enhet och for att finansiera
ytterligare en enhet som 6ppnades under fjarde
kvartalet.

b) Den finansiella skulden ar en intresseandel i
koncernens investering i MaxCure som ersattning
for utfort arbete vid investeringens anskaffning och
férhandling vid den initiala investeringen samt
assistans vid forvaltning av investeringen och
kommer att betalas kontant. Den varderades till

verkligt varde pa forvarvsdagen och kommer att

Oka i takt med 6kningen av koncernens effektiva
ranta i MaxCure upp till ett belopp av 5,1 procent
av vardet av MaxCures egna kapital.

c) Vardet av képoptionen som redovisas vid
utnyttjande. Se not 7 for information om utnyttjade
kopoptioner.

d) En forlust pa 2,0 MEUR har redovisats som
resultat for period fran tidpunkten fran forvarvet.

26 — Bokslutskommuniké januari-december 2018



e
Y
MEDICOVER

6. Investeringar i anlaggningstillgangar - kassaflodeseffekter

MEUR Helar 2018 Helar 2017
Investeringar i anldggningstillgangar
Investeringar i immateriella tillgangar 10,0 6,1
Investeringar i materiella tillgangar 31,0 23,3
Avyttringar av materiella och immateriella tillgadngar -0,1 -0,2
Summa nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar 40,9 29,2

7. Finansiella tillgangar och skulder

Tabellen visar koncernens viktigaste finansiella intresseforetags egetkapitalinstrument,
tillgangar och skulder. Samtliga finansiella redovisad till verkligt varde via
tillgangar och skulder ar upptagna till upplupet resultatrakningen,

anskaffningsvarde, utom foljande:
e vissa kop- och saljoptioner avseende ett

¢ finansiella derivatinstrument varderade till intresseféretags aktier, redovisade till verkligt

verkligt varde via resultatrakningen varde minus uppskjutet dag 1-resultat, dar
omvarderingen till verkligt varde per

¢ en saljoption avseende innehav utan balansdagen redovisas via resultatrakningen
bestammande inflytande i ett av varvid dven det ursprungliga uppskjutna
koncernféretagen upptagen som skuld och beloppet aterfors, samt
varderad till verkligt varde, dar férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital e aktieinnehav i icke-narstaende.

som en transaktion mellan aktiedgare S ) .
Samtliga finansiella tillgangar och skulder

o villkorad képeskilling avseende rérelseférvarv redovisade till upplupet anskaffningsvarde ar
. _ _ upptagna med belopp som i allt vasentligt
e enfinansiell skuld reglerad i ett avtal med en motsvarar deras verkliga varde; langfristiga an
tredje part, vilket ger den andra parten rétt till I6per med rorlig ranta.

kontant ersattning baserat pa vardet av ett
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31 dec 2018 31 dec 2017
Lang- Kort- Summ Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga a fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt virde via resultatrakningen
b) Kdépoption pa aktier i intresseforetag 1,6 3,1 47 2,1 2.1 4,2
Ovriga finansiella tillgangar 2,8 - 2,8 - - -
Delsumma finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen 4.4 3.1 7,5 21 21 4,2
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvéarde
Ovriga finansiella tillgangar 4.9 24,71 29,6 3.1 - 3,1
Kundfordringar och évriga fordringar,
brutto - 98,9 98,9 - 87,3 87,3
Avsattning fér osékra fordringar - -6,1 -6,1 - -4.8 -4,8
Delsumma finansiella tillgangar
véarderade till upplupet
anskaffningsvérde 4,9 117,5 1224 3,1 82,5 85,6
Likvida medel - 38,4 38,4 - 45,4 45,4
Summa finansiella tillgangar 9,3 159,0 168,3 5,2 130,0 135,2
Finansiella skulder varderade till
verkligt virde via resultatrakningen
b) Saljoptioner pa intresseféretags aktier 1,7 -11 0,6 1,5 - 1,5
¢) Ovriga finansiella skulder 11,2 = 11,2 7.5 - 7.5
d) Villkorad kdpeskilling att betala 5,6 0,6 6,2 5,8 0,5 6,3
Derivat (ranteswap) - - - - 0,4 0,4

Delsumma finansiella skulder

virderade till verkligt varde via

resultatridkningen 18,5 -0,5 18,0 14,8 0,9 15,7
Saljoption, likviditetsatagande gentemot

innehav utan bestammande inflytande

(vardeférandringar redovisas i eget

a) kapital) 15,7 - 157 14,6 - 14,6
Delsumma finansiella skulder
virderade till verkligt varde 34,2 -0,5 33,7 29,4 0,9 30,3

Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvérde

Upplaning 117,5 2,0 119,5 441 2,3 46,4
Ovriga skulder - 47 47 - 45 45
Leverantdrsskulder och évriga skulder - 79,2 79,2 - 67,1 67,1
Uppskjuten kopeskilling att betala 3,5 2,6 6,1 3,0 1,5 4.5

Delsumma finansiella skulder

varderade till upplupet
anskaffningsvarde 121,0 88,5 209,5 471 75,4 122,5

Summa finansiella skulder 155,2 88,0 243,2 76,5 76,3 152,8

24,7 MEUR i betalning till spérrade konton avseende férvérv av en genetikverksamhet i Tyskland som slutférdes i januari 2019.
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Féljande belopp redovisas under dvriga intdkter och kostnader avseende férandringar i verkligt varde:

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2018 2017 2018 2017
Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar och
skulder
Aterféring av uppskjuten vinst pa initial redovisning av
kopoptioner 0,3 1,7 4.9 1,7
Aterféring av uppskjuten forlust pa initial redovisning av
saljoptioner -0,2 -0,2 -1,1 -0,2
Forandringar i verkligt varde, kdp- och saljoptioner pa aktier i
intresseféretag -0,4 1,2 3,7 1,2
Forandringar i verkligt varde av évriga finansiella skulder 0,8 0,1 1,1 0,1
Summa forandringar i verkligt varde redovisade under
ovriga intdkter och kostnader 0,5 2,8 8,6 2,8

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste berakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jamférbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvéarderar aterkommande
féljande tillgangar och skulder enligt Niva 3.

a) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststalls vid denna framtida
tidpunkt. Saljoptionen ovan avser ett av
koncernens tyska dotterféretag. Varderingen
bygger pa ledningens bedémning om trolig
I6sendag och saljoptionens forvantade varde vid
denna tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren ar till
nackdel for innehavaren inléses saljoptionen
troligen tidigast ar 2023. Vid faststallandet av
atagandets verkliga varde gors ett antal
uppskattningar av nyckelvariabler. De viktigaste ar:
verksamhetens tillvaxttakt for att bedéma dess
I6bnsamhet vid den framtida inlésentidpunkten
(tillvaxttakt pa 5,5 procent under slutet av 2018 och
for helaret 2017) samt den diskonteringsranta som
tillampats pa det nominella vardet (1,70 procent
under slutet av 2018 och 1,44 procent for helaret
2017). Denna vardering till verkligt varde gors
enligt Niva 3, och framtida férandringar i
atagandets verkliga varde redovisas direkt mot
eget kapital.

b) Koncernen har ratt att investera i ett
intressebolag for att tillskjuta nytt kapital och for att
forvarva ett faststallt antal befintliga aktier till en
kurs per aktie som bygger pa en formel kopplad till

ett resultatmatt. Koncernen har vidare genom
saljoptionsavtal atagit sig att i framtiden férvarva
aktieposter fran ett antal investerare. Optionerna
kan inlésas fran mars 2020 till mars 2023, samt
fran mars 2024 till mars 2027, eller fram till att
investerarna upphor att vara aktiedgare. Dessa
finansiella instrument varderas till verkligt varde
med en Monte Carlo-baserad simuleringsmodell,
som tar hansyn till Idsenpriset, optionernas 16ptid,
det underliggande aktievardet vid optionernas
utfardande, den férvantade kursvolatiliteten, den
riskfria rantan under optionernas I6ptid samt
jamforbara foretags korrelationer och volatilitet.
Varje option varderas individuellt. Observerbara
marknadsdata for aktiekursvolatilitet baserades pa
en grupp av noterade indiska sjukhusaktier,
matchade mot de varderade optionernas I6ptid.
Volatilitetsdata varierade fran 36,6 till 38,2 procent
(34,6—-38,4 procent). Observerbara marknadsdata
for Ibnsamhetstillvaxt anvandes fér samma grupp
av aktier, aven dessa matchade mot optionernas
I6ptid. Observerbara tillvaxttal pa 9,2 procent (9,5
procent) och volatilitet till 18,1 procent (19,3
procent).

c) Koncernen har en kontraktuell forpliktelse
gentemot en oberoende tredje part avseende
investeringen i intresseforetaget for tjanster som
utforts for anskaffning och férhandling av
transaktionen och pagaende assistans vid fusioner
och férvarv samt bolagsstyrning av
intresseforetaget. Detta ersatts enligt ett avtal som
ger radgivaren en simulerad andel i koncernens
investering. Forpliktelsen har varderats pa
forvarvsdatumet med anvandning av en modell
som bygger pa observerbara och icke-
observerbara data avseende intresseféretagets
specifikt prognostiserade vinstékning och
uppskattningar av troliga datum for verkstallande
och betalning av forpliktelsen. Observerbara data
avser diskonteringsranta for eget kapital-risker for
den boérsnoterade indiska sjukhussektorn, som
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motsvaras av cirka nio bdrsnoterade foretag. Den
ranta som anvandes pa forvarvsdagen var 12,1
procent och vid omrakningen vid arets utgang 12,9
procent (12,8 procent). Ledningen ansag att detta
var en mer lamplig modell &n en som bygger pa
marknadsinformation. Férvantningarna pa tillvaxt ar
hégre an marknadens da de medel som Medicover
sannolikt tillskjuter till under 2019, férvantas 6ka
tillvaxten och I6nsamheten éver genomsnittet for
sjukhussektorn i Indien. Detta ger en mer forsiktig
och mer palitlig uppskattning av den slutliga
skulden som sannolikt kommer att realiseras.
Eftersom den kontraktuella forpliktelsen ska
utbetalas oavsett fortsatt assistans inom de
omraden som namnts ovan, har den totala skulden
redovisats vid varje delférvarv och dkar darfor i takt
med 6kad agarandel och de efter foljande
forandringar i verkligt varde, som vid varje
rapporteringstillfélle redovisas i resultatrakningen.

d) Tillaggskopeskillingens verkliga varde beraknas
utifrdn en beddémning av hur ingangna
avtalsdtaganden paverkar storleken av
tillaggskopeskillingen eller den villkorade
kopeskillingen. Utgangsvardet ingar i
forvarvskostnaden, medan senare forandringar i
verkligt varde redovisas via resultatrakningen. En
Okning pa 2,0 MEUR redovisades under kvartalet
avseende slutfort forvarv av en
tandvardsverksamhet i Polen, ett medicinskt
forvarv i Rumanien och en genetikverksamhet i
Tyskland.

Inga finansiella tillgangar eller skulder har
omklassificerats mellan varderingskategorier under
2018.

Icke-observerbara varderingsdifferenser vid
forsta redovisningen

Som framgar av avsnitt ¢) ovan har koncernen
ingatt kdp- och saljoptionsavtal avseende aktier i
ett intresseféretag. Losenpriset for dessa
forvarviteckningsratter faststalls baserat pa formler
kopplade till Ionsamhet, i vissa fall med kurstak.
Det verkliga vardet pa optionerna beraknades med
hjalp av varderingsmetoder som anvander vissa
observerbara data, daribland volatiliteten hos

aktiekurser for noterade aktiebolag inom samma
verksamhetsomrade, samt vinstokningstal for
jamforbara noterade foretag, men aven icke-
observerbara data, framst nar det galler specifika
data rérande intresseforetaget. Koncernen anser
att dessa berakningar av verkligt varde ar rimliga
mot bakgrund av jamférbara, observerbara
aktiekurser som ar betydligt hdgre aven justerade
for likviditet och storlek. Koncernens
redovisningsprincip ar att forsta gangen finansiella
instrument redovisas gora detta till verkligt varde
och redovisa skillnaden mellan anskaffningsvardet
och verkligt varde som en justering for att det
redovisade beloppet ska dverensstamma med
transaktionspriset. Nettoresultatet skjuts upp
genom att reducera det initiala redovisade beloppet
for nettotillgangen. Denna minskning aterférs
darefter via resultatrakningen under optionernas
I6ptid, tills dess att de utnyttjas eller I6pt ut.
Ledningen har bedomt att det sakerstaller det
underliggande vardet pa aktierna som optionerna
avser, i takt med att intresseforetaget dkar sin
I6nsamhet. Omvarderingar av verkligt varde pa
optionerna sker darefter vid varje
rapporteringstillfalle och redovisas via
resultatrakningen och genom aterféring av det
ursprungliga uppskjutna beloppet.

Inlésenpriset for kdpoptionen att forvarva ytterligare
andelar bygger pa en ersattningsvariabel for
aktiernas verkliga varde vid inlésentidpunkten. De
fyra kdpoptionerna och de tva séljoptionerna har
vid utfardandet varderats utifran en Monte
Carlobaserad simuleringsmodell vid start och
darefter vid varje rapporteringstillfalle med
definierad variabeluppsattning och volatilitet. Vid
arets utgang uppgick kdpoptionernas verkliga
varde till 7,6 MEUR (11,7 MEUR) och
saljoptionernas varde till 6,0 MEUR (7,8 MEUR).
Framtida forandringar i verkligt varde redovisas via
resultatrakningen.

Den ackumulerade differensen som ska redovisas i
resultatrakningen i borjan och slutet av perioden
samt en avstdmning av férandringar i saldot under
perioden for derivattillgangar/-skulder redovisas
nedan:
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Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2018 2017 2018 2017
Kopoptioner
Ingaende balans 4,5 - 4,2 -
Okning genom optionsférvarv 0,2 9,2 0,4 9,2
Uppskjuten vinst fran férvarvade optioner -0,2 -9,2 -0,4 -9,2
Minskning p g a utnyttjade optioner och 6verféring till
anskaffningskostnad -0,1 - -6,1 -
Aterféring av uppskjuten vinst 0,3 1,7 49 1,7
Omvarderingar av optioner 0,0 2,5 1,7 2,5
Utgaende balans 4,7 4,2 4,7 4,2
Saljoptioner
Ingaende balans 0,0 - -1,5 -
Okning genom optionsférvarv 0,0 -6,5 -0,3 -6,5
Uppskjuten forlust fran forvarvade optioner 0,0 6,5 0,3 6,5
Aterféring av uppskjuten forlust -0,2 -0,2 -1,1 -0,2
Omvérderingar av optioner -0,4 -1,3 2,0 -1,3
Utgaende balans -0,6 1,5 -0,6 1,5
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Varderingsdata och samband med verkligt varde

Féljande tabell innehaller ett sammandrag av kvantitativa uppgifter om vasentliga icke-observerbara data
som anvants for vardering enligt verkligt varde pa Niva 3.

Verkligt varde
(MEUR) per

Dataintervall

Beskrivning

31 dec
2018

31 dec
2017

Icke-observerbara
data

31 dec
2018

31 dec
2017

Relation mellan
icke-observerbara
data och verkligt
varde

Saljoption
(likviditetsatagande
gentemot innehav utan
bestdmmande
inflytande)

15,7

14,6

Vinstdkningsfaktor

Riskjusterad
diskonteringsranta

5,5% 5,5%

1,70% 1,44%

+1 procentenhet
vinstdkning =
verkligt varde-
baserad skuld ékar
med 0,6 MEUR

-1 procentenhet
diskonteringsranta
= verkligt varde-
baserad skuld 6kar
med 0,8 MEUR

Kopoption' (férvarv av
ytterligare aktier i
intresseforetag)

7,6

11,7

Riskfria rantan

EBITDA-tillvaxttakt

7,2%-
7,5%

6,1-7,6%

9,2% 9,5%

-1 procentenhet
riskfri ranta =
verkligt varde-
baserad tillgang
minskar med 0,3
MEUR

+1 procentenhet
EBITDA-tillvaxttakt
= verkligt varde-
baserad tillgang
minskar med 0,2
MEUR

Saljoption? (forvarv av
andra investerares
aktier i intresseforetag)

6,0

7.8

Riskfria rantan

EBITDA-tillvaxttakt

7,2%-
8,1%

7,2-7,6%

9,2% 9,5%

-1 procentenhet
riskfrik ranta =
verkligt varde-

baserad skuld 6kar
med 0,7 MEUR

+1 procentenhet
EBITDA-tillvaxttakt
= verkligt varde-
baserad skuld 6kar
med 0,7 MEUR

Finansiell forpliktelse
(6vriga langfristiga
skulder)

11,2

7.5

Prognos for arlig
EBITDA-tillvaxttakt
under fyra ar

Riskjusterad
diskonteringsranta

33,6%  43,3%

12,9% 12,9%

+10% Okning av
arlig EBITDA-
tillvaxttakt = verkligt
varde-baserad
skuld 6kar med 1,2
MEUR

-1 procentenhet
diskonteringsranta
= verkligt varde
baserad skuld 6kar
med 0,4 MEUR

Villkorad kopeskilling
att betala

6,2

6,3

Riskjusterad
diskonteringsranta

5,5%-
8,5%

5,5%

-1 procentenhet
diskonteringsranta
= verkligt varde-
baserad skuld ékar
med 0,1 MEUR

T Verkligt vérde av képoptionen inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten vinst dag ett.
2 Verkligt vérde av séljoptionen inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten fériust dag ett.

32 — Bokslutskommuniké januari-december 2018



=
Y
MEDICOVER

8. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2018  till
27,1 MEUR, som representerades av 135 735 195
aktier uppdelade pa 79 204 796 A-aktier,

54 130 399 B-aktier och 2 400 000 C-aktier.
Kvotvardet ar 0,2 EUR per aktie. Celox Holding AB
ager 47 157 365 aktier med 55,6 procent av
rostratterna.

9. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 31
december 2018 och per den 31 december 2017,
samt resultatet for helaret 2018 paverkades inte
vasentligt av mellanhavanden och transaktioner
med narstaende an av de tva transaktionerna som

Under kvartalet emitterades 2 400 000 C-aktier och
aterkoptes omedelbart till kursen 0,2 EUR per
aktie, totalt 480 000 EUR, for att sakerstélla
leverans av aktier till medarbetare i enlighet med
de langfristiga prestationsbaserade
aktieprogrammen for 2017 och 2018.

Antalet aktier som anvandes for att berakna
resultat per aktie var 133 335 195.

slutférdes den 4 oktober 2017 for en total kostnad
pa 31,4 MEUR avseende investeringar i Indien (se
koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2017 i noterna 11 och 12, sidorna 77-
78).

10. Lan
MEUR 31 dec 2018 31 dec 2017
Langfristiga lan
Lan 117,3 43,4
Finansiella leasingskulder 0,2 0,5
Ovriga skuldférbindelser och séljarreverser 9,1 9,0
Summa langfristiga lan 126,6 52,9
Kortfristiga lan
Lan 0,9 1,6
Finansiella leasingskulder 0,4 0,6
Ovriga skuldférbindelser och séljarreverser 3,9 21
Summa kortfristiga lan 5,2 4,3

11. Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

MEUR 31 dec 2018 31 dec 2017
Bruttoskuld
Langfristiga Ian 126,6 52,9
Kortfristiga lan 5,2 4,3
Summa bruttoskuld 131,8 57,2
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 28,6 23,6
Kortfristiga 3,6 4,9
Summa ovriga finansiella skulder 32,2 28,5
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En avstdmning av férandringar i bruttoskulden och 6vriga finansiella skulder presenteras nedan:

Skulder Ovriga finansiella skulder
MEUR Helar 2018 Helar 2017 Helar 2018 Helar 2017
Ingaende bruttoskuld 57,2 210,7 28,5 17,9

Kassapaverkande
Amortering av lan -35,6 -174.,8 -0,4 -
Upptagna lan 106,1 16,0 0,0 -
Utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande - - -2,0 -1,1
Icke- kassapaverkande
Valutaeffekter, netto -1,5 0,1 - -
Overtagen skuld vid rorelseférvarv och
tillgangsforvarv 54 53 = -
Likviditetsatagande till innehav utan
bestammande inflytande - - 2,2 2.1
Finansiellskuld avseende intresseforetag - 4.8 7,6
Ovriga ej kassapaverkande transaktioner 0,2 -0,1 0,0 -0,2
Foérandring i verkligt varde, redovisade mot
eget kapital - - 1.1 0,8
Foérandringar i verkligt varde, redovisade via
resultatrakningen:

Verkligt varde férandringar - - -3,1 1,2

Forandringar i initialt redovisat uppskjutet

resultat - - 1,1 0,2
Utgaende bruttoskuld 131,8 57,2 32,2 28,5
Avgar likvida medel -38,4 -45.4
Nettoskuld 93,4 11,8

12. Vasentliga handelser efter balansdagen

Medicover har tecknat avtal om att forvarva
Neomedic, en ledande sjukhusgrupp inom
neonatologi och obstetrik i sédra Polen, for
70,5 MEUR. Transaktionen ar féremal for
sedvanliga myndighetsgodkannanden och

togs fran depositionskontot. En preliminar
allokering av kdpeskillingen har gjorts och
redovisas nedan. Den resulterade i en
kontantavrakning pa 21,5 MEUR med en villkorad
képeskilling om 4,5 MEUR som redovisas som en

forvantas konsolideras under andra kvartalet 2019. del av kdpeskillingen och baseras pa framtida

Forvarvet av centrum for genetisk diagnostik av Dr
Klein, Dr Rost och kollegor (Klein) nara Minchen i

Tyskland slutfordes i januari 2019 for en

képeskilling om 25,6 MEUR, varav 20,9 MEUR

resultatmal. 2,2 MEUR allokerades till 6vriga
immateriella tillgangar. 20,1 MEUR redovisades
som goodwill pa forvarven, och allokerades inte till
specifika immateriella tillgangar, utan representerar
forvantade synergier med befintliga verksamheter.

MEUR Klein
Likvida medel -
Kundfordringar och varulager 0,6
Materiella anlaggningstillgangar 2,8
Goodwill 20,1
Ovriga immateriella anldggningstillgangar: 2,2

Kundrelationer 2,0

Ovrigt 0,2
Ovriga skulder -0,1
Summa anskaffningsvarde 25,6
Avgar forvarvade likvida medel -
Tillaggskopeskilling/villkorad képeskilling for forvarv (diskonterad) -4,1
Summa kassaflode for forvarv efter avdrag for forvarvade likvida medel 21,5
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13. Definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander vissa alternativa resultatmatt i
sitt beslutsfattande, vilka inte ar definierade i IFRS,
eftersom dessa ger vardefull information for
bedémning av koncernens utveckling, finansiella
resultat och rorelseresultat. Dessa nyckeltal bor
inte lasas separat eller som alternativ till
redovisade IFRS-definierade nyckeltal. De
alternativa nyckeltalen kanske inte ar jamforbara
med andra féretags nyckeltal. De viktigaste
alternativa nyckeltal som koncernen anvander
forklaras och avstams nedan.

Forvarvad nettoomsattning

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller
verksamheter som forvarvats under den senaste
tolvmanadersperioden. Den representerar icke-
organisk tillvaxt. Om det skett en vasentlig 6kning
av verksamheten efter forvarvet pa grund av
investeringar gjorda efter forvarvet, och denna
nettoomsattning ar enkel att identifiera, ska den
ytterligare nettoomsattningen exkluderas fran den
forvarvade nettoomsattningen.

Organisk nettoomsiéttning

Organisk nettoomsattning kombinerar internt
genererad tillvaxt och prisférandringar. Detta
representerar verksamhetens tillvaxt efter effekter
for férvarv och avyttringar eller andra
omfattningsférandringar och
valutakursférandringar. Pa sa satt blir det lattare att
jamfora verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta mojliggor en djupare forstaelse
for verksamheten och
nettoomsattningsutvecklingen.

Nettoomsattningen fran en férvarvad verksamhet
exkluderas normalt i tolv manader efter forvarvet.
Daremot inkluderas nettoomsattning som okar
verksamheten, om den ar betydande, som
genererats efter forvarvet till foljd av investeringar
gjorda efter forvarvet. Nettoomsattning fran
avyttrade verksamheter ingar inte for

jamforelsesyften fran tolv manader fore avyttringen.

Effekter av valutakursférandringar berdknas som
innevarande ars nettoomsattning minus
innevarande ars nettoomsattning omraknad till
féregaende ars valutakurs.

Organisk tillvaxt ar jamférelsen mellan den
organiska nettoomsattningen jamfért med
motsvarande period féregaende ar, uttryckt som en
procentandel eller en absolut siffra.

EBITA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar, évriga
intakter/kostnader samt andel i intresseféretag.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar och nedskrivningar,
Ovriga intakter/kostnader och andel i
intresseforetag.

Justerad EBITDA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar och
nedskrivningar, 6vriga intakter/kostnader och andel
i intresseforetag, aktierelaterade ersattningar
reglerade med egetkapitalinstrument (icke kontant),
forvarvsrelaterade kostnader samt kostnader
relaterade till borsintroduktionen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Finansiell nettoskuld

Finansiell nettoskuld representerar nettonivan pa
koncernens finansiella skuld hos externa parter
(banker, obligationer) pa vilken ranta tillkommer
efter avdrag for likvida medel. | not 20 i
koncernredovisningen for 2017 framgar skuldens
sammansattning och en avstamning av arets
férandring.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalt,
abonnemangs- eller forsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgangen av
respektive period.
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Laboratorietester

Antal enskilda laboratorieprover som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period. En omrakning av basen for antal tester har
skett sa att vissa testparametrar grupperas ihop,
séljs som enstaka tester och raknas som ett enda

test. Detta innebar att aktivitetsinformationen

stdmmer battre dverens med
nettoomsattningsutvecklingen. De omraknade och
tidigare redovisade beloppen ar som foljer:

Helar Helar Forand Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4d Kv3 Kv2 Kv1
miljoner 2018 2017 ring 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Laboratorietest volym
Tidigare rapporterad 132,6 123,8 71% 33,3 319 325 34,9 30,9 29,7 31,2 32,0
Omraknad 98,1 914 73% 248 238 240 255 23,3 223 222 23,6
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Avstamning mot EBITDA i MEUR 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat 7,5 7,8 29,4 28,8
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 1,4 0,7 3,3 2,6
EBITA 8,9 8,5 32,7 31,4
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 7,3 6,1 271 23,6
EBITDA 16,2 14,6 59,8 55,0
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument (icke kontant) 0,5 0,3 1,6 0,8
Forvarvsrelaterade kostnader 0,9 0,2 1,8 0,4
Kostnader relaterade till borsintroduktionen - -0,3 - 1,5
Justerad EBITDA 17,6 14,8 63,2 57,7
Nettoomsattning 181,2 152,7 671,6 580,2
Rorelsemarginal, % 4,1% 5,1% 4,4% 5,0%
EBITDA-marginal, % 8,9% 9,6% 8,9% 9,5%
Justerad EBITDA-marginal, % 9.7% 9,7% 9,4% 9,9%
Vinstmarginal, % 2,2% 6,0% 3,9% 3,5%
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Avstamning mot organisk omsattning i MEUR 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 181,2 1562,7 671,6 580,2
Avgar forvarvad tillvaxt -10,2 -3,1 -22,9 -9,4
Nettoomsattning exklusive férvarv 171,0 149,6 648,7 570,8
Valutaeffekter 2,5 -0,4 9,2 -1,4
Organisk omsiéttning 173,5 149,2 657,9 569,4
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