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VD HAR ORDET

Under april 6ppnade vi upp for teckning och investering
i bolaget och fick under ndgra manader in intresserade
investerare till ett totalt varde om 245,8 miljoner kronor.
Bolaget ar en alternativ investeringsfond (AIF) och regleras
och star under finansinspektionens tillsyn. Bolaget &r &ven
noterat hos NGM i Stockholm som tillhandahaller en Nordic
AIF lista vilken ar anpassad fér investmentbolag som bedrivs
i fondliknande strukturer. Noteringen gor det maojligt att aga
aktierna i bolaget genom en ISK eller kapitalforsakring for
vara investerare.

Fyra investeringar har signerats under aret, investeringar i
Dirac och Barnebys gjordes under sensommaren och sedan
under december s3 investerades det i MEDS Apotek och
KidsBrandStore. Till dessa fyra investeringar sa &r cirka 45
procent av bolagets tillgdngar allokerat. Det &r nya och tidiga
investeringar men utvecklingen har visat sig vara positiv
och har inneburit att vi har varderat upp de tva tidigaste
investeringarna i bolaget nagot, vilket ger oss ett positivt
resultat fér aret och ett hégre substansvarde pa aktierna.

Tillgdngen och majligheterna att titta pa féretag att investera
i har under aret varit valdigt bra och manga, det har resulterat
i dels fyra investeringar men &ven i ett flertal féretag att
fortsatta bevaka och foélja for att se ut de utvecklas och om
det finns ett l1&dge for att investera i dem. Under kommande ar
fortsatter fokus pa att hitta ytterligare tillvédxtbolag att investera
i och att portfoljen fullt ut ska vara investerad och allokerad.
Jag ser fram emot ett nytt ar med spannande tillvaxtbolag som
tillkommer bolagets portfolj.

F&ér mer information hanvisar jag dven till vdr hemsida
www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstéllande direktor



ARSREDOVISNING

CNI'NORDIC 5 AB (PUBL), ORG NR 559145-1801

Styrelsen och verkstéllande direktdren for CNI Nordic 5 AB, org nr 559145-1801, far harmed avge drsredovisning for rakenskapsaret
15 januari till 31 december 2018.

FORVALTNINGSBERATTELSE

CNI Nordic 5 AB &r ett investmentbolag noterat pa NGM
Nordic AIF. Bolagets verksamhet bestdr av att med
egna medel férvarva och foérvalta vardepapper, bedriva
vardepappershandel samt tillhandahalla riskkapital till sma-
och medelstora féretag. Detta goér bolaget framst genom att
med det i bolaget investerade kapitalet investera i ett antal
utvalda onoterade bolag.

Bolaget har under 2018 genomfért nyemission vilka har
inbringat 246 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har under
aret investerat totalt ca 100 MSEK férdelat pa fyra olika bolag.

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management
AB som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebéar att Coeli
Asset Management AB har rétt till en arlig férvaltningsavgift

inbetalda kapitalet. Moderbolaget som ar Coeli Private Equity
Management Il AB har ratt till 18 procent av dveravkastningen
efter att P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital.

CNI Nordic 5 AB klassificeras som en s k alternativ investeringsfond
(AIF) utifrdn det nya AIFM direktivet. Detta innebér tillkommande
regelverk och viss tillsyn fran Finansinspektionen. Bland annat
innebar regelverket att bolaget ska noteras vid en reglerad
marknad efter att forsta emissionen avslutats. Ytterligare krav ar
att det ska finnas ett férvaringsinstitut for bolagets investeringar,
dar bolaget har utsett SEB foér denna tjanst. Bolaget behover
aven ha en AlF-forvaltare (AIFM) fér att uppfylla kraven, da CNI
Nordic 5 AB inte sjalvt har detta tillstand s& har bolaget inlett
ett samarbete med Coeli Asset Management AB som innehar
sadant tillstand. Coeli Asset Management AB har &ven i uppdrag

om 0,2 procent (exklusive moms) pa det i bolaget totalt att skoéta forvaltningen av bolaget.

Barnebys Group AB

Barnebys Group AB, som &r varldens ledande webbaserade aggregator fér konstféremal, antikviteter och design/samlarobjekt.
Barnebys listar ca. en tredjedel av varldens alla auktionshus och konsthandlare och gér dessa sékbara fér konsumenter. Barnebys
grundades 2011 i Stockholm av fem partners och har idag tre miljoner manatliga besékare och dver 300 000 registrerade
anvandare pa nio marknader. Barnebys omséatter ca 50 miljoner kronor pa en global marknad som omséatter ca. 300 miljarder euro.

Med genomférda forvary star man nu infér en period av kraftig tillvaxt. Innehavet motsvarar 12,2 procent av fondens tillgangar.

Dirac Research AB

Dirac Research AB &r ett varldsledande teknikbolag inom digital ljudoptimering. Baserat pa patenterade algoritmer for s.k.
audio pre-compilation utvecklar och séljer Dirac mjukvara och tjanster som optimerar olika typer av hdgtalarsystem, i t.ex.
mobiltelefoner, bilar, hemmabiosystem och AR/VR. Genom olika typer av filter kan Diracs algoritmer optimera ett ljudsystem sa
att ljudsignalen uppfattas som renare och tydligare och producera effekter som surroundljud eller livekédnsla. Bolaget grundades
2001 som en spin-off fran Uppsala universitet och har idag 60+ anstéallda (varav 8 PhD) i Sverige, Kina, Japan, Korea, USA och

Tyskland. Innehavet motsvarar 13,6 procent av fonden.

Meds Apotek AB

Meds Apotek AB ar ett relativt nyetablerat online-apotek i Sverige. Bolaget grundades 2017 av tre partners och man har redan
erhallit tillstand av Lakemedelsverket. Meds har tusentals produkter inom savél receptbelagda ldkemedel som OTC (“over-the-
counter”), t.ex. hudvard, vitaminer och tillskott, smartstillande och lakemedel fér husdjur. | konkurrens med marknadsledarna
har man ambitionen att vara "mobile first”, ha snabbast leveranser, attraktiva priser och ett brett sortiment. Apoteksprodukter
beddms vara ideala for e-handel i och med att de ofta har 1dng hallbarhet, tar lite plats (sma paket), ger upphov till fa returer
samt har dterkommande kunder (t.ex. receptbelagda ldkemedel). Meds befinner sig i ett relativt tidigt utvecklingsskede med
en aggressiv tillvaxtprognos under kommande ar. Investeringen utgor ca 4 procent av fonden.

Original Brands AB (KidsBrandStore - KBS)

KBS &r Nordens storsta webbutik med méarkesklader for ungdomar. Produktportféljen inkluderar premiumvarumarken som
Gant, Lyle & Scott, Polo Ralph Lauren, Adidas och Nike, som fér narvarande saljs i Sverige och Norden samt genom sex fysiska
butiker. Bolagets malgrupp &r ungdomar i dldrarna 8-16 ar, som &r ett relativt underutvecklat kundsegment med ingen direkt
europeisk konkurrent. KBS grundades 2010 i Vasteras och har idag ca 30 anstéllda. Positionen utgér ca 15 procent av fonden.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Rorelseresultatet uppagick till 15 230 TSEK under perioden.
Av bolagets kostnader utgor forvaltningsavgifterna -2 926
TSEK. Resultat fran finansiella placeringar uppgick till 18
990 TSEK, varav 19 069 TSEK avser vardeférandringar pa
finansiella anldggningstillgdngar och -79 TSEK resultat fran
kortfristiga placeringar.

* Resultat efter skatt uppgick till 15 151 TSEK

* Resultat per aktie uppgick till 24,66 SEK/aktie
* Substansvardet uppgick till 424,66 SEK/aktie
* Nettokassan uppgick till 141 407 TSEK

Finansiering
Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid
periodens utgang till 261 431 TSEK.

Investeringar

Bolaget har under 2018 investerat 20 MSEK i Barnebys, 34
MSEK i Dirac, 10 MSEK i Meds och 20 MSEK i KidsBrandStore.
| 6vrigt har ca 100 Msek investerats i Coeli Likviditetsstrategi
som kortfristig placering.

Nettokassa

Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavande samt
placering i rédntebdrande tillgdngar. Vid periodens utgang
uppgick nettokassan till 141 407 TSEK.

Bolagets huvudagare ar Coeli Private Equity Management Il
AB som innehar 185 000 Preferensaktier P1, motsvarande 37
procent av antalet utestdende P1-aktier, Jesper Almkvist som
innehar 126 000 Preferensaktier P1, motsvarande 25,2 procent
av antalet utestdende P1-aktier. Erik Ejerhed som innehar 126
000 Preferensaktier P1, motsvarande 25,2 procent av antalet
utestaende Pl-aktier och Kim Johnsson som innehar 63 000
Preferensaktier P1, motsvarande 12,6 procent av antalet
utestaende P1-aktier.

CNI Nordic 5 AB listades p& Nordic Growth Market
(NGM-boérsen) med forsta handelsdag 22 augusti 2018.
Aktierna handlas under kortnamnet CNI5 PREF P2.
Antalet utestdende aktier i bolaget vid arets slut uppgick till
614 452 stycken. Vid utgangen av aret var aktiekursen fér CNI
Nordic 5 AB 400 kr per aktie.

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker: marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Ledningen
identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker. Se &ven
not 1 Redovisningsprinciper for utfoérligare beskrivning av
Bolagets risker.

a) Marknadsrisk

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden
Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebérande
tillgdngar annat an likvida medel pa bank, &r Bolagets intadkter
och kassafléde fran den |6pande verksamheten i allt vasentligt
oberoende av férandringar i marknadsrantor. Bolagets
kortfristiga placeringar medfér dock viss marknadsrisk da
tillgdngen paverkas av innehavets kursutveckling.

b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut Den maximala kreditriskexponeringen utgérs av det
bokférda vardet pa de exponerade tillgdngarna.

c) Likviditetsrisk
Bolagets likviditetsrisk bestar i att Bolaget saknar likvida medel fér
betalning av sina ataganden.

Tillgdngen pa portfdljbolag forvantas vara fortsatt stabil och de
makroekonomiska utsikterna i Sverige ser ut att ha en positiv
trend och 1&g volatilitet. De ndrmsta dren kommer bolagen som
bolaget investerat i att fokusera pa att fortsatta att investera och
driva vidare sin verksamhet. Investeringarna féranleder negativ
vardeutveckling i bolaget i det korta tidsperspektivet for att
sedan stabiliseras och bli positiv.

Verkstéllande direktodr &r Henrik Arfvidsson. Styrelsen bestar av
styrelseordférande Johan Winnerbland och styrelseledamoterna
Erik Ejerhed och Lukas Lindkvist.

Ledande befattningshavare &r Verkstéllande direktér. Da detta
ar bolagets forsta rékenskapsar som noterat bolag sé har
arsstdmman inte faststallt nagra principer fér ersattning till
ledande befattningshavare. Fast arvode till styrelsens ordférande
foreslas till hégst ett prisbasbelopp per ar. Ingen fast 16n utgar till
ledande befattningshavare fran Bolaget. Ingen rérlig ersattning
utgar till styrelsen eller till ledande befattningshavare fran
Bolaget.

Bolaget har under 2018 genomfért kapitalresning vilken har
inbringat 245,8 MSEK. Bolaget har genomférd fyra investeingar
i bolagen Barnebys Group AB, Dirac Research AB, Meds Apotek
AB och Original Brands AB.

Efter rékenskapsarets slut har i januari ytterligare en investering
gjorts i Gumbler AB. | 6vrigt inga fler vasentliga handelser i
Bolaget.



CNI NORDIC 5 AB

FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS RESULTAT

Styrelsen foreslar att tillgéngliga vinstmedel (kronor)

fritt eget kapital
arets resultat

disponeras sa att

i ny rékning 6verféres

2018-12-31
244 972 598
15150 619

260 123 217

260 123 217



BOLAGSTYRNINGSRAPPORT

CNI Nordic 5 AB (”Bolaget”) tillampar svenska lagar, Svensk kod
for bolagsstyrning och interna riktlinjer for sin bolagsstyrning.
Bolaget har upprattat den har bolagsstyrningsrapporten i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget tillampar aven Nordic
Growth Market s ("NGM”) regelverk for bolag som ar noterade
pa NGM AIF samt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Koden tillampas fran bdrsnotering som gjordes den 22 augusti
2018 och har dérmed inte tillampats fér hela rékenskapsaret.
Detta &r Bolagets forsta bolagstyrningsrapport.

Riktlinjerna avseende Koden finns att tillgd pa den hemsida som
tillhor Kollegiet for svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.
se). Interna riktlinjer fér bolagsstyrning sdsom bolagsordning,
instruktioner och arbetsordning for styrelse respektive VD finns
att tillgd hos Bolaget.

| den har bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen,
den interna kontrollen, ledningen och férvaltningen i Bolaget.
Koden tillater att avvikelser fran normer gérs om dessa avvikelser
beskrivs med angivande av skal och alternativ |6sning. Bolaget
har gjort avvikelser fran Koden som presenteras i avsnittet
"Avvikelser fran Koden”

Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer, ansvarsférdelningar
och arbetsférdelningar som féljs upp for efterlevnad och
som utvarderas kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella
rapporteringen identifieras, analyseras och elimineras pa en
kontinuerlig basis genom nya eller andrade riktlinjer for den
interna kontrollen. D& bolaget dven lyder under AIFM-direktivet
ar det krav for bolaget att inneha ett forvaringsinstitut samt en
AlF-férvaltare. Dessa tva parter har tydliga reglerade krav inom
forvaltning och riskhantering som kontinuerligt foljs upp och
kontrolleras. Styrelsen foljer upp beddémningen av den interna
kontrollen bl. a. genom kontakter med bolagets externa revisorer.
Mot bakgrund av detta samt med beaktande av bolagets storlek
har styrelsen vid sin utvérdering bedémt att det inte finns nagot
behov av en internrevisionsfunktion.

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per 31 december 2018 till
1114 452 kr, fordelat pa 500 000 P1 aktier och 614 452 P2
aktier. P1 aktierna &gs av Coeli Private Equity Management Il
AB som innehar 185 000 Preferensaktier P1, motsvarande 37
procent av antalet utestdende Pl-aktier, Jesper Almkvist som
innehar 126 000 Preferensaktier P1, motsvarande 25,2 procent
av antalet utestdende Pl-aktier. Erik Ejerhed som innehar 126
000 Preferensaktier P1, motsvarande 25,2 procent av antalet
utestaende Pl-aktier och Kim Johnsson som innehar 63
000 Preferensaktier P1, motsvarande 12,6 procent av antalet
utestaende Pl-aktier. P2 aktierna erbjuds till allmé&nheten
&r bdrsnoterade. P1 aktierna berattigar till tio réster pa
bolagstdmma och P2 aktier till en rést pa bolagsstdmma.

Bolaget &r listat pd& NGM AIF. P2 aktierna handlas under
kortnamnet CNI5 PREF2. Bolagets ISIN-kod & SEOO11090646.

Aktierna kan vara preferensaktie P1och preferensaktie P2. Saval
preferensaktier P1 som preferensaktier P2 far ges ut till ett antal
motsvarande etthundra (100) procent av det totala antalet
aktier i bolaget.

Preferensaktier P1 skall berattiga till tio (10) roéster vardera, och
preferensaktier P2 skall berattiga till en (1) rost vardera.

Bolagets hdgsta organ ar bolagsstémman dar alla aktiedgare
har ratt att delta antingen personligen eller genom ombud.
Arsstdmman véljer bolagets styrelse och styrelsens ordférande,
faststéller bolagets och koncernens balans- och resultatrakningar,
beslutar om disposition av resultatet samt beslutar om
ansvarsfrihet fér styrelseledaméter och VD. Arsstdmman
véljer ocksa bolagets revisorer. Arsstdmman beslutar &ven om
styrelsearvode samt godkanner principerna for ersattningar och
andra anstallningsvillkor for koncernledningen. Vid drsstdmman
har varje aktiedgare som huvudregel ratt att rosta for alla sina
aktier. Arsstammans beslut fattas med enkel majoritet av de
lamnade rosterna. Till skydd fér de mindre aktiedgarna ska dock
vissa beslut fattas med kvalificerad majoritet av de lamnade
résterna och de vid stamman foretrddda aktierna. Dessutom
galler som en generell minoritetsskyddsregel att bolagsstamma
inte far fatta beslut som kan ge en otillborlig fordel for viss
aktiedgare eller innebara en nackdel for bolaget eller annan
aktiedgare.

Bolaget har under 2018 haft féljande stammor

. Extra bolagsstdmma 28 februari 2018. Under extrastdmman
valdes Leonard Daun, Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB till CNI Nordic 5 AB’s revisor, samt att Johan Winnerblad,
Erik Ejerhed och Lukas Lindkvist valdes till ordinarie
styrelseledarméten.

. Extra bolagsstamma 13 april 2018. Under extrastdmman
beslutades om nyemission.

Nésta drsstdmma fér aktiedgare i Bolaget halls den 26 april 2019
i Stockholm. Kallelse till denna arsstdmma kommer att ske enligt
bolagsordningens bestdmmelse samt folja de krav som galler
enligt Koden och aktiebolagslagen.

Styrelsens ansvar

Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning
ansvarar styrelsen for att uppratta dvergripande, l1angsiktiga
strategier och mal, faststalla budget och affarsplaner, granska
och godké&nna bokslut samt fatta beslut i fragor réorande
investeringar och betydande féréandringar i Bolagets organisation
och verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets VD och
faststéaller ocksa VDs I6n och annan erséattning. Under aret har
fem styrelseméten hallits.
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Bolaget klassificeras som en s k alternativ investeringsfond (AIF)
utifrdn AIFM direktivet. Detta innebér tillkommande regelverk
och viss tillsyn fran Finansinspektionen. Bland annat innebér
regelverket att bolaget ska noteras vid en reglerad marknad
efter att forsta emissionen avslutats. Ytterligare krav ar att
det ska finnas ett forvaringsinstitut for bolagets investeringar,
Swedbank har utsetts for denna tjanst. Bolaget behdver dven ha
en AlF-forvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven, vilket innehas
av Coeli Asset Management AB som skoter foérvaltningen av
bolaget. Styrelsen har till uppgift att sakerstalla och utvardera
att det avtal som finns mellan bolaget och dess AlF-férvaltare
fullfoljs samt att tillse att den I6pande rapporteringen som gors
till Finansinspektionen genomférts med ratt innehall och vid
ratt tidpunkt.

Styrelsens sammansattning

Styrelsens ordférande utvéarderar arligen styrelsearbetet, dess
arbetsform och effektivitet. Utvarderingen gors efter varje
rékenskapsar vilket innebér att den férsta utvarderingen annu ej
genomforts. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta
av minst tre och hdgst atta ledamoter utan suppleanter. Styrelsen
har under 2018 bestatt av féljande tre ordinarie ledaméter;
Erik Ejerhed, Lukas Lindkvist och Johan Winnerblad som
styrelseordférande. En av styrelsens ledamoter ar oberoende
i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets stérre

aktiedgare.

Styrelsen 2018

Namn Invald Funktion N&rvaro Oberoende
Johan Winnerblad 2018 Ordfoérande 5/5 Ja
Erik Ejerhed 2018 Ledamot 5/5 Nej
Lukas Lindkvist 2018 Ledamot 5/5 Nej

Information om styrelseledaméterna som valdes pa den extra
bolagsstamman 28 februari 2018 foljer nedan

Johan Winnerblad

Huvudsaklig utbildning: Juridik

Styrelseordférande sedan 2018

Delégare pa advokatfirman Vinge, anstélld sedan 2005.

Tidigare;

Deldgare Mannheimer Swartling Advokatbyra 1998-2004
Bitrédande jurist Mannheimer Swartling Advokatbyra 1992-1997
Bolagsjurist IBM Svenska AB 1990-1991

Andra vasentliga styrelseuppdrag:

Alltid Oavsett AB, Advokatfirman Vinge Stockholm AB,
Advokatfirman Vinge AB, Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli
Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity 2008 AB, Coeli
Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli
Private Equity 2011 AB, Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private
Equity 2013 AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity
2015 AB, Coeli Private Equity 2016 AB, Coeli Private Equity XI AB.

Erik Ejerhed

Huvudsaklig utbildning: Civiligenjor Industriell Ekonomi (KTH),
Fil.kand. i ryska (Stockholms Universitet)

Ordinarie styrelseledamot sedan 2018

Partner pa CNI Advisory AB

Andra vasentliga styrelseuppdrag:
CNI Nordic 1 AB, CNI Nordic 2 AB, CNI Nordic 3 AB, CNI Nordic
4 AB, Lotskap AB, Ejerco AB, CNI Advisory AB

Lukas Lindkvist

Huvudsaklig utbildning: Ekonomi

Ordinarie styrelseledamot sedan 2018

VD for Coeli Asset Management AB sedan 2015

Andra vasentliga styrelseuppdrag:

Coeli Asset Management AB, Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli
Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity 2008 AB, Coeli
Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli
Private Equity 2011 AB, Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private
Equity 2013 AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity
2015 AB, Coeli Private Equity XI AB, m&m resurs sthim AB.

Valberedningens sammanséttning

Bolaget har fér ndrvarande har ej etablerat nagon valberedning.
Motivet till denna avvikelse fran Koden &ar den begrénsade
agarkretsen, vilket gor att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna
inte anses behdvas. Nomineringen av styrelseledamot hanteras

av styrelsens ordférande.

Revisionsutskott

Bolaget har valt att 1dta hela styrelsen utgdr revisionsutskott
da detta anses vara mest ld&mpligt fér bolagets &garstruktur.
Revisionsutskottets uppgifter framgar av styrelsens
arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat évervaka
bolagets finansiella rapportering, 6vervaka effektiviteten i
bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig informerat
om revisionen av arsredovisningen, granska och &vervaka
revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet samt bitrada

valberedningen med férslag till stammobeslut om revisorsval.

Ersattningsutskott

Bolaget har valt att |ata hela styrelsen utgér i ersattningskommitté,
da detta anses vara mest lampligt fér bolagets &garstruktur
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter bestar bland
annat i att bereda styrelsen i fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen.

Revision

Revisorerna granskar styrelsens och VD:s férvaltning av bolaget
och kvaliteten pa bolagets redovisnings-handlingar och
rapporterar resultatet av sin granskning till aktiedgarna genom
revisionsberattelsen, vilken framlaggs pa arsstdmman. Darutéver
deltar revisorn vid det styrelseméte da presentation av
arsbokslutet sker och l&mnar sin rapport fran granskningen av
bolagets resultat, stallning och interna kontroll. Dessutom kan
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bolagets revisor lamna en redogoérelse for sina iakttagelser
direkt till styrelsens ordférande om sa beddéms nédvandigt.
Revisor véljs av arsstdmman fér en period av ett ar. Vid
extra bolagsstdmman 28 februari 2018 valdes PwC (Ohrling
PricewaterhouseCooperAB) med huvudansvarig revisor
Leonard Daun fér tiden fram intill slutet av arsstdmman 2019.
Narmare upplysningar om ersattning till revisorerna finns i

arsredovisningen Not 5.

Avvikelser fran Koden

Bolaget foljer Svensk kod for bolagsstyrning med foljande

undantag;

. Bolaget har inte ndgon sarskild funktion fér internrevision.
Styrelsen utvarderar arligen behovet av en sadan funktion
och har bedémt att det I6pande interna arbetet med intern
kontroll som foéretradesvis utférs av foretagsledningen,
utgor en tillracklig granskningsfunktion med hansyn till
bolagets verksamhet och storlek.

Styrelsen har inte inrattat ett ersattningsutskott med
bakgrund till att ingen 16n eller annan ersattning utgar
till ledande befattningshavare i bolaget da dessa erséatts
frdn andra bolag i Coelikoncernen. Styrelsens ersattning
beslutas av arsstémman.

Avseende styrelsens sammansattning ar endast en av
tre ledamoéter i styrelsen oberoende. Bolagets styrelse
har gjort beddmningen att styrelsens sammansattning
ar tillfredsstallande vad galler kompetens och bakgrund.
Bolagets har ingen valberedning. Med héansyn till Bolagets
storlek har styrelsen beddmt att Bolaget ej behdéver ha
en valberedning. Styrelsen ar ansvarig for att val och
arvodering av styrelse och revisor utférs genom en
tillfredstallande process.



NYCKELTAL

Nyckeltal

Vardeférandring (tkr.)
Balansomslutning (tkr.)

Soliditet %

Nettokassa (tkr.)

P1 aktier

P2 aktier

Aktiekurs vid periodens utgang, kr
NAYV, kr

Resultat per aktie, kr

2018

19 646
261908
100%
141407
500 000
614 452
400,00
424,66
24,657



RESULTATRAKNING (TKR)

2018-01-15

2018-12-31
Rérelsens intdkter:
Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgangar (not 6) 19 646
Summa rorelsens intdkter 19 646
Rérelsens kostnader:
Forvaltningsavgift -2 926
Personalkostnader 23
Ovriga externa kostnader -1468
Summa rorelsens kostnader -4 416
RORELSERESULTAT 15 230
Resultat fran finansiella investeringar: -79
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar (not 5, 7) -79
Summa resultat fran finansiella investeringar 15 151
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -
Arets skatt (not 9) -
ARETS RESULTAT 15 151

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TKR)

2018-01-15

2018-12-31
Periodens resultat 15 151
Ovrigt totalresultat .
Poster som inte ska aterfdras till resultatrikningen -
Poster som senare kan att aterfdras till resultatrikningen -
Periodens totalresultat 15 151
Resultat per aktie SEK (not 13) 24,657

Da bolaget inte har ndgra stamaktier sker berdkning per aktie pa antalet P2-aktier



BALANSRAKNING (TKR)

2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav (not 6) 120 024
Summa finansiella anldggningstillgangar 120 024
Summa anléggningstillgangar 120 024
Omséttningstillgangar
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar (not 7) 99 923
Summa kortfristiga placeringar 99 923
Kassa och bank 41961
Summa omséttningstillgangar 141 884
SUMMA TILLGANGAR 261908
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 114
Summa bundet eget kapital 1114
Fritt eget kapital
Overkursfond 244 973
Periodens resultat 15151
Summa fritt eget kapital 260 123
Summa eget kapital 261238
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 23
Ovriga skulder (not 8) 647
Summa kortfristiga skulder 671

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 267908



FORANDRING EGET KAPITAL (TKR)

Eget kapital vid bolagets bildande 2018-01-15
Totalresultat

Periodens totalresultat och 6vrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Etableringskostnader

Nyemission (P1 aktier)

Nyemission (P2 aktier)

Utgaende eget kapital 2018-12-31

Balanserat Periodens Summa

Aktiekapital Sverkursfond resultat resultat eget kapital
50 - - - 50

15151 15 151

15 151 15 151

-194 -194

450 450

614 245 166 245 781

114 244 973 - 15 151 261238



KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Periodens resultat fére skatt
Justeringar fér poster som inte pdverkar kassaflddet*

Kassafléde fran den I16pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital
Minskning(-)/8kning(+) leverantdrsskulder

Minskning(-)/8kning(+) av évriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i portféljbolag

Investering i 6vriga kortfristiga placeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionskostnader

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens boérjan

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

* Poster som inte paverkar kassaflédet bestar av vardeféréndringar pa vérdepappersinnehav.

(TKR)

2018-01-15
2018-12-31

15151

-19 646

23
647

-3 825

-100 378
-99 923

-200 301

246 281
194

246 087

41961

41 961



NOTER (TKR)

NOT 1 - REDOVSININGSPRINCIPER

CNI Nordic 5 AB (publ), org. nr 559145-1801, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Moderbolagets postadress
ar Box 3317 103 66 Stockholm. Moderbolagets P2 aktier &r registrerade pd Nordic Growth Market (NGM) AIF och handlas under
kortnamnet CNI5 PREF P2.

Bolaget har uppréttat sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget tillampar samtliga av EU antagna
International Financial Reporting (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och
uttalanden, med de begransningar som féljer av Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 fér juridiska personer.

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor som aven utgor rapporteringsvalutan for Bolaget. Det innebar att den finansiella
rapporteringen presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade till narmaste TSEK.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter
och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
rédande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de
redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika frdn dessa
uppskattningar och beddmningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gérs om &ndringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De langfristiga vardepappersinnehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka &r att betrakta
som vasentliga fér redovisningsdndamal. Varderingen gérs utifrdn erhallna emissionskurser och prisuppgifter fér innehaven, vardering
berdrs ndrmare under Finansiella instrument nedan.

IFRS 16 “Leases” (“Leasing”) IFRS 16 publicerades i januari 2016. Implementeringen av standarden kommer att innebéra att nastan
samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrédkningen, da ingen atskillnad langre gérs mellan operationella och finansiella
leasingavtal. D& Bolaget dels inte har ndgra operationella leasingavtal och dels inte avser att frivilligt tilldmpa den i juridisk person,
medfér den nya standarden ingen effekt pa Bolagets redovisning.

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av P1 aktier, som innehas av moderbolaget, Coeli Private Equity Management Il AB, Erik Ejerhed, Kim Johnsson
och Jesper Almkvist och P2 aktier som tillférs genom externt kapital fran investerarna vid Bolagets nyemissionet.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer an aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande
det erhélina beloppet utdver det nominella vardet pd aktierna, foras till dverkursfonden. Overkursfonder som uppstar redovisas som
fritt eget kapital. Emissionsutgifter dras av fran éverkursfonden.

Balanserat resultat inkl. arets resultat.

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingdr intjdnade vinstmedel i Bolaget.

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas. For
poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven darmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Se vidare not 7 for beskrivning av bolagets hantering
av inkomstskatt.



NOTER (TKR)

Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad bolagsportfélj varfér innehaven utvarderas som en helhet varfér Bolaget

endast har ett rérelsesegment.

Fran och med 2018 har IFRS 9 Finansiella Instrument ersatt IAS 39 Finansiella instrument:

Redovisning och vardering.

Finansiella instrument som redovisas i balansrédkningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, dévriga kortfristiga fordringar,
langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder. Nedan beskrivs endast de

kategorier som ar aktuella for bolaget.

Finansiella tillgangar
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:
Upplupet anskaffningsvarde (Hold to collect) och Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvarde (Hold to collect)
Tillgdngar som klassificeras som “Hold to collect” &r finansiella tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden
och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta. Till denna kategori hér likvida medel och &vriga kortfristiga

fordringar som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Verkligt vérde via resultatrikningen (Ovrigt)

Finansiella tillg&dngar i denna kategori ”Ovrigt” &r tillgdngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via évrigt totalresultat. Till denna kategori hér langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar i Coeli
Likviditetsstrategi. Bolaget har till denna kategori valt att hanféra finansiella tillgdngar som enligt féretagsledningens och styrelsens
riskhanterings- och investeringsstrategi férvaltas och utvarderas baserat pd verkliga varden. Samtliga investeringar i langfristiga

vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanfors till denna kategori.

Varderingen av det langfristiga vardepappersinnehavet grundar sig pa det pris som bolaget betalar, dvs. inkdpspriset. Varderingen géller
som langst under en initial period om upp till ett ar fran investeringstillfallet. Om bolaget under denna period genomfér en nyemission
som fonden deltar i, ska vardet justeras till emissionskursen som galler vid nyemissionen. Om fonden inte deltar i nyemissionen ska
marknadsvardet fér innehavet anses vara emissionskursen, vilket kan féranleda en upp- eller nedskrivning av innehavets véarde.
Emissionerna bed®éms, genom sin storlek och att de riktas mot ej befintliga &gare, baseras pa marknadsmassiga villkor och bedéms

darfoér kunna ligga till grund fér vardering.

Aven andra materiella handelser kan féranleda en justering av vardet under den initiala perioden. S&dana handelser kan exempelvis
vara betydande férandringar i bolagets intjaningspotential som motiverar en upp- eller nedskrivning av vardet. Intjaningspotentialen
kan paverkas exempelvis av bade minskad och &kad orderingdng, kort- och langsiktiga konjunkturférandringar, regulatoriska

féorandringar m.m.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantdrsskulder har kort forvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | 6vrigt har bolaget inga vasentliga

finansiella skulder.

Se vidare not 14

Vid upprattande av kassaflddesanalysen har den indirekta metoden anvéants. Vid tillampning av den indirekta metoden berédknas nettot
av in- och utbetalningar i den I&pande verksamheten genom att nettoresultatet justeras for arets férandring av rérelsetillgdngar och

rorelseskulder, poster som inte ingdr i kassaflédet samt poster som ingar i kassaflédet fér investerings- och finansieringsverksamheten.

En eventualférpliktelse féreligger om det finns ett méjligt &tagande som héarrér fran intréffade handelser och vars férekomst bekraftas
endast av en eller flera osékra framtida hidndelser samt nar det finns ett &tagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning
pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att krévas eller férpliktelsens storlek inte kan berdknas med

tillracklig tillforlitlighet. Upplysning sker savida inte sannolikheten fér ett utfléde av resurser ar ytterst liten.



NOTER (TKR)

NOT 2 - FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker:
Marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.
Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker.

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pd investerat kapital &r till stor del beroende av vardeutvecklingen i de férvarvade portféljbolagen. Vidare &r
avkastningen i hég grad beroende av varderingen av portféljbolagen vid investerings- respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets
riskhantering utgdrs av en gedigen selekteringsprocess for private equity investeringarna och efterstravar en diversifierad portfolj.
Vi genomfdr en noggrann utvardering av potentiella onoterade bolag och véljer ut de bolag som har en klar och tydlig profil med
potential att generera b&sta méjliga avkastning. | var utvérderingsprocess undersdker vi fundamentala omraden som éver tiden starkt
paverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sdsom ledningens férvaltningshistorik, kompetens, erfarenhet och strategi.

Marknadsrisk

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar annat &n likvida medel pa& bank, &r Bolagets intédkter och
kassafldde fran den I&pande verksamheten i allt vésentligt oberoende av féréandringar i marknadsrantor. Bolagets kortfristiga placeringar
medfér dock marknadsrisk och viss rénterisk da tillgdngen paverkas av innehavets kursutveckling. Placeringar gérs i diversifierade
réantefonder med daglig likviditet samt |1&g riskprofil. Ett minimum av rénterisk efterstravas.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut Den maximala kreditriskexponeringen utgérs av det bokférda
vérdet pa de exponerade tillgdngarna.

Kredit- och motpartsrisk

Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare fatt |agst kreditrating ”A ” accepteras. Bolagets bankmedel finns hos
Nordea AB som har kreditrating AA-. For att minimera kreditrisker gérs [6pande bedémning av partners kreditvardighet.

NOT 3 - PERSONALKOSTNADER

Bolaget har ej haft ndgon anstélld personal. De I&nekostnader bolaget har haft avser ersattning at styrelseordférande Johan Winnerblad.

2018-01-01

Léner, andra ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp: 2018-12-31
Till styrelse: Loner och ersattningar 17
(Varav tantiem) -

Sociala kostnader 5

(Varav pensionskostnader) -

23

Erséattning till styrelsens ordférande utgar med 200 000 kr arligen varav 23 tkr. betalas av bolaget.
Bolagets verkstéllande direktor far sin grundlén fran andra bolag inom Coelikoncernen. VD har dven ett anstéllnings- och erséttningsavtal
med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Asset Management AB.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Ersattningar och évriga férmaner 2018 Aktie-
Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- relaterade Ovriga
styrelsearvode ersdttning formaner kostnad ersittningar erséttningar Summa
Styrelsens ordférande Johan Winnerblad 17 - - - - - 17
Styrelseledamot Erik Ejerhed - - - - - - -
Styrelseledamot Lukas Lindkvist - - - - - - -
Verkstéllande direktéren - - - - - - -

Summa 17 - - - - - 17



NOTER (TKR)

NOT 4 - ERSATTNING TILL REVISORER
Under rakenskapsaret 2018 har ersattningen till PWC uppgatt till 69 tkr. férdelat pa féljande kategorier.

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning
Véarderingstjanster

Ovriga tjanster

Summa

NOT 5 - RESULTAT FRAN OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Realiserat resultat vid férsaljning av kortfristiga placeringar
Orealiserad vardeféréandring pa kortfristiga placeringar

NOT 6 - ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Ingdende anskaffningsvarde
Periodens investeringar
Utgaende anskaffningsvirde

Ingaende véardeférandringar
Periodens vardeférandringar
Utgaende virdefériandringar

Utgaende bokfdrt virde

Bokfort varde per innehav

Barnebys Group AB

Dirac Research AB

Meds Apotek AB

Original Brands Sweden AB (KidsBrandStore)

NOT 7 - OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Ingdende anskaffningsvarde

Arets investeringar

Utgdende anskaffningsvérde

Ingdende orealiserad vardeférandring

Periodens orealiserade vardeférandring
Utgaende orealiserad vérdeféréndring

Utgaende bokfdrt virde

Bokfort varde per fond
Coeli Likviditetsstrategi

2018

2018-01-15
2018-12-31

2018-12-31

100 378

100 378

19 646

19646

120 024

24 462
48 706
10 000

36 857

120 024

2018-12-31

100 002

100 002

99 923

99 923

99 923



NOTER (TKR)

NOT 8 - NARSTAENDERELATIONER

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstdende. Bolaget har inte 1d&mnat
1&n, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman fér styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i
koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet
i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktér eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad
eller oavslutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Géllande placering av
dverskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebér att bolaget far all fast férvaltningsavgift dterbetald

vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder.

Se vidare information om férvaltningsavtalet i avsnittet “Resultat och stdlining” pa sidan 5.

2018-12-31
Skuld till Coeli Private Equity Management AB -637
Summa relation till nirstdende koncernbolag -637

NOT 9 - INKOMSTSKATT
| bolaget finns skattepliktiga temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden. De skattepliktiga temporéra skillnaderna
ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna |dpande varderas till verkligt varde, och d& det verkliga vardet &r hégre &n det

skattemaéssiga vardet uppstar denna temporéra skillnad.

D& den dvervégande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bed®ms vara skattefri har bedémning

gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

NOT 10 - EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvarde

P1 500 000 1
P2 614 452 1
Aktiekapital 1114 452

Preferensaktier 1 (P1): 10 roster per Pl-aktie.

Preferensaktier 2 (P2): 1 rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor Pl-aktier till ett belopp motsvarande vad
som betalts fér P2-aktier uppraknat med 5 procent per ar fradn inbetalningen av likvid fér P2-aktie till dess att
bolaget forsattsilikvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-aktier fram till likvidationen.
Avkastning darutover fordelas med 82 procent till P2-aktiedgare och 18 procent till P1-aktiedgare.

Utgaende substansvéarde 181231 424,66 kr

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Styrelsen féreslar att tillgdngliga vinstmedel (kronor)

fritt eget kapital 244 972 598
arets resultat 15 150 619
260 123 217

disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 260 123 217



NOTER (TKR)

NOT 11 - AVSTAMNING AV NETTOSKULD 2018
Nedan analyseras nettoskulden och férandringar av nettoskulden fér den presenterade perioden.
Likvida medel och kortfristiga placeringar 141 884
Laneskulder - forfaller inom ett ar -637
Laneskulder - forfaller efter ett ar -
Nettoskuld 141 247
Likvida medel och kortfristiga placeringar 141 884
Bruttoskuld -637
Nettoskuld 141 247
Skulder hanférliga till
Ovriga tillgangar finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som
kortfristiga placeringar férfaller inom 1 ar forfaller efter 1ar Summa
Nettoskuld per 2018-01-15 - - - -
Kassafléde 141884 -637 141 247
Valutakursdifferenser
Ovriga ej kassapdverkande poster
Nettoskuld per 2018-12-31 141 884 -637 - 141 247
NOT 12 - FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2018
Kategori Hold to collect Ovrigt
Upplupet Verkligt virde Upplupet Summa

anskaffningsvarde via resultatrdkning anskaffningsvdrde redovisat virde Verkligt varde
Vérdering
Andra langfristiga vardepappersinnehav 120 024 120 024 120 024
Kortfristiga placeringar 99 923 99 923 99 923
Likvida medel 41961 41961 41961
Summa finansiella tillgangar 41961 219 947 - 261908 261908
Leverantérsskulder 23 23 23
Summa finansiella skulder - - 23 23 23
Upplysning om vardering till verkligt varde per niva i féljande verkligt varde-hierarki:
Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder
Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1 antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fradn prisnoteringar).
Niva 3 - Data foér tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)
Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2018.
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen
Andelar 120 024
Kortfristiga placeringar 99 923
Summa tillgadngar 99 923 - 120 024

Nagra vasentliga skulder finns inte som vérderas till verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands fér koncernens finansiella tillgdngar ar den aktuella képkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.



NOTER (TKR)

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid
anvands i sa stor utstrdckning som mojligt marknadsinformation da denna finns tillgdnglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstréckning som majligt. Om samtliga véasentliga indata som kravs for verkligt varde varderingen av ett instrument
ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.
Samtliga Bolagets investeringar i private equity andelar har klassificerats i niva 3 eftersom de ej har observerbara indata och eftersom
de handlas séallan eller inte alls pa en aktiv marknad.

Niva 3 investeringar inkluderar Bolagets andel i onoterade bolag (i vissa fall kan bolaget dven dga noterade bolag). Nar observerbara
priser inte ar tillgangliga for dessa vardepapper anvander Bolaget en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller
inkomstbaserade metoder), eller en kombination av teknikerna, dar tillrdckliga och tillférlitliga uppgifter finns tillgéngliga. Inom niva 3
bestadr anvandningen av marknadens tillvdgagangssatt generellt anvanda resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen
av inkomstbaserade tillvdgagangssatt bestar i allménhet av nuvérdet av berdknade framtida kassafldden, justerade for likviditets-,
kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

Antaganden, uppskattningar och bedémningar som anvands av Bolaget pa grund av bristen pd observerbara indata kan avsevért
paverka det verkliga vardet pa aktierna och dédrmed Bolagets resultat.

Per bokslutsdagen har bolagets samtliga onoterade innehav kunnat varderas baserat pd sena anskaffningar eller stdrre externa
emissioner, vilka genomférts pd marknadsmaéssiga grunder, och sdledes bedéms utgdra marknadsvardet. Med anledning av detta
finns det per 2018-12-31 inte nagra sedvanliga varderingsparametrar att utféra kdnslighetsanalys pa.

Foéljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under 2018.
Andelar virderade till

verkligt varde Summa
Ingdende balans - -
Nya investeringar 100 378 100 378
Aterbetalningar - -
Vinster och forluster redovisade via resultatrakningen 19 646 19 646
Utgaende balans 120 024 120 024

NOT 13 - RESULTAT PER AKTIE

Med Bolagets resultat per aktie avses Bolagets resultat dividerat med antalet stamaktier. D& Bolaget inte har ndgra stamaktier sker
berdkningen utifran genomsnittligt antal utestaende P2-aktier.

2018
Arets resultat kr 15150 619
P2 aktier 614 452
Resultat per aktie 24,66

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsékrar att drsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Arsredovisningen ger en rattvisande bild av Bolagets stéllning och resultat. Férvaltningsberéattelsen fér Bolaget ger en rattvisande
oversikt 6ver utvecklingen av Bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som Bolaget star infér. Styrelsen och verkstallande direktéren vill hdrmed avge arsredovisningen med tillhérande finansiell stélining
fér Bolaget for faststéllelse pd arsstdmman.



NOTER (TKR)

Resultat- och balansrédkning kommer att féreldggas pa arsstdmman 2019-04-26 for faststallelse.

Stockholm 2019-04-05

Johan Winnerblad Henrik Arfvidsson
Ordférande Verkstallande Direktor
Erik Ejerhed Lukas Lindkvist
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits 2019-04-05

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdamman i
CNI Nordic 5 AB (publ),
org.nr 559145-1801

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér CNI Nordic 5 AB (publ) fér rékenskapsaret 15 januari 2018 till 31 december 2018 med

undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-9. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 4-22 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av CNI Nordic 5 AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde
fér aret enligt drsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-9. Férvaltningsberéattelsen
ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér CNI Nordic 5 AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats
till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till CNI Nordic 5 AB (publ) enligt god revisorssed
i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
dvertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget

eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

CNI Nordic 5 AB (publ) ar ett investmentbolag som med egna medel férvarvar och forvaltar vardepapper i framst onoterade
tillvaxtbolag. Bolagets mest vasentliga tillgdngar utgdrs darmed av sddana investeringar samt placering av den likviditet som &nnu
inte investerats. Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsnivd och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till
exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren
asidoséatter den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belédgg fér systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade Vvar revision foér att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som

helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.

Védsentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas fér att uppna en rimlig
grad av sédkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av
oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska

beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdéme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering som helhet.
Med hjalp av dessa och kvalitativa évervédganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders
karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna

som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla
fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart

stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Andra langfristiga vardepappersinnehav utgér huvuddelen
av bolagets balansomslutning och deras beddmda
vardeférandringar paverkar i hédg grad bolagets resultat.
Vérdering av andelarna &r till sin natur subjektiv och féremal
for ledningens beddémningar.

Balansposten bestadr av aktier i fyra onoterade aktiebolag.
Bokfoért varde pd dessa uppgar till 120 mkr. Av bolagets
arsredovisning not 1, och 12 framgar hur andelarna redovisats
och vérderats och av not 1 framgar vilka bedémningar bolaget
gjort.

| var revision har vi bland annat utvérderat bolagets processer for
vérdering av langfristiga vardepappersinnehav. Vi har dven stamt
av och beddémt vasentliga indata i varderingsmodellen. Slutligen
har vi utvarderat fullstandigheten i bolagets upplysningar.

Varderingarna baseras pa bedémningar och &r till sin natur
behaftade med en inneboende osékerhet. Baserat pa var
granskning &r var bedémning att de av bolaget anvdnda
antagandena ligger inom ett skaligt intervall. Vi har som resultat
av var granskning inte rapporterat ndgra vasentliga iakttagelser
till revisionsutskottet.

Annan information &n arsredovisningen
Den tryckta versionen av detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sid 3 under rubriken
VD har ordet. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende

denna andra information.

| samband med Var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att |dsa den information som identifieras ovan och &évervdga om
informationen i vasentlig utstréckning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en

vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att drsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
ndédvandig for att uppréatta en drsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktéren

avser att likvidera bolaget, upph&ra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar

med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.

revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning fér CNI
Nordic 5 AB (publ) fér rékenskapsaret 15 januari 2018 till 31 december 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och

verkstéallande direktéren ansvarsfrihet foér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till CNI Nordic 5 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrédckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,

omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga for att bolagets

bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

. féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av sakerhet beddma om foérslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats: www.

revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-9 och fér att den ar uppréattad i enlighet med

arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna

granskning ger oss tillrécklig grund fér vara uttalanden.
En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstdmmelse med

arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsdgs till CNI Nordic 5 AB (publ)s revisor av bolagsstamman

den 28 februari 2018 och har varit bolagets revisor sedan dess.

Stockholm den 5 april 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

Anvdndande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Bolaget tilldmpar ESMAs (European Securities and Markets Authority- Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt dver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat i RFR 2.
Definitionerna av i arsredovisningen anvanda nyckeltal &r sammanstéllda nedan.”

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettokassa
Likvida medel, kortfristiga placeringar och rédnteb&rande kort- och langfristiga fordringar med avdrag foér réntebarande kort-
och langfristiga skulder.

P1 aktier
Preferensaktier 1 avser de aktier som Bolagets huvudégare Coeli Private Equity Management Il AB innehar i Bolaget.

P2 aktier
Preferensaktier 2 avser de aktier som ar upptagna till handel och som emitteras till allmanheten enligt prospektets
erbjudande.

NAV
Nettoandelsvardet ar det egna kapitalet med avdrag fér Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Resultat per aktie
Bolagets resultat dividerat med antalet genomsnittliga utestaende P2 aktier. Bolaget har inga stamaktier.



FINANSIELL KALENDER

Publicering av ekonomisk information

Bolagets ekonomiska rapporter kan hdmtas pa:
https://coeli.se/var-forvaltning/private-equity/coeli-private-equity-2016/

Finansiell kalender 2019

Datum Aktivitet

2019-04-26 Arsstdmma

2019-05-21 NAV-rapport Q1 2019
2019-08-30 Delarsrapport jan-juni 2019




Cocli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-506 223 00, Fax: 08-545 916 41, Org: 559145-1801, www.coelipe.se



