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Kort om Vitec

Vertikala marknader

Vitec ar ledande inom Vertical Market Software i Norden. Vi
utvecklar och levererar standardprogram for olika nischer. Det
innebar att vart erbjudande ar anpassat for de unika behov och krav
som féretag inom en specifik nisch har for att de ska kunna hantera
och utveckla sina affarsverksamheter.

Standardiserade produkter

Vara standardiserade produkter ar kostnadseffektiva for vara
kunder da de kan tillgodogora sig utveckling och uppgradering som
gors for alla anvandare. Pa sa satt ger vi vara kunder maximala
forutsattningar att utveckla och framtidssakra sina verksamheter.

Repetitiva intdkter

Var affarsmodell bygger pa en hég andel repetitiva intdkter. Det ger
oss stabila och forutsdgbara kassafléden som skapar forutsattningar
att agera langsiktigt. Koncernen blir ocksa mindre kéanslig for
tillfalliga svackor inom enskilda affarsenheter.

Tillvaxt genom férvarv

Vitec har en uttalad férvarvsbaserad tillvaxtstrategi med stort fokus
pa lénsamhet och stabila kassafléden. Genom att fokusera pa starka
kassafloden skapas de finansiella férutsattningarna for fortsatt
forvarvsdriven tillvaxt.
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KONCERNEN

Okad omsittning och stirkt marginal

Sammanfattning av perioden januari-september 2019

Nettoomsattning 859 Mkr (727)

EBITA 194 Mkr (156) motsvarande en EBITA marginal om 22,6 % (21,5)
Rorelseresultat 118,1 Mkr (94,1) motsvarande en rorelsemarginal om 13,8 % (12,9)
Resultat efter finansnetto 108,8 Mkr (86,3)

Vinst per aktie fore utspadning 2,66 kr (2,25)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 222 Mkr (149)

Sammanfattning av perioden juli-september 2019

Nettoomsattning 289 Mkr (262)

EBITA 69,1 Mkr (61,5) motsvarande en EBITA marginal om 23,9 % (23,5)
Rorelseresultat 45,0 Mkr (40,9) motsvarande en rorelsemarginal om 15,6 % (15,6)
Resultat efter finansnetto 41,0 Mkr (38,1)

Vinst per aktie fore utspadning 1,11 kr (0,96)

VD-kommentar

Under tredje kvartalet 6kade de repetitiva intdkterna med
22 % och nar for forsta gangen over 80 % av de totala
intdkterna for ett kvartal. De nyférvarvade enheterna bidrar
positivt samtidigt som befintliga verksamheter gor successiva
forbattringar vilket tillsammans medverkar till en gynnsam
utveckling.

Under de senaste aren har framgangsrika férvarv gjorts i
Norge, Finland och Danmark medan vi i Sverige har haft en
lagre takt. Med ambitionen att etablera Vitec som Nordens
framsta vertikala programvarubolag har detta varit en naturlig
handelsekedja. Vi ar nu i ett skede dar var narvaro ar likartad i
alla fyra lander och det ar darfor tid att aterfora del av vart
fokus till Sverige. Vi kommer att 6ka vara anstrangningar for att
framover ater gora forvarv i Sverige samt strava efter att
uppratthalla en balans i var nordiska narvaro.

Vid den danska upphandlingen for skriv- och lashjalpmedel for
dyslektiker som skedde under sommaren, valde vi att inte
prioritera den hardvaruaffar, som vi hittills haft. Detta innebar
att vi framgent har ett mer fokuserat mjukvaruerbjudande i
den danska verksamheten inom Vitec MV, vilket vi ocksa
efterstravat. Detta paverkade de totala intdkterna negativt for

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 36,2 Mkr (28,8)

det tredje kvartalet, d& hardvaruforsaljningen till stor del har
skett tidigare ar under just tredje kvartalet. | och med detta har
vi ocksa belastat resultatet med 4 Mkr for strukturkostnader.

Var finansiella stallning och beredskap for framtida forvarv ar
god och vi ser goda forutsattningar till fortsatt forvarvsbaserad
tillvaxt. Med forvarv av valetablerade bolag och med hég och
vaxande andel repetitiva intdkter i ryggen fortsatter Vitec pa
den utstakade vdgen, att vara ett vertikalt programvarubolag
med god riskspridning och uthallig [6nsam tillvaxt.

Lars Stenlund, VD



Koncernens finansiella information

Nettoomsattning och resultat

Januari-september 2019

Intékter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 858,5 Mkr (726,9) vilket motsvarade en 6kning med 18 %. Periodens repetitiva intakter
okade med 24 % fran féregaende ar och uppgick till 671,2 Mkr (543,3), vilket motsvarade 78,2 % (74,7) av nettoomsattningen.
Licensintakterna minskade med 46 % fran féregdende ar och uppgick till 13,7 Mkr (25,2). Tjansteintékterna 6kade med 18 % fran
féregdende &r och uppgick till 119,4 Mkr (101,0). Ovriga intdkter minskade med 6 % och uppgick till 54,2 Mkr (57,5). Det forvarvade
bolaget Avoine Oy som konsoliderades fran 5 mars bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 17,2 Mkr. Det forvarvade
bolaget WIMS AS som konsoliderades fran 8 maj bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 10,9 Mkr och det férvarvade
bolaget Odin Systemer AS som konsoliderades 12 juni bidrog under perioden med en nettoomséattning pa 21,0 Mkr.

Resultat

EBITA uppgick till 194,4 Mkr (156,2) med en EBITA marginal om 22,6 % (21,5). Forklaring och berdkning av EBITA framgar pa sidan 25
i denna rapport. Rorelseresultatet uppgick till 118,1 Mkr (94,1) med en rorelsemarginal om 13,8 % (12,9). Resultatet efter skatt
uppgick till 86,2 Mkr (67,1). Vinst per aktie fore utspadning blev 2,66 kr (2,25).

Juli - September 2019

Intékter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 288,7 Mkr (261,7) vilket motsvarade en 6kning med 10 %. Periodens repetitiva intakter
okade med 22 % fran féregaende ar och uppgick till 236,4 Mkr (193,3), vilket motsvarade 81,9 % (73,9) av nettoomsattningen.
Licensintakterna minskade med 74 % fran foregaende ar och uppgick till 3,0 Mkr (11,7). Tjansteintakterna 6kade med 21 % fran
foregdende &r och uppgick till 32,6 Mkr (27,0). Ovriga intakter minskade med 44 % och uppgick till 16,6 Mkr (29,6). Det forvarvade
bolaget Avoine Oy som konsoliderades fran 5 mars bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 7,1 Mkr. Det forvdrvade
bolaget WIMS AS som konsoliderades fran 8 maj bidrog under perioden med en nettoomséattning pa 6,5 Mkr och det forvarvade
bolaget Odin Systemer AS som konsoliderades 12 juni bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 15,8 Mkr.

Resultat

EBITA uppgick till 69,1 Mkr (61,5) med en EBITA marginal om 23,9 % (23,5). Forklaring och berédkning av EBITA framgar pa sidan 25 i
denna rapport. Rorelseresultatet uppgick till 45,0 Mkr (40,9) med en rérelsemarginal om 15,6 % (15,6). Resultatet efter skatt
uppgick till 35,9 Mkr (28,7). Vinst per aktie fore utspadning blev 1,11 kr (0,96).

Likviditet och finansiell stdllning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 70,8 Mkr (61,0). Utover dessa likvida medel
fanns checkkrediter pa 20 Mkr samt 90,4 Mkr i outnyttjad del av kreditfaciliteten.

Under perioden har 237,0 Mkr ur faciliteten anvants till forvarv och 284,7 Mkr har aterbetalats till faciliteten avseende tidigare
forvarv. Amorteringar pa banklan uppgick till 2,6 Mkr, amorteringar avseende leasing uppgick till 22,6 Mkr. Kassaflédet fran den
I6pande verksamheten blev 221,6 Mkr (148,6). Investeringarna uppgick till 103,5 Mkr i aktiverat arbete, 0,5 Mkr i 6vriga
immateriella anlaggningstillgangar och 10,0 Mkr i materiella anldggningstillgangar. Genom forvarven av Avoine Oy, WIMS AS och
Odin Systemer AS tillfordes 279,5 Mkr i produktrattigheter, varumarken, kundavtal och goodwill.

Totala rantebarande skulder uppgick per den 30 september 2019 till 498,2 Mkr (515,7) fordelat pa langfristiga rantebarande skulder
492,6 Mkr (510,1) samt kortfristiga rantebarande skulder 5,6 Mkr (5,6). Under perioden har 1,0 Mkr utbetalats avseende
slutreglering av tillaggskopeskillingen for forvarvet av Vitec PP7 AB. | Juli konverterades en del av den konvertibel som utfardades i
samband med férvarvet av MV Nordic A/S. Konverteringen innebar att antalet B-aktier har 6kat med 29 875 st. och att
aktiekapitalet 6kat med 2987,5 kr. Ovriga langfristiga skulder har 6kat med 50,9 Mkr sedan 20181231 som en effekt av inférande av
IFRS 16 Leasing. Materiella anlaggningstillgangar har 6kat med 50,4 Mkr.

Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 749,9 Mkr (455,4). Soliditeten uppgar till 42 % (32). Utbetald aktieutdelning
efter arsstamman i april uppgick till 1,20 kr per aktie, totalt 38,8 Mkr.



VERKSAMHETEN

Diagram over koncernens utveckling

Omsattning

Mkr
1200

1000
800
600
400

200

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Intdktsfordelning januari-september 2019

78% (75)

6% 14%

W Repetitiva ™ Licenser ™ Tjanster = Ovriga

Foérvarvad omsattning

Mkr
200

150
100

50

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M De férvarvade bolagens samlade drsomséattning vid
tidpunkten for respektive forvarv

Omsattning och marginaler

Mkr %
300 30
250 25
200 20
150 15
100 10
50 5
0

Q3-16 Q3-17 Q3-18 Q3-19

[ Omsattning (Mkr)  ==@== Rorelsemarginal (%)

=== EBITA marginal (%)

Intéktsfordelning over tid

Mkr
1200

1000
800
600
400

200

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

" Repetitiva intdkter ~ ™ Licensintdkter

Tjansteintakter B Ovriga intakter

Omséttning per marknad januari-september 2019

M Sverige 31%

Danmark 25%
B Finland 19%
" Norge 24%

B Qvriga Europa 1%




Vasentliga handelser under perioden

31 juli: Okat antal aktier och réster

Den 9 juli 2019 konverterades en del av konvertibel 1707. Konvertiblen
utfardades juli 2017 i sambandet med forvarvet av MV Nordic A/S.
Konverteringen innebdr att antalet B-aktier i Vitec har 6kat med 29 875
st. och att aktiekapitalet 6kar med 2987,5 kr. Antalet aktier i Vitec
uppgar efter konverteringen till 32 368 775 st. varav 3 350 000 utgor A-
aktier. A-aktier har 10 réster och B-aktier har en rost




VERKSAMHETEN

Verksamheten januari — september 2019

Jamfort med motsvarande period 2018 6kade nettoomsattningen med 18 %, rorelseresultatet fore
forvarvsrelaterade kostnader forbattrades med 29 % och de repetitiva intdkterna steg med 24 %. Alla segment
Okade sin omsattning och sex av sju segment 6kade sitt rorelseresultat. Under det senaste kvartalet har vi
avvecklat en betydande del av hardvaruforsaljningen i vara danska affarsenhet Vitec MV. Hardvaran var
knuten till ett specifikt kontrakt och avsag leverans av skol-pc.

Auto

Auto 6kade sin vinst och omséattning jamfort med motsvarande period 2018. Var finska enhet fortsatter att ta marknadsandelar
genom nya kunder och 6kat fortroende hos befintliga kunder. | Norge dar ett plattformsbyte for var produkt har pagatt under hela
2019 ar vii slutfasen av projektet. Vi ar inne i en intensiv testfas och raknar med lansering under férsta halvaret 2020. | Danmark har
ett okat saljfokus borjat ge resultat och antalet kundférfragningar 6kar. De repetitiva intdkterna 6kade med 9 % jamfort med
motsvarande period 2018.

Energi
Energi 6kade sin vinst och omsattning jamfort med motsvarande period 2018. Det ar fortsatt fokus pa att bearbeta de majligheter vi
har i Norden och 6vriga Europa. De repetitiva intdkterna kade med 9 % jamfért med motsvarande period 2018.

Fastighet

Fastighet 6kade sin vinst och omsattning jamfért med motsvarande period 2018. Verksamheterna i Sverige och Norge utvecklas val.
Forflyttningen mot en hogre andel av vara leveranser enligt modellen Software as a Service (SaaS) fortsatter. De repetitiva
intdkterna 6kade med 12 % jamfort med motsvarande period 2018.

Omsattning januari-september 2019 Rorelseresultat januari-september 2019
= Auto 16% u Auto 20%

Energi 2% Energi 6%

B Fastighet 18% ® Fastighet 29%
B Finans & Forsakring 14%
Milj6 4%
Maklare 14%
Utbildning & Halsa 31%

m Finans & Forsakring 14%
Miljé 5%
Maklare 12%
Utbildning & Hélsa 14%




Finans & Forsakring

Finans & Forsdkring 6kade sin vinst och omsattning jamfort med motsvarande period 2018. Integrationen av WIMS AS som
forvarvades i maj 2019 vars produkter riktar sig till forsakringsbranschen i Norge, Danmark och Sverige 16per pa enligt plan. Var
danska verksamhet som erbjuder programvara for portfoljhantering tecknade i september avtal med en ny kund i Liechtenstein. De
repetitiva intdkterna ckade med 20 % jamfort med motsvarande period 2018.

Miljo

Miljo 6kade sin vinst och omsattning jamfért med motsvarande period 2018. | det senaste kvartalet genomférde vi ett namnbyte pa
var produkt for avfallshantering i Finland till Vingo. | samband med namnbytet sker dven en del uppdateringar av produkten. De
repetitiva intdkterna 6kade med 11 % jamfort med motsvarande period 2018.

Maklare

Madklare minskade sin vinst medan omséattningen 6kade jamfért med motsvarande period 2018. De stora investeringar vi har gjort i
bade Norge och Sverige har vi nu bakom oss. Det har varit flera intensiva ar for samtliga inblandade och vi ser fram emot att
utveckla verksamheterna i en mer normal takt. De repetitiva intdkterna 6kade med 12 % jamfort med motsvarande period 2018.

Utbildning & Halsa

Utbildning & Hélsa 6kade sin vinst och omséattning jamfort med motsvarande period 2018. Integrationen av Odin Systemer AS som
forvarvades den 12 juni 2019 gar bra. Odin utvecklar produkter till frisor- och skénhetssalonger i Norge. | affarsenheten Vitec MV
har den hardvaruférséljning som avsag leverans av skol-PC till danska skolor avvecklats under det senaste kvartalet. Da en stor del
av dessa leveranser sker under skolstart paverkas bade omséttning och resultat negativt under kvartalet. De repetitiva intakterna
Okade med 65 % jamfort med motsvarande period 2018.

Omsattning januari-september 2019 Rorelseresultat januari-september 2019
fore forvarvsrelaterade kostnader
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VERKSAMHETEN

Finans & Utbildning &

Auto Energi Fastighet Forsakring Miljé Maklare Halsa

jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Repetitiva intakter 118,0 1080 16,1 14,8 1051 93,6 103,3 86,2 31,2 281 112,5 100,4 185,00 112,1
Licensintakter 3,9 3,6 0,0 00 31 4,6 0,2 0,2 0,3 1,2 0,2 0,1 60 154
Tjansteintakter 9,4 9,9 49 45 472 494 164 9,3 4,9 39 101 129 263 109
Ovriga intakter 3,3 3,9 0,2 0,2 0,1 0,0 06 04 06 07 0,3 0,4 46,7 50,1
Nettoomsattning 134,5 1254 21,1 19,5 155,5 147,6 1205 96,1 37,0 339 123,1 113,8 264,1 188,6

Repetitiva intakters

andel av omséttning 88% 86% 76% 76% 68% 63% 86% 90% 84% 83% 91% 88% 70% 59%
Rorelseresultat* 25,7 213 7,9 75 370 320 176 91 5,9 35 155 176 17,2 73
Rorelsemarginal 19% 17% 37% 39% 24% 22% 15% 9% 16% 10% 13% 15% 7% 4%

*Rorelseresultat for segment presenteras fore forvarvsrelaterade kostnader



Risker och osdakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i férvaltningsberattelsen i arsredovisningen fér 2018 under avsnittet “risker
och osdkerhetsfaktorer” pa sidorna 34-35, i not 1 under avsnittet “bedémningar och uppskattningar” pa sidan 60-61 samt i not 11
"finansiella risker och hanteringen av dessa” pa sidorna 93-95. Inga vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 77,6 Mkr (68,9) och utgjordes i allt vasentligt av fakturering till dotterforetag for utférda tjanster.
Resultat efter skatt uppgick till -12,8 Mkr (-18,6). Resultatet i moderbolaget har belastats med orealiserade valutakursdifferenser
uppgaende till -22,5 Mkr. Moderbolaget exponeras fér samma risker och osidkerhetsfaktorer som koncernen i allmanhet, se ovan
under avsnittet risker och osdkerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga narstaendetransaktioner har skett i koncernen och moderbolaget under perioden.
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Rapport over totalresultat i ssammandrag, koncernen

FINANSIELL INFORMATION

TKR
2019 2018 2019 2018 2018

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
RORELSENS INTAKTER
Repetitiva intakter 236431 193 346 671225 543250 743 856
Licensintakter 2996 11711 13 681 25159 34988
Tjansteintakter 32642 26998 119 366 100 968 148 700
Ovriga intékter 16 620 29621 54240 57515 89219
NETTOOMSATTNING 288 689 261677 858 512 726 892 1016 763
Aktiverat arbete for egen rakning 34272 30186 103 520 92784 127 549
Aterford tillaggskopeskilling - 21 - 2396 6402
SUMMA INTAKTER 322961 291 884 962 033 822 072 1150714
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -11 899 -23277 -43 263 -45910 -68 695
Fraimmande arbeten och abonnemang -32771 -27 272 -94 505 -78 291 -110 515
Ovriga externa kostnader -33024 -33 842 -103 468 -105 279 -152 526
Personalkostnader -148 757 -125 897 -444 527 -379 145 -526 367
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -11 509 -4108 -33749 -12 054 -16 411
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar* -40 826 -34 848 -116 950 -99 829 -135 650
Nedskrivning immateriella tillgangar - -21 - -2396 -6 402
Orealiserade valutakursdifferenser (netto) 786 -1501 1210 -814 -647
SUMMA KOSTNADER -278 000 -250 767 -835 252 -723718 -1017 213
RORELSERESULTAT FORE FORVARVSRELATERADE KOSTNADER 44 961 41117 126 780 98 354 133 501
Forvarvsrelaterade kostnader -6 -239 -8 641 -4271 -5129
RORELSERESULTAT EFTER FORVARVSRELATERADE KOSTNADER 44 955 40878 118139 94 083 128372
Finansiella intakter 183 126 744 291 289
Finansiella kostnader -4 114 -2 890 -10 065 -8 149 -11 886
SUMMA FINANSIELLA POSTER -3931 -2764 -9 322 -7 858 -11597
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 41022 38114 108 818 86 225 116 775
Skatt -5 168 -9 441 -22 644 -19122 -19 855
PERIODENS RESULTAT 35 854 28673 86174 67 103 96 920
OVRIGT TOTALRESULTAT, POSTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS
TILL RESULTATRAKNINGEN
Omrakning av nettoinvestering i utlandsverksamheter och
sakringsredovisning av densamma 15234 -6 105 28 107 22970 12 443
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 15234 -6 105 28 107 22970 12 443
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 51091 22568 114 281 90073 109 363
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 35854 28673 86 174 67 103 96 920
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 51091 22 568 114 281 90073 109 363
VINST PER AKTIE
-Fore utspadning (kr) 1,11 0,96 2,66 2,25 3,23
-Efter utspadning (kr) 1,10 0,95 2,65 2,24 3,22
Genomsnittligt antal aktier 32 365 852 29 838900 32 347 983 29 838 900 30016 982
Antal aktier efter utspadning 33033985 30273 505 32879414 30253 696 30436771
*Varav forvarvsrelaterade avskrivningar 24 092 20383 67 608 57 834 78 396
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Segmentsinformation

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade kostnader

SEGMENT Extern nettoomsattning (mkr) (Mkr)
2019 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sept  juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec  juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Auto 44,8 41,7 134,5 1254 170,3 8,4 5,4 25,7 213 28,3
Energi 6,4 6,4 21,1 19,5 26,0 2,8 2,9 79 7,5 9,3
Fastighet 48,1 47,1 155,5 147,6 206,3 12,8 12,9 37,0 32,0 44,3
Finans & Forsakring 45,3 31,7 120,5 96,1 132,2 6,7 2,8 17,6 9,1 12,7
Miljo 11,7 11,0 37,0 33,9 45,9 1,6 1,3 5,9 3,5 5,5
Méklare 38,2 37,9 123,1 113,8 155,4 4,5 5,3 15,5 17,6 23,9
Utbildning & Halsa 93,0 84,4 264,1 188,6 278,3 8,2 10,5 17,2 7,3 9,5
Gemensamt 1,3 1,5 2,6 2,1 2,2 - - - - -
Viteckoncernen 288,7 261,7 858,5 726,9 1016,8 45,0 41,1 126,8 98,4 133,5
Forvarvsrelaterade kostnader 0,0 -0,2 -8,6 -4,3 -5,1
Rorelseresultat efter
forvarvsrelaterade kostnader 45,0 40,9 118,1 94,1 128,4
Summa finansiella kostnader -3,9 -2,8 -9,3 -7,9 -11,6
Resultat efter finansiella kostnader 41,0 38,1 108,8 86,2 116,8

Vitec ar ett nordiskt programvarubolag och vara kunder finns framst i Sverige, Danmark, Finland och Norge. Vi har dven ett antal
kunder i 6vriga delar av varlden. Diagrammet pa sidan fem visar omsattningens fordelning pa lander.

Omsattningen bestar av de i resultatrakningen presenterade intdktsgrupperna repetitiva intakter, licenser, tjanster och 6vriga
intakter. Dessa intdkter bestar i sin tur av prestationsataganden.

Vara prestationsataganden ar support, underhall och uppgraderingar, tidsbegrdansad nyttjanderatt och drift, evig nyttjanderatt,
tjanster, informationstjanster, tredjeparts nyttjanderatter, tredjeparts underhall och 6vrigt. Av de repetitiva intdkterna avser 349,4
Mkr (256,5) support, underhall och uppgraderingar, 196,7 Mkr (194,2) tidsbegransad nyttjanderatt och drift, 111,9 Mkr (81,6)
informationstjanster och13,3 Mkr (10,9) tredjepartsunderhall. Licensintdkterna bestar av 13,4 Mkr (24,3) eviga nyttjanderéatter och
0,2 Mkr (0,8) tredjepartsnyttjanderétter.

Vara vanligaste typer av kontrakt ar molntjanst SaaS, abonnemang, licensforsaljning med traditionellt support- och underhallsavtal,
tjansteforsaljning och informationstjanster. Avtalen I6per fran en manad till ett ar, samt i vissa fall langre. Vara repetitiva intakter
redovisas jamnt fordelade Over avtalstiden i takt med att kunden erhaller kontroll 6ver tjansten och prestationsatagandet fullgors.
Vara licenser redovisas vid given tidpunkt, vara tjansteintakter redovisas |I6pande i takt med att tjansterna levereras och kunden
erhaller kontroll och nytta.
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INFORMATION

Rapport over finansiell stallning i sammandrag, koncernen

TKR

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgéngar 1436 265 1123600 1130983
Materiella anldggningstillgdngar 92 312 38721 39788
Finansiella anldggningstillgéngar 1971 1852 947
Uppskjuten skattefordran 9216 6 990 8243
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1539763 1171163 1179961
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 4673 5872 5302
Kortfristiga fordringar 188 984 170 804 255083
Kortfristiga placeringar - 266 46
Likvida medel 70 784 60 743 235 256
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 264 441 237 685 495 687
SUMMA TILLGANGAR 1804204 1408848 1675648
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hédnférligt till moderbolagets dgare 749 885 455414 669 628
Langfristiga rdntebdrande skulder 492 614 510081 503 633
Uppskjuten skatt 169 635 150210 152 887
Ovriga léngfristiga skulder 72779 20 496 5837
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 735027 680 787 662 357
Leverantérsskulder 24 177 37062 39910
Kortfristig del av rdntebdrande skulder 5620 5616 5620
Ovriga kortfristiga skulder 104 129 65 750 85195
Upplupna kostnader 87 953 72938 77 831
Férutbetalda repetitiva intdkter 97 413 91 283 135107
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 319292 272 649 343 663
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1804204 1408850 1675648

Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag,

koncernen
TKR 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens borjan 696 460 432 846 669 628 398 164 398 164
Optionselement konvertibelt skuldebrev - - 2448 - -
Konvertering skuldebrev 2335 - 2335 - -
Nyemission och emissionskostnader* - - - - 194924
Lédmnad utdelning - - -38 807 -32823 -32823
Summa totalresultat 51091 22 568 114 281 90073 109 363
VID PERIODENS SLUT 749 885 455414 749 885 455 414 669 628

*Nyemissionsbeloppet redovisas netto efter emissionskostnader om 2,3 Mkr.
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Rapport over kassaflode i sammandrag, koncernen

TKR 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sept jul-sep jan-sept jan-sep jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 44 956 40878 118 140 94083 128373
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Ovriga rorelseintakter - 221 - -2396 -6 402
Avskrivningar 52335 38977 150 699 114 279 158 463
Orealiserade valutakursdifferenser -786 1501 -1210 814 647
96 505 81335 267 629 206 780 281 081
Erhéllen ranta 183 126 744 291 289
Erlagd ranta -3256 -2 656 -7713 -7 442 -10 675
Betald inkomstskatt -8 633 -7 666 -28 443 -26 631 -30218
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 84799 71139 232217 172 998 240477
Férdndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 722 -795 1308 -992 115
Okning/minskning av kundfordringar 12216 1194 108 809 68571 -18 982
Okning/minskning av rérelsefordringar -10130 -2023 -33227 -24 445 -21543
Okning/minskning av leverantérsskulder -13 387 -6 027 -19512 213 3807
Okning/minskning av rorelseskulder -37 998 -34 667 -67 956 -67 719 -6 755
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 36 222 28 821 221639 148 626 197 119
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag netto* - -1 -159 745 -108 841 -134 285
Férvarv avimmateriella anlédggningstillgangar och aktiverat arbete -34 273 -30 290 -104 038 -93 474 -128 289
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1392 -1097 -10 006 -8 300 -14 346
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -35 665 -31388 -273 789 -210615 -276 920
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning betald till moderbolagets aktiedgare - - -38 807 -32823 -32823
Upptagna lan - - 236 962 149728 181928
Amortering av 1an -8 526 -1436 -310 018 -56 389 -90 023
Nyemission - - - - 194924
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -8 526 -1436 -111 863 60516 254 006
PERIODENS KASSAFLODE -7 969 -4003 -164 013 -1473 174 205
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS
BORJAN 78 643 65 900 235302 57 968 57 968
Valutakursférandring likvida medel 110 -889 -505 4513 3129
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS
SLUT** 70784 61008 70784 61008 235 302

*Utbetalning avseende férvarv av dotterforetag under perioden utgjordes av likvid for Avoine Oy, WIMS AS och Odin Systemer AS. Netto

kassaflode uppgick till 158,8 Mkr. Forvarven avsag hela den utestdende aktiestocken och innebar att bestimmande inflytande erhélls. Dessutom
utbetalades slutreglering av tillaggskopeskilling for PP7 Affarssystem AB 1,0 Mkr. Utbetalningen innebar inte nagon férandring i bestammande

inflytande eller aktiestock.

Utbetalning avseende férvarv av dotterféretag 2018 utgjordes av likvid for PP7 Affarssystem AB, Agrando AS och Cito IT A/S. Netto kassafléde
uppgick till 84,5 Mkr. Forvarven avsag hela den utestdende aktiestocken och innebar att bestimmande inflytande erhélls. Dessutom utbetalades

slutreglering av tillaggskopeskillingar, Futursoft Oy 22,9 Mkr och Fox Publish AS 1,4 Mkr. Utbetalningarna innebar inte nagon forandring i

bestammande inflytande eller aktiestock.

**|ikvida medel definieras som medel for vilka det forekommer obetydlig risk for vardefluktuationer och som latt kan omvandlas till kassamedel

till ett kant belopp. Kortfristiga placeringar utgors av medel som kan omvandlas till kassamedel till ett kdnt belopp inom en bankdag.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

INFORMATION

TKR 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sept jul-sep jan-sept jan-sep jan-dec
Rorelsens intakter 27388 25219 77627 68 940 63389
Rorelsens kostnader -16 683 -14 896 -62 878 -56 151 75732
Orealiserade valutakursdifferenser (netto) -4.022 8748 -22454 27637 -16574
RORELSERESULTAT 6683 19072 -7705 -14 848 -28917
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag 77599
Rénteintakter 35 a1 75 123 437
Réntekostnader -3604 2791 -8562 -8 060 -11817
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 3114 16321 -16 192 -22785 37302
Bokslutsdispositioner 28481
RESULTAT FORE SKATT 3114 16321 -16 191 -22785 65783
Skatt 583 -3590 3353 4198 2874
PERIODENS RESULTAT 3697 12731 -12 838 -18 587 68 657

Periodens resultat 6verensstammer med summa totalresultat.
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

TKR 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 1716 2737 2419
Materiella anliggningstillgangar 11 806 11515 11290
Finansiella anldggningstillgéngar 1489 875 1156073 1189019
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1503 397 1170325 1202728
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar 35060 31846 98 710
Likvida medel 59278 47 484 222908
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 94 338 79330 321618
SUMMA TILLGANGAR 1597735 1249655 1524346
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 537371 302 063 584 231
Obeskattade reserver 2448 2429 2448
Langfristiga skulder 508 274 519618 503 537
Kortfristiga skulder 549 643 425545 434130
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1597735 1249655 1524346
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INFORMATION

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper samt 6vriga kommentarer

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2 redovisning for juridiska
personer. Av de nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder, som har tratt i kraft 2019, ar det enbart IFRS 16
Leasing som har fatt inverkan pa koncernens finansiella stallning och finansiella rapporter. | 6vrigt ar redovisningsprinciperna och
berakningsmetoderna oférdandrade jamfort med beskrivningen i arsredovisningen fér 2018.

IFRS 16 Leasing tradde i kraft den 1 januari 2019. Standarden innebar att skillnaden mellan operationell och finansiell leasing tas
bort. Leasingavtal 6verstigande 12 manader ska redovisas i balansrdkningen. Standarden paverkar hur vi redovisar framtida
hyreskontrakt avseende lokaler.

Vara hyreskontrakt redovisas som anlaggningstillgangar och finansiella skulder i koncernens rapport dver finansiell stéllning. | stéllet
for hyreskostnader redovisas avskrivningar och rantekostnader i koncernens rapport dver totalresultat. Vi tilldmpar den nya
standarden genom att anvdanda den modifierade retroaktiva dvergangsmetoden, vilket innebar att jamforelsetalen inte raknas om.
Avtal som ar utestaende per den 1 januari 2019 redovisas enligt den nya standarden.

Effekten per 30 september 2019 ar 50,9 Mkr i 6kade 6vriga langfristiga skulder och 50,4 Mkr i 6kade materiella
anlaggningstillgangar. | rapport 6ver totalresultat har 20,0 Mkr bokforts som avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar och
20,7 Mkr som minskade 6vriga externa kostnader. Den finansiella kostnaden ar 1,2 Mkr.

Skatter
Aktuell skatt for perioden uppgick till 20,7 Mkr (16,6). Uppskjuten skatt uppgick till -2,0 Mkr (2,5).

Investeringar

Investeringarna uppgick 103,5 Mkr i aktiverat arbete, 0,5 Mkr i 6vriga immateriella anldggningstillgangar och 10,0 Mkr i materiella
anlaggningstillgangar. Genom férvarven av Avoine OY, WIMS AS och Odin Systemer AS tillfordes 279,5 Mkr i produktrattigheter,
varumarken, kundavtal och goodwill.

Rantebadrande skulder

Langfristiga rantebdrande skulder bestar av banklan pa 424,0 Mkr, samt konvertibla forlagslan 68,6 Mkr. Kortfristiga rantebarande
skulder bestar av banklan pa 5,6 Mkr. Bolagets kreditavtal med banken innehaller villkor med restriktioner, s k covenanter.
Koncernen har for perioden uppfyllt villkoren i sin helhet.

Konvertibla forlagslan
Konvertibla forlagslan ingar i langfristiga rantebarande skulder:

e [an 1707 (langfristig skuld konvertibel forvarv MV Nordic) 17,7 Mkr. Loptid for lanet &r 6 juli 2017 — 30 juni 2020. Rantesatsen ar
Stibor 180. Konverteringskurs ar 85,00 kr. Konvertering kan pakallas 1 januari 2019 — 30 juni 2020. Aktiekapitalet kan vid
konvertering 6ka med maximalt 23 432 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 0,8 % av kapitalet och 0,4 % av résterna.

¢ |1an 1801 (langfristig skuld konvertibelprogram personal). 20,6 Mkr. Loptid for Ianet &r 1 januari 2018 — 31 december 2020.
Réntesatsen ar Stibor 180. Konverteringskurs ar 104,00 kr. Konvertering kan pakallas 1 november — 30 november 2020.
Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 20 029 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 0,7 % av kapitalet
och 0,3 % av rosterna.

elan 1906 (langfristig skuld konvertibel forvarv Odin Systemer AS) 30,4 Mkr. Loptid for lanet ar 12 juni 2019 - 30 juni 2022.
Réntesatsen ar Stibor 180. Konverteringskurs ar 125,00 kr. Konvertering kan pakallas 1 januari 2021 — 30 juni 2022. Aktiekapitalet
kan vid konvertering 6ka med maximalt 26 048 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 0,8 % av kapitalet och 0,4 % av
résterna.
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Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument tradde i kraft 2018 och behandlar redovisning av finansiella skulder och tillgangar. Vitec tillampar den
nya standarden. Standarden har andra varderingskategorier for finansiella tillgdngar och en ny modell for nedskrivningsprévningar.
Den framsta paverkan av standarden avser en delvis ny process avseende kreditforluster. Vitec har tillampat 6vergangen
framatriktat och har beaktat historiska kundférluster 6ver en konjunkturcykel och kan dérefter konstatera att den nya standarden
inte har ndagon materiell effekt pa koncernens rakenskaper.

Klassificering och vdrdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvdarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen bland annat utifran vilket syfte instrumentet
forvarvades. Vitec har finansiella instrument i kategorierna lane- och kundfordringar, finansiella skulder varderade till verkligt varde,
samt finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder véirderade till verkligt virde

Enligt IFRS 7 ska upplysningar lamnas om det verkliga vardet for varje finansiell tillgang och finansiell skuld oavsett om de redovisas i
balansrékningen eller inte. Vitec bedémer att de finansiella tillgdngarnas/skuldernas verkliga varde ligger nara det redovisade
bokférda vardet.

Samtliga av bolagets finansiella instrument som ar féremal for vardering till verkligt varde klassificeras till niva 3 och avser villkorade
tillaggskodpeskillingar i samband med foérvarv.

Aterkommande virderingar till verkligt virde, per 30 september 2019

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Bokfort virde
Tillaggskopeskilling Cito IT A/S 10059 10059
Tillaggskopeskilling WIMS AS 30818 31320
Tillaggskopeskilling Avoine Oy 5364 5364
Summa 46 241 46 743
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Forvarv

Férvérv Avoine Oy

INFORMATION

Den 5 mars forvarvades samtliga aktier och roster i det finska programvarubolaget Avoine Oy. Produkten riktar sig till
idrottsforeningar och fackforbund i Finland. Programvaran levereras som Software as a Service (SaaS).

Bolaget konsolideras fran och med férvarvsdatum. Goodwillposten ar ej skattemassigt avdragsgill och bedoms vara hanforlig till
forvantad lonsamhet, komplettering av kompetensbehov samt forvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av vara
produkter. De férvarvsrelaterade utgifterna uppgar per den 30 september till 2,5 Mkr och redovisas som Ovriga externa kostnader
Over totalresultatet. Fran forvarvsdatum och till och med 30 september uppgar intdkterna i det forvarvade bolaget till 17,2 Mkr och
resultatet fore skatt uppgar till 3,1 Mkr. Om konsolidering skett fran arets borjan hade bolaget tillfért koncernen ytterligare ca 5,3

Mkr i omsattning och 1,0 Mkr i resultat fore skatt.

Det finns poster i férvarvsanalysen som kan komma att omvarderas da bolaget varit i var dgo kort tid. Dessa ar varumarken,
produktrattigheter, kundavtal och goodwill. Av denna anledning ar férvarvsanalysen preliminar fram tills tolv manader efter

forvarvsdatum.

Skuldférd del av villkorad képeskilling &r beroende av EBITDA-forbattring per 31 december 2019 och &r varderad till maximalt utfall.

Verkligt varde

Verkligt virde redovisat i
Preliminér férvirvsanalys Avoine Oy justering koncernen
Varumarken - 743 743
Produktrattigheter - 3167 3167
Kundavtal - 10834 10834
Immateriella anldaggningstillgangar 1334 - 1334
Materiella anlaggningstillgangar 572 - 572
Langfristiga fordringar 1058 - 1058
Kortfristiga fordringar 2258 - 2258
Likvida medel 25552 - 25552
Uppskjuten skatteskuld - -2949 -2 949
Kortfristiga skulder -18 016 - -18 016
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 12 759 11796 24 555
Koncerngoodwill 30214
Totalt 54 768
Koncernens anskaffningsvarde 54 768

Berdkning av netto kassautflode

Verkligt varde

Koncernens anskaffningsvarde -54 768
Skuldford del av kopeskilling 5292
Skuldford del av villkorad képeskilling 5292
Forvarvade likvida medel 25552
Netto kassautflode -18 633
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Férvarv WIMS AS

Den 8 maj forvarvades samtliga aktier och roster i det norska programvarubolaget Web Insurance Management Systems AS.
Produkten riktar sig till forsakringsbranschen i Norge, Danmark och Sverige.

Bolaget konsolideras fran och med forvarvsdatum. Goodwillposten ar ej skattemassigt avdragsgill och bedéms vara hanforlig till
forvantad lonsamhet, komplettering av kompetensbehov samt férvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av vara
produkter. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar per den 30 september till 1,5 Mkr och redovisas som Ovriga externa kostnader
Over totalresultatet. Fran forvarvsdatum och till och med 30 september uppgar intdkterna i det férvarvade bolaget till 10,9 Mkr och
resultatet fore skatt uppgar till 1,9 Mkr. Om konsolidering skett fran arets borjan hade bolaget tillfort koncernen ytterligare 9,0 Mkr
i omsattning och 0,3 Mkr i resultat fore skatt.

Det finns poster i férvarvsanalysen som kan komma att omvarderas da bolaget varit i var ago kort tid. Dessa ar varumarken,
produktrattigheter, kundavtal och goodwill. Av denna anledning ar férvarvsanalysen preliminar fram tills tolv manader efter
forvarvsdatum.

Skuldférd del av villkorad képeskilling ar beroende av EBITDA-forbattringar per 31 december 2019 och per 31 december 2020 och ar
varderad till maximalt utfall.

Verkligt virde

Verkligt varde redovisat i
Preliminar forvarvsanalys WIMS AS justering koncernen
Varumérken - 689 689
Produktrattigheter - 8173 8173
Kundavtal - 10931 10931
Materiella anldggningstillgangar 443 - 443
Kortfristiga fordringar 2334 - 2334
Likvida medel 11 254 - 11 254
Uppskjuten skatteskuld - -4 355 -4 355
Langfristiga skulder -16 - -16
Kortfristiga skulder -7 449 - -7 449
Netto identifierbara tillgangar och skulder 6 566 15439 22 005
Koncerngoodwill 51 380
Totalt 73 385
Koncernens anskaffningsvarde 73 385
Berdkning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -73 385
Skuldford del av villkorad képeskilling 31764
Forvarvade likvida medel 11254
Netto kassautflode -30 368
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INFORMATION

Férvdrv Odin Systemer AS

Den 12 juni forvarvades samtliga aktier och roster i det norska programvarubolaget Odin Systemer AS. Produkterna riktar sig till
frisor- och skonhetssalonger i Norge.

Bolaget konsolideras fran och med forvarvsdatum. Goodwillposten ar ej skattemassigt avdragsgill och bedoms vara hanforlig till
forvantad lonsamhet, komplettering av kompetensbehov samt férvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av vara
produkter. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar per den 30 september till 4,6 Mkr och redovisas som Ovriga externa kostnader
Over totalresultatet. Fran forvarvsdatum och till och med 30 september uppgar intdkterna i det forvarvade bolaget till 21,0 Mkr och
resultatet fore skatt uppgar till 4,5 Mkr. Om konsolidering skett fran arets borjan hade bolaget tillfért koncernen ytterligare 27,0
Mkr i omsattning och 3,9 Mkr i resultat fore skatt.

Det finns poster i férvarvsanalysen som kan komma att omvarderas da bolaget varit i var ago kort tid. Dessa ar varumarken,

produktrattigheter, kundavtal och goodwill. Av denna anledning ar férvarvsanalysen preliminar fram tills tolv manader efter
forvarvsdatum.

Verkligt virde

Verkligt varde redovisat i
Preliminar férvirvsanalys Odin Systemer AS justering koncernen
Varumarken - 2293 2293
Produktrattigheter - 20234 20234
Kundavtal - 29443 29443
Materiella anldggningstillgangar 1856 - 1856
Finansiella anldggningstillgangar 1164 - 1164
Varulager 680 - 680
Kortfristiga fordringar 3691 - 3691
Likvida medel 30 827 - 30 827
Uppskjuten skatteskuld - -11433 -11433
Kortfristiga skulder -17 024 - -17 024
Netto identifierbara tillgangar och skulder 21195 40 536 61730
Koncerngoodwill 111 402
Totalt 173132
Koncernens anskaffningsvarde 173 132
Berdkning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -173 132
Konvertibelt skuldebrev 32560
Forvarvade likvida medel 30827
Netto kassautflode -109 745
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Underskrifter

Umea den 17 oktober 2019,

Lars Stenlund (VD)

)
V/
Styrelse: Kaj Sandart, Anna Valtonen, Crister Stjernfelt, Birgitta Johansson-Hedberg och Jan Friedman.
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INFORMATION

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for Vitec Software Group
AB (publ) per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den odversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 oktober 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrém
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Information

Offentliggérande

Denna information &r sadan information som Vitec Software Group AB (publ) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den
17 oktober 2019 klockan 08:30 (CET).

Kontaktinformation

VD Lars Stenlund CFO Olle Backman IR Patrik Fransson
070-659 49 39, lars.stenlund@vitec.se 070-632 89 93, olle.backman@vitec.se 076-942 85 97, patrik.fransson@vitec.se

Finansiell information
Var hemsida vitecsoftware.com ar den framsta kanalen for IR-information. Dar publicerar vi finansiell information omedelbart efter
offentliggdrandet.

Det gar ocksa att kontakta oss via foljande kanaler:

E-post: ir@vitec.se
Brev: Investor Relations, Tvistevagen 47 A, 907 29 Umea
Telefon: 090-15 49 00

Vitecs arsredovisning for 2018 finns tillganglig pa vitecsoftware.com
Kommande rapporttillfallen

2020-02-13 Januari —december 2019 (08:00)
2020-04-17 Januari —mars 2020 (08:00)
2020-04-28 Arsstimma Vitec Software Group
2020-07-10 Januari—juni 2020 (08:00)
2020-10-15 Januari — september 2020 (08:00)
2021-02-11 Januari — december 2020 (08:00)

Organisationsnummer
Vitec Software Group AB (publ), org.nr. 556258-4804
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Nyckeltalsdefinitioner

INFORMATION

| denna delarsrapport hanvisas till ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, s. k. alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer. Dessa
matt forser ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets affarsverksamhet. De alternativa
nyckeltalen ar inte alltid jamférbara med matt som anvéands av andra foretag. De ar tankta att komplettera, inte ersatta, finansiella matt som
presenteras i enlighet med IFRS. Nyckeltal som presenteras pa sista sidan i denna rapport definieras enligt féljande:

Icke IFRS nyckeltal
Repetitiva intdkter
Andel repetitiva intdkter

Tillvaxt

Tillvaxt i repetitiva intdkter
Organisk tillvéxt i repetitiva

intakter
EBITA

EBITDA

Forvarvsrelaterade kostnader
Vinsttillvaxt hanforligt till
moderbolagets dgare

EBITA marginal

Rorelsemarginal

Vinstmarginal
Soliditet

Soliditet efter full konvertering

Skuldsattningsgrad
Genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital

Omséttning per anstalld
Foradlingsvarde per anstalld

Personalkostnad per anstilld
Medelantal anstéllda

JEK (Justerat eget kapital per
aktie)

Kassafléde per aktie

Antal aktier efter utspadning

IFRS nyckeltal
Vinst per aktie

Vinst per aktie efter utspadning

Definition

Aterkommande, avtalsbaserade intakter dar det inte existerar nagon direkt
koppling mellan var arbetsinsats och avtalat pris. Avtalat belopp faktureras

vanligtvis i forskott och intakten avrdknas under avtalsperioden.

Repetitiva intakter i forhallande till nettoomsattning.

Utveckling av foretagets nettoomsattning i férhallande till samma period

foregaende ar.

Utveckling av repetitiva intdkter i forhallande till samma period foregaende ar.

Utveckling av foretagets repetitiva intakter, exklusive under perioden

forvarvade bolag, i forhallande till samma period féregaende ar.

Periodens resultat fore forvarvsrelaterade kostnader, finansnetto, skatt och

avskrivningar av forvarvsrelaterade tillgangar.

Periodens resultat fére finansnetto, skatt och avskrivningar.

Kostnader sasom méklararvoden, advokatkostnader och stampelskatt.

Utveckling av foretagets resultat efter skatt i forhallande till samma period

foregaende ar.

Rorelserresultat fore forvarvsrelaterade kostnader i forhallande till

nettomomsattning
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Periodens resultat efter skatt i férhallande till nettoomséttning.

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande

inflytande, i forhallande till balansomslutningen.

Eget kapital samt konvertibla férlagslan i forhallande till balansomslutningen.

Genomshnittliga skulder i forhallande till genomsnittligt eget kapital och

innehav utan bestimmande inflytande.

Genomsnitt av periodens eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare och

foregaende periods eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i forhallande till

genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital definieras som

balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder och uppskjuten

skatt.

Redovisat resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital

hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Nettoomsattning i forhallande till medeltal antal anstallda.

Rorelseresultat med tillagg for avskrivningar och personalkostnader i

forhallande till medelantalet anstallda.
Personalkostnader i forhallande till medelantalet anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen under perioden.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till antalet

emitterade aktier pa bokslutsdagen.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital i

forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier under perioden med tillagg for antal aktier som

tillkommer efter full konvertering av konvertibler.
Definition

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till

genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med tillagg for

rantekostnader avseende konvertibla forlagslan, i férhallande till

genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Beskrivning av anvandande

Nyckeltal for styrning av den operativa

verksamheten.

Anvdnds till att folja foretagets

Nyckeltal fér styrning av den operativa
verksamheten.

omsdttningsutveckling.

Anvdnds till att folja foretagets

omsdttningsutveckling.

Anvdnds till att folja foretagets

omsdttningsutveckling.

Visar féretagets rérelseresultat fore
forvérvsrelaterade kostnader och avskrivningar av
férvdrvsrelaterade tillgéngar.

Visar foretagets rérelseresultat fére avskrivningar.
Anvdénds for att sdrredovisa jémférelsestérande
poster.

Anvdnds till att folja féretagets vinstutveckling.

Anvdnds till att folja féretagets vinstutveckling.

Anvdnds till att félja foretagets vinstutveckling.

Anvdnds till att félja foretagets vinstutveckling.
Madttet visar foretagets finansiella stabilitet.

Mattet visar féretagets finansiella stabilitet.

Mattet visar féretagets finansiella stabilitet.

Underliggande matt som anvénds for berdkning av
andra nyckeltal.

Madttet visar foretagets Iénsamhet. Anger
féretagets Ionsamhet i forhdllande till externt
finansierat kapital och eget kapital.

Madttet visar foretagets Ionsamhet och dr ett matt
pd det egna kapitalets férréntning.

Anvdnds for att bedéma foretagets effektivitet.
Anvdénds for att bedéma foretagets effektivitet.

Nyckeltal for att mdéta effektiviteten i den operativa
verksamheten.

Underliggande matt som anvdnds fér berékning av
andra nyckeltal.

kassafléde mdtt per aktie.

Beskrivning av anvindande

IFRS-nyckeltal

IFRS-nyckeltal

2019 2018 2019 2018 2018
Berdkning av EBITA juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade kostnader 44961 41117 126 780 98 354 133501
Avskrivningar av férvarvsrelaterade tillgangar 24092 20383 67 608 57 834 78 396
EBITA 69 053 61500 194 389 156 188 211 897

Madttet visar eget kapital per aktie pd balansdagen.
Anvdnds till att folja foretagets utveckling av

Underliggande matt som anvdnds fér berédkning av
andra nyckeltal.
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Definition av segment

Vitec utvecklar och levererar programvaror for olika nischer. En del programvaror ar heltackande affarssystem och andra ar ett stod for en specifik
del av kundens verksamhet. Vi redovisar var verksamhet i 7 évergripande segment.

Auto

| segmentet Auto ingar vara programvaror for fordons- och maskinbranschen i Danmark, Finland, Norge och Sverige. Produkterna stodjer
arbetsprocesser for bland annat bilférsaljning, bilverkstdder, dackhotell och distribution av bildelar. | segmentet ingar Vitec Autodata AS, Vitec
Datamann A/S, Vitec Infoeasy AS och Futursoft Oy.

Energi
| segmentet Energi ingar vara avancerade prognossystem for elhandlare och berdknings- och kartsystem for natagare av el- och fjarrvarmenat. |
segmentet ingar Vitec Energy AB.

Fastighet

Vitec erbjuder heltdackande verksamhetssystem for bygg- och fastighetsbranschen i Norge och Sverige, exempelvis for projektredovisning,
uthyrning, forsaljning, kundservice, ekonomi, teknisk forvaltning och energiuppféljning. | segmentet ingar Vitec Forvaltningssystem AB, Vitec
Fastighetssystem AB, Vitec Capifast AB, Vitec Software AB, Vitec Plania AS och Vitec PP7 AB. Verksamheten i Vitec PP7 AB konsoliderades fran och
med 9 april 2018.

Finans & forsakring
| segmentet Finans & Forsakring ingar vara programvaror fér banker, finansinstitut och férsakringsbolag i Danmark, Norge och Sverige. | segmentet

ingar Vitec Capitex AB, koncernen Vitec Aloc A/S, Vitec Nice AS samt Vitec Wims AS. Verksamheten i Vitec Wims AS konsoliderades fran och med 8
maj 2019.
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INFORMATION

Miljo

| segmentet Milj6 ingar vara programvaror for privat och kommunal avfalls- och resurshantering i Finland. Produkterna hanterar hela kedjan fran
vagning av avfall och kérscheman till fakturering, redovisning och rapportering. | segmentet ingar dven den verksamhet som tidigare lag i
segmentet Media. | segmentet ingar Tietomitta Oy samt 3L Media AB.

Maklare

| segmentet Maklare ingar vara programvaror for fastighetsméaklare i Norge och Sverige. Vara produkter stédjer maklaren i alla steg genom
affarsprocessen, fran att objektet kommer in, via marknadsféring, visning, budgivning, avslut och kontrakt. | segmentet ingar Vitec Maklarsystem
AB, Capitex AB, Vitec Megler AS, Vitec Megler AB och ADservice Scandinavia AB.

Utbildning & Halsa

Under 2018 utokades segmentet Utbildning & Halsa med tre nya verksamheter i samband med forvarv av bolagen Agrando AS, Cito IT A/S och
Smart Visitor System AB. Agrando utvecklar programvaror for kyrklig verksamhet i Norden, med Norge och Sverige som huvudmarknader. Cito
utvecklar programvaror for apoteksmarknaden i Danmark. Huvudprodukten ar ett verksamhetssystem for hantering av hela kedjan i de danska
apotekens arbetsflode. Bolaget Smart Visitor System utvecklar specifika programvaror for kommuners fritids- och kulturférvaltningar i Norge och
Sverige.

| det hdr segmentet ingar dven vara programvaror for personer med lds- och skrivsvarigheter, de anvénds av offentliga och privata
utbildningsforetag i Danmark, Norge och Sverige.

Har ingar ocksa programvaror for hilsovardsforetag i Finland, de ar helt webbaserade verksamhetssystem for vardcentraler, sjukhus, fysioterapi-
och rehabiliteringsanstalter samt av foretagshalsovard och offentliga organisationer. Under 2019 utokades segmentet med ytterligare tva
verksamheter i samband med férvarven av Avoine Oy och Odin Systemer AS. Avoines produkt riktar sig till idrottsforeningar och fackférbund i
Finland. Odin Systemers produkt riktar sig till frisérer och skonhetssalonger i Norge.

| segmentet ingar AcuVitec Oy, Avoine Oy, koncernen Vitec Agrando AS, Vitec Cito A/S, koncernen Vitec MV A/S, Vitec Smart Visitor System AB och
Vitec Odin Systemer AS. Verksamheten i Vitec Agrando AS konsoliderades fran och med 19 april 2018. Verksamheten i Vitec Cito A/S
konsoliderades fran och med 31 maj 2018. Verksamheten i Vitec Smart Visitor System AB konsoliderades fran och med 6 november 2018,
verksamheten i Avoine Oy konsoliderades fran och med 5 mars 2019 och verksamheten i Vitec Odin Systemer AS konsoliderades fran och med 12
juni 2019.
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Nyckeltal

2019 2018 2018
jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning (tkr) 858 512 726 892 1016 763
varav Auto (tkr) 134 546 125432 170311
varav Energi (tkr) 21141 19 455 26 031
varav Fastighet (tkr) 155 522 147 558 206 326
varav Finans & Forsakring (tkr) 120501 96 134 132 207
varav Miljé (tkr) 36992 33914 45941
varav Maklare (tkr) 123 061 113782 155 407
varav Utbildning & Halsa (tkr) 264 112 188 562 278 323
varav gemensamt (tkr) 2 638 2054 2218
Tillvaxt (%) 18% 19% 19%
EBITA (tkr) 194 389 156 188 211 897
Rorelseresultat (EBIT) (tkr) 118 139 94 083 128 372
Resultat efter finansiella poster (tkr) 108 818 86225 116 775
Resultat efter skatt (tkr) 86 174 67 103 96 920
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare (tkr) 86 174 67 103 96 920
Vinsttillvaxt hanforligt till moderbolagets agare (%) 28% 24% 22%
EBITA marginal (%) 23% 21% 21%
Rorelsemarginal (%) 14% 13% 13%
Vinstmarginal (%) 10% 9% 10%
Balansomslutning (tkr) 1804 204 1408 848 1675648
Soliditet (%) 42% 32% 40%
Soliditet efter full konvertering (%) 45% 35% 42%
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,67 2,17 1,75
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 14% 15% 13%
Avkastning pa eget kapital (%) 19% 23% 18%
Omséttning per anstalld (tkr) 1257 1188 1658
Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 1045 956 1316
Personalkostnad per anstalld (tkr) 651 620 858
Medelantal anstallda (pers) 683 612 613
JEK per aktie (kr) 23,17 15,26 20,71
Vinst per aktie (kr) 2,66 2,25 3,23
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 2,65 2,24 3,22
Utbetald aktieutdelning per aktie (kr) 1,20 1,10 1,10
Kassaflode per aktie (kr) 7,18 5,80 8,01
Berakningsgrunder:
Resultat vid berdkning av resultat per aktie (tkr) 86 174 67 103 96 920
Kassaflode vid ber av kassafléde per aktie (tkr) 232217 172 998 240 477
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (st) 32347983 29838900 30016982
Antal aktier efter utspadning (st) 32879414 30253696 30436771
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) 32368775 29838900 32338900
Borskurs vid respektive periods slut (kr) 139,00 83,00 77,60

Vitec dr ledande inom Vertical Market Software i Norden. Vi utvecklar och levererar standardprogram for olika nischer. Vitec vaxer
genom forvarv av valskotta och etablerade programvarubolag. Koncernens dvergripande processer tillsammans med medarbetarnas
djupa kunskap om kundens lokala marknad skapar goda forutsattningar for foradling och fortsatt innovation. Vara 700 medarbetare
finns i Danmark, Finland, Norge och Sverige. Vitec ar noterat pa Nasdaq Stockholm och omsatte 1 017 Mkr ar 2018. Lds mer om 0ss

pa www.vitecsoftware.com.
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