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Starkaste kvartalet nagonsin —igen!

Hogst omséttning och resultat ndgonsin for ett enskilt kvartal
Fortsatt 6kad eftermarknadsforséaljning
Okad contracting services-verksamhet
Geografisk expansion paborjad
Extrautdelning foreslagen

Utvalda nyckeltal

Fjarde Fjarde

kvartalet kvartalet 12 m 12m
MSEK 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomséttning 1019 606 68% 3241 2 567 26%
EBITDA 105 46 130% 322 214 50%
Rorelseresultat 84 38 124% 274 187 46%
Periodens resultat 64 28 127% 209 151 38%
Resultat per stamaktie 4,40 0,52 741% 13,22 8,06 64%
Bruttomarginal 17,6% 18,4% 19,0% 19,0%
EBITDA marginal 10,3% 7,5% 9,9% 8,3%
Rorelsemarginal 8,3% 6,2% 8,4% 7,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital 41,3% 36,1% 41,3% 36,1%
Rorelsekapital / Nettoomséttning 1,5% 4,6% 1,5% 4,6%
Nettoskuld / (Nettokassa) (303) (312) (303) (312)

* Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sid 23.



Lars Corneliusson
VD

Vad géller omséttning var fjarde kvartalet
vart klart starkaste kvartal nagonsin.

En av forklaringarna till vara framgangar
under 2018 var den starka 6kningen av var
Idonsamma eftermarknadsforsaljning,
sarskilt under andra halvan av aret, och till
stor del driven av vart digitaliserings-
program.

Forutom att Oka var existerande
verksamhet har vi aven tagit forsta steget
i var expansion utanfor Ryssland.

Sammantaget kommer den foreslagna
utdelningen uppga till 7,50 kronor per
aktie.
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Lars Corneliusson, VD

Vad galler omsattning var fjarde kvartalet vart klart starkaste
kvartal nagonsin. Med 1 019 MSEK var omséttningen 25%
hogre &n under vart nast basta kvartal — och for forsta gangen
under ett enskilt kvartal dversteg omsattningen 1 miljard
kronor. Samtidigt lyckades vi optimera utnyttjandet av vart
natverk och var organisation ytterligare. Sammantaget ledde
detta till att rorelseresultatet 6kade med 124%, nettoresultatet
med 127% och vi uppnadde vart starkaste resultat ndgonsin
for ett enskilt kvartal.

Aven for aret i sin helhet 6kade omséttningen och resultatet
rejalt — vilket ledde till att 2018 blev Ferronordics basta ar
hittills. Med tanke p& att marknaden 2018 fortfarande bara var
halften av vad den var 2012-2013 anser jag att detta var ett
valdigt starkt resultat.

En av forklaringarna till vara framgangar under 2018 var den
starka 6kningen av var lonsamma eftermarknadsférsaljning,
sarskilt under andra halvaret, och till stor del driven av vart
digitaliseringsprogram. Jamfért med motsvarande perioder
2017 6kade eftermarknadsforsaljningen under kvartalet och
andra halvaret med 15% respektive 20%.

Aven contracting services fortsatte att vaxa. | oktober skrev vi
under vart storsta kontrakt nagonsin. Projektet som
genomfors for det ryska gruvbolaget GV Gold paborjades
under fjarde kvartalet och kommer paga i tre ar. Projektet
involverar ca 25 maskiner och dver 100 anstéllda, framst
maskinoperatorer. Vi tror starkt pa contracting services och
forutser 6kad efterfrdgan pa den har typen av tjanster.

Forutom att utoka var nuvarande verksamhet har vi dven tagit
forsta steget i var expansion utanfor Ryssland. | december
ingick vi ett avtal om att bli auktoriserad aterforsaljare for
Volvo CE i Kazakstan.

Infor &rsstamman 2019 kommer styrelsen foresla en ordinarie
utdelning om 3,75 kronor per aktie. Med hansyn till det starka
resultatet och bolagets kassaposition kommer styrelsen
dessutom foresla en extrautdelning om 3,75 kronor per aktie.
Sammantaget kommer den féreslagna utdelningen séledes
uppga till 7,50 kronor per aktie.

Mot bakgrund av den fortsatta aterhamtningen av den ryska
ekonomin ar vi optimistiska vad galler utvecklingen av den
ryska maskinmarknaden. Aven om marknaden fortfarande
befinner sig pa en relativt &g niva tror vi dock inte att den
kommer vaxa lika starkt under 2019 som den gjorde under
2017 och 2018. Vad galler framtiden for verksamheten pa
langre sikt &r vi fortsatt optimistiska da langsiktiga fundamenta
pd anlaggningsmaskinsmarknaderna i Ryssland och
Kazakstan alltjamt &r starka. Var optimism understods av
befintliga signaler om att Rysslands regering nu kommer att
forsoka stédja  ekonomisk  tillvdxt genom  6kade
infrastruktursatsningar, som indikerats i "Majdekreten”.
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Nettoomsattningen
MSEK — 25% hogre an vart tidigare basta
kvartal (andra kvartalet 2018).

uppgick il

Anlaggningsmaskinsmarknaden

i Ryssland fortsatte att aterhamta sig
under kvartalet men i nagot lugnare tempo
an tidigare under aret.

Vid tidpunkten for denna rapport forvantas
Rysslands ekonomi ha 6kat med 2,3%
under 2018.
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Kommentarer till bokslutskommunikén

Det fijarde kvartalet var Ferronordics starkaste nagonsin vad
avser bade nettoomsattning och resultat. Nettoomsattningen
uppgick till 1 019 MSEK — 25% hdgre an vart tidigare basta
kvartal (andra kvartalet 2018). Bruttomarginalen minskade
under kvartalet men kompenserades genom en ytterligare
minskning av forséljnings- och administrationskostnaderna
som procent av nettoomsattningen. Till foljd av ovanstaende
uppgick rorelseresultatet till 84 MSEK, en o6kning med
4 MSEK jamfort med vart tidigare béasta kvartal (tredje
kvartalet 2018).

Anlaggningsmaskinsmarknaden i Ryssland fortsatte att
aterhamta sig under kvartalet men i nagot lugnare tempo an
tidigare under aret. Under 2018 6kade marknaden for vara
huvudsakliga produkter (métt i enheter) med ca 33%. Vi tog
marknadsandelar inom samtliga av vara huvudsakliga Volvo
CE-produkter, inklusive ramstyrda dumprar, gravmaskiner,
stora hjullastare och asfaltslaggare.

Vid tidpunkten for denna rapport férvantas Rysslands
ekonomi ha 6kat med 2,3% under 2018. Aven om inga nya
vasentligare sanktioner inférdes under kvartalet var det
politiska klimatet alltjamt anstrangt och de existerande
sanktionerna - och i synnerhet hotet om ytterligare sanktioner
framover - hade fortsatt negativt inflytande pa sentimentet i
och gentemot Ryssland. Samtidigt kvarstar signalerna om att
regeringen kommer forstka understddja ekonomisk tillvaxt
genom Okade infrastruktursatsningar. Detaljer om de olika
projekt som harstammar fran presidentens “Majdekret”
forvantas bli presenterade under de kommande méanaderna.

Inflationen i december uppgick till 4,3%, en 6kning fran 3,4%
i september och den hogsta nivan pa éver tolv manader. Till
folid av den Okande inflationen beslét Centralbanken i
december att hoja styrrantan fran 7,50% till 7,75% (vid sitt
senaste sammantrade i februari beslét Centralbanken dock
att lamna rantan oférandrad).

Under tredje kvartalet uppgick oljepriset som mest Htill
83 USD/fat. Darefter sjonk oljepriset stadigt under fjarde
kvartalet for att vid utgdngen av december uppga till
54 USD/fat. For narvarande handlas oljan runt 64 USD/fat.
Valutakursen vid kvartalets boérjan och utgang uppgick till
7,4 rubel/krona respektive 7,7 rubel/krona. For narvarande ar
kursen ca 7,2 rubel/krona.
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Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med
124%
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Nettoomsattning

Nettoomséttningen oOkade under kvartalet med 68% till
1 019 MSEK (606 MSEK) (76% i rubel). Maskinférsaljningen
Okade med 91% medan eftermarknadsférsaljningen dkade
med 15% (100% respektive 20% i rubel). Ovriga intékter,
nastan uteslutande bestdende av contracting services, 6kade
med 82% (90% i rubel).

Under aret okade nettoomséattningen med 26% il
3241 MSEK (2567 MSEK) (34% i rubel). Maskin-
forsaljningen o©kade med 30% medan eftermarknads-
forsaljningen 6kade med 13% (38% respektive 19% i rubel).
Ovriga intékter, nastan uteslutande bestdende av contracting
services, 0kade med 55% (63% i rubel).

Brutto- och rorelseresultat

Kvartalets bruttoresultat uppgick till 180 MSEK (112 MSEK),
en Okning med 61% jamfért med motsvarande period
foregéende &r. Okningen var framst ett resultat av den dkade
nettoomsattningen, motverkat av lagre bruttomarginal (17,6%
jamfort med 18,4% under motsvarande period foregaende
ar). Den oOkade forsaljningen inom contracting services
paverkade bruttomarginalen positivt medan den kraftigt
Okade maskinforsaljningen paverkade marginalen negativt.

Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med 124% till 84 MSEK
(38 MSEK). Okningen var ett resultat av det hogre
bruttoresultatet, delvis motverkat av hogre administrations-
och forséljningskostnader. Som procent av netto-
omsattningen  minskade dock administrations- och
forséljningskostnaderna fran 11,4% till 8,8%. Rorelse-
marginalen under kvartalet 6kade foljaktligen fran 6,2% till
8,3%, vilket var val inom ramen for bolagets finansiella mal.

Bruttoresultatet for aret uppgick till 614 MSEK (488 MSEK),
en ©Okning med 26%. Bruttomarginalen om 19,0% var
densamma som 2017, positivt paverkad av den véaxande
contracting services-verksamheten, men negativt paverkad
av den forandrade forsaljningsmixen under  aret
(maskinforséljningen utgjorde en storre del av netto-
omsattningen).

Rorelseresultatet for aret 6kade med 46% till 274 MSEK
(187 MSEK). Okningen var framst ett resultat av det ckade
bruttoresultatet, motverkat av hogre forséljnings- och
administrationskostnader. Som procent av nettoomséttningen
sjonk dock dessa kostnader fran 11,3% till 10,1%.
Rorelsemarginalen under aret okade saledes fran 7,3% till
8,4%, aven det val inom ramen for bolagets finansiella mal.



Resultatet for kvartalet 6kade med 127%

Resultatet per stamaktie tkade till 4,40
kronor for kvartalet och 13,22 kronor for
aret.

Fortsatt starkt kassaflode fran den
I6pande verksamheten under aret trots
Okat varulager och kundfordringar.
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Resultat

Resultatet fore skatt for kvartalet okade till 81 MSEK
(36 MSEK). Detta var ett resultat av det forbattrade
rérelseresultatet, understott av lagre finansiella kostnader
men delvis motverkat av hodgre valutakursforluster (netto).
Resultatet for kvartalet 6kade med 127% till 64 MSEK
(28 MSEK).

Resultatet fore skatt for aret okade till 267 MSEK (193 MSEK).
Detta var ett resultat av det forbattrade rorelseresultatet,
delvis motverkat av lagre finansiella intékter, hogre finansiella
kostnader, samt hégre valutakursforluster (netto). Arets
resultat okade séledes med 38% till 209 MSEK (151 MSEK).

Resultat per stamaktie

Resultatet per stamaktie for kvartalet uppgick till 4,40 kronor
(0,52 kronor). Resultatet per stamaktie for aret uppgick till
13,22 kronor (8,06 kronor).

Resultatet per stamaktie for fijarde kvartalet 2017 samt for
aren 2017 och 2018 paverkades negativt av de
preferensaktieinldsningar som &agde rum under nadmnda
perioder (skillnaden mellan inlésenpriset om 1 200 kronor och
de inlosta preferensaktiernas bokforda vérde minskade
resultatet vid berdkningen av resultatet per stamaktie for
dessa perioder). Sammantaget reducerade detta resultatet
per stamaktie for fiarde kvartalet 2017, aret 2017 och aret
2018 med 1,08 kronor, 1,30 kronor respektive 0,96 kronor.
Justerat for preferensaktieinldsningarna uppgick resultat per
stamaktie for fjarde kvartalet 2017, aret 2017 och aret 2018
till 1,61 kronor, 9,36 kronor respektive 14,18 kronor.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under kvartalet
uppgick till 12 MSEK (-134 MSEK). Okningen berodde pa det
forbattrade resultatet och 6kade leverantérsskulder, delvis
motverkat av ©kat varulager och o©kade kundfordringar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet
uppgick till -12 MSEK (-9 MSEK), framst p.g.a. ©6kade
investeringar i materiella anlaggningstillgangar (framforallt
servicebilar fér mekaniker och contracting services).

Under A&ret uppgick kassaflodet frdn den I6pande
verksamheten till 150 MSEK (148 MSEK). Okningen var ett
resultat av det forbattrade resultatet och oOkade
leverantdrsskulder, motverkat av 6kat varulager och tkade
kundfordringar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
under aret uppgick till -35 MSEK (-4 MSEK). Detta var framst
p.g.a. hogre investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
framst hanforliga till servicebilar for mekaniker, samt lagre
erhallen ranta.
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Finansiell stallning

Likvida medel den 31 december 2018 uppgick till
357 MSEK, en 6kning om ca 4 MSEK jamfort med utgadngen
av 2017. Rantebarande skulder (inklusive finansiell leasing)
uppgick till 54 MSEK, en 6kning om 13 MSEK jamfért med
utgangen av 2017.

Materiella anlaggningstillgdngar o©kade under aret fran
136 MSEK till 263 MSEK, frdmst p.g.a. 0kat antal maskiner
inom contracting services och servicebilar for bolagets
mekaniker. Okningen av maskiner inom contracting services
redovisas i koncernens kassaflddesanalys som férandring av
rorelsekapital eftersom maskinerna overfordes till materiella
anlaggningstillgangar frdn varulager (ej kassaflodes-
paverkande).

Eget kapital den 31 december 2018 uppgick till 656 MSEK,
en 6kning om 45 MSEK jamfoért med den 31 december 2017.
Okningen var framst ett resultat av det positiva resultatet for
aret, motverkat av inlosen av  preferensaktier
(80 MSEK), utdelning pa stamaktier (25 MSEK) och utdelning
pa preferensaktier (5 MSEK), samtliga i maj 2018, samt
negativa valutakursférandringar om (54 MSEK).

Anstallda

Antalet anstallda vid arets slut omraknat till heltidsanstéallda
uppgick till 1 032 personer. Detta motsvarar en 6kning med
184 personer sedan utgangen av 2017. Flertalet nyanstallda
var maskinoperatdrer inom contracting services.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under kvartalet minskade till
37 MSEK (51 MSEK), framst p.g.a. minskad koncernintern
forséaljning av maskiner och reservdelar fran Dressta, Rottne
och Mecalac. Administrationskostnaderna uppgick till
3 MSEK (3 MSEK). Kvartalets resultat minskade till 4 MSEK
(7 MSEK). Detta var delvis ett resultat av den minskade
nettoomsattningen. Samtidigt reglerades de koncerninterna
lanen mellan moderbolaget och dotterbolaget OOO
Ferronordic Machines under kvartalet, vilket ledde till lagre
ranteintakter och lagre orealiserade valutakursvinster (netto).

Under &ret uppgick moderbolagets nettoomsattning till
174 MSEK (144 MSEK). Administrationskostnaderna uppgick
till 12 MSEK (10 MSEK). Arets resultat minskade till 9 MSEK
(16 MSEK), framforallt till foljd av lagre ranteintékter efter
regleringen av de koncerninterna lanen mellan moderbolaget
och dess dotterbolag, samt hogre orealiserade
valutakursforluster (netto).



Ersattare for finansdirektéor och IR-
ansvarig identifierad — svensk medborgare
med bred finansiell och operativ
erfarenhet borjar i maj 2019.

| januari 2019 blev  Ferronordic
auktoriserad aterforsaljare och importor
for Volvo CE och Mecalac i Kazakstan
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Risker och osékerhetsfaktorer

Som beskrivs i arsredovisningen for 2017 ar Ferronordic
utsatt for ett antal risker. Det har inte féorekommit nagra
vasentliga forandringar av vad som anges i arsredovisningen
fér 2017. Moderbolaget ar indirekt utsatt for samma risker och
osékerhetsfaktorer som koncernen i évrigt.

Forandringar | ledningen

| november 2018 blev Andrey Korneev, Chef contracting
services och key accounts, medlem av ledningsgruppen.

Den 17 december 2018 meddelades att Anders Blomqvist,
finansdirektdr och chef for investerarrelationer, skulle Iamna
sin position i bolaget i mitten av februari 2019 (sista dag ar 15
februari 2019). En ersattare har nu identifierats och tilltrader i
maj 2019. Ersattaren ar svensk medborgare med bred
erfarenhet fran olika positioner inom investment banking och
industrin, bl.a. som finansdirektor for ett bolag noterat pa
Nasdag Stockholm. Namnet meddelas senare. Under
mellanperioden kommer Jonathan Tubb, finansdirekttr
Ryssland, vara tillférordnad finansdirektdér for koncernen
medan investerarrelationer kommer hanteras av Lars
Corneliusson, VD, och Henrik Carlborg, chefsjurist och
affarsutvecklingschef.

Kazakstan

Den 18 december 2018 meddelades att Ferronordic ingatt
avtal om att bli auktoriserad aterforsaljare for Volvo CE i
Kazakstan. Avtalet tradde i kraft den 14 januari 2019.
Ferronordic ersatte Volvo CE:s tidigare aterforsaljare i
Kazakstan, vars avtal upphorde i januari 2019. Ferronordic
betalade ingen ersattning for uthamningen. Den initiala
investeringen relaterat till Kazakstan férvantas uppga till ca 55
MSEK, framst relaterat till rorelsekapital samt servicebilar och
verktyg till bolagets mekaniker.

Kazakstans bidrag till Ferronordics nettoomséttning under
2019 forvantas vara begransad och expansionen kommer
antagligen ha en nagot negativ inverkan pa bolagets resultat
och kassaflode. Om 3-4 &r forvantas Kazakstan dock kunna
representera runt 15% av Ferronordics sammanlagda
nettoomsattning och resultat.

Ferronordics verksamhet i Kazakstan kommer initialt bestd av
férsaljning och service av Volvo CE-produkter. | framtiden kan
Ferronordic dock komma att erbjuda kompletterande
produkter och tjanster i Kazakstan pd samma séatt som i
Ryssland (18 januari 2019 meddelades t.ex. att Ferronordic
aven blivit aterforsaljare for Mecalac i Kazakstan).



Storsta contracting services-kontraktet
hittills tecknat i oktober.

Ferronordic tar 6ver importen av Volvo
CE-produkter till Ryssland.
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Ovriga vasentliga handelser

Den 25 oktober 2018 meddelades att Ferronordic tecknat
avtal om sitt storsta contracting services-projekt hittills.
Projektet for det ryska gruvbolaget GV Gold paborjades under
fjarde kvartalet och kommer paga i tre ar. Projektet omfattar
ca 25 maskiner och o©Over 100 anstdllda, framst
maskinoperatdrer.  Avtalet omfattar gréavning  och
transportering av jord och bergmassa vid en guldgruva i
Sibirien.

Héndelser efter balansdagen

Den 11 januari 2019 meddelades att Ferronordic och Volvo
kommit 6éverens om att Ferronordic ska Overta ansvaret for
importen av Volvo CE-maskiner och reservdelar till Ryssland
(f.n. hanterat av AO Volvo Vostok, Volvokoncernens
rorelsedrivande foretag i Ryssland). Till foljd av detta kommer
befintliga avtal mellan Ferronordic och Volvo Vostok bytas ut
mot nya avtal mellan Ferronordic och Volvo Construction
Equipment AB. Samtidigt ska Ferronordic ¢verta Volvo CE:s
centrala  reservdelslager i  Moskva.  Foréndringen
implementeras gradvis under forsta halvaret 2019 och
forvantas inte ha nagon vasentlig inverkan pa Ferronordics
Ionsamhet eller rorelsekapital.

Den 18 januari 2019 meddelades att Ferronordic och Mecalac
kommit 6verens om att ndra aterforsaljaravtalet mellan dem
for att &ven omfatta Kazakstan. Detta innebéar att Ferronordics
produkterbjudande i Kazakstan, utéver Volvo CE, nu aven
innefattar gravlastare fradn Mecalac.

Arsredovisning och &rsstamma

Ferronordics arsredovisning for 2018 kommer goras
tillganglig pa bolagets webbplats omkring den 14 april 2019.

Arsstamma i Ferronordic Machines AB (publ) kommer héllas
i Stockholm kl. 10:00 tisdagen den 14 maj 2019. Kallelse till
arsstamman  kommer utfardas i enlighet med
bolagsordningen omkring den 14 april 2019.

Forslag om utdelning

Infor &rsstamman den 14 maj 2019 kommer styrelsen foresla
en ordinarie utdelning om 3,75 kronor per aktie. Med
beaktande av det starka resultatet och bolagets likviditet
kommer styrelsen dessutom foresld en extrautdelning om
3,75 kronor per aktie. Sammanlagt kommer den foreslagna
utdelningen alltsa uppga till 7,50 kronor per aktie.



Vi ar fortsatt optimistiska da langsiktiga
fundamenta pa& anlaggningsmaskins-
marknaderna i Ryssland och Kazakstan
alltjamt ar starka.
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Utsikter

Mot bakgrund av den fortsatta aterhaAmtningen av den ryska
ekonomin ar vi optimistiska vad galler utvecklingen av den
ryska maskinmarknaden. Aven om marknaden fortfarande
befinner sig pa en relativt 1ag niva tror vi dock inte att den
kommer vaxa lika starkt under 2019 som den gjorde under
2017 och 2018. Vad géller framtiden for verksamheten pa
langre sikt &r vi fortsatt optimistiska da langsiktiga fundamenta
pa anlaggningsmaskinsmarknaderna i Ryssland och
Kazakstan alltjamt &r starka. Var optimism understdds av
befintliga signaler om att Rysslands regering nu kommer att
forsbka stddja ekonomisk tillvaxt genom = Okade
infrastruktursatsningar, som indikerats i Majdekreten.

Presentation av rapporten

Ferronordic inbjuder investerare, analytiker och media till en
presentation dar Lars Corneliusson, VD, och Anders
Blomqvist, Finanschef, kommenterar rapporten.
Presentationen kommer héllas den 15 februari 2019 kl. 09:30
och kan féljas via telefonkonferens eller audiocast. Rapporten
offentliggérs den 15 februari 2019 kl. 07:30 och kommer
finnas tillganglig pa www.ferronordic.com.

Presentationen kommer héllas p& engelska och foljs av en
fragestund. Fragor kan stallas via telefonkonferensen eller i
skriftlig form genom audiocasten. Ingen forregistrering kravs.

For att delta via telefon, vanligen ring in senast fem minuter
fore utsatt tid.

Telefonnummer:

Sverige: 08 5055 83 52

UK: +44 3333 009032
Ryssland: 8 800 500 0133
USA: +1 646 722 4904
Schweiz: +41 2 2567 5632
Tyskland: +49 69 1380 3452

Presentationen kan aven foljas live pa
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-machines-q4-2018



http://www.ferronordic.com/
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-machines-q4-2018

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Fjarde kvartalet
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Fjarde kvartalet

Tolv manader

Tolv manader

2018 2017 2018 2017

SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 1018 922 605 603 3241 253 2567 231
Kostnad for slda varor (839 337) (493 995) (2 626 947) (2 079 428)
Bruttoresultat 179 585 111 608 614 306 487 803
Forsaljningskostnader (38 100) (29 350) (138 013) (124 663)
Administrationskostnader (52 065) (39 390) (190 023) (164 590)
Ovriga rorelseintékter 164 1545 4436 5182
Ovriga rérelsekostnader (5089) (6 692) (17 016) (16 418)
Rérelseresultat 84 495 37721 273 690 187 314
Finansiella intakter 2725 2937 7107 14 611
Finansiella kostnader (2037) (2 950) (8 891) (6 580)
Valutakursvinster/(-forluster) netto (3950) (1 266) (4729) (2 330)
Resultat fore skatt 81233 36 442 267 177 193 015
Skatt (17 300) (8249) (58 061) (41 719)
Periodens resultat 63933 28193 209 116 151 296
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrakningsdifferenser, utlandsk verksamhet (21 869) 11 347 (54 454) (20 876)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (21 869) 11347 (54 454) (20 876)
Periodens totalresultat 42 064 39 540 154 662 130 420
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 4,40 0,52 13,22 8,06
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

31 december 31 december
2018 2017
SEK 000 SEK *000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 262 824 136 220
Immateriella anlaggningstillgdngar 6133 5507
Uppskjutna skattefordringar 40594 41936
Summa anlaggningstillgangar 309 551 183 663
Omséttningstillgdngar
Varulager 740 843 632 536
Kundfordringar och 6vriga fordringar 318 684 242 959
Forutbetalda kostnader 1634 3088
Likvida medel 356 589 352238
Summa omsattningstillgdngar 1417750 1230821
SUMMA TILLGANGAR 1727 301 1414 484
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1297 1303
Ovrigt tillskjutet kapital 612 136 692 204
Omrékningsreserv (214 670) (160 216)
Balanserade vinstmedel 48 061 (73 509)
Periodens resultat 209 116 151 296
SUMMA EGET KAPITAL 655 940 611078
Langfristiga skulder
Forutbetalda intékter 2358 449
Uppskjutna skatteskulder 1094 862
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 27 881 21636
Summa langfristiga skulder 31333 22 947
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 982 273 736 500
Férutbetalda intékter 14 820 12 020
Avsittningar 17 041 13171
Kortfristiga finansiella leasingforpliktelser 25894 18 768
Summa kortfristiga skulder 1040028 780 459
SUMMA SKULDER 1071361 803 406
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1727301 1414 484
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

SEK 000

Ingdende eget kapital 1 januari 2018
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktiedgartillskott och utdelning
Inlésen av preferensaktier

Utdelning pa preferensaktier
Utdelning pa stamaktier

Summa aktiedgartillskott och utdelning

Utgdende eget kapital 31 december 2018

SEK 000

Ingéende eget kapital 1 januari 2017
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat
Aktiedgartillskott och utdelning
Nyemission av stamaktier

Inlosen av preferensaktier

Utdelning pa preferensaktier

Summa aktiedgartillskott och utdelning

Utgéende eget kapital 31 december 2017

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

kapital 9 P
1303 692 204 (160 216) 77787 611 078
209 116 209 116
(54 454) (54 454)
(54 454) 209 116 154 662
(6) (80 068) (80 074)
(4 585) (4 585)
(25 141) (25 141)
(6) (80 068) - (29 726) (109 800)
1297 612 136 (214 670) 257 177 655 940
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt .
. . g Omréknings- Balanserade Summa
Aktiekapital t'”SkJ. utet reserv vinstmedel eget kapital
kapital
937 594 279 (139 340) (13 466) 442 410
151 296 151 296
(20 876) (20 876)
(20 876) 151 296 130 420
405 416 213 416 618
(39) (318 288) (318 327)
(60 043) (60 043)
366 97 925 - (60 043) 38248
1303 692 204 (160 216) 77787 611078
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Fjarde kvartalet

A FERRONORDIC

Bokslutskommuniké januari-december 2018

Fjarde kvartalet Tolv manader Tolv manader

2018 2017 2018 2017

SEK 000 SEK *000 SEK *000 SEK *000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 81233 36 442 267 177 193 015
Justering for:
Av- och nedskrivningar 20 408 7831 47 858 26 463
Nedskrivna fordringar 2928 (21) 6423 (182)
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 451 (311) (469) (511)
Finansiella kostnader 2037 2 950 8891 6 580
Finansiella intakter (2 725) (2937) (7 107) (14 611)
Valutakursforluster/(-vinster) netto 3950 1266 4729 2330
520
Forandringar i varulager (90 581) (33 524) (318 475) (194 999)
Foéréandringar i kundfordringar och évriga fordringar (67 224) (25 902) (113 999) (57 411)
Forandringar i forskottsbetalningar (146) (456) 1268 704
Forandringar i leverantdrsskulder och 6vriga skulder 78 140 (108 445) 302 706 222119
Foéréndringar i avsattningar 2883 (1608) 5452 3759
Foéréndringar i forbetalda intakter 3412 1842 6314 6 049
(Ij(ciszell(gijtde fran den lopande verksamheten fore erlagd ranta 34 766 (122 873) 210 768 193 305
Erlagd skatt (20 846) (8303) (51 478) (39 233)
Erlagd ranta (2 046) (2387) (8918) (5 880)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11874 (133 563) 150 372 148 192
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 864 1203 3268 2905
Erhdllen ranta 2725 2937 7107 14 611
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (14 959) (11 624) (43132) (16 144)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgngar (727) (1 290) (2 326) (5 289)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (12 097) 8774) (35 083) (3917)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission av stamaktier - 200 000 - 200 000
Kostnader relaterade till nyemission av stamaktier - (28 084) - (28 084)
Inlésen av preferensaktier - (80 074) (80 074) (80 074)
Utdelning pé preferensaktier - (30 864) (4 585) (58 364)
Utdelning pé stamaktier - - (25 141) -
Erhallen leasingfinansiering 21943 - 26 916 7794
Erlagd leasingfinansiering (6 944) (4 589) (25 287) (20 203)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 999 56 389 (108 171) 21069
Periodens kassaflode 14776 (85 948) 7118 165 344
Likvida medel vid periods bérjan 337 755 425 158 352 238 198 846
Valutakursdifferens i likvida medel 4058 13028 (2767) (11 952)
Likvida medel vid periodens slut 356 589 352238 356 589 352238
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Nyckeltal
Fjéarde kvartalet Fjéarde kvartalet Tolv manader Tolv manader
2017 2018 2017

Nya sélda enheter 324 168 948 738
Nettoomséttning, 000 SEK 1018 922 605 603 3241 253 2567 231
Nettoomséttningstillvaxt, % 68,2% 12,7% 26,3% 54,8%
Bruttomarginal, % 17,6% 18,4% 19,0% 19,0%
EBITDA, '000 SEK 104 903 45 552 321 548 213777
EBITDA-marginal, % 10,3% 7,5% 9,9% 8,3%
Rorelseresultat, ‘000 SEK 84 495 37721 273 690 187 314
Rérelsemarginal, % 8,3% 6,2% 8,4% 7,3%
Periodens resultat, ‘000 SEK 63933 28 193 209 116 151 296
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 4,40 0,52 13,22 8,06
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 4,40 0,52 13,22 8,06
Nettoskuld (Nettokassa), *000 SEK (302 814) (311 834) (302 814) (311 834)
Nettoskuld/EBITDA, ggr 0,9 (1.,5) 0,9 (1,5)
Sysselsatt kapital, 000 SEK 709 715 651 482 709 715 651 482
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 41,3% 36,1% 41,3% 36,1%
Rorelsekapital, ‘000 SEK 47 027 116 892 47 027 116 892
Rorelsekapital/Nettoomsattning, % 1,5% 4,6% 1,5% 4,6%
Antal anstéllda vid periodens slut 1032 848 1032 848

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics
delarsrapporter &ar inte definierade enligt IFRS.
Ferronordic anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de majliggor utvardering av relevanta trender.

Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig
fran andra foretags definiton av samma begrepp.
Dessa nyckeltal ska darfér ses som ett komplement
snarare &n en ersattning for nyckeltal som definierats
enligt IFRS. Nyckeltalens definitioner och syften
presenteras pa sid 23.
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Fjarde kvartalet

Tolv manader

Tolv manader

2018 2017 2018 2017
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000
Nettoomsattning 37097 50 948 174 158 144 357
Kostnad for sdlda varor (30 617) (46 326) (150 326) (125 444)
Bruttoresultat 6 480 4622 23832 18913
Administrationskostnader (2 899) (2783) (11 671) (10 478)
Rérelseresultat 3581 1839 12 161 8436
Raénteintakter 2357 4913 15 796 24 872
Réntekostnader (696) (1904) (4371) (6 464)
Valutakursvinster/(-forluster) netto 432 3728 (11 061) (6 549)
Resultat fore skatt 5675 8576 12 524 20 294
Skatt (2 030) (1894) (3558) (4 477)
Periodens resultat 3645 6682 8967 15 816

Periodens totalresultat &r samma som periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning

31 december 31 december
2018 2017
SEK 000 SEK ’000

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar 721 -
Materiella anlaggningstillgéangar 4 9
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 193610 193 088

Lan till dotterbolag - 207 097

Uppskjutna skattefordringar 17 333 20 890
Summa finansiella anlaggningstillgangar 210943 421075
Summa anlaggningstillgdngar 211 667 421084
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 53 250 71721
Forutbetalda kostnader 1075 1283
Kassa och bank 126 390 76 150
Summa omséattningstillgangar 180 715 149 154
SUMMA TILLGANGAR 392 382 570 238
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1297 1303
Fritt eget kapital

Overkursfond 622 148 702 216

Balanserade vinstmedel (281 878) (267 969)

Periodens resultat 8967 15 816
SUMMA EGET KAPITAL 350 534 451 367
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder - 50 930
Leverantérsskulder och andra skulder 41 848 67 941
Summa kortfristiga skulder 41848 118 871
SUMMA SKULDER 41848 118 871
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 392 382 570 238
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

De nya standarderna IFRS 9 och IFRS 15 tillampas fr.o.m. 2018. Den nya standarden IFRS 16 kommer tillampas
fr.o.m. 2019.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Tillampningen
av IFRS 9 har inte medfort ndgra forandringar vad avser klassificering och vardering av Ferronordics finansiella
instrument. Daremot har de nya reglerna for nedskrivningar (baserat pa forvantade istallet for intraffade
kreditforluster) foranlett forandringar i berakningen av koncernens avsattningar fér osékra fordringar, men detta
har inte haft ndgon véasentlig inverkan pa koncernens nedskrivningar for osakra fordringar. Vad avser
sakringsredovisning har den nya standarden ingen inverkan eftersom koncernen generellt inte anvander
sakringar.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatte IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter (och relaterade
tolkningar). Enligt IFRS 15 redovisas intakter nar kontrollen dver en tillgang eller tjanst 6vergar till kunden, vilket
skiljer sig fran foregdende standard som baserades pa Gvergangen av risker och fordelar. Utdver utokade
upplysningskrav har inférandet av IFRS 15 inte medfért nagra vasentliga forandringar i redovisningen av
koncernens intékter.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter tidigare IFRS relaterade till redovisning av leasing fr.o.m. 2019. Enligt IFRS 16
skall hyrestagare redovisa samtliga hyresavtal pa ett satt som liknar nuvarande redovisning av finansiell leasing
(undantaget hyresavtal foér 12 manader eller kortare samt hyresavtal for lagvardestillgangar). Detta innebar att
en hyrd tillgang framover skall redovisas som en tillgdng i balansrakningen tillsammans med en motsvarande
skuld avseende de framtida hyresbetalningarna. | resultatet redovisas istdllet for hyreskostnader en
avskrivningskostnad avseende ratten att nyttja den hyrda tillgangen, samt en rantekostnad avseende den
hanforliga skulden. Enligt Ferronordics berakning innebar dvergangen till IFRS 16 att koncernens tillgangar och
skulder per den 1 januari 2019 kommer 6ka med 67 MSEK avseende hyrda anlaggningar. Den nya standardens
faktiska inverkan pa de finansiella rapporterna for den initiala tillampningsperioden beror dock pa vissa
ekonomiska villkor, bl.a. marginell inlaningsranta, sammansattningen av koncernens hyresportfolj vid den
tidpunkten, samt koncernens bedtmning av sina mojligheter att fornya befintliga hyresavtal. Som
overgangsmetod for IFRS 16 har koncernen valt den modifierade retroaktiva metoden, vilket innebar att den
ackumulerade effekten av IFRS 16 kommer redovisas i balanserat resultat i 6ppningsbalansen per 1 januari
2019 utan omrékning av jamférelsesiffror.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2019 eller senare forvéantas inte ha nagon signifikant
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Utover vad som framgar ovan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen for 2017.

2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgéar av not 5 i arsredovisningen for 2017. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.
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3. Sasongsvariationer

Ferronordics intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta kvartalet ar
typiskt svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar lag under
vintermanaderna. Daremot brukar efterfrdgan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service)
eftersom manga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta foljs vanligtvis av
en okning under andra kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna férbereder sig infor
den mer aktiva sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trogare vad avser bade maskinforséljning
och eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna gor kapitalinvesteringar infor
arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB (publ)

Ferronordic Machines AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic
Machines AB (publ) kallas ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje héanvisning till styrelsen &r en hanvisning
till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ).
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Noter

1.

Rorelsesegment
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Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for

segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Fjarde kvartalet

Fjéarde kvartalet

Tolv mé&nader

Tolv manader

Nettoomsattn | ng 2018 2017 2018 2017
SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000

Forséljning av maskiner och utrustning 756 332 395 217 2295733 1765 224
Eftermarknad 205 966 179 316 789 597 701 092
Ovriga intakter 56 624 31070 155 923 100 915
Summa nettoomsattning 1018 922 605 603 3241 253 2567 231
Leveransvolym, enheter

Nya maskiner 324 168 948 738
Begagnade maskiner 41 40 144 162
Summa enheter 365 208 1092 900

Fjarde kvartalet

Fjarde kvartalet

Tolv manader

Tolv manader

EBITDA 2018 2017 2018 2017
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK 000

EBITDA 104 903 45 552 321548 213777
Avskrivningar (20 408) (7 831) (47 858) (26 463)
Valutakursvinst/(-forlust) (3 950) (1 266) (4729) (2 330)
Finansiella intakter 2725 2937 7107 14 611
Finansiella kostnader (2037) (2 950) (8 891) (6 580)
Resultat fore skatt 81233 36 442 267 177 193 015
Skatt (17 300) (8 249) (58 061) (41 719)
Periodens resultat 63 933 28193 209 116 151 296

2. Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

| juli 2018 utfardade moderbolaget en garanti om 825 MRUB (107 MSEK) till UniCredit Bank. Garantien utgor
sakerhet for en bankgaranti om 825 MRUB utstélld av banken som sékerhet for dotterbolaget OOO Ferronordic
Machines leverantdrsskulder till Volvo.

| maj 2018 utfardade moderbolaget en garanti om 200 MRUB (26 MSEK) till UniCredit Bank. Garantin utgor
sakerhet for en bankgaranti om 200 MRUB utstalld av banken som sékerhet fér dotterbolaget OOO Ferronordic
Machines leverantdrsskulder till Volvo.

| juni 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 360 MRUB (46 MSEK) till Raiffeisen Leasing som sékerhet
for dotterbolaget OOO Ferronordic Machines skyldigheter under ett ramavtal avseende leasing.
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| januari 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 550 MRUB (71 MSEK ) till Rosbank som sakerhet fér en
bankgaranti om 550 MRUB, utfardad av banken som sékerhet for dotterbolaget OOO Ferronordic Machines
leverantdrsskulder till Volvo.

4. N&arstaenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2017.

5. Resultat per stamaktie

Berékningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
beréknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till
perioden, delat med det genomsnittliga antalet utestaende stamaktier.

Fjarde kvartalet Fjéarde kvartalet Tolv manader Tolv manader
2018 2017 2018 2017
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK 000

Periodens resultat 63933 28193 209 116 151 296
Utdelning pé preferensaktier - (7 480) (3093) (50 813)
Skillnad mel.lan inldsenbelopp och bokfort véarde pa inlosta _ (13 966) (13 966) (13 966)
preferensaktier

Resultat hanforligt till innehavare av stamaktier 63 933 6 747 192 057 86 517
Gengms_nittligt antal stamaktier under perioden fore och efter 14532 434 12 903 800 14532 434 10731 917
utspadning

Resultat per stamaktie fore och efter utspadning 4,40 0,52 13,22 8,06
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 15 februari 2019

Staffan Jufors Magnus Brannstrom Annette Brodin Rampe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Corneliusson Erik Eberhardson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Corneliusson
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar den auktoriserade aterférsaljaren for Volvo Construction Equipment, Terex Trucks, Dressta,
Mecalac och Rottne i Ryssland. | vissa delar av Ryssland har Ferronordic &aven utsetts till
eftermarknadsaterforséaljare for Volvo och Renault Trucks samt aterforséljare for Volvo Penta. Sedan januari
2019 ar Ferronordic aven aterforsaljare for Volvo Construction Equipment och Mecalac i Kazakstan. Ferronordic
paborjade sin verksamhet 2010 och har darefter expanderat snabbt 6ver Ryssland. Bolaget ar val etablerat i
samtliga federala distrikt med 79 anlaggningar och dver 1 000 anstéllda. Ferronordics vision ar att betraktas
som det ledande service- och forsaljningsforetaget pa CIS-marknaderna. Aktierna i Ferronordic Machines AB
(publ) &r noterade pa Nasdaq Stockholm.

www.ferronordic.com

Finansiell rapportering 2019/20

Delarsrapport januari-mars 2019 14 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 15 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 22 november 2019
Bokslutskommuniké januari-december 2019 20 februari 2020

For mer information, vanligen kontakta:
Lars Corneliusson, VD, Tel: +46 70 494 11 22, eller epost: lars.corneliusson@ferronordic.com

Ferronordic Machines AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm

Corporate ID no. 556748-7953
Phone: +46 8 5090 7280

Denna information ar sadan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades for offentliggérande den 15 februari 2019, ki
07:30.
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Nedanstéende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2017 — 31 december 2018 ar hamtad

fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de majliggor utvardering av relevanta trender. Ferronordics
definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa nyckeltal ska darfér ses som
ett komplement snarare &n en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da beloppen i tabellerna nedan har avrundats
till MSEK summerar inte alltid berékningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
Nettoomsattning 550 785 626 606 614 817 791 1019
Periodens resultat 30 51 43 28 30 54 61 64
Resultat per stamaktie fére och efter utspadning (SEK) 1,60 3,61 2,77 0,52 1,93 2,71 4,17 4,40
Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
Nya sélda enheter (enheter) 154 218 198 168 155 231 238 324
Nettoomséttningens tillvéxt (%) 78% 94% 54% 13% 11% 4% 26% 68%
Bruttomarginal (%) 19,9% 18,7% 19,2% 18,4% 19,0% 19,3% 20,3% 17,6%
EBITDA 45 67 56 46 48 7 91 105
EBITDA-marginal (%) 8,1% 8,6% 9,0% 7,5% 7,8% 9,5% 11,5% 10,3%
Rorelseresultat 37 62 50 38 41 68 80 84
Rorelsemarginal (%) 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3% 10,1% 8,3%
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303)
Nettoskuld / EBITDA (ggr) (1,3%) (1,4%) (1,8%) (1,5%) (1,2%) (0,9%) (1,1%) (0,9%)
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41%
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47
Rorelsekapital/ Nettoomsattning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1%
Avstamningar av Nyckeltal
Tabellerna nedan visar avstamningar av vissa viktigare nyckeltal.
Nettoskuld / (Nettokassa)

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28
Kortfristiga rantebéarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26
Totala réantebarande skulder 29 37 44 40 41 46 40 54
Likvida medel 245 330 425 352 306 250 338 357
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303)
Nettoskuld i relation till EBITDA (ggr) 1,3) (1,4) (1,8) (1,5 1,2) (0,9) 1,1 (0,9
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Sysselsatt kapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
Langfristiga réantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26
Eget kapital 473 441 476 611 647 584 614 656
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710
Genomesnittligt sysselsatt kapital 444 438 481 560 595 554 587 681
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41%
Rorelsekapital

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
Varulager 565 515 601 633 691 712 755 741
Kundfordringar och éwriga fordringar 255 254 206 243 258 353 271 319
Forutbetalda kostnader 3 4 3 3 2 2 2 2
Ovriga tillgangar - - - - - - - -
Leverantorsskulder och 6wriga skulder 726 769 853 737 745 877 935 982
Forutbetalda intakter 6 7 10 12 12 14 14 15
Avséttningar 10 14 14 13 12 14 15 17
Rdrelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47
Rorelsekapital / Nettoomséttning % 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1%

Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.

Anvands for att mata och jamfora antalet sélda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomséttning berdknad i forhallande till samma period féregaende ar, uttryckt i procent.
Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan olika perioder samt jamférelse med marknaden i sin helhet och med bolagets
konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomsattningen.

Ger en bild av tackningsbidraget fran den lopande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet fran den lopande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Anvandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Rorelseresultat: Resultat fére finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den I6pande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomséattningen.

Anvéandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vardeskapande.

Nettoskuld(Nettokassa): Réntebarande skulder (inklusive finansiella leasingforpliktelser) med avdrag for likvida medel.
Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld / EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrackning resultatet fran den lopande verksamheten (EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto).
Anvéands vid beddmning av finansiell risk.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och réntebérande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pé sysselsatt kapital: Justerad EBIT plus finansiella intakter (under de senaste tolv manaderna) i forhallande till
sysselsatt kapital (genomsnittligt under de senaste tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgdngar exklusive likvida medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rérelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital / Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomsattning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rorelsekapitalet anvands i verksamheten.
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