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! Engelska Skolan

INTERNATIONELLA
ENGELSKA SKOLAN

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JULI - 30 JUNI 2019/2020

Fjagrde kvartalet (april-juni)

Omsattningen steg med 7,1% till 810,2 Mkr (756,5), varav organisk tillvaxt uppgick till 3,5%

Antalet elever i den svenska verksamheten vid kvartalets slut uppgick till 26 725 (25 536)

Antal koregistreringar i Sverige uppgick vid kvartalets slut till ca 204 900 (191 700)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 89,3 Mkr (71,0). Exklusive effekter av IFRS 16 uppgick EBIT till 77,4 Mkr (71,0)

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for poster av engangskaraktar om -1,0 Mkr (-) relaterade till spanska forvarv och exklusive effekter
av IFRS 16 uppgick till 78,4 (71,0)

Justerad EBIT-marginal exklusive IFRS 16 uppgick till 9,7% (9,4)
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 31,5 Mkr (54,3). Exklusive effekter av IFRS 16 uppgick det till 45,9 Mkr (54,3)
Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 293,7 Mkr (104,4)

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,78 kr (1,35)

Nya hyresavtal avseende F-9 skolor i Trelleborg och Staffanstorp med planerad éppning 2022/23 samt Norrtalje 2023/24 tecknade

Styrelsen har reviderat och justerat de finansiella malen

Heldret (juli-juni)
¢ Omsattningen steg med 10,8% till 3 082,0 Mkr (2 781,1), varav organisk tillvaxt uppgick till 7,8%

* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 392,8 Mkr (208,6). Exklusive effekter av inforandet av IFRS 16 uppgick EBIT till 323,1 Mkr (208,6)

¢ Rorelseresultatet (EBIT) justerat for poster av engangskaraktar om 77,5 Mkr (-6,4) relaterade till forsaljning och forvarv av spanska
skolor och exklusive effekter for IFRS 16 uppgick till 245,6 Mkr (215,0)

e Justerad EBIT-marginal exklusive IFRS 16 uppgick till 8,0% (7,7)

e Arets resultat efter skatt uppgick till 215,3 Mkr (154,6). Exklusive effekter av IFRS 16 uppgick det till 265,8 Mkr (154,6)
¢ Arets kassafléde fran den Iépande verksamheten uppgick till 586,9 Mkr (304,4)

e Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till 5,37 kr (3,85)

e Forvarv av tva spanska privatskolor, Colegio Joyfe och Colegio Zaragoza

e Forslag till utdelning 0,00 kr per aktie (1,16)

Nyckeltal koncernen
Q4, april-juni Helar, juli-juni
2019/2020 2019/2020

exkl. For- exkl. For-
Mkr 2019/2020 IFRS 16' IFRS 162 2018/2019  &andring®>  2019/2020 IFRS 16' IFRS 162 2018/2019  &andring?
Omsattning 810,2 - 810,2 756,5 71% 3082,0 - 30820 27811 10,8%
Rorelseresultat EBIT 89,3 -11,9 774 71,0 9,0% 392,8 -69,7 323,1 208,6 54,9%
Rorelsemarginal EBIT 11,0% n/a 9,6% 9,4% 1,8% 12,7% n/a 10,5% 7,5% 40,0%
Justerat rorelseresultat EBIT 90,3 -11,9 78,4 71,0 10,4% 315,3 -69,7 245,6 215,0 14,2%
Justerad EBIT-marginal 11,1% n/a 9,7% 9,4% 3,1% 10,2% n/a 8,0% 7.7% 2,6%
Periodens resultat efter skatt 31,5 14,4 45,9 54,3 -15,5% 215,3 50,4 265,8 154,6 72,0%
Resultat/aktie, SEK 0,78 0,36 1,14 1,35 -0,21 537 1,26 6,62 3,85 2,77
Medelantal arsanstallda
i Sverige 2940 n/a 2940 2707 233 2887 n/a 2887 2669 218
Totalt antal elever
i Sverige och Spanien 31406 n/a 31 406 28 042 3364 31 406 n/a 31 406 28 042 3364

Belopp avser justeringar for inforande av redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing for att visa redovisningen som den tillampats i tidigare redovisningsperioder (IAS 17)
2 Avser rakenskaper med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebar att leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som leasetagare enligt IFRS 16 Leasingavtal
* Avser forandring mellan 2019/20 exkl. IFRS 16 Leasingavtal och 2018/19, dvs jamforbara tal



VD:s kommentar

UTMANANDE MEN STARKT KVARTAL

FOR SKOLORNA

Efter en utmanande var som praglades av stora anpassningar i skolorna till foljd av
panedmin var vii ar extra glada att fira vara elevers prestationer och ¢nska dem och
vara medarbetare en trevlig sommar. Vara medarbetare har gjort sitt yttersta for att
uppratthalla en hog kvalitet under utmanande forutsattningar och den arliga kvalitets-
undersokningen visar att vi lyckats val. Finansiellt var den svenska verksamheten
opaverkad av coronapandemin under kvartalet medan Spanien paverkades starkt
men parerade effekterna enligt forvantan. Under fjarde kvartalet dkade

omsattningen med 7,1% till 810,2 Mkr (756,5) jamfort med samma

period foregaende ar, varav 3,5% organisk tillvaxt. Rorelseresultatet

Okade till 78,4 Mkr (71,0) rensat for effekter av IFRS 16 och engdngs-
effekter motsvarande en justerad EBIT-marginal om 9,7% (9,4). Det
hogre resultatet beror pé fler elever i Sverige men pdverkas negativt

av coronapandemins effekter i Spanien.

ARLIGA KVALITETSUNDERSOKNINGAR VIKTIGA
FOR ATT LOPANDE FORBATTRA 0SS

IES ar en resultatfokuserad organisation och kultu-
ren praglas av en tro att alla verksamheter alltid kan
bli battre. | maj varje ar genomfor vi enkatundersok-
ningar med samtliga elever, foraldrar och medarbe-
tare i syfte att undersoka hur val vi lever upp till vara
|6ften att leverera en trygg och saker skola, hoga
akademiska ambitioner och att lara eleverna att fullt
ut beharska det engelska spraket. Undersokningen
ar en del av vart systematiska kvalitetsarbete och till-
sammans med bland annat akademiska resultat ger
den oss vardefulla insikter kring vilka forbattrings-
omraden vi har. Varje skola identifierar sina omraden
och utformar omgaende atgardsplaner och arbetar
sedan med att utveckla dessa under det kommande
aret.

| ar gick 97% av alla nior i IES skolor ut med behérig-
het till gymnasiet (96% 2019). Motsvarande siffra i
landet som helhet ar enbart 85%. Vi har skolor i alla
slags omraden, elever fran alla bakgrunder, elever
med olika svarigheter och flera skolor har moders-
malsundervisning pa mer an fyrtio sprak. Vi visar

att det med ratt resurser och organisation gar att ha
hog kvalitet i alla skolor oavsett elevunderlag och att
omstandigheter aldrig ska anvandas som ursakt for
daliga resultat.

IES har 204 900 registreringar i ko till skolorna, men
det ar ingen sjalvklarhet att ha fulla skolor och en
lang ko. Var erfarenhet ar att foraldrar generellt

sett kanner sin lokala skolmiljo val. Om ordningen i
skolmiljon brister pa en av vara skolor, sa ser vi detta
genast i ett minskat foraldraintresse. Aven kostatis-
tiken ar darfor en viktig pusselbit i vart systematiska

204 900

kvalitetsarbete och var kotillvaxt om 7% det senaste
aret ar ett kvitto pa att vi levererar och visar att vi tar
tagi problem nar de uppstar.

Aven om fokus i vart kvalitetsarbete &r att hitta
forbattringsomraden, sa ar det gladjande att ocksa
konstatera att vi aven i ar far fina omdémen av vara
elever, foraldrar och medarbetare. Nio av tio forald-
rar rekommenderar sin |IES-skola, nio av tio medarbe-
tare rekommenderar IES som arbetsplats och nio av
tio elever kanner sig trygga i skolan.

STARK UTVECKLING | SVERIGE MEN PANDEMIN
SLAR MOT SPANIEN

Fjarde kvartalet praglades till stor del av att hantera
pandemins effekter pd skolorna och att vérna elever-
nas och personalens hélsa samtidigt som vi bedrev
undervisning. Verksamheten anpassades |[6pande
efter de forandrade rekommendationer som myn-
digheterna gav. | Sverige var grundskolorna éppna
under hela varen, medan de spanska skolorna helt
bedrev undervisningen pa distans under stérre delen
av varen. Jag vill verkligen tacka vara medarbetare
for deras imponerande engagemang och insats for
eleverna under denna utmanande var.

Den svenska verksamheten utvecklades val och som
forvantat under aret. For helaret 6kade intakterna
per elev i Sverige med 3,8%, personalkostnaderna
per elev steg med 3,4% och totala kostnader per elev
med 2,9%, jamfort med motsvarande period forra
aret. Det svenska resultatet var netto opaverkat av
pandemin.

Spanien hade som férvantat ett svagt fjarde kvartal
da avgifter for mat, transporter och fritidsaktiviteter
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inte togs ut mellan april och juni. Aven skolavgifterna
rabatterades under varen for de arskurser dar vi
fullt ut inte kunde bedriva digital undervisning. Flera
atgarder genomfordes i den spanska verksamheten
under varen for att parera intdktsbortfallet och
utvecklingen blev i nivda med de beddmningar vi
kommunicerade i april. De spanska myndigheterna
har angett att skolorna kan 6ppna i september och
vi forbereder nu skolorna for detta. De preliminara
antagningssiffrorna for hdsten indikerar att intresset
paverkats marginellt jamfort med féregaende ar. Det
ar dock forst i september som vi definitivt vet elev-
antalet for hosten. Vi raknar ocksa med att ta upp
dialogen igen under hésten med andra skolor som
vill bli en del av IEP.

For koncernen som helhet steg omsattningen under
helaret med 10,8% till 3 082,0 Mkr, varav organisk till-
vaxt uppgick till 7,8%. Justerat rorelseresultat (EBIT)
exklusive IFRS 16 uppgick under aret till 245,6 Mkr
(215,0), vilket motsvarar en justerad EBIT-marginal
om 8,0% (7,7). En stabil utveckling i Sverige forklarar
det goda resultatet men resultatet paverkas negativt
av coronapandemins effekter pa den spanska verk-
samheten.

Trots ett bra resultat for aret medfor den 6kade
osakerhet som rader kring eventuellt aterinforda
restriktioner till f6ljd av pandemin samt fortsatt
manga intressanta forvarvsmojligheter att styrelsen
beslutat att inte foresla nadgon utdelning for verksam-
hetsaret 2019/20.

UNIK KOMPETENS ATT OPPNA SKOLOR

| Sverige har vi aldrig haft s& manga tecknade hyres-
kontrakt for nya skolor som vi har just nu. Vi har
hittills kommunicerat tolv nya skolor med planerat
startdatum 2020 till 2023. Anledningen ar det stora
behovet av fler skolplatser i manga kommuner och
att flertalet av skolorna ar nybyggnationer. Antalet
grundskoleelever i Sverige beraknas enligt SCB 6ka
med mer &n 100 000 till 2033.

Ett tecknat hyresavtal innebar att vi har natt en delad
vision tillsammans med kommun och fastighetsagare
om den nya skolan. Denna vision har foregripits av
dialoger och arbetsmoten med arkitekter, byggbolag,
fastighetsagare och inte minst kommunerna kring
deras behov av fler skolplatser. En kommun kan ha
olika anledningar att vélja en IES-skola, fran énske-
mal om en skola med var internationella profil for

att mota det lokala naringslivets behov till behov att
forbattra integration. En faktor kan ocksa vara att
kommunen behdver en ny skolbyggnad, och inte vill
gora denna investering sjalv.

Vi 6ppnar fler skolor &n ndgon annan aktor och har
utvecklat djup kunskap dels om utvecklings- och
byggprocessen, dels om hur skolorna bast ska utfor-
mas for att bade uppfylla verksamhetens behov och

vara ekonomiskt gadngbara. Det &r inte ovanligt att
kommunen raknat pa att bygga en skola i egen regi
med slutsatsen att ett samarbete med IES besparar
dem ett stort och resurskravande projekt samtidigt
som det ger en kostnadseffektiv skola av hog kvalitet.

Fran forsta kontakt till dess skolan 6ppnar tar det
oftast fyra till fem ar. Forutom det interna arbetet ar
det manga instanser som ska godkanna en ny skola
och aven tillstand som ska sokas och erhallas.

Aven om vi tar hojd for éverklaganden i var planering
blir det ibland fordrojningar. Var nya skola i Géteborg,
i det nya omr&det Sédra Anggérden, som skulle pp-
nat 2022 har nyligen blivit 6verklagad och kommer bli
fordrojd till preliminart 2023.

Vi har ett dedikerat expansionsteam som ar otroligt
kunniga och som arbetar med att mojliggéra nya sko-
lor. Jag ar 6vertygad om att de dialoger som nu fors
kommer att 6ppna upp for fler nya skolor 2024-2026.

SER FRAM EMOT ETT NYTT LASAR

Att 6vervinna utmaningar ar den basta laro-
processen bade for elever och oss som organisa-
tion och vi har lart oss massor av varens corona-
pandemi som vi kommer ha nytta av framodver. Inte
minst kring att bedriva undervisning pa distans
vilket vart gymnasium och vara spanska skolor
gjort pa heltid under hela varen. Digitala I6sningar
ger utokade mojligheter for elever att fa tillgang
till kunskap och har visat oss att det ar ett bra
komplement till den traditionella undervisningen
under perioder. Men det har ocksa varit tydligt att
det inte ar bra for alla elever och inte under langre
perioder. Vardet av att lararen ser varje elev och
att alla traffar varandra blir uppenbart nar méjlig-
heten inte finns.

Nu ser vi fram emot att tréffa vara 33 000 elever i Sve-
rige och Spanien igen. | Spanien 6ppnar skolorna forst
i september och med krav pa social distansiering och
anpassningar kommer aven de fa komma tillbaka till
sina skolor efter tre och en halv manad med distans-
undervisning. Det langtar bade vi och de efter!

—_—

Anna Soérelius Nordenborg ’ \
VD ‘
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Kommentarer pd rapporten

KONCERNENS OMSATTNING

OCH RESULTAT

Inférandet av IFRS 16 Leasingavtal (i rapporten éven
kallad IFRS 16) har en stor effekt pd IES finansiella
rapporter. Fér att underldtta jdmférelsen presenterar
IES i not 10 verksamhetsdret 2019/20 dven justerat fér
effekterna av inférandet av IFRS 16 Leasingavtal.

Segmenten inom IES har dock oférdndrade redovisnings-
principer jamfort med féregdende dr dé hyra i segmen-
ten fortsatt rapporteras som operationell leasing.

OMSATTNING

Omsattningen under fjarde kvartalet 6kade med
7.1% jamfort med samma period féregdende ar och
uppgick till 810,2 Mkr (756,5), varav organisk tillvaxt
uppgick till 3,5%.

Tillvaxten forklaras framst av ett 6kat antal elever

i Sverige samt forvarv i Spanien under 2019/2020.
Den relativt Idga organiska tillvaxten forklaras av
coronapandemins negativa paverkan pa den spanska
verksamheten. | Sverige var den organiska tillvaxten
7,7%.

Omsattningen under heléret
2019/2020 6kade med

10,8 %

For helaret 2019/2020 steg omsattningen jamfort
med samma period foregdende ar med 10,8% och
uppgick till 3082,0 Mkr (2 781,1), varav organisk till-
vaxt uppgick till 7,8%.

RESULTAT

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick under fjarde kvarta-
let till 89,3 Mkr (71,0) och EBIT-marginalen till 11,0%
(9,4). Resultatet paverkas negativt av poster av en-
gangskaraktar om -1,0 Mkr (-).

Exklusive poster av engangskaraktar och effekter av
inforandet av IFRS 16 6kade rorelseresultatet med
10,4% till 78,4 Mkr (71,0), vilket motsvarar en EBIT-
marginal om 9,7% (9,4). Det starkare resultatet
forklaras framst av fler elever i den svenska verksam-
heten men paverkas negativt i Spanien av corona-
pandemin.

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 31,5 Mkr
(54,3) och resultat per aktie till 0,78 kr (1,35). Exklu-
sive effekter av IFRS 16 uppgick resultat efter skatt
till 45,9 Mkr (54,3).

Omsattning och resultatutveckling per kvartal

1 00('3/“(r i 10
800 8
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Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
1718 18/19 18/19 18/19 18/19 19/20° 19/20° 19/20° 19/20°

. Omsattning . Rullande 12 manader justerad EBIT-marginal

*2019/2020 visas exklusive effekt av IFRS 16
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For helaret 2019/2020 uppgick rorelseresultatet till
392,8 Mkr (208,6) och EBIT-marginalen uppgick

till 12,7% (7,5). | resultatet ingdr poster av engangs-
karaktar om totalt 77,5 Mkr (-6,4). Exklusive poster
av engangskaraktar och effekter av inforandet av
IFRS 16 uppgick rorelseresultatet till 245,6 Mkr (215,0)
och justerad EBIT-marginal till 8,0% (7,7).

Det hogre resultatet under aret forklaras av fler
elever i Sverige och tillhérande skalfordelar men
motverkas av negativa effekter av coronapandemin
i Spanien.

Resultat efter skatt for helaret uppgick till 215,3 Mkr
(154,6) och resultat per aktie till 5,37 kr (3,85). Exklu-
sive effekter av IFRS 16 uppgick resultatet efter skatt
till 265,8 Mkr (154,6).

POSTER AV ENGANGSKARAKTAR

Under fjarde kvartalet uppgick poster av engangs-
karaktar till -1,0 Mkr (=) Under helaret uppgick poster
av engangskaraktar till 77,5 Mkr (-6,4) och bestod av
forvarv till 1agt pris om 54,6 Mkr och férvarvskost-
nader om 1,8 Mkr - bada relaterade till forvarvet av
Colegio Joyfe i januari — samt 24,7 Mkr i reavinst fran
forsaljningen av Colegio IALE i juli 2019. Posterna av
engangskaraktar under jamforelseperioden avsag
kostnader for avgaende vd.

Omséttning per segment
2019/2020

Spanien 8 %  Storbritannien 0 %

Sverige 92 %

FINANSNETTO

Finansnettot under fjarde kvartalet uppgick till
-48,3 Mkr (-0,3), Exklusive effekten av IFRS 16 upp-
gick finansnettot till -17,7 Mkr (-0,3).

For helaret uppgick finansnettot till -138,4 Mkr (-6,2).
| heldrets finansnetto ingar en positiv effekt pa 4,0
Mkr i samband med att ett banklan i Spanien skrevs
ned da lanet l6stes i fortid. Exklusive effekten av IFRS
16 uppgick finansnettot for helaret till -4,5 Mkr (-6,2).

INKOMSTSKATT

Kvartalets skattekostnad uppgick till 9,5 Mkr (16,4)
vilket motsvarar en effektiv skattesats pa 23,2%
(23,2).

Skattekostnaden for aret uppgick till 39,1 Mkr (47,8),
vilket motsvarar en effektiv skattesats pa 15,4% (23,6).

Den laga effektiva skattesatsen for aret beror framst
pa att reavinsten fran forsaljningen av agarandelen

i Colegio IALE i juli 2019 samt effekten av forvarv till
lagt pris ar skattefri.

Effekten av beslutad forandrad inkomstskattesats
under kommande ar beraknas inte ha nagon vasent-
lig effekt pa koncernens skattekostnad.

Justerat rorelseresultat per segment
2019/2020

Spanien 5%  Storbritannien 0 %

Sverige 95 %
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SEGMENT

Sverige

* Omsattningen under fjarde kvartalet uppgick till
751,8 Mkr (698,1) och for helaret till 2 832,8 Mkr
(2 606,5)

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick under fjarde kvar-
talet till 78,8 Mkr (64,6) och for helaret till 233,9 Mkr
(191,9)

e Resultatet fore skatt (EBT) uppgick for fjarde kvar-
talet till 67,2 Mkr (65,4) och for helaret till 240,2 Mkr
(193,4)

* Antalet elever vid arets slut uppgick till 26 725, +5%

¢ Antal koregistreringar vid arets slut uppgick till
cirka 204 900, +7%

UTVECKLING PER ELEV | SVERIGE
Forandring i intakter och kostnader per elev (jam-
forelse med motsvarande period féregaende ar).

Q4 Helar

2019/2020 2019/2020

Totala intakter per elev 2,9% 3,8%
Personalkostnader per elev 2,3% 3,4%
Totala kostnader per elev 1,3% 2,9%

UTVECKLINGEN FOR FJARDE KVARTALET

Totala intakter per elev steg med 2,9% jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar. Intdkterna un-
der fjarde kvartalet paverkas av den lagre skolpengs-
Okningen for 2020 jamfért med 2019 (1,5% jamfort
med drygt 3% 2019). Okningen i totala intékter
forklaras framfor allt av 6kade statsbidrag dar det
storsta ar statsbidraget for starkt likvardighet och
kunskapsutveckling. IES har flera skolor i utanfor-
skapsomraden vilka ar berattigade till dessa bidrag.
Under kvartalet har IES intaktsfort 16,0 Mkr (10,6)
avseende detta statsbidrag. Intdkterna motsvaras

i sin helhet av kostnader och investeringar som IES
under kvartalet har haft respektive genomfort pa
dessa omraden i enlighet med den plan som lamnats
till Skolverket i samband med ans6kan om bidraget.

Personalkostnaderna per elev steg med 2,3% jamfort
med féregdende ar. Personalkostnaderna har paver-
kats positivt av den sjukléneersattning som erhallits
fran staten under coronapandemin, och negativt av
Okade vikariekostnader. Netto ar personalkostna-
derna opaverkade. Utbudet av legitimerade larare
pa den svenska skolmarknaden fortsatter att vara
lagre an efterfragan men I6neglidningen i mark-
naden har 4nda minskat jamfort med situationen

for tva ar sedan. Dartill har personalforstarkningar
gjorts som del av den statligt finansierade likvardig-
hetssatsningen.

De totala kostnaderna per elev 6kade med 1,3%.
Utvecklingen forklaras av 6kade personalkostnader
medan ovriga kostnader per elev har kunnat hallas
pa en lagre niva.

UTVECKLINGEN FOR HELARET

Totala intakter per elev steg med 3,8% jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forklaringen till
okningen ar framst att kommunernas skolpeng for
2019 6kade med 3% samt att statsbidraget for starkt
likvardighet och kunskapsutveckling har 6kat jamfort
med tidigare ar.

Under heldret 2019/2020 har IES intaktsfort 53,3 Mkr
(32,1) avseende statsbidraget for starkt likvardighet
och kunskapsutveckling. Totalt var IES tilldelade 42,4
Mkr i anslag for kalenderaret 2019 och 64,1 Mkr for
kalenderdret 2020. Intakterna under perioden mot-
svaras av kostnader och investeringar som IES under
perioden har haft respektive genomfort pa dessa
omraden i enlighet med den plan som lamnats till
Skolverket i samband med ansdkningarna om bidra-
get. For kalenderaret 2021 har IES fatt besked om att
bidragsramen uppgar till 103,1 Mkr. IES har emeller-
tid dnnu inte ldmnat in ansékan for 2021.

Personalkostnaderna per elev steg med 3,4% jamfort
med foregaende ar.

De totala kostnaderna per elev 6kade med 2,9%. Den
Okade kostnadsutvecklingen i 6vriga kostnader per
elev jamfort med heldr 2018/19 forklaras framst av
Okade projektkostnader vid planering av nya skolor.

VERKSAMHETSFORANDRINGAR

I augusti 2019 6ppnades en ny F-9 skola i Skelleftea.
Hyresavtal for nya skolor som planeras att 6ppna
2020-2023 har tecknats avseende Kungsbacka, Gote-
borg, Norrtalje, Sigtuna, Solna, Staffanstorp, Trel-
leborg, Upplands Vasby, Varby, Varmdo, Vaxjé och
Ostersund. Skolorna i Upplands Vasby och Ostersund
Oppnar i augusti 2020.

Slutet av Q4 Slutet av Q4

2019/2020 2018/2019

Antal anstallda (FTE) 2842 2600
Antal elever 26 725 25536
Antal skolor 37 36
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SEGMENT, forts

Spanien

* Omsattningen under fjarde kvartalet uppgick till
61,8 Mkr (58,3) och for helaret till 253,0 Mkr (174,3)

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick i fjarde kvartalet till
-0,9 Mkr (6,8) och for helaret till 89,1 Mkr (17,7)

e Rorelsesultatet for fjarde kvartalet paverkades
negativt av -1,0 Mkr avseende forvarvskostnader i
samband med forvarvet av Colegio Joyfe. Justerat
EBIT-resultat for kvartalet uppgar till 0,1 Mkr (6,8)

e | rorelseresultatet for helaret 2019/2020 ingar en
reavinst om 24,7 Mkr avseende forsaljningen i juli
2019 av den 50 procentiga andelen i Colegio IALE,
forvarv till lagt pris om 54,6 Mkr samt -1,8 Mkr i for-
varvskostnader i samband med forvarvet av Colegio
Joyfe i januari 2020. Justerat EBIT-resultat for aret
uppgick till 11,6 Mkr (17,7)

e Resultatet fore skatt (EBT) uppgick for fjarde kvarta-
let till -6,9 Mkr (5,8) och for helaret till 77,3 Mkr (9,9)

e | EBIT och EBT ingar for fjarde kvartalet avskrivningar
pa kundrelationer som identifierats i samband med
forvarven i Spanien om 2,2 Mkr (1,1) samt for helaret
till 7,8 Mkr (3,9)

e Antalet elever i de sju spanska skolor som konsoli-
deras i IES-koncernen vid aret slut uppgick till 4 681
(2 506)

KOMMENTAR TILL UTVECKLINGEN

IES verksamhet i Spanien har en betydande variation
i omsattning och resultat mellan det forsta kvartalet
och de féljande tre kvartalen.

Den hogre omsattningen under kvartalet och aret
beror pa att verksamheten i Spanien ¢kat fran fem
till sju skolor jamfort med fjarde kvartalet forega-
ende ar och fran tre till sju skolor under helaret.
Omsattningen har under kvartalet paverkats kraftigt
negativt av coronapandemin da myndigheterna i mit-
ten av mars beslutade att stanga samtliga skolor och
undervisningen i IES skolor flyttades dver till digitala
plattformar. Inga avgifter har under denna period
tagits ut for mat, transporter och fritidsaktiviteter.
Utbildningsavgifterna rabatterades ocksa fran maj
for vissa arskurser. Omsattningen i de tre ursprung-
liga skolorna har darutover paverkats negativt under
aret av att de i motsats till tidigare ar inte bedrev
sommarskola under juli och augusti 2019. Sommar-
skoleverksamheten tog mycket personalresurser i
ansprak bade for planering och administration samt
genomférande och beddms inte ha varit I6nsam.

Det lagre justerade rorelseresultatet (EBIT) under
fjarde kvartalet och aret beror pa de ovan namnda
effekterna av coronapandemin. Intaktsbortfallet
kunde delvis kompenseras for da de personalgrup-
per som inte var larare och behdévdes i distansunder-
visningen permitterades. Permitteringsersattningen
betalas av staten. Resultatet for helaret belastades
aven av insatser for att vanda resultatet for Vallado-
lid-skolan, som hade ett negativt resultat vid forvar-
vet. Stora insatser har genomforts i organisation och
kursplaner for att hoja kvaliteten och darmed vanda
resultatet enligt den plan som lades vid forvarvet.

Beskedet fran de spanska myndigheterna i dagslaget
ar att skolorna kan 6ppna for samtliga arskurser i
september med krav pa social distansering. Skolorna
anpassas nu for att hantera detta.

| finansnettot for segment Spanien ingar under hel-
aret en positiv resultateffekt pa 4,0 Mkr i samband
med att ett banklan skrevs ned da IES valde att l6sa
lanet i fortid.

VERKSAMHETSFORANDRINGAR

Tva skolor har forvarvats sedan fjarde kvartalet
2018/2019. Under fjarde kvartalet 2019/2020
konsolideras sju skolor jamfort med fem under mot-
svarande kvartal foregdende ar.

Under réakenskapsaret 2019/2020 férvarvades tva
nya skolor med totalt cirka 2 270 elever vilket innebar
nastan en fordubbling av antalet elever i den span-
ska verksamheten och totalt sju skolor. Resultat fran
Colegio Joyfe konsolideras i koncernens resultat fran
och med 1 januari 2020 och for Colegio Inglés Zara-
goza fran och med 1 februari 2020.

Enligt den preliminara férvarvsanalysen varderas
fastigheten som ingar i Colegio Joyfe till cirka 21
Meuro och transaktionsvardet (enterprise value)
uppgar till cirka 16 Meuro. En effekt fran forvarv till
lagt pris om 5 Meuro (54,6 Mkr) intaktsférdes under
tredje kvartalet.

Slutet av Q4 Slutet av Q4

2019/2020 2018/2019

Antal anstallda (FTE)” 494 359
Antal elever” 4681 2506
Antal skolor” 7 5

* Avser helagda skolor. IES dgde fram till den 5 juli 2019 50% i ytterligare en skola
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SEGMENT, forts

Storbritannien

* Omsattningen uppgick under fjarde kvartalet till 0,4
Mkr (0,4) och for helaret till 1,5 Mkr (1,4)

* Rorelseresultatet (EBIT) och resultatet fore skatt
(EBT) uppgick under fjarde kvartalet till -0,3 Mkr
(-0,5) och for helaret till 0,2 Mkr (-0,8)

¢ Antalet elever i den skola IES har ledningsansvar fér
uppgick vid fjarde kvartalets slut till 507 (497)

KOMMENTAR TILL UTVECKLINGEN

| Storbritannien tillhandahaller IES management-
tjanster till en foraldrastiftelse som driver en skola i
Breckland. Enligt avtalet med stiftelsen erhaller IES
vissa arvoden och star for vissa kostnader i samband
med utovandet av ledningsansvaret.

Verksamheten under IES ledningsansvar har under
fjarde kvartalet fortsatt att utvecklas positivt och
elevantalet uppgick vid kvartalets slut till 507 (497).

VERKSAMHETSFORANDRINGAR
Inga vasentliga verksamhetsférandringar har genom-
forts under verksamhetsaret 2019/20.
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KASSAFLODE OCH

FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODE

| och med inférandet av IFRS 16 redovisas den abso-
luta huvuddelen av betalningar for leasing under
finansieringsverksamheten i stallet for under den
I6pande verksamheten. Darmed blir, allt annat lika,
kassaflodet fran den I6pande verksamheten hogre
och finansieringsverksamheten lagre. Under helaret
uppgick leasingkostnaderna paverkade av IFRS 16
(ranta och amortering) till 387,6 Mkr (0). Motsvarande
hyreskostnad har flyttats fran rorelseresultatet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten ar opa-
verkat av IFRS 16.

Kassaflode exklusive effekt av IFRS 16

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten exklusive
effekten av IFRS 16 uppgick under fjarde kvartalet till
191,1 Mkr (104,4) och for helaret till 297,4 Mkr (304,4).

Det starkare kassaflodet fran den |6pande verksam-
heten under kvartalet jamfért med foregaende ar
beror framst pa ett hogre rorelseresultat samt en
forbattring av rorelsekapitalet till foljd av att vissa
statliga bidrag som reserverats i féregaende kvartal,
betalades ut under fjarde kvartalet samt effekter av
forvarven i Spanien som genomfdrdes under tredje
kvartalet.

Det svagare kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten under helaret forklaras av att det i jamforelse-
arets siffra ingick effekter av att externa fordringar
och skulder omvandlades till interna fordringar och
skulder i samband med forvarvet i juli 2018 av ater-
stdende dgarandel i IEP i Spanien.

Arets kassafloéde uppgick till 45,9 Mkr (122,8). Skill-
naden jamfoért med féregdende ar, utdver det som
forklaras ovan, bestdr framfor allt av effekter fran
aterbetalning av Ian i Spanien, mindre upptagna lan
samt att utdelning till aktiedgare betalats ut under
aret.

Investeringar

Totala investeringar uppgick under fjarde kvartalet
till 6,4 Mkr (8,0). Investeringarna i Sverige uppgick

till 5,4 Mkr (7,6) och i Spanien till 1,0 Mkr (0,4). Totala
investeringar under helaret var 67,3 Mkr (76,7).
Investeringarna i Sverige uppgick till 62,2 Mkr (71,9)
och i Spanien till 5,1 Mkr (4,8). | Sverige 6ppnades i ar
bara en skola jamfort med tva skolor féregaende ar.
Emellertid expanderade skolan i Sundbyberg kraftigt
i ar vilket innebar en investering pa samma niva som
vid dppnande av en ny skola.

Forvarv

Den 10 januari 2020 forvarvade IES genom sitt hel-
agda spanska dotterbolag International Education
Partnership S.L ("IEP”) 100% av aktierna i Colegio
Joyfe, en avgiftsfinansierad privatskola i Madrid,
Spanien med cirka 2 000 elever. Transaktionsvardet
(enterprise value) uppgick till 16 Meuro.

Den 3 februari 2020 slutférde IEP forvarvet av 100%
av verksamheten i Colegio Inglés Zaragoza, en
avgiftsfinansierad privatskola i Zaragoza, Spanien
med cirka 270 elever. Transaktionsvardet uppgick till
4 Meuro. Ett forvarvslan om 11 Meuro togs i sam-
band med forvarven (se aven not 8 sid 24-25).

Avseende de tva forvarv som gjordes i Spanien
under fjarde kvartalet 2018/19 har inga forandringar
gjorts i de nu slutliga férvarvsbalanserna (se aven
not 8, sid 24-25).

Avyttringar

Den 5 juli 2019 avyttrade IES sin 50 procentiga andel
i Colegio IALE till delagaren familjen Monzonis fér 3,9
Meuro viket innebar en reavinst for IES om 24,7 Mkr.
Forsaljningen var ett led i den renodling pa dgarsidan
av den spanska verksamheten som inleddes den 9
juli 2018 da IES forvarvade familjen Monzonis agar-
andel i de tre andra skolorna i Spanien.

FINANSIELL STALLNING

| och med inférandet av IFRS 16 redovisas hyrda
lokaler sdsom nyttjanderattstillgang respektive
leasingskuld i balansrakningen. Totalt 6kade balans-
omslutningen per den 1 juli 2019 med 3 514,7 Mkr
som en effekt av detta.

Eget kapital uppgick vid arets slut till 1 270,4 Mkr

(1 113,9) och koncernens balansomslutning till
5680,1 Mkr (1 800,9). Soliditeten var 22,4% (61,9).
Exklusive effekten av IFRS 16 var eget kapital 1 320,9
Mkr (1 113,9), koncernens balansomslutning 2 055,5
Mkr (1 800,9) och soliditeten 64,3% (61,9).

Langfristiga rantebarande skulder uppgick vid arets
slut till 3 514,1 Mkr (171,3) varav hyresskulder upp-
gick till 3300,3 (-). Exklusive effekten av IFRS 16
uppgick langfristiga rantebarande skulder till 213,8
Mkr (171,3) och avser forvarvslan, fastighetslan och
checkréakningskrediter fran kreditinstitut i Spanien.

Kortfristiga rantebarande skulder bestar av kort-
fristig del av de ovan namnda lanen samt hyres-
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skulder och uppgick totalt till 403,7 Mkr (24,4), varav
hyresskulder uppgick till 374,8 Mkr (-). Exklusive
effekten av IFRS 16 uppgick kortfristiga rantebarande
skulder till 28,9 Mkr (24,4) och avser lan fran kredit-
institut i Spanien.

Likvida medel uppgick vid arets slut till 290,6 Mkr
(245,0).

Materiella anlaggningstillgangar uppgick vid arets
slut till 680,0 Mkr (475,8). Okningen beror huvud-
sakligen pa forvarven som genomférdes under det
tredje kvartalet.

Nyttjanderattstillgdngarna i form av hyresratter
uppgick vid arets slut till 3 646,6 Mkr (). Exklusive
effekten av IFRS 16 uppgick nyttjanderattstillgangarna
till 0 (-).

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick vid arets
slut till 928,3 Mkr (893,2), varav goodwill utgor 854,7
Mkr (824,8).

Uppskjuten skattefordran uppgick vid arets slut till
20,8 Mkr (-) och ar en féljd av inférandet av IFRS 16
samt temporara skillnader. Under aret salde IES hela
sin agarandel (50%) i Colegio IALE och Colegio IALE
aterbetalade adven sitt utestaende lan till IES. Férega-

ende ar uppgick innehavet i joint venture till 15,8 Mkr.

Finansiering

Koncernen hade den 30 juni 2020 utestaende lan
fran kreditinstitut pa totalt 242,7 Mkr (23,2 Meuro).
Samtliga dessa lan har tagits i Spanien. | Sverige har
moderbolaget en checkrakningskredit om 100 Mkr.
Vid utgangen av perioden var den outnyttjad. Se
vidare not 5 sid 23.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

PERSONAL

Medelantalet arsanstallda (FTE) under fjarde kvar-
taleti den svenska verksamheten uppgick till 2 940
(2 707) och for aret till 2 887 (2 669). Vid arets slut
uppgick antalet anstallda i Sverige (heads) till 2 925
(2 697).

| Spanien uppgick antal FTE:er vid arets slut till 494
(359) och i Storbritannien fanns liksom vid samma
tidpunkt foregadende ar inga anstallda.

AKTIER
Antalet registrerade aktier uppgick den 30 juni 2020 till
40 130 000 aktier, varav 80 000 C-aktier i eget forvar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen hade under aret, genom moderbolaget, en
narstaende relation till ett bolag helagt av en styrelse-
ledamot. Konsultarvode och kostnadsersattningar
avseende en tillforordnad VD-roll har under perioden
betalats ut med ett belopp uppgaende till 0,9 Mkr.
Beloppet beddms vara marknadsmassigt.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vasentliga operativa, externa och finansiella risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs i Internationella Engelska
Skolan i Sverige Holdings Il AB's (publ) arsredovisning
for 2018/19, forvaltningsberattelsen, sid 73 och not
25, sid 100. Dessa risker och osékerhetsfaktorer galler
saval for koncernen som for moderbolaget. Utéver de
risker som beskrivs i arsredovisningen bedéms risken
for pandemier tillkommit vilket redogérs for nedan.

Operationella risker bestar exempelvis av variationer
i efterfragan och elevtal, risker relaterade till for-
sorjning av medarbetare och I6nekostnader, risker
relaterade till kvalitetsbrister, IES anseende och varu-
marke, tillstand samt ansvars- och egendomsrisker.
Externa risker omfattar exempelvis risker relaterade
till skolpeng och konjunktur, politiska risker, férand-
ring av lagar och regelverk samt beroendet av natio-
nella myndigheter inom utbildningssektorn. Politiska
risker kan exempelvis bestd av inférande av andrad
momsschablon i skolpeng i Sverige eller nagon form
av vinst- eller utdelningsbegransning. Gemensamt
for olika politiska forslag bade i Sverige och i Spanien
ar att processerna ofta ar langa och forslagen maste
formuleras i juridiskt genomférbara férslag som ock-
sa maste rostas igenom i riksdagen/parlamentet.

Pandemier
Pandemier sdsom covid-19 kan ha allvarlig paverkan
pa IES verksamhet och férmaga att utfora utbild-

ningsuppdraget. Riskerna bestar bade av nddvandiga
begransande atgarder i verksamheten for att inte
riskera elevers och medarbetares halsa samt de
myndighetsbeslut som kan fattas avseende bland
annat karantansbestammelser.

IES kan arbeta forebyggande med starkta rutiner for
stadning och hygien samt motverka effekterna ge-
nom utvecklade IT-system och processer for distans-
undervisning. En langvarig stangning av skolor har
emellertid en vasentlig paverkan pa IES finansiella
stallning da verksamheten i Spanien finansieras helt
av skolavgifter som betalas av foraldrarna vilka kan
fa minskad betalningsférmaga samt att vissa tjanster
inte kan levereras medan karantén rader.

FRAMTIDSUTSIKTER
Internationella Engelska Skolan lamnar ingen prognos.

SASONGSEFFEKTER

Internationella Engelska Skolans omsattning och
I6nsamhet paverkas av verksamhetens natur och
saledes dess sasongscykel. Omsattning och I6nsam-
het i Sverige dr normalt sett nagot lagre under forsta
kvartalet an under 6vriga kvartal pa grund av skolor-
nas sommarlov.

Den spanska verksamheten har en an starkare
sasongsvariation da skolaret i Spanien borjar forst
under september manad. Omsattning och resultat ar
betydligt 1agre under forsta kvartalet jamfort med de
foljande tre kvartalen. Omsattningen i Spanien under
det forsta kvartalet ar normalt sett ungefar halften
av omsattningen under vart och ett av de féljande
tre kvartalen. Rorelseresultatet (EBIT) ar normalt sett
klart negativt i forsta kvartalet och darefter positivt
och jamnt fordelat mellan de foljande tre kvartalen.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Internationella Engelska Skolan i Sverige
Holdings Il AB (publ) debiterar managementtjanster
till dotterbolag samt arrangerar vid behov lan fran
kreditinstitut och upprattar i vissa fall internlan.

Resultatet for moderbolaget for fjarde kvartalet uppgick
till 53,2 Mkr (142,8) och for heldret till 73,7 (125,8) Mkr.

I november 2019 betalades utdelning for verksam-
hetsaret 2018/19 med 1,16 kr/aktie (-). Ingen utdel-
ning utgick pa de 80 000 C-aktier som foretaget har
i eget forvar. Utdelningen uppgick totalt till 46,5 Mkr
(-) vilket var i linje med styrelsens antagna utdel-
ningspolicy om 30% av resultat efter skatt.
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For verksamhetsaret 2019/20 har styrelsen beslutat
att inte foresla arsstdmman nagon utdelning.

UPPDATERADE FINANSIELLA MAL

Styrelsen har utvarderat och justerat de finansiella
malen med hansyn till redovisningsstandarden IFRS
16 Leasing och med hansyn tagen till att IES ar ett
betydligt storre bolag idag jamfort med 2016 nar de
tidigare malen sattes. Styrelsen har valt att behalla
malen avseende EBIT-marginal enligt den tidigare
redovisningsstandarden (IAS 17). Anledningen &r att
IES omférhandlar och tecknar atskilliga nya hyresav-
tal varje ar och eftersom avtalen ar langa, ofta 20 ar
eller mer, varierar foretagets ekonomiska nyckeltal
inklusive IFRS 16 betydligt beroende pa antal och
storlek pa tecknade kontrakt. Syftet med denna me-
tod ar att forenkla jamforelse med tidigare perioder
samt transparent visa utvecklingen av IES operativa
verksamhet pa ett konsekvent satt dver tid.

Justerade finansiella mal

8 procent i arlig organisk tillvaxt, med
potential for ytterligare tillvaxt genom férvarv.

Kommentar till nya mdlet: Malet att vaxa med i
genomsnitt 2-3 skolor per ar i Sverige behalls, men
eftersom IES ar ett betydligt stérre bolag idag och
vaxer organiskt framst i Sverige medan 6vervagande
genom forvarv i Spanien har malet for den arliga
organiska tillvaxten sankts fran 10 procent till 8
procent. | tilldgg finns manga forvarvsmojligheter i
Spanien vilka IES avser att aktivt utvardera komman-
de ar.

Minst 8 procent i justerad rérelsemarginal (EBIT)
exklusive IFRS 16. IES definierar justerad EBIT som

We prepare
our students for
success by providing
a safe and orderly
school environment
where teachers can
teach and students
learn.

rorelseresultat fore finansiella poster exklusive
poster av engangskaraktar och skatt dar leasingavtal
hanteras som operativ leasing och darigenom pa-
verkar den fulla kostnaden av leasingavtalen rorelse-
resultatet.

Kommentar till mdlet: Ingen forandring jamfoért med
tidigare mal.

IES ska ha en kapitalstruktur som sakerstaller bola-
gets langsiktiga finansiella stabilitet och verksamhet
men som aven ger mojlighet att ta tillvara attraktiva
tillvaxtmojligheter.

Kommentar till mdlet: 1ES har tidigare haft ett solidi-
tetsmal men IFRS 16 gor detta matt mindre relevant
for att visa finansiella styrka varfor styrelsen valt att
betona bolagets prioritering av finansiell stabilitet i
ord i stallet.

30 procent av nettovinsten efter skatt delas ut, med
utrymme for undantag fran styrelsen om till exempel
attraktiva forvarv kan skapa mervarde for aktieagarna.

Kommentar till mdlet: Ingen forandring jamfort med
tidigare mal.

INTERNATIONELLA ENGELSKA SKOLAN
Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings Il
AB (publ) benamns ibland Internationella Engelska
Skolan eller IES. Varje sadan hanvisning i denna rap-
port syftar till koncernens konsoliderade rapporter,
om inte annat tydligt framgar.
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Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 augusti 2020

Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings Il AB (publ)

Carola Lemne Birker Bahnsen
Ordférande Styrelseledamot
Robert Clark Brian Hatch
Styrelseledamot Styrelseledamot
Maria Rankka Lars Strannegard
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Wikstréom
Styrelseledamot

Albert Lauschus Jessica Fryksten
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Anna Sorelius Nordenborg
Verkstdllande direktor

Denna rapport har ef granskats av bolagets revisorer.

INTERNATIONELLA ENGELSKA SKOLAN Sverige Holdings Il AB (publ) « Bokslutskommuniké 2019/2020



KONCERNENS RESULTATRAPPORT

| SAMMANDRAG

Mkr

Rérelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Omsattning

Undervisnings- och maltidskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar materiella tillgangar
Avskrivningar immateriella tillgangar

Andel i intresseforetags resultat i koncernen
Resultatandelar fran joint venture

Forvarv till 1agt pris

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansnetto
Resultat fére skatt

Skatt
PERIODENS RESULTAT

Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestammande inflytande

Resultat per aktie fore och efter utspadning
Antal aktier

KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

Mkr

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Periodens omrakningsdifferens
Periodens dvriga totalresultat efter skatt
PERIODENS TOTALRESULTAT

Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestammande inflytande

Q4, april-juni
2019/2020 2018/2019
776,0 728,8
34,2 27,7
810,2 756,5
-89,5 -70,8
-42,0 -157,7
-477,7 -435,2
-105,1 -21,2
-6,5 -1.1
- 0,5
89,3 71,0
-48,3 -0,3
41,0 70,7
-9,5 -16,4
31,5 54,3
31,5 54,3
0,0 0,0
0,78 1,35
40 130 000 40130 000
Q4, april-juni
2019/2020 2018/2019
31,5 54,3
-17,5 0,4
-17,5 0.4
14,0 54,7
14,8 54,7
0,0 0,0

For att underlatta jamforelse mellan aren hanvisas till not 10 dar effekten av IFRS 16 framgar.

Helar, juli-juni
2019/2020 2018/2019

2937,5 2663,8
144,5 17,3
3082,0 27811
-330,7 -303,2
-245,1 -593,4
-1775,9 -1593,9
-404,7 -80,3
-12,1 -39
24,7 -

- 2,2

54,6 -
392,8 208,6
-138,4 -6,2
254,4 202,4
=291 -47,8
215,3 154,6
2153 154,6
0,0 0,0
5,37 3,85

40 130 000 40 130 000

Helar, juli-juni
2019/2020 2018/2019

215,3 154,6
=127 5,8
-12,7 58
202,6 160,4
203,4 160,4

0,0 0,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Mkr 30 juni 2020 30 juni 2019
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 928,3 893,2
Nyttjanderattstillgangar 3 646,6 -
Materiella anlaggningstillgangar 680,0 475,8
Uppskjuten skattefordran 20,8 -
Andelar i joint venture - 15,8
Summa anlaggningstiligdngar 5275,7 1384,8

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 20,5 21,6
Ovriga fordringar 7.8 23,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 85,5 117,0
Kortfristiga fordringar hos joint venture - 8,9
Likvida medel 290,6 245,0
Summa omsattningstillgangar 404,4 416,1
SUMMA TILLGANGAR 5680,1 1800,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1270,2 1113,6
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,3
SUMMA EGET KAPITAL 1270,4 11139

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 213,8 1713
Langfristiga leasingskulder 3300,3 -
Ovriga langfristiga skulder = -
Uppskjutna skatteskulder 82,8 76,8
Summa langfristiga skulder 3596,9 248,1

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 28,9 24,4
Kortfristiga leasingskulder 374,8 -
Skulder till joint venture - 9,7
Leverantorsskulder 92,4 109,2
Aktuella skatteskulder 25,6 16,1
Ovriga kortfristiga skulder 108,6 11,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 182,5 167,9
Summa kortfristiga skulder 812,8 438,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5680,1 1800,9

For att underlatta jamforelse mellan aren hanvisas till not 10 dar effekten av IFRS 16 framgar.

INTERNATIONELLA ENGELSKA SKOLAN Sverige Holdings Il AB (publ) « Bokslutskommuniké 2019/2020



KONCERNENS RAPPORT

OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG

Ovrigt till-  Omréknings-
Mkr Aktiekapital skjutet kapital reserv

Ingaende eget kapital 2018-07-01 1,0 360,9 0,5
Férandrad redovisningsprincip, IFRS 9

Justerat ingaende eget kapital 2018-07-01

Periodens resultat

Periodens ovrigt totalresultat 5,8
Periodens totalresultat 0,0 0,0 5,8
Nyemission

Aktiematchningsprogram 0,4

Innehav utan bestammande inflytande

Summa 0,0 0.4 0,0
Utgdende eget kapital 2019-06-30 1,0 361,3 6,3

Ovrigt till-  Omréknings-
Mkr Aktiekapital skjutet kapital reserv

Ingaende eget kapital 2019-07-01 1,0 361,3 6,3

Periodens resultat

Periodens Ovrigt totalresultat -0,8 -6,0
Periodens totalresultat’ 0,0 -0,8 -6,0
Aktiematchningsprogram 0,4

Innehav utan bestdammande inflytande
Lamnad utdelning

Summa 0,0 0.4 0,0
Utgaende eget kapital 2020-06-30> 1,0 360,9 0.3
" Hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare 2094

Innehav utan bestammande inflytande 0,0
2 Hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare 12704

Innehav utan bestammande inflytande 0,2

For att underlatta jamférelse mellan dren hanvisas till not 10 dar effekten av IFRS 16 framgar.

Balanserade
vinstmedel

590,9
-04

154,6

154,6

03
0,3
745,3

Balanserade
vinstmedel

745,3

215,3
-59
209,4

0,0
-46,5
-46,5
208,3
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Totalt
953,3
-0,4
952,9
154,6
5,8
160,4

0,0
0,4
0,3
0,7
1113,9

Totalt
1113,9

215,3
=127
202,6

04

0,0
-46,5
-46,1
1270,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Q4, april-juni Helar, juli-juni
Mkr 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 89,3 70,9 392,8 208,6
erhallen rénta 0,0 4,2 8,0 83
erlagd ranta -35,8 -0,7 -147,9 -10,8
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet” 153,3 -5,9 376,9 64,1
Betald inkomstskatt -9,8 31,2 -37,3 -15,6
197,0 99,7 592,5 254,6
Férandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 102,4 22,3 5,6 -20,0
Forandring av rorelseskulder -5,7 -17,7 -11,2 69,7
Kassafl6de fran férandringar av rérelsekapital 96,7 4,7 -5,6 49,8
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 293,7 104,4 586,9 3044
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - -16,4 -206,9 -309,3
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
i Spanien -1,0 -0,4 -5,1 -4,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar i Sverige -54 -7,6 -62,2 -71,9
Forsaljning av andelar joint venture - - 15,8 8,7
Aterbetalning fordran pa joint venture - - 89 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,4 -24,4 -249,5 -377.3
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan =11 2,1 106,0 215,4
Amortering av lan - -13,7 -61,5 -19,7
Amortering av leasingskuld -102,6 - -289,5 -
Utdelning till aktiedgare - - -46,5 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -103,7 -11,6 -291,5 195,7
Periodens kassaflode 183,6 68,3 45,9 122,8
Likvida medel vid periodens bérjan 108,5 176,9 245,0 121,9
Effekter av omrakningsdifferenser
i likvida medel -1,5 -0,2 -0,3 0,3
Likvida medel vid periodens slut 290,6 245,0 290,6 245,0

Y Poster som inte ingér i kassaflédet omfattas av avskrivningar, utrangeringar, valutaférandringar samt poster som ej har kassaflédespaverkan i rorelseresultatet sdsom resultatandel
i joint venture och forvarv till 1agt pris.

For att underlatta jamférelse mellan aren hanvisas till not 10 dar effekten av IFRS 16 framgar.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

Q4, april-juni Helar, juli-juni
Mkr 2019/2020 2018/2019 2019/2020 201872019
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 1,6 4,3 53 4,5
Ovriga rérelseintakter 0,0 -3,2 0,0 0,5
Omséttning 1,6 1,0 53 5,0
Rérelsens kostnader
Undervisnings- och maltidskostnader -0,1 -0,2 -0,2 -0,6
Ovriga externa kostnader -3,2 -2,6 -10,4 -9,8
Personalkostnader -1,6 -04 -4,2 -10,5
Rorelseresultat -3,3 21 -9,5 -15,9
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -1,5 -1,2 25,3 -4,5
Resultat efter finansnetto -4,8 -3,4 15,8 -20,4
Bokslutsdispositioner 70,5 182,0 70,5 182,0
Aktuell skatt -12,5 -35,7 -12,6 -35,7
PERIODENS RESULTAT 53,2 142,8 73,7 125,8

MODERFéRETAGETS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat, varfor summan totalresultat
Overensstammer med periodens resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr 30 juni 2020 30 juni 2019
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 627,8 635,1
Summa anlaggningstiligangar 627,8 635,1

Omsattningstillgangar

Fordringar hos joint venture - 89
Ovriga fordringar 0.3 0.3
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,6 0,4
Kassa och bank 46,3 16,6
Summa omsattningstillgangar 47,2 26,2
SUMMA TILLGANGAR 675,0 661,3
Fritt eget kapital 551,9 524,2
Bundet eget kapital 1,0 1,0
SUMMA EGET KAPITAL 552,9 525,2
Obeskattade reserver 109,6 90,2

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0,0 0,9
Aktuella skatteskulder 8,2 16,6
Ovriga kortfristiga skulder 1,9 27,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2,4 1,0
Summa kortfristiga skulder 12,5 45,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 675,0 661,3
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NOTER

1 Redovisningsprinciper

Internationella Engelska Skolans koncernredovisning
upprattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de ar antagna

av EU, vilka beskrivs i arsredovisningen 2018/2019.
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Del-
arsrapport. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkom-
mer forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrap-
porten. Koncernens huvudsakliga intékter bestar av
skolpeng och elevavgifter vilka periodiseras dver den
period som undervisningen pagar inkluderat for- och
efterarbete av undervisning. Hanforliga personal-
kostnader periodiseras enligt samma princip. Not om
intaktsredovisning, se arsredovisningen 2018/2019
not 1, sidan 89.

IFRS 16 Leasingavtal

International Accounting Standards Board har beslu-
tat om en ny redovisningsstandard for redovisning
av leasingavtal, IFRS 16 Leases. IFRS 16 ar godkand
av EU och har tratt i kraft for det rakenskapsar som
paborjas narmast efter den 1 januari 2019 vilket for
IES del innebar réakenskapsaret som pabérjades den
1juli 2019.

Enligt tidigare regler redovisades operationella lea-
singbetalningar som en rorelsekostnad inkluderad

i externa kostnader. IFRS 16 Leasingavtal innebar i
korthet att leasingavtal, med loptid langre an ett ar,
istallet ska redovisas som tillgdng i balansrakning-
en baserat pa ett diskonterat nuvarde av framtida
betalningar. Motsvarande belopp ska redovisas som
skuld. Resultatrakningen belastas med avskrivningar
over tillgangens nyttjandeperiod, vilket i normalfal-
let 6verensstammer med leasingavtalets langd, och
rantekostnader. Vidare kan noteras att évergangen
till IFRS 16 inte paverkar kassaflodet.

I moderbolaget tillampas undantaget i RFR 2 betraf-
fande leasingavtal. Det innebar att moderforetagets
principer fér redovisning av leasingavtal ar oférand-
rade.

Val av 6vergangsmetod

IES har som 6vergangsmetod valt den modifierade
retroaktiva metoden, vilken innebar en omrakning
vid 6vergangstidpunkten genom en justering av
Oppningsbalansen den 1 juli 2019. Vid 6vergangen till
IFRS 16 gavs mojlighet att tillampa vissa lattnads-
regler, vilka IES har valt att tillampa.

Fastigheter/lokaler

IES har identifierat ett huvudsakligt tillgangsslag,
fastigheter/lokaler. Hyresavtal for fastigheter och lo-
kaler med 16ptid langre an 12 manader fran den 1 juli
2019 har identifierats och redovisas. Ett antal mindre
forrad, parkeringsplatser och kontor har exkluderats.
Avtal avseende tillsvidarekontrakt pa hyreslagenhe-
ter med kort uppsagningstid har ocksa exkluderats.
Det totala antalet hyresavtal uppgick per den 1 juli
2019 till cirka 100 stycken. Av dessa avsag cirka 100
segment Sverige och ett segment Spanien.

For att berakna leasingskulden hanforlig till fastig-
heter har skulden diskonterats med IES uppskattade
marginella lanerdnta. Som underlag for att berakna
den marginella lane- och diskonteringsrantan har
bland annat marknadsrantor och externa jamforel-
setal for avkastning pa samhalls- och skolfastigheter
anvants. Den marginella ldneréntan bedéms skilja sig
at mellan olika geografiska omraden varfor IES hyres-
kontrakt har kategoriserats utifran dess geografiska
lage. FOr hyreskontrakt i Sverige anvands under verk-
samhetsaret 2019/20 en réanta mellan 2,9-4,5% och
for Spanien 4,5%. Genomsnittet av diskonterings-
rantorna for koncernens leasingskuld uppgar for ar
2019720 till 4,0%.

Forlangningsoptioner och indexupprakning

IES gor individuella beddmningar om férlangning for
varje enskilt avtal. Normalt anvands faktisk avtals-
langd for avtal som ar langre &n tva ar medan avtal
som kommer att ga ut inom tva ar férvantas forlang-
as enligt den férlangningsklausul som finns i avtalen.
IES hyresavtal ar normalt sett langa och den genom-
snittliga aterstaende avtalstiden i IES hyresportfolj ar
cirka 10 ar.

Avseende indexupprakning har kontraktets start-
datum anvants som basdatum med upprakning
enligt den faktiska indexklausulen i avtalet.

Ovriga tillgdngsslag

Utdver hyreskontrakt har IES aven leasing av ett min-
dre antal bilar. Da det totala vardet ej bedéms som
vasentligt har denna leasing inte beaktats i samband
med IFRS 16. Inte heller enstaka mindre avtal avseen-
de andra tillgangsslag sasom IT-utrustning och annan
kontorsutrustning har beaktats.

Overgangseffekter

IES redovisning paverkades vasentligt vid 6vergang-
en till den nya standarden IFRS 16 den 1 juli 2019.
Balansomslutningen 6kade kraftigt. | tabellen nedan
beskrivs dvergangseffekterna i balansrakningen per
den 1 juli 2019. EBITDA och EBIT blir efter 6vergangen
hogre och finansnettot mer negativt an tidigare.
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| not 10 pa sidorna 27-31 framgar effekterna av IFRS For ytterligare information om redovisningsprinciper,
16 pa balans- och resultatrékning, kassaflodesanalys se arsredovisningen 2018/19, sidorna 86-92.

samt pa vasentliga nyckeltal under fjarde kvartalet Oppningsbalansen ar uppdaterad jamfért med tidi-
och perioden juli-juni. gare publicerade kvartal avseende forskottshyror.

Ingdngsbalansrikning FORE resp EFTER IFRS 16

Fore omrakning Efter omrakning
Mkr 1jul 2019 Effekt IFRS 16 1jul 2019
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 893,2 893,2
Nyttjanderattstillgangar - 3514,7 3514,7
Materiella anlaggningstillgangar 475,8 475,8
Andelar i intresseforetag 15,8 15,8
Summa anlaggningstiligangar 1384,8 3514,7 4 899,5
Kundfordringar 21,6 21,6
Ovriga fordringar 23,7 23,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 117,0 -37,5 79,5
Kortfristiga fordringar hos joint venture 8,9 89
Likvida medel 245,0 245,0
Summa omsattningstillgangar 416,1 -37,5 378,6
SUMMA TILLGANGAR 1800,9 3477,2 5278,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 11136 1113,6
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 0,3 0,3
Summa eget kapital 1113,9 - 1113,9
Skulder till kreditinstitut 1713 171,3
Ovriga langfristiga skulder 0,0 3185,7 3185,7
- varav leasingskulder 0,0 31857 31857
Uppskjutna skatteskulder 76.8 76,8
Langfristiga skulder 248,1 3185,7 3433,8
Skulder till kreditinstitut 24,4 24,4
Skulder till joint venture 9,7 9,7
Leverantorsskulder 109,2 109,2
Aktuella skatteskulder 16,1 16,1
Ovriga kortfristiga skulder 111,7 291,5 403,1
- varav leasingskulder 0,0 291,5 291,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 167,9 167,9
Kortfristiga skulder 438,9 291,5 730,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1800,9 3477,2 5278,1
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2 Geografiska marknader/Segment

Segmenten definieras utifran den uppfoljnings- och darmed fortsatt att rapporteras som operationell
rapporteringsstruktur som gors till styrelsen och vd. leasing. Koncernens nettoomsattning, rorelseresultat
Segmenten inom IES har oférandrade redovisnings- EBIT, resultat fore skatt (EBT), materiella anlaggnings-
principer jamfort med foregaende ar och paverkas ej tillgdngar och langfristiga skulder fordelar sig pa
av inférandet av IFRS 16. Hyra kommer i segmenten segmenten enligt nedan:

Q4, april-juni Helar, juli-juni
Mkr 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Nettoomsattning
Sverige 717,0 670,3 26879 2489,0
Spanien 62,4 58,4 253,4 174,5
Storbritannien 0,4 0,4 1,5 1,4
Koncernjustering/eliminering -4,0 -0,3 -5,5 -1,2

Ovriga intakter

Sverige 34,8 27,8 144,9 117,5
Spanien -0,6 -0,1 -0,4 -0,2
Storbritannien - - - -
Koncernjustering/eliminering 0,2 0,1 0,2 0,0
Totalt omsattning koncernen 810,2 756,5 3082,0 2781,1

Rorelseresultat EBIT

Sverige 78,8 64,6 233,9 191,9
Spanien -0,9 6,8 89,1 17,7
Storbritannien -0,3 -0,5 0,2 -0,8
Koncernjustering/eliminering

(inkl. effekt av IFRS 16 Leasingavtal) 11,7 0,1 69,6 -0,2
Totalt koncernen 89,3 71,0 392,8 208,6

Resultat fére skatt (EBT)

Sverige 67,2 65,4 240,2 193,4
Spanien -6,9 5,8 77,3 9,9
Storbritannien -0,3 -0,5 0,2 -0,8
Koncernjustering/eliminering

(inkl. effekt av IFRS 16 Leasingavtal) -19,0 0,1 -63,4 -0,1
Totalt koncernen 41,0 70,7 254,4 202,4

30 juni 2020 30 juni 2019
Materiella anlaggningstillgangar inkl nyttjanderattstillgangar

Sverige 160,0 170,8
Spanien 520,1 305,1
Storbritannien - -
Koncernjustering/eliminering (inkl. effekt av IFRS 16 Leasingavtal) 3646,6 -
Totalt koncernen 4326,7 475,8

Langfristiga skulder

Sverige - -
Spanien 213,8 171,3
Storbritannien - -
Koncernjustering/eliminering (inkl. effekt av IFRS 16 Leasingavtal) 3300,3 -
Totalt koncernen 3514,1 171,3
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3 Immateriella
anlaggningstillgangar

De totala immateriella anlaggningstillgangarna vid
periodens slut pa 928,3 Mkr (893,2) utgors av good-
will om 854,7 Mkr (824,8), kundrelationer om 49,8
Mkr (43,6), 6vriga 0,0 (0,2) och markkoncession om
23,7 Mkr (24,6).

5 | Finansiering

| Sverige har moderbolaget en checkrakningskredit
om 100 Mkr. Vid utgangen av perioden var den out-
nyttjad.

Som sakerhet for ovannamnda kredit har stallts fére-
tagshypotek om 62,5 Mkr i Internationella Engelska
Skolan i Sverige AB.

Vid sidan om allmanna villkor for kreditfaciliteten
regleras Internationella Engelska Skolan i Sverige
Holdings Il AB:s (publ) skyldigheter gentemot det
aktuella kreditinstitutet av ett avtal om sarskilda
villkor fran den 29 juni 2018. Avtalet innehaller sed-
vanliga dtaganden for Internationella Engelska Skolan
i Sverige Holdings Il AB (publ) och dess dotterbolag,

@  stillda sakerheter

Moderbolaget garanterar 100% av fastighetslanet

i Elians Boston (Elian’s British School of La Nucia)
uppgaende till 3,8 Meuro och har vidare stallt ut en
garanti for forvarvslanet som vid periodens slut upp-
gick till 16,5 Meuro.

Fastighetslanet avseende Elians Londres (Internatio-
nal English School of Castellon) I6stes och slutbeta-
lades under andra kvartalet varvid det inte kvarstar

7 Bolag som ingar i koncernen

Se arsredovisning for Internationella Engelska Skolan
i Sverige Holdings Il AB (publ) 2018/2019, not 21,
sidan 98.

Utover de bolag som framgar i noten enligt ovan
bildades under perioden tva nya bolag i Spanien

4 Finansiella instrument

Det bedoms ej vara nagon vasentlig skillnad mellan
redovisade och verkliga varden for de finansiella
instrumenten.

sasom restriktioner avseende stallande av saker-
het och restriktioner for upptagande av finansiella

skulder. Kreditfaciliteten innehaller dven en finansiell

kovenant som kraver att forhallandet mellan netto-
skuld och EBITDA foér koncernen inte dverstiger vissa
nivaer.

Genom det spanska dotterbolaget IEP i Spanien har

koncernen vid periodens slut utestaende férvarvslan

pa 16,5 Meuro motsvarande 172,9 Mkr samt fastig-
hetslan och Gvriga lan pa totalt 6,7 Meuro motsva-
rande 69,8 Mkr.

Som sadkerhet for ovanndmnda 1an har stéllts saker-
het i fastigheter och moderbolagsgarantier.

nagon garanti avseende det lanet. Moderbolagets
garanti for 50% av fastighetslanet i det tidigare joint
venture bolaget Colegio IALE avvecklades under
perioden.

For ovriga stallda sakerheter se arsredovisning for
Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings Il
AB (publ) 2018/2019, not 31, sidan 102.

som forberedelser for de foérvarv som sedan genom-
fordes i januari och februari 2020. Dessa tva bolag
ar International English School of Zaragoza, S.L.U.
(100 % agarandel) och International Education Part-
nership Madrid, S.L.U. (100 %).
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8 Férvarv

Forvarv av Colegio Internacional de Valladolid,
Spanien

Den 1 april 2019 forvarvade IES genom sitt helagda
spanska dotterbolag IEP 99,4% av aktierna i Colegio
Internacional de Valladolid ("CIV"), en avgiftsfinan-
sierad tvasprakig privatskola i Valladolid, Spanien
med vid forvarvstidpunkten 294 elever i dldrarna

3 till 18 ar. Transaktionsvardet (enterprise value) for
verksamheten uppgick till cirka 800 Teuro. Forvarvet
finansierades genom ett aktiedgartillskott fran IEP
om 280 Teuro och dvertagande av skuld. Byggnaden
hyrs och ingar inte i férvarvet. Fordringar och skulder
har tagits upp till de varden de forvantas realiseras.

Forvarvet foljer IES tillvaxtstrategi i Spanien. Valla-
dolid ligger i en expansiv region med flera interna-
tionella industrier och ar en av de regioner som IES
identifierat som mest intressanta. Efterfragan pa
engelsksprakig undervisning ar stor i regionen, men
skolan i Valladolid har idag inte den kvalitet och rykte
som den borde ha och IES avser att successivt ge-
nomfora forbattringar skolan och vanda resultatet.

Nedan framgar den slutliga férvarvsbalansen:

Slutlig férvarvsanalys CIV
TEUR TSEK

Materiella anlaggningstillgangar 488 5071
Immateriella anlaggningstillgangar - -
Kortfristiga fordringar 63 653
Likvida medel 316 3284
Avsattningar och skulder -365 -3793
Ovriga skulder -525  -5454
Kundrelationer 401 4170
Uppskjuten skatt kundrelationer -100 -1043
Netto identifierbara tillgangar 278 2889
och skulder

Total képeskilling 278 2889
Forvarvade nettotillgdngar 278 2889
Goodwiill - -
Summa foérvarvade tillgangar 278 2889
Total ersattning for forvarvet 278 -

- Varav verkligt varde av tidigare - -
innehav

- Varav ej utbetald tillaggskopeskilling - -

Likvida medel i forvarvad verksamhet 316 3284
Paverkan pa koncernens -38 -394
likvida medel

Forvarv av Engage Independent School,
Spanien

Den 7 juni 2019 forvarvade IES genom sitt helagda
spanska dotterbolag IEP 100% av aktierna i Engage
Independent School ("EIS”), en avgiftsfinansierad
privatskola i Majadahonda (Madrid), Spanien med vid
forvarvstidpunkten 400 elever i aldrarna 3 till 18 ar.
Transaktionsvardet (enterprise value) for verksam-
heten uppgick till cirka 2,4 Meuro. Forvarvet finan-
sierades i sin helhet genom ett aktiedgartillskott fran
IES om 2,4 Meuro. Byggnaden hyrs och ingar inte i
forvarvet. Fordringar och skulder har tagits upp till
de varden de férvantas realiseras.

Forvarvet foljer IES tillvaxtstrategi i Spanien. Skolan
ligger i ett omrade som vaxer snabbt och har ett
utmarkt rykte och goda akademiska resultat. Genom
att infora det brittiska sattet att undervisa avser IES
ytterligare forbattra den akademiska kvaliteten och
darigenom locka an fler elever.

Nedan framgar den slutliga forvarvsbalansen:

Slutlig férvarvsanalys EIS

TEUR TSEK

Materiella anlaggningstillgangar 235 2500
Immateriella anlaggningstillgdngar - -
Kortfristiga fordringar 9 95
Likvida medel 856 9105
Avsattningar och skulder -14 -154
Ovriga skulder -355  -3779
Kundrelationer 1221 12987
Uppskjuten skatt kundrelationer -305 -3247
Netto identifierbara tillgangar 1646 17 507
och skulder

Total képeskilling 2400 25528
Forvarvade nettotillgdngar 1646 17 507
Goodwill 754 8021
Summa férvarvade tillgangar 2400 25528
Total ersattning for férvarvet 2400 25528

- Varav verkligt varde av tidigare - -
innehav

- Varav ej utbetald tillaggskopeskilling - -

Likvida medel i forvarvad verksamhet 856 9105
Paverkan pa koncernens 1544 16423
likvida medel
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8 Férvary, forts

Forvarv av Colegio Joyfe, i Madrid, Spanien

Den 10 januari 2020 forvarvade IES genom sitt
heldagda spanska dotterbolag International Education
Partnership S.L ("IEP") 100% av aktierna i Colegio
Joyfe, en privatskola i Madrid, Spanien med cirka

2 000 elever. Skolbyggnaden ingar i forvarvet och det
totala transaktionsvardet (enterprise value) uppgar
till 16 Meuro. Férvarvet finansieras delvis genom
ytterligare banklan i IEP om 11 Meuro. Fordringar och
skulder har tagits upp till de varden de férvantas
realiseras. Forvarvskostnader uppgick till 99 Teuro.

Enligt den preliminara forvarvsanalysen ar skol-
byggnaden varderad till 21 Meuro. Eftersom vardet
pa byggnaden 6verstiger transaktionsvardet har en
effekt av forvarv till 1agt pris om 5 Meuro (54,6 Mkr)
uppstatt vilken intaktsfordes under tredje kvartalet.

Forvarvet foljer IES tillvaxtstrategi i Spanien. Colegio
Joyfe &r en stor, valrenommerad och valskott tva-
sprakig privatskola. Skolan har utmarkta och val-
underhallna lokaler med bland annat idrottsanlagg-
ningar bade inomhus och utomhus.

Omsattningen for rakenskapsaret 2018/19 var cirka
9,6 Meuro och EBITDA uppgick till cirka 2,5 Meuro.

Nedan framgar den preliminara (inom varderings-
perioden) forvarvsanalysen:

Preliminar forvarvsanalys Colegio Joyfe

TEUR TSEK

Materiella anlaggningstillgangar 21189 223453
Immateriella anlaggningstillgangar 2 19
Kortfristiga fordringar 308 3249
Likvida medel 6427 67776
Avsattningar och skulder -226 -2384
Ovriga skulder -576  -6073
Kundrelationer - -
Uppskjuten skatt kundrelationer - -
Netto identifierbara tillgangar 27124 286 040
och skulder

Verkligt varde av tidigare innehav - -
Kopeskilling resterande del av IEP 22000 232008
Total képeskilling 22000 232008
Forvarvade nettotillgangar 27124 286 040
Forvarv till 1agt pris -5124 -54032
Summa forvarvade tillgangar 22000 232008
Total ersattning for férvarvet 22000 232008
- Varav verkligt varde av tidigare - -

innehav

- Varav ej utbetald tillaggskdpeskilling - -
Likvida medel i férvarvad verksamhet 6 427 67 776
Paverkan pa koncernens 15573 164232

likvida medel

Forvarv av verksamheten i Colegio Inglés
Zaragoza, Spanien

Den 3 februari 2020 slutférde IES genom sitt helagda
spanska dotterbolag IEP forvarvet av 100% av verk-
samheten i Colegio Inglés Zaragoza, en avgifts-
finansierad privatskola i Zaragoza, Spanien med
cirka 270 elever. Forvarvet ar ett inkrdmsforvarv
som finansieras utan externa lan. Byggnaden ingar
inte i forvarvet utan hyrs av skolans tidigare agare.
Fordringar och skulder har tagits upp till de varden
de forvantas realiseras. Forvarvskostnader uppgick
till 73 Teuro.

Forvarvet foljer IES tillvaxtstrategi i Spanien. Colegio
Inglés ar en valskott skola med en kultur som liknar
IES svenska skolor. Zaragoza har ett begransat antal
privatskolor och skolan ar val positionerad i sam-
hallet med utrymme att vdxa kommande ar.

Omsattningen for rakenskapsaret 2018/19 var cirka
1 800 Teuro och EBITDA justerad for hyreskostnader
uppgick till cirka 400 Teuro.

Nedan framgar den preliminara (inom varderings-
perioden) forvarvsanalysen:

Preliminar férvarvsanalys Colegio Inglés

TEUR TSEK
Materiella anlaggningstillgangar 46 492
Immateriella anlaggningstillgdngar - -
Kortfristiga fordringar - -
Likvida medel - -
Avsattningar och skulder - -
Ovriga skulder - -

Kundrelationer 1317 14053
Uppskjuten skatt kundrelationer -329 -3513
Netto identifierbara tillgangar 1034 11031
och skulder

Verkligt varde av tidigare innehav - -
Kopeskilling resterande del av IEP 4000 42 680
Total képeskilling 4000 42 680
Forvarvade nettotillgdngar 1034 11031
Goodwill 2 966 31649
Summa férvarvade tillgangar 4000 42680
Total ersattning for forvarvet 4000 42 680
- Varav verkligt varde av tidigare - -

innehav

- Varav ej utbetald tillaggskopeskilling - -
Likvida medel i forvarvad verksamhet - -
Paverkan pa koncernens 4000 42680
likvida medel
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O  Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstamma i Internationella Engelska
Skolan i Sverige Holdings 1l AB (publ) den 13 juni
2018 beslutade aktiedgarna att infora tva langsiktiga
incitamentsprogram i form av ett aktiematchnings-
program, riktat till h6gst 50 rektorer och andra
nyckelpersoner i koncernen, och ett tecknings-
optionsprogram, riktat till hdgst tio ledande befatt-

Our mission
is to give children
and young people
an opportunity to
realise their full
potential, whatever
their background.

ningshavare. For vidare information om programmen
se arsredovisning for Internationella Engelska Skolan
i Sverige Holdings Il AB (publ) 2018/2019, not 7, sidan

94.

Inga férandringar i incitamentsprogrammen har
skett under aret.

INTERNATIONELLA ENGELSKA SKOLAN Sverige Holdings Il AB (publ) « Bokslutskommuniké 2019/2020



10 Overgang till IFRS 16 Leasingavtal, (se sid 27-31)

Koncernens resultatrapport i sammandrag

Mkr 2019/2020
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 776,0
Ovriga rérelseintakter 34,2
Omsaéttning 810,2

Rorelsens kostnader
Undervisnings- och

maltidskostnader -89,5
Ovriga externa

kostnader -42,0
Personalkostnader -477,7

Avskrivningar
materiella tillgdngar -105,1

Avskrivningar
immateriella tillgangar -6,5

Avskrivningar
nyttjanderattstillgangar -

Resultatandelar fran
joint venture -

Forvarv till 1agt pris -
Rorelseresultat 89,3

Resultat fran
finansiella poster

Finansnetto -48,4
Resultat fére skatt 41,0
Skatt -9,5
PERIODENS RESULTAT 31,5
Hanforligt till:

Moderbolagets

aktiedgare 31,5
Innehav utan bestam-

mande inflytande 0,0
Resultat per aktie fore

och efter utspadning 0,78
Antal aktier 40130 000
Mkr 2019/2020
Periodens resultat 31,5
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer

att omklassificeras

till resultatet

Periodens omraknings-

differens -17,5
Periodens dvriga total-

resultat efter skatt -17,5
PERIODENS

TOTALRESULTAT 14,0

Q4, april-juni
2019/2020
IFRS 16 exkl IFRS 16
776,0
34,2
810,2
-89,5
-97,5 -139,5
-477,7
-105,1
-6,5
85,6 85,6
-11,9 77,4
30,7 =-17,7
18,8 59,8
-4,4 -13,9
14,4 45,9
14,4 45,9
0,0 0,0
0,36 1,14
40130000 40 130000
Q4, april-juni
2019/2020
IFRS 16 exkl IFRS 16
14,4 45,9
-17,5
-17,5
14,4 28,4

2018/2019

728,8
27,7
756,5

-70,8

-157,7
-435,2

-21,2

=11

0,5

71,0

-0,3
70,7

-16,4
54,3

54,3

0,0

1,35
40 130 000

2018/2019
54,3

0,4

0.4

54,7

2019/2020

29375
144,5
3082,0

-330,7

-245,1
-1775,9

-404,7

=112,

24,7
54,6
392,8

-138,4
254,4

=397
215,3

2153

0,0

5,37
40 130 000

2019/2020
215,3

-12,7

-12,7

202,6

Helar, juli-juni

2019/2020

IFRS 16 exkl IFRS 16

-387,6

317.9

-69,7

133,9
64,2

-13,7
50,5

50,5

0,0

1,26

2937,5
144,5
3082,0

-330,7

-632,7
-1775,9

-404,7

=121

317.9

24,7
54,6
3231

-4,5
318,6

-52,8
265,8

265,8

0,0

6,62

2018/2019

2663,8
17,3
27811

-303,2

-593,4
-1593,9

-80,3

2,2

208,6

-6,2
202,4

-47,8
154,6

154,6

0,0

3,85

40 130000 40130000 40 130 000

Helar, juli-juni

2019/2020

IFRS 16 exkl IFRS 16

50,5

50,5

265,8

-12,7

-12,7

253,1
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5,8

58
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10 Overgang till IFRS 16 Leasingavtal, forts, (se sid 27-31)

Koncernens rapport éver finansiella stallning i sammandrag

Mkr

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Hyresratter och liknande rattigheter
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i joint venture

Uppskjutna skattefordringar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kortfristiga fordringar hos joint venture
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt till innehav utan
bestdammande inflytande

SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

- varav leasingskulder
Uppskjutna skatteskulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder till joint venture

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

- varav leasingskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-06-30

928,3
3646,6
680,0
20,8
5275,7

20,5
7,8
85,5
290,6
404,4
5680,1

1270,2

0,2
1270,4

213,8
3300,3
33003

82,8
3596,9

28,9
92,4
25,6

483,4
374,8
182,5
812,8
5 680,1

2020-06-30

IFRS 16 exkl IFRS 16

-3646,6

-13,9
-3660,5

35,8

35,8
-3624,6

50,5

50,5

-3300,3

-3300,3

-374,8

-374,8
-3624,6

928,3

680,0
6,9
1615,2

20,5
7,8
121,3
290,6
440,2
2055,5

1320,7

0,2
1320,9

213,8

82,8
296,6

28,9

92,4
25,6
108,6

182,5
438,0
2055,5
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2019-06-30

893,2
475,8
15,8

1384,8

21,6
23,7
117,0
8,9
245,0
416,1
1800,9

1113,6

0,3
1113,9

171,3

76,8
248,1

24,4
9,7
109,2
16,1
111,7

167,9

438,9
1800,9
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10 Overgang till IFRS 16 Leasingavtal, forts, (se sid 27-31)

Koncernens kassaflodesanalys

Mkr

Den I6pande
verksamheten

Rorelseresultat
erhallen ranta
erlagd ranta

Justering for poster som
inte ingar i kassaflodet”

Betald inkomstskatt

Foérandringar
i rorelsekapital

Férandring av
rérelsefordringar

Férandring av
rorelseskulder

Kassaflode fran férand-
ringar av rorelsekapital

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten

Investeringsverksam-
heten

Forvarv av dotterféretag

Forvarv av materiella an-
laggningstillgangar i Spanien
Forvarv av materiella an-
laggningstillgangar i Sverige

Forsaljning av andelar
joint venture

Aterbetalning fordran pa
joint venture

Kassafl6de fran investe-
ringsverksamheten

Finansierings-
verksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan
Amortering av leasingskuld
Utdelning till aktiedgare

Kassafléde fran finansie-
ringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid
periodens borjan

Effekter av omraknings-
differenser i likvida medel

Likvida medel vid
periodens slut

“ Poster som inte ingér i kassaflédet omfattas av avskrivningar, utrangeringar, valutaférandringar samt poster som ej har kassaflodespaverkan i rorelseresultatet sdsom resultatandel

i joint venture

2019/2020

89,3
0.0
-35,8

153,3
-9,8
197,0

102,4

=57

96,7

293,7

5,4

0,0

0,0

=1,
0,0
-102,6
0,0

-103,7

183,6

108,5

-1,5

290,6

Q4, april-juni
2019/2020

IFRS 16 exkl IFRS 16 2018/2019 2019/2020

-11,9 77,4
0,0

30,7 =5,1
-85,6 67,7
-9,8

-66,8 130,2
102,4

-35,8 -41,5
-35,8 60,9
-102,6 191,1
0,0

=10

-5,4

0,0

0,0

0,0 -6,4
=1l,1

0,0

102,6 0,0
0,0

102,6 -1.1
0,0 183,6
108,5

-1,5

290,6

70,9
4,2
-0,7

-5,9
31,2
99,7

22,3

-17,7

4,7

104,4

-16,4

-0,4

-7,6

0,0

-24,4

2,1
-13,7

-11,6

68,3

176,9

-0,2

245,0

392,8
8,0
-147,9

376,9
=373
592,5

5,6

=11,2

-206,9

=5,1

-62,2

15,8

8,9

-249,5

106,0
-61,5
-289,5
-46,5

-291,5

45,9

245,0

-0,3

290,6

Helar, juli-juni
2019/2020

IFRS 16 exkl IFRS 16 2018/2019

-69,7 323,1
8,0
133,9 -14,0

-317,9 59,0
-37,3
-253,7 338,8

5,6

-35,8 -47,0

-35,8 -41,4

-289,5 297,4

-206,9

=571

-62,2

15,8

8,9

0,0 -249,5

106,0
-61,5
289,5 0,0
-46,5

289,5 -2,0

0,0 45,9

245,0

-0,3

290,6
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208,6
8,3
-10,8

64,1
-15,6
254,6

-20,0

69,7

49,8

3044

-377,3

2154
-19,7

0,0

195,7

122,8

121,9

0,3

245,0
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10 Overgang till IFRS 16 Leasingavtal, forts, (se sid 27-31)

Avstamning mot finansiella rapporter enligt IFRS 16

Q4, april-juni Helar, juli-juni
Mkr 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
EBITDA och justerad EBITDA exklusive IFRS 16
Justerat rorelseresultat (EBIT) 90,3 71,0 315,3 215,0
Av- och nedskrivningar pa immateriella och
materiella anldggningstillgangar 11,7 21,8 416,8 84,2
Tillkommer: Hyreskostnad -97,5 - -387,6 -
Netto IFRS 16 effekt pa EBITDA -97,5 - -387.,6 -
EBITDA exklusive IFRS 16 effekt 104,5 92,8 344,5 299,2
Jamforelsestdrande poster nedanfér EBITDA - - -79,3 -
Justerad EBITDA exklusive IFRS 16 104,5 92,8 265,2 299,2
Omséttning 810,2 756,5 30820 27811
EBITDA marginal exklusive IFRS 16 effekt 12,9% 12,3% 11,2% 10,8%
Justerad EBITDA marginal exklusive IFRS 16 effekt 12,9% 12,3% 8,6% 10,8%
EBITA och justerad EBITA exklusive IFRS 16 effekt
Justerat rorelseresultat (EBIT) 90,3 71,0 315,3 208,6
Av- och nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 2,2 0,6 7.8 -
Avgar IFRS 16 effekt som ingar i resultatraden av- och nedskriv-
ningar av materiella och immateriella tillgangar 85,6 - 317.9 -
Tillkommer: Hyreskostnad -97,5 - -387,6 -
Netto IFRS 16 effekt pa EBITA -11,9 - -69,7 -
EBITA exklusive IFRS 16 effekt 80,6 71,6 253,4 208,6
Jamforelsestorande poster nedanfor EBITA - - -79,3 -
Justerad EBITA exklusive IFRS 16 effekt 80,6 71,6 1741 208,6
Omsattning 810,2 756,5 30820 27811
EBITA marginal exklusive IFRS 16 effekt (%) 9,9% 9,5% 8,2% 7,5%
Justerad EBITA marginal exklusive IFRS 16 effekt (%) 9,9% 9,5% 5,6% 7,5%
Rorelseresultat (EBIT) exklusive IFRS 16 effekt
Rorelseresultat (EBIT) 90,3 71,0 315,3 208,6
Avgar IFRS 16 effekt som ingar i resultatraden av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 85,6 - 317,9 -
Tillkommer: Hyreskostnad -97,5 - -387,6 -
Netto IFRS 16 effekt pa EBIT -11,9 - -69,7 -
EBIT exklusive IFRS 16 effekt 78,4 71,0 245,6 208,6
Resultat fore och efter skatt exklusive IFRS 16 effekt
Resultat fore skatt 41,0 70,7 254,4 202,3
Netto IFRS 16 effekt pa EBIT -11,9 - -69,7 -
Avgar: IFRS 16 effekt som ingdr i resultatraden
Finansiella kostnader 30,7 - 133,9 -
Netto IFRS 16 effekt pa resultat fore skatt 18,8 - 64,2 -
Resultat fore skatt exklusive IFRS 16 effekt 59,8 70,7 318,6 202,3
Skatt pa periodens resultat -13,9 -16,4 -52,8 -47,7
Resultat efter skatt exklusive IFRS 16 effekt 45,9 54,3 265,8 154,6
Resultat per aktie fére utspadning, exklusive IFRS 16 effekt
Antal aktier 40130 000 40130 000 40 130 000 40130 000
Resultat per aktie fére utspadning, exklusive IFRS 16 effekt 1,14 1,35 6,62 3,85
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10 Overgang till IFRS 16 Leasingavtal, forts, (se sid 27-31)

Q4, april-juni Helar, juli-juni
Mkr 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Kassafléde fran den I6pande verksamheten exklusive IFRS 16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 293,7 104,4 586,9 304,4
Avgar: IFRS 16 effekt pa EBITDA -102,6 - -289,5 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten exklusive IFRS 16 191,1 104,4 297,4 304,4
Kassagenerering exklusive IFRS 16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
exklusive IFRS 16 effekt 191,1 104,4 297.4 304,4
Justerad EBITDA exklusive IFRS 16 effekt 104,5 92,8 265,2 288,9
Kassagenerering, Cash Conversion exklusive IFRS 16 182,9% 112,5% 112,1% 105,4%
Fritt kassafléde exklusive IFRS 16 effekt
Fritt kassaflode 287,3 96,4 544,2 236,4
Avgar: IFRS 16 effekt pa EBITDA -102,6 0,0 -289,5 0,0
Tillkommer: Rantebetalningar 30,7 0,0 1339 0,0
Fritt kassafléde exklusive IFRS 16 effekt 215,4 96,4 388,6 236,4
Helar,
juli-juni
Mkr 2019/2020
Nettoskuld, Nettoskuld/Justerad EBITDA RTM
exklusive IFRS 16 effekter
Langfristiga rantebarande skulder 35141
Avgar: Langfristiga leasingskulder som avser
fastigheter redovisade péa rad Leasingskuld -3300,3
Kortfristiga rantebarande skulder 403,7
Avgar: Kortfristiga leasingskulder som avser
fastigheter redovisade péa rad Leasingskuld -374,8
Avgar: Likvida medel -290,6
Nettoskuld exklusive IFRS 16 effekter -48,0
Justerad EBITDA RTM justerad for IFRS 16 344,5
Nettoskuld / Justerad EBITDA RTM (ggr)
exklusive IFRS 16 effekter -0,1
Soliditet exklusive IFRS 16 effekter
Totalt eget kapital 1320,9
Summa tillgangar 5680,1
Avgar: nyttjanderattstillgangar hanforligt till fastighet -3646,6
Avgar: IFRS 16 effekt pa uppskjuten skatt redovisad pa rad
Uppskjutna skattefordringar -13,9
Avgar: forskott avseende IFRS16 35,8
Summa tillgangar exklusive IFRS 16 effekter 2055,5
Soliditet (%) 64,3
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Q4, april-juni Helar, juli-juni
2019/20 2019/20

exkl. For- exkl. For-
Mkr 2019/2020 IFRS 16’ IFRS 16> 2018/2019 &ndring®> 2019/2020 IFRS 16’ IFRS 16> 2018/2019 &ndring?
Omsattning 810,2 - 810,2 756,5 7,1% 3082,0 - 3082,0 27811 10,8%
Rorelseresultat EBIT 89,3 -11,9 77,4 71,0 9,0% 392,8 -69,7 3231 208,6 54,9%
Rorelsemarginal EBIT 11,0% n/a 9,6% 9,4% 1,8% 12,7% n/a 10,5% 7,5%  40,0%
Justerat rorelseresultat
EBIT 90,3 -11,9 78,4 71,0 10,4% 315,3 -69,7 245,6 215,0 14,2%
Justerad EBIT-marginal 11,1% n/a 9,7% 9,4% 3.2% 10,2% n/a 8,0% 7.7% 2,6%
Periodens resultat
efter skatt 31,5 14,4 45,9 54,3 -155% 215,3 50,4 265,8 154,6 72,0%
Nettomarginal 3,9% n/a 5,6% 72% -20,8% 7,0% n/a 8,6% 5,6% 53,6%
Roérelsekapital -670,1 374,8 -295,3 -242,6 21,7% -670,1 374,8 -295,3 -242,6 21,7%
Avkastning pa eget
kapital 2,6% 1,2% 3,9% 50% -22,0% 18,1% 4,2% 22,3% 15,0%  48,7%
Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-) 32523 -33003 -48,0 -49,3 -2,7% 32523 3300,3 -48,0 -49,3 -2,7%
Soliditet 22,4% 41,9% 64,3% 61,9% 3,9% 22,4% 41,9% 64,3% 61,9% 3,9%
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 293,7 -102,6 1911 104,4 83,0% 586,9 -289,5 297,4 304,4 -2,3%
Investeringar -6,3 n/a -6,3 -8,0 -212% -67,3 n/a -67,3 -76,7 -12,3%
Medelantal arsanstallda
i Sverige 2940 n/a 2940 2707 233 2 887 n/a 2887 2669 218
Totalt antal elever
i Sverige och Spanien 31 406 n/a 31 406 28 042 3364 31 406 n/a 31 406 28 042 3364

' Belopp avser justeringar for inforande av redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing for att visa redovisningen som den tillampats i tidigare redovisningsperioder (IAS 17)

2 Avser rakenskaper med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebdr att leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som leasetagare enligt IFRS 16 Leasingavtal
3 Avser forandring mellan 2019/20 exkl. IFRS 16 Leasingavtal och 2018/19, dvs jdmférbara tal
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Q4 19/20 Q319/20 Q2 19/20 Q119/20

Q4 exkl. Q3 exkl. Q2 exkl. Q1 exkl. Q4 Q3 Q2 Q1
Mkr 19/20 IFRS16' 19/20 IFRS16' 19/20 IFRS16' 19/20 IFRS16' 18/19 18/19 18/19 18/19
Omsattning 810 810 858 858 814 814 601 601 757 743 726 556
EBITDA 201 105 212 114 187 91 131 35 93 85 71 44
EBITDA-marginal % 24,8% 12,8% 24,7% 13,2% 22,9% 11.2% 21,7% 58% 123% 11,4% 98% 7,9%
Avskrivningar -112 -26 -104 -27 =100 -23 =101 -23 -22 =21 -21 =21
Rorelseresultat EBIT 89 77 163 141 86 68 55 37 71 64 50 23
EBIT-marginal, % 11,0% 9,6% 19,0% 16,5% 10,6% 84% 9,1% 61% 94% 86% 69% 42%
Poster av engangskaraktar -1 -1 54 54 0 0 25 25 0 -6 0 0
Justerat rorelseresultat EBIT 90 78 109 87 86 68 30 12 71 70 50 23
Justerad EBIT-marginal, % 11,1% 9,7% 12,7% 10,2% 10,6% 8,4%  5,0% 20% 94% 95% 69% 42%
Skatt -9 -14 -16 -19 -10 -13 -4 -7 -16 -15 -10 -6
Finansnetto -48 -18 -25 12 -32 1 -34 0 0 -1 0 -5
Periodens resultat 32 46 122 134 44 56 17 29 54 48 40 12
Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-) 3252 -48 3304 132 2938 -108 3056 -59 -49 10 24 120
Soliditet, % 22,4% 64,3% 231% 633% 223% 646% 21,8% 61,7% 61,9% 61,2% 60,1% 59,2%
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 294 191 45 -17 183 87 132 36 104 7 97 33
Investeringar -6 -6 -4 -4 -6 -6 -52 -52 -8 -10 -9 -50
Omsattning Sverige 752 752 761 761 747 747 573 573 698 698 682 528
EBIT Sverige 79 79 66 66 55 55 34 34 65 56 vy 30
EBIT marginal Sverige, % 10,5% 10,5% 8,7% 87% 7.3% 73%  6,0% 60% 93% 81% 59% 58%
Justerad EBIT Sverige 79 79 66 66 55 55 34 34 65 63 41 31
Justerad EBIT marginal Sverige, % 10,5% 10,5% 8,7% 87% 7,3% 73% 6,0% 60% 93% 90% 59% 58%
Omséttning Spanien 62 62 97 97 67 67 27 27 58 45 44 28
EBIT Spanien -1 -1 75 75 13 13 2 2 7 8 10 -7
EBIT marginal Spanien, % -1,4% -14% 76,7% 76, 7% 202%  20,2% 7,4% 74% 11,7% 18,0% 22,2% -25,0%
Justerad EBIT Spanien 0 0 21 21 13 13 -23 -23 7 8 10 -7
Justerad EBIT marginal Spanien, % -2,7% -2,7% 213% 21,3% 202% 20,2% -82,8% -82,8% 11,7% 18,0% 22,2% -25,0%
Medelantal arsanstallda (FTE) i
Sverige 2940 2940 2940 2940 2899 2899 2765 2765 2707 2711 2692 2554
Antal skolor Sverige 37 37 37 37 37 37 37 37 36 36 36 36
Antal elever i Sverige 26 725 26725 26760 26760 26814 26814 26828 26828 25536 25555 25608 25582
Antal skolor Spanien (dotterbolag) 7 7 7 7 5 5 5 5 5 3 3 3
Antal elever i Spanien (dotterbolag) 4681 4681 4727 4727 2491 2491 2467 2467 2506 1832 1834 1836
Antal skolor UK 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Antal elever i UK 507 507 507 507 507 507 507 507 497 497 497 497

' Avser rakenskaper med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebar att leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som leasetagare enligt IFRS 16 Leasingavtal
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DEFINITIONER

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Koncernen anvdnder alternativa nyckeltal for att 6ka Idsarens forstdelse for verksamhetens utveckling. Det dr var
bedémning att de alternativa nyckeltalen bidrar till att det blir [dttare att vdrdera och analysera koncernens utveck-
ling inom viktiga omrdden sGsom mdjligheter till utdelning och genomférande av framtida strategiska investeringar
samt koncernens férmdga att leva upp till olika finansiella férpliktelser. Vissa alternativa nyckeltal sésom justerad
EBIT och justerad EBIT-marginal méjliggdr ocksd fér investerare att béttre bedéma resultatutvecklingen mellan dGren

exklusive poster som pdverkar jdmférbarheten.

Nyckeltal definierade enligt IFRS markeras med *

Antal aktier *

Avkastning pa eget kapital

FTE
Heads
Intakter per elev

Investeringar

Justerad EBIT

Justerad EBIT-marginal
Likvida medel
Nettomarginal
Nettoomsattning *
Nettoskuld (+)/Nettokassa (-)

Poster av engangskaraktar

Resultat per aktie *

Rorelsekapital

Rorelseresultat (EBIT)
Segment *
Soliditet

Totala kostnader per elev

Ovriga intakter

Antalet aktier enligt aktieboken.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital (1B eget kapital plus UB eget
kapital dividerat med tva).

Full Time Equivalent = medelantalet arsanstéllda.
Antal anstallda vid periodens slut oaktat sysselsattningsgrad.
Totala intakter dividerat med genomsnittligt antal elever under perioden.

Netto av investeringar och avyttringar i materiella och immateriella tillgangar exklusive
nyttjanderattstillgangar och forvarvsrelaterade investeringar.

Rorelseresultat avser resultat efter avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

och fore finansiella poster och skatt, exklusive poster av engangskaraktar.
Justerad EBIT i procent av omsattningen.

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

Periodens resultat dividerat med total omsattning.

Avser skolpeng och socioekonomiska bidrag.

Rantebarande skulder minus likvida medel.

Poster av engangskaraktar sarredovisas for att tydliggora utvecklingen i den underliggande
verksamheten. Poster av engangskaraktar ar poster sasom radgivningskostnader vid forvary,
kostnader som féljer av strategiska beslut samt vasentliga omstruktureringar av verksam-
heten. Daremot ingar inte statliga bidrag sasom likvardighetsbidrag, lararlonelyftet och
karriartjanster i poster av engangskaraktar da de forvantas aterkomma under flera ar och ar
en del avden I6pande verksamheten.

Periodens resultat dividerat med antal aktier.

Kortfristiga tillgdngar, exklusive kortfristig fordran joint venture och likvida medel, minskat
med rorelseskulder.

Rorelseresultat avser resultat fore finansiella poster och skatt.
Internationella Engelska Skolan redovisar geografiska marknader som rérelsesegment.
Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Rérelsens kostnader inklusive avskrivningar dividerat med genomsnittligt antal elever under
perioden.

Intakter fran Junior Club samt ersattning for karriartjanster, likvardighetsbidrag, lararlone-
lyftet och dvriga statliga bidrag (for statliga bidrag se aven stycke om intaktsredovisning i
arsredovisningen 2018/2019 not 1, sidan 89).
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OM INTERNATIONELLA

ENGELSKA SKOLAN

Internationella Engelska Skolan, IES, ar en av de ledande fristdende aktérerna

inom utbildning i Sverige, med cirka 28 000 elever i 39 skolor per augusti 2020. IES
ager aven sju tvasprakiga privatskolor i Spanien med 4 700 elever. | Sverige bedriver
IES skolverksamhet fran forskoleklass i grundskolan till och med gymnasiets tredje
arskurs. Huvudinriktningen ar pa arskurserna 4-9, vad som internationellt bendmns
"middle school”. Inom grundskolan ar IES den ledande enskilda huvudmannen, med
sjutton av de tjugo storsta friskolorna i Sverige. Ifrdga om resultat pa de nationella
proven i arskurs 9 presterar IES langt 6ver snittet for skolor i Sverige.

Internationella Engelska Skolan grundades 1993 och dr
inne pd sitt 28:e verksamhetsdr. Skolorna har under alla
dr praglats av tre starka évertygelser hos grundaren
Barbara Bergstrom:

> Att det ska rada ordning och arbetsro, sa
att larare kan undervisa och elever lara

Att eleverna ska lara sig fullt beharska
> engelska spraket, som &r nyckeln till
varlden

> Att eleverna ska motas av hoga
akademiska forvantningar och mal

Upp till halften av undervisningen bedrivs pa
engelska, av larare som har engelska som moders-
mal. Drygt 900 larare med kvalificerad utlandsk larar-
examen - fran framst Kanada, USA, Storbritannien
och Sydafrika - undervisar i IES-skolorna.

Verksamheten har uppvisat en stark tillvaxt i antal
elever. Omsattningen har de senaste tio aren 6kat
med i snitt 16 procent per ar. Under det senaste

rakenskapsaret 2019-2020 som avslutades den

30 juni 2020, uppgick omsattningen till 3 082 Mkr,
vilket &r en 6kning med cirka 11 procent fran fore-
gaende ar. | kon for att fa en plats i de svenska sko-
lorna under nuvarande och kommande ar fanns per
den 30 juni 2020 cirka 204 900 anmalningar.

BAST SKOLRESULTAT | SVERIGE

Pa de nationella proven i arskurs 9 nar Internationella
Engelska Skolan toppresultat i amnet engelska och
aven betydligt battre resultat an genomsnittet for
svenska skolor i matematik och svenska.

Andel elever 2019 med C+, dvs A, B eller C pa den
sexgradiga betygsskalan pa de nationella proven i
arskurs 9.

. Snitt Snitt

Amne kommunala skolor friskolor IES
Engelska 71% 84% 97%
Svenska 53% 65% 71%
Matematik 26% 38% 49%

Det genomsnittliga meritvardet (ett av Skolverket
sammanvagt betygsmatt) vid avslutning fran grund-
skolans arskurs 9 varen 2020 var for Internationella
Engelska Skolan preliminart 269 poang. Den natio-
nella siffran for 2020 ar annu inte publicerad men
2019 var genomsnittligt meritvarde 230 poang for
samtliga skolor i Sverige.
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poang procent

IES MERITVARDE BEHORIGHET TILL
(genomsnitt GYMNASI_ET
Sverige 230) (genomsnitt

Sverige 85%)

Internationella Engelska Skolan har en storre andel
elever med utlandsk bakgrund an genomsnittet

i Sverige. Skolaret 2019/2020 hade 41 procent av
Internationella Engelska Skolans elever i arskurs 1-9
utlandsk bakgrund. Motsvarande siffra for Sveriges
samtliga skolor var 26 procent.

Av alla elever som gick ut Internationella Engelska
Skolans skolor 2020 fick preliminart 97 procent betyg
som gav dem behdrighet for gymnasiet. Motsva-
rande andel for niondeklassare i samtliga skolor i
Sverige var 85 procent.

Internationella Engelska Skolan ar sedan 2016 note-
rad pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap, med kortnamnet
"ENG". Storsta agare av IES ar (indirekt), amerikanska
TA Associates, nara knutet till ledande universitet och
stiftelser i USA, grundaren Barbara Bergstrom samt
Paradigm Capital AG med olika fonder. Bland de tio
storsta dgarna fanns i slutet av juni 2020 ocksa Swed-
bank Robur fonder och Handelsbanken fonder.
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Langsiktiga finansiella mal

TILLVAXT
> 8 procent i arlig organisk tillvaxt, med potential for ytter-
ligare tillvaxt genom forvarv.

LONSAMHET
> Minst 8 procent i justerad rérelsemarginal (EBIT) exklusive
effekter av IFRS 16.

KAPITALSTRUKTUR

> IES ska ha en kapitalstruktur som sakerstaller bolagets
langsiktiga finansiella stabilitet och verksamhet men som
aven ger mojlighet att ta tillvara attraktiva tillvaxtmaijlig-
heter.

UTDELNINGSPOLICY

> 30 procent av nettovinsten efter skatt delas ut, med
utrymme for undantag fran styrelsen om till exempel
attraktiva forvarv kan skapa mervarde for aktieagarna.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Emma Rheborg, IR- och kommunikationschef, tel. 0768-511 540
Anna Sorelius Nordenborg, VD, tel. 0709-90 38 21

TELEFONKONFERENS | SAMBAND MED PUBLICERING

AV KVARTALSRAPPORTEN:

VD Anna Sorelius Nordenborg och IR-chef Emma Rheborg kommer idag,
onsdagen den 26 augusti, klockan 10.00 att halla en telefonkonferens i sam-
band med publicering av bokslutskommunikén. Telefonkonferensen kom-
mer att hallas pa engelska. For att delta i telefonkonferensen, ring féljande
telefonnummer; 08-566 426 51 och sla sedan deltagarkoden; 84744646#.
Presentationsmaterialet aterfinns pa IES webbsida: http://corporate.engelska.se.

KOMMANDE RAPPORTER Datum
Arsredovisning vecka 45 2020
Delarsrapport Q1 2020/21 20 november 2020
Arsstamma 2019/20 24 november 2020
Delarsrapport Q2 2020/21 19 februari 2021

Denna information ar sddan information som Internationella Engelska Skolan i Sverige

Holdings Il AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentlig-
gbrande den 26 augusti 2020, kl. 08.00 CEST.
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HUVUDKONTOR

Internationella Engelska Skolan
Nytorpsvagen 5B

183 71 Taby, Sverige

Tel: + 46 (0) 8 544 735 30
info@engelska.se
www.engelska.se

Org nr 556462 - 4368
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