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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners IV B AB bedriver linerorelse genom utlaning till féretag. Bolaget édr en alternativ
investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och forvaltas av Proventus
Capital Management som sedan 18 juni 2014 har tillstand fran Finansinspektionen att forvalta alternativa

investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Placeringsinriktningen ér direktldn till féretag, noterade obligationer och andra rintebdrande
virdepapper. Bolagets huvudvaluta dr euro och i de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt

valutasikring till euro.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och kapitalandelslan frin i
huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsdtagandena vid periodens utging uppgir till

1233 MEUR. Utnyttjandet av finansieringsitagandena gentemot fonden sker genom pékallande av

bolaget om tillskott av kapital i poster om ligst 1 procent av de totala dtagandena. Vid rikenskapsarets

utgang har totalt 308 MEUR tillskjutits fonden vilket motsvarar 25 procent av totalt finansieringsatagande.

Vinstdelning i bolaget sker i euro. Delarsrapporten upprittas i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Investeringsverksamheten paborjades december 2018 och dr under uppbyggnad. Portféljen av
investeringar bestar vid rapportperiodens slut av nio (fem) lineengagemang och fem (noll) obligationet.
80 procent av portfoljen var investerad i direktutlining till féretag och 20 procent i noterade obligationer.

Portféljens ackumulerade avkastning sedan start uppgar till 32 (5) MEUR. Lineportfljen inklusive
upplupna rintor uppgick vid rapportpetriodens slut uppgick till 2 327 (1 337) MSEK. Portf6ljen av noterade
obligationer inklusive upplupna rintor och terminskontrakt uppgick vid periodens slut till 624 (7) MSEK.

Under férsta kvartalet spreds ett Corona-virus 6ver virlden och blev till en pandemi. Detta har fatt kraftiga
konsekvenser f6r manniskors liv, ekonomin i stort och de finansiella marknaderna. Paverkan pé kredit-
marknaderna var initialt men har succesivt minskat under andra kvartalet. Paverkan pa Bolagets lantagare ir
Overlag negativ men det dr for tidigt att veta hur stor paverkan blir. Da Bolaget hiller pa att bygga upp sin
lineportf6]j innebar det 6ver tid férbittrade mojligheter att na avkastningsmalet dé villkoren pa nya lin férbéttrats.

Periodens resultat uppgér till 0 (0) MSEK samt det egna kapitalet uppgir till 12 (5) MSEK.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Investeringar har gjorts i fyra nya privata féretagslan och ett obligationsinnehav har avyttrats i sin helhet.
FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsittning att uppna 8 procent i drlig nettoavkastning till innehavarna av
vinst- och kapitalandelslan. Affirsldget dr f6r ndrvarande gott och det finns inget i nuldget som tyder pa

att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till investerarna i linje med férvintningarna.
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OVRIGT

Resultatet av verksamheten under perioden och stillningen vid periodens utging framgir av
efterféljande resultat- och balansrikningar med noter.
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RESULTATRAKNING

2020-01-01- 2019-01-01- 2019-01-01-
Not  2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden 3 96 248 25 080 71 050
Rinteintikter och liknande resultatposter 3 178 574 37 447 131 760
Rintekostnader och liknande resultatposter 3 -202 953 -32 396 -113 072
Reserv for befarade kreditforluster -12794 -3 310 -15 807
Adminstrationskostnader 2 -59 163 -26 782 -69 588
Rorelseresultat -89 39 4343
Erhillna koncernbidrag - - -
Liamnade koncernbidrag - - -4 443
Resultat fore skatt -89 39 -100
Skatt 4 - - -430
Periodens resultat -89 39 -530
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat -89 39 -530
Opvrigt totalresultat - - -
Opvrigt totalresultat f6r perioden, netto efter skatt
Summa totalresultat for perioden -89 39 -530
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BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Not 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgingar 5 2 326 861 2020 092 1337 239
Summa anldggningstillgangar 2 326 861 2020 092 1337 239
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 68 990 444 25 647
Ovriga kortfristiga fordringar 20 16 -
Kortfristiga placeringar 6 624 262 - 6 666
693 272 460 32 313
Kassa och bank 419 462 104 382 168
Summa omsittningstillgangar 1112 734 104 842 32481
SUMMA TILLGANGAR 3439 595 2124 934 1369 720
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvirde 100) 500 500 500
500 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 11 703 7 866 4400
Periodens resultat -89 -530 39
11 614 7 336 4439
Summa eget kapital 12 114 7 836 4939
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 7 3382 294 2 088 903 948 142
Summa langfristiga skulder 3382294 2 088 903 948 142
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder - 390 -
Skulder till kreditinstitut 8 - - 395 640
Skulder till koncernféretag 43 982 25217 20 924
Skatteskulder 430 430 -
Ovriga skulder 375 2158 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 400 - 75
Summa kortfristiga skulder 45 187 28 195 416 639
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3439 595 2124 934 1369 720
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ovrigt
Aktie- Balanserat tillskjutet S:a eget
kapital resultat kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 500 -7 1917 2 410
Totalresultat
Periodens resultat -530 -530
Summa 6vrigt totalresultat -530 -530

Transaktioner med aktiedgare

Erhallna aktiedgartillskott 5956 5956
Aterbetalda aktiedgartillskott *) -
Limnad utdelning -
Summa transaktioner med aktiedgare 5956 5956

Utgaende balans per 31 december 2019 500 -537 7873 7 836
Totalresultat
Periodens resultat -89 -89
Summa 6vrigt totalresultat -89 -89

Transaktioner med aktiedgare

Erhallna aktiedgartillskott *) 4 367 4 367
Summa transaktioner med aktiedgare 4 367 4 367
Utgaende balans per 30 juni 2020 500 -626 12 240 12 114

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott frin dgarna. Villkoren fér aterbetalning av
tillskotten 4r att det har skett amortering av fondens portfol;.
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KASSAFLODESANALYS

2020-01-01- 2019-01-01- 2019-01-01-

Not 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

9

Kassaflode fran rérelsen 73 716 11841 114 480
Betald rinta -6 875 - -28 489
Forindring av kortfristiga fordringar -190 - -16
Férindring av fordringar koncernféretag -68 372 -23 729 1473
Forindring av kortfristiga skulder -3610 -2421 -1576
Forindring av kortfristiga skulder koncernféretag 22720 12 315 12 269
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 17 389 -1994 98 141
Forvirv / okning av kortfristiga placeringar -523 701 - -
Forvirv / 6kning av finansiella anldgoningstillodngar -350 467 -1 006 401 -1710 679
Kassa fran investeringsverksamheten -874 168 -1 006 401 -1710 679
Okning skulder kreditinstitut - 395 640 -
Betalt koncernbidrag -416 - -
Erhallna aktiedgartillskott 4367 2490 5957
Okning av lingfristiga skulder 1167 964 530 320 1630 850
Minskning av lingfristiga skulder -57 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1171 858 928 450 1636 807
Periodens kassafléde 315 080 -79 945 24 269
Likvida medel vid periodens borjan 104 382 80 113 80 113
Likvida medel vid periodens slut 419 462 168 104 382
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering med beaktande av de undantag
frin och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning f6r juridisk person.

Samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste drsredovisning har anvints.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Valutaterminer som anvinds
f6r sikring av kortfristiga placeringar redovisas till verkligt virde med virdeférindring 6ver resultatrikningen som

rinteintikter och liknade resultatposter. Vid omvirdering av tillgingar och skulder har féljande kurser anvints:
EUR 10,4804 (10,5581); USD 9,3490 (9,2713); GBP 11,4693 (11,75406)

Not 2 Administrationskostnader

Inkép och forsiljning mellan koncernféretag: I administrationskostnader ingér kostnader f6r administrerade tjanster och

kontor med 3,1 (2,4) MEUR motsvarande 32,9 (24,7) MSEK under det fotsta halviret 2020.

Medelantal anstillda: Bolaget har i likhet med f6éregdende ar inte haft ndgra anstillda.

Not 3 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

2020-01-01 2019-01-01
2020-06-30 2019-06-30
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden
Rinteintikter fran lan 96 248 25 080
Summa 96 248 25080
Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter fran obligationer 8951 -
Virdeforindring obligationer 90 768 -
Ovriga rinteintikter - 19907
Valutaresultat 64779 17 540
Ovriga finansiella intikter 14 076 -
Summa 178 574 37 447
Rintekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader -133 653 -17 579
Valutaresultat -69 300 -14 817
Summa -202 953 -32 396
Rinteintikter frin tillgingar redovisade till verkligt virde - -
Rinteintikter fran tillgingar redovisade till upplupet anskaffningsvirde 96 248 25 080
96 248 25080
Rintekostnader frin skulder redovisade till verkligt virde -987 -1 058
Rintekostnader fran skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde -132 666 -16 521
-133 653 -17 579
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Not 4 Skatt
2020-01-01 2019-01-01
2020-06-30 2019-06-30
Redovisat resultat fore skatt -89 39
Skatt berdknad enligt gillande skattesats (21,4%) 0 -9
Skatteeffekt av limnad koncernbidrag till moderbolaget 0 9
Redovisad skattekostnad 0 0

Det skattemissiga resultatet regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid drets slut. Nagon skatt pa arets resultat har
darfor inte berdknats dd koncernbidraget faststills vid rikenskapsarets slut.

Not 5 Finansiella anliggningstillgidngar

2020-06-30 2019-12-31

Andra lingfristiga virdepappersinnehav 2306 308 2004 418
Upplupna rintor 20 553 15 674
Summa 2326 861 2020 092
Forandring IFRS 9 reserv 2020-06-30 2019-12-31
Ingiende reserv -16 687 -880
Periodens forindring -12794 -15 807
Utgaende reserv -29 481 -16 687

Periodens férindring av IFRS 9 redovisas i resultatrikningen. Utgdende reserv f6r framtida kreditforluster har i balansrikninger
redovisats mot Finansiella anldggningstillgangar. Periodens f6randring beror framforallt pa att portféljen vixt kraftigt men dven
da modellen har uppdaterats utifran det foérsimrade makroekonomiska liget i virldsekonomin efter Corona-pandemin.

Andra lingfristiga virdepappersinnehav avser direktlan till féretag. Portféljen omfattade vid utgingen av riken-
skapsaret av nio engagemang och léptiden f6r lanen uppskattas mellan 3-5 4r. Portf6ljen dr under uppbyggnadsskede
och kommer utbkas med fler lin under kommande ar.

Not 6 Kortfristiga placeringar

2020-06-30 2019-12-31
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
virde virde virde virde
Derivat - 19 196 - -
Obligationer 523 701 591 306 - -
Upplupna rintor - 13 760 - -
Summa 523701 624 262 - 0
Innchaven har virderats till marknadsvirde.
Portféljens sammansittning
2020-06-30 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs virde sek
valuta valuta
Obligationer (EUR) 60 181 89,0% 53 568 10,4804 561 414
Obligationer (USD) 3141 101,8% 3197 9,3490 29 892
591 306
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Not 7 Ovtiga langfristiga skulder
Viinst- och kapitalandelskin

Vinst- och kapitalandelslinsigarna har forbundit sig att tillhandahalla finanisering upp till 1 228,5 MEUR. Agarnas insats enligt

samma avtal uppgar till 4,6 MEUR. Finansieringen pakallas med 10 dagars varsel i delar om ldgst 1 procent av det

totala dtagandet.

Langivarna har samma risk som aktiedgarna i bolaget vad giller avkastningens utveckling pa det investerade kapitalet.

Aktiedgarna har dock ett mer mer lingtgiende ansvar f6r verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till

vinst- och kapitalandelslansigarna enligt kontraktuella villkor. Lanen har ingen garanterad avkastning eller nigon garanterad ritt

till dterbetalning. Avkastningen ér villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om férutsittningar f6r utbetalning

ir uppfyllda enligt linevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper.

Avkastning vinst- och kapitalandelslan

2020-06-30
SEK Loptid Nominellt Redovisat
virde varde
Vinst- och kapitalandelslin 2018-2028 3218 793 3382294
Orealiserat resultat 163 501
Realiserat resultat 35364
Totalt resultat vinst- och kapitalandelslin 198 865
2020-06-30
EUR Loptid ~ Nominellt Redovisat
varde varde
Vinst- och kapitalandelslin 2018-2028 307 125 322726
Orealiserat resultat 15 601
Realiserat resultat 3374
Totalt resultat vinst- och kapitalandelslin 18 975

2019-12-31
Nominellt
varde

2035 080

2019-12-31
Nominellt
varde

195 052

Redovisat
varde

2 088 903

53823
28 489

82 312

Redovisat
varde

200 209

5157

2731
7 888

Vinst- och kapitalandelslinen ir noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid NGM i

Stockholm.

Not 8 Skulder till kreditinstitut

Bolaget har en checkkredit uppgdende till 60 MEUR som var outnyttjad pa balansdagen. Krediten utnyttjas for att kortfristigt

finansiera nya affirer innan nytt kapital tas in frin investerarna.

Not 9 Kassafléde fran rérelsen

Resultat fore skatt

Orealiserat resultat valutaterminer

Orealiserad virdeforindring kortfristiga placeringar
Orealiserade virdeférindring finansiella tillgangar
Limnade koncernbidrag

Periodiserade rintekostnader

Periodiserade rinteintikter

Kassaflode fran rérelsen
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2020-01-01 2019-01-01
2020-06-30 2019-06-30
-89 39

20 885 -6 666
67 606 -

48 577 14 334

132 358 16 479
18 639 12345
73716 11 841
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Not 10 Ataganden 2020-06-30 2019-12-31
Limnade finansieringsléften till befintliga lintagare. 567 062 805 055
567 062 805 055

Not 11 Transaktioner med nirstiende

Proventus Capital Partners IV B AB (publ) dgs av Proventus Capital Management AB (556930-7027) som 4r modetrbolag i
koncernen. Moderbolaget utfor tjdnster 4t bolaget mot ett férvaltningsarvode baserat pa totalt kapital, avgiften har fakturerats
kvartalsvis. Avgiften ingdr i administrativa kostnader och under férsta halvaret 2020 uppgick avgiften till 3,1 (2,4) MEUR
motsvarande 32,9 (24,7) MSEK.

Stockholm 2020-08-26

Anders Thelin Daniel Sachs
Ordforande Verkstallande direktor
Christian Reiner Asa Hansdotter Martin Gorne

Denna delarsrapport har varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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Revisorns granskningsrapport
Proventus Capital Partners IV B AB (publ), org. nr 559116-2580

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delérsrapport) for Proventus Capital Partners IV B AB (publ) per 30 juni 2020 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Virt ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrégor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsédtgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en Oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r uppréattad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 augusti 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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