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Varberg Sparbank levererar ett starkt resultat 2020

och har for forsta gangen en affarsvolym som over- ”Genom bade bankens
stiger 50 Mdr, det gor oss till en av Sveriges storsta arbete och var stiftelses

Sparbanker sett till affarsvolym. bidrag har vi fokuserat pa att
mildra pandemins effekter
pa samhallet.”

| januari 2020 hade vi omgjligt kunnat forutsdga hur aret
skulle utvecklas, ett ar som i mycket hog grad kom att
praglas av pandemin. Genom att noga och med marginal
folja Folkhalsomyndighetens rad har vi haft en begransad
smittspridning bland bankens medarbetare och darfoér en
marginell paverkan pa bankens verksamhet. Manga av
de planer vi hade realiserades om an i nagot omarbetat
format. Var organisations anpassningsférmaga och flex-
ibilitet har varit enastdende och ar starkt bidragande till
arets resultat.

Vi har vant oss vid att kommunicera i andra kanaler bade
internt och externt — det fysiska métet har i stor utstrack-
ning ersatts av telefon- och videométen. Det ar min upp-
fattning att digitala méten fortsatt kommer att vara en vik-
tig komponent for 6kad kundndjdhet och effektivitet aven
efter pandemin.

Trots lite eller ingen férvarning ar det min uppfattning att
Varbergs Sparbank har klarat sig val genom pandemin, vi
har under hela perioden kunnat erbjuda fullservicebank
och alla vara tjanster och produkter har varit tillgangliga
for vara kunder. Vi har fortsatt att géra affarer inom saval
foretags- som privatmarknad och har bibehallit/6kat vara
volymer inom bade in- och utlaning.

Vart resultat i kundrérelsen ligger i linje med féregaende
ar, det ar vi glada for och det visar att banken star stadigt
pa egna ben aven under ar da utdelningen fran vart inne-
hav i Swedbank-aktier uteblir. Aven var finansiella stabi-
litet har starkts med en kapitalrelation pa narmare 25%
och en mycket god likviditet — det gér oss val rustade for
att spela en viktig roll i aterstarten efter pandemin.




Vi inledde under 2020 var langsiktiga satsning pa hall-
barhet, en satsning som kanns helt naturlig for oss och
som passar som hand i handske med sparbanksidén. Vi
har nu kommit en bit pa vag och jag ar dvertygad om
att ni kommer att marka det bade i vart interna arbete,
var externa kommunikation och inte minst i vart produk-
tutbud och affarsupplagg. Vi skruvade ocksa upp tonen
och tempot i var marknadsféring och nadde under aret
fler manniskor an tidigare med vara budskap, ocksa har
kommer vi att fortsatta att utveckla konceptet och blanda
utbildning, information och samhallsnytta i var kommu-
nikation.

Genom bade bankens arbete och var stiftelses bidrag
har vi fokuserat vara insatser pa att mildra pandemins
effekter pa samhallet. Det har skett genom bidrag och
sponsring till samhalle och féreningar och genom att hit-
ta kreativa I6sningar for foretag och privatpersoner for att
mildra pandemins ekonomiska konsekvenser.

Vi har manga intressanta och spannande aktiviteter
framf6ér oss och hoppas att 2021 blir ett ar att minnas av
helt andra skal an aret vi lamnat bakom oss.

Bo Liljegren
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En hallbar affarsmodell

Varbergs Sparbank har sedan 1836 uppmuntrat till sparande och
varit en del av stadens utveckling. Hela bankens vinst stannar i
Varberg. Som investeringar i bankverksamheten och som stéd
genom var stiftelse, dar foreningsliv, forskning, utbildning och
naringsliv far mojligheter att utvecklas.

Sa var det forr, sa ar det nu och sa ar det i framtiden. Det ar detta
som kallas Sparbanksidén - en hallbar idé som i dag ar mer modern
an nagonsin.




Var affarsmodell ser inte ut som andra bankers - vi ar
en Sparbank. Som Sparbank har vi inget enskilt vinstin-
tresse utan vi vill framja en sund och hallbar ekonomi
for de som bor och verkar i var region, samt bidra till att
utveckla vart verksamhetsomrade.

Vi har bara en aktiedgare, var agarstiftelse, Sparbanks-
stiftelsen Varberg. Genom Sparbanksstiftelsen Varberg
delar vi arligen ut ca 20 % av vart resultat och pengarna
gar oavkortat till bidrag som utvecklar Varberg.

Vi vill finnas néra vara kunder. Alla beslut fattas har - sto-
ra som sma, av oss som kanner kunden, verksamheten
och marknaden. En unik narhet. Vart huvudkontor ligger
i Varberg och vi har fyra kontor (Torget, Hasten, Tvaaker
och Veddige) inom verksamhetsomradet samt en egen
telefonbank. Pa samtliga kontor kan kunderna tréffa alla
olika delar av verksamheten; privat-, premium- eller fére-
tagsradgivare, jurister eller specialister inom forsakring.
Vi har en bred kompetens i banken som vi ar stolta dver.

For oss ar det viktigt att kunna méta kunderna i den kanal
de valjer; ett fysiskt mote pa kontor, ett digitalt radg-
ivningsmote, eller i vara digitala kanaler. Vi tror pa kom-
binationen av det fysiska och digitala, men att behalla det
personliga oavsett kanal.

NY SATSNING PA HALLBARHET

Som bank har vi en viktig roll att paverka och driva pa
omstallningen mot en mer hallbar framtid. Vi har ett stort
ansvar att hantera och bedéma risker kring hallbarhet vid
investeringar och kreditgivning och de senaste aren har
vi ocksa sett en 0kad efterfragan fran vara kunder pa allt
fler hallbara produkter. Kan vi hjalpa vara kunder att géra
hallbara val sa bidrar vi bade till kund- och samhallsnytta.
Vi agerar langsiktigt och ser till vara kunders basta, sa for
oss kanns det sjalvklart att vi ska hjalpa dem att agera
ratt aven utifran ett hallbarhetsperspektiv. For oss ligger
hallbarheten i vart DNA.

Det har ar nagra av anledningarna till att vi under aret
bestamde oss for att intensifiera vart arbete inom hall-
barhet. Syftet med var satsning ar att fa en tydligare
malsattning och inriktning pa vart hallbarhetsarbete och
pa sa vis fokusera vara insatser dar de gor storst positiv
paverkan. En del i detta arbete kommer vara att fortsatta
att skapa oss en forstaelse for hur varlden kommer att ut-
vecklas och fatta strategiska beslut som gor att vi fortsat-
ter att bidra till ett mer hallbart naringsliv och samhalle.

For att driva utvecklingsarbetet och sakerstalla fram-
drift i hallbarhetsfragan tillsatte vi under aret en ny roll
som hallbarhetsansvarig (undertecknad). Under 2020
paborjades arbetet med att utféra en ny intressent- och
vasentlighetsanalys for att identifiera vara prioriterade
omraden att arbeta vidare med. Resultatet av analysen
lagger grunden for var fortsatta hallbarhetsstrategi som
kommer utarbetas under 2021.

Varbergs Sparbank
- det sjalvklara valet

En battre ekonomisk vardag ger
framtidstro till manniskor, foretag och
samhalle. Tillsammans bygger vi ett
hallbart, livskraftigt Varberg.

Vi skapar den basta kundupplevelsen for
var och en. Med narhet, kompetens och
engagemang utvecklar vi tillsammans
vara kunders ekonomi. Med stor
kannedom om var kund och marknad,
fattar vi beslut och gor affarer dar hela
vinsten aterinvesteras i Varberg.



Varbergs Sparbank idag

PRIVATMARKNAD

Vi méter 6ver 52 000 kunder pa vara 4 kontor samt i var
telefonbank. Fler och fler valjer aven vara digitala kanaler
som Internet- och mobilbank. Den nara och personliga
kontakten ar enormt vardefull fér oss som bank och upp-
skattad av vara kunder.

Som kund hos oss far du din egen radgivare som hjalper
till med fragor kring sparande, finansiering av boende
m.m. samt trygghetsforsakringar och sakférsakringar.
Behover du hjalp med juridiska fragor har vi jurister. For
att gora det enklare fér dig som kund erbjuder vi helkund-
serbjudanden sasom Nyckelkund och Premium dar du
far du rabatter och erbjudanden.

Genom livet har man olika behov av banken, vi tror darfor
pa att bygga relationer med vara kunder och finnas néra
dig. Vara kunder valjer sjalva hur ofta de vill bli kontaktad.
Vi méter kunden med engagemang och enkelhet.

FORETAGSMARKNAD

Var foretagsmarknad bestar av cirka 4 000 foretagskun-
der och ca 500 foreningskunder. Kunderna ar verksam-
ma inom de flesta branscher.

Vara foretagskunder har primért en féretagsradgivare
som kontaktperson. Kring féretagsradgivaren bygger vi
ett kundteam tillsammans med vara specialister inom t
ex betalalésningar, finansiering, pensionsforsakringar,
privatradgivning mm. Vi forsdker se till kundens basta
och vill garna hjalpa kunden med hela sin bankaffar.

Bland tjansterna vi erbjuder finns finansiering av olika
slag, placeringar, betal- och férsakringsldsningar.

PRIVATE BANKING

Pa Private Banking méter vi vara kunder som vill ha en
aktiv och nara placeringsradgivning. Har jobbar radgivar-
na framst med olika placeringslésningar. Alla radgivare
ar SwedSec-licensierade, enligt branschens kvalitets-
krav.

| gruppen finns aven férsakringsspecialister for privat-
personer och foretagare, jurister och aktieméaklare. Spe-
cialistfunktionerna pa plats i huset gor oss unika som
bank i Varberg.

Utover den personliga kontakten har vi flera moderna
sjalvbetjaningstjanster. | var mobilbank finns en varde-
papperstjanst dar du standigt blir uppdaterad med de se-
naste nyheterna pa aktiemarknaden. Detta gor det moj-
ligt for dig som kund att félja marknaden nar det passar
dig.

VARBERGS SPARBANK SOM ARBETSGIVARE

Hela harmoniska manniskor gor battre affarer! Varbergs
Sparbank ska skapa férutsattningar for att alla medar-
betare ska ma bra fysiskt, psykiskt och socialt och i och
med det vara hallbara medarbetare.

Vi har som mal att vara en attraktiv arbetsgivare. Vi
stravar efter ett ledarskap som praglas av hogt engage-
mang och tydlighet, vi har en larande organisation och
vara medarbetare deltar i bankens utveckling genom
hégt engagemang och delaktighet. Varbergs Sparbank
som arbetsplats ska ge alla méjlighet att hitta balans i
livet och ocksa mdjligheter att utvecklas genom tydliga
interna karriarvagar.

Vi arbetar for att varje medarbetare ska kanna stolthet
over sin arbetsgivare och inspirera andra till att arbeta
inom bankvarlden. Vara varderingar — Engagemang,
Nara och Tillsammans - ar viktiga for oss och ska vara
levande i vara dialoger och samtal samt i vart dagliga
arbete med kunder och kollegor emellan.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
Arsredovisning 2020



Konsfordelning,
Varbergs Sparbank totalt

@ Kvinnor @ Min

Koénsfordelning, Bankledning

@ Min @  Kvinnor

Konsfordelning, Styrelse

@ Min @  Kvinnor

Konsfordelning,
ovriga chefer

@ Min @ Kvinnor
Nagra nyckeltal 2020
Medelalder i banken 46,5 ar
Anstallningstid, snitt 14,5 ar
Antal anstallda, dec 2020 144

Foraldralediga (mer an 1 manad)

9 kvinnor/3 man

Personalomsattning

7,7%

Rider tillsvidareanstillda, dec 2020
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Samhallsnytta
- pa riktigt

Skateparken i Breared har pa kort tid blivit Varbergs mest
populdra hang fér barn, ungdomar och vuxna. Har delar alla
samma upplevelse och stéttar varandra till utveckling och
framgang pa fyra hjul. Som huvudfinansiar till detta fantastiska
projekt, forverkligat genom otroliga insatser av Varbergs
Skateboardklubb ar vi inget annat an valdigt stolta!

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
8 Arsredovisning 2020



Vi skapar
samhallsnytta
genom: ¥,

Kundfokuserad bankverksamhet

Var storsta samhallsnytta gor vi genom att
bedriva var bankverksamhet och finnas dar
for vara kunder. Genom att skapa mojligheter
for vara kunder att tex lana till sina bostader,
vagleda dem till att ta kloka beslut i sin
ekonomi och driva sina féretag sa bidrar vi till
ett valmaende samhalle.

Bidrag och sponsring

Vi bidrar ocksa till vart samhalle genom var
sponsrings- och bidragsverksamhet. Genom
att sponsra, bidra och samarbeta med vara
lokala féreningar ar vi med och skapar
ett levande férenings- och naringsliv som
engagerar och inspirerar. Fran banken jobbar
vi med |6pande sponsringsavtal medan var
bidragsverksamhet gar igenom var agare,
Sparbanksstiftelen Varberg.

Sparbanksstiftelsen Varberg

Var agarstiftelse delar varje ar ut flera miljoner
till lokala projekt inom kategorierna samhalle,
forskning, utbildning, kultur och idrott.

Las mer om var samhillsnytta i
var Hallbarhetsrapport

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158 9
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Omvarldsanalys

PANDEMIN SATTE VARLDSEKONOMIN | DJUP LAG-

KONJUNKTUR UNDER 2020 - MEN LJUSNING I SIKTE
Coronapandemin satte djupa avtryck pa den globala
ekonomin under forra aret. Nedstédngningar av ekono-
mier och harda restriktioner for att stoppa smittsprid-
ningen ledde till att varldsekonomin hamnade i ett fritt
fall under inledningen av pandemin. Varldshandeln foll
dramatiskt och arbetslésheten steg kraftigt. Det blev ock-
sa starten pa rekordstora statliga stodpaket till hushall
och foretag. Penningpolitiken har ocksa varit stédjande
aven om centralbankerna behallit styrrantorna oférand-
rade, som redan ar eller ar nara noll procent. Istallet har
centralbankerna bade i USA och i Europa tillfort 6kad
likviditet pa finansmarknaderna for att undvika en finans-
kris, som under den globala finanskrisen 2008/2009.
De omfattande stimulanspaketen och att fler lander
bdrjade 6ppna upp granserna igen fick positiva effekter
pa den globala ekonomin under andra halvaret 2020.
Aven om tillvaxtprognoserna har reviderats upp berék-
nas varldsekonomin ha krympt med 3-4 procent under
2020 efter att ha vuxit med omkring tre procent 2019.
Det ar ett historiskt stort BNP-fall och betydligt storre &n
under den globala finanskrisen for drygt 10-ar sedan.

Pa det handelspolitiska omradet blev det klart att Stor-
britannien och EU kom &verens om ett frihandelsav-
tal. Avtalet innebéar att inga tullar och importkvoter
inférs mellan parterna. Men eftersom Storbritannien
inte ingar i EU:s inre marknad fran den 1 januari 2021
kommer det att bli betydligt krangligare att gora af-
farer framdver pga tulldeklarationer och nya regler.

SVENSK EKONOMI REPAR SIG EFTER DRAMATISKT AR
Coronapandemin har i vinter aterigen fangat Sverige i
sitt grepp med hard pafrestning for sjukvarden och nya
restriktioner som féljd. Ekonomin verkar dock klara sig
betydligt battre under den andra smittvagen jamfért med
i varas da BNP foll med hela sju procent. Nedgangen i
BNP for helaret 2020 vantas stanna pa minus 3 procent.
Men ekonomin ar tudelad. Flera indikatorer visar att den
ekonomiska aktiviteten, sarskilt inom industrin, stod emot
pandemins effekter battre under fjolarets andra halvar

trots en allt starkare krona. Tjanstesektorn har daremot
drabbats hart av den 6kade smittspridningen och av nya
restriktioner, i synnerhet besdksnaringen och hotell och
restaurang.

Hushallen, sett som helhet, har klarat sig ekonomiskt bra
under krisen. Statliga insatser i form av generdsa kort-
tidspermitteringar, battre a-kassa och slopad karensdag
har hjalpt hushallen. Arbetslésheten, som under den in-
ledande pandemivagen i fjol steg med ett par procenten-
heter till 9 procent, har under hdsten planat ut strax under
den nivan. Korttidspermitteringarna har raddat manga
fran arbetsloshet och fler unga har inlett studier, framst
hogskolestudier men ocksa i den kommunala vuxensko-
lan. Den Okade arbetslésheten har framfér allt drabbat
ungdomar och nyanlanda, i synnerhet de med Iag utbild-
ning, och star nu annu langre fran mojligheten att fa jobb
samtidigt som langtidsarbetsldsheten dkar

Bostadsmarknaden utvecklades starkt under fjolaret,
efter en mindre nedgang under inledningen av krisen.
Bostadspriserna pa villor hade i december 2020 stigit
med 13 procent jamfért med samma manad 2019, enligt
Valueguards bostadsprisindex. Forklaringarna till det ar
flera, men en kan vara att hushallen har omvéarderat sitt
bostadsbehov och att efterfragan pa smahus och storre
lagenheter har 6kat i samband med ett 6kat hemarbete.
Fortsatt laga réntor i kombination med att hushallens in-
komster hallits uppe har ocksa understétt prisuppgang-
en.

Den ekonomiska politiken har varit exceptionellt expansiv
under krisen. Under 2020 inférdes flera program for att
overbrygga krisen for naringslivet och stétta sysselsatt-
ningen. Framfor allt gav tillfalligt sankta arbetsgivaravgif-
ter och korttidspermitteringar snabbt stdd till féretagen
medan andra stéd, sasom omstallningsstodet och hyres-
stodet, tog betydligt langre tid och har anvants i mycket
mindre utstrackning. Regeringen har beslutat att flera av
stdden forlangs under 2021.
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Svensk bnp - tillvaxt pa kvartal, arstakt (%)
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Forvaltningsberittelse 2020

SAMMANFATTNING

Den pagaende Corona-pandemin har paverkat det mesta under aret som gatt. Trots det har banken kunna bedriva en
framgangsrik bankverksamhet och samtidigt vidtagit manga atgarder for att hindra smittspridning. Redan innan pan-
demin var en stor del av bankens kunder digitalt aktiva. En trend som férstarkts ytterligare under 2020. Det personliga
motet fortsatter anda att vara en karna i var verksamhet och det marks exempelvis i 6kad trafik till var lokala telefonbank.
Arets goda resultat i kundndjdhetsmatningen fran SKI visar ocksé att bankens kunder uppskattar bankens mix av digitala
I6sningar och kundméten ansikte mot ansikte.

Resultatutvecklingen har varit svar att prognostisera under 2020 och bade storleken pa kreditreserver och varderingen av
finansiella instrument varierat éver kvartalen. Vid en summering av aret ar det tydligt att resultatet fran bankens finansfor-
valtning minskat kraftigt medans intaktsutvecklingen fran rante- och provisionsnetto varit positiv. Kostnadsutvecklingen
har paverkats dels av ytterligare 6kad ambition i banken inom omraden som hallbarhet och motverkande av penningtvatt
och dels av investeringar i IT-system gemensamma for sparbankerna och Swedbank.

En stor farhaga vid starten av pandemin var risken for kraftigt 6kade kreditforluster. Det har inte blivit resultatet sa har
langt utan kreditforlusterna haller en normal niva under aret som gatt. En stor forklaring till det &r de manga stddinsatser
som kommit fran statligt hall.

Sammanfattningsvis gar banken ur pandemi-aret 2020 med ett gott resultat och med stor finansiell styrka. Banken kom-

mer darfér kunna vara med och bidra till den lokala aterhamtningen.

HALLBARHETSREDOVISNING 2020

Tidigare ar har banken haft sin hallbarhetsrapport som
en integrerad del av arsredovisningen. For 2020 redovi-
sar banken for forsta gangen en separat Hallbarhetsre-
dovisning. Redovisningen av bankens arbete inom hall-
barhetsomradet ar mer omfattande i den nya rapporten
och speglar ett ytterligare okat fokus fran bankens sida
att vara det sjalvklara valet for alla i verksamhetsomradet
som soker en hallbar bank.

Hallbarhetsredovisningen faststalls av bankens styrelse.

EKONOMISK UTVECKLING 2020

Intakter

Siffrorna inom parantes anger varden for perioden janu-
ari till december 2019.

Rorelseresultatet per 31/12-20 pa 150,5 mkr ar vasentligt
lagre an de 319,6 mkr fér motsvarande period férega-
ende ar. Orsakerna till det l1agre resultatet harhor framst
fran den forsta delen av aret och ror utebliven utdelning
pa bankens innehav av Swedbank aktier, vardeférand-
ringar av finansiella instrument samt 6kade personal-
och IT-kostnader.

Utdelningen under foregaende ar utgjorde 112,2 mkr av
resultatet pa 319,6 mkr. | och med den radande pande-

min och medfdljande restriktioner for finansiella institut
att dela ut kapital till aktiedgare minskar denna post till
0 mkr.

Réanteintékterna 6kar med 6% till 260,8 mkr (246,8 mkr).
Réantehdjningen som féljde efter att Riksbanken hojt re-
porantan vid arsskiftet i kombination med en 6kad kre-
dittillvaxt i egen balansrakning bidrog under bdérjan av
aret. Under sommaren ¢kade rantenettot kopplat till en
héjning av rorliga bolan med 0,10%. Under hdsten har
en stark konkurrens inom bade bolan och foretagsut-
laning i kombination med en press nedat pa Stibor-3M
bidragit till en nedgang i réntenettot. Rantekostnaderna
okar med 13% till 24,1 mkr (21,4 mkr) kopplat till hogre
upplaningskostnader da den emitterade volymen MTN-
lan varit stérre under 2020 &n under majoriteten av 2019
samtidigt som referensrantan varit hogre.

Provisionsintékterna slutar, i och med engangsersatt-
ningen fran Swedbank Pay, pa 150,1 mkr (149,9 mkr).
En nastintill oférandrad niva jamfort med foregaende ar.

Betalningsférmedlingsprovisionerna 0Okar enligt ovan
med 7,4 mkr kopplat till forandringar i formedlingen av
betaltjanster.

Utlaningsprovisionerna minskar med 18% till 42,1 mkr
(51,3 mkr). Orsaken till de sjunkande utlaningsprovisio-
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nerna ar dels lagre volym och dels en volatilitet i margi-
nalen under 2020. Under forsta halvaret 2020 minska-
de marginalen kopplat till 6kad upplaningskostnad och
prispress. Under andra halvaret har prispressen bestatt
men upplaningskostnaderna sjunkit och avtalet med
Swedbank Hypotek férandrats nagot vilket 6kat bankens
marginal.

Vardepappersprovisionerna har okat till 50,4 mkr (47,2
mkr). Utvecklingen ar kopplad till att vardet pa fonder
Okat under hela 2019 vilket gav ett hdgt ingaende varde
for 2020 och att aterhamtningen efter det stora fallet un-
der mars -20 varit mycket stark.

Den negativa effekten av nettoresultat av finansiella
transaktioner som uppgar till -15,6 mkr (33,9 mkr) ar
framst kopplad till bankens derivatavtal. Den absoluta
majoriteten av de rantederivat banken innehar ar ran-
teswappar. Det ar avtal banken ingatt for att sakerstalla
marginalen pa bunden utlaning dver tid. Ranteswaparna
varderas l6pande till verkligt varde vilket ger upphov till
variationer i posten nettoresultat av finansiella transak-
tioner. Effekten av sékringen ar dock ett stabilare rante-
netto med med férutsdgbar marginal pa bunden utlaning.
Banken anvander enbart derivat for att minska risker.

Kostnader

Personalkostnaderna dkar med 11% till 118,3 mkr (107,0
mkr). Tre av huvudorsakerna till 6kningen ar att det under
forsta halvan av 2019 var att ett antal tjanster i banken
var vakanta vilket gav lagre kostnader for 2019. Banken
har ocksa valt att satsa mer resurser under 2020 inom
hallbarhet och marknadskommunikation samt bekamp-
ning av penningtvatt. Totalt sett har dven antalet franva-

rotimmar pa grund av sjukdom, semester m.m. varit farre
an under féregaende ar. Lonerevisionen for aret okar
kostnaderna med 2,8%.

Under 2020 har bankens IT-kostnader ¢kat med 26%
motsvarande 10,0 mkr. Den kraftiga 6kningen beror pa
ett antal stora utvecklingsprojekt. Dels rér det utveckling-
en av digitala verktyg for effektivisering av exempelvis
radgivningsmoéten och kreditgivning dels ror det utveck-
lingen av battre systemstdd for motverkan av penningt-
vatt och terroristfinansiering.

Kreditforluster

Kreditforlusterna okar till 12,4 mkr (9,7 mkr). Kreditforlus-
terna for helaret 2020 avviker med andra ord inte mar-
kant fran genomsnittet for de senaste arens utfall. En
starkt bidragande orsak till att kreditférlusterna inte ar
hégre bedémer banken vara de stdd atgarder som kom-
mit framforallt foretagen till godo fran stat och myndig-
heter och som mdjliggjort undvikandet av en starkt 6kad
mangd konkurser och obestand.

Under 2020 har ett antal, sedan tidigare, reserverade
forvantade kreditforluster konstaterats. Det innebar att
krediterna och forlustreserven forsvinner fran balans-
rakningen. De ingaende forvantade kreditférlusterna
fér dessa engagemang har inte avvikit fran utfallet i va-
sentlig grad varfor arets kreditforluster inte paverkas. Att
posterna forsvinner fran balansrakningen paverkar dock
exempelvis nyckeltal s& som reserveringsgrad for kredi-
ter i stadge 3.

Ytterligare detaljer finns under noten om kreditférluster
samt noten om utlaning till allmanheten nedan.
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Skatter

Skattekostnaden i banken minskar med 27% fran 45 mkr
2019 till 33 mkr 2020. Minskningen beror dels pa ett lagre
beskattningsbart resultat och dels pa effekter i uppskju-
ten skatt kopplat till orealiserade vardeférandringar.

Finansiell struktur
Siffrorna inom parantes anger varden for 2019-12-31.

Balansomslutningen vaxer med 7% till 17 892,14 mkr (16
661,0 mkr) under 2020. Férandringarna pa tillgangssidan
sker huvudsakligen inom utlaning till kreditinstitut, utla-
ning till allmanheten samt i innehav av obligationer och
aktier.

Tillgangar

Utlaningen till kreditinstitut 6kar med 52% till 2 386,0 mkr
(1 570,3 mkr). Utvecklingen aterspeglar forandringen i
balans mellan ut- och inlaning fran allmanheten och kom-
binationen av lagre kredittillvaxt med den mycket starka
tillvaxttakten i inlaningen gor att 6kningen markant éver-
stiger trenden for de senaste aren. Bade den lagre kre-
dittillvaxten och den hogre inlaningstillvaxten bedéms ha
paverkats av pandemin.

Utlaning till allmanheten 6kar med 1% motsvarande
170,0 mkr. Den relativt laga kredittillvaxten beror bland
annat pa att investeringsviljan pa foretagsmarknaden
mattats av under den pagaende pandemin. Banken har
under perioden endast betalat ut ett lan under det statli-
ga garantiprogrammet som administreras av Riksgalden.
Banken har inte haft nagra likviditets- eller kapitalfaktorer
som hindrat eller begransat utlaningen till privat- eller f6-
retagskunder.

Att aktier och andelar 6kar med 4% till 1 282,1 mkr (1
2271 mkr) beror bade pa vardedkningen som skett i

Balansrakning

bankens innehav av Swedbankaktier och pa att banken
under perioden utdkat sitt innehav med 100 000 aktier.
Vardedkningen motsvarar 38,3 mkr och de nyanskaffa-
de aktierna koptes fér 13,7 mkr. Innehavet av Swedbank
aktier var vid utgangen av december 2020 vart 604,9 mkr
mer an anskaffningsvardet. | dvrigt har bankens innehav
av fondandelar 6kat med 3,3 mkr i varde. Banken har
dessutom salt aktier i Sparbankernas Forsakrings AB for
0,2 mkr som en effekt av att fler sparbanker gatt med
som &gare i bolaget.

Skulder

Bankens skulder och avsattningar okar till 14 457,8 mkr
(13 382,4 mkr). Att inlaning fran allménheten har vuxit
med 9% till 13 422,5 mkr (12 330,2 mkr) forklarar i stort
sett hela férandringen av skuldsidan.

Inlaningsokningen sker fran bade hushallskunder och
foretagskunder. | samband med kraftigt fallande bérser
kopplat till utbrottet av Covid-19 kunde banken se ett
monster bland hushallskunder dar inlaningsékningen var
kopplad till en minskning av fondvolymer. | samband med
statliga stodpaket har det under april och maj gatt att se
en 6kning av inlaning fran féretagskunder som férmodas
ha en koppling till nyttjandet av tillgangliga stédatgarder.
Under andra halvaret har inlaningsékningen kommit fran
bade féretags- och privatmarknaden och fortsatt att prag-
las av ett nagot hégre sparande bland bankens kunder.

Eget kapital

Eget kapital 6kar med 7% till 3 434,2 mkr (3 278,0 mkr).
Periodens resultat 6kar eget kapital med 118,2 mkr och
star darmed for lejonparten av férandringen. Vardefor-
andringar pa aktieinnehavet i Swedbank, som motsvarar
38,3 mkr sedan arsskiftet, bokférs direkt i eget kapital
och férandringen i vardet paverkar darmed inte bankens
rorelseresultat. Vid berdkning av bankens finansiella
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styrka i form av kapitalrelation dras majoritet av vardet av
Swedbank aktierna bort vilket gor att vardeférandringen
inte heller paverkar bankens finansiella styrka markant.

Affarsvolymer

Bankens hela affarsvolym, definierad som, av banken
forvaltade och formedlade kundvolymer, saval i bankens
egna produkter som av banken férmedlade produkter
uppgick per utgangen av december 2020 till 50 672 mkr
en 6kning med 1 872 mkr, motsvarande 3,8%, for 2020.

Placeringsvolymerna, som innefattar inlaning, fonder,
forsakringar, depaer och strukturerade produkter okar
med 2 357 mkr mellan januari och december 2020. In-
laning 6kar med 1 093 mkr medan fonder, férsakringar
och depaer 6kar med 1 264 mkr. Det innebar att den var-
denedgang som pandemin gav upphov till under bérjan
av aret aterhamtat sig och sedan utvecklats ytterligare.

Utlaningsvolymerna, som innefattar utlaning i bankens
balansrakning, férmedlad utlaning till Swedbank Hypo-
tek, Swedbank Finans och Entercard samt beviljade ej
utnyttjade krediter och garantier, minskar med 2,1% mot-
svarande 484 mkr under aret. Férmedlingen av krediter
till Swedbank Hypotek minskade med 402 mkr medans
utlaningen i egen balansrékning ékade med 174 mkr.
Beviljade ej utnyttjade krediter minskade med 220 mkr
under aret. Den samlade utlaningsvolymen i egen balans
ar vid utgangen av perioden 12 740 mkr, den samlade in-
laningen ar 13 418 mkr och formedlade krediter till Swed-
bank Hypotek ar 9 099 mkr.

Kapitaltéackning

Reglerna om kapitaltdckning finns till for att starka fi-
nansmarknadens motstandskraft mot och darigenom
skydda kunder och samhalle. Reglerna innebar att ban-
kens kapitalbas ska tacka saval de foreskrivna minimika-
pitalkraven, vilket omfattar kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och kapitalbuffertar, som ytterligare till-
kommande beraknat kapitalbehov for identifierade risker
i verksamheten i enlighet med bankens interna kapital-
och likviditets utvardering (IKLU).

Fran och med 2014 regleras upplysningar om kapital-
tackningen framst i Forordning (EU) 575/2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappersbolag (CRR).
Kompletterande regler har inforts i svensk lag och i fore-
skrifter fran Finansinspektionen.

Bankens kapitalrelation uppgick per 2020-12-31 till
24,61% jamfort med 23,72% per 2019-12-31. Bankens
karnprimarkapitalrelation dversteg med god marginal det
lagstadgade kravet for banken om 10,50%. Det lagsstad-
gade kravet har under perioden minskad i samband med
Finansinspektionens férandring av kontracykliska buf-
fert fran 2,5% till 0%. Den 6kade kapitalrelationen beror
bade pa nagot lagre riskvagda tillgangar och en 6kning

av kapitalbasen i och med att arets vinst raknas med per
2020-12-31. | samband med medraknandet av arets vinst
har hansyn tagits till styrelsens férslag om utdelning pa
stdmman 2021. Férandringen av riskvagda tillgangar ar
kopplad till nagot lagre exponering mot foretagssektorn
samt en forflyttning fran hushallsutlaning till utlaning sa-
kerstalld med pant i fastighet.

Banken anvander sig av schablonmetoden for berakning
av kreditrisker. Det ar den metod som féreskrivs i regel-
verket CRR fran EBA om institutet inte sjalvt valjer att
konstruera ett eget system for berakning av kapitalkrav.
Schablonmetoden ger hogre kapitalkrav for delar av ut-
laningsstocken an vad som troligen hade varit fallet om
banken anvant en egen berdkningsmodell. Att jamféra
bankens kapitalsituation pa basis av karnprimarkapi-
talrelation mot exempelvis nagon av affarsbankerna ar
darmed inte en rattvisande jamforelse da metoderna for
riskberakning ar olika.

Risk och osdkerhetfaktorer

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker som
till exempel kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har bankens styrelse, som
ytterst ansvarig for den interna kontrollen i banken, fast-
stallt policyer och instruktioner for verksamheten.

Risktagandet i banken ska vara langsiktigt hallbart och
begransas inom ramen for kapitalbas och langsiktiga ka-
pitalmal. Styrelsen har faststallt en sarskild policy som
beskriver den riskaptit som ska forma bankens verksam-
het och de risklimiter som ar gallande inom olika riskom-
raden.

Bankens storsta risk ar kreditrisken som beskrivs mer
nedan. | noterna 9 och 12 redogérs bland annat for for-
vantade forluster i kreditstocken samt férdelningen av
utlaningsvolymer i kreditforsamrade och icke-kreditfor-
samrade.

Banken har en kapitalnivd som Overstiger bade de mini-
mikrav som lagen féreskriver och de hogre interna krav
som styrelsen faststallt i bankens riskaptitramverk.

Bankens likviditetsreserv moter med god marginal de re-
gulatoriska kraven och beddéms vara tillrackligt stor.

Coronapandemin

| ljuset av den pagaende corona-pandemin okar risk- och
osékerhetsfaktorerna i banken. Aven om effekterna av
pandemin har klarnat nagot under hosten och ett antal
vaccin nu borjat distribueras runt om i varlden sa ar det
fortsatt svart att forutse nar pandemin kommer att vara
under kontroll och samhallet ater fungerar mer normailt.
Den fullstéandiga effekten ar darfor fortsatt svar att dver-
blicka och det ar darfér bankens avsikt att kommunicera
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kring pandemins paverkan pa banken ur sa manga va-
sentliga perspektiv som majligt.

| féljande stycke redogdr banken for de vasentliga effek-
ter som den pagaende pandemin har haft med fokus pa
fijarde kvartalet 2020 samt de férvantade effekter som
banken idag kan 6verblicka. Redogérelsen férséker 6ver-
blicka bankens kontinuitet, kreditreserveringar, vardering
av finansiella instrument, likviditet och kapitalisering.

Banken har under fjarde kvartalet ater aktiverat kris-
gruppsarbetet i syfte att sakerstalla kontinuiteten i verk-
samheten. Nagot som skett med framgang. Ytterligare
atgarder for att minska antalet besdkare pa vara kontor
och 6ka distanseringen mellan medarbetare i banken
har genomférts. Allt i syfte att aktivt bidra till en minskad
smittspridning. ldentifierade nyckelfunktioner fortsatter
att sitta i olika lokaler dar sa ar mojligt. Fler medarbetare
arbetar storre delar av arbetstiden hemifran.

Personalens halsosituation bevakats extra noga och un-
der fjarde kvartalet har banken haft ett fatal sjukdomsfall
i Covid-19. | samband med detta har banken utfort egen
smittsparning genom kartlaggning av kontakter och mo-
ten den smittade varit delaktig.

Sammantaget har arbetet lett fram till att banken kunnat
bedriva sin verksamhet oavbrutet och med 6nskad kva-
lité.

Stora resurser har lagts pa att kartlagga 6kade kreditris-
ker i utlaningsportfolien som beskrivits ovan och under
noten for utlaning till allmanheten. Fokus under kvartal
fyra i detta avseende har varit att genomféra analyser
av ett stort antal individuella kreditengagemang i kom-
bination med kénslighetsanalyser av modellberaknade
forluster. Effekten av arbetet var en manuell utdkning av
kreditreserven om totalt 9,2 mkr.

Banken fortsatter att félja myndigheters och regeringens
stodatgarder och slét tidigt under pandemin avtal med
Riksgalden om kreditgaranti for lan till foretag som pa-
verkats negativt av corona-pandemin. Banken har vid ut-
gangen av fjarde kvartalet endast betalt ut ett lan under
det statliga lanegarantiprogammet.

Banken hade i samband med att pandemin bdrjade en
kraftig vardenedgang pa delar av de finansiella instru-
menten. Framst berdérde det bankens aktieinnehav samt
derivatinstrument. Vardeférandringarna har sedan {ill
stor del aterhamtat sig, framst med avseende pa vardet
pa aktieinnehav. Inga finansiella instrument har bedémts
behdva omklassificeras.

Vid utgangen av kvartal fyra hade banken en mycket god
likviditet bade i form av utlaning till kreditinstitut dar den
operativa likviditeten aterfinns och i form av obligationer

och rantebarande vardepapper i bankens likviditetsre-
serv.

Banken har tagit del av tva av de statliga atgarderna
som foljd av pandemin. Det handlar dels om nedsatta
arbetsgivaravgifter och dels om lagre sjuklénekostnader.
Sammantaget har dessa kostnadsminskningar inte na-
gon vasentlig effekt pa bankens resultat under perioden.

Tidigt under pandemin rekommenderades svenska ban-
ker att inte dela ut vinstmedel till sina dgare. Banken har
hérsammat denna rekommendation och har forstaelse
for resonemanget som ligger bakom. | december med-
delade Finansinspektionen att svenska banker under ratt
forutsattningar kan dela ut upp till 25% av de ackumule-
rade vinsterna for 2019 och 2020. Med beaktande av de
nya rekommendationerna foreslar banken en utdelning
om 78 mkr pa stdmman 2021 vilket motsvarar 20% av
vinsterna fér 2019 och 2020. Banken har haft samrad
med Finansinspektionen rérande forslaget.

Utsikter for 2021

Forutsattningarna for banken under 2021 beror pa bade
stora och varldsomspannande handelser och lokala for-
utsattningar. Det ar tydligt att corona-pandemin kommer
att ha en stor paverkan aven pa 2021. Effekterna ar fort-
satt svara att 6verblicka och mycket beror pa genomfor-
andet av vaccinationsprogram och nar en atergang till ett
samhalle utan pandemi-restriktioner kan ske.

For bankens del kommer effekterna av pandemin att pa-
verka resultatet for 2021 pa flera satt. Dels finns det en
risk for 6kade kreditreserveringar som exempelvis skulle
kunna bero pa om statliga stéd minskar i omfattning el-
ler restriktioner for vissa branscher blir mer omfattande.
Dels finns en risk att vardet pa finansiella instrument ut-
vecklar sig negativt givet exempelvis skiften i férvantad
ranteutveckling.

Infér den osakra handelseutveckling som pandemin
innebar ar det en trygghet att kunna agera fran en posi-
tion av finansiell styrka och stabilitet. Bankens nyckeltal
for utgangen av 2020 ger stora méjligheter att stotta kun-
der och det lokala samhallet genom kommande perioder.
Banken har varit en av grundpelarna i det lokala sam-
hallet sedan 1836, nagot som vi avser att fortsatta vara.

En viktig faktor fér bankens resultatrdkning ar nivan pa
styr- och marknadsrantor. Under den senaste tiden har
Riksbanken kommunicerat att styrrantan férvantas ligga
still p& 0% under Overskadlig tid. Bankens férvantan ar
att styrrantan inte forandras under aret men att sannolik-
heten for stigande langrantor har 6kat givet 6kade posi-
tiva signaler om framgangsrik vaccinering i flera 1ander.

Bankens prognos for tillvaxt ar att den under 2021 fort-
satter pa ett liknande satt som under 2020. Det innebar
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ett hogre sparande an tidigare ar och en lagre kredittill-
véxt. Aven denna utveckling ar till stor del avhangigt ut-
vecklingen av pandemin och vaccinationsprogramen.

Nar det galler utdelningar ar bankens prognos att utdel-
ningen fran innehavet i Swedbank, i linje med kommuni-
kation fran Swedbank sjélva, d.v.s. tva utdelningar under
varen 2021 som ger banken intakter pa ca. 59 mkr.

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner, som in-
kluderar orealiserade vardeférandringar pa bland annat
de derivat banken har, ar synnerligen svarbedémd utifran
nuvarande marknadslage. Givet det laga rantelaget kan
exempelvis sma ranterérelser paverka ranteswapar va-
sentligt och darmed paverka bankens resultat. Effekten
banken uppnar genom ranteswaparna, den ekonomiska
sakringen, ar dock ett stabilare och mer férutsagbart ran-
tenetto dver tid.

Faktorerna for att bedoma resultatet &r manga och ror-
liga aven i en ekonomisk situation som inte paverkas
av pandemi. Att prognostisera resultatet i radande om-
standigheter &r omgardat av fler antaganden an vanligt
och styrelsens beddmning ar att ovan namnda faktorer
kommer att paverka bankens resultat vasentligt. Styrel-
sen bedémer ocksa att med nuvarande finansiella nyck-
eltal kommer banken att kunna méta pafrestningarna och
fortsatta att vara en stark lokal bank.

| bankens kommande delarsrapporter kommer [6pande
information om hur den pagaende pandemin fortsatter
att paverkar resultat- och balansrakning samt 6vriga
nyckeltal.
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Bolagsstyrning

Valberedning

Styrelsens
Kreditutskott

Styrelsens
Riskutskott

Styrelsens
Ersittningsutskott

Styrelsens
Revisionsutskott

BOLAGSSTYRNING

Beslutanderatt och ansvar i Varbergs Sparbank fordelas
mellan aktiedgaren pa arsstdmman, styrelsen och verk-
stallande direktéren i enlighet med aktiebolagslagen och
bankens bolagsordning. Styrelsen valjs av arsstdmman
for ett ar i taget. Verkstallande direktdren ingar inte i sty-
relsen. Revisorer utses av arsstamman for en period av
ett ar. Varbergs Sparbank star under Finansinspektio-
nens tillsyn.

Samtliga 5 000 ooo aktier i banken ags av Sparbanks
stiftelsen Varberg. Inga begransningar finns om hur
manga roster en aktiedgare kan avge.

Fragor om utgivning av aktier eller kdp av egna aktier far
ej beslutas av styrelsen enligt géllande agardirektiv.

ARSSTAMMAN

Arsstdmman ar Varbergs Sparbanks hégsta beslutande
organ. Vid arsstamman som normalt halls fére april ma-
nads utgang faststalls arsredovisningen och tas bland
annat beslut om utdelning, val av styrelse, val av revi-
sorer i forekommande fall, arvoden till de av arsstdmman
valda styrelseledaméterna och till revisorer samt andra
lagstadgade arenden. Personalrepresentanterna har er-
sattning enligt arsstdmmans beslut.

STYRELSENS ORGANISATION OCH ARBETSFORMER
Styrelsen sammantradder normalt elva ganger per ar.

Samrad

Riskkontroll

Styrelsen har dessutom ett fordjupat styrelseseminari-
um under hosten. Styrelsen har ett kreditutskott, ett ris-
kutskott, ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott.
Av styrelsens arbetsordning framgar arbetsférdelningen
for styrelsens ordférande och styrelsens utskott. Styrel-
sen har till sitt forfogande en oberoende gransknings-
funktion, internrevisionen.

STYRELSEARBETET UNDER ARET

Styrelsen har haft sammanlagt 12 sammantraden under
2020, varav ett utdkat strategimote. Styrelsen har under
2020 agnat sig at bland annat féljande huvudomraden:

- Strategi
«  Verksamhetsplan
- Risker

«  Arsredovisning och internrevision
+  Privatmarknad

- Foretagsmarknad

. Personal

+  Hantering av Corona-pandemin

KREDITUTSKOTT

Styrelsens kreditutskott beslutar i kredit- och limitaren-
den upp till ett givet belopp och tillstyrker krediter infor
behandling av styrelsen. Utskottet har under aret haft 12
sammantraden. Ordinarie ledamoter i utskottet ar, fran
och med det konstituerande styrelsesammantradet 2020
Joakim Petersson, Par Lindgren, Heléne Gunnarsson
och Verkstallande direktoren.
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RISKUTSKOTT

Styrelsens riskutskott har haft 4 sammantraden. Utskot-
tets huvudsakliga uppgift ar att ge styrelsen utokade maj-
ligheter till insyn och information kring bankens riskarbe-
te. Ordinarie ledamoéter i utskottet under 2020 ar Henrik
Westergard och Ann Rydholm

REVISIONSUTSKOTT

Styrelsens revisionsutskott har haft 5 sammantraden.
Utskottets huvudsakliga uppgift ar att ge styrelsen uto-
kade majligheter till insyn och information om rutiner
utifran redovisning, bokféring och finansiell rapportering.
Ordinarie ledamoter i utskottet ar, fran och med konstitu-
erande styrelsesammantradet 2020, Joakim Petersson,
Par Lindgren, Géran Borg, Jérgen Andersson och Verk-
stallande direktoren.

VERKSTALLANDE DIREKTORENS ROLL

Verkstallande direktéren ansvarar for den I6pande for-
valtningen av Varbergs Sparbank och beslutar i alla fra-
gor som inte styrelsen forbehallit sig ratten att besluta i.
Ansvarsférdelningen mellan styrelsen och verkstéallande
direktoren framgar av styrelsens arbetsordning respekti-
ve styrelsens instruktion for verkstallande direktoren.

BANKLEDNING

Verkstallande direktoren leder bankledningens arbete.
Bankledningen utgors, utover verkstallande direktoren,
av privatmarknadschef, féretagsmarknadschef, mark-
nadschef, ekonomichef, kreditchef, riskchef samt perso-
nalchef. Bankledningen har méten en gang per manad.

POLICIES | VARBERGS SPARBANK

Styrelsen faststéller Varbergs Sparbanks samtliga poli-
cies. Varbergs Sparbanks policies omfattar bland annat
verksamhetens risker (finansiell, kredit-, operationell och
ovriga risker), etik, sakerhet, krisplanering och regelef-
terlevnad.

INTERNREVISION

Internrevisionens uppgift ar att granska och utvardera
effektivitet, styrning, riskhantering och kontroll i banken.
Internrevisionen ar en fran den operativa verksamheten
oberoende granskningsfunktion och ar direkt understalld
styrelsen.

EXTERNREVISION

Revisorerna utses av arsstamman med uppgiften att gran-
ska Varbergs Sparbanks arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning. Revisorn valdes ar 2020 och nytt val av revisor
kommer att ske i samband med arsstdmma 2021.

Handelser efter

rapportperiodens utgang

Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter rapport-
periodens utgang.

Styrelsens forslag till utdelning
Arets resultat uppgar till 118 240 tkr

Till arsstammans forfogande star:
- balanserad vinst 2 044 932 tkr

- arets resultat 118 240 tkr

Summa att disponera 2 163 172 tkr

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljan-
de:

- till aktieagaren utdelas 78 ooo tkr

- i ny rékning balanseras 2 085 172 tkr

Styrelsens forslag om utdelning motsvarar 15,60 kr/aktie.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna utdelningen:
Forslaget till utdelning, som utgér 2,27% av bankens eget
kapital, har gjorts med beaktande av dels reglerna
om buffertkapital, riskbegransning och genomlysning
enligt lagen om bank- och finansieringsrérelse, dels for-
siktighetsregeln i 17 kap 3§ aktiebolagslagen.

Under de sarskilda bestdammelser som inforts i samband
med Coronapandemin i syfte att tillse att banker forblir
finansiellt motstandskraftiga och kan stdtta en ekono-
misk aterhamtning bedéms aven storleken pa foreslagen
utdelning i relation till arsvinsterna fér 2019 och 2020
kombinerat. Foreslagen utdelning utgér 19,82% av den
kominerade vinsten fér 2019 och 2020.

Bankens karnprimarkapitalrelation efter foreslagen vinst-
disposition uppgar till 24,61%.

Bankens ekonomiska stallning ger inte upphov till an-
nan beddmning an att banken kan férvantas fullgéra sina
forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Styrelsens bedomning ar att bankens egna kapital sa-
som det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt stort
i forhallande till verksamhetens omfattning och risk. Vad
betraffar bankens resultat och stéllning i ovrigt, hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillho-
rande bokslutskommentarer.

Ekonomisk information avseende 2021
Banken publicerar rapporter avseende 2021 vid foljande
tillfallen:

27 april 2021 Delarsrapport for forsta kvartalet
16 juli 2021 Delarsrapport for andra kvartalet
26 oktober 2021 Delarsrapport for tredje kvartalet
4 februari 2022 Bokslutskommuniké



Fem ar i sammandrag - nyckeltal

Volym 2020 2019 2018 2017 2016
Affarsvolym ultimo, Mkr 50 672 48 800 46 315* 47 031 42220
Férandring under aret av banken forvaltade och formedlade kundvolymer, % 3,8 5,4 -1,5% 11,4 9,8
Kapital
Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt) 19,2 19,7 20,3 21,2 22,4
i forhallande till balansomslutningen
Riskvagt exponeringsbelopp 10208 088 10 427 209 10 006 259 9850 238 9109 935
Kapitalbas: Eget kapital minus avdrag i enlighet med kapitaltackningsdirektivet 2512627 2423747 2220374 2100273 1924 622
Karnpriméarkapitalrelation: Karnprimarkapital/Riskvagda tillgangar, % 24,6 23,2 22,2 21,5 211
Primarkapitalrelation: Primarkapital/Riskvéagda tillgangar, % 24,6 23,2 22,2 21,5 21,1
Total kapitalrelation: Kapitalbas/Riskvégda tillgangar, % 24,6 23,2 22,2 21,5 21,1
Likviditet
Likviditetstackningsgrad, LCR, % 367 324 345 334 272
Netto stabil finansiering, NSFR, % 157 147 146 143 138
Likviditetskvot (utlaning/(inlaning+upplaning) 0,89 0,95 0,91 0,93 0,98
Resultat
Placeringsmarginal: Rantenetto i % av medelomslutningen 1,4 1,4 1,2 1,3 1,2
Rorelseintakter/affarsvolym: Rantenetto + rérelseintékter i % av genomsnittlig affarsvolym 0,8 1,1 1,0 1,0 1,0
Rorelseresultat/affarsvolym: Rérelseresultat i % av genomsnittlig affarsvolym

0,3 0,7 0,5 0,6 0,5
Réntabilitet pa eget kapital: Rérelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittligt
eget kapital 85 7.4 59 6,3 5,0
K/I-tal fore kreditforluster: Summa kostnader exkl kreditforluster och vardeférandringar
pa dvertagen egendom i relation till rantenetto + rérelseintakter 0,56 0,36 0,42 0,40 0,47
K/I-tal efter kreditforluster: Summa kostnader inkl kreditforluster och vardeférandringar
pa dvertagen egendom i relation till réantenetto + rérelseintakter 0,59 0,38 0,45 0,42 0,50
Osakra fordringar och kreditforluster
Reserveringsgrad for osakra fordringar: Nedskrivning fér sannolika férluster i % av osékra fordringar - - - 69 80
brutto
Reserveringsgraden for krediter i stadie 3: Nedskrivningen for forvantade forluster i % av fordringar i stadie 3
brutto 39 50 65 - -
Andel osakra fordringar: Osakra fordringar netto i % av total utlaning till allmanheten
och kreditinstitut (exkl banker) - - - 0,2 0,1
Andel fordringar i stadie 3: fordringar i stadie 3, netto i % av total utlaning till allmanheten
och kreditinstitut (exkl banker) 0,67 0,5 0,3 - -
Kreditforlustniva: Kreditforluster i % av ingaende balans fér utlaning till allménheten, kreditinstitut
(exkl banker) samt leasingobjekt, évertagen egendom och kreditgarantier -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ovriga uppgifter
Medelantal anstéllda 130 122 123 17 17
Antal kontor 4 4 4 5 5

*=Vid inférandet av Mifid Il har banken bedomt att férmedlade volymer i PPM-systemet

ej skall raknas som affarsvolymer da dessa ej genererar ett intaktsflode for banken. Totalt
innebar det att 1 633 mkr franréknadsdes fran bankens affarsvolymer per ingangen av 2018.
Affarsvolymférandringen exkl. PPM-volymer var +2,0%
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Resultat- & Balansriakning 2016-2020

Resultatrakning 2020 2019 2018 2017 2016
Rantenetto 236 674 225441 199 595 198 807 172798
Provisioner, netto 143 171 141 954 150 534 143 322 124 557
Nettoresultat av finansiella transaktioner -15 582 33894 2823 12 590 19 411
Ovriga intakter 2645 113 061 101 257 107 036 81989
Summa intékter 366 908 514 350 454 209 461755 398 755
Allménna administrationskostnader -185433 -164 077 -165 933 -162 776 -166 050
Ovriga rérelsekostnader -18 526 -20 948 -22 361 -22 024 -22 414
Kreditférluster -12 431 -9 746 -12174 -8 668 -9360
Summa kostnader -216 390 -194 771 -200 468 -193 468 -197 825
Rorelseresultat 150 518 319 579 253 741 268 287 200930
Bokslutsdispositioner 424 83 -353 315 582
Skatter -32702 -44 522 -33249 -37 384 -26 839
Arets resultat 118 240 275140 220139 231218 174 673
Balansrakning

Kassa 4747 5225 9254 14 196 15768
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 506 897 317 201 630 291 332121 306 949
Utlaning till kreditinstitut 2385998 1570293 1415756 1231153 736 840
Utlaning till allménheten 12 755 276 12585 310 11602 844 11 364 092 11147 092
Réantebarande vardepapper 841792 836 754 934 596 1029 860 739 020
Aktier och andelar 1282106 1227 062 1660463 1605550 1699601
Materiella tiligangar 51815 55623 59 467 59480 60 398
Ovriga tillgangar 63419 63 449 68 466 66 748 63 663
Summa tillgangar 17 892 050 16 660 917 16 381137 15703 200 14 769 331
Skulder till kreditinstitut 74 000 76 139 75088 75952 42 840
Inlaning fran allmanheten 13422483 12330 185 11 936 580 11 421 032 10 547 077
Upplaning 900 000 900 000 800000 802 110 800 167
Ovriga skulder 54 281 69 440 56 674 56 527 57 108
Avséttningar 6990 6 665 7490 14 838 15731
Summa skulder och avsattningar 14 457 754 13 382429 12875832 12370 459 11462923
Obeskattade reserver 51 475 557 205 520
Eget kapital 3434 245 3278013 3504 748 3332536 3305888
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 17 892 050 16 660 917 16 381 137 15703 200 14769 331
Ansvarsfoérbindelser 169 380 216 039 256 811 282122 290 005
Ataganden 2129 536 2120193 2260 004 2523701 1945339
Stéllda panter 19600 inga 4600 7 200 inga
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Resultatrikning

Rorelseintakter , tkr Not Helar 2020 Helar 2019 %
Rénteintakter 260 769 246 836 6%
Réntekostnader -24 094 -21 395 13%
Réntenetto 4 236 675 225441 5%
Erhallna utdelningar 5 87 112 267 -100%
Provisionsintakter 6 150 083 149 862 0%
Provisionskostnader 7 -6 912 -7908 -13%
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 -15 582 33894 -146%
Ovriga rérelseintékter 9 2558 795 222%
Summa rorelseintakter 366 909 514 351 -29%
Rorelsekostnader, tkr

Personalkostnader 10 -118 323 -106 969 1%
Ovriga allmanna administrationskostnader 1" -67 110 -57 109 18%
Summa allménna administrationskostnader -185 433 -164 078 13%
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 12 -5484 -5488 0%
Ovriga rérelsekostnader 13 -13 042 -15 460 -16%
Summa kostnader fore kreditforluster -203 959 -185 026 10%
Resultat fore kreditforluster 162 950 329 325 -51%
Kreditforluster, netto 14 -12 431 -9 746 28%
Rorelseresultat 150 519 319 579 -53%
Bokslutsdispositioner 15 424 83 411%
Skatt pa periodens resultat 16 -32702 -44 522 -27%
Arets resultat 118 240 275140 -57%
Rapport over totalresultat

Arets resultat, tkr 118 240 275140 -57%
Ovrigt totalresultat

Arets férandringar i verkligt varde pé finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via 37 904 -458 865 108%
ovrigt totalresultat

Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 90 -1 -
Arets dvrigt totalresultat 37994 -458 876 108%
Arets totalresultat 156 234 -183 736 185%

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Balansrakning

Tillgangar, tkr Not 2020-12-31 2019-12-31 %
Kassa 17 4747 5225 -9%
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 18 506 897 317 201 60%
Utlaning till kreditinstitut 19 2385998 1570293 52%
Utlaning till allménheten 20 12 755 276 12585310 1%
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 21 841792 836 754 1%
Aktier och andelar 22 1282106 1227 062 4%
Materiella tillgangar 23

- Inventarier 6690 6975 -4%

- Byggnader och mark 45125 48 648 -7%
Ovriga tillgangar 24 5548 9842 -44%
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 57 871 53607 8%
Summa tillgangar 17 892 050 16 660 917 7%
Skulder, avsattningar och eget kapital, tkr
Skulder till kreditinstitut 26 74 000 76 139 -3%
Inlaning fran allménheten 27 13 422 483 12 330 185 9%
Emitterade vardepapper 28 900 000 900 000 0%
Ovriga skulder 29 37 941 50 479 -25%
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 30 16 340 18 961 -14%
Ovriga avséttningar 31 6990 6665 5%
Summa skulder och avséttningar 14 457 754 13 382 429 8%
Obeskattade reserver 32 51 475 -89%
Eget kapital, tkr
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 000 st aktier) 500 000 500 000 0%
Reservfond 166 467 166 467 0%
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 604 607 566 613 7%
Balanserad vinst eller forlust 2044931 1769793 16%
Arets resultat 118 240 275140 -57%
Summa eget kapital 33 3434245 3278013 5%
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 17 892 050 16 660 917 7%
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér
verkligt Balanserad Arets
Aktiekapital Reservfond varde vinst resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 500 000 166 467 1025 489 1592 655 220137 3504 747
Arets resultat 275140 275140
Arets dvrigt totalresultat -458 876 -458 876
Arets totalresultat -458 876 275140 -183 736
Utdelningar -43 000 -43 000
Balanserad vinst 177137 -177 137 0
Utgaende eget kapital 2019-12-31 500 000 166 467 566 613 1769793 275140 3278013
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
verkligt Balanserad Periodens
Aktiekapital ~ Reservfond varde vinst resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 500 000 166 467 566 613 1769793 275140 3278013
Arets resultat 118 240 118 240
Arets 6vrigt totalresultat 37994 37994
Arets totalresultat 37994 118 240 156 234
Utdelningar
Balanserad vinst 275 140 -275 140
Utgaende eget kapital 2020-12-31 500 000 166 467 604 607 2044932 118 240 3434246
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Kassaflodesanalys

jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten 2020 2019
Rérelseresultat 150 518 319 580
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultatet av finansiella transaktioner 17 239 -30 811
Avskrivningar 5484 5488
Kreditforluster 12 545 652
Betald inkomstskatt -40 689 -29 592
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 145 097 265 317
Forandring av vardepapper, omsattningstillgangar -194 732 410 927
Okning av utlaning till allménheten -167 354 -967 948
Okning av inlaning och upplaning fran allménheten 1092298 393 605
Forandring av skulder till kreditinstitut -2139 1051
Forandring av 6vriga tillgangar och skulder -42 807 17 669
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 830 363 120 621
Investeringsverksamheten
Forandring av aktier och andelar -13 454 -25470
Forvarv av materiella tillgangar -1677 -1643
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15131 -27 113
Finansieringsverksamheten
Aktieutdelning 0 -43 000
Emitterade vardepapper 0 100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 57 000
Periodens kassaflode 815232 150 508
Likvida medel vid periodens borjan * 1575518 1425010
Likvida medel vid periodens slut * 2390 750 1575518
* | likvida medel ingar kassa- och bankmedel.
*Specifikation av likvida medel
Kassa 4747 5225
Utlaning till kreditinstitut 2386 003 1570293
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Inledande noter

NOT 1 UPPGIFTER OM BANKEN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Varbergs Spar-
bank AB, org nr 516401-0158, far harmed avge arsredo-
visning per 31/12 2020, bankens 185:e verksamhetsar.
Varbergs Sparbank AB &gs till 100% av Sparbanksstif-
telsen Varberg och har sitt sate i Varberg. Adressen till
huvudkontoret &r Backgatan 16-18, Varberg.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER OVERENSSTAMMER

MED NORMGIVNING OCH LAG

Sparbankens arsredovisning ar upprattad enligt lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens fo-
reskrifter och allmanna rad om Arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Sparbankerna tillam-
par darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta
avses standarder som har antagits for tillampning med
de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS. Detta
innebar att samtliga av EU godkanda IFRS tillampas sa
langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningsla-
gen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

Forutsattningar vid upprattande av bankens finan-
siella rapporter

Bankens funktionella valuta &r svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till
narmaste tusental. Tillgangar och skulder ar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa finan-
siella tillgangar och skulder som varderas till verkligt
varde. Finansiella tillgangar och skulder som varderas
till verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella
instrument klassificerade som finansiella tillgangar eller
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen eller som finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
lagbegransad IFRS kraver att bankens ledning gor be-
domningar och uppskattningar samt goér antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intak-
ter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande férhallanden synes vara rim-
liga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden

anvands sedan for att beddma de redovisade vardena
pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &nd-
ringen gors om andringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Andrade redovisningsprinciper

Nedan beskrivs vilka &ndrade redovisningsprinciper som
féretaget tillampar fran och med 1 januari 2020. Ovriga
andringar av IFRS med tillampning fran och med 1 janu-
ari 2020 har inte haft nagon vasentlig effekt pa foretagets
redovisning.

IASB har genomfort &ndringar i tva faser i IAS 39,
IFRS 9 och IFRS 7 som féranletts av pagaende refor-
mer av nuvarande referensrantor (aven benadmnda
IBOR). Andringarna i den forsta fasen trader ikraft och
tillampas av Sparbanken fran och med den 1 janua-
ri 2020. Andringarna i denna férsta fas berér kraven
for sakringsredovisning och ger lattnader for att bi-
behalla sakringsférhallanden trots potentiella osaker-
hetsfaktorer frdn IBOR-reformen. Vidare s& innebar
andringarna ytterligare upplysningskrav kring osaker-
heten i de pagaende reformerna av referensrantor.

Andringarna i IAS 39 innebér att banken kan fortséatta
tillampa sakringsredovisning trots den eventuella inef-
fektivitet som kan uppkomma i sakringsredovisningen
som en konsekvens av férandringen i hur Stibor be-
stdms och/eller en eventuell ersattning av Stibor med en
riskfri ranta. Vidare har andringarna i IFRS 7 inneburit
att banken lamnar nya upplysningar i arsredovisningen,
se avsnittet Ranterisk under kapitlet Marknadsrisker.

Nya IFRS och tolkningar som d@nnu inte bérjat tillampas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft férst under
kommande rakenskapsar och har inte tillampats i fortid
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyhe-
ter eller andringar som blir tilldampliga fr.o.m. komman-
de rakenskapsar och framat planeras inte att tillampas
i fortid. Nedan beskrivs de forvantade effekterna pa de
finansiella rapporterna som tillampningen av nedan-
staende nya eller andrade IFRS vantas fa pa bankens
finansiella rapporter. Utéver dessa beddms inte de 6v-
riga nyheterna paverka bankens finansiella rapporter.

| september 2019 publicerade IASB &andringar i IAS
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39, IFRS 9 och IFRS 7 féranledda av pagaende re-
former av nuvarande referensrantor (dven bendmnda
IBOR). Andringarna har antagits av fér obligatorisk till-
ldBmpning i EU och forandringarna ska tillampas fran
och med 1 januari 2020. Andringarna berér framst
kraven for sékringsredovisning och ger lattnader for
att bibehalla sékringsforhallanden trots potentiella osa-
kerhetsfaktorer fran IBOR-reformen. Vidare sa innebar
andringarna ytterligare upplysningskrav kring osaker-
heten i de pagaende reformerna av referensrantor.
e Betydande exponering for referensrantor och dess
omfattning
e Hur féretaget hanterar évergangen till de nya alter-
nativa referensrantorna
e Vasentliga antaganden eller bedémningar som fo-
retaget anvander vid tilldmpningen av andringarna
¢ Nominellt belopp pa sakringsrelationer som lattna-
derna tillampas pa

Andringarna i IAS 39 kommer att innebéra att banken
kan fortsatta tillampa sakringsredovisning trots den
eventuella ineffektivitet som kan uppkomma i sakrings-
redovisningen som en konsekvens av forandringen i hur
Stibor bestdms och/eller en eventuell ersattning av St-
ibor med en riskfri ranta. Vidare kommer andringarna i
IFRS 7 att innebara att ytterligare upplysningar kommer
att bérja lamnas i arsredovisningen fran och med 2020.

Raéntintakter och rantekostnader samt utdelning
Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skul-
der beraknas och redovisas med tillampning av effek-
tivrdntemetoden. Negativa ranteintékter redovisas som
rantekostnad i resultatrakningen. Effektivrantan ar den
ranta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida
in- och utbetalningar under den férvantade rantebind-
ningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran
eller skulden. Rénteintakter och rantekostnader inklude-
rar i forekommande fall periodiserade belopp av erhallna
avgifter som medraknas i effektivrantan, transaktions-
kostnader och eventuella rabatter, premier och andra
skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/
skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Ranteintakter fran finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde redovisas pa en varav-rad.

For kreditforsamrade finansiella tillgangar redovisas rén-
teintakter pa basis av tillgangarnas nettoredovisade var-
de i steg 3 och pa bruttoredovisat varde (dvs. exklusive
forlustreserv) for tillgangar i stegen 1-2.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i re-
sultatrakningen bestar av:

- Rantor pa finansiella tillgangar och skulder som var-
deras till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrante-
metoden inklusive ranta pa osakra fordringar

- Rantor fran finansiella tillgangar som klassificerats som
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

- Rantor fran finansiella tillgangar och skulder som varde-
ras till verkligt varde dver resultatrékningen.

- Betald och upplupen ranta pa derivat som ar sakringsin-
strument. For rantederivat som sakrar finansiella tillgang-
ar redovisas betald och upplupen ranta som ranteintakt.
Orealiserade vardeforandringar pa derivat redovisas i
posten Nettoresultat av finansiella transaktioner (se ned-
an).

Utdelning fran aktier och andelar redovisas i posten "Er-
hallna utdelningar” nar ratten att erhalla betalning fast-
stallts. Har ingar aven utdelning fran intresseféretag och
agarintressen i andra foretag. | denna post redovisas
aven koncernbidrag som ar att jAmstalla med utdelning.

Provisions- och avgiftsintdkter

En provisions- och avgiftsintédkt redovisas nar (i) in-
komsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, (i) det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar forknippa-
de med transaktionen kommer att tillfalla foretaget, (iii)
fardigstallandegraden pa balansdagen kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt och (iv) de utgifter som uppkommit och
de utgifter som aterstar for att slutféra tjansteuppdraget
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Intakterna varderas
till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer
att erhallas. Intdktsredovisning redovisas enligt metoden
successiv vinstavrakning vilket innebar att intakterna
som redovisas baseras pa uppdragets eller tjanstens far-
digstallandegrad pa balansdagen

Banken erhaller avgifter och provisioner for utférda tjans-
ter som intéktsredovisas pa tre olika satt enligt nedan:

(i) Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva
rantan;

Provisioner och avgifter som ar en integrerad del av ef-
fektivrantan, redovisas inte som provisionsintakt utan
som justering av effektivrantan pa resultatraden rantein-
takter. Sadana avgifter utgors framst av; upplaggnings-
avgifter for lan samt avgifter for tillhandahallande av kre-
ditfacilitet eller annan typ av laneatagande i det fall som
det ar sannolikt att kreditfaciliteten kommer att utnyttjas.

(ii) Provisioner och avgifter som ar intjanade i takt med
att tjansterna I6pande utfors

Till dessa avgifter hor framst avgifter for kreditfaciliteter
eller annan typ av laneatagande nar det inte ar sannolikt
att faciliteten kommer att utnyttjas samt avgifter och pro-
visioner for stallande av finansiell garanti. Dessa avgifter
och provisioner periodiseras som intakt éver den peri-
od som tjansten utfors. Till dessa avgifter hor ocksa de
ersattningar som sparbanken erhaller vid férmedling av
lan till annan bank. Vid féormedling av lan till annan bank
som ocksa inbegriper ett ansvar for kreditforluster pa de
formedlade lanen (dock maximerat till en viss andel av
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under aret intjanad férmedlingsprovision) redovisas in-
takten I6pande netto efter avrakning for kreditforlust. Det
ansvar banken atar sig for kreditforluster pa formedlade
krediter har banken likstallt med en finansiell garanti och
bokfér ddrmed en avsattning for forvantad forlust avse-
ende densamma.

(iii) Provisioner och avgifter som ar intjanade nar en viss
tjanst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hor olika typer av pro-
visioner for kdp av vardepapper for kunds rakning, avise-
ringsavgifter, betal- och kreditkortsavgifter i de fall som
tjansten utfors 6ver en period som inte stracker sig over
ett kvartalsbokslut. Dessa provisioner och avgifter som i
allmanhet ar relaterad till en utford transaktion redovisas
omedelbart som intakt.

Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna tjanster i den
man de inte ar att betrakta som ranta, t ex kostnader for
clearing och bankgiro, depaavgifter och avgifter till UC.
Transaktionskostnader som beaktas vid berdkning av
den effektiva rantan redovisas ej har.

Nettoresulstat av finansiella

transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehall-
er de realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Netto-
resultat av finansiella transaktioner bestar av:

- Realiserade och orealiserade férandringar i verkligt varde
pa de tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
via resultatet.

- Realiserade och orealiserade forandringar i verkligt varde
pa de tillgangar och skulder som redovisas enligt fair value
option (verkligt varde).

- Realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgangar
och skulder (inklusive ranteskillnadsersattning som erhallits
vid kunders I6sen av lan i fortid)

- Realisationsresultat fran sallsynta fall vid forséljning innan
forfall av tillgangar som varderas till upplupet anskaffnings-
varde

- Realisationsresultat fran finansiella tillgangar som varde-
ras verkligt varde via Ovrigt totalresultat, dock ej bankens
innehav av Swedbank aktier dar aven realisationsresultat
redovisas via 6vrigt totalresultat.

- Forlustreserv pa finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat och ar skuldinstrument.
- Aterféring av forlustreserv pa finansiella tillgangar som
varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat och ar skul-
dinstrument.

- Realiserade och orealiserade vardeforandringar pa deri-
vatinstrument som ar ekonomiska sakringsinstrument.

- Orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat
dar sakringsredovisning till verkligt varde tillampas.

- Orealiserade férandringar i verkligt varde pa sakrad

post med avseende pa sakrad risk i sakring av verkligt
varde

- Ineffektiv del av sékringsinstrument i kassaflédessak-
ring (utdver den del av vardeférandringen som har
redovisats som ranta).

- Valutakursférandringar

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar perso-
nalkostnader, inklusive I6ner och arvoden, pensions-
kostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala av-
gifter. Har redovisas ocksa lokalkostnader, utbildnings-,
IT, telekommunikations-, rese- och representationskost-
nader samt kassadifferenser.

Skatter

Inkomstskatter utgdérs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat
eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovi-
sas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avse-
ende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen,
hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsme-
toden med utgangspunkt i temporara skillnader mellan
redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och
skulder.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur re-
dovisade varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas
med tillampning av de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att de
kan utnyttjas.

Under Skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt,
uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgangssidan lanefordringar, aktier och an-
dra egetkapitalinstrument, obligationsfordringar och ran-
tebarande vardepapper samt derivat. Bland skulder och
eget kapital aterfinns leverantdrsskulder, utgivna skuld-
och egetkapitalinstrument, laneskulder samt derivat.
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Initial redovisning och borttagande fran balansrak-
ningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i ba-
lansrakningen nar foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget pre-
sterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motpar-
ten att betala, aven om faktura dnnu inte har skickats.

Lanefordringar, inlaning och emitterade vardepapper
samt efterstallda skulder redovisas i balansrékningen pa
likviddagen. Lanel6ften redovisas inte i balansrékningen
forutom eventuell reserv for forvantade kreditforluster.

Ett avistakop eller en avistaférsaljning av finansiella till-
gangar redovisas och tas bort fran rapporten over finan-
siell stalining pa affarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den fi-
nansiella tillgadngen upphor eller vid en dverforing av den
finansiella tillgadngen och foretaget i samband med detta
overfor i allt vasentligt samtliga de risker och férdelar som
ar forknippade med &gande av den finansiella tillgangen.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar for-
pliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Ett byte
mellan bolaget och en befintlig langivare eller mellan bo-
laget och en befintlig lantagare av skuldinstrument med
villkor som i allt vasentligt &r olika redovisas som en ut-
slackning av den gamla finansiella skulden respektive till-
gangen och redovisning av ett nytt finansiellt instrument.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att
det foreligger avsikt att reglera posterna med ett netto-
belopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

Finansiella garantier

Finansiella garantiavtal redovisas initialt till verkligt var-
de, dvs. i normalfallet det belopp som utstallaren erhallit
i ersattning for den utstallda garantin. Vid den efterfol-
jande varderingen redovisas skulden for den finansiella
garantin till det hdgre av de belopp som redovisas enligt
IFRS 9 med hansyn tagen till IFRS 9.5.5 om forlustre-
serv, och det belopp som ursprungligen redovisades
efter avdrag, i tillampliga fall, for ackumulerade periodi-
seringar, som redovisats i enlighet med IFRS 15, Intakter
fran avtal med kunder. Utstallda finansiella garantiavtal
omfattas ocksa av principerna om nedskrivningar (se av-
snittet Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument l1angre fram).

Derivat
Bankens derivatinstrument har anskaffats for att
sakra de risker fér rante- och valutakursexpone-

ringar som banken ar utsatt for. Samtliga derivat
varderas till verkligt varde i balansrékningen med
vardeférandringen redovisad via resultatrakningen.

Laneatagande

Med laneatagande avses i detta sammanhang dels (i)
en ensidig utfastelse fran sparbanken att ge ut ett lan
med pa forhand bestamda villkor (t.ex. ranta) dar lanta-
garen kan valja om han/hon vill ha lanet eller inte och
dels (ii) ett avtal dar bade sparbanken och lantagaren
ar bundna vid avtalsvillkoren i ett laneavtal som bdrjar
I6pa vid en tidpunkt i framtiden. For av sparbanken lam-
nade laneloften galler att (a) att det inte kan reglernas
netto, (b) sparbanken har inte som praxis att salja la-
nen nar de ldmnats enligt lanel6éften och (c) lanerantan
ar inte lagre an marknadsrantan da laneloftet [amnas.
| det fall som lanel6ftet 1amnas till en lantagare dar ett
nedskrivningsbehov identifieras redan innan lanet beta-
lats ut eller dar utlaningsrantan inte tacker langivarens
upplaningskostnader redovisar sparbanken en avsatt-
ning berdknad som det diskonterade vardet av framti-
da férvantade betalningar om detta belopp ar storre @n
det periodiserade vardet av eventuellt mottagna avgifter
for det lamnade laneatagandet. Utstallda laneatagand-
en omfattas ocksa av principerna om nedskrivningar.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgangar

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader for-
utom for derivat och de instrument som tillhér kategorin
finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via re-
sultatrékningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusi-
ve transaktionskostnader.

Samtliga derivat varderas initialt och I6pande till verkligt
varde i balansrdkningen. Om sakringsredovisning inte
tildmpas redovisas vardeférandringarna 6ver resulta-
trakningen och derivaten kategoriseras som varderade
till verkligt varde via resultatrakningen, aven i de fall nar
de ekonomiskt sakrar risk men dar sakringsredovisning
inte tilldmpas. Om sakringsredovisning tillampas redovi-
sas vardeférandringarna pa derivatet och den sakrade
posten pa satt som beskrivs nedan i avsnittet Derivat och
sakringsredovisning.

Bankens principer for klassificering och vardering av fi-
nansiella tillgangar baseras pa en bedémning av bade
(i) foretagets affarsmodell for férvaltningen av finansiella
tillgangar, och (ii) egenskaperna hos de avtalsenliga kas-
saflédena fran den finansiella tillgangen.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet an-
skaffningsvarde

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde ar skuldinstrument som foérvaltas med malet
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att realisera instrumentens kassafléden genom att erhal-
la avtalsenliga kassafléden som endast utgérs av kapi-
talbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet.
Forsaljningar kan undantagsvis férekomma t.ex. till foljd
av storningar pa kapital- och penningmarknad eller i nara
anslutning till instrumentets forfallotidpunkt. Ett krav for
att en finansiell tillgang ska kunna redovisas till upplupet
anskaffningsvarde ar att de avtalsenliga kassaflodena
enbart utgors av aterbetalning pa utestaende fordran
och ranta pa utestaende fordran.

Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifran den effek-
tivrdnta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.
Tillgangar i denna varderingskategori ar foremal for re-
servering for forvantade kreditforluster.

Féljande finansiella tillgangar varderas till upplupet an-
skaffningsvarde pa grund av att tillgadngarna innehas
inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att inneha
finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden samt att de avtalade villkoren for de tillgang-
arna ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden
som bara ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa
det utestaende kapitalbeloppet;

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

- Utlaning till kreditinstitut

- Utlaning till allmanheten

- Bankens likviditetsreserv i form av belaningsbara
statsskuldférbindelser samt obligationer och andra
rantebarande vardepapper

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via ovrigt totalresultat

Féljande finansiella tillgangar varderas till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat pa grund av att de finansiella till-
gangarna innehas enligt en affarsmodell vars mal kan
uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassaflo-
den och salja tillgangarna samt att de avtalade villkoren
for de tillgangarna ger vid bestamda tidpunkter upphov
till kassafléden som bara ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet;

- Obligationer och andra réantebarande vardepapper som
inte ingar i bankens likviditetsreserv

Om Sparbanken andrar affarsmodell s& kommer en om-
klassificering genomféras och redovisas. Sadana for-
andringar forvantas dock intraffa mycket sallan och fast-
stalls av foretagets verkstallande ledning till foljd av yttre
eller inre férandringar. Dessa maste vara betydande for
féretagets verksamhet och pavisbara for externa parter.

Sparbanken har ett mindre kapitalandelslan till nara
samarbetspartners, uppgar till totalt ca 0,005% av ban-
ken balansomslutning, som faller under IFRS 9. Detta

l&an har inte nagra betalningar som ar betalningar av ka-
pitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet
och banken redovisar férandringar i verkligt varde via re-
sultatrékningen.

Sparbanken har klassificerat sina langsiktiga strategiska
investeringar i noterade och onoterade aktier (egetka-
pitalinstrument) till att oaterkalleligt vara redovisade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: dels finan-
siella tillgangar som obligatoriskt maste varderas till
verkligt varde via resultatrakningen och dels sadana fi-
nansiella tillgadngar som foretaget initialt valt att placera
i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Obli-
gatorisk vardering till verkligt varde skall ske om de finan-
siella tillgadngarna inte uppfyller kriterierna om att kassa-
flodet endast skall utgoras av betalningar av rénta samt
nominellt belopp. Finansiella instrument i denna kategori
varderas l6pande till verkligt varde med vardeférandring-
ar redovisade i resultatrakningen. For finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas saval realiserade som orealiserade vardefor-
andringar i resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Derivat och sakringsredovisning
BankentillamparsakringsredovisningienlighetmedlAS 39.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per da-
tumet som kontraktet ingas. Efterfoljande redovis-
ning sker till verkligt varde via resultatrakningen.
Derivat som har ett positivt varde redovisas som till-
gangar och derivat som har negativt varde som skulder.

Bankens derivatinstrument har anskaffats for att sakra
de risker for ranteexponeringar som sparbanken ar utsatt
for. For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt
IAS 39 kravs att det finns en entydig koppling till den sak-
rade posten. Vidare kravs att sakringen effektivt skyddar
den sékrade posten, att sakringsdokumentation upprat-
tats och att effektiviteten kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Sakringsredovisning far bara tillampas om sakringsrela-
tionen kan forvantas vara mycket effektiv och i efterhand
ha haft en effektivitet som ligger inom spannet 80-125%.

Sparbanken tilldmpar sékringsredovisning for de ekono-
miska sakringsrelationer dar resultateffekten enligt spar-
bankens uppfattning skulle bli alltfér missvisande om
sakringsredovisning inte tillampas. Fér andra ekonomis-
ka sakringar dar resultatkonsekvensen av att inte tillampa
sakringsredovisning bedéms som mer begransad tillam-
pas inte sakringsredovisning med bakgrund av det ad-
ministrativa merarbete som sakringsredovisning innebar.
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Sparbankens  sakringsinstrument vid  sakringsre-
dovisning utgdrs av ranteswappar. De poster som
sakras och dar sakringsredovisning tillampas ar:
1. ett belopp av fastférrantad utlaning (portfoljsakring)

Den sékrade risken i de ovanstaende posterna ar:

a) risken for férandring i verkligt varde pa grund av
forandringar i swaprantan (1)

b) risken for férandring i verkligt varde av att rantan
Overstiger kundens lanetak (2)

Sakring av verkligt varde (portfdlj)

Sparbanken tillampar EU:s carve out version av IAS
39. Nar ett sakringsinstrument anvands for sakring av
ett verkligt varde redovisas derivatet till verkligt varde i
balansrakningen och den séakrade tillgadngen/skulden
redovisas ocksa den till verkligt varde avseende den
sakrade risken. Risken for forandringar i verkligt varde
i sparbankens redovisning harror fran utlaning med fast
ranta, vilket ger upphov till ranterisk. Vardeférandringen
pa derivatet redovisas i resultatrakningen tillsammans
med vardeférandringen pa den sakrade posten i resulta-
trakningen under posten Nettoresultat av finansiella pos-
ter till verkligt varde. Orealiserade vardeférandringar pa
sakringsinstrumenten redovisas bland Nettoresultat av
finansiella transaktioner och rantekuponger (saval upplu-
pen som betald) bland ranteintakterna. For sakringsre-
lationerna ovan tilldampas sakring till verkligt varde. Den
portféljmetod som tilldampas innebar att lanefordringarna
fordelas ut i olika tidsspann utifran férvantade ranteom-
forhandlingstidpunkter. | varje tidsspann har sparbanken
utsett det belopp som utifrén sparbankens riskhante-
ringsstrategi ar lampligt att sdkra och de anskaffade sak-
ringsinstrumenten férdelas ut i dessa tidsspann. Manat-
ligen utfors en test av effektivitet av sakringsrelationerna
genom en jamforelse férandringen i verkligt varde pa sak-
ringsinstrumentet med forandringen i verkligt varde pa
det sdkrade beloppet med avseende pa den sakrade ris-
ken (risken for férandring i swaprantan) i varje tidsspann.
Om effektiviteten har varit inom 80-125 % redovisas en
justering av vardet pa det sakrade beloppet med den be-
raknade forandringen i verkligt varde pa en separat rad
i balansrakningen (Férandring i verkligt varde pa rante-
sakrad post i portfoljsakring). Till den del som sakring-
en inte varit effektiv redovisas detta i resultatrakningen.

Om sakringsredovisning avbryts men den sakrade
posten finns kvar i balansrakningen, periodiseras den
tidigare redovisade vardejusteringen pa den sakra-
de posten fram till den sakrade postens férvantade
forfallotidpunkt. Om sakringsredovisning avbryts och
den sadkrade posten inte langre redovisas i balans-
rakningen resultatférs den tidigare redovisade var-
dejusteringen pa den sakrade posten omedelbart.

Metoder for bestamning av

verkligt varde

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad
For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran
tilgangens noterade kdpkurs pa balansdagen utan tillagg
for transaktionskostnader (t.ex. courtage) vid anskaff-
ningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas som no-
terat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet
finns tillgangliga pa en bdrs, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell
prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventu-
ella framtida transaktionskostnader vid en avyttring be-
aktas inte. For finansiella skulder bestams verkligt varde
utifran noterade saljkurs. Instrument som ar noterade
pa en aktiv marknad aterfinns i balansposterna Aktier
och andelar samt Obligationer och andra rantebarande
vardepapper. Den stdrsta delen av foretagets finansiella
instrument asatts ett verkligt varde med priser som ar
noterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte ar noterade pa en
aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv,
sa tar foretaget fram det verkliga vardet genom att an-
vanda en varderingsteknik. De anvanda varderingstekni-
kerna bygger i sa hog utstrackning som majligt pa mark-
nadsuppgifter och foéretagsspecifika uppgifter anvands i
sa lag grad som mojligt. Féretaget kalibrerar med regel-
bundna intervall varderingstekniken och provar dess gil-
tighet genom att jamfora utfallen fran varderingstekniken
med priser fran observerbara aktuella marknadstransak-
tioner i samma instrument. Varderingstekniker anvands
for foljande klasser av finansiella instrument; rantebaran-
de vardepapper (nar prisnoteringar pa en aktiv marknad
inte finns tillgangliga), aktier (nar kursnoteringar pa en
aktiv marknad inte finns tillgangliga), andra rantebarande
tilgangar och skulder samt derivatinstrument (OTC-de-
rivat). De tillampade varderingsmodellerna kalibreras
sa att verkligt varde vid forsta redovisningen uppgar till
transaktionspriset och férandring i verkligt varde redovi-
sas sedan l6pande utifran de férandringar som intraffat i
de underliggande marknadsriskparametrarna.

OTC-Derivat

Varderingsteknikerna for OTC-derivat utgoérs av analys
av diskonterade kassafléden samt etablerade options-
varderingsmodeller. Varderingsmodellerna har utformats
sa att observerbara marknadspriser anvands nar sadana
finns tillgangliga. | de fall som observerbara marknads-
priser inte finns tillgangliga anvander foéretaget ej ob-
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serverbara modellparametrar. Féretaget kalibrerar mo-
dellernas parametrar I6pande efter jamférelser mellan
modellernas varde och utfallet av faktiska transaktioner
pa marknaden.

Onoterade aktier

Innehav i onoterade aktier redovisas till ett uppskattat
verkligt varde. Vardering sker med hjalp av en varde-
ringsmodell som utifran forvantade kassafloden i bolaget
diskonteras till ett nuvarde. Vardeforandringar redovisas
over resultatrakningen.

Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar
Redovisningsprinciperna innebér att forvantade kredit-
forluster redovisas for utlaning till allmanheten och ovri-
ga poster i balansrakningen som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Vidare redovisas aven forlustreser-
veringar pa rantebarande vardepapper som redovisas
till verkligt varde via ovrigt totalresultat (se ovan) samt
pa off-balance exponeringarna lamnade laneatagande
(t.ex. outnyttjade checkrakningskrediter) och utstallda
finansiella garantier. Vid den initiala redovisningen redo-
visas en forlustreserv baserat pa vad som statistiskt kan
férvantas for de kommande 12 manaderna (steg 1). For
det fall det uppstatt en betydande 6kning av kreditrisk,
beraknas istallet forlustreserven for hela den aterstaen-
de férvantade Ioptiden (steg 2 eller om exponeringen be-
traktas som kreditférsdmrad — steg 3).

Reserven for kreditforluster varderas enligt en modell for
forvantade kreditforluster och speglar ett sannolikhets-
vagt belopp som bestdms genom att utvardera en rad

mojliga utfall med hansyn tagen till all rimlig och verifier-
bar information som ar tillganglig pa rapporteringsdagen
utan orimlig kostnad eller anstrangning. Kreditforlustre-
serveringarna varderas utifran om det intraffat en bety-
dande 6kning av kreditrisken jamfért med férsta redovis-
ningstillfallet for ett instrument.

» Steg 1 omfattar finansiella instrument dar ingen bety-
dande 6kning av kreditrisken intraffat sedan forsta redo-
visningstillfallet och de motparter som omfattas av spar-
bankens policy for lag kreditrisk vid rapporteringstillfallet,
en riskbeddmning som motsvarar “investment grade”
(tilldampas dock endast pa vardepapper).

 Steg 2 omfattar finansiella instrument dar en betydande
okning av kreditrisk intraffat sedan férsta redovisningstill-
fallet men dar det vid rapporteringstillfallet saknas objek-
tiva belagg for att fordran ar oséker.

« Steg 3 omfattar finansiella instrument for vilka objektiva
belagg har identifierats for att fordran ar osaker.

For finansiella instrument som hanfors till steg 1 motsva-
rar reserveringen den kreditférlust som forvantas intraffa
inom 12 manader och for finansiella instrument i steg 2
dar en betydande 6kning av kreditrisken har identifierats
samt osakra fordringar i steg 3 motsvarar reserveringen
de forvantade kreditférlusterna for det finansiella instru-
mentets aterstaende |6ptid. De forvantade kreditforlus-
terna for det finansiella instrumentets aterstaende 16ptid
representerar forluster fran alla fallissemangshandelser
som ar mojliga under det finansiella instrumentets ater-
staende |0ptid. De forvantade kreditforlusterna som for-
vantas intraffa inom 12 manader representerar den del av
de forvantade kreditférlusterna for det finansiella instru-
mentets aterstdende I6ptid som beror av fallissemangs-
handelser inom 12 manader efter rapporteringsdagen.




Redovisning av forvintade kreditforluster — utla-
ning till allménheten, utstallda finansiella garantier
och utstéllda laneataganden

Faststdllande av en betydande 6kning i kreditrisk
En kredit som varit foremal for en betydande 6kning av
kreditrisk ingar inte langre i steg 1 utan i steg 2 (forutsatt
att den inte ar kreditforsamrad). Sparbanken beddémer
om det skett en betydande 6kning av kreditrisk genom att
anvanda en kombination av individuell och kollektiv infor-
mation och kommer att spegla 6kningen i kreditrisk pa
individuell instrument niva. Den kvantitativa metod som
anvands for bedémning av 6kad kreditrisk utgors av en
framatriktad skattning av varje enskild exponerings risk
for fallissemang. Metoden utgar fran bankens system for
klassificering av kreditrisk. Skalan av ratingklasser gar
fran 21 (som indikerar basta riskklass) till klass 1 (som
indikerar samsta riskklass). Ratingskalorna ar uppbygga
for fyra olika kundsegment. Beroende pa vilken initial ra-
ting som ett lan haft sa kravs ett visst antal steg pa denna
ratingskala mot en lagre rating for att 6kningen av kredi-
trisk ska anses ha ékat betydligt. Ju lagre initial rating,
desto farre steg av férsdmringar av rating kravs for att en
betydande 6kning av kreditrisk ska anses ha uppkommit.
Nar lantagaren har férfallna obetalda belopp aldre an 30
dagar, sa betraktas dessa exponeringar alltid som expo-
neringar som har en vasentlig 6kning av kreditrisk. Om
den interna ratingen i ett senare skede har forbattrats i
tillracklig grad sa att en betydande 6kning av kreditrisk
inte langre foreligger vid jamforelse med rating vid initial
redovisning, kommer krediten att aterféras fran steg 2
till steg 1.

Kreditforsdmrade lan

En forlustreserv redovisas for den aterstaende I6ptiden
for kreditforsamrade exponeringar nar en eller flera han-
delser som har en negativ inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflédena for den finansiella tillgadngen har
intraffat (steg 3). Ett I1an anses vara kreditférsamrat nar
det ar 90 dagar sent i betalningar eller nar det finns an-
dra beldgg i form av observerbara uppgifter om foljande
handelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller
lantagaren.

b) Ett avtalsbrott, sasom uteblivna eller oreglerade
betalningar.

c) Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller
avtalsmassiga skal som sammanhanger med
lantagarens ekonomiska svarigheter, beviljat en eftergift
till lAntagaren som langivaren annars inte

skulle 6vervaga.

d) Det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i kon-
kurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Om ett tidigare lan som ansetts vara kreditforsamrat inte
langre ar det, sker en omfoéring antingen till steg 2 (om det
jamfort med nar lanet lamnats foreligger en betydande
okning av kreditrisk) eller till steg 1.

Vardering av forvantade kreditforluster

Forvantade kreditforluster berdknas for varje individu-
ell kreditexponering som den diskonterade produkten
av sannolikheten for fallissemang (PD), kreditexpone-
ring vid fallissemang (EAD) och férlust vid fallissemang
(LGD). Sparbankens definition av fallissemang ligger
nara den regulatoriska definitionen av fallissemang ef-
tersom den anvands vid kreditriskhantering och omfattar
bland annat krediter som ar 90 dagar férsenade i betal-
ningar. PD motsvarar sannolikheten for att en lantagare
kommer att fallera vid en given tidpunkt under den finan-
siella tillgangens aterstaende I6ptid. EAD motsvarar en
forvantad kreditexponering vid fallissemangstidpunkten
efter att hansyn tagits till tidpunkten for avtalsenliga
betalningar samt férvantat utnyttjande av revolverande
krediter och laneléften utanfor balansrakningen. LGD
motsvarar den forvantade kreditforlusten pa en fallerad
kreditexponering med hansyn tagen till egenskaper hos
motparten, sadkerheter och produkttyp. Férvantade kre-
ditférluster bestams genom att berdkna PD, LGD och
EAD for varje framtida manad fram till och med slutet av
den forvantade |6ptiden av en kreditexponering. Dessa
tre parametrar multipliceras och justeras med &verlev-
nadssannolikheten eller sannolikheten for att kreditex-
poneringen inte har blivit forskottsbetald eller fallerad
en tidigare manad. Pa detta satt berédknas de manatliga
forvantade kreditforlusterna vilka sedan diskonteras till-
baka till rapporteringsdagen med den ursprungliga effek-
tivrantan och summeras. En summering av de manatliga
forvantade kreditférlusterna fram till och med slutet av
den forvantade Ioptiden ger de férvantade kreditforlus-
terna for tillgadngens aterstaende 16ptid och summan av
de kreditforluster som férvantas intraffa inom 12 mana-
der ger de forvantade kreditforlusterna for de kommande
12 manaderna.

Nar de férvantade kreditférlusterna beraknas tar Spar-
banken hansyn till minst tre scenarier (ett basscenario,
ett positivt och ett negativt scenario) med relevanta
makroekonomiska variabler sasom BNP, bostadspriser
och arbetsléshet. Riskparametrarna som anvands for att
berakna forvantade kreditforluster inforlivar effekterna av
makroekonomiska prognoser. Varje makroekonomiskt
scenario tilldelas en sannolikhet och de forvantade kre-
ditforlusterna erhalls som ett sannolikhetsvagt genom-
snitt av de férvantade kreditférlusterna for varje scenario.
| de fall effekten av relevanta faktorer inte fangas av risk-
modeller anvander Sparbanken sig av expertjusteringar.

Ett instruments 16ptid &r relevant fér bade beddmningen
av vasentligt 6kad kreditrisk, vilken tar hansyn till férand-
ringar i sannolikheten for fallissemang for aterstaende
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I6ptid, och varderingen av forvantade kreditférluster for
tillgangens aterstaende 16ptid. Generellt ar forvantad 16p-
tid begransad till den maximala avtalsperiod som Spar-
banken ar utsatt for kreditrisk aven om en langre period
overensstammer med affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas
hansyn till nar forvantad 16ptid faststalls, inklusive ater-
betalnings-, férlangnings- och dverféringsalternativ som
ar bindande for Sparbanken. Det enda undantaget fran
denna generella princip tillampas pa vissa revolverande
krediter, sdsom kreditkort, dar forvantad 16ptid uppskat-
tas baserat pa den period som Sparbanken &r exponerad
for kreditrisk och dar kreditférlusterna inte kan mildras
genom riskhanteringsatgarder. Denna sa kallade beteen-
demassiga |optiden faststalls med anvandande av pro-
duktspecifik historisk data och stracker sig upp till 10 ar.
Sparbanken beddmer och beraknar forlustreserv for va-
sentliga osékra kreditexponeringar individuellt och utan
att anvanda indata fran modeller. Reserveringar for kre-
ditforluster for dessa kreditexponeringar faststalls ge-
nom att diskontera forvantade kassafloden och ta han-
syn till minst tva mojliga resultat som tar hansyn till bade
makroekonomiska och icke-makroekonomiska (lanta-
garspecifika) scenarier.

Modifieringar

Nar ett ldn modifieras men inte tas bort fran balansrak-
ningen gors fortsattningsvis en beddmning av vasentli-
ga Okningar i kreditrisken jamfért med den ursprungliga
kreditrisken i nedskrivningssyfte. Modifieringar resulte-
rar inte automatiskt i en minskning av kreditrisken och
alla kvalitativa och kvantitativa indikatorer kommer att
fortsatta bedomas. Vidare kommer en modifieringsvinst
eller forlust redovisas i resultatrakningen pa raden for
kreditforluster och avser skillnaden i nuvardet av de av-
talsenliga kassaflédena diskonterat med den ursprungli-
ga effektivrantan. Nar ett Ian modifieras och tas bort fran
balansrakningen anses datumet da modifieringen gjor-
des vara det forsta redovisningstillfallet for det nya lanet
i syfte att bedéma nedskrivningsbehov, inklusive bedém-
ningen av vasentliga ékningar i kreditrisk.

Redovisning av forvantade kreditforluster — ranteba-
rande vardepapper

Sparbanken redovisar ockséa forlustreserver pa de ran-
tebarande vardepapper som redovisas till verkligt varde
i balansrakningen. Bankens grundldggande metodik for
berakning av férlustreserver for rantebarande vardepap-
per ar den samma som for utlaning till allmanheten. Kal-
lorna till information om de anvanda parametrarna PD,
LGD och EAD skiljer sig dock at. Nar det galler PD, sa
harleds utifran den externa rating som vardepapperna
har och den externt tillgangliga information fran rating-
instituten Moody’s och Standard and Poor’s som finns
om risk for fallissemang som denna rating ar forknippad
med. LGD-faktorn bestdms av om vardepapper ar saker-
stallt, annan formansratt samt typ av motpart. Eftersom

tillganglig statistik pa fallissemang och forluster vid fal-
lissemang hos den typ av motparter i vars vardepapper
som sparbanken gjort investeringar i ar hdgst begransad,
bestdams LGD-faktorn utifran en expertbedémning med
en kombination av uppgifter fran Swedbank och ratingin-
stitutet Moody’s. Vid den initiala redovisningen, redovisas
den statistiskt forvantad forlusten éver de kommande 12
manaderna (steg 1). En betydande 6kning av kreditrisk
sedermera anses ha agt rum nar det skett en férsam-
ring av den externa ratingen samt 30 dagars férsenad
betalning av kapitalbelopp eller rénta, och kreditforluster
redovisas da for den aterstaende I6ptiden (steg 2). Om
den externa ratingen i ett senare skede har forbattrats
tillrackligt mycket sa att en betydande 6kning av kredi-
trisk inte l&ngre foreligger vid jamférelse med ratingen vid
initial redovisning, kommer vardepappret att aterforas till
steg 1. Sparbanken beddmer att finansiella tillgangar pa
instrument med motparter som ar stater och finansiella
institut och som har lag kreditrisk pa rapporteringsdagen
(med investment grade rating eller battre) inte anses ha
varit utsatta fér en vasentligt 6kad kreditrisk. Sparban-
ken anvander samma kriterier for att bedoma att om ett
rantebarande vardepapper ar kreditférsamrat som man
tillampar for utlaning till allmanheten.

Redovisning av forvantade kreditforluster — utlaning
till kreditinstitut

Aven sparbankens utlaning till kreditinstitut ar inom till-
lampningsomradet for redovisning av forvantade kre-
ditforluster. Eftersom all utlaning till kreditinstitut ar
aterbetalningsbar pa anfordran och utlaning bara sker
till svenska kreditinstitut med god rating, sa uppgar de
férvantade kreditférlusterna till endast obetydliga belopp.

Presentation av kreditforluster i balansrdakningen

For finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde presenteras reserveringar for kreditforluster i
balansrakningen som en minskning av redovisat brutto-
varde for tillgangen. For laneataganden och finansiella
garantiavtal redovisas de reserveringarna som en skuld
inom raden Avsattningar. | de fall ett finansiellt instrument
bestar av tva komponenter, ett |an och ett laneatagande,
sasom en revolverande checkrékningskredit, redovi-
sar sparbanken reserven for kreditférluster separat for
lanet och laneatagandet. En bortskrivning minskar det
redovisade bruttovardet for den finansiella tillgangen. |
resultatrakningen presenteras kreditforluster och bort-
skrivningar som kreditforluster. Bortskrivningar goérs da
forlusten anses beloppsmassigt slutligen faststélld och
redovisas inom kreditférluster och representerar belop-
pet fore ianspraktagandet av tidigare gjord reservering.
Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervinningar
av reserveringar intaktsredovisas inom kreditforluster.

Redovisning i resultat- och balansridkning
Forlustreserverna redovisas pa foljande satt i balansrak-
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ningen;

- For tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvar-
de; som nedskrivningar av tillgangarnas redovisade var-
de.

- For laneataganden och utstéllda finansiella garantier;
pa balansraden Avséttningar.

- For placeringar skuldinstrument redovisade till verkligt
varde via ovrigt totalresultat; direkt mot Fond for verkligt
varde.

Foérandringar i forlustreserver redovisas i resultatrékning-
en pa raden Kreditforluster netto, forutom for rantebaran-
de vardepapper redovisade till verkligt varde via dvrigt to-
talresultat dar forandringarna i forlustreserver redovisas i
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Redovisning av konstaterade kreditforluster

Lanefordringar som klassificerats som kreditforsamrade
skrivs bort fran balansrakningen nar kreditforlusten an-
ses vara konstaterad vilket ar nar konkursforvaltare l[am-
nat uppskattning om utdelning i konkurs, skuldsanering
faststéllts, ackordsforslag antagits, fordran eftergivits pa
annat satt eller nar Kronofogdemyndighet eller bankens

ombud (inkassoféretag) redovisar att utmatningsbara till-
gangar saknas.

Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte 1ang-
re i balansrakningen. Atervinning pa tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditfor-
luster pa resultatraden kreditférluster netto.

Laneloéften

Med laneldfte avses i detta sammanhang dels en ensidig
utfastelse fran sparbanken att ge ut ett Ian med pa for-
hand bestamda villkor (t.ex. lanebelopp) dar lantagaren
kan valja om han/hon vill ha lanet eller inte och dels ett
avtal dar bade banken och lantagaren ar bundna vid av-
talsvillkoren i ett laneavtal som borjar I6pa vid en tidpunkt
i framtiden.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Vardering sker till balansdagskurs, varmed avses ba-
lansdagens stangningskurser. Utldndska sedlar vilka in-
gar i kassan varderas dock till balansdagens kdpkurs for
sedlar gentemot allmanheten.




Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang
i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida eko-
nomiska fordelar kommer att komma sparbanken till del
och anskaffningsvardet for tillgangen kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt. Materiella anldggningstillgangar redo-
visas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulera-
de avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tillagg
for eventuella uppskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjan-
deperiod. Mark skrivs inte av. Banken tillampar inte kom-
ponentavskrivning pa rorelsefastigheter da skillnaderna
bedoms forsumbara i forhallande till fullféljande av
den befintliga avskrivningsplanen. Nyttjandeperioden
beraknas till 50 ar for byggnader respektive 3 till 10 ar for
inventarier. Tillgadngarnas restvarde och nyttjandeperi-
od omprdévas arligen. Avskrivning pa tidigare gjord upp-
skrivning sker med 2 % per ar. For tillkommande rorelse-
fastigheter eller tillbyggnader/ombyggnader av befintliga
sadana kommer vid varje enskilt fall samma princip att
provas pa nytt.

Pensioner

Bankens pensionsplaner for kollektivavtalade tjanste-
pensioner ar tryggade genom férsakringsavtal med Spa-
rinstitutens Pensionskassa (SPK). En avgiftsbestamd
plan ar en plan for ersattningar efter avslutad anstalining
enligt vilka féretaget betalar faststallda avgifter till en se-
parat juridisk enhet och inte har nagon rattslig eller infor-
mell forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juri-
diska enheten inte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hanfor sig till anstall-
das tjanstgoring under innevarande period och tidigare.
En férmansbestamd pensionsplan definieras som annan
plan for ersattningar efter avslutad anstallning an avgifts-
bestamd plan. Pensionsplanen for bankens anstallda har
beddmts vara en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. Banken har dock gjort bedémningen
att UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som fi-
nansieras genom férsakring i Alecta ar tillamplig aven for
sparbankens pensionsplan hos SPK. Banken redovisar
darfor dessa pensionsplaner som avgiftsbestamda. Ban-
kens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i
den takt de intjanas genom att de anstéllda utfort tjanster
at banken under en period. Premier betalas till SPK base-
rat pa aktuell 16n.

Under aret har enstaka anstallda ingatt i en premieba-
serad pensionsplan genom BTP1.

Avséttningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att
det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets
storlek for att reglera avsattningen. En avsattning re-
dovisas i balansrakningen nar det finns en befintlig legal
eller informell forpliktelse som en féljd av en intraffad
handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den basta upp-
skattningen av det som kravs for att reglera den befint-
liga forpliktelsen pa balansdagen. Dar effekten av nar i
tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar
genom diskontering av det forvantade framtida kassafl6-
det till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det
ar tillampligt, de risker som ar férknippade med skulden.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mgjligt
atagande som harrdr fran intréffade handelser och vars
férekomst bekraftas endast av en eller flera osakra fram-
tida handelser eller nar det finns ett atagande som inte re-
dovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte
ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas.

Affarsvolym

Affarsvolymen utgdrs av saval bankens forvaltade som
férmedlade kundvolymer, sasom inlaning, fonder, for-
sakringsprodukter, strukturerade produkter, kapitalmark-
nadskonton, vardepappersdepaer samt utlaning, Swed-
bank Hypotekskrediter, garantier, kortkrediter, Swedbank
Finans och ej utnyttjade krediter.
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NOT 3 RISKHANTERING

Bankens riskhantering syftar till att identifiera och ana-
lysera de risker som banken har i sin verksamhet och
att for dessa satta lampliga begransningar (limiter) och
forsakra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och
kontroller gors I6pande att limiter inte dverskrids. Riskpo-
licies och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet
for att kontrollera att dessa ar korrekta och t ex aterspeg-
lar gallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster
som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer
skapar banken férutsattningar for en god riskkontroll, dar
varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.

Ur ett riskperspektiv ar banken uppdelad i tre nivaer. Den
forsta nivan ar kundverksamheten tillsammans med in-
ternavdelningarna, d.v.s. samtliga medarbetare som an-
tingen méter kund sjélva eller arbetar med att stétta de
som moter kunder. Den andra nivan ar funktionerna for
riskkontroll och compliance i banken. Dessa funktioner
arbetar inte med kund utan granskar verksamhetens
eget riskkontroll- och compliancearbete. Niva tre ar ban-
kens internrevision som ar en tjanst som banken outsour-
car. Internrevisionens uppgift ar att pa styrelsens uppdrag
granska dels kundverksamheten men framférallt bankens
arbete pa niva tva for att sakerstalla att den interna risk-
kontrollen ar fullgod.

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker sa som
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begréansa och kontrollera risktagandet i
verksamheten har sparbankens styrelse, som ytterst an-
svarig for den riskhanteringen i sparbanken, faststallt
policies och instruktioner for kreditgivningen och den 6vri-
ga finansverksamheten.

Riskhantering i affarsverksamheten
Bankens kontor och avdelningar har fullt ansvar for
de risker som uppstar i den egna verksamheten,

Oberoenda riskkontroll

Riskorganisationen &r oberoende fran affars-
verksamheten och identifiening, kvantifiering,
analys och rapportering av samtliga risker. Linje I
dr uppdelad i Riskkontroll och Compliance

Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende gransknings-
funktion direkt understalld Styrelsen. Granskar
savil farsta som andra farsvarslinjen. jobbar utifran
en arligen faststalld plan, beslutad av Styrelsen,

lllustration - de tre forsvarslinjerna

Valutarisk

Valutarisken i banken ar mycket begransad. Da var-
je valutatermin med kund goérs neutral genom en motaf-
far med Swedbank LC&l uppstar valutarisk enbart fran;
kassa i utlandsk valuta, valutautlaning och valutainlaning.
| bankens resultatrakning ingar valutakursférandringar
med 1 713 tkr under nettoresultat av finansiella transak-
tioner (not 8).

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i ad-
ministrativa rutiner leder till ovdntade ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster. Dessa kan exempelvis or-
sakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller
teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter, internt
eller externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll.
Uppratthallandet av en god intern kontroll ar en standigt
pagaende process i Sparbanken.

Forluster kopplade till operativa risker, tkr
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Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av for-
andringar i marknadspriser. Banken kategoriserar marknadsrisker i tre typer: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. | finansiell
verksamhet ar vanligen de viktigaste marknadsriskerna ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). | bankens fall utgor
aktiekursrisken den dvervdagande marknadsrisken. Att aktiekursrisken beddms som den storsta marknadsrisken beror pa att bankens
innehav i Swedbank aktier utgor en stor del av bankens balansrakning och paverkar eget kapital direkt vid férandring i marknadsvarde.
Dock paverkas bankens kapitalrelation relativt begréansat av rérelser i marknadsvarde pa innehavet da majoriteten av marknadsvardet
pa innehavet minskar kapitalbasen genom dirket avdrag fran densamma. Se mer i stycket Kapitaltackning sid 82.

Ranterisk definieras som risken for att marknadsvardet pa bankens fastférrantande tillgangar sjunker da marknadsrantan stiger. Gra-
den av ranterisk 6kar med atagandets 16ptid. En annan form av ranterisk ar inkomstrisken, d v s risken for att rantenettot forsamras i
ett forandrat rantelage genom att rantebindningstiden ar olika for tillgangar och skulder. Da banken har en begransad del av utlaning
till allmanheten placerade i langre rantebindningstider &n 12 manader och finansieringen genom inlaning fran allmanheten ar rorlig till
storsta del begransas den ranterisk som kan uppstéa genom en missmatchning mellan utlaning och finansiering.

Valutarisk uppstar till foljd av att tillgangar och skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt inte dverensstammer.

For att hantera marknadsrisk har banken ingatt derivatavtal enligt nedan. Férandringar i referensrantorna for derivaten paverkar
framtida kassafloden och darmed aven marknadsvarden. For de derivat dar sakringsredovisning tillampas paverkas resultatrékningen
av den ineffektiva delen av sakringen.

Kanslighetsanalys av férandringar i swapprantor visar att verkligt varde for bankens ranteswappar forandras med 1,5 mkr vid vid en
forandring av 0,10% for trears swaprantan, 4,4 mkr vid en férandring av 0,10% for fyraars swaprantan och 0,8 mkr vid en férandring
av 0,10% for femars swaprantan.

Derivat, tkr Nominellt belopp 2020-12 Summa Negativa
Aterstaende kontraktsenlig 16ptid nominellt belopp Positiva verkliga varden verkliga varden
<1ar 1-5ar >5ar 2020-12 2019-12 2020-12 2019-12 2020-12 2019-12

Derivat i sakringsredovisning av

ranterisk

- Derivat i verkligt vardesakring (portfolj),

ranteswappar 0 1500000 0 1500000 1500000 0 4806 -11 958 -369
Summa 0 1500000 0 1500000 1500000 0 4806 -11 958 -369

Derivat €j i sakringsredovisning
av ranterisk

Ranterelaterade kontrakt

- Réanteswappar 0 483600 0 483600 184 400 151 316 -3152 -3 001
- Réntecappar 5000 20000 0 25000 35000 0 1 0 0
Summa 5000 503 600 0 508 600 219 400 151 317 -3152 -3 001

Valutarelaterad kontrakt

- Valutaterminer 52 307 0 0 52 307 68 685 1211 1100 -1143 -975
Summa 52 307 0 0 52 307 68 685 1211 1100 -1143 -975
Totalt alla derivat 57 307 2003600 0 2060907 1788 085 1362 6223 -16 253 -4 345

Information om sakringsredo-

visning 2020-12 2019-12
Séakringskvot 1:1 1:1
Vardeférandring for utestaende derivatinstrument sedan 1 januari -3995 -18 917
Vardeférandring av den sakrade posten for att avgora effektiviteten 3995 18 917

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller ingar i nettningsavtal

Kvittningi  Nettobelopp Belopp i

Brutto- balansrak- i balans- balans-rak-
2020-12-31 belopp ningen réakningen Netto ningen
Finansiella tillgangar
Derivat fér handel 1211 0 1211 1211 1211
Derivat for riskhantering 1387 -1236 151 151 151
Summa 2598 -1236 1362 1362 1362
Finansiella skulder
Derivat fér handel -1144 0 -1144 -1144 -1144
Derivat for riskhantering -18 327 3218 -15109 -15 109 -15109
Summa -19 471 3218 -16 253 -16 253 -16 253
2019-12-31
Finansiella tillgangar
Derivat fér handel 1101 0 1101 1101 1101
Derivat for riskhantering 21648 -16 527 5121 5121 5121
Summa 22749 -16 527 6222 6222 6222
Finansiella skulder
Derivat fér handel -976 0 -976 -976 -976
Derivat for riskhantering -7105 3735 -3370 -3 370 -3370
Summa -8 081 3735 -4 346 -4 346 -4 346

Banken ingar i derivatavtal under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master netting-avtal. Avtalen innebar att nar en
motpart inte kan reglera sina ataganden enligt samtliga transaktioner avbryts avtalet och alla utestdende mellanhavanden skall regleras med
ett nettobelopp. ISDA-avtalen uppfyller inte kriterierna for kvittning i balansrakningen. Detta beror pa att kvittning enligt ISDA-avtalen endast
ar tillaten om motparten eller banken inte kan reglera sina ataganden. Dartill ar det inte heller motpartens eller bankens avsikt att reglera mel-
lanhavanden pa nettobasis eller vid samma tidpunkt.

Banken tar emot sakerheter i form av banktillgodohavanden och noterade vardepapper vad betraffar foljande typer av vardepapper;

. derivat

. repor och omvéanda repor,
. vardepapperslan och utlaning av vardepapper.

Sadana sakerheter foljer standardvillkoren i ISDA Credit Support Annex. Dessa avtal innebéar att vardepapper lamnas/erhalls som sakerhet
kan stallas som sakerhet eller saljas under transaktionens I6ptid men maste lamnas tillbaka nar transaktionen forfaller. Villkoren ger ocksa

respektive motpart ratt att avbryta avtalet om motparten inte levererar sakerheter.

Upplysningarna i tabellen ovan visar finansiella instrument som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning eller ett liknande avtal,

liksom sakerheter som erhallits och lamnats relaterat till exponeringar i dessa avtal.
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RANTERISK

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadsrantor. Ranterisk kan saledes dels besta av forandring i verkligt varde, prisrisk, dels forandringar i kassaflode, kassaflodes-
risk. En betydande faktor som paverkar ranterisken ar rantebindningstiden. Langa rantebindningstider motverkar kassaflodesrisken
men Okar prisrisken. Kortare rantebindningstider motverkar prisrisken men 6kar kassaflodesrisken.

Hantering av bankens ranteexponering ar centraliserad, vilket innebar att ekonomifunktionen ansvarar for att identifiera och hantera
denna riskexponering.

For att sakra sig mot ranterisken i bankens bundna utlaning kan banken sakra sig med ranteswapavtal eller rantecapar. Rantecapar
anvands for sakring av bankens takrantelan. Ytterligare ett satt att minimera ranterisken ar att uppratthalla en kort rantebindningstid pa
utlaningen. Detta gérs genom att banken valjer att formedla vidare krediter med langre réntebindning till Swedbank Hypotek.

Banken beraknar ranterisk enligt Finansinspektionens rekommenderade metod for bedémning av ranterisk for Pelare Il. Det innebar
att banken beraknar ranterisk for en kombination av olika scenarion for skiften i rantekurvan. Per den 31/12-2020 var den beraknade
ranterisken 99,4 mkr. UtOver skiften i rantekurvan, sa kallad GAP-risk, berdknas aven basisspreadrisk samt kreditspreadrisken. Dessa
respektive risker var per 31/12-2020 8,6 mkr samt 39,1 mkr

Rantebindningstider for tillgangar och skulder - Ranteexponering, tkr, 2020-12-31

Langre Langre Léangre an Léngre an Langre éan
an 1 man an3man 6 man men 1armen 3 armen Langre Utan ran-
Hogst 1 men hogst men hogst hogst 1 ar hogst 3 ar hogst 5 ar anbar tebindning Totalt
man 3 man 6 man

Tillgangar
Kassa 4747 4747
Belangsbara stats- 51 042 329423 0 20000 0 19 894 86 538 506 897
skuldférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 2385998 2385998
Utlaning till allménheten 3603939 6 370 541 112 425 81436 889 512 1596 962 17 062 83399 12755276
Obligationer och andra 136 094 202 054 25076 141 028 131 159 206 381 0 841792
rantebarande vardepapper
Ovriga tillgangar 1397 340 1397 340
Summa 6177 073 6902018 137 501 242 464 1020 671 1823 237 103 600 1485486 17 892 050
Skulder
Skulder till kreditinstitut 74 000 74 000
Inlaning fran allménheten 12 765 531 227 387 254 418 9367 11019 5300 149461 13422483
Emitterade vardepapper 300000 600 000 900 000
Ovriga skulder och 61271 61271
obeskattade reserver
Eget kapital 3434296 3434296
Summa skulder 13 065 531 827 387 254 418 9 367 11019 5300 0 3719028 17 892 050
och eget kapital
Differens tillgangar och skulder -6 888 458 6074 631 -116 917 233097 1009 652 1817 937 103600  -2233542
Réntederivat, rénta erhalls' 400000 1583600 1983600
Réntederivat, réanta erlaggs? 0 0 0 0 583 600 1400000 0 1983600
Kumulativ exponering -6 488 458 1169773 1052 856 1285953 1712 005 2129 942 2233 542 -

142 Nominellt varde
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BANKENS EXPONERING MOT REFERENSRANTOR
Det pagar arbeten i manga lander med att reformera de nuvarande referensrantorna (ofta benamnda IBOR). Banken har exponeringar
mot referensrantor endast i Stibor.

Banken har direkta exponeringar mot Stibor i

- rantederivat som anvands som sakringsinstrument i sdkring av verkligt varde, sammanlagt nominellt varde 1 500 mkr
- rantederivat som ej anvands som sakringsinstrument i sakring av verkligt varde, sammanlagt nominellt varde 509 mkr
- investeringar i obligationer med rorlig ranta (sammanlagt nominellt varde 604 mkr) samt

- foretagsutlaning med rorlig ranta (sammanlagt nominellt varde 2 327 mkr).

Vidare finns det kundrantor i utlaningstransaktioner som mer indirekt paverkas av eller bygger pa Stibor.

Stibor rantan ar foremal for en revidering med malsattningen att uppfylla de kriterier som stalls upp i den s.k. benchmarkférordningen.
Parallellt med detta arbete sa har Riksbanken tagit fram ett forslag till en alternativ referensranta. Riksbankens alternativa referensranta
ar i Oktober 2020 ute pa remiss och férvantas boérja publiceras i borjan av ar 2021. Det foreligger dock for nérvarande inga direkta planer
pa att ersatta Stibor med den alternativa referensrantan fran Riksbanken, aven om det finns en mgjlighet till att marknaden kommer att
driva fram en sadan foréndring. Eftersom banken inte tillampar nagon kassaflédessékring av ranterisk sa finns det inte nagon egentlig
direkt ranterisk fran reformen av Stibor och introduktionen av en riskfri referensranta pa den svenska rantemarknaden fran Riksbanken.

Rantebindningstider for tillgangar och skulder - Ranteexponering, tkr, 2019-12-31

Langre Langre Léngre an Langre an Langre an
an 1 man an3man 6 manmen 14armen 3 armen Langre Utan ran-
Hogst 1 men hogst men hogst hogst 1 ar hogst 3 ar hogst 5 ar an5ar  tebindning Totalt
man 3 man 6 man

Tillgangar
Kassa 5225 5225
Belangsbara stats- 152 162 120 039 25000 20000 317 201
skuldférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 1570293 1570293
Utlaning till allménheten 4983753 5371160 35979 87 257 551400 1009 364 427 546 118851 12585310
Obligationer och andra 102 582 307 508 25529 401135 836 754
rantebarande vardepapper
Ovriga tillgangar 1346 134 1346 134
Summa 6554 046 5625904 463 526 137 786 972 535 1009 364 427 546 1470210 16 660917
Skulder
Skulder till kreditinstitut 76 139 76 139
Inlaning fran allménheten 11709 045 201901 293 029 1500 4835 6657 113218 12330185
Emitterade vardepapper 300 000 600 000 900 000
Ovriga skulder och 76 105 76 105
obeskattade reserver
Eget kapital 3278 488 3278 488
Summa skulder 12009 045 801901 293 029 1500 4835 6 657 3543950 16 660917
och eget kapital
Differens tillgangar och skulder -5454 999 4824 003 170 497 136 286 967 700 1002707 427546 -2073 740
Rantederivat, ranta erhalls' 400 000 1284 400 1684 400
Réntederivat, rénta erlaggs? 400 000 934 400 350 000 1684 400
Kumulativ exponering -5 054 999 1053 404 1223901 1360187 1927 887 1996 194 2073 740 -

142 Nominellt varde
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AKTIEKURSRISK

Aktiekursrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran en aktie varierar pa grund av forandringar i marknads-
priser (oavsett om férandringarna orsakas av faktorer relaterade specifikt till aktien eller dess emittent, eller faktorer som paverkar alla
liknande finansiella instrument som handlas med pa marknaden).

Vardeférandring i bankens stdrsta aktieinnehav, det i Swedbank AB, redovisas Over Ovrigt totalresultat till fond for verkligt varde i eget
kapital. En forandring med 10 procentenhet av aktiekurserna beréknas paverka bankens Egna kapital med approximativt 117 458 tkr

for aret som slutar 31 december 2020.

| bankens kapitalanalys framgar att kapitalbasen minskas med bl.a. innehavet av aktier i Swedbank AB. Inneborden blir att en férand-
ring av aktiekursen pa namnda innehav inte paverkar bankens karnpriméarkapitalrelation markant.

Finansiella tillgangar och skulder, tkr, 2020-12-31

Tillgangar Verkligt varde Initialt identifierade till Upplupet Verkligt varde via Verkligt varde
(tvingande) verkligt varde anskaffningsvarde ovrigt totalresultat
Kassa 4747 4747
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 266 303 240 594 506 897
Utlaning till kreditinstitut 2385998 2385998
Utlaning till allménheten 12 755 276 12 755 276
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 819 749 22043 841792
Aktier 1282106 1282106
Derivat 1362 1362
Ovriga finansiella tillgangar 4187 4187
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 57 871 57 871
Summa tillgangar 1362 16 294 131 1544 743 17 840 236

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 74 000 74 000
Inlaning fran allménheten 13422483 13422483
Emitterade vardepapper 900 000 900 000
Derivat 16 253 16 253
Ovriga skulder och avsattningar 28 678 28678
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 16 340 16 340
Summa skulder och avséttningar 16 253 14 441 501 (1] 14 457 754
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Utlaning till allmanheten, undantaget takrantelan, redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Rantebarande vardepapper inom likviditetsreserven redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt varde for rantebarande vardepapper
som ingar i likviditetsreserven utgors av priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Emitterade vardepapper redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar och skulder, tkr, 2019-12-31

Tillgangar Verkligt varde Initialt identifierade till Upplupet Verkligt varde via Verkligt varde
(tvingande) verkligt varde anskaffningsvarde ovrigt totalresultat
Kassa 5225 5225
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 317 201 317 201
Utlaning till kreditinstitut 1570293 1570293
Utlaning till allmanheten 12 585 310 12 585 310
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 22023 814 731 836 754
Aktier 1227062 1227 062
Derivat 6222 6222
Ovriga finansiella tillgangar 3620 3620
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 53 607 53 607
Summa tillgangar 6222 15 349 987 1227 062 16 605 294

Skulder, avséattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 76 139 76 139
Inlaning fran allménheten 12330 185 12 330 185
Emitterade vardepapper 900 000 900 000
Derivat 4345 4345
Ovriga skulder och avsattningar 52799 52799
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 961 18 961

Summa skulder och avsattningar 4345 13 378 084 0 13 382 429




Varderingskategorier finansiella tillgangar och skulder, tkr

| nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrékningen.
Uppdelning av hur verkligt varde bestéamts gors utifran féljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

2020-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 262 637 262 637
Aktier och andelar 1275213 6893 1282106
Derivat 1362 1362
Summa tillgangar 1537 850 1362 6893 1546 105
Derivat 16 253 16 253
Summa skulder 0 16 253 0 16 253
2019-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1153 955 1153 955
Aktier och andelar 1150 456 7104 1157 560
Derivat 6222 6222
Summa tillgangar 2304411 89 214 7104 2317737
Derivat 4345 4345
Summa skulder 900 000 4345 904 345
Oppningsbalans 2020-01-01 Aktier och

andelar Totalt
Totalt redovisade vinster och forluster: 7104 7104

- redovisat i arets resultat

- redovisat direkt i eget kapital 10 10
Anskaffningsvarde forvarv

Forsaljningslikvid forsaljning -221 -221
Forflyttning ut fran niva 3

Forflyttning in till niva 3

Utgaende balans 2020-12-31 6893 6893

Vinster och forluster redovisade i arets resultat
for tillgangar som ingar i den utgaende balansen 2020-12-31 0 0

De aktier och andelar som ingar i niva 3 ar sadana bolag som banken ar delagare i for driften av sin verksamhet (6 893 tkr). Av dessa &r ett aktieinnehav
i ett forsakringsbolag (3 005 tkr) som dras fran bankens kapitalbas och eventuella negativa konsekvenser av felaktiga antaganden bedéms darfér som
icke-materiella.



LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r risken for att banken far svarigheter att fullgéra ataganden som ar férenade med sina finansiella skulder. Likviditetsrisk
kan aven uttryckas som risken for forlust eller férsamrad intjaningsformaga till foljd av att bankens betalningsataganden inte kan fullgo-

ras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder inklusive derivatinstrument har olika I6ptider.

Bankens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att placeringar endast gors i

likvida vardepapper, dvs vardepapper som handlas pa en fungerande marknad. Likviditeten bevakas |6pande.

Bankens likviditet bestar av kassa, statsskuldférbindelser och obligationer (belaningsbara i riksbanken). Bankens likviditetsexponering
med avseende pé& aterstaende I6ptider pa tillgangar och skulder framgér péa sid 50. Aven den kassaflddesanalys, som finns intagen pa

sida 29, belyser bankens likviditetssituation.

Likviditet, tkr 2020-12-31 2019-12-31
Tillgéanglig likviditet

Kassa och tillgodohavanden i bank 2390 745 1575518
Statspapper 506 897 317 201
Sakerstallda obligationer 819 749 814 741
Summa 3717 391 2707 460
Ovriga likviditetsskapande atgérder

MTN-program, outnyttjad del av ram 1600000 1600000
Checklimit i Swedbank AB (bevljad limit/outnyttjad limit) 200000 200000
Aktier och andelar noterade vid bérs (marknadsvarde) 1275213 1219 957
Summa 3075213 3019957
Finansieringskallor

Inlaning fran allmanheten 13015 186 11 574 399
Inlaning fran Svenska kommuner 407 297 472 044
Inlaning fran kreditinstitut 74 001 76 140
Upplaning 900 000 900 000
Summa 14 396 484 13 022 583



Loptider for tillgangar och skulder - Likviditetsexponering, tkr, 2020-12-31

Nominella kassafléden - kontraktuellt aterstaende 16ptid

Aterstaende
Langre éan Langre éan 16ptid i Varav forvantad
Hogst 3 3 man men 1 armen Langre genom- Totalt Redo-  tidpunkt for ater-
Pa anfordran man hogst 1 ar hogst 5 ar an5ar  Utan Ioptid snitt (ar) visat varde  vinning >12 man.
Tillgangar
Kassa 4747 0 4747 0
Belangsbara stats- 0 111 906 308 453 86 538 4,92 506 897 394 991
skuldférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 2385998 0 2385998 0
Utlaning till allmanheten 571 385 195 044 1014 477 2248 502 1270 158 7 455710 >5 12 755 276 10 974 370
Obligationer och andra rénte- 0 531501 310 291 0 2,33 841792 310 291
barande vardepapper
Derivat 1044 167 151 0 3,44 1362 151
Ovriga tillgangsposter 1395978 1395978 1395978
Summa tillgangar 2962130 196 088 1658 051 2867 397 1356 696 8851688 17 892 050 13 075 781
Skulder
Skulder till kreditinstitut 74 000 0 74000 0
Inlaning fran allménheten 12 836 381 305998 263 785 16 319 0 0 0,01 13 422 483 16 319
Emitterade vardepapper 300 000 600 000 1,37 900 000 600 000
Derivat 987 156 15110 0 4,50 16 253 0
Ovriga skuldposter 45018 45018 45018
Summa skulder 12911 368 306 154 578 895 616 319 0 45018 - 14 457 754 661 337
Laneloften 1092 462
Garantier 132 562
Total skillnad -9 949 238 -110 066 -145 868 2251078 1356 696 8806 670 -

Banken har ratt att sdga upp rorliga krediter enligt allménna villkor



Loptider for tillgangar och skulder - Likviditetsexponering, tkr, 2019-12-31

Nominella kassafloden - kontraktuellt aterstaende I6ptid

Aterstaende
Langre an Langre an 16ptid i Varav forvantad
Hogst 3 3 man men 1armen Langre genom-  Totalt Redo- tidpunkt for ater-
Pa anfordran man hogst 1 ar hogst 5 ar an5ar  Utan Ioptid snitt (ar) visatvarde  vinning >12 man.
Tillgdngar
Kassa 5225 0 5225 0
Belangsbara stats- 0 220046 97 155 0 1,37 317 201 97 155
skuldférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 1570293 0 1570293 0
Utlaning till allmanheten " 761039 229126 828 063 2654428 1266 707 6845 947 >5 12 585 310 10 767 082
Obligationer och andra rante- 0 227 064 609 690 0 1,88 836 754 609 690
barande vardepapper
Derivat 550 550 4642 480 4,22 6222 5122
Ovriga tillgangsposter 1339912 1339912 1339912
Summa tillgangar 2336 557 229676 1275723 3365915 1267 187 8185 859 16 660 917 12 818 961
Skulder
Skulder till kreditinstitut 76 139 0 76 139 0
Inlaning fran allmanheten 11678 927 345237 294 529 11 492 0 0 0,04 12330185 11492
Emitterade vardepapper 900 000 1,28 900 000 900 000
Derivat 484 492 3065 304 4,46 4345 0
Ovriga skuldposter 71760 71760 71760
Summa skulder 11 755 550 345729 297 594 911 796 0 71760 - 13 382 429 983 252
Laneloften 902 067
Garantier 162 406
Total skillnad -9418 993 -116 053 -86 344 2454119 1267 187 8114 099 -

"Banken har ratt att sdga upp rorliga krediter enligt allmanna villkor



Likviditetstackningsgrad (LCR), tkr 2020-12-31 2019-12-31
Likvida tillgangar

Likvida tillgangar niva 1A 511 309 321185
Likvida tillgangar niva 1B 708 390 727 681
Likvida tillgangar niva 2A 53 666 27 445
Likvida tillgangar niva 2B 0 0
Begransning av likviditetsreserven 0 -5694
Summa likvida tillgangar 1273 365 1070 617
Simulerade fléden fran inlaning 1223 396 1155203
Kontrakterade utfléden fran upplaning 479 490
Ovriga kassautfléden 165 412 167 401
Summa utfléden 1389 287 1323094
Kontrakterade fldden fran utlaning 74 248 65038
Ovriga kassainfléden 2366 302 1567 084
Summa infléden 2440 550 1632122
Begransning av infloden -1 398 584 -639 801
Kassautfléde, netto 347 321 330773
Lividitetstackningsgrad 367% 324%

Stabil finansiering (NSFR), tkr

Poster som ger stabil finansiering 15322733 14 301 248
Poster som kraver stabil finansiering 9728 826 9701702
Grad av stabil finansering 157% 147%
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| och med inférandet av Basel Ill i EU och Sverige tillkom matt kring likviditetstackningsgrad och stabil finansiering. Likviditetstdckningsgra-
den staller bankens likviditetsreserv, definierad enligt CRR, i relation till ett stressat utflode under en 30-dagarsperiod. Fran och med 2018
ar kravet att uppna en LCR pa 100%. Nagot kvantitativt krav for stabil finansiering har annu inte beslutats men banken utgar fran att det ar
rimligt att halla en niva 6verstigande 100%.



KREDITRISK
Den storsta risken i bankverksamhet ar av tradition risken for kreditférluster. Med nuvarande motparter &r kreditrisken vad avser utlaning till
kreditinstitut och placeringar i vardepapper begransad. Riskerna aterfinns istallet i utlaningen till allménheten.

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att banken inte erhaller betalning enligt dverenskommelse och/eller kommer att géra en forlust pa
grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Detta omfattar ocksa den risk som banken tar pa sig nar banken staller ut fi-
nansiella garantier for att garantera en tredje parts betalningsfullgérande till innehavaren av den finansiella garantin. Den bakomliggande
transaktionen kan avse en kredit, en garanti, ett vardepapper eller ett derivatinstrument. Till denna risk réknas ocksa den risk som banken
har i formedlade lan till Swedbank Hypotek. | detta sistnamnda fall &r emellertid forlustrisken begrénsad till under aret intjganad férmedlings-
provision.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for bankens kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa ramar delegerat
ansvaret till olika kreditdelegationer. Kreditutskottet rapporterar regelbundet till styrelsen.

Sparbankens kreditgivning praglas av hogt uppstéllda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genomgaende princip ar bl.a.
att alla kreditbeslut i sparbanken normalt fattas av minst tva personer. Trots att kreditrisken utgér sparbankens storsta riskexponering ar
sparbankens kreditforluster i forhallande till utestaende kreditvolym jamforelsevis sma.

KREDITFORLUSTER | PROCENT

Diagramet visar kreditforlustnivaerna i banken i
relation till kreditportfoljen, inkl. garantier. Nivan
har de senaste tio aren pendlat mellan +0,076%

Kreditférluster i % av utlaning
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ceptabla nivaer. For att fortsatt halla acceptabla
nivaer pa kreditforluster arbetar banken aktivt
med att sakerstélla en god aterbetalningsfor-
maga vid varje kreditgivningstillfélle samt att
sakerstalla utlaningen med pantbrev, foretags-
inteckning och andra sékerheter.

I och -0,106% vilket banken bedémer som ac-

LANEFODRINGAR, BRUTTO, FORDELAT EFTER SAKERHETER

m Statlie och kommunal baresn

For att minska kreditriskerna sakerstaller ban-

0% ken sin utlaning med olika typer av sakerheter.
23% Parthrayv i villz- och Diagramet visar en uppdelning av kreditportfol-
fritic=fastishetar jen utifran typ av sakerstallande. Sakerstallan-
20% Pa-n:l:mn _ de genom pantbrev i fastighet ar den vanligaste
flerfamiljsfastigheater typen och star for 73% av utlaningen. Under
&% Panthiray i posten Ovriga aterfinns utlaning till kreditinstitut
jordbruksfastigheter som bestar av bankens rérliga inlaning i Swed-
Pantbray i andra bank AB.
14% naringsfastigheter
Firetzgsinteckning
2% 11%



BANKENS INTERNA SKALA FOR RISK VID UTLANING TILL ALLMANHETEN

Utlaningen till allménheten asatts i det interna riskklassificeringssystemet en rating som bl.a. 6versatts i en RFF-klass (Risk For Fallis-
semang), som motsvarar de historiska sannolikheterna for ett fallissemang. Tabellen visar, inom utlaning till allméanheten, hur utlaningen
fordelar sig i grupper av olika RFF-klasser. Ett hogt RFF-varde motsvara en lag sannolikhet for fallissemang. Skalan ar exponentiell med
en fordubbling av sannolikhet for fallissemang for varje forflytning i skalan. Lag risk motsvaras av klass 11-21, normal risk av 6-10, férhéjd
risk av 0-5 och fallerade krediter av 99.

Kreditriskexponering uppdelat pa kreditbetyg for finansiella tillgangar, garantier och lanel6ften, 2020-12-31

Bankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av lantagare visas i tabeller nedan.

Tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos central-
banker
Lag risk 4 747 4747
Totalt redovisat varde 4747 4747

Belaningsbara statsskuldférbindelser m m

AAA-AA 506 897 506 897
Forlustreservering - -
Totalt redovisat varde 506 897 506 897

Utlaning till kreditinstitut

Lag risk 2386 003 2386 003
Forlustreservering -5 -5
Totalt redovisat varde 2385998 2385998

Utlaning till allmanheten

Lag risk 8870 394 149 363 19 9019776
Normal risk 2476 681 976 546 1160 3454 387
Forhojd risk 64 494 161 079 - 225573
Fallerade - - 136 573 136 573
Férlustreservering -3096 -21275 -56 662 -81033
Totalt redovisat varde 11 408 473 1265713 81090 12 755 276
Obligationer och andra rantebarande

véardepapper

AAA-AA 819 749 819 749
A 22050 22050
Forlustreservering -8 -8
Totalt redovisat varde 841791 841 791

Ovriga finansiella tillgangar

Lag risk 63419 63 419
Normal risk 1174 578 1174 578
Forhojd risk

Hog risk

Fallerade

Icke ratade exponeringar 107 528 107 528
Férlustreservering - -
Totalt redovisat varde 1345525 1345525

Totalt bruttoredovisat varde for finan-
siella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde
via ovrigt totalresultat

16 493 431 1265713 81090 17 840 234



Kreditriskexponering uppdelat pa kreditbetyg for finansiella tillgangar, garantier och lanel6ften, 2019-12-31

Bankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av lantagare visas i tabeller nedan.

Tkr

Kassa och tillgodohavanden hos central-
banker

Lag risk

Totalt redovisat varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m
AAA-AA
Férlustreservering
Totalt redovisat varde
Utlaning till kreditinstitut
Lag risk
Férlustreservering
Totalt redovisat varde
Utlaning till allmanheten
Lag risk

Normal risk

Forhojd risk

Fallerade
Forlustreservering
Totalt redovisat varde

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

AAA-AA

A

Férlustreservering

Totalt redovisat varde
Ovriga finansiella tillgangar
Lag risk

Normal risk

Forhojd risk

Hog risk

Fallerade

Icke ratade exponeringar
Férlustreservering

Totalt redovisat varde

Totalt bruttoredovisat varde for finan-
siella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde
via 6vrigt totalresultat

Steg 1

5225

5225

317 201

317 201

1570293
-2572
1567721

10 243 656

3321976
168 875

-9248
13 725 259

814 740
22023
-9

836 754

63 449
1122573

104 489

1290 511

17 742 671

Steg 2

74 633

517 266
327 832

-18 520
901 211

901 211

Steg 3 Totalt

5225

5225

317 201

317 201

1570293
-2572
1567 721

2035 10 320 324
106 3839348
442 497 149

136 324 136 324
-63 074 -90 842
75833 14702 303

814 740
22023
-9

836 754

63 449
1122573

104 489

1290511

75833 18 719 715



Kreditriskexponering tkr, brutto och netto

Bankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av lantagare visas i tabeller nedan.

2020-12-31 Varde av Varde av
Kreditrisk-ex- Kreditriskex- sakerheter sakerheter Kreditris-
poneringi BR  Kreditriskexpo- ponering, avseende avseende Totalt varde kexponering
(bokfért varde)  nering utom BR brutto (A+B) posteriba- poster utom BR av sakerheter netto (C-F)

lansrakningen

Krediter mot sakerhet av:

Statlig och kommunal borgen 34 066 0 34 066 34 066 0 34 066 0
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter 5917 885 2389 5920 274 5751476 2389 5753865 166 409
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter 1567 010 75 1567 085 1384 369 75 1384 444 182 641
Pantbrev i jordbruksfastigheter 1222608 3019 1225627 1209 861 1195 1211056 14 571
Pantbrev i andra néringsfastigheter 2168 427 1802 2170229 2137 761 1802 2139 563 30666
Foretagsinteckning 750 545 28 106 778 651 730 842 28106 758 948 19703
Ovriga 3480733 10 975 3491708 447 715 4512 452 227 3039481
varav: kreditinstitut 2357 275 3512 2360787 141 865 3512 145 377 2215410
Summa 15 141 274 46 366 15 187 640 11 696 090 38079 11734169 3453471

Positioner i virdepapper

Emittent/Motpart

Stat 106 432 0 106 432
Kommun 400 467 0 400 467
Bostadsinstitut 819 750 0 819 750
Finansiella foretag 22050 0 22050
Summa 1348 699 0 1348 699

Total kreditriskexponering 16 489 973 46 366 16 536 339



2019-12-31 Vérde av Vérde av
Kreditrisk-ex- Kreditriskex- sakerheter sakerheter Kreditris-
ponering i BR  Kreditriskexpo- ponering, avseende avseende Totalt varde kexponering
(bokfort varde)  nering utom BR brutto (A+B) posteriba- poster utom BR av sakerheter netto (C-F)
lansrakningen
Krediter mot sikerhet av:
Statlig och kommunal borgen 36 888 0 36 888 36 888 0 36 888 0
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter 5769 343 1427 5770770 5607 044 1427 5608 471 162 299
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter 1175545 75 1175620 1101079 75 1101 154 74 466
Pantbrev i jordbruksfastigheter 1144 201 10 809 1155010 1134 898 6215 1141113 13 897
Pantbrev i andra naringsfastigheter 2237815 1671 2239486 2182972 1671 2184643 54 843
Foretagsinteckning 913 746 27 456 941 202 878 665 27 149 905 814 35388
Ovriga 2946 789 14 899 2961688 346 887 4910 351797 2609 891
varav: kreditinstitut 1575769 4910 1580679 70074 4910 74 984 1505695
Summa 14 224 327 56 337 14 280 664 11 288 433 41 447 11 329 880 2950784
Positioner i virdepapper
Emittent/Motpart
Stat 20 045 20 045
Kommun 297 156 297 156
Bostadsinstitut 814 741 814 741
Finansiella foretag 22023 22023
Summa 1153 965 1153 965
Total kreditriskexponering 15378 292 56 337 15434 629



Noter till resultatrakningen

4 Rantenetto Helar 2020 Helar 2019 %

Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut -988 -3 855 -714%
Utlaning till allménheten 260 863 248 664 5%
Rantebarande vardepapper 4709 3480 35%
Derivat, ej sékringsredovisning -3815 -1453 163%
Summa 260 769 246 836 6%

Varav rantor berdknade enligt effektivrantemetoden

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -847 -906 -7%
In- och upplaning fran allmanheten -15 398 -15 187 1%
- varav kostnad for insattningsgaranti -6 600 -4 671 41%
- varav kostnad foér resolutionsavgift -2 201 -4 355 -49%
Upplaningsranta -7 848 -5301 48%
Summa -24 093 -21 394 13%
Summa réntenetto 236 676 225442 5%
Réntemarginal (Totala ranteintékter i % av medelomslutning

(MO) minus totala rantekostnader i % av MO exkl.

genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver) 1,34% 117%
Placeringsmarginal (Rantenetto i % av MO) 1,37% 1,34%

5 Erhallna utdelningar

Swedbank AB 0 112180 -100%
Sparbankernas Forsakrings AB 87 87 0%
Summa 87 112 267 -100%
6 Provisionsintakter

Betalningsférmedlingsprovisioner 8787 8839 -1%
Utlaningsprovisioner 42 116 51299 -18%
Inlaningsprovisioner 24 262 17 538 38%
Provisioner avseende utstallda finansiella garantier 697 750 -7%
Vardepappersprovisioner 50 392 47 153 7%
Forsakringsprovisioner 14 691 13 901 6%
Ovriga provisioner 9138 10 383 -12%
Summa 150 083 149 863 0%
7 Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner -4 735 -5 261 -10%
Vardepappersprovisioner -1687 -2101 -20%
Ovriga provisioner -489 -546 -10%
Summa -6 911 -7908 -13%

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
60 Arsredovisning 2020



8 Nettoresultat av finansiella transaktioner Helar 2020 Heladr 2019 %
Aktier 10 0 0%
Rantebarande vardepapper 0 921 -100%
Derivat i sakringsredovisning av ranterisk -16 395 4437 -470%
Andra finansiella instrument -910 26 242 -103%
Valutakursférandringar 1713 2293 -25%
Summa -15 582 33894 -146%
9 Ovriga rorelseintikter

Preskriberade postvéaxlar 44 0 -
Ovriga 2514 795 216%
Summa 2558 795 222%
10 Personalkostnader

Léner och arvoden -75 206 -66 080 14%
Sociala avgifter .27 218 .24 039 13%
Kostnad for pensionspremier -12 593 -10 589 19%
Avsattning till vinstandelar inkl. sociala avgifter 0 1297 -100%
Ovriga personalkostnader -3307 -4 964 -33%
Summa personalkostnader 118 324 -106 969 1%

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
Arsredovisning 2020
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Ersattningar och 6vriga formaner under aret till ledande befattningshavare 2020

Grundlon /
styrelse- Rorlig Ovriga Pensions-
tkr arvode ersattning formaner kostnad Summa
Joakim Petersson, ordférande 413 - - - 413
Par Lindgren, vice ordférande 310 - - - 310
Erling Andersson, ledamot, t o m stdmman 85 - - - 85
Helene Gunnarson, ledamot 235 - - - 235
Jorgen Andersson, ledamot 211 - - - 21
Ann Rydholm, ledamot 223 - - - 223
Henrik Westergard, ledamot 211 - - - 21
Goran Borg, ledamot, fr o m stamman 143 - - - 143
Personalrepresentanter 69 - - - 69
Bo Liliegren, VD 2030 - 143 691 2863
Andra ledande befattningshavare (8 personer) 7000 - 165 1920 9085
Summa 10 930 - 307 2611 13 848
Erséattningar och 6évriga férmaner under aret till ledande befattningshavare 2019
Grundlon/
styrelse- Rorlig Ovriga Pensions-
tkr arvode ersattning formaner kostnad Summa
Joakim Petersson, ordférande 400 - - - 400
Par Lindgren, vice ordférande 300 - - - 300
Erling Andersson, ledamot 200 - - - 200
Helene Gunnarson, ledamot 204 - - - 204
Jorgen Andersson, ledamot 204 - - - 204
Ann Rydholm, ledamot 224 - - - 224
Henrik Westergard, ledamot 216 - - - 216
Personalrepresentanter 88 - - - 88
Bo Liliegren, VD 953 - 20 327 1301
Jennie Svahn, Tf VD 676 - 16 157 849
Andra ledande befattningshavare (8 personer) 6 146 - 155 1927 8229
Summa 9612 - 191 2412 12215
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ERSATTNINGSPOLICY

Bankens styrelse har under aret beslutat om ersatt-
ningspolicy for Varbergs Sparbank. Policyn foljer de
rad och riktlinjer som laggs fram i Finansinspektionens
FFFS 2011:1. Erséattningspolicyn finns att 1dsa pa ban-
kens hemsida.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar fastarvode
enligt arsstdammans beslut. Ersattning till verkstallande
direktoren utgdrs av grundlon, pensionskostnader och
ovriga formaner. Med andra ledande befattningshavare
avses de 8 personer som tillsammans med verkstallande
direktéren utgdr bankledning.

Verkstallande direktdrens och bankledningens ersattning
beslutas av styrelsen. Arendena bereds i styrelsens er-
sattningsutskott.

PENSIONSUTFASTELSER
Styrelse: Inga pensionsforpliktelser finns mot Ordféran-
de, Vice Ordférande eller 6vriga ledarmoter i styrelsen.

VD: foljer 6vriga tjansteman i banken genom avgifts-
bestamd plan via valfritt pensionsforséakringsbolag.

Andra ledande befattningshavare: féljer Gvriga tjanste-
man i banken genom avgiftsbestamd plan via SPK.

UPPSAGNINGSVILLKOR

VD: Vid uppséagning fran bankens sida galler en upp-
sagningstid om 12 manader och fran VD:s sida 6 mana-
der. Om banken s&ger upp avtalet efter 5 ars anstallning
skall, forutom I6n under uppsagningstiden, utbetalas ett
avgangsvederlag motsvarande en arslon.

Om VD under uppséagningstiden erhaller ny anstéllning
skall I6n samt manatligt utbetalt avgangsvederlag redu-
ceras med formanerna fran den nya anstallningen.




Lan till ledande befattningshavare Helar 2020 Helar 2019
Verkstallande direktér - -
Tf Verkstallande direktor o -
Styrelseledaméter och styrelsesuppleanter 28 061 21629
Ovriga ledande befattninghavare 15946 34 414
Summa 56 043
Antal arbetade timmar

Totalt i banken 223708 209 027
Medelantalet anstallda

- varav kvinnor 89 81
- varav man 4 41
Totalt 130 122
Konsfordelning i ledningen

Styrelsen

- antal kvinnor 4 4
- antal man 5 5
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstallande direktdren

- antal kvinnor 3 3
- antal méan 5 6
Sjukfranvaro,

Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid 3,52% 3,89%
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11 Ovriga allmanna adminstrationskostnader Heldr 2020 Heladr 2019 %
Porto och telefon 1216 1384 -12%
IT-kostnader .48 344 .38 382 26%
Konsulttjanster -1 520 21394 -37%
Revision .3235 2646 22%
Hyror och andra lokalkostnader 1447 1515 -4%
Fastighetskostnader -6 937 -5679 22%
Ovriga 4411 -5109 14%
Summa dvriga allménna administrationskostnader .67 110 .57 109 18%
Arvode och kostnadsersattning till revisorer

PwC

Revisionsuppdrag 2023 1033
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 245 247

Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bankens revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utéver revisionsupp-
draget inkluderar 6versiktlig granskning av delarsrapport, granskning av underlag for resolutionsavgift och insattningsgaranti m.m.

Stammovald revisionsbyra for verksamhetsaret 2020 ar PwC med huvudansvarig revisor Marcus Robertsson.

12 Avskrivningar pa materiella tillgangar

Avskrivningar enligt plan

-inventarier -2 661 -2636 1%
-byggnader -2823 -2 852 -1%
Summa -5484 -5488 0%

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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13 Gvriga rorelsekostnader Heldr 2020 Heladr 2019 %
Avgifter till centrala organisationer -1845 -4 927 -63%
Forsakringskostnader -1280 -1357 -6%
Séakerhetskostnader -1283 -1 354 -5%
Marknadsféringskostnader -5728 -4 588 25%
Ovriga rérelsekostnader -2904 -3234 -10%
Summa -13 040 -15 460 -16%
14 Kreditforluster, netto

Lan till upplupet anskaffningsvarde

Forandring reserveringar - stadie 1 -5443 4384 -224%
Forandring reserveringar - stadie 2 4042 -2264 -279%
Forandring reserveringar - stadie 3 10 176 -4 483 -327%
Summa 8775 -2 363 -471%
Periodens bortskrivning for konstaterade

forluster

Periodens nettokostnad for konstaterade forluster -20 536 -9144 125%
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 114 50 128%
Summa -20 422 -9 094 125%
Laneataganden och finansiella garantiavtal

Foérandring reserveringar - stadie 1 -598 2170 -128%
Forandring reserveringar - stadie 2 102 -235 -143%
Forandring reserveringar - stadie 3 -288 -224 29%
Summa -784 1711 -146%
Summa kreditforluster -12 431 -9 746 28%
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15 Bokslutsdispositioner Helar 2020 Helar 2019 %
Skillnad mellan bokférd avskrivning och avskrivning enligt plan 424 83 4M11%
Summa 424 83 411%
16 Skatter
Aktuell skatt -36 313 -38233 -5%
Férandring uppskjuten skatt 3611 -6 289 -157%
Totalt redovisad skattekostnad -32702 -44 522 -27%
Avstamning av effektiv skatt

% %
Resultat fore skatt 150 943 319662
Skatt enligt gallande skattesats 21,4% -32302 21,4% -68 408
Ej avdragsgilla kostnader -2,6% -3914 0,1% -331
Ej skattepliktiga intékter 0,0% 21 9,6% 30619
Ovriga skattemassiga justeringar -0,1% -118 0,0% -113
Forandring uppskjuten skatt 2,4% 3611 -2,0% -6 289
Redovisad effektiv skatt -32702 -44 521

Forandringar i uppskjuten skatt, 2020

Ingéende balans Via resultatrakningen

Via ovrigt totalresultat

Utgéende balans

Materiella tillgangar, avsattningar m.m.

-6 145 3611

-2534

Summa

Forandringar i uppskjuten skatt, 2019

Ingaende balans Via resultatrakningen

Via 6vrigt totalresultat

Utgaende balans

Materiella tillgangar, avsattningar m.m.

144 -6 289

-6 145

Summa

144 -6 289

-6 145
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Noter till balansrikningen

Forandring
17 Kassa 2020-12-31 2019-12-31 i belopp %
Svenska sedlar och mynt 4747 5225 -478 -9%
Summa 4747 5225 -478 -9%
18 Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.
Redovisat bruttovarde stats- och supranationella obligationer 106 432 20 045 86 387 431%
Redovisat bruttovérde kommunobligationer 400 466 297 156 103 310 35%
Forlustreserv, stadie 1 - - - -
Summa 506 898 317 201 189 697 60%
19 Utlaning till kreditinstitut
Redovisat bruttovarde, Swedbank AB
- svensk valuta 2251460 1505 695 745765 50%
- utlédndsk valuta 134 543 64 598 69 945 108%
Forlustreserv, stadie 1 -5 0 -5 0%
Summa 2385998 1570293 815705 52%




20 Utlaning till allmanheten

Redovisat bruttovarde Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Redovisat bruttovarde per 31 December 2019 11663 318 867 360 123 356 12654 034
Nya finansiella tillgangar 3110910 239553 5124 3 355587
Bortbokade finansiella tillgangar -2661987 -123 847 -44 520 -2 830 354
Andrad nyttjandegrad av beviljad kredit -309 924 -41 824 -5 646 -357 394
Overféringar mellan stadier under perioden

fran stadie 1 till stadie 2 -634 687 634 687 0 0
fran stadie 1 till stadie 3 -29 941 0 29 941 0
fran stadie 2 to stadie 1 259 248 -259 248 0 0
fran stadie 2 to stadie 3 0 -30 026 30026 0
fran stadie 3 to stadie 1 5 0 -5 0
fran stadie 3 to stadie 2 0 408 -408 0
Valutakursférandringar -295 -74 -116 -485
Ovrigt 0 0 0 0
Redovisat bruttovarde per 31 december 2020 11 396 647 1286 989 137 752 12 821 388




20 Utlaning till allmanheten, forts.

Forlustreserver Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Forlustreserver per 31 December 2019 8508 17 609 61523 87 640
Nya finansiella tillgangar 2617 1906 1606 6129
Bortbokade finansiella tillgangar -2 941 -1251 -22 898 -27 090
Andrad nyttjandegrad av beviljad kredit -553 -1072 -900 -2 525
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 784 -3876 330 -2762
Férandringar i makroekonomiska scenarier -760 -1755 5 -2510

Férandringar pga. expertutlatanden (manuella modifieringar och individuella
bedémningar 8 347 0 2549 10 896

Modellférandringar -391 -496 0 -887

Overféringar mellan stadier under perioden

fran stadie 1 till stadie 2 -1839 5600 0 3761
fran stadie 1 till stadie 3 -68 0 2501 2433
fran stadie 2 to stadie 1 227 -861 0 -634
fran stadie 2 to stadie 3 0 -2245 9023 6778
fran stadie 3 to stadie 1 0 0 -2 -2
fran stadie 3 to stadie 2 0 5 -151 -146
Valutakursférandringar 0 -6 -39 -45
Ovrigt 0 0 0 0
Forlustreserver per 31 december 2020 13931 13 558 53 547 81036
Bokfort varde, netto 11382716 1273431 84 205 12 740 352
Verkligt varde sakrad post i portféljsakring per 31 December 2019 18 917
Férandring av verkligt varde sakrad post i portféljsakring -3995
Verkligt varde sékrad post i portfoljsakring per 31 december 2020 14 922
Summa utlaning till allménheten per 31 december 2020 12 755 274

Forandringar av kreditreserven under 2020

Den pagaende coronapandemin paverkar eller riskerar att paverka bankens kunder negativt. Fér beddmning av hur kreditrisken férandras i
ett enskilt kreditengagemang och darmed reserveringsbehovet, anvander banken en berakningsmodell. Modellen bygger dels pa historisk
data och dels pa framat blickande scenarier. Banken bedémer kontinuerligt utfallet av modellen och har under 2020 gjort manuella juste-
ringar vid ett flertal tillfallen.

Vid arsbokslutet 2020-12-31 har banken gjort en manuell justering i form av en utékning av kreditreserven om totalt 9,2 mkr. Den manuella
justeringen har tagit utgangspunkt i ett flertal analyser av bankens kreditstock och kanslighetsanalyser av modellen for berakningar av
kreditreserveringar. Banken har bland annat beddmt hur omsattningen hos féretagskunder med en kreditvolym dver 5 mkr férandrats under
aret samt bedomt dessa kunders likviditetssituation. Kénslighetsanalyser éver forandringen i reserveringsbehov givet forandringar i kredi-
trisk har ocksa gjorts. Genom att kombinera dessa analyser har banken kommit fram till den aktuella manuella justeringen per arsskiftet.

Banken bedémer alla arenden kring amorteringsbefrielse individuellt. En begaran om amorteringsbefrielse innebar inte per automatik att
krediten beddms ha en forhéjd kreditrisk.
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20 Utlaning till allmanheten, forts.

2020-12-31 2019-12-31*
Redovisat bruttoviarde och Redovisat Redovisat
forlustreserv brutto- Forlust- Redovisat brutto-  Forlust- Redovisat
- branschférdelning varde reserv nettovarde varde reserv  nettovarde
Privatkunder
Bolan 4678 591 702 4677 889 4681626 -1669 4679 957
Ovrigt 545 561 -3573 541988 396 853 -3171 393 682
Foretagskunder
Fastighetsforvaltning 3914 474 -8 060 3906 414 3560 606 -7 446 3553 160
Jordbruk, fiske, skog 976 042 -13 691 962 351 920 830 15073 905 757
Tillverkning 461889 -4999 456 890 563 724 -2878 560 846
Handel 321591 -5344 316 247 409 687 -4621 405 066
Hotell & Restaurang 270 625 -1787 268 838 221230 -1010 220 220
Transport 195 314 -2 401 192 913 216 994 -3659 213335
Ovrig utlaning till foretag 1457 300 -40 476 1416 824 1682484 -48 113 1634 371
Summa utlaning till aliménheten 12 821 387 -81033 12 740 354 12654 034 -87 640 12566 393
Redovisat bruttovarde och forlustreserv
per stadie

Foérandring

Utlaning till allménheten, privatkunder 2020-12-31 2019-12-31* i belopp %
Stadie 1
Redovisat bruttovarde 5007 681 4899 620 108 060 2%
Forlustreserver -331 -625 294 -47%
Bokfort varde 5007 350 4898 995 108 354 2%
Stadie 2
Redovisat bruttovarde 210 533 167 387 43146  26%
Forlustreserver -1022 -845 -177 21%
Bokfort virde 209 510 166 542 42968  26%
Stadie 3
Redovisat bruttovarde 5939 11 472 -5533 -48%
Forlustreserver -2922 -3 371 449 -13%
Bokfért virde 3017 8101 -5084 -63%
Totalt bokfort varde, utlaning privatkunder 5219 877 5073 638 146 238 3%
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Foérandring

20 Utlaning till allmanheten, forts. 2020-12-31 2019-12-31* i belopp %
Utlaning till allmanheten, foretagskunder

Stadie 1

Redovisat bruttovarde 6 386 863 6763 698 -376 835 -6%
Forlustreserver -13 602 -7 886 -5716 72%
Bokfort virde 6373 261 6755812 -382 551 -6%
Stadie 2

Redovisat bruttovarde 1077 291 699 973 377 318 54%
Forlustreserver -12 535 -16 764 4229 -25%
Bokfort virde 1064 756 683 209 381 547 56%
Stadie 3

Redovisat bruttovarde 133 081 111 883 21198 19%
Forlustreserver -50 622 -58 151 7529 -13%
Bokfért virde 82459 53732 28 727 53%
Totalt bokfort varde, utlaning foretagskunder 7 520 477 7492753 27724 0%
Totalt

Redovisat bruttovarde stadie 1 11 394 544 11663 318 -268 775 -2%
Redovisat bruttovirde stadie 2 1287 824 867 360 420 464 48%
Redovisat bruttovarde stadie 3 139 020 123 355 15665 13%
Totalt redovisat varde brutto 12 821 388 12 654 033 167 354 1%
Forlustreserver stadie 1 -13 933 -8 511 -5422 64%
Forlustreserver stadie 2 -13 5657 -17 608 4051 -23%
Forlustreserver stadie 3 -53 544 -61 521 7977 -13%
Totalt forlustreserver -81034 -87 640 6606 -8%
Totalt bokfort varde, utlaning till allmanheten 12 740 354 12 566 393 173 960 1%
Andel stadie 3 Ian, brutto, % 1,08% 0,97%

Andel stadie 3 1an, netto, % 0,67% 0,49%

Férlustreserver kvot stadie 11an 0,12% 0,07%

Forlustreserver kvot stadie 2 lan 1,05% 2,03%

Forlustreserver kvot stadie 3 lan 38,52% 49,87%

* Under 2020 har_banken gjort en
retroaktivt forgnm_forelse erioden,
nu klassas so

ovan.

mklassificering av delar av kreditstocken. Omklassificeri

mklassificeringen har.

ort att etf a

ntal kreditengﬁg

foretagskunder. Omklassificeringen har ej %Javerkat forlustreserven

ngen har j denna érsredovisnin%g 'omfa
vatkunder

som tidigare klassades som

enomforts

eman§ /
r kapitalkrav utan endast uppdelningen i noten
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Forandring

210bligationer och andra rantebarande vardepapper 2020-12-31 2019-12-31 i belopp %
- svenska bostadsinstitut 819 749 814 741 5008 1%
- finansiella féretag 22050 22023 27 0%
- férvantade forluster for obligationer med verkligt varde redovisat dver dvrigt totalresultat -8 -9 1 -11%
Summa 841791 836 755 5036 1%
- varav noterade 841791 836 755 5036 1%
- varav onoterade 0 0 0 0%
22 Aktier och andelar

Ingaende Balans 1227 062 1660 464 -433 401 -26%
Forvarv 13 666 19329 -5663 -29%
Avyttringar -21 0 -211 0%
Vardeférandring 41589 -452 731 494 319 -109%
Utgaende balans 1282106 1227 062 55044 4%
Finansiella tillgangar

- kreditinstitut 1174 578 1122573 52 005 5%
- 6vriga 107 528 104 489 3039 3%
Summa aktier och andelar 1282106 1227 062 55044 4%
- varav noterade 1275213 1219 957 55 256 5%
- varav onoterade 6893 7104 211 -3%
Foretag

- Swedbank AB, stamaktier 1174 578 1122573 52005 5%
- Varberg Vind, ekonomisk férening 3528 3528 0 0%
- Varbergsortens Vind, ekonomisk férening 360 360 0 0%
- Sparbankernas Forsakrings AB 3005 3216 -211 7%
- Ohman (fondinnehav) 73240 69 502 3738 5%
- Simplicity (fondinnehav) 27 395 27 883 -488 -2%
Summa 1282106 1227 062 55044 4%
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Forandring

23 Materiella tillgangar 2020-12-31 2019-12-31 i belopp %
Anlaggningstillgangar

- inventarier 6691 6 975
- fastigheter for den egna rérelsen 45125 48 648
Summa 51816 55623
Specifikation inventarier

Anskaffningsvéarde vid arets ingang 100 264 98 621
Forvarv under aret 2377 1643
Avyttringar/utrangeringar under aret 0 0
Anskaffningsvérde vid arets utgang 102 641 100 264
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -93 289 -90 653
Avyttringar/utrangeringar under aret 0 0
Arets avskrivningar -2 661 -2 636
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang 95950 -93 289
Utgaende redovisat varde 6 691 6 975
Specifikation fastigheter* for den egna rorelsen

Anskaffningsvéarde vid arets ingang 93 395 93 395
Férvarv under aret 0 0
Avyttringar under aret -1388 0
Anskaffningsvérde vid arets utgang 92 007 93 395
Uppskrivningar vid arets ingang 4877 5037
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -160 -160
Uppskrivningar vid arets utgang 4717 4877
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -49 624 -46 932
Avyttringar under aret 688 0
Arets avskrivningar -2 664 -2 692
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -51 600 -49 624
Utgaende redovisat varde 45125 48 648
Taxeringsvarde 67 903 50 536
- varav mark 18 082 18 168

* Samtliga fastigheter ar rorelsefastigheter
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Forandring

24 Ovriga tillgangar 2020-12-31 2019-12-31 i belopp %
Positivt varde pa derivatinstrument 1362 6222 -4 860 -78%
Forfallna rantefordringar 1014 425 589 139%
Fordran skatt 940 6 933  13329%
- varav uppskjuten skatt 85 0 85 100%
Ovriga tillgangar 2232 3188 -956 -30%
Summa 5548 9841 -4294 -44%
25 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetalda kostnader 3227 3246 -19 -1%
Upplupna ranteintakter 7832 11423 -3591 -31%
Férutbetalda réantegarantier 0 0 0 0%
Ovriga upplupna intékter 46 811 38938 7872 20%
Summa 57 870 53 607 4262 8%
26 Skulder till kreditinstitut
Swedbank AB
- utlandsk valuta 74 000 76 107 -2107 -3%
Ovriga kreditinstitut 1 33 -31 -97%
Clearingskulder 0 0 0 0%
Summa 74 001 76 140 -2138 -3%
27 Inlaning fran allmanheten
Postvaxlar 5403 5618 -215 -4%
Svensk allménhet i svensk valuta 13 262 994 12 201 227 1061767 9%
Utlandsk allmanhet i svensk valuta 10028 15739 -5711 -36%
Svensk allménhet i utlandsk valuta 144 058 107 600 36 458 34%
Summa 13 422 483 12 330 184 1092 299 9%
Inlaningen per kategori av kunder
Offentlig sektor 407 297 531110 -123 813 -23%
Foretagssektor 3124 084 2730058 394 026 14%
Hushallssektor 9752 159 8906 268 845 891 9%
varav: enskilda foretagare 1658784 1513311 145 473 10%
Ovriga 138 943 162 749 -23 806 -15%
Summa 13 422 483 12330185 1092298 9%
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Forandring

28 Emitterade virdepapper 2020-12-31 2019-12-31 i belopp %
Emitterade vardepapper 900 000 900 000 0 0%
Summa 900 000 900 000 0 0%
29 Ovriga skulder

Negativt varde pa derivatinstrument 16 253 4345 11908 274%
Preliminarskatt rantor 1714 1615 99 6%
Anstélldas kallskattemedel 2994 1874 1120 60%
Egen skatteskuld 5515 10 415 -4 900 -47%
-varav uppskjuten skatt 2534 6 145 -3611 -59%
Avkastningsskatt individuellt pensionssparande 713 566 147 26%
Sociala avgifter 5119 3187 1932 61%
Leverantorsskulder 1357 5436 -4 079 -75%
Avrakningskonton 4183 21536 -17 353 -81%
Ovriga skulder 94 1505 -1411 -94%
Summa 37 942 50 479 -12 537 -25%
30 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna rantekostnader 3644 2999 645 22%
Ovriga upplupna kostnader 12 696 15962 -3 266 -20%
Summa 16 340 18 961 -2621 -14%
31Ovriga avsattningar

Forlustreserv for finansiella garantier och laneataganden

Ovriga avsattningar 441 891 -450 -51%
Forlustreserver stadie 1, garantier och ataganden 3907 3309 598 18%
Forlustreserver stadie 2, garantier och ataganden 809 912 -103 -11%
Foérlustreserver stadie 3, garantier och ataganden 1832 1553 279 18%
Summa 6989 6 665 324 5%
32 Obeskattade reserver

Ackumulerade avskrivningar utéver plan:

Ingaende balans 1 januari 475 557 -82 -15%
Arets avskrivningar utéver plan -424 -83 -341 411%
Utgaende balans 31 december 51 474 -423 -89%
Summa obeskattade reserver 51 474
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

33 Eget kapital Fond for
verkligt Balanserad Arets

Aktiekapital Reservfond varde vinst resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 166 467 566 613 1769793 275140 3278013
Arets resultat 118 240 118 240
Arets dvrigt totalresultat 37994 37994
Arets totalresultat 37 994 118 240 156 234
Utdelningar
Balanserad vinst 275 140 -275 140
Utgaende eget kapital 2020-12-31 166 467 604 607 2044932 118 240 3434246

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
verkligt Balanserad Periodens

Aktiekapital Reservfond varde vinst resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 166 467 1025 489 1592 654 220137 3504 747
Arets resultat 275 140 275 140
Arets 6vrigt totalresultat -458 876 -458 876
Arets totalresultat 0 -458 876 0 275140 -183 736
Utdelningar -43 000 -43 000
Balanserad vinst 177 137 -177 137 0
Utgaende eget kapital 2019-12-31 166 467 566 613 1769793 275140 3278013

Bundna fonder Fritt eget kapital

Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 5 000 000 aktier med ett kvotvarde pa
100 kr.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovin-
sten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust. | re-
servfonden ingar aven belopp som fore 1 januari 2006 tillforts
Overkursfonden.

Fond for verkligt virde

Fond for verkligt varde inkluderar den ackumulerade nettofor-
andringen av verkligt varde pa innehav i finansiella skuldinstru-
ment som redovisas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
samt forlustreserv for forvantade kreditforluster for dessa till-
gangar. Vidare redovisas ackumulerade nettoférandrar i verk-
ligt varde pa sadana egetkapitalinstrument som sparbanken vid
den initiala redovisningen oaterkalleligt definierats som varde-
rade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Balanserad vinst

Utgors av foéregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell
vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med arets resultat,
overkursfond och fond for verkligt varde summa fritt eget kapi-
tal, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for utdelning
till aktieagarna.
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Forandring

34 Eventualforpliktelser 2020-12-31 2019-12-31 i belopp %
Garantiférbindelser - krediter 87 485 104 170 -16 685 -16%
Garantiférbindelser - 6vriga 45077 58 236 -13 159 -23%
Borgensataganden for derivatkontrakt mellan bankens kunder och Swedbank AB 36818 53633 -16 815 -31%
Summa 169 380 216 039 -46 659 -22%
35 Ataganden

Laneloften 1092 462 902 067 190 395 21%
Kreditléften, byggnadskreditiv 307 411 458 116 -150 705 -33%
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 729 663 760010 -30 347 -4%
Ovriga ataganden 0 0 0 0%
Summa 2129 536 2120193 9343 0%
36 Narstaende och andra betydande relationer

Intaktsranta 8330 7404 926 13%
Kostnadsranta 480 9 471 -
Fordran pa narstaende per 31 december 377 126 385232 -8 106 2%
Skuld till nérstaende per 31 december 47 235 30179 17 056 57%

Transaktioner med narstaende ar prissatta pa marknadsmassiga villkor.

Samarbete med Swedbank AB

Banken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB. Detta samarbete regleras i ett samarbetsavtal som for narvarande galler till
och med 2024-06-30. Avtalet omfattar bl a férmedling av hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek och férmedling av fond- och forsak-
ringssparande till Swedbank Robur Fond och Swedbank Férsakring samt aktier- och utlandstjanster och kop av IT-tjanster.

Banken har per 2020-12-31 férmedlat hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek till en total volym pa 9 103 mkr (9 501 mkr). For detta har
banken erhallit en provisionsersattning som redovisas under utlaningsprovisioner. Om kreditférluster uppstar i formedlad kreditstock
avraknas dessa fran utbetalda provisioner upp till ett maximalt belopp om innevarande ars provisioner.

Banken har per 2020-12-31 férmedlat fond- och forsakringssparande till Swedbank Robur Fond respektive Swedbank Forsakring pa 11
174 mkr (10 409 mkr). For detta har banken erhallit provision som redovisas under vardepappersprovisioner respektive forsékringspro-

visioner. Provisionen for bade fonder och forsakringar beraknas utifran utestdende marknadsvarde dag for dag.

Banken har per 2020-12-31 en fordran pa Swedbank som uppgar till 2 386 mkr (1 570 mkr) och ingar i Utlaning till kreditinstitut. Vidare
har banken per 2020-12-31 placeringar i rantebarande vardepapper utgivna av Swedbank Hypotek bokférda till 183 mkr (185 mkr).

Siffror inom parantes avser perioden 2019-12-31.
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37 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Bankledningen har med revisionsutskottet diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende bankens
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt
tildmpningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av bankens redovisnings-
principer beskrivs nedan.

Forvantade kreditforluster

Banken har utvecklat metoder for berakning och skattning av
forvantade kreditforluster. Denna typ av skattning kan goras
med en rad olika modeller. Banken har utformat sin metod ut-
ifran den bast tillgangliga informationen. | modellutvecklingen
har ett antal olika val gjorts av matematiska och statistiska me-
toder for skattningarna. Valet av dessa metoder och modeller
ar kritiska for vilket utfall som erhalls, och ett annat val av me-
tod och modell skulle kunna ha fatt ett annorlunda utfall nar det
galler de forlustreserver och férandringar i forlustreserver som
redovisas i denna arsredovisning.

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

» Bankens redovisningsprinciper definierar narmare hur till-
gangar och skulder ska klassificeras i olika kategorier: Finan-
siella tillgangar och skulder som banken initialt valt att vardera
till verkligt varde via resultatrakningen forutsatter att kriterierna
under redovisningsprinciper uppfyllts.

« Klassificering av finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde utgdrs av skuldinstrument som forvaltas
med malet att realisera instrumentens kassafléden genom att
erhalla avtalsenliga kassafléden som endast utgors av kapital-
belopp och réanta pa det utestdende kapitalbeloppet i enlighet
med vad som anges under redovisningsprinciper.

Sakringskvalifikationer

Avgorande for att finansiella instrument ska kvalificera som
sakringsrelation ar att banken férvantar sig sakringen ska vara
hdgst effektiv dver sakringsinstrumentets 16ptid.

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

Nedskrivningar for kreditforluster

Bankens metoder och modeller for berakning och redovisning
av forvantade kreditforluster k&dnnetecknas av en hdg niva av
antaganden om framtiden. Dessa antaganden avser bland an-
nat skattningar av hur historiska erfarenheter kommer att ut-
veckla sig i framtiden utifran antaganden om olika makrosce-
nariers utveckling. Narmare beskrivning av dessa antagandens
karaktar och kanslighet [lAmnas nedan.

Antaganden och berakningsmetoder for att faststalla forlus-
treserv for forvantade kreditforluster

Faststallande av en betydande 6kning i kreditrisk

Banken anvander bade kvantitativa och kvalitativa indikatorer
for att beddma en betydande 6kning i kreditrisk. Kriterierna
beskrivs i not 2 redovisningsprinciper. Ett annorlunda beslut
om hur stor en sadan férandring behdver vara for att utgéra

en betydande 6kning av kreditrisk skulle paverkat storleken i
forlustreserven.

Beaktande av framatblickande makroekonomiska scenarier
Framatblickande information ingar bade i bedémningen av be-
tydande 6kning av kreditrisken samt i berakningen av férvanta-
de kreditforluster. Fran analyser av historisk data har bankens
riskkontroll identifierat och beaktat makroekonomiska faktorer
som paverkar kreditrisk och kreditférluster for olika portfoljer.
Dessa faktorer baseras pa geografi, lantagare och produkttyp.
De mest korrelerade faktorerna ar BNP-tillvaxt, bostads- och
fastighetspriser, arbetsloshet, oljepriser och rantor. Banken
oOvervakar via samarbetspartnern Swedbank [6pande den
makroekonomiska utvecklingen. Detta inkluderar att definiera
framatblickande makroekonomiska scenarier for olika portfolj-
segment och Oversatter dem till makroekonomiska prognoser.
Dessa prognoser tar hansyn till intern och extern information
och Overensstammer med framatblickande information som
anvands for andra andamal sasom ekonomisk planering och
prognosarbete. Utgangsscenariot baseras pa antaganden som
motsvarar bankens planeringsscenario och utifran detta skapas
alternativa scenarier som tar bade en mer positiv och en mer
negativ framtidsutsikt i beaktande.

| allmanhet innebar en férsamring av en ekonomisk framtidsut-
sikt, baserad pa prognostiserade makroekonomiska faktorer for
varje scenario, eller en 6kning av sannolikheten for att varsta
tankbara scenario skulle intraffa, en 6kning av bade antalet Ian
som overgar fran Steg 1 till Steg 2 och de beraknade kreditre-
serveringarna. Daremot kommer en férbattring av framtidsutsik-
terna, baserad pa prognosticerade makroekonomiska faktorer,
eller en 6kning i sannolikhet fér basta tankbara scenario skulle
intréffa, ha motsatt effekt. Det ar inte mojligt att pa ett rimligt satt
isolera effekterna av forandringar i de olika makroekonomiska
faktorerna for ett visst scenario pa grund av sambandet mellan
faktorerna samt inbérdes samband mellan nivan av pessimism,
som ar inneboende i ett visst scenario, och dess sannolikhet
att uppsta.

Vardering av 12 manaders och aterstaende I6ptids forvantade
kreditforluster

Den viktigaste indatat som anvands for att vardera forvantade
kreditforluster ar:

« sannolikhet for fallissemang (PD);

« forlust vid fallissemang (LGD);

 exponeringar vid fallissemang (EAD); och

« férvantad l6ptid

Dessa berakningar harleds fran utvecklade statistiska modeller
som tillhandahallits av samarbetspartnern Swedbank. Model-
lerna tar bade historiska data och sannolikhetsviktade fram-
atblickande scenarier i beaktning.

Sannolikhet for fallissemang (PD)

PD for 12 manader och PD for aterstaende |6ptid motsvarar
sannolikheten for fallissemang som forvantas intraffa under de
kommande 12 manaderna respektive den finansiella tillgang-
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ens hela aterstaende 16ptid. De baseras pa de foérhallanden
som existerar pa balansdagen samt framtida ekonomiska for-
hallanden som paverkar kreditrisk. PD-modellerna ar baserade
pa homogena delsegment av den totala kreditportféljen, till ex-
empel produktgrupp. De anvands for att harleda 12 manaders
PD och PD for aterstaende I6ptid.

Intern riskklassificering baserad pa PD-modellen enligt IRK-me-
toden ger indata till PD-modeller som baseras pa IFRS 9. His-
torisk information for fallissemang anvands for att skapa ter-
minsstrukturer for PD pa balansdagen, vilka sedan justeras for
att harleda framatriktade PD. En férsamring av en ekonomisk
framtidsutsikt baserad pa prognostiserade makroekonomiska
variabler for varje scenario eller en 6kning i att sannolikheten
for att varsta tankbara scenario ska intraffa resulterar i ett hogre
PD. Detta 6kar bade antalet 1an som Overfors fran Steg 1 till
Steg 2 och de beraknade kreditreserveringarna.

Forlust vid fallissemang (LGD)

LGD motsvarar de beraknade kreditforluster som vantas vid
fallissemang med hansyn tagen till forvantat varde av framti-
da atervinningar, realisering av sékerheter, nar i tiden atervin-
ningarna forvantas ske och pengars tidsvarde. Vid berakning
av LGD ar sakerhetstyp, typ av lantagare och avtalsinforma-
tion ett minimikrav. LGD-berdkningarna baseras pa historisk
information av forlustdata i homogena delsegment av den to-
tala kreditportfoljen, till exempel land, sékerhetstyp och pro-
dukt. Framatblickande makroekonomiska faktorer aterspeglas
i LGD-berakningarna genom dess inverkan pa belaningsgra-
den. En férséamring av en ekonomisk framtidsutsikt baserad pa
makroekonomiska faktorer fér varje scenario eller en 6kning i
att sannolikheten for att varsta tdnkbara scenario ska intraffa,
resulterar i en hogre LGD och &ven de beréaknade kreditreser-
veringarna och vice versa.

Exponeringar vid fallissemang (EAD)

EAD representerar en beraknad kreditexponering vid ett framti-
da datum for fallissemang med hansyn tagen till férvantade for-
andringar i kreditexponeringen pa balansdagen. Bankens me-
tod for modellering av EAD aterspeglar nuvarande avtalsvillkor
for aterbetalning av kapital och ranta, forfallodatum och férvan-
tat utnyttjande av outnyttjade limiter for revolverande kreditfa-
ciliteter och oaterkalleliga ataganden utanfér balansrakningen.

Forvantad Ioptid

Banken beraknar forvantade kreditforluster med hansyn tagen
till risk for fallissemang under aterstaende 16ptid. Generellt ar
férvantad 16ptid begransad till den maximala avtalsperiod som
banken ar utsatt for kreditrisk aven om en langre period éver-
ensstammer med affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas hansyn till
nar forvantad 16ptid faststélls, inklusive aterbetalnings-, férlang-
nings- och 6verforingsalternativ som ar bindande fér banken.
Det enda undantaget fran denna generella princip tillampas pa
vissa revolverande krediter, sasom kreditkort, dar forvantad

16ptid ar den férvantade beteendemassiga I6ptiden, vilken upp-
skattas genom produktspecifik historisk data och stracker sig
upp till 10 ar. For bolaneportfdljen tillampar banken en beteen-
demassig |optidsmodell som beraknar sannolikheten for att en
exponering fortfarande &r aktiv och inte i fallissemang vid nagot
tillfalle under aterstaende 16ptid (vilket aven innefattar sannolik-
het for fortida aterbetalning).

IFRS 9 vs reglerande kapitalramverk

Berakningen av forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 skiljer
sig fran férvantade kreditférluster enligt Baselregelverket. Aven
om bankens IRK-data, som anvéands for att berakna forvantade
kreditforluster enligt Baselregelverket, utgér grunden for IFRS
9-modeller, gors justeringar och i vissa fall anvands nya model-
ler for att uppfylla kraven enligt IFRS 9.

Individuellt bedomda lan

Banken beddmer vasentliga osakra kreditexponeringar indivi-
duellt och utan att anvanda indata fran modeller. Reserveringar
for kreditforluster for dessa kreditexponeringar faststélls ge-
nom att diskontera férvantade kassafléden och ta hansyn till
minst tva mojliga scenarier, varav ett ar ett forlustscenario. De
mojliga resultaten tar hansyn till bade makroekonomiska och
icke-makroekonomiska (lantagarspecifika) scenarier. Framtida
kassafléden uppskattas med hansyn till en rad relevanta fakto-
rer, sasom kassaflddens storlek och kallor, lantagarens inkom-
ster och kvalitet, atervinningssvarden pa sakerheter, Bankens
stallning i forhallande till andra fordringséagare, forvantade di-
rekta externa kostnader och 16ptid av atervinningsprocessen
samt nuvarande och framtida ekonomiska férhallanden. Storlek
och tidpunkten for forvantade kassafléden beror pa lantagarens
framtida utveckling och vardering av sakerheter, varav bada
kan paverkas av framtida ekonomiska férhallanden. Dessutom
kan sakerheter vara illikvida. Bedémningar andras nar ny infor-
mation blir tillgénglig eller nar atervinningsstrategier utvecklas,
vilket resulterar i regelbundna revideringar av reserveringar for
kreditforluster. Férandringen i reserveringarna som ar kopplade
till individuellt bedémda lan uppgick till 3,3 mkr.

Faststallande av verkligt varde

Bankens redovisningsprinciper for vardering till verkligt varde
framgar av Not 2 Redovisningsprinciper. Ytterligare informa-
tion om antaganden som gjorts vid vardering till verkligt varde
framgar av not 3 under rubriken Varderingskategorier finansiella
tillgangar och skulder.
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Kapitaltackning

Informationen om bankens kapitaltdckning nedan avser
sadan periodisk information som ska lamnas enligt
Finansinspektionens forfattningssamling, Finansinspektionen
foreskriver om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12)
och foérordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersforetag.

For banken géller enligt lag specifika minimikapitalkrav for kredi-
trisker, marknadsrisker och operativa risker. Banken har darut6-
ver en intern kapitalutvarderingsprocess som ska tillforsékra att
bankens kapital aven tacker andra risker i verksamheten som
koncentrationsrisker i kreditportféljen, ranterisker i balansrak-
ningen etc.

Malsattning och riktlinjer for riskhantering

Betraffande strategier och férfarande avseende riskhantering
for respektive riskkategori hanvisas till stycket finansiella risker
och riskhantering i arsredovisningen.

Styrelsen anvander sig av bankens riskkontrollsfunktion for att
Overvaka samtliga riskomraden. Funktionens arbete styrs av ett
antal, av styrelsen, utfardade instruktioner och policys.

Information om kapitalbasen

Bankens kapitalbas, enligt ovan, visar bankens egna kapital en-
ligt Del 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vardepappersforetag.

Information om kapitalkravet
Som framgar av kapitalrelationen nedan uppfyller banken med
god marginal miniminivan betréffande kravet for kapitalbasen.

Bankens strategi for att bedéma om kapitalet ar tillrackligt for att
ligga till grund for den aktuella och framtida verksamheten byg-
ger pa regelbunden utvardering av verksamheten, kommande
férandringar och varderingar av kapitalbehovet. Metoden byg-
ger pa en av styrelsen faststalld process for kapitalutvardering.

Kreditrisker - Banken har valt att anvanda sig av schablonme-
toden for berakning av kreditrisker enligt Part 3 Title 2 Chapter
2 i forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersforetag. Bankens exponeringar fordelas en-
ligt riskklasserna i Section 1 och riskvagt belopp beraknas ge-
nom att exponeringsbeloppet multipliceras med motsvarande
riskvikt enligt Section 2.

Operativa risker - Banken har valt att anvanda sig av basme-
toden enligt Part 3 Title 3 Chapter 2 i forordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och
berakning innebar att det riskvagda beloppet utgar fran genom-
snittet av de senaste tre arens intakter.

Kreditvardighetsjustering - Banken har valt att anvanda
sig av standardmetoden enligt Part 3 Title 4 Article 384 i
férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag for berakning av kreditvardighetsjustering.

Kapitaltdckning Lagkrav 2020-12-31 2019-12-31
Kapitalbas 2512627 2448 747
Riskvagt belopp 10 208 088 10 427 209
Minimikapitalkrav exklusive kapitalbuffertar 816 646 834 177
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar 1071993 1355432
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov 1330662 1508 218
Kéarnprimarkapitalrelation 4,50% 24,61% 23,48%
Primarkapitalrelation 6,00% 24,61% 23,48%
Kapitalrelation 8,00% 24,61% 23,48%
Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar 10,50% 24,61% 23,48%
Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov 13,04% 24,61% 23,48%
Overskott av kapital exklusive kapitalbuffertar 1695 981 1614 570
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar 1440634 1093 315
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov 1181965 940 529
Bruttosoliditet 13,98% 15,10%
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Kapitalbas 2020-12-31 2019-12-31

Karnprimarkapital

Aktiekapital 500 000 500000
Overkursfond 166 468 166 468
Balanserad vinst 2044932 1769792
Arets vinst 118 240 275140
Féreslagen utdelning -78 000 -25 000
Ackumulerat annat totalresultat 604 607 566 613
Avgar avdrag for forsiktig vardering -1577 -1278
Avgar avdrag for NPE 0
Avgar Uppskjutna skattefordringar -85 0
Avgar anskaffningsvarde Swedbank aktier -838 953 -799 772
Avgar Sparbankernas forsakringsaktiebolag aktier -3005 -3216
Total kapitalbas 2512 627 2448 747
Risk- Risk-
exponerings- exponerings-
Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och darmed 0 0 0 0

jamforliga samfalligheter samt myndigheter

Exponeringar mot administrativa organ, 0 0 0 0
icke-kommersiella féretag samt trossamfund

Institutsexponeringar 39762 497 022 26 491 331133
Foéretagsexponeringar 321139 4014 241 338976 4237 204
Hushallsexponeringar 157 611 1970 137 193 519 2418982
Exponeringar med sakerhet i fastighet 171 008 2 137 605 145 299 1816 241
Oreglerade poster 13059 163 236 11028 137 852
Sakerstallda obligationer 6558 81974 6518 81474
Fonder 8051 100 635 7791 97 385
Aktier 27 198 339 981 26 033 325411
Ovriga poster 4885 61066 5423 67 793
Summa 749 271 9 365 897 761078 9 513 475
Operativa risker, basmetoden 66 773 834 666 71516 893 946
Marknadsrisk 0 0 0 0
Kreditvardighetsjustering 602 7525 1583 19788
Summa kapitalkrav och riskexponeringsbelopp 816 646 10 208 088 834177 10 427 209
Kapitalkonserveringsbuffert 255 347 260 680

Kontracyklisk buffert 0 260 575

Kapitalkrav for internt bedomt kapitalbehov 258 669 152 786
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Styrelsens underskrifter

Savitt vi kanner till &r hallbarhetsredovisningen upprattad i verensstdammelse med god redovisningssed for bankaktiebo-
lag. LAmnade uppgifter stdmmer med de faktiska férhallandena och ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som
skulle kunna paverka den bild av banken som skapats av arsredovisningen.

VARBERG DEN 25 MARS 2021

.................... Joaklmpetersson Paerdgren GoranBorg
Ordférande Vice ordférande

.................. H e|eneGunnarsson JorgenAndersson AnnRydh0|m

Hen”kwestergard ............................................ A mtaJonsson LISbethJOhansson ...................

Personalrepresentant Personalrepresentant

Bo Liljegren
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 25 mars 2021

Marcus Robertsson Johan Broback
Huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Varbergs Sparbank AB Org. nr 516401-0158

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Varbergs
Sparbank AB (publ) for ar 2020. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 12-85 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av Varbergs Sparbank AB (publ)s
finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt la-
gen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredo-
visningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resulta-
trakningen och balansrakningen for Varbergs Sparbank
AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har éverlamnats till bolagets revisionsutskott i enlig-
het med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Varbergs Sparbank AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekom-
mande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade
féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasent-
lighetsniva och beddma risken for vasentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt
de omraden dar verkstallande direktdren och styrelsen
gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redo-

visningsmassiga uppskattningar som har gjorts med ut-
gangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen
och verkstallande direktdren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns belagg
for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncer-
nens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Revisionen genomfors I6pande under aret. Vid arets slut
rapporterar vi resultatet av var granskning av arsbokslut
och férvaltning till styrelsens revisionsutskott och till sty-
relsen i sin helhet.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter
eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de eko-
nomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvali-
tativa évervaganden faststallde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av en-
skilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de om-
raden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagan-
de till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga se-
parata uttalanden om dessa omraden.
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SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

Kreditforluster

Redovisning av kreditférluster har varit ett fokusomrade i
var revision pa grund av graden av subjektivitet och inne-
boende risk i osakerheten i gjorda bedémningar. Se not

~REUov gsSp per), O N d g), O
(Kreditforluster, netto), not 20 (Utlaning till allmanheten),
not 31 (Ovriga avsattningar) samt not 37 (Viktiga upp-

skattningar och bedémningar).

Ledningens beddmningar har stor betydelse vid faststal-
landet av storleken pa reserverna for forvantade kredit-
forluster. Vasentliga osakra kreditexponeringar bedéms
individuellt medan flertalet bedéms kollektivt. For kollek-
tivt bedomda kreditexponeringar anvander banken sta-
tistiska modeller for berakningarna. Dessa modeller och
den IT-miljo i vilken berakningarna gors tillhandahalls av
extern part. Banken har darfor erhallit tredjepartsintyg
som ligger till grund fér bankens utvardering av model-
lerna och IT. Banken gor I6pande kontroller av de be-
raknade kreditreserveringar for kollektivt och individuellt
beddémda exponeringar. Beddmningarna ar féremal for
regelbunden genomgang i bankens kreditutskott och/el-
ler styrelse i enlighet med bankens delegationsordning.

HUR VAR REVISION BEAKTADE DET SARSKILT BETYDELSE-

FULLA OMRADET

Var revision utfordes genom en kombination av gransk-
ning av intern kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen och substansgranskning, inklusive dataanalys.

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslutan-
de utgjorts av:

- Utvardering av vasentliga interna kontroller inom
reserveringsprocessen

- Utvardering av applikationskontroller i IT-miljon

- Utvardering av modellernas riktighet och andamalsen-
lighet

- Dataanalys av kreditférlustreserv

- Granskning av bedémt reserveringsbehov for ett urval
av individuellt vasentliga exponeringar och reserver

- Granskning av fullstandighet och riktighet i upplysning-
ar i arsredovisningen

For att gora detta har vi dels utvarderat den information
som framgar av de tredjepartsintyg som erhallits och
dels utfort egna granskningsatgarder.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information som
aterfinns pa sidorna 1-11 samt 94-98. Den andra infor-
mationen, utdver hallbarhetsrapporten — som presente-
ras skilt fran arsredovisningen - och vart yttrande avse-
enae ae a ori 5 ovi i

ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi goér inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren fér bedémningen av bola-
gets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, 6vervaka bola-
gets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om hu-
ruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH AN-
DRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Varbergs Sparbank AB (publ) for ar 2020
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till Varbergs
Sparbank AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid for-
slag till utdelning innefattar detta bland annat en bedém-
ning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de

krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets ekonomis-
ka situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeléagenheter i évrigt kontroller-
as pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kun-
na bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallan-
de direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
férsummelser som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, har varit reviso-
rer i Varbergs Sparbank AB (publ) sedan arsstdmman
som hdlls i april 2012.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 18-19 och for att den &r uppréattad i
enlighet med arsredovisningslagen.
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Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det-
ta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrappor-
ten har en annan inriktning och en vasentligt mindre om-
fattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 ars-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket sam-
ma lag ar forenliga med arsredovisningens &vriga delar
samt ar i Overensstimmelse med lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den dag som framgar av vara underskrifter.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Marcus Robertsson Johan Broback
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Styrelseledamoter och revisorer

STYRELSELEDAMOTER, UTSEDDA AV ARSSTAMMAN

Joakim Petersson, Traslovslage Par Lindgren, Varberg Goran Borg, Traslovslage Ann Rydholm, Varberg

Vice VD VD VD VD
Invald 2011 Invald 2009 Invald 2020 Invald 2015
Styrelsens ordférande Vice ordférande

Jorgen Andersson, Trislévslige Helene Gunnarsson, Tvaaker Henrik Westergard, Varberg Anita Jénf:son, Horred
Koncernchef Lantbrukare Chief Risk Officer Banktjansteman
Invald 2011 Invald 2011 Invald 2018 Invald 2010

Personalrepresentant

Lisbeth Johansson, Varberg Bo Liljegren, Varberg
Banktjansteman VD
Invald 2019

Personalrepresentant

Revisonsbolag, utsett t o m arsstamman 2021
PwC, vald ar 2019

Huvudansvarig revisor, utsedd t o m arsstamman 2021
Marcus Robertsson , Auktoriserad revisor, Stockholm, vald ar 2020
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Bankledning

-
il 4D

Bo Liljegren Jennie Svahn, Halmstad Patrik Bengtsson Therese Wessman
VD Tf VD, Privatmarknadschef Chef Féretagsmarknad Chef Marknad &
Kommunikation

i

Christina Jannesson Daniel Lundgren Gustav Lange Andreas Bjérk
Personalchef Kreditchef Chef Riskkontroll Administrativ chef/CFO
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Vara motesplatser

VARA KONTOR
Torget, Varberg, tel 0340-66 60 00 Tvéélfer, tel 0340-66 60 30
Hasten, Varberg, tel 0340-66 60 10 Veddige, tel 0340-66 60 40
Oppettider ) )
Radgivning - bokad tid: Oppe'ttlfier )
Man - Tors kl 09.00 - 18.00 Radgivning - bokad tid:
Fre kl 09.00 - 15.00 Man - Tors kl 09.00 - 18.00
Fre kl 09.00 - 15.00
Kundtjanst:
Man - Ons kI 10.00 - 17.00 Kundtjanst / kassa:
Tors kI 10.00 - 18.00 Man - Ons kI 10.00 - 15.00
Fre k1 10.00 - 15.00 Tors ki 10.00 - 18.00

Fre kI 10.00 - 15.00

Torget, Varberg Hasten, Varberg Tvaaker Veddige
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Alternativa nyckeltal

Varbergs Sparbank upprattar de finansiella rapporterna enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder, IFRS, sasom
anges i not 2. Delarsrapporten innehaller ett antal alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen kompletterar 6vriga nyckeltal och

skall ge investerare en fordjupad bild av banken.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

SYFTE

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter. Utlanings-produkterna utgérs av
utlaning till allmanheten,férmedlad utlaning via Swedbank AB (publ) och Swed-
bank Hypotek samt leasing- och factoringvolymer férmedlade till Swedbank
Finans. Sparandeprodukter utgdrs av in- och upplaning fran allmanheten samt
férmedlade volymer till Swedbank Robur Fonder och Swedbank Férsakring. | de
férmedlade volymerna till Swedbank Robur exkluderas fran 1/1 2018 volymer
férmedlade via PPM-systemet.

Presentationen av detta matt ar relevant
for investerare eftersom koncernledningen
anvander det i den interna styrningen och
uppfdéljningen av kontor och avdelningar.

Medelantalet anstillda

Arbetade timmar i forhallande till normalarbetstidsmattet 1 730 timmar per ar.
Nar nyckeltalet anges for ett kvartal har antalet arbetade timmar uppraknats till
helarsbasis genom att multipliceras med fyra.

Presentationen av detta matt ar relevant
for investerare eftersom koncernledningen
anvander det i den interna styrningen och
uppfdéljningen av kontor och avdelningar.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

NSFR syftar till att ha en tillrackligt stor andel stabil finansiering i relation till de
langfristiga tillgangarna. Mattet regleras i EU:s kapitalkravsforordning (CRR),
dock har inga berdkningsmetoder faststallts annu. Foljaktligen ar det inte
mojligt att géra en berékning av mattet baserat pa nuvarande regler. NSFR
presenteras i enlighet med Swedbanks tolkning av Baselkommitténs rekom-
mendation (BCBS295).

Detta matt ar relevant for investerare da det
kommer att stallas som krav pa banker
inom en snar framtid och da det redan foljs
som en del av den interna styrningen.
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Ordlista

AFFARSVOLYM

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter. Utla-
nings-produkterna utgdrs av utlaning till allménheten,for-
medlad utlaning via Swedbank AB (publ) och Swedbank
Hypotek samt leasing- och factoringvolymer férmedlade till
Swedbank Finans. Sparandeprodukter utgdrs av in- och
upplaning fran allménheten samt férmedlade volymer till
Swedbank Robur Fonder och Swedbank Forsakring.

ANDEL OSAKRA FORDRINGAR

Osakra fordringar netto i forhallande till utlaning till all-
manheten och kreditinstitut (exklusive banker) samt
leasingobjekt. Andelen redovisas inklusive saval som
exklusive gruppvis reservering for individuellt varderade
fordringar.

DERIVATINSTRUMENT

Ett derivat ar kopplat till vardet av ett underliggande instru-
ment. Optioner, terminer och swappar ar exempel pa de-
rivatinstrument.

GENOMSNITTLIGT EGET KAPITAL
Genomesnittet av in- och utgaende eget kapital justerat
for utdelning samt nyemission.

K/I-TAL

Rorelsekostnader i forhallande till rorelseintakter. K/I-tal
anges bade fére och efter kreditforluster. | det senare
fallet inkluderas kreditforluster i rorelsekostnader.

KAPITALBAS

Utgdr taljaren vid berékning av kapitaltdckningsgrad och
bestar av summan av primarkapital och supplementarka-
pital.

KAPITALKRAV

Krav pa storleken pa kapitalbasen beraknad till 8 procent
av riskvagt belopp for kredit- och marknadsrisker. Vid till-
ldmpning av basmetoden fér operativa risker beraknas
kapitalkravet till 15 procent av genomsnittet av de senas-
te tre arens intakter.

KAPITALTACKNING

Kapitaltackningsreglerna syftar till att sakerstalla den fi-
nansiella stabiliteten i banksystemet genom att uppstal-
la krav pa det egna kapitalet i férhallande till kredit- och
marknadsrisker pa tillgangssidan samt operativa risker i
verksamheten.

KAPITALTACKNINGSKVOT
Kapitalbasen i forhallande till kapitalkravet.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditforluster i forhallande till ingaende balans av utla-
ning till allmanheten, kreditinstitut (exklusive banker) och
kreditgarantier.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Primérkapitalrelation (se definition), dock utan s.k. pri-
markapitaltillskott.

MARKNADSVARDE

Det pris eller den kurs som galler pa en marknad, t.ex.
den kurs som anvands vid kdp och férsaljning av en obli-
gation till aktuell marknadsranta.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Arbetade timmar i férhallande till normalarbetstidsmattet
1 730 timmar per ar.

PLACERINGSMARGINAL
Rantenetto i forhallande till genomsnittlig balansomslut-
ning.

PRIMART KAPITAL

Utgor en del av kapitalbasen och bestar av eget kapital
samt kapitaldelen av vissa obeskattade reserver. Fran
dessa poster avgar uppskjutna skattefordringar samt
hélften av vardeférandringen pa tillgangar klassade som
tillgangar som kan séljas.

PRIMARKAPITALRELATION
Primarkapital i forhallande till riskvagt belopp.

PROVISIONSNETTO

Provisionsintékter minskat med provisionskostnader.
RESERVERINGSGRAD FOR OSAKRA FORDRINGAR
Reserv for befarade kreditforluster i relation till osakra
fordringar brutto. Reserveringsgraden redovisas inklusi-
ve saval som exklusive gruppvis reservering for individu-
ellt varderade fordringar.

RISKVAGT BELOPP

Summa tillgangar i balansrakningen och ataganden ut-
anfor balansrakningen varderade efter kreditrisk enligt
gallande kapitaltackningsregler.

RANTABILITET EFTER FAKTISK SKATT

Rérelseresultat minskat med skatt pa arets resultat samt
uppskjuten skatt pa avsattningar till obeskattade reser-
ver i relation till genomsnittligt eget kapital samt kapita-
landelen av obeskattade reserver.
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RANTABILITET EFTER SCHABLONSKATT
Roérelseresultat minskat med schablonskatt i relation till
genomsnittligt eget kapital samt kapitalandelen av obe-
skattade reserver.

RANTABILITET PA ANPASSAT EGET KAPITAL
Roérelseresultat minskat med resultateffekten av anpass-
ningen av det egna kapitalet minus schablonskatt i rela-
tion till genomsnittligt anpassat eget kapital (se definition
av det begreppet) samt kapitalandelen av obeskattade
reserver.

RANTEMARGINAL
Skillnad mellan medelrantan pa tillgangar och skulder.

RANTENETTO
Ranteintakter minskat med rantekostnader.

RANTESWAP
Ett rantevaxlingsavtal dar tva parter byter réntestrémmar
med varandra utan att kapitalbeloppet paverkas.

SOLIDITET
Eget kapital samt kapitalandelen av obeskattade reser-
ver i procent av balansomslutningen vid arets utgang.

SUPPLEMENTART KAPITAL

Bestar av vardeférandringar pa aktieinnehav som klas-
sificerats som tillgangar som kan séljas. Denna varde-
foérandring paverkar inte rorelseresultatet utan totalre-
sultatet. Supplementarkapitalet minskas med halften av
vardet for de aktieinnehav som 6verstiger 10% av ban-
kens kapitalbas.

ULTIMO
Saldo respektive skuld per bokslutsdagen.

UTLANING/INLANINGSKVOT
Utlaning till allmanheten i relation till inlaning fran allman-
heten.

VALUTATERMIN

Omsesidigt forpliktigande avtal mellan tva parter om kdp
eller férsaljning av valuta med likvid vid en bestamd fram-
tida tidpunkt.
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Varbergs Sparbank

Bra att veta om oss

Kontor Torget och Hasten i Varberg och i Tvaaker och Veddige.
Telefonbanken tel 0340-66 60 00 Sjalvbetjaning ar alltid 6ppet.
Personlig service ar 6ppet vardagar kl 08.00-18.00

Internet- och mobilbanken &r alltid 6ppen.

Sparr av kort tel 08-411 10 11.

Postadress Varbergs Sparbank AB, Box 74, 432 22 Varberg
Telefonnummer (kundtjanst) 0340-66 60 00

Styrelsens séte Varberg

Organisationsnummer 516401-0158

E-post kundservice@varbergssparbank.se

Hemsida www.varbergssparbank.se



