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Forvaltningsberittelse

Ymer SC AC AB (publ) ("Fonden”) med site i Stockholm far hirmed avge arsredovisning for
rikenskapsaret 15 oktober 2019 till och med 31 december 2020. Fonden ir ett heldgt dotterbolag till
Ymer SC AB, med site i Stockholm.

Verksamhet
Fonden dr en alternativ investeringsfond som férvaltas av Ymer SC AB. Fondens investerare bestar av
bade professionella och icke-professionella investerare.

Andelarna i fonden bestar av vinstandelslan i olika klasser. Fonden har emitterat vinstandelsin (med ISIN
SE0014583795, SE0015222625, SE0015195987, SE0015222633) som it noterade pa Miscellaneous
Nordic AIF Sweden vid Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i Stockholm.

Fonden investerar i varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavigd avkastning.
Investeringarna dr langsiktiga och fokuserar pa ett brett spektrum av strukturer med olika underliggande
kreditrisker. Investeringarna sker huvudsakligen pa primarmarknaden och sekunddrmarknaden f6r
krediter i Europa och USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgiva och handlade pa den globala
strukturerade kreditmarknaden. Instrtumenten kan vara bade noterade eller handlade pa OTC-marknaden
och inkluderar produkter som index, optioner, ABS, CLO, CLN, féretagsobligationer, CDS, syntetiska
CDOs och lan.

Arsredovisning har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om
inget annat anges.

Resultat och stillning
Bolagets verksamhet paboérjades i januari 2020 och emissioner av vinstandelslan har skett vid ett flertal

tillfillen. Balansomslutningen uppgick per den sista december 2020 till 829 297 tkr. Fondens tillgangar har
okat 1 virde med 17.14 % under 2020.

Visentliga hindelser efter periodens utging

Kapitalandeslan har tecknats per 31 december 2020 och inbetalningen 78 689 tkr ir gjord efter arets
utgdng.

Foérvintningar avseende den framtida utvecklingen

Fonden forvaltas for att ge attraktiv avkastning oavsett marknadsférhallanden. Fondens mal ar att skapa
en absolut avkastning motsvarande en bruttointernrinta pa 15 % per ar.
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Agarforhallanden
Bolaget dgs till 100 % av Ymer SC AB (org.nr 59112-4010) som har sitt site i Stockholm.
Arsoversikt
2019/2020
Rorelseresultat -10 001
Resultat efter fin. poster 21 585
Balansomslutning 829 297

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel disponeras enligt f6ljande, belopp i kr:

Arets resultat 17 526 239
Summa 17 526 239

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sd

att i ny rikning overfores 17 526 239
17 526 239

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret och stallningen vid rikenskapsarets utgang framgar av
efterfoljande resultat- och balansrikning med tilliggsupplysningar.
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Bolagsstyrningsrapport

Intern kontroll och riskhantering i samband med finansiell rapportering

Ymer SC AC AB:s finansiella rapportering hanteras huvudsakligen av AIF-forvaltaren Ymer SC AB och
intern kontroll och riskhantering i samband med denna rapportering sikerstills genom Ymer SC AB:s
interna system for intern kontroll, vilket innefattar saval kontroll 1 forsta verksamhetslinjen dar den
finansiella rapporteringen genomfdrs samt kontroll 1 andra linjen av saval den oberoende funktionen for
riskhantering som av Ymer SC AC AB:s externa revisorer. Ymer SC AC AB:s styrelse har det yttersta
ansvaret for bolagets finansiella rapportering.

Ymer SC AC AB offentligeor, 1 samrad med bolagets externa revisorer, arsredovisning och
delarsrapporter i enlighet med géllande lagstiftning, Finansinspektionens foreskrifter, relevanta
redovisningsstandarder, god redovisningssed samt bolagets informationspolicy. Rapporterna publiceras
ocksa pa bolagets hemsida. Dirutéver omfattas Ymer SC AC AB ocksa av krav pa regelbunden finansiell
rapportering (pa fond- och bolagsniva) till Finansinspektionen.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i Ymer SC AC AB som representerar minst 1 /10 av réstetalet
for samtliga aktier i bolaget

Ymer SC AC AB igs till 100 % av Ymer SC AB. Agandet i Ymer SC AB férdelar sig enligt féljande:

Stefan Engstrand 26,33%
Hubert Warzynski, via Warzynski Holding AB] 26, 327 %
Christian Fredriksson 12,51%
Arvid Svensson Invest AB via Aktiebolaget Arvid Svensson [] 10,00%

Begrinsningar i friga om hur manga réster varje aktieigare kan avge vid en bolagsstimma

Det finns inga sidana begrinsningar.

Bestimmelser i bolagsordningen om tillsittande och entledigande av styrelseledaméter samt om
indring av bolagsordningen

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av 3-10 ledaméter med hogst 10 suppleanter.
Bolagsordningen innehaller inga bestimmelser om dndring av densamma.
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Resultatrikning
Not
2019 10 15
2020 12 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 45 -10 001
Summa roérelsens kostnader -10 001
Rorelseresultat -10 001
Finansiella poster
Resultat frin andra langfristiga virdepappersinnehav 6 102 987
Rinteintikter och liknande resultatposter 7 35132
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 -106 533
Summa finansiella poster 31586
Resultat efter finansiella poster 21 585
Resultat fore skatt 21 585
Skatt 9 -4 059
Periodens resultat 17 526
2019 10 15
2020 12 31
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspiadning 0,04
Resultat per aktie efter utspadning 0,04

I bolaget finns inga poster som redovisas i1 Ovrigt totalresultat varfér summan totalresultat
Overensstimmer med periodens resultat.
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Balansrikning
Not 2020 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Andra lingfristiga virdepappersinnehav 10 393 388
Summa anliggningstillgidngar 393 388
Omsittningstillgdngar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 100
Kortfristiga placeringar 11 1436
Likvida medel 434 373
Summa omsittningstillgangar 435 909
Summa tillgangar 829 297
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500
Summa bundet eget kapital 500
Fritt eget kapital
Periodens resultat 17 526
Summa fritt eget kapital 17 526
Summa eget kapital 18 026
Langfristiga skulder
Kreditderivat 10 72 085
Uppskjutna skatteskulder 13 4 059
Ovriga langfristiga skulder 14 734 040
Summa ldngfristiga skulder 810 184
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 99
Ovriga skulder 40
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 947
Summa kortfristiga skulder 1087
Summa eget kapital och skulder 829 297
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

Balanserat Arets Summa

Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingiaende balans ) ) ) )
2019 10 15
Totalresultat
Arets resultat 17 526 17 526
Summa totalresultat 17 526 17 526
Transaktioner med aktieidgare
Tillskjutet kapital 500 500
Summa transaktioner med aktieidgare 500 500
Utgdende balans 500 . 17 526 18 026

2020 12 31
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Rapport over kassaflode i sammandrag

201910 15
Not 2020 12 31
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 21 585
Justeringar f6r poster som ej ingar i kassaflodet
Virdeforandringar i placeringstillgangar -70 057
Valutakursresultat -16 799
Upplupna rintor 87 117
Ovriga poster 1002
Kassaflode frin den l6pande verksamheten 22 848
fore forindringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férindringar av rérelsekapital
Forindringar av rorelsefordringar -99
Forindringar av rorelseskulder 0
Kassaflode frin den l6pande verksamheten 22 750
Investeringsverksamheten
Forvirv strukturerade kreditinstrument 10 -609 227
Forsaljningar strukturerade kreditinstrument 10 214 883
Forvirv kreditderivat med negativt marknadsvirde 10 166 281
Forsaljningar kreditderivat med negativt marknadsvirde 10 -30 304
Forvirv kortfristiga placeringar 11 -34 804
Forsaljningar kortfristiga placeringar 11 29 524
Kassaflode fran investeringsverksamheten -263 648
Finansieringsverksamheten
Bolagsbildning 500
Vinstandelslin 14 674 772
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 675 272
Periodens kassafléde 434 373
Likvida medel vid periodens bérjan 0
Likvida medel vid periodens slut 434 373
Ovriga upplysningar
Under perioden betald rinta -881
Under perioden erhallen rinta 30 436
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Noter

1 Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt det dr méjligt inom ramen f6r arsredovisningslagen och med hinsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som 4dnnu inte har tillimpats av bolaget
Bolaget har gjort bedémningen att nya eller dndrade standarder och tolkningsuttalanden inte kommer att
ha nagon visentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgangar och kortfristiga skulder férvintas atervinnas och
betalas inom 12 manader. Alla andra balansposter férvintas atervinnas eller betalas senare. Bolagets
funktionella redovisningsvaluta ir svenska kronor. Arsredovisnigen ir avgiven i svenska kronor och
beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats till balansdagskurs. Kursresultat pa
rorelsefordringar och rérelseskulder ingér i rérelseresultatet, medan kursresultat pa finansiella fordringar
och skulder redovisas bland finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas 1 balansrikningen inkluderar bland tillgangarna andra lingfristiga
virdepappersinnehav och likvida medel (kassa och bank). Pa skuldsidan aterfinns kapitalandelslan, andra
langtristiga virdepappersinnehav med negativt marknadsvirde, och leverantorskulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrikningen nir féretaget blir part enligt
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrikningen nir den
avtalsenliga ritten till kassaflodet fran tillgangen upphor, regleras eller nir foretaget forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrikningen nir den
avtalade forpliktelsen fullgérs eller pd annat sitt upphor.
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Klassificering och virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier. Klassificeringen av finansiella tillgangar gbrs pa
grundval av féretagets affirsmodell f6r forvaltningen av de finansiella tillgangarna och egenskaperna hos
de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgaingen.

Enligt IFRS 9 finns det tre olika affirsmodeller vilka baseras pa hur tillgangarnas kassafloden realiseras:

- Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

- Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgangen och silja finansiella
tillgangar.

- Genom att silja finansiella tillgangar.

Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal dr att inneha finansiella
tillgdngar 1 syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden och dessa kassafléden endast dr betalningar av
kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgangen virderas till upplupet
anskaffningsvirde.

Om den finansiella tillgingen innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal kan uppnas bade genom
att samla in avtalsenliga kassafléden och silja finansiella tillgangar och dessa kassafléden endast dr
betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgangen virderas till
verkligt virde via 6vrigt totalresultat.

I alla 6vriga fall ska finansiella tillgangar virderas till verkligt virde via resultatrikningen.

Finansiella skulder klassificeras som virderade till upplupet anskaffningsvirde med undantag av:

- finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet; sidana skulder, inklusive derivat som ér
skulder, ska direfter virderas till verkligt virde; och villkorad képeskilling som erkdnns av en forvirvare, i
samband med ett rorelseférviry som omfattas av IFRS 3. Sadan villkorad kopeskilling ska ddrefter
virderas till verkligt virde med férindringar som redovisas i resultatet.

Redovisning av bolagets finansiella tillgingar

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella tillgangar som innehas inom ramen for en affirsmodell som virderas till verkligt virde via
resultatet delas upp i: "finansiella tillgangar férutom derivat som anvinds i sdkringsredovisning" och
"derivat som anvinds i sikringsredovisning".

Eftersom bolagets affirsmodell f6r férvaltning och utvirdering av tillgangsportféljen baseras pa verkligt
virde virderas de finasiella tillgangar som ingér i portféljen till verkligt virde via resultatrikningen. For
nuvarande omfattar dessa tillgangar andra langfristiga virdepappersinnehav och likvida medel.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat
For nirvarande har Ymer SC AC inga finansiella tillgingar hinfoérda till en affirsmodell i denna kategori.
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Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde
For nirvarande har bolaget inga finansiella tillgangar hinforda till en affirsmodell 1 denna kategori.

Redovisning av bolagets finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella skulder som innehas inom ramen for en affirsmodell som virderas till verkligt virde via
resultatet delas upp i: "finansiella skulder férutom derivat som anvinds i sidkringsredovisning" och
"derivat som anvinds i sikringsredovisning".

Till denna kategori skulder hianfors 1 bolagets redovisning andra langfristiga vairdepappersinnehav med
negativt marknadsvirde, som ingér i den forvaltade portféljen.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde
Denna kategori omfattar alla andra finansiella skulder 4n de som virderas till verkligt virde via resultatet. I
nuldget ingar hir kapitalandelslan och leverantérsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen virderas till verkligt
virde via resultatrikningen, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt virde.

De finansiella tillgdngarnas och finansiella skuldernas verkliga virden bestims enligt foljande:
Det verkliga virdet f6r finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestims med
hinvisning till noterat marknadspris. Detta giller frimst idngfristica virdepapersinnehav i form av
strukturerade kreditinstrument (CLO:er mm).

Det verkliga virdet pa andra finansiella tillgangar och skulder som inte handlas pa en aktiv marknad
virderar bolaget med hjilp av data inhdmtad fran fristiende virderingsspecialister saisom IHS Markit. I
denna balansrikning giller denna virderingsmetod for langfristiga virdepappersinnehav med negativt
marknadsvirde, dvs kreditderivat (CDS:er).

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade virdet vara en god approximation av
dess verkliga virde, om inte annat sirskilt anges i efterfoljande noter.

Likvida medel
I likvida medel i rapport 6ver kassaflode, kassa, banktillcodohavanden och Gvriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Sida 10



Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

Skatt
Skattekostnaden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt beridknas péd det skattepliktiga resultatet f6r perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrikningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intikter och kostnader som ir skattepliktiga eller avdragsgilla 1 andra perioder. Aktuell
skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgangar och skulder
1 de finansiella rapporterna och det skattemissiga virdet som anvinds vid berikning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrikningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas fOr 1 princip alla skattepliktiga temporira skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla temporira skillnader 1 den omfattning det dr sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det dr troligt att framtida skattemissiga Gverskott
kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrikningen, utom nir skatten ir
hinforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. I sidana fall ska dven skatten redovisas
direkt mot eget kapital.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen dr upprittad enligt indirekt metod, det vill sdga den utgar fran resultat fére skatt
justerat for icke likviditetspaverkande poster samt fordndringar 1 balansrikningen som haft
kassaflédespaverkan. Med likvida medel avses banktillgodohavanden.

2 Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kriver att foretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som péaverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar och beddmningar
baseras pg historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser
vara rimliga under gillande omstindigheter. Férindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade
virden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.
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3 Finansiella risket

Generellt
Fonden investerar i kreditinstrument och kommer generellt pa nettobasis att halla linga positioner.
Investeringarna syftar till att skapa en diversifierad portfolj, baserad pa geografi, sektor och utgivare.

Riskfaktorer

En investering 1 Fonden involverar vissa risker kopplade till Fonden och till Fondandelarna.

Medan vissa nyckelriskfaktorer, nimnda nedan, dr underliggande och kan, men behover inte, realiseras
bor potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i Fondandelar innebir, och att
dessa risker kan paverka Fondens formaga att genomfora sina forpliktelser och/eller ha en negativ
paverkan pd Fondandelarnas marknadsvirde.

Nyckelriskfaktorer:

Fondens huvudsakliga inkomstkilla 4r kassaflodet genererat av undetliggande tillgingar
Samtliga, eller huvudsakligen alla, av Fondens tillgingar kommer att besta av framtida kassafléden
genererade av underliggande tillgangar. Om sadant kassafléde blir mindre dn férvintat finns en risk att
Fonden inte kan gora utbetalningar till investerare.

Begrinsade rittigheter
Fondandelar dr direkta och osikrade och betalning kan endast ske utifran de underliggande tillgangarna.
Investerarna har inte nagon rittighet i relation till de underliggande tillgangarna.

Andringar i lagstiftningen
Fonden och dess forvaltare maste forhalla sig till olika regulatoriska regelverk, inklusive virdepappersritt
och skatteritt, utgivna av de olika jurisdiktionerna dir Fonden verkar. Andringar i dessa regelverk kan
innebdra stora skillnader mot nuvarande regelverk och kan paverka Fonden negativt. Fondandelarnas
regelverk styrs av svensk lagstiftning. Det dr inte mojligt att garantera att framtida avgéranden fran
domstolar eller indrad myndighetspraxis inte kommer att paverka Fondandelarna framover.

Utbetalning av vinster
Det kan inte garanteras att kassaflodet mottaget fran de underliggande tillgaingarna kommer att vara
tillrickligt f6r att Fonden ska kunna genomféra utbetalningar i férhallande till Fondandelarna, efter att
Fonden gjort utbetalningar till 6vriga seniora intressenter.

Verksamhetsrisker i relation till administrationen av Fondandelarna
Fonden investerar i finansiella instrument med olika karaktir, som kan involvera olika risker i forhillande
till transaktioner, kontant- och likviditetshantering, virderingsprocesser, I'T-system med mera.
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Marknadsrisk
Marknadsrisk dr en generell typ av risk, som paverkar alla investeringar. Virdepappersmarknaden paverkas
av den ekonomiska situationen hos utgivarna, som i sin tur paverkas av den underliggande
virldsekonomin och de ekonomiska och politiska férhallandena i enskilda stater. For Fonden relevanta
risker inkluderar rinterisk, kreditspreadrisk, valutarisk och motsvarande volatilitetsrisk.

Kreditrisk
Investeringarna i de underliggande tillgangarna innebir en kreditrisk relaterad till utgivaren. Utgivare dr
ofta rankande av rankningsinstitut och obligationer och kreditinstrument med lag rankning anses ofta ha
en hogre kreditrisk dn de med hog rankning.

Motpartsrisk
I och med att Fonden investerar i OTC-derivatinstrument utsitts Fonden for en risk baserad pa
motpartens formaga att efterleva sina dtaganden.

Virderingsrisk
Fonden investerar i olika typer av tillgaingar med olika karaktir. Pa grund av detta ir virdering av Fondens
NAYV komplicerad och baserad pa vissa antaganden, som kan visa sig inte stimma.

Risk till f61jd av att Fondandelarna ir efterstillda
Viinligen se De viktigaste rittsliga foljderna av en investering i Fonden och Fondens malgrupp i Fondens
informationsbroschyr f6r mer information avseende detta.

Anvindning av tekniker och instrument i férhallande till virdepapper, finansiella instrument
och valutor
Anvindningen av tekniker och derivat innebir risker kopplade till anvindandet av havstang, som foljer av
sadana tekniker.

Avsaknad av likviditet i underliggande investeringar
Fondens investeringar kan vara illikvida, vilket innebiér en risk att Fonden kan vara oférmdgen att avyttra
sin investering till ett attraktivt pris eller vid ett lampligt tillfalle.

Systemrisk
Kreditrisk kan uppsta genom en konkurs hos en eller flera stora institutioner som ir beroende av varandra
for att mota sina likviditets- och verksamhetsbehov, vilket leder till att en konkurs hos en institution
orsaker en kedjereaktion av konkurser. Detta kallas for ”systemrisk™ och kan paverka flera finansiella
aktorer som Fonden ir beroende av.

Nyckelpersonsrisk
Fonden dr beroende av arbetet och férmagorna hos sin styrelse och sina portféljiforvaltare. Om dessa
personer inte linge skulle finnas tillgingliga f6r Fonden kan det paverka Fonden negativt.

Skatteaspekter
Skattekostnader och innehallande av killskatt 1 jurisdiktionerna dar Fonden investerar i kan paverka
Fondens resultat, inklusive avkastningen till investerare.
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

4 Administrationskostnader
2019 10 15
2020 12 31
Administrationskostnader
Forvaltningsarvode -6 189
Advokatkostnader -2 067
Administrativa tjanster -1 055
Revisionskostnader -411
Bankkostnader -18
Ovriga kostnader -260
Summa -10 001
5 Ersittning till revisorerna

Under rikenskapsaret har ersittning till PwC uppgatt till 411 tkr férdelat enligt f6ljande kategorier:

201910 15
2020 12 31
Revisionsuppdrag -364
Ovriga tjanster -46
Summa -411
6 Resultat frin andra lingfristiga virdepappersinnehav
201910 15
2020 12 31
Resultat fran andra lingfristiga virdepappersinnehav
Resultat fran positionsférindringar eller f6randrat 99 918
marknadsvirde for strukturerade kreditinstrument
Resultat fran positionsforindringar eller f6randrat 73 769
marknadsvirde for kreditderivat
Summa 102 987
7 Rinteintikter och liknande resultatposter
201910 15
2020 12 31
Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter langfristiga virdepappersinnehav 25514
Ovriga rinteintikter 9618
Summa 35132
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Ymer SC AC AB (Publ)
Org.nr. 559222-4520

Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

8 Rintekostnader och liknande resultatposter
201910 15
2020 12 31
Riéntekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader pa vinstandelslan -87 034
Valutakursresultat -7770
Resultat pa kortfristiga placeringar -10 763
Opvriga rintekostnader -966
Summa -106 533
9 Skatt pa arets resultat
2019 10 15
2020 12 31
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat -
Summa aktuell skatt -
Uppskjuten skatt
Okning av uppskjutna skatteskulder -4 059
Summa uppskjuten skatt -4 059
Inkomstskatt -4 059
Avstimning arets skattekostnad
2019 10 15
2020 12 31
Resultat fore skatt 21 585
Skatt enligt gillande skattesats 21,4% -4 619
Skatteeffekt avseende poster som dr ej avdragsgilla:
Upp- /nedskrivningar av finansiella instrument 560
Redovisad skatt i resultatrikningen -4 059
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

10 Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen

Andra langfristiga virdepappersinnehav, tillgangar
Strukturerade kreditinstrument
Summa

Kreditderivat
Kreditderivat med negativt marknadsvirde
Summa

Foérindring av finansiella instrument

Ingiende redovisat virde
Forvirv strukturerade kreditinstrument
Forvirv kreditderivat med negativt marknadsvirde
Forsiljningar strukturerade kreditinstrument
Forsiljningar kreditderivat med negativt marknadsvirde
Orealiserade virdeforaindringar
Valutakursresultat

Utgaende redovisat virde

11 Kortfristiga placeringar

2020 12 31

393 388

393 388

-72 085

-72 085

2020 12 31

609 227
-166 281
-214 883

30 304
73 830
-10 895

321 302

Klassificering av kortfristiga placeringar som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen

Ovriga kortfristiga placeringar
Aktieindexoptioner
Summa

Forindring av kortfristiga placeringar

Ingiende redovisat virde
Forvarv
Forsaljningar
Orealiserade virdeférindringar
Valutakursresultat

Utgaende redovisat virde

2020 12 31

1436

1436

2020 12 31

34 804
-29 524
-3773

-71

1436
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

12 Eget kapital

Aktiekapital och Gvrigt tillskjutet kapital

Stamaktier
Fullt betalda
Summa aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Balanserad vinst

Foriandringar 1 balanserad vinst f6ljer nedan:

Per 15 oktober 2019
Arets resultat
Per 31 december 2020

13 Uppskjutna skatteskulder

2020 2020

Antal aktiet tkr
50 000 500

50 000 500

2020

17 526

17 526

Uppskjutna skatteskulder virderas till hdgst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas

baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Skattesatsen for berikning av uppskjuten skatt

uppgar till 20,6%.

Redovisade belopp avser temporira skillnader hinforliga till:

Upp- / nedskrivningar av finansiella instrument
Summa

2020 12 31

4 059

4 059
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

14 Ovriga langfristiga skulder

Bolaget har totalt emitterat vinstandelslan om 72 210 tEUR. Lanen har en 16ptid om fem ér och rintan ar
beroende av bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pa bolagets finansiella tillgangar efter
avdrag for forvaltningskostnader och andra administrationskostnader. Om avkastningen Overstiger ett
troskelvarde kommer en vinstandelsrinta berdknad som 80% av den &verskjutande avkastningen att
tillfalla innehavarna av vintandelslanen baserat pa deras andel av bolagets tillgangsmassa och 20% att
tillfalla Ymer SC AB. Om avkastningen pa de finansiella tillgangarna ir negativ kan upplupen
vinstandelsrinta for tidigare perioder komma att reduceras. Bolaget har dven ritt att skriva ned
vinstandelslanen vid virdenedging i de finansiella tillgangarna.

Avkastning vinstandelslin

2020 12 31
Nominellt varde, tkr 725 695
Belopp i tEUR 72 210
Upplupet anskaffningsvirde 734 040
Orealiseat resultat 87 034
Totalt resultat vinstandelslin 87 034
Forindring av vinstandelsldn
2020 12 31
Ingiende redovisat virde -
Upptagande av nya lan 674772
Valutakursresultat -27 766
Upplupen avkastning 87 034
Utgdende redovisat virde 734 040

Sida 18



Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

15 Koncernférhallanden

Moderbolag:
Ymer SC AB 100,0%
Orgnr: 559112-4010, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser sivil antalet aktier som roster.

16 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget Ymer SC AB har under 2019/2020 fakturerat forvaltningsarvode om 6 189 tkr.

17 Stillda sikerheter och eventual férpliktelser

2020 12 31
Stillda panter och sikerheter
Spirrade medel pa konto f6r marginalsakerhet 117 030
Eventualforpliktelser Inga

18 Visentliga hindelser efter periodens utging

Kapitalandeslan har tecknats per 31 december 2020 och inbetalningen 78 689 tkr ir gjord efter arets
utgdng.
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Arsredovisning 2019 10 15 - 2020 12 31

Styrelseférsiakran

Styrelsen och Verkstillande Direktoren i Ymer SC AC (publ) AB intygar hirmed att denna arsredovisning
upprittats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
”Redovisning for juridiska personer” (RFR 2) och ger en rittvisande bild av bolagets stallning, resultat och
att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande Oversikt Over utvecklingen av bolagets verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer, vilka bolaget star infér. Resultat- och
balansrikningen kommer att foreldggas arsstimman for faststillelse.

Underskrifter

Stockholm den 2021

Patrick de Muynck Hubert Warzynski

Styrelseordférande

Anders Appell Stefan Engstrand
Verkstallande direktor

Vir revisionsberattelse har lamnats den 2021

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Ymer SC AC AB (publ) , org.nr 559222-4520

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ymer SC AC AB (publ) for rakenskapsaret 15 oktober 2019 till 31
december 2020 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sida 4.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Ymer SC AC AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sida 4. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for Ymer SC AC AB
(publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Ymer SC AC AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjanster som avses
i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
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omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omrdadet

Virdering av finansiella instrument till verkligt
vdarde

Vid virdering av finansiella instrument till verkligt
viarde innehar Ymer SC AC tva olika typer av
instrument. Strukturerade kreditinstrument
(CLO:er) som varderas pa en aktiv marknad och
kreditderivat (CDS:er) dir viardet beriknas modeller
med hjalp av indata som kan héirledas fran en aktiv
marknadsplats.

Viarderingen av CLO:er och CDS:er har varit ett
fokusomrade under revisionen pa grund av den
komplexitet som finns vid vardering, de
bedomningar som och uppskattningar som utfors av
ledningen samt deras betydelse for den finansiella
stillningen.

Vi har inledningsvis genomfort genomgang av bolagets
processer och tillvigagéngssitt.

Inom ramen for revisionen har vi utfort test av detaljer, dar vi
inhdmtat avtal, kop-och siljnotor for granskning av
fullstindigheten.

Vi har testat detaljer for finansiella instrument. For vardering
som baseras pé ej observerbara data eller modeller som
involverar en hog grad bedomningar, anvander vi interna
varderingsspecialister for att gora en oberoende virdering av
de finansiella instrument.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med

grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

2av4



.

pwec

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Ymer SC AC AB (Publ) for rakenskapsaret 15 oktober 2019 till 31 december 2020 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Ymer SC AC AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sadkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sadkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sida 4 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.
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En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens 6vriga delar
samt &r i Overensstdmmelse med arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, Stockholm, utsags till Ymer SC AC ABs (publ) revisor av
bolagsstamman den 10 januari 2020 och har varit bolagets revisor sedan den 10 januari 2020.

Stockholm den 29 april 2021

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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