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® Nettoomsattningen uppegick till 23,5 MSEK (27,9). PAYDAY 3 3 & . . =

stod for 23,3 MSEK (26,9).
e EBITDA* uppgicktill 4,6 MSEK (22,6).
® Av- och nedskrivningar uppgick till 14,5 MSEK (14.5).
o R.esultat fore skatt uppgick till -23,8 MSEK (-4,2).

® Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till
* -0,03 SEK (-0,01). .
o Likvida medel uppgick till 112,6'M-SEK (148,5).
® Den 9 mars stépbtes fra'mgéngsrikt Mountain Master
Heist, det fjarde och sista kapitlet i serien City of Gold.

7 . -
. RESULTAT/NYCKELTAL L : i 2022 . ;02;] = 2021
. TSEK i ¥ . JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
b . Y L4 - o .
. P o Nettoomsattning & 23 532 27 923 125689 *
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VD-KOMMENTAR

VI UTVECKLAR NYTT IP
FOR FRAMTIDA

SPELSLAPP

Vi fortsatter att vaxa vart utvecklingsteam enligt plan och
under forsta kvartalet i ar har teamet vuxit med 12
medarbetare for att vid kvartalets utgang uppga till totalt 150
medarbetare.

Utvecklingen av PAYDAY 3 foljer den utvecklingsplan vi har
och utvecklingen av innehall i PAYDAY 2 fortgar med samma
hoga ambition som foregdende ar. Under kvartalet slappte vi
framgangsrikt Mountain Master Heist, det fjarde och sista
kapitlet i serien City of Gold. Intresset fér PAYDAY 2 ar
fortsatt hogt och var MAU under kvartalet uppgick som hogst
till strax 6ver 800 000 spelare, en hog niva av engagemang
som visar pa populariteten i spelet 8 ar efter lansering.

Forsaljningsmassigt sag vi under kvartalet en nedgang
jamfort med foregaende ar pa PC fran 22,6 MSEK foregaende
ar till 19,0 MSEK i ar medan forsaljningen pa konsol ligger i
linje med foregaende ar. Nedgangen i forsaljningen pa PC ar

relaterad till ett flertal faktorer. En stark avslutning pa
foregdende ar kopplat till genomférda aktiviteter i slutet pa
2021 som 10-arsjubileum av IP:et PAYDAY och 8-arsjubileum
av PAYDAY 2 hade sannolikt en avmattande effekt pa
forsaljningen i forsta kvartalet. En atergang till en mer normal
tillvaro efter tidigare Covid restriktioner innebar troligen att
forsaljningen minskade nagot samtidigt som den turbulens vi
ser i var omvarld och det fruktansvarda vi ser i Ukraina
specifikt skapar en osakerhet. Vi har ocksa sett en dkad
volym i antalet spelslapp under det senaste halvaret vilket
medfor 6kad konkurrens om spelarnas uppmarksamhet. Vi
planerar under kommande kvartal fortsatta att sléappa
hogkvalitativt innehall till PAYDAY 2 dels mer frekvent jamfort
med 2021 och &ven paketerat som storre bundles for att
sékerstilla att vi bibehaller en hog forsaljning aven framover.

Var publishingavdelning har fokus pa att fortsatta utveckla
forsaljningen av PAYDAY 2 pa nuvarande och fler plattformar
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och jag har fullt fortroende for att de atgarder vi vidtar
kommer bidra positivt till forséljningen framover.

Kvartalets resultat, EBITDA, uppgick till 4,6 MSEK vilket som
forvantat ar lagre an motsvarande period foregaende ar.
Enligt var utvecklingsplan s& kommer var organisation
relaterat till PAYDAY 3 vara som stérst under 2022. Enligt var
strategi fortsatter vi aven att uttka var organisation for att
kunna utveckla fler spel och nya affarsmojligheter med
foljden att vara personalkostnader ar hogre an féregaende ar.
EBITDA paverkas dven negativt av en lagre forsaljningsvolym
pa PC.

Vi utvarderar for narvarande flertalet mojligheter att vaxa
var portfolj av spel och bredda var affar. Detta kan ske dels
genom forvarv av andra verksamheter och varumarken,
publicering av andras spel samt utveckling av fler
underhallningsprodukter och spel pa PAYDAY IP:t.

Vi har under kvartalet startat ett projekt for att i egen regi
utveckla ett nytt spel med sikte pa release under 2025. Detta
spel kan vara baserat pa ett licenserat varumérke men vi
jobbar samtidigt med att utveckla nya IP:n internt.

Var strategi for nya spel ar att anvanda var erfarenhet inom
games as a service och formaga att skapa starka
communities som skapar langsiktigt underhallningsvarde for
vara spelare och intékter over lang tid for Starbreeze. Fler
spel och egna IP:n innebar att vi sakerstaller en langsiktig och
differentierad intédktsmodell som bidrar till att bygga
Starbreeze starkare som bolag.
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Manatliga Unika Spelare (MAU)

Kélla: PAYDAY 2 speldata via Starbreeze telemetri

Hogsta antal manatliga unika
spelare (MAU)

for PAYDAY 2 under Q12022
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VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Mountain Master Heist

Den 9 mars slapptes framgangsrikt Mountain Master Heist,
det fjarde och sista kapitlet i serien City of Gold

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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OMSATTNING OCH

RESULTAT

FOr omsdéttning och resultat avser jamforelseperioden
motsvarande period féregiende ar.

FORSTA KVARTALET 2022

Omsittning

Nettoomsattningen for férsta kvartalet 2022 uppgick till
23,5 MSEK (27,9) varav PAYDAY stod for 23,3 MSEK (26,9).
Av nettoomsattningen uppgick PC till 19,0 MSEK (22,6) och
Konsol till 4,4 MSEK (4,4). Nettoomsattningen fran
Steamfoérsaljning av basspelet PAYDAY 2 har minskat med
24% (1,2 MSEK) jamfort med forsta kvartalet 2021 och fran
DLC forsaljningen (forsaljning av tillaggspaket) har
forsaljningen minskat med 11% (1,6 MSEK). Forséljningen
pa konsol var oférandrad jamfort med motsvarande
period féregdende ar.

Valutakursférandring mot dollarn har haft en positiv
paverkan pa nettoomsattningen om 1,7 MSEK jamfort
med genomsnittlig valutakurs motsvarande period
foregdende ar. Justerat for valutakursférandringen
uppgick omsattningsminskningen pa Steam till ca 22%.

| perioden var 0,1 MSEK av nettoomsattningen relaterad
till forsaljningsintakter genererade av tidigare publicerade
spel som definierats som icke karnverksamhet,
huvudsakligen hanfoérligt till spelet Ten Crowns. Motsva-
rande period foregaende ar uppgick dessa intakter till 0,7
MSEK.

Kostnader

Direkta kostnader uppgick till 14,0 MSEK (11,6) och
bestar av kostnader kopplade till spelproduktion och
spelutveckling. | direkta kostnader ingar avskrivningar om
10,5 MSEK (10,2). Okningen beror framfor allt p& dkade
royalties till partners samt 6kade ej aktiverbara
l6bnekostnader.

Aktiverade utvecklingsutgifter har minskat de direkta
kostnaderna med 25,3 MSEK (21,6) och avser spelen
PAYDAY 2 och PAYDAY 3.

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader uppgick till
3,3 MSEK (2,4) och avser marknadsaktiviteter och
personalkostnader. Okningen ar framst hanfoérlig till
marknadsaktiviteter.

Omsittning och resultat
2022 2021

TSEK JAN-MAR  JAN-MAR

Nettoomsattning
EBITDA *

Resultat fore skatt
Periodens re

* For definition av nyckeltalen se sid 18.

Nettoomsattning, MSEK
e B|TDA, MSEK
EBITDA justerat, MSEK
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Administrationskostnader uppgick till 17,6 MSEK (10,7)
och avser bland annat kontorskostnader och 6ner till
personal som inte arbetar inom spelproduktion eller
marknadsforing, samt 6vriga externa kostnader. De hogre
kostnaderna ar framst hanforligt till 6kade lokalkostnader
och personalkostnader. De hdgre personalkostnaderna
beror pa avsattning for framtida kostnader for
personalens langsiktiga incitamentsprogram relaterat till
PAYDAY 3 samt omstruktureringskostnader av
engangskaraktar.

I administrationskostnaderna ingar avskrivningar om 4,0
MSEK (4,2). Aktiverade utvecklingsutgifter har minskat
administrationskostnaderna med 6,8 MSEK (6,6) och
avser spelen PAYDAY 2 och PAYDAY 3.

Ovriga intékter uppgick till 1,5 MSEK (4,9). Posten bestar
av valutakurseffekter till foljd av férandringar i dollar- och
eurokurserna mot den svenska kronan.

Resultat
Rorelseresultatet fére avskrivningar och nedskrivningar,
EBITDA, uppgick till 4,6 MSEK (22,6).

Resultatandel fran samriskbolaget StarVR Corporation
uppegick till 0,0 MSEK (0,0).

Under kvartalet har finansnettot belastats av
rantekostnad pa leasingskuld med 0,2 MSEK (0,3), vilket ar
en effekt av redovisningsstandarden IFRS 16.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -13,9 MSEK (-12,4). Kostnaderna
ar huvudsakligen hanférliga till bolagets konvertibellan
samt darmed férenlig skuld om -13,7 MSEK (-11,6).

Resultat fore skatt och periodens resultat
Resultat fore skatt uppgick for kvartalet till -23,8 MSEK
(-4,2).

Resultat for kvartalet uppgick till -24,0 MSEK (-4,4).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
-0,03 SEK (-0,01).

Specifikation av finansnetto

2022 2021 2021

TSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Ranta pa konvertibellan -7 793 -6 633

StarVR Corp.

Implicit ranta

Ranta Nordea

Ranta pa Leasingskuld

Ovriga poster

Summa -12 367
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OVRIG FINANSIELL

INFORMATION

FOr finansiell information avser jamforelseperioden
motsvarande period féregiende ar.

FORSTA KVARTALET 2022

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital uppgick till 2,7 MSEK (18,2) dar
ett negativt rorelseresultat uppgick till -9,9 MSEK (8,1) och
justering for poster som ej ingar i kassaflodet uppgick till
12,9 MSEK (11,1), varav avskrivningar pa tillgangar uppgar till
14,5 MSEK och valutaeffekter till -1,8 MSEK.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten efter
foréandringar i rorelsekapital uppgick i perioden till 19,2
MSEK (28,5). Bolaget har under forsta kvartalet erhallit
betalning fran Koch Media group avseende finansiering av
spelutveckling vilket har haft en positiv effekt pa
rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -31,2
MSEK (-27,9) varav investeringar i egen spelutveckling
uppgick till -32,1 MSEK (-28,2).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-4,1(-9,6) varav IFRS 16 Leasing uppgick till -4,3 MSEK
(-4,8).

Periodens totala kassaflode var -16,0 MSEK (-9,0).
Likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 112,6 MSEK
(148,5).

Investeringar

Under perioden uppgick koncernens investeringar i
materiella anlaggningstillgangar till 0,6 MSEK (0,1).
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling uppgick till
32,1 MSEK (28,2).

Finansiell stillning

Anlageningstillgangar

Goodwill uppgick vid periodens utgang till 43,4 MSEK
(41,7).

Immateriella anlaggningstillgangar, som framst bestar
av IP-rittigheter, uppgick till 192,9 MSEK (221,4).

Balanserade utgifter for egen spel- och teknikutveckling
uppgick till 230,4 MSEK (197,5).

Likvida medel per 31 mars 2022
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Investeringar i forlagsprojekt uppgick till 4,0 MSEK (4,0).

Av- och nedskrivningar avseende immateriella tillgangar
uppegick till 10,3 MSEK (9,4) under perioden.

Omeséttningstillgangar
Kundfordringar och évriga fordringar uppgick till 4,8 MSEK
(4,8).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick
vid periodens utgang till 30,6 MSEK (30,6) varav 10,3 MSEK
(12,3) avser fordran for digital forséljning via framst Steam,
PlayStation Store, Xbox Live och Switch.

Eget kapital
Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till 98,0
MSEK (222,5).

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick till 453,4 MSEK (338,2) varav
konvertibellan och relaterad skuld uppgick till 333,2 MSEK
samt skuld till Koch Media avseende erhallen
spelfinansiering om 92,0 MSEK. Langfristig skuld avseende
spelfinansiering kommer oka i takt med att finansiering
erhalles och skulden kommer krediteras i samband med
framtida intaktsdelning av forsaljningsintakterna fran
PAYDAY 3. Langfristig del av leasingskuld uppgick till 16,9
MSEK (33,3).

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick totalt till 114,9 MSEK (151,9).
Leverant6rsskulder och 6vriga skulder uppgick vid
periodens utgang till 63,6 MSEK (101,5). | motsvarande
period foregaende ar inkluderade posten en skuld till
Nordea pa 40 MSEK som amorterats under senare delen
av 2021. Kortfristig skuld for leasingkontrakt uppgick till
17,9 MSEK (18,9). Upplupna kostnader och foérutbetalda
intékter uppgick vid periodens slut till 33,4 MSEK (31,4).

Leasing

IFRS 16 Leasingavtal har tillampats fran och med 1januari
2019. Den deposition som erlagts for lokalerna i
Stockholm redovisas som en finansiell anlaggningstillgang
i balansrékningen.

Vid diskontering av framtida leasingavgifter har
Starbreeze anvant den marginella lanerantan per land
som diskonteringsranta. Den marginella upplaningsrantan
ar baserad pa leasetagarens finansiella styrka, land samt
det aktuella leasingavtalets langd.

Moderbolaget har upprattat bokslutskommunikén enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Bokslutskommunikén for moderbolaget har upprattats
enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen for 2021 (Not 2,
sid. 68-73).

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till 14 492 185
SEK (14 492 185) fordelat pa 724 609 266 aktier (724 609

266), varav 166 371 768 A-aktier (169 210 216) och 558 237
498 B-aktier (555 399 050).

Risker och osédkerhetsfaktorer

For att kunna uppratta delarsrapporter och
arsredovisning enligt god redovisningssed maste
foretagsledningen gora beddmningar och antaganden
som paverkar i bokslutet redovisade tillgangar, skulder
och intékter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa
beddmningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran
valutakursférandringar kan vara positiv eller negativ,

Antal medarbetare

Anstallda
Maén
Kvinnor

2022

2021

JAN-MAR JAN-MAR

150
124
26

Antal medarbetare

133
107
26
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beroende pa den aktuella valutaexponeringen fran kund-
fordringar, bankmedel och andra tillgdngar samt skulder i
utlandsk valuta. P& lang sikt leder dock en sjunkande
dollarkurs alltid till att vinstmarginalen paverkas negativt.
Da koncernen har utlandska dotterbolag finns dven en
omrakningsexponering.

De storsta riskerna och osédkerhetsfaktorerna ar laga
intékter vid lansering av spel och projektférseningar.
Dessa och évriga risker sdsom upphovsrattsintrang,
forlust av nyckelpersoner och valutakursférandringar
beskrivs i Starbreeze arsredovisning 2021 i
forvaltningsberittelsen pa sidan 52 och i not 3. Vidare
baseras vardet pa vissa tillgangar och skulder utifran ett
forvantat utfall vilket medfor att dessa poster [Gpande
ska omvarderas och saledes kan paverka framtida
resultat.

Bolaget bevakar kontinuerligt koncernens likviditet och
kapitalbehov for de kommmande tolv méanaderna. Styrelsen
har utvarderat om antagandet om fortsatt drift ar
uppfyllt. Nedan féljer det som ligger till grund for
styrelsens beddmning: Bolaget har tecknat forlagsavtal
for PAYDAY 3 med Koch Media som innebar att
spelutvecklingen for PAYDAY 3 ar finansierad fram ftill och
efter lansering under 2023. Bolaget kommer erhélla
lopande intakter fran forsaljning kopplad till PAYDAY 2.
Baserat pa ovanstadende bedéms antagandet om fortsatt
drift vara uppfyllt.

10

Moderbolaget

Koncernens verksamhet har under kvartalet bedrivits i
moderbolaget Starbreeze AB (publ), dotterbolagen
Starbreeze Production AB, Starbreeze Studio AB,
Starbreeze Publishing AB, New Starbreeze Publishing PD
IP AB, Starbreeze VR AB, Starbreeze USA Inc, Starbreeze
LA Inc, Starbreeze IP LUX, Starbreeze IP LUX Il Sarl,
Starbreeze Barcelona SL, Starbreeze Paris SAS, New
Starbreeze Studios AB, New Starbreeze Publishing AB och
Enterspace AB.

Moderbolagets nettoomséattning under kvartalet uppgick
till 7,5 MSEK (5,0). Omsattningen avser framforallt
allokering av management fee.

Resultat fore och efter skatt var -14,9 MSEK (-9,3).

Vid kvartalets slut uppgick likvida medel till 8,7 MSEK
(5,7) och moderbolagets egna kapital var 743,1 MSEK
(775,3).

Langfristiga skulder 6kat under perioden till 333,2 MSEK
(281,7).

Transaktioner med nirstiende

Utdver 6ner och ersattningar samt koncerninterna
transaktioner har inga narstdendetransaktioner
forekommit under perioden.

Revisorns granskning
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets
revisorer.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av koncernens och
moderbolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat av verksamheten och beskriver de betydande risker och
osékerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm, den 11 maj 2022

Torgny Hellstrém Anna Lagerborg
Styrelseordférande Styrelseledamot
Kerstin Sundberg Thomas Lindgren
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mike Gamble Tobias Sjogren
Styrelseledamot Verkstéllande direktor

1l
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Rapport over totalresultat, koncernen

NOT 2022 2021 2021
TSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 3 23 532 27 923 125 689
Direkta kostnader 4 -13 965 -11 5690 -56 302
Bruttoresultat 9 567 16 333 69 387
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader 4 -3 319 -2 386 -12 946
Administrationskostnader 4 -17 634 -10 744 -51159
Ovriga intékter 1480 4916 9 670
Ovriga kostnader - - -68 672
Rorelseresultat -9 906 8 119 -53 720
Finansiella intakter 15 18 82
Finansiella kostnader -13 912 -12 416 -51638
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden 30 31 50
Resultat fore skatt -23 773 -4 248 -105 226
Inkomstskatt 257 -133 1758
Periodens resultat -24 025 -4 381 -103 468
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificieras till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser -838 -1580 -2 213
Summa totalresultat fér perioden -24 863 -5 961 -105 681
Summa totalresultat fér perioden hanforligt till:
Till moderforetagets aktieagare -24 863 -5 961 -105 681
(SEK):
- fore utspadning -0,03 -0,01 -0,14
- efter utspadning -0,03 -0,01 -0,14

12
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Rapport over finansiell stallning, koncernen

TSEK NOT 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Goodwill 43 377 41092 42 445
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 192 858 221446 199 903
Balanserade utgifter for egen spel- och teknikutveckling 230 422 197 530 201 569
Investeringar i forlagsprojekt 3974 3974 3974
Finansiella anlageningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 7 024 7 770 8 01
Andelar i joint venture 6 1163 114 1133
Langfristig leasingfordran 757 2 375 1181
Uppskjuten skattefordran 4 339 387 4278
Materiella anldgeningstillgangar

IT-utrustning och ovriga inventarier 2 031 5 396 2 045
Nyttjanderatter byggnader 30 431 45168 33 968
Summa anliggningstillgdngar 516 376 526 252 498 507
Omséttningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 4 829 4 757 16 190
Kortfristig leasingfordran 1909 2519 1845
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 575 30 620 29 033
Likvida medel 112 610 148 463 128 572
Summa omséttningstillgdngar 149 923 186 359 175 640
SUMMA TILLGANGAR 666 299 712 61 674 147

13
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Rapport over finansiell stillning, koncernen (forts.)

TSEK NOT 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hdnféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 14 492 14 492 14 492
Ovrigt tillskjutet kapital 1979 1M 1979 1M 1979 1M
Reserver 18 595 20 066 19 433
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1914 244 -1791132 -1890 219
Summa eget kapital 97 954 222 537 122 817
Langfristiga skulder

Langfristig leasingskuld 16 869 33276 21 001
Ovriga langfristiga skulder 436 531 304 916 421742
Summa langfristiga skulder 453 400 338 192 442 743
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, tillaggskopeskilling - 18 -
Leverantdrsskulder och ovriga skulder 63 564 101 531 59 936
Kortfristig leasingskuld 17 938 18 939 17 806
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 33 443 31394 30 845
Summa kortfristiga skulder 114 945 151 882 108 587
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 666 299 712 611 674 147

14
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt
tillskjutet Balanserat Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingadende balans per 1 januari 2022 14 492 1979 1M 19 433 -1890 219 122 817
Periodens resultat - - - -24 025 -24 025
Ovrigt totalresultat fér perioden
Omrakningsdifferenser - - -838 - -838
Summa totalresultat - - -838 -24 025 -24 863
Utgaende balans per 31 mars 2022 14 492 1979 1M 18 595 -1914 244 97 954
Ingdende balans per 1 januari 2021 14 492 1979 1M 21646 -1786 751 228 498
Periodens resultat - - - -103 468 -103 468
Ovrigt totalresultat fér perioden
Omrakningsdifferenser - - -2 213 - -2 213
Summa totalresultat - - -2 213 -103 468 -105 681
Utgaende balans per 31 december 2021 14 492 1979 1M 19 433 -1890 219 122 817
2022 2021
FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER JAN-MAR JAN-DEC
Antal aktier vid periodens ingang 724 609 266 724 609 266
Nyemission - -
Antal aktier vid periodens utgang 724 609 266 724 609 266
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Kassaflodesanalys, koncernen

2022 2021 2021
TSEK NOT JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Den [6pande verksamheten
Rorelseresultat -9 906 8119 -53 720
Justering for poster som inte ingar | kassaflodet 12 879 1107 121610
Betald kreditkostnad inkl ranta - - -3 394
Betalda inkomstskatter -247 -994 -3169
Kassafléde fran den ldpande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 2 726 18 232 61327
Kassaflédet fran foréndringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 9 802 4 492 7298
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 6 715 5 800 5243
Kassafléde fran den lépande verksamheten efter férdndring av rérelsekapital 19 243 28 524 73 868
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -565 -121 -993
Avyttring materiella anlaggningstillgangar - 67 70
Avyttring immateriella anlaggningstillgangar - - 2103
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - -91
Investeringar i dvriga finansiella anlaggningstillgangar = -39 -
Forandring finansiella anlaggningstillgangar 1477 365 1393
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling -32 104 -28 215 -111 488
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31192 -27 943 -109 006
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning l&n -15 -4 872 -55 887
Finansering spelutveckling 1213 - 79 999
Checkrakningskredit -860 - 115
Effekt av finansiell leasing -4 305 -4 751 -19 055
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 067 -9 623 6172
Periodens kassafléde -16 016 -9 042 -28 966
Likvida medel vid periodens ingang 128 572 157 423 157 423
Kursdifferens i likvida medel 54 82 15
Likvida medel vid periodens utgéng 12 610 148 463 128 572
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Nyckeltal, koncernen

2022 2021 2021
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC

Nettoomsattning, TSEK 23 532 27 923 125 689
EBITDA, TSEK 4 554 22 595 6 268
EBITDA justerat, TSEK 4 554 22 595 74 940
EBIT, TSEK -9 906 8 119 -53 720
Resultat fore skatt, TSEK -23 773 -4 248 -105 226
Resultat efter skatt, TSEK -24 025 -4 381 -103 468
EBITDA-marginal, % 19,4 80,9 5,0
EBITDA-marginal, % justerat 19,4 80,9 59,6
Rorelsemarginal, % -421 291 =427
Vinstmarginal, % -101,0 -15,2 -83,7
Soliditet, % 14,7 31,2 18,2
A-aktiens slutkurs for perioden, kr 0,92 1,50 1,01
B-aktiens slutkurs for perioden, kr 1,01 1,52 1,00
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,03 -0,01 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,03 -0,01 -0,14
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 724 609 266 724 609 266 724 609 266
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 724 609 266 734 609 266 724 609 266
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 724 609 266 724 609 266 724 609 266
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 724 609 266 734 609 266 724 609 266
Antalet anstallda i genomsnitt 147 130 135
Antalet anstéllda vid periodens slut 150 133 138
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NYCKELTAL, KONCERNEN
EBITDA
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA justerat

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
justerat for engangseffekter relaterade till licensavtal
avseende PAYDAY Crime War.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i
procent av nettoomsattning.

EBITDA-marginal justerat

Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar i
procent av nettoomsattning justerat for engangseffekter
relaterade till licensavtal avseende PAYDAY Crime War.
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Rérelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomsattning.

Vinstrmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av summan av
nettoomsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av
obeskattade reserver.
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Avstamning alternativa nyckeltal

2022 2021 2021

JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
EBITDA
Rorelserelsultat, TSEK -9 906 8119 -53 720
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar, TSEK 10 334 9 355 39 456
anlaggningstillgangar, TSEK 4126 5121 20 532
EBITDA 4 554 22 595 6 268
EBITDA justerat, TSEK 4 554 22 595 74 940
EBITDA-marginal, %
EBITDA, TSEK 4 554 22 595 6 268
EBITDA justerat, TSEK 4 554 22 595 74 940
Nettoomsattning, TSEK 23 532 27 923 125 689
EBITDA-marginal, % 19,4 80,9 5,0
EBITDA-marginal, % justerat 19,4 80,9 59,6
Rorelsemarginal, %
Rorelserelsultat, TSEK -9 906 8 119 -53 720
Nettoomsattning, TSEK 23 532 27 923 125 689
Rorelsemarginal, % -42 29,1 -42,7
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt, TSEK -23 773 -4.248 -105 226
Nettoomsattning, TSEK 23 632 27 923 125 689
Vinstmarginal, % -101,0 -15,2 -83,7
Soliditet, %
Summa eget kapital, TSEK 97 954 222 537 122 817
Summma eget kapital och skulder, TSEK 666 299 712 61 674147
Soliditet, % 14,7 31,2 18,2

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt over resultatutveckling, finansiell stallning och
kassaflode som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS). Dessa anses utgdra viktiga kompletterande nyckeltal for
koncernens resultat. Eftersom inte alla foretag berzknar finansiella matt pa samma séatt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som

anvands av andra foretag.
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Resultatrakning, moderbolaget

2022 2021 2021
TSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 7 536 5029 24 100
Ovriga rérelseintikter 2 410 5 046 35 116
Summa intakter 9 946 10 075 59 216
Ovriga externa kostnader -2 666 -3 043 -12 500
Personalkostnader -9 957 -5 678 -28 597
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -40 -80 -244
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat -2 717 1274 17 875
Resultat fran andelar i koncernforetag - 19 19
Ovriga finansiella intakter 1465 1300 5599
Finansiella kostnader -13 694 -11 866 -50 008
Resultat efter finansiella poster -14 946 -9 273 -26 515
Bokslutsdispositioner - - -
Resultat fére skatt -14 946 -9 273 -26 515
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -14 946 -9 273 -26 515

FO6r moderbolaget 6verenstimmer periodens resultat med totalresultatet.
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Balansrakning, moderbolaget

TSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anléggeningstillgangar

Datorer och &vriga inventarier 105 259 145
Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 325 924 322 703 325 924
Andelar i joint venture 4 656 4 656 4 656
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2 057 2 621 2621
Summa anliggningstillgdngar 332 742 330 239 333 346
Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar och o¢vriga fordringar 997 997 1223
Fordringar koncernfoéretag 1350 292 1338 665 1346 719
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 637 559 629
Likvida medel 8 662 5722 7594
Summa omséttningstillgdngar 1360 588 1345 943 1356 165
SUMMA TILLGANGAR 1693 330 1676 182 1689 511
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Balansrakning, moderbolaget (forts.)

TSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 14 492 14 492 14 492
Overkursfond 1912 127 1912 127 1912 128
Balanserat resultat -1168 602 -1142 087 -1142 088
Periodens resultat -14 946 -9 273 -26 515
Summa eget kapital 743 071 775 259 758 017
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 333 208 281657 319 514
Summa langfristiga skulder 333 208 281657 319 514
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1881 1274 15631
Skulder till koncernforetag 600 883 580 967 598 807
Ovriga skulder 2 568 29 485 2 452
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 719 7540 9190
Summa kortfristiga skulder 617 051 619 266 611 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1693 330 1676 182 1689 511
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i

overensstammelse med IAS 34, Interim Financial

Reporting. Redovisningsprinciperna och

berakningsmetoderna éverensstammer med de principer

som tillampades 2021.

For moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér
juridisk person.

Inga nya eller omarbetade IFRS regler har tratt i kraft
som férvantas ha nagon betydande paverkan pa
koncernen. For samtliga finansiella tillgangar och skulder

ar redovisat varde en god approximation av verkligt varde.
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NOT2  STALLDA SAKERHETER

Stallda sékerheterna i koncernen avser hyresgarantier
samt pantsatta dotterbolagsaktier och bankkonton
avseende lanekrediter fran Nordea.

TSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

Stallda sakerheter 585 585 585
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NOT 3 NETTOOMSATTNING PER KATEGORI

TSEK JAN-MAR 2022 Starbreeze Games Ovrigt Totalt
PC 18 908 137 19 045
Konsol, digital 4 345 13 4 358
Konsol, fysisk 40 - 40
Licensaffarer - 51 51
Ovrigt 38 - 38
Summa nettoomsittning 23 331 201 23 532
TSEK JAN-MAR 2021 Starbreeze Games Ovrigt Totalt
PC 22 341 242 22 583
Konsol, digital 4 497 -174 4 323
Konsol, fysisk 60 - 60
Licensaffarer 235 682 917
Ovrigt 40 - 40
Summa nettoomséttning 27173 750 27 923
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NOT 4 KONCERNENS AVSKRIVNINGAR PER FUNKTION

2022 2021 2021
TSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Av- och nedskrivningar materiella anliaggningstillgdngar
Direkta kostnader -194 -947 -3233
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -6 -1 -8
Administrationskostnader -3 926 -4173 -17 291
Summa av- och nedskrivningar materiella anliggningstillgangar -4 126 -5121 -20 532
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar
Direkta kostnader -10 263 -9 287 -39 179
Administrationskostnader =71 -68 =277
Summa av- och nedskrivningar immateriella anliggningstillgangar -10 334 -9 355 -39 456
Summa av- och nedskrivningar -14 460 -14 476 -59 988
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NOT 5 SAMRISKBOLAG
STARVR CORPORATION

Bolagets samriskbolag med Acer, StarVR Corporation, ar
ett salj- och marknadsféringsbolag for StarVR:s headset
StarVR One. Bola-get hanterar marknadsforing och
forséljning mot foretagsmark-naden samt support och
eftermarknadsstod. Starbreeze ager de immateriella
rattigheterna, sdsom patent, kallkoder och varu-méarken
relaterade till StarVR medan Acer ansvarar for tillverk-
ningen av produkten. Utveckling samt utformning av
referensde-sign till headset sker gemensamt av
Starbreeze och Acer. StarVR Corporation, bar alla
kostnader for marknadsforing och forsaljning av StarVR-
headsetet. Starbreeze har fram till september 2018 burit
R&D-relaterade kostnader, men dessa har dverforts till
StarVR Corporation. Tillverkningskostnader tas av Acer
som aven ar exklusiv leverantor till StarVR Corporation.

| foljande avstamning aterspeglas justeringar som gjorts
av koncernen vid tilldmpning av kapitalandelsmetoden,
inklusive justeringar till verkligt varde vid tiden for
forvarvet samt justeringar for skillnader i
redovisningsprinciper.
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TSEK 2022-03-31
Avstamning mot redovisade vérden:

Ingdende nettotillgangar 1 januari 3434
Resultat for perioden 51
Valutakursdifferens 40
Utgdende nettotillgdngar 3525
Koncernens andel 33%
Koncernens andel i TSEK 1163
Redovisat varde 1163

Nedanstdende tabell visar finansiell information i
sammandrag fér innehavet i samriskbolaget (StarVR
Corporation) som koncernen har beddmt som vasentligt.
Informationen visar de belopp som redovisats i de
finansiella rapporterna for samriskbolaget och inte
Starbreeze andel av dessa belopp. Avstamning av
Starbreeze andel framgar ovan.

TSEK 2022-03-31
Balansrakning i sammandrag:

Omsattningstillgangar 11421
Anlaggningsgtillgangar 65
Kortfristiga skulder -7 961
Nettotillgdngar 3525

Totalresultat i sammanarag:

Intakter 1
Periodens resultat 51
Summa totalresultat 51
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Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets
- webbplats starbreeze.com. Det gar bra att kontakta bolaget
via e-post: ir@starbreeze.com, telefon: 08-209 229 eller post:
Box 7731, 103 95 Stockholm. ; P

1
For ytterligare information
s Sjogren, VD

| ’ . e N b Asy . S 4 Kvartale gras den 11 maj 2022 klockan 09.00 pa
‘ 1 2 - 3 ) webcast/starbreeze/q1-presentation-2022/
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18 augusti 2022
17 november 2022
16 februari 2023

Denna information ar sadan information som Starbreeze AB
ar skyldigt att o’ffentliggéra’entigt EU:s

% marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggdrande
den 11 maj 2022 kL. 07:30 CET
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https://www.finwire.tv/webcast/starbreeze/q1-presentation-2022/

Kort om Starbreeze . 1

Starbreeze &r en oberoende utvecklare, skapare och distributér av

PC och konsolspel med ett globalt marknadsfokus, med studios i

Stockholm, Barcelona och Paris. Med det framgangsrika

varumarket PAYDAY i centrum, utvecklar Starbreeze spel baserat

pa egna och andras varumarken, bade internt och i samarbete

med externa spelutvecklare. Starbreeze aktier ar noterade pa

Nasdaqg Stockhoelm under ticker STAR A och STAR B med ISIN-

koderna SE0007158928 (A-aktien) och SE0005992831 (B-aktien). .
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