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2024

« Okade intékter under aret

« God kostnadskontroll — K/I-tal 0,33 "Swedbank star starkt

. . -
« Solid kreditkvalitet i en svagare konjunktur 1 en Or0“g tld

» Stark kapitalisering och likviditet Jens Henriksson

« Swedbank 15/25 — vi levererar pa den strategiska Vd och koncernchef
planen om en uthallig avkastning pa eget kapital om
minst 15 procent 2025

« Foreslagen utdelning pa 15,15 kronor per aktie

Finansiell information Kv4 Kv3 Helar Helart
mkr 2023 2023 % 2023 2022 %
Summa intakter 19 029 18 468 3 73 057 52028 40
Réantenetto 13 329 12 901 3 50 933 33 146 54
Provisionsnetto 3754 3862 -3 15088 14114 7
Nettoresultat finansiella poster 845 652 29 2938 1940 51
Ovriga intakter? 1101 1053 5 4098 2828 45
Summa kostnader 6 411 5562 15 24100 20817 16
varav sanktionsavgifter 887
Resultat foére nedskrivningar, bankskatter och resolutionsavgifter 12 618 12 906 2 48 957 31211 57
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar och materiella tillgangar 74 2 87 1137 -92
Kreditforluster 363 347 5 1674 1479 13
Bankskatter och resolutionsavgifter 1102 1110 1 3574 1831 95
Resultat fore skatt 11080 11447 -3 43622 26763 63
Skatt 2 758 2321 19 9492 5396 76
Periodens resultat 8321 9125 -9 34 130 21368 60
Resultat per aktie, kr, efter utspadning 7,38 8,09 30,27 18,98
Rantabilitet pa eget kapital, % 16,9 19,3 18,3 13,0
K/l-tal 0,34 0,30 0,33 0,40
Ké&rnprimérkapitalrelation, % 19,0 18,7 19,0 17,8
Kreditforlustniva, % 0,08 0,07 0,09 0,08

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17. Fér mer information se not 1 och not 29.
2) Ovriga intékter inkluderar raderna Foérsakringsnetto, Andel av intresseféretags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter fr&n koncernens
resultatrakning.
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Vd-kommentar

Swedbank star starkt i en tid praglad av utmaningar nar
det géller saval inre som yttre sakerhet, pAgaende
klimatférandringar och en svag ekonomisk utveckling. |
denna oroliga tid har vi funnits dar for vara kunder. Vi ar
banken fér de manga manniskorna och foretagen i
Sverige, Estland, Lettland och Litauen.

Under aret har centralbankerna stramat at penning-
politiken globalt. Det ger nu resultat. Under kvartalet
minskade pristrycket och inflationen sjonk pa samtliga
hemmamarknader. | Sverige och Estland beddéms den
ekonomiska aktiviteten har varit fortsatt dampad medan
den vande upp nagot i Lettland och Litauen.

| detta lage levererar Swedbank ett mycket starkt
resultat om 8,3 miljarder kronor. For helaret 2023 gor
banken darmed en vinst pa 34 miljarder kronor. Det &r
en 6kning med 60 procent jamfort med féregaende ar.

Rantenettot okade under kvartalet och steg for helaret
med 54 procent. Provisionsintakterna minskade nagot
under kvartalet men for helaret ckade de med 7
procent.

Den starka inkomstutvecklingen 2023 har mojliggjort
investeringar for bland annat 6kad kundnéjdhet och
effektivitetshojande atgarder. Var goda lonsamhet ger
oss mgjligheten att i ar och nasta ar tillfalligt ytterligare
Oka investeringarna med 1 miljard kronor per ar. Under
kvartalet steg kostnaderna sasongsmassigt. Trots detta
landar relationen mellan kostnader och intékter under
helaret pa laga 0,33.

Swedbank har en konservativ och noggrann kredit-
givningsprocess. Detta speglas i en god kreditkvalitet
och laga kreditforluster, saval under kvartalet som aret.
Swedbanks kapital- och likviditetspositioner &r starka.

Avkastning pa eget kapital var for helaret 18,3 procent.

En hallbar bank &r en I6nsam bank. Halften av vinsten
anvands for att 6ka kundnyttan och starka banken.
Enligt bankens utdelningspolicy ska den andra halvan
delas ut till aktieagarna. Styrelsen foreslar darfor
arsstamman att besluta om en utdelning pa 15 kronor
och 15 ore per aktie.

Swedbank &r den marknadsledande bolanebanken pa
samtliga vara fyra hemmamarknader. | Estland, Lettland
och Litauen fortsatte boldnevolymerna att vaxa. | en
svag marknad har var andel av nyutlaningen varit stabil
i Sverige. Under kvartalet lanserade vi ett nytt
varderingsverktyg for bostadsratter som forbattrar
effektiviteten i var kreditgivningsprocess.

Vi har tagit viktiga steg mot 6kad I6nsamhet och
forbattrad radgivning genom att samla foretagsaffaren
inom affarsomradet Foretag och Institutioner. Detta &ar
helt i linje med var plan Swedbank 15/25.

Pa de baltiska hemmamarknaderna fortsatte foretags-
utlaningen att vaxa under kvartalet, medan den sjonk i
Sverige pa grund av minskad efterfrdgan och en stravan
efter lagre belaningsgrader.

Var digitala tillganglighet har under 2023 varit stabil pa

hoga nivaer och vi forbattrar nu den ytterligare.
Inforandet av var nya molnbaserade kommunikations-
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plattform &r genomférd p& samtliga hemmamarknader.
Att 6ka tillganglighet och effektivitet, och samtidigt
minska komplexitet, ar prioriterat.

Vi fortsatter att renodla var verksamhet och fokusera pa
karnaffaren. Under aret har vi darfor ingatt strategiska
partnerskap inom bland annat fastighetsunderhall, stor-
datormiljé och arbetsplatstjanster.

Swedbank vill ha en ledande position i hallbarhets-
omstallningen, och skapa férandring och langsiktig
paverkan tillsammans med vara kunder. Vart hallbara
finansieringserbjudande inom gréna lan med 0 procents
rantemarginal i Estland och Lettland var en succé och
vaxte till 370 miljoner euro under aret.

Idag presenterar vi var klimatomstéllningsplan som
sammanfattar hur 2030-maélen for laneportfélien ska
uppnas. Hallbarhetsarbetet fortsatter att utvecklas och
darfor har tva nya malsattningar formulerats; till &r 2027
ar ambitionen att minst tredubbla volymen hallbar
utldning jamfort med 2022 och att andelen ESG-
obligationer ska uppga till minst 40 procent i de
emissioner dar vi ar radgivare.

Energibesparingar i vara kunders fastigheter &r en
prioriterad fraga for Swedbank. Vi hjalper vara kunder
att framtidssakra sina fastigheter och skapa det hallbara
hemmet genom plattformen Hemma i Sverige. Intresset
for att ansluta sig till plattformen har stadigt 6kat under
kvartalet. Det &r bra bade for kundernas privatekonomi
och for miljén.

Vi vill vara med och bidra till en sund konkurrens och
motverka missforhallanden i byggbranschen. Via
Svenska Bankféreningen har vi tillsammans med andra
banker darfor lanserat initiativet Hallbar Byggbransch.
Det innebéar att bankerna nu gemensamt infor sarskilda
villkor for kreditgivning vid finansiering av bygg-
verksamhet.

Var beredskap mot cyberhot ar god och vi arbetar hart
for att motverka finansiell kriminalitet och bedrégerier.
Under aret har vi varit en del av informationskampanjen
"Svarlurad” for att gemensamt via Svenska Bank-
foreningen minska bedragerier. Vi investerar bade i
bedrageribekdmpning och i betalningslésningar for att
gora Sverige tryggare.

Finansiell halsa bygger pa kunskap och tillsammans
med sparbankerna har vi utbildat mer &n 128 000 barn
och unga i Ung Ekonomi. | Estland, Lettland och Litauen
har vara satsningar till barn, unga, foraldrar och larare
natt ut till dver 280 000 personer som fatt lara sig om
privatekonomi. Vi &r stolta 6ver vart starka samhalls-
engagemang.

Kundernas framtid &r vart fokus.

Jens Henriksson
Vd och koncernchef



Innehallsforteckning

Finansiell dversikt

Omvaérldsekonomi och marknad

Viktigt att notera

Koncernens utveckling

Resultat fjarde kvartalet 2023 jamfért med tredje kvartalet 2023
Resultat januari — december 2023 jamfért med januari — december 2022
Volymutveckling per produktomréade

Kredit- och tillgangskvalitet

Upplaning och likviditet

Kreditbetyg

Operativa risker

Kapital och kapitaltédckning

Utredningar

Ovriga handelser

Handelser efter periodens utgang

Affarsomraden

Svensk bankverksamhet

Baltisk bankverksamhet

Foretag och Institutioner

Koncernfunktioner och Ovrigt

Elimineringar

Finansiell rapporter - Koncernen

Resultatrékning i sammandrag

Rapport dver totalresultat i sammandrag
Balansrakning i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag
Kassaflodesanalys i sammandrag

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper

Not 2 Betydande beddmningar och uppskattningar
Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

Not 5 Réntenetto

Not 6 Provisionsnetto

Not 7 Nettoresultat finansiella poster

Not 8 Forsakringsnetto

Not 9 Ovriga allménna administrationskostnader

Not 10 Kreditforluster

Not 11 Bankskatter och resolutionsavgifter

Not 12 Utlaning

Not 13 Kreditforlustreserveringar

Not 14 Kreditriskexponeringar

Not 15 Immateriella anlaggningstillgangar

Not 16 Skulder till kreditinstitut

Not 17 In- och upplaning fran allméanheten

Not 18 Emitterade vardepapper, seniora icke-prioriterade skulder och efterstéllda skulder
Not 19 Derivat

Not 20 Véarderingskategorier for finansiella instrument
Not 21 Finansiella instrument redovisade till verkligt varde
Not 22 Stallda sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden
Not 23 Kuvittning av finansiella tillgdngar och skulder
Not 24 Kapitaltackning konsoliderad situation

Not 25 Internt kapitalbehov

Not 26 Risker och osékerhetsfaktorer

Not 27 Transaktioner med narstaende

Not 28 Swedbanks aktie

Not 29 Effekter av férandrade redovisningsprinciper avseende IFRS 17
Finansiella rapporter - Swedbank AB

Alternativa nyckeltal

Styrelsens och verkstallande direktérens underskrifter
Revisors granskningsrapport

Publicering av ekonomisk information

Mer detaljerad information finns i Swedbanks faktabok, www.swedbank.com/factbook.

Swedbank — Rapport for det fjarde kvartalet 2023 3


http://www.swedbank.com/factbook

Finansiell dversikt

Resultatrakning
mKkr

Rantenetto

Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella poster
Ovriga intékter2

Summa intékter
Personalkostnader

Ovriga kostnader
Sanktionsavgifter

Summa kostnader

Resultat fore nedskrivningar, bankskatter och

resolutionsavgifter

Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar

Nedskrivning av materiella tillgangar
Kreditforluster

Bankskatter och resolutionsavgifter
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Kv4
2023
13 329
3754
845
1101
19 029
3632
2778

6411

12 618
70

4

363
1102
11 080
2 758

8321

Kv3
2023
12 901
3862
652
1053
18 468
3429
2133

5562

12 906

2

347
1110
11 447
2321

9125

Kv4t
% 2022
3 10918
-3 3422
29 763
843

3 15947
6 3366
30 2235
15 5602
-2 10346
681

59 3
5 679
-1 439
-3 8543
19 1755
-9 6788

%
22
10
11
31
19

24

30
57

23

Helar
2023
50 933
15 088
2938
4 098
73 057
13944
9 269
887
24 100

48 957
81

7
1674
3574
43 622
9492

34 130

Helar:
2022
33 146
14 114
1940
2 828
52 028
12 831
7 986

20 817

31211
1125
13
1479
1831
26 763
5396

21 368

%
54

7
51
45
40

16

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17. For mer information se not 1 och not 29.
2) Ovriga intékter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseforetags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter fr&n koncernens

resultatrakning.

Nyckeltal och data per aktie

Réantabilitet p& eget kapital, %

Resultat per aktie fére utspadning, kronor2
Resultat per aktie efter utspadning, kronor2
K/lI-tal

Eget kapital per aktie, kronor2

Lan till kunder/inlaning fran kunder, %
Ké&rnprimérkapitalrelation, %
Priméarkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Kreditforlustniva, %

Andel lan i steg 3, brutto, %

Total reserveringsgrad for 1an, %
Likviditetstackningsgrad (LCR), %

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), %

Kv4
2023
16,9
7,40
7,38
0,34
176,7
145
19,0
20,6
23,1
0,08
0,43
0,39
190
124

Kv3
2023
19,3
8,11
8,09
0,30
1715
142
18,7
20,5
23,0
0,07
0,37
0,39
159
121

Kv4t
2022
15,7
6,05
6,03
0,35
156,8
139
17,8
18,9
21,8
0,14
0,31
0,32
160
118

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17. For mer information se not 1 och not 29.
2) Antal aktier och berdkningar av resultat per aktie specificeras i not 28.

Helar
2023
18,3
30,35
30,27
0,33
176,7
145
19,0
20,6
23,1
0,09
0,43
0,39
190
124

Balansrékningsdata 3ldec 31dect

mdkr 2023 2022 %
Lan till kunder 1782 1799 -1
Inlaning fran kunder 1230 1298 -5
Eget kapital hanférligt till aktieagarna i moderbolaget 199 176 13
Balansomslutning 2 856 2 855 0
Riskexponeringsbelopp 847 809 5

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17. Fér mer information se not 1 och not 29.

Definitioner for alla nyckeltal finns i Swedbanks faktabok pé sidan 74.
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Helar?
2022
13,0
19,03
18,98
0,40
156,8
139
17,8
18,9
21,8
0,08
0,31
0,32
160
118



Omvarldsekonomi och marknad

Under kvartalet lamnade saval Federal Reserve som
ECB respektive policyranta oférandrad. Aven Riks-
banken avvaktade, vilket var forsta gangen sedan
héjningscykeln inleddes i april 2022. Centralbanker har
signalerat beredskap att ateruppta rantehsjningar om
inflationen vander upp igen.

De finansiella marknaderna praglades av betydande
nedgangar av langre rantor under arets sista kvartal. |
mitten av oktober toppade den amerikanska tiodriga
statsobligationsrantan pa fem procent men sjonk
darefter och handlades till knappt fyra procent i slutet av
december. Utvecklingen var i hdg grad en effekt av
marknadsférvantningar som visade att policyréantorna
natt toppen och att rantesankningar narmar sig.
Inflationstrycket sjunker och den globala ekonomin
bromsar in, vilket i kombination med en 6kad tro pa en
mjuklandning av konjunkturen, var positiv for aktie-
marknaderna. Kronan starktes mot saval euron som
dollarn.

Det geopolitiska laget ar fortsatt osékert med krigs-
utbrottet p& Gazaremsan, som foljde pa Hamas
terrorattack mot Israel, och Rysslands anfallskrig i
Ukraina.

Svensk ekonomi utvecklades fortsatt svagt under
kvartalet. Aven om BNP steg i oktober och november,
enligt preliminar statistik, var den inhemska efterfragan
svag, bland annat till foljd av en dampad hushalls-
konsumtion. Detta motverkades av en positiv export-
utveckling. Konjunkturinstitutets barometerindikator var
fortsatt nedtryckt under kvartalet och pekade pa ett
mycket svagare stamningslage i ekonomin &n normailt.
Inkopschefsindex for saval tillverkningsindustrin som
tjanstesektorn visade att aktiviteten fortsatt mattades av,
om &n i lagre takt. Laget pa arbetsmarknaden fortsatte
att forsvagas da bade sysselsattningen och arbets-
kraften minskade nagot. Inflationen sjonk snabbare &n
vantat.

P& bostadsmarknaden var kdparna fortsatt avvaktande.
Prisutvecklingen var svag och antalet transaktioner
forblev lagt. | november var den sammanlagda bostads-
utlaningsvolymen 0,7 procent hogre &n samma manad i
fiol, medan den var i stort sett oférandrad jamfort med
utgdngen av foregdende kvartal.

| Baltikum har fallande inflation och fortsatt snabba l6ne-
okningar lett till en kraftig aterhamtning av kopkraften.
Tecken pa forsiktighet pa arbetsmarknaden bérjade
emellertid skonjas i form av mattligt stigande arbets-
I6shet och farre lediga jobb, &ven om sysselséattningen
var fortsatt hog. | slutet av aret var hushallens for-
troende for ekonomin fortsatt lagt i Estland och Lettland,
men lag kvar pa en hog niva i Litauen. | november
aterhamtade sig detaljhandeln nagot i Lettland och
Litauen men forblev svag i Estland. Produktionen inom
tillverkningsindustrin stabiliserades i slutet av aret aven
om den var lagre an for ett &r sedan, sarskilt i Estland.
Investeringarna starktes av offentliga investeringar. Vi
beddmer att Estlands BNP fortsatte att krympa under
det sista kvartalet 2023 medan den aterhamtade sig
nagot i Lettland och Litauen. Bostadsmarknaden var
dampad med stabila bostadspriser och fa transaktioner.

Viktigt att notera

Kvartalsrapporten innehdller alternativa nyckeltal som
Swedbank bedémer ger vardefull information till I1&saren
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eftersom de anvands av koncernledningen fér intern
styrning och resultatuppféljning samt aven fér jam-
férelser mellan rapporteringsperioderna. Ytterligare
information om alternativa nyckeltal som anvands i
kvartalsrapporten finns pa sidan 61.

Koncernens utveckling

Resultat fjarde kvartalet 2023 jamfort med
tredje kvartalet 2023

Swedbanks resultat minskade till 8 321 mkr (9 125).
Kostnaderna dkade, liksom skattekostnaderna. Aven
intdkterna 6kade, om &n inte lika mycket. Valutakurs-
forandringar paverkade resultatet negativt med -73 mkr
fére nedskrivningar, bankskatter och resolutionsavgifter.

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 16,9 procent
(19,3) och K/I-talet till 0,34 (0,30).

Intdkterna okade till 19 029 mkr (18 468) framfor allt till
folid av ett hogre rantenetto och nettoresultat finansiella
poster. Provisionsnettot minskade medan 6vriga intakter
Okade. Valutakursforandringar paverkade intakterna
negativt med -99 mkr.

Rantenettot 6kade med 3 procent och uppgick till

13 329 mkr (12 901), vilket delvis berodde pa att
utlaningsrantorna ckade mer an upplaningskostnaderna
pa koncernniva. Rantenettot paverkades ocksa positivt
av att avgiften for insattningsgarantin blev 106 mkr lagre
an vantat och till féljd av en metodférandring avseende
redovisningen av upplaggningsavgifter inom Féretag
och Institutioner. Valutakursforandringar paverkade
rantenettot negativt.

Provisionsnettot minskade med 3 procent och uppgick
till 3 754 mkr (3 862), delvis pa grund av sasongs-
massigt lagre kortprovisioner men ocksa pa grund av
nagot lagre intakter fran kapitalforvaltningen.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 845 mkr (652).
Huvuddelen av 6kningen var hanforlig till positiva
varderingseffekter inom Group Treasury. Féretag och
Institutioners nettoresultat finansiella poster minskade
till foljd av varderingseffekter pa derivat.

Ovriga intakter 6kade med 5 procent och uppgick till

1 101 mkr (1 053). Okningen forklaras i huvudsak av
varderingseffekter i férsakringsnettot vilket motverkades
av ett negativt resultat i Entercard. Intéakterna fran spar-
bankerna var stabila.

Kostnaderna dkade med 15 procent till 6 411 mkr

(5 562) i linje med normalt sdsongsmonster i fijarde
kvartalet. AML-relaterade utredningskostnader uppgick
till 206 mkr (90). Valutakursférandringar 6kade
kostnaderna med 25 mkr.

Kreditforlusterna uppgick till 363 mkr (347). Rating- och
stegférandringar utgjorde 584 mkr (831), medan expert-
justeringar minskade med -140 mkr (-158). Uppdaterade
makroscenarier 6kade kreditforlusterna med 174 mkr
(201). For individuellt bedémda lan 6kade kredit-
forlusterna med 414 mkr (-265).

Bankskatter och resolutionsavgifter uppgick till
1102 mkr (1 110).

Skattekostnaden uppgick till 2 758 mkr (2 321) och
motsvarar en effektiv skattesats om 24,9 procent (20,3).



Den hogre effektiva skattesatsen under fjarde kvartalet
beror i huvudsak pa tillkommande uppskjuten skatt med
556 mkr avseende forvantad extra utdelning fran det
estniska dotterféretaget Swedbank AS.

Resultat januari — december 2023 jamfort
med januari — december 2022

Swedbanks resultat 6kade till 34 130 mkr (21 368) till
foljd av hogre intékter. Framfor allt hogre kostnader och
bankskatter paverkade resultatet negativt. Kostnaderna
Okade delvis till foljd av hogre personalkostnader samt
pa grund av en sanktionsavgift fran Finansinspektionen
och en uppgorelse med Office of Foreign Assets Control
(OFAC). Valutakursforandringar paverkade resultatet
positivt med 1 154 mkr fére nedskrivningar, bankskatter
och resolutionsavgifter.

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 18,3 procent
(13,0) och K/I-talet till 0,33 (0,40). Justerat for Finans-
inspektionens sanktionsavgift och uppgorelsen med
OFAC uppgick rantabiliteten pé eget kapital till

18,7 procent och K/lI-talet till 0,32.

Helar Helar Helar
2023 2023 2022
Resultatrakning, mkr exklt
Summa intakter 73057 73057 52028
Summa kostnader 24100 23213 20817
varav sanktionsavgifter 887
Resultat fore skatt 43622 44508 26763
Periodens resultat 34130 35016 21368
Rantabilitet pa eget kapital, % 18,3 18,7 13,0
K/l-tal 0,33 0,32 0,40

1) Resultatrékning exklusive kostnad for sanktionsavgifter

Intdkterna dkade till 73 057 mkr (52 028) framfor allt till
foljd av ett hogre rantenetto. Aven provisionsnettot,
nettoresultat finansiella poster och 6vriga intakter
Okade. Valutakursférandringar paverkade intakterna
positivt med 1 623 mkr.

Réantenettot 6kade med 54 procent och uppgick till
50 933 mkr (33 146). Det underliggande rantenettot
paverkades positivt av framfor allt hogre inlanings-
marginaler till foljd av hogre marknadsrantor. Aven
hogre genomsnittliga utldningsvolymer bidrog
tilsammans med en i snitt svagare krona.

Provisionsnettot 6kade med 7 procent och uppgick till
15 088 mkr (14 114). Intakterna fran kortverksamheten
och betalningar dkade till foljd av kvarvarande covid-
effekter under foregdende ar och rabatter fran Master-
card. Aven intakterna fran kapitalférvaltningen bidrog.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 2 938 mkr

(1 940). Group Treasurys nettoresultat finansiella poster
gynnades av positiva vardeforandringar pa derivat och
likviditetsportféljen. Inom Foretag och Institutioner
bidrog aterhamtning avseende marknadsvarde relaterat
till handelslagret av féretagsobligationer och hogre
intakter fran rantehandel. Vardejusteringar pa derivat
(DVA) paverkade negativt.

Ovriga intakter 6kade med 45 procent och uppgick till

4 098 mkr (2 828), framst till foljd av positiva varderings-
effekter i forsakringsnettot jamfort med foregaende ar.
Intakter fran sparbanker bidrog positivt, men
motverkades av ett lagre resultat i Entercard.
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Kostnaderna 6kade med 16 procent till 24 100 mkr

(20 817). Justerat for Finansinspektionens sanktions-
avgift och uppgorelsen med OFAC 6kade kostnaderna
med 12 procent. Personalkostnaderna 6kade i forsta
hand till f6ljd av hdgre l6ner och en extra personal-
ersattning som betalades ut i Baltikum. AML-relaterade
utredningskostnader uppgick till 389 mkr (443). Hog
inflation bidrog ocksa till kostnadsutvecklingen. Valuta-
kursférandringar 6kade kostnaderna med 469 mkr.

Kreditforlusterna uppgick till 1 674 mkr (1 479) och
férklaras framst av negativa rating- och stegférandringar
samt uppdaterade makroscenarier, delvis motverkat av
minskade expertjusteringar och aterbetalning av lan.

Bankskatter och resolutionsavgifter uppgick till

3 574 mkr (1 831). Okningen beror pa att den svenska
bankskattesatsen hojts fran 0,05 procent till 0,06
procent 2023 samt att Litauen inférde en bankskatt fran
och med mitten p& andra kvartalet 2023.

Skattekostnaden uppgick till 9 492 mkr (5 396), vilket
motsvarar en effektiv skattesats om 21,8 procent (20,2).
Den hogre effektiva skattesatsen 2023 beror i huvudsak
pa tillkommande uppskjuten skatt med 556 mkr
avseende forvantad extra utdelning fran det estniska
dotterforetaget Swedbank AS.

Volymutveckling per produktomrade

Swedbank bedriver i huvudsak verksamhet inom
produktomradena utlaning, inlaning, fondsparande och
livférsakring samt betalningar.

Utlaning

Lan till kunder minskade med -26 mdkr till 1 782 mdkr
(1 808) under kvartalet. Jamfort med fjarde kvartalet
2022 minskade utlaningen med -17 mdkr, motsvarande
en minskning pa 1 procent. Valutakursforandringar
paverkade utldningsvolymerna negativt med -13 mdkr
jamfort med tredje kvartalet 2023 och negativ med

-1 mdkr jamfort med fjarde kvartalet 2022.

31dec 30sep 31dect

Lan till kunder, mdkr 2023 2023 2022

Bostadsutlaning till privatpersoner 1033 1035 1031
varav Svensk bankverksamhet 913 911 916
varav Baltisk bankverksamhet 120 124 115

Ovrig privatutlaning inkl

bostadsrattsforeningar 142 145 146
varav Svensk bankverksamhet 27 28 45
varav Baltisk bankverksamhet 24 24 21
varav Foretag och Institutioner 92 92 80

Foretagsutlaning 606 628 621
varav Svensk bankverksamhet 130 133 140
varav Baltisk bankverksamhet 110 112 100
varav Foretag och Institutioner 366 382 380
varav Koncernfunktioner och
Ovrigt 1 1 1

Summa 1782 1808 1799

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av omorganisationen per 1 maj
2023. For mer information se not 4.

Utlaningen till bolanekunder inom Svensk bankverk-
samhet 6kade och uppgick till 913 mdkr (911) under
kvartalet. Marknadsandelen pa bolan i Sverige uppgick
till 22 procent per den sista november. Ovrig privat-
utlaning i Sverige, inklusive utlaningen till bostadsratts-
féreningar, sjonk och uppgick till 119 mdkr (120) under
kvartalet.



| Baltisk bankverksamhet 6kade utlaningsvolymen med
2 procent i lokal valuta och uppgick till motsvarande
255 mdkr (260) vid kvartalets slut.

Foretagsutldningen minskade med 22 mdkr under
kvartalet och uppgick till 606 mdkr (628). Minskningen
var framst relaterad sektorerna fastighet och handel.
Lan till fastighetssektorn féll, bland annat beroende pa
aterbetalningar av 1an med hogre risk. | Sverige var
marknadsandelen 15 procent per den sista november.

Registret for hallbara tillgdngar 6kade med 4 mdkr till
74 mdkr (70) under kvartalet. Okningen var i huvudsak
hanforlig till finansiering av gréna byggnader, men aven
av férnybar energi och hallbara transporter. Vid
kvartalets slut innehdll registret motsvarande 68 mdkr i
grona tillgngar och 6 mdkr i sociala tillgangar. Mer
information om utlaning och registret for hallbara
tillgangar finns i faktaboken pa sidorna 34 och 67.

Inl&ning

Den totala inldningen fran kunder minskade med -48
mdkr till 1 230 mdkr (1 278). Minskningen berodde
framfor allt pa en nedgang i marknadsrelaterad kort
inlaning inom Foretag och Institutioner. Jamfort med
fjarde kvartalet 2022 minskade den sammantagna
inlaningen inom affarsomradena med -68 mdkr. Valuta-
kursforandringar paverkade den totala inlaningsvolymen
negativt med -16 mdkr jamfort med foregaende kvartal
men var neutral jamfort med fjarde kvartalet 2022.

Inl&ning fran kunder 3ldec 30sep 31ldect
mdkr 2023 2023 2022
Inl&ning frén privatpersoner 702 708 704
varav Svensk bankverksamhet 471 479 483
varav Baltisk bankverksamhet 231 229 221
Inl&ning fran foretag 529 570 594
varav Svensk bankverksamhet 134 132 163
varav Baltisk bankverksamhet 152 147 154
varav Foretag och Institutioner 239 285 274
varav Koncernfunktioner och
Ovrigt 3 6 3
Summa 1230 1278 1298

1) Jamforelsetal har raknats om till fljd av omorganisationen per 1 maj
2023. For mer information se not 4.

Swedbanks inlaning fran privatpersoner minskade med
- 6 mdkr under kvartalet och uppgick till 702 mdkr (708).
Minskningen harrér sig fran transaktionskonton i den
svenska verksamheten, medan inlaningen okade i
Baltikum.

Foretagsinlaningen sjonk med -41 mdkr under kvartalet
och uppgick till 529 mdkr (570), framfér allt till féljd av
minskade insattningar inom Foretag och Institutioner.
Foretagsinlaningen i Svensk bankverksamhet och
Baltisk bankverksamhet steg under kvartalet.

Per den sista november uppgick Swedbanks marknads-
andel for inlaning fran privatpersoner i Sverige till

18 procent. Marknadsandelen for foretagsinlaning per
den sista november uppgick till 14 procent. For mer
information om inlaning se faktaboken sidan 35.

Fondsparande och livforsékring

Swedbanks, via dotterféretag forvaltade fondkapital,
steg med 6 procent under arets sista kvartal och
uppgick till 1 614 mdkr (1 529) vid kvartalets slut.
Okningen beror till 6vervagande del pa en positiv
marknadsutveckling, men aven nettoinfléden bidrog.
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Forvaltat kapital 3ldec 30sep 3ldec
fondférvaltning, mdkr 2023 2023 2022
Sverige 1510 1430 1276
Estland 27 26 22
Lettland 38 36 31
Litauen 37 35 29
Ovriga lander 2 2 2
Totalt forvaltat fondkapital 1614 1529 1360
Slutna fonder 1 1 0
Forvaltat kapital, diskretionart 427 400 378
Totalt forvaltat kapital 2042 1930 1738

Nettoflodet pa den svenska fondmarknaden uppgick till
42 mdkr (5) under kvartalet. Infléden via Pensions-
myndigheten var 43 mdkr dar den arliga insattningen
sker i december. Stérst inflode gick till obligationsfonder
med 28 mdkr féljt av indexfonder med 18 mdkr. Aven
aktiva aktiefonder hade nettoinfléden medan det var
nettoutfléden i blandfonder, korta rantefonder samt
hedgefonder.

Nettoflodet till Swedbank Roburs fonder i Sverige
uppgick till 4 mdkr (-2) under kvartalet. Framfor allt
bidrog den arliga insattningen via Pensionsmyndigheten
i december positivt, men &ven tredjepartsdistribution
och distribution via sparbankerna visade nettoinfléden.
Daremot hade saval Svensk bankverksamhet som
Foretag och Institutioner nettoutfléde. | Estland, Lettland
och Litauen uppgick nettoflédet till 2 mdkr (2). Matt i
forvaltat kapital &r Swedbank Robur den storsta aktéren
pa fondmarknaden i bade Sverige och Baltikum. Vid
kvartalets utgang uppgick marknadsandelen i Sverige till
22 procent. | Estland var marknadsandelen 39 procent
medan Lettland och Litauen hade en marknadsandel pa
41 respektive 38 procent.

Inom livférsakring 6kade det forvaltade kapitalet i den
svenska verksamheten for kvartalet med 6 procent och
uppgick per den sista december till 337 mdkr (319).
Premieinkomsten, bestdende av inbetalda premier och
inflyttat kapital, uppgick till 7 mdkr (6 mdkr).

Forvaltat kapital, livforsakring 31dec 30sep 3ldec

mdkr 2023 2023 2022
Sverige 337 319 284
varav Avtalspension 190 179 154
varav Kapitalférsakring 94 90 84
varav Tjanstepension 43 40 36
varav Ovrigt 11 11 10
Baltikum 9 9 8
Totalt forvaltat kapital 345 328 292

For inbetalda premier, exklusive inflyttat kapital, uppgick
Swedbanks marknadsandel for det tredje kvartalet
(senast tillgangliga data) till 6 procent (7 procent i andra
kvartalet). Pa flyttmarknaden uppgick Swedbanks
marknadsandel fér motsvarande period till 9 procent
(10 procent i andra kvartalet).

| Estland, Lettland och Litauen &r Swedbank det storsta
livférsékringsbolaget. Marknadsandelarna matt som
inbetalda premier uppgick under arets elva forsta
manader till 50 procent i Estland, 27 procent i Lettland
och 22 procent Litauen.

Betalningar

Antalet av Swedbank inlosta korttransaktioner under
kvartalet uppgick till 924 miljoner, motsvarande en
o6kning med 5 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Antalet inlosta korttransaktioner i
Sverige, Norge, Finland och Danmark 6kade med 34



miljoner vilket motsvarar 5 procent, medan antalet
inlosta korttransaktioner i Baltikum tkade med
8 procent.

Inlésta transaktionsvolymer 6kade i Sverige, Norge,
Finland och Danmark med 8 procent till 232 mdkr och i
Baltikum med 15 procent till 36 mdkr jamfért med
samma kvartal féregdende ar. Inflation, samt valuta-
effekter i Finland och Danmark, bidrog till att inlésta
transaktionsvolymer ékade mer an antalet inlésta
transaktioner. Aven hogre priser inom dagligvaru- och
detaljhandel, samt tjanstesektorn, bidrog till hdgre
transaktionsvolymer.

Swedbanks totalt antal utgivna kort uppgick vid
kvartalets slut till 8,4 miljoner, vilket ar i nivd med
utgangen av forra kvartalet.

3l1dec 30sep 3ldec

Antal, kort 2023 2023 2022
Antal utgivna kort, miljoner 8,4 8,4 8,3
varav Sverige 4,5 4,5 4,5
varav Baltikum 3,9 3,9 3,8

Antalet kortkbp med Swedbankkort 6kade i Sverige med
2 procent jamfort med samma kvartal féregdende ar.
Antalet kortkdp uppgick till 361 miljoner. | Baltikum
Okade antalet kortkdp med 9 procent under samma
period och uppgick till 240 miljoner kdp under kvartalet.

Antalet inhemska betalningar i Sverige uppgick till 220
miljoner under kvartalet vilket ar i nivd med samma
period foregdende ar. | Baltikum genomfordes 130
miljoner inhemska betalningar, en 6kning med

11 procent jamfért samma period 2022. Swedbanks
marknadsandel av betalningar utférda via Bankgirot var
34 procent. Antalet internationella betalningar i Sverige
6kade med 3 procent jamfért med samma kvartal fore-
gaende ar och uppgick till 1,8 miljoner. | Baltikum tkade
de internationella betalningarna med 20 procent och
uppgick till 8 miljoner. Detta beror bland annat pa det
vaxande antalet utlandsarbetande.

Kredit- och tillgangskvalitet

Det ekonomiska laget var fortsatt svagt under kvartalet,
med fortsatta utmaningar for saval privatpersoner som
féretag, inte minst i branscher som bostadsbyggande
och detaljhandel.

Kreditkvaliteten i Swedbanks utlaning var god med laga
konstaterade kreditforluster och liten paverkan fran
konkurser. Kreditkvalitetsindikatorer som exempelvis
andelen l&n med sena betalningar steg nagot. De
samlade kreditforlustreserveringarna uppgick till 8 225
mkr (8 105), varav 1 324 mkr (1 493) var expert-
justeringar.

Bolan i Sverige, som utgor drygt hélften av Swedbanks
totala utlaning, ar av hog kvalitet och historiskt sett har
bolanerelaterade kreditférluster varit mycket laga. Under
kvartalet sdgs en 6kning av 1an med sena betalningar
och av lan med villkorslattnader. Hushallens svagare
ekonomi och det férenklade anstkningsférfarandet for
amorteringsbefrielser forklarade dkningen av Ian med
villkorslattnader, vilka bedoms ha en langsiktig ater-
betalningsférmaga. Dessa klassificeras som steg 1 eller
2. En mindre del av bolanen dar rantor fortfarande
betalas skulle i en framétblickande beddémning kunna fa
betalningssvarigheter. Dessa lan klassificeras som steg
3. Belaningsgraden i bolaneportféljen i Sverige uppgick
till 58 procent. Belaningsgraderna i de baltiska landerna
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var i Estland 42 procent, i Lettland 67 procent och i
Litauen 45 procent.

Swedbanks utlaning till sektorn fastighetsforvaltning
uppgick till 295 mdkr och utgjorde 17 procent av den
totala laneportféljen. Av detta var 48 procent till
kommersiella fastigheter, framst kontor, 29 procent till
bostadsfastigheter, och resterande del till industri- och
lagerlokaler samt dvrig fastighetsforvaltning. Vid kredit-
givningen analyserar Swedbank den langsiktiga ater-
betalningsférmagan for fastighetsbolagen och lagger
stor vikt vid stabila kassafléden och goda sékerheter.
Bel&ningsgraden i utléning till sektorn fastighets-
férvaltning uppgick till 52 procent totalt, 54 procent for
bostadsfastigheter och 52 procent fér dvriga fastigheter.

Den totala andelen lan i steg 2 brutto uppgick till
10,4 procent (9,6); for privata lan var motsvarande andel
7,8 procent (7,3) och for foretagslan 16,3 procent (15,6).

Andelen I1an i steg 3 brutto uppgick till 0,43 procent
(0,35), dar okningen huvudsakligen var i svenska bolan
som beviljats amorteringsbefrielse och da inte uppfyllde
en ny KALP-kalkyl. Reserveringsgraden for 1an i steg 3
uppgick till 25 procent (29).

Mer information om kreditexponeringar, reserveringar
och kreditkvalitet finns i noterna 10, 12 — 14, samt
faktaboken sidorna 37 — 49.

Upplaning och likviditet

Swedbanks upplaningsaktivitet 6kade nagot under 2023
framst paverkat av att regelverket for resolution fullt ut
trader i kraft 2024. Aven volymen av utgivna saker-
stallda obligationer var hégre jamfort med 2022 vilket
beror pa forvantad utveckling av balansrakningen
avseende in- och utlaning. Vi férvantar oss bland annat
att Riksbankens aktiva utfasning av kvantitativa
lattnader leder till 1agre inldningsvolymer i bank-
systemet. Under 2023 emitterade Swedbank 175 mdkr i
langfristiga skuldinstrument, inklusive kapitalinstrument i
form av primar- och supplementéarkapital om 9 mdkr.

Marknaden tolkade de fallande inflationssiffrorna och
ofdréndrade centralbanksréntorna positivt och rantor fér
vardepapper med langre I6ptider foll kraftigt samtidigt
som kreditspreadar krympte. Under hela kvartalet
fungerade upplaningsmarknaden val och Swedbank
emitterade en senior icke-sékerstalld obligation i euro
for att forfinansiera kommande forfall. Swedbank haller
goda buffertar i syfte att kunna hantera perioder av
marknadsstress.

Swedbank emitterade 31 mdkr i Iangfristiga skuld-
instrument under kvartalet. Vid kvartalets slut uppgick
Swedbanks kortfristiga upplaning (certifikat) till 263
mdkr (384). Tillgangliga tillgodohavanden hos central-
banker samt placeringar hos Riksgalden uppgick till 278
mdkr (282) och likviditetsreserven till 513 mdkr (653).
Koncernens likviditetstackningsgrad (Liquidity Coverage
Ratio, LCR) var 190 procent (159) samt 317, 465
respektive 100 procent for USD, EUR och SEK. Stabil
nettofinansieringskvot (Net Stable Funding Ratio,
NSFR) foér Swedbank uppgick till 124 procent (121).

Det totala emissionsbehovet for helaret 2024 férvantas
vara i nivd med emissionsvolymen under 2023, med
nagot storre fokus pa sakerstéllda obligationer. Behovet
av finansiering paverkas av den nuvarande likviditets-
situationen, framtida férfall, samt av féréandringar i in-



och utl&ningsvolymer, och justeras darfoér I6pande under
aret. Forfall under 2024 uppgar till 109 mdkr.

For mer information om uppléning och likviditet se not
16 — 18, samt sidorna 54 — 64 i faktaboken.

Kreditbetyg

Under kvartalet gjordes inga féréandringar av Swedbanks
kreditbetyg. For mer information om kreditbetyg, se
faktaboken sidan 66.

Operativa risker

Banken 6vervakar kontinuerligt operativa risker och
fokuserar pa de omraden dar riskerna anses vara hogst.
Hotbilden fran den geopolitiska utvecklingen driver IT-
och informationssékerhet, inklusive cyberrisk. Banken
har god formaga att hantera dessa risker. Swedbank
arbetar I6pande for att sdkerstalla en hog tillganglighet
och sakerhet for kunderna.

Risken for kundbedrageri fran organiserad brottslighet
forblir hég. Swedbank investerar i och forbattrar [6pande
bankens motstandskraft och kapacitet att upptacka,
forhindra och utreda dessa brott. Bland annat har
banken forstarkt den I6pande monitoreringen av
transaktioner samt processen for att skapa nytt Bank-ID,
vilket gett positiva resultat. Under 2023 lanserade
Swedbank tillsammans med andra banker kampanjen
"Svarlurad” for att 6ka medvetenheten om bedragerier.
Swedbank har dessutom genomfort en rad informations-
kampanjer i egna kanaler.

Kapital och kapitaltéackning

Kapitalkrav och kapitalrelation
Kéarnprimarkapitalrelationen uppgick till 19,0 procent
(18,7) vid kvartalets slut. Det totala kdrnprimarkapital-
kravet inklusive pelare 2-vagledningen uppgick till

15,1 procent (15,0) av riskexponeringsbeloppet (REA),
vilket resulterade i att kérnpriméarkapitalbufferten
uppgick till 3,9 procent (3,7). Karnpriméarkapitalet 6kade
till 161 mdkr (157) och paverkades framst av kvartalets
resultat och beréknad utdelning.

Forandring av kadrnpriméarkapitalet
(Avser konsoliderad situation)
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Riskexponeringsbelopp (REA)
REA oOkade till 847 mdkr (838) under fjarde kvartalet.

REA for kreditrisk 6kade framst till foljd av implemen-
teringen av den nya PD-modellen fér exponeringar mot
stora foretag inom Fdretag och Institutioner. Detta
motverkades av en minskning av REA for artikel 3 enligt
EU:s kapitaltéackningsforordning (CRR) for att
kompensera for forandrad rating till f6ljd av den nya PD-
modellen. Ovriga effekter inom REA for kreditrisker
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minskade till féljd av valutakurseffekter, 6kade
sakerheter samt kortare |6ptider for foretags-
exponeringar.

REA for marknadsrisk steg med 2 mdkr, framst genom
en 6kning av positioner mot svenska institut. REA for
kreditvardighetsjustering 6kade med 1 mdkr till féljd av
Okade positioner.

Den arliga uppdateringen av REA for operativ risk ledde
till en 6kning med 16 mdkr till féljd av att det rullande
tredrsgenomsnittet av totalinkomsten steg jamfort med
forra aret.

Forandring av riskexponeringsbelopp

(Avser konsoliderad situation)
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Bruttosoliditetsgraden uppgick till 6,5 procent (6,0) och
Overstiger saledes bruttosoliditetskravet inklusive pelare
2-vagledningen pa 3,5 procent.

Regler om kapital och resolution

Till foljd av riktlinjerna fran Europeiska bankmyndig-
heten (EBA) ans6ker Swedbank om nya interna
modeller for riskklassificering och gransknings-
processen ar pagaende.

Under fjarde kvartalet 2022 beslutade Swedbank om ett
Artikel 3-paslag motsvarande bankens bedémning av
den kvarvarande effekten pd REA. Under tredje
kvartalet 2023 beslutade Finansinspektionen om ett
temporart paslag om 1 procent i pelare 2-krav (P2R)
relaterat till den pagaende Gversynen av IRK-modeller.
Modellerna férvantas resultera i lagre kapitalkrav &n
paslageti P2R. Framover vantas en viss 6kning av REA
utéver bankens frivilliga Artikel 3-paslag som ett led i
godk&annandeprocessen, vilken bedoms paga under
2024 och 2025.

Resolutionslagen som tradde i kraft 2021 innebér att
MREL-kravet galler fran 1 januari 2024. Swedbank
uppfyller kraven med god marginal.

Det reviderade Basel lll-regelverket (aven kallat Basel
IV) planeras trada i kraft 2025 med en infasningsperiod
till och med 2032. Revideringarna innebar bland annat
foréandringar av de schablonmetoder och interna
modeller som anvénds for att berékna kapitalkrav for
kredit- och marknadsrisk, och operationell risk, samt ett
kapitalkravsgolv for interna modeller. Regelverket
foérvantas endast medfora en begréansad 6kning av
riskexponeringsbeloppet och ska godkannas av EU-
radet och EU-parlamentet innan det trader i kraft.



Utredningar

Amerikanska myndigheter fortsatter att undersoka
bankens historiska arbete mot penningtvatt och
finansiering av terrorism samt historiska offentlig-
gdéranden av information. Myndigheterna som utreder &r
Department of Justice (DoJ), Securities and Exchange
Commission (SEC) och Department of Financial
Services in New York (DFS). Utredningarna pagar och
banken for separata dialoger med myndigheterna
tilsammans med bankens amerikanska juridiska
ombud. Utredningarna befinner sig i olika skeden och
banken kan i dagslaget varken bedéma omfattningen av
eventuella finansiella konsekvenser eller nar
utredningarna kommer att slutféras.

Under forsta kvartalet 2022 delgav Aklagarmyndigheten
i Estland Swedbank AS misstanke om brott rérande
penningtvatt under perioden 2014-2016. Brotts-
utredningen harrér frAn den estniska Finans-
inspektionens tidigare utredning av Swedbank AS fran
2019. Det maximala bdtesbeloppet for det missténkta
brottet &r 16 miljoner euro. Banken kan i dagslaget inte
bedéma nar utredningen kommer att slutforas.

Ovriga handelser

Den 15 december tilldelades Swedbank Robur 5 av 5
stjarnor for sin hallbarhetsstyrning och strategi fran
Principles for Responsible Investments (PRI). Betyget
baseras pé olika kriterier, inklusive integration av ESG-
faktorer, engagemang och paverkan, samt rapportering
och transparens.

Den 24 november meddelades att Swedbank Robur
lanserar ytterligare tva fonder med fokus pa klimatet,
Climate Bond och Climate Bond High Yield. Fonderna,
som bada &r klassificerade som artikel 9 enligt EU
SFDR, kommer att finansiera projekt och verksamheter
som beddms bidra till FN:s klimatmal.
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Den 17 november utsdgs Raymond Klavestad till ny vd
fér PayEx. Han har tidigare haft ledande befattningar
inom PayEXx, senast som chef fér PayEx Ledger &
Factoring och vice vd PayEx Sverige AB.

Den 16 november meddelades att Swedbank, inom
ramen for Svenska Bankforeningen och tillsammans
med andra banker, startar initiativet Hallbar bygg-
bransch som forvéntas bidra till sund konkurrens och
motverka missforhallanden i byggbranschen. Bankerna
infor sarskilda villkor for kreditgivning vid finansiering av
byggverksamhet. De sarskilda villkoren tillampas fran
och med 27 november pa nya krediter som offereras.

Den 6 november utsdgs Sandra Almstrom, chef
Operativa risker for affarsomradet Svensk bank-
verksamhet, till tillférordnad chef for enheten Anti-
Financial Crime (AFC) och blir darmed ny medlem av
koncernledningen.

Den 17 oktober tilldelades Liza Jonson, vd for
Swedbank Robur, priset Hallbart Ledarskap 2023. Priset
delades ut av Natverket for hallbart naringsliv i
samarbete med Ledarna. Vinnarmotiveringen lyfte bland
annat fram hur hon pa ett tydligt satt gar fére och driver
pa for en positiv och mer hallbar utveckling — bade for
den egna organisationen saval som fér konkurrenter
och samhaéllet i stort.

Handelser efter periodens utgang

De lettiska myndigheterna har beslutat att inféra en
bankskatt pa utestaende bolanevolym. Lan med bundna
rantor exkluderas. Skatten trader i kraft férsta januari
2024 och galler under ett ar, och baseras pa utestdende
bolanevolymer per den 31 oktober 2023. Skatten tas ut
kvartalsvis, motsvarande 0,5 procent av volymen, och ar
avdragsgill.



Svensk bankverksamhet

e Stabilt kvartal med hogt réntenetto

e Okad bolanevolym p& en svag marknad - underliggande kreditkvalitet god

¢ Molnbaserad kommunikationsplattform och nytt kundcenter i Umea ger 6kad kundtillgénglighet for service och

radgivning pa distans.

Resultatrakning

Kv4 Kv3 Kv4t Helér Helart
mkr 2023 2023 % 2022 % 2023 2022 %
Rantenetto 6 266 6 333 -1 6241 0 25759 18374 40
Provisionsnetto 2181 2286 -5 2012 8 8939 8 389 7
Nettoresultat finansiella poster 137 92 48 95 44 419 249 68
Ovriga intékter? 260 484 -46 359 -28 1526 1570 -3
Summa intakter 8 844 9 195 -4 8 708 2 36643 28582 28
Personalkostnader 737 699 5 668 10 2823 2721
Rorliga personalkostnader 16 19 -15 15 5 59 35 67
Ovriga kostnader 2092 1897 10 1820 15 7784 6857 14
Avskrivningar 4 4 -13 6 -40 18 27 -33
Summa kostnader 2 849 2620 9 2510 14 10683 9640 11
Resultat fére nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 5994 6575 -9 6198 -3 25960 18943 37
Nedskrivning av immateriella tillgangar 3 3
Kreditforluster 270 207 31 403 -33 1092 769 42
Bankskatter och resolutionsavgifter 277 276 0 279 -1 1109 1174 -6
Resultat fore skatt 5 445 6093 -11 5516 -1 23757 16999 40
Skatt 1 059 1143 -7 1040 2 4582 3184 44
Periodens resultat 4 387 4949 -11 4475 -2 19174 13815 39
Minoriteten -1 3 -1 -44 2 3 -34
Réantabilitet p& allokerat eget kapital, % 27,3 30,9 28,1 29,9 21,9
Lan till kunder/inl&ning fran kunder, % 177 176 170 177 170
Kreditforlustniva, % 0,10 0,08 0,14 0,10 0,06
K/l-talt 0,32 0,28 0,29 0,29 0,34
Lan till kunder, mdkr 1069 1072 0 1101 -3 1069 1101 -3
Inl&ning fran kunder, mdkr 606 610 -1 647 -6 606 647 -6
Heltidstjanster 3640 3444 6 3437 6 3640 3437 6

1) Jamforelsetal har raknats om till f6ljd av omorganisationen per 1 maj 2023 samt till foljd av IFRS 17. F6r mer information se not 1, not 4 och not

29.

2) Ovriga intakter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseféretags och joint ventures resultat samt Ovriga intakter fr&n koncernens

resultatrakning.

Resultat

Fjarde kvartalet 2023 jaAmfort med tredje kvartalet
2023

Resultatet minskade med 11 procent till 4 387 mkr
(4 949) till foljd av minskade intékter och tkade
kostnader.

Rantenettot minskade med 1 procent till 6 266 mkr

(6 333) framst till foljd av inlaning dar lagre marginaler
och genomsnittliga volymer paverkade rantenettot
negativt.

Bolanevolymen till hushall 6kade med 2 mdkr till 913
mdkr (911). Utlaningen till bostadsrattsféreningar var
stabil pa 3 mdkr (3). Féretagsutlaningen minskade med
3 mdkr till 130 mdkr (133).

Inlaningsvolymen minskade med 4 mdkr till 606 mdkr

(610). Privatinlaningen minskade med 8 mdkr medan
foretagsinlaningen 6kade med 3 mdkr.
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Provisionsnettot minskade med 5 procent till 2 181 mkr
(2 286) framst drivet av lagre intakter fran kort och
kapitalférvaltning.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 137 mkr (92),
framst till foljd av varderingseffekter pa likviditets-
portfoljen inom férsakringsverksamheten.

Ovriga intakter minskade till 260 mkr (484) framst till
foljd av lagre férsékringsnetto och ett negativt resultat i
Entercard.

Kostnaderna tkade med 9 procent till 2 849 mkr (2
620). Personalkostnader steg drivet av 6kat antal kund-
motande personal. Under kvartalet 6kade aven konsult-
kostnader och internt kdpta tjanster drivet av
affarsutveckling.

Kreditforlusterna uppgick till 270 mkr (207). Rating- och
stegférandringar samt uppdaterade makroscenarier
motverkades av minskade expertjusteringar.



Januari — december 2023 jamfoért med januari —

december 2022

Resultatet dkade till 19 174 mkr (13 815). Stigande
intdkter motverkades delvis av hégre kostnader och
hdgre kreditforluster.

Rantenettot 6kade med 40 procent till 25 759 mkr
(18 374) framst till foljd av hdgre inl&ningsmarginaler
beroende pa hdgre marknadsrantor. Utlanings-
marginalerna minskade, dock ej i samma omfattning.

Provisionsnettot 6kade med 7 procent till 8 939 mkr
(8 389) framst pa grund av hogre intakter fran kort och
kapitalférvaltning.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 419 mkr (249),
framst till foljd av varderingseffekter pa likviditets-
portféljen inom férsakringsverksamheten.

Ovriga intakter minskade till 1 526 mkr (1 570), vilket
framfor allt berodde pa ett minskat forsakringsnetto dar
foregdende ars resultat paverkades positivt av &ndrade
antaganden och berakningar for reserveringar. Okade
intakter fran sparbanker motverkade samtidigt som ett
lagre resultat i Entercard drog ned.

Kostnaderna 6ékade med 11 procent till 10 683 mkr

(9 640) framst drivet av 6kade personalkostnader for att
forbattra service och hoja aktiviteten hos kunderna.
Dessutom 6kade kostnaderna for internt kdpta tjanster
hanforliga till arbetet for att motverka penningtvatt som
flyttats till Koncernfunktioner och Ovrigt under 2023.

Kreditférlusterna uppgick till 1 092 mkr (769), framst
paverkat av uppdaterade makroscenarier samt rating-
och stegforandringar.

Affarsutveckling

Aktiviteten pa bostadsmarknaden var fortsatt dampad
under kvartalet med nagot lagre bostadspriser. Var
strategi med proaktiv kundkontakt och utdkad
marknadsforing for att attrahera fler bolanekunder har
varit framgangsrik och har bidragit till battre kund-
upplevelse, bibehallen marknadsandel och att fler
kunder valde att flytta sina bolan till Swedbank. Vara
kunder fortsatte extraamortera i samband med stigande
rantekostnader. | december séankte Swedbank réntan
mellan 0,30 och 0,35 procentenheter for samtliga
bundna bindningstider.

Inflation och hégre levnadsomkostnader, samt dkade
extraamorteringar, medforde en minskning av privat-
inlaning och sparande inom kapitalférvaltning. Det
volatila borsklimatet har medfort att kunder ar mer
avvaktande till investeringar i bade aktier och fonder, till
forman for sparande pa rantebarande konton. Under
kvartalet hojdes rantan pa sparkonton, vilket resulterade
i att kunder delvis omférdelade sitt sparande.

Under det fjarde kvartalet var efterfragan pa service och
radgivning pa bade privat- och foretagssidan fortsatt

hdg. Stigande priser och rantor, en osaker bostads-
marknad och ett volatilt borsklimat ledde till ett vaxande
antal kundférfragningar. Radgivare fanns tillgangliga for
att ge kunder langsiktigt hallbara rad i en rad finansiella
fragor. Svensk bankverksamhet har utokat antalet
proaktiva kontakter med vara kunder vilket dven bidragit
till fler bokade radgivningar.

Inom bolan har tillgangligheten och proaktiviteten i
kundernas digitala kanaler och i det fysiska kundmétet
Okat. For att stotta befintliga kunder i deras bostads-
affarer erbjuds under perioden 1 november 2023 till den
31 mars 2024 ett rantefritt dverbryggningslan for de som
valjer Swedbank for sitt bolan. Swedbank erbjuder dven
en gratis premie de forsta tre manaderna for vissa
férsakringar som nytecknas i samband med att ett nytt
bolan tas.

For att forenkla och forbéattra kundupplevelsen inom
lanaomradet har flera av de digitala tjansterna inom
bolan forbattrats. Nu kan bade kunder och icke-kunder
utan internetbanksavtal identifiera sig med sitt mobila
Bank-ID i samband med att man skickar in sin digitala
ansokan for bolan eller flyttar 1&n fran annan aktor.
Dessutom kan nu dven kunder anstka om amorterings-
lattnader digitalt. For att underlétta fér kunderna i deras
gréna omstéllning har ett ansoékningsformular for
finansiering av solceller lanserats i internetbanken, vilket
effektiviserar och forenklar ansékningsprocessen.

| oktober 6ppnade det nya kundcentret i Umed, och
nyetableringen innebar att fler rddgivare finns
tillgangliga att méta kunder for service och radgivning
pa distans. Dessutom har en ny koncerngemensam
kommunikationsplattform tagits i bruk. Plattformen &r en
viktig del i det fortsatta arbetet med att férbattra till-
gangligheten och kundupplevelsen i métet med banken.

I november lanserades en forbattring i internetbanken
och Swedbank-appen som mdjliggér att kunder som har
en pensionsplan hos Swedbank Forsakring, genom sin
arbetsgivare kan se vilka riskférsékringar som finns
inom ramen for kundens tjanstepension. Dessutom kan
kunden se information om var man vander sig for att
enkelt kunna anmala en skada. Forbattringen tillater
darmed kunder att hantera riskférsakringar och skade-
anmalan digitalt, vilket varit efterfragat och har forbattrat
kundupplevelsen.

Under kvartalet lanserades &aven en uppdatering som
forenklar navigeringen pa Swedbanks hemsida. Detta ar
ett led i moderniseringen och ska underlatta sékandet
efter information. Navigeringen fungerar pa liknande satt
pa dator som mobila enheter, vilket gér kundupp-
levelsen mer konsekvent, oavsett vilken digital enhet
som anvands.

Mikael Bjorknert
Chef Svensk bankverksamhet

Sverige ar Swedbanks stérsta marknad med omkring 4 miljoner kunder. Det gor Swedbank till Sveriges stérsta
bank sett till antalet kunder. Svensk bankverksamhet erbjuder privatkunder och sméa och medelstora foretag finansiella
tjanster och raddgivning anpassad efter kundens situation och behov. Swedbank finns med under kundens hela resa —
fran liten till stor. Swedbank &r en digital bank med fysiska motesplatser och finns tillganglig digitalt, éver telefon och i
det fysiska motet efter behov. Banken har ett starkt samhallsengagemang och investerar i en inkluderande framtid dar

vi framjar ekonomiskt hallbart tankande.
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Baltisk bankverksamhet

o Okade intakter motverkades av hogre inflationsrelaterade kostnader och skatt

e Hdogre in- och utl&ningsvolymer, lagre kreditforluste

r

e Lanserade en ny flexibel kortterminalldsning for féretagskunder.

Resultatrakning

Kv4 Kv3 Kv4t Helar Helar:
mKkr 2023 2023 % 2022 % 2023 2022 %
Rantenetto 4 854 4937 -2 3253 49 18 360 8 351
Provisionsnetto 847 871 -3 823 3 3390 3006 13
Nettoresultat finansiella poster 159 134 19 135 18 566 438 29
Ovriga intékter? 448 151 139 1037 -76
Summa intékter 6 308 6 093 4 4350 45 23352 11719 99
Personalkostnader 514 505 2 467 10 1973 1612 22
Rorliga personalkostnader 32 25 29 22 50 106 62 71
Ovriga kostnader 908 803 13 746 22 3224 2444 32
Avskrivningar 35 47 -26 45 -22 174 179 -3
Sanktionsavgifter 37
Summa kostnader 1489 1380 8 1280 16 5513 4297 28
Resultat fore nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 4819 4712 2 3070 57 17839 7422
Nedskrivning av materiella tillgangar 4 2 59 3 53 7 13 -46
Kreditforluster -28 166 283 83 402 -79
Bankskatter och resolutionsavgifter 608 620 -2 26 1602 100
Resultat fore skatt 4235 3923 8 2758 54 16 147 6 908
Skatt 1425 685 491 3573 1219
Periodens resultat 2 810 3238 -13 2267 24 12574 5689
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 35,6 40,2 32,1 41,1 20,7
Lan till kunder/inlaning fran kunder, % 67 69 63 67 63
Kreditforlustniva, % -0,04 0,26 0,49 0,03 0,19
K/l-talt 0,24 0,23 0,29 0,24 0,37
Lan till kunder, mdkr 255 260 -2 236 8 255 236 8
Inlaning fran kunder, mdkr 383 376 2 375 2 383 375 2
Heltidstjanster 4762 4738 1 4701 1 4762 4701 1

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17. For mer information se not 1, not 4 och not 29.

2) Ovriga intékter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseforetags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter frin koncernens

resultatrakning.

Resultat

Fjarde kvartalet 2023 jamfdért med tredje kvartalet
2023

Resultatet foll till 2 810 mkr (3 238). | lokal valuta
minskade resultatet framfor allt till f6ljd av 6kad skatte-
kostnad, vilket delvis motverkades av lagre kredit-
forluster och hogre intakter. Valutakurseffekter
minskade resultatet med 19 mkr.

Réntenettot var stabilt i lokal valuta. Valutakurseffekter
paverkade rantenettot negativt med 65 mkr.

Utlaningen 6kade med 2 procent i lokal valuta.
Utlaningen till privatpersoner ckade med 1 procent
medan féretagsutlaningen steg med 2 procent. Valuta-
kurseffekter paverkade negativt med 10 mdkr.

Inlaningen 6kade med 6 procent i lokal valuta under

kvartalet. Inlaningen fran privatpersoner steg med 4
procent medan foretagsinlaningen tkade med

Swedbank — Rapport for det fjarde kvartalet 2023

13

8 procent. Valutakurseffekter paverkade negativt med
15 mdkr.

Provisionsnettot minskade med 1 procent i lokal valuta.

Nettoresultat finansiella poster 6kade med 21 procent i
lokal valuta till foljd av 6kade intakter fran valutahandel,
samt vardeforandringar inom kapitalférvaltning och
forsakringsverksamheten.

Ovriga intakter 6kade med 202 procent i lokal valuta till
foljd av forbattrat forsakringsresultat paverkat av
férandrade marknadsrantor.

Kostnaderna steg med 9 procent i lokal valuta till foljd av
Okade personal-, marknadsforings- och konsult-
kostnader, inklusive kostnader for digitala I6sningar och
en forstarkt riskfunktion. Valutakurseffekter reducerade
kostnaderna med 22 mkr.



Skattekostnaden fordubblades i lokal valuta framfér allt
beroende pa skattekostnad avseende forvantad extra
utdelning fran det estniska dotterféretaget Swedbank
AS.

Kreditférlusterna uppgick till -28 mkr (166). Okade
reserveringar inom makroscenarier, expertjusteringar
och individuellt bedémda 1&n, motverkades av ater-
betalningar av stdrre exponeringar med hégre risk.

Januari — december 2023 jamfért med januari —
december 2022

Resultatet 6kade till 12 574 mkr (5 689). Resultatet i
lokal valuta steg till féljd av hdgre intékter och lagre
kreditforluster, vilket delvis motverkades av hoégre
kostnader, samt bankskatt och hdgre skattekostnader.
Valutakurseffekter paverkade positivt med 889 mkr.

Rantenettot kade med 104 procent i lokal valuta,
huvudsakligen pa grund av hogre inlaningsmarginaler
och stérre utlaningsvolymer. Valutakurseffekter bidrog
positivt till rantenettot med 1 290 mkr.

Utlaningen 6kade med 8 procent i lokal valuta.
Utlaningen till privatpersoner steg med 6 procent medan
foretagsutlaningen steg med 10 procent.

Inlaningen 6kade med 2 procent i lokal valuta.
Inlaningen fran privatpersoner steg med 4 procent
medan foretagsinlaningen minskade med 1 procent.

Provisionsnettot 6kade med 4 procent i lokal valuta
huvudsakligen tack vare hogre kortintékter.

Nettoresultat finansiella poster 6kade med 20 procent i
lokal valuta till féljd av positiva varderingseffekter i
kapitalférvaltningen och i férsakringsportfoljen.

Ovriga intakter okade i lokal valuta eftersom forsakrings-
nettot foregaende ar paverkades negativt av hdgre
marknadsrantor.

Kostnaderna 6kade med 19 procent i lokal valuta,
huvudsakligen till féljd av hégre personalkostnader,
kostnadsdkningar kopplade till inflationen, sanktions-
avgiften till OFAC, samt konsultkostnader. Investeringar
i digitala I6sningar fortsatte att stiga. Valutakurseffekter
héjde kostnaderna med 405 mkr.

Okad skattekostnaden i lokal valuta framfor allt
beroende pa skattekostnad avseende forvantad extra
utdelning fran det estniska dotterforetaget Swedbank
AS.

Kreditforlusterna uppgick till 83 mkr (402). Kreditforlust-
reserveringar for individuellt bedomda lan samt 6kade
expertjusteringar motverkades av aterbetalningar av
storre exponeringar med hogre risk.

Affarsutveckling

Den ekonomiska utvecklingen i de baltiska ekonomierna
var fortsatt ddmpad under det fjarde kvartalet. Till-
verkningsindustrin stabiliserades medan offentliga
investeringar gav stod at den ekonomiska aktiviteten.
Inflationen foll tillbaka till nivaer under fem procent.

Realldnerna fortsatte att vaxa vilket bidrog positivt till
hushallens kopkraft. Samtidigt dampade konsument-
fértroendet den privata konsumtionen.

Aktiviteten pa bolanemarknaden var fortsatt stabil under
kvartalet och bolaneportféljen fortsatte att véxa trots
samre kopkraft vid bostadsforvarv. Privatutldningen steg
och uppratthélls framfor allt av fortsatt efterfragan pa
mindre lan for husrenovering och bilkop, samt av studie-
1&n.

Foretagsutlaningen véxte i Baltikum. Efterfragan pa
foretagslan holl i sig da stamningslaget var fortsatt
forsiktigt optimistiskt.

Swedbank P&C Insurance blev marknadsledare pa den
estniska marknaden for skadeférsakringar. Flera skade-
forsakringsprodukter har lanserats vilket bidrog till
okningen. Samtidigt har mobbningsskyddet som erbjuds
av Swedbank Life Insurance blivit uppméarksammat i
Estland. Skyddet ger snabb och direkt tillgang till
professionell psykologisk konsultation ifall barnet till en
kund blir utsatt for mobbning.

Swedbank fortsatte att framja kundernas langsiktiga
sparande. Vara sparprodukter ar konkurrenskraftiga och
inlaningen vaxte under det fjarde kvartalet. | linje med
foregaende kvartal valde dessutom fler kunder att flytta
sitt sparande till konton med hégre rantor, d.v.s. fran
transaktionskonton till bundna sparkonton.

Swedbank fortsatte att utveckla produkterbjudanden.
Under kvartalet lanserades en flexibel I16sning for
kortterminaler till foretagskunder i de tre baltiska
landerna och det &r en av de mest kostnadseffektiva pa
marknaden.

En viktig milstolpe uppnaddes i oktober da Swedbank
utfardade sitt forsta hallbarhetslankade lan i Lettland. Ett
sadant lan innebar att lantagarens hallbarhetsprestation
aven paverkar rantan pa lanet. Tidigare har tva
hallbarhetslankade lan getts ut i Estland. Dessutom
lanserade Swedbank ett nytt verktyg for ESG-analys
vilket starker Swedbanks roll som radgivare och
forbattrar dialogen med foretagskunder.

Swedbanks hallbara finansieringserbjudande inom
gréna lan med 0 procents rantemarginal i Estland och
Lettland var en succé och vaxte till 370 miljoner euro
under aret, varav majoriteten, cirka 280 miljoner euro
var bolan.

Swedbanks atagande fér mangfald och inkludering
fortsatte att vara starkt och Swedbank Lettland erhdll
under 2023 pris i den hdgsta kategorin fran statliga
Society Integration Foundation fér innovativt arbetet
med att skapa en diversifierad och inkluderande
arbetsmiljo.

Swedbank Estland var det bolag med hdgst marknads-
vardering arets TOP101 av Prudentia och Nasdagq
Tallinn fér andra aret i rad.

Jon Lidefelt
Chef Baltisk bankverksamhet

Swedbank ar stdrsta banken, med omkring 3,4 miljoner privatkunder och néra 300 000 foretagskunder, sett till
antalet kunder i Estland, Lettland och Litauen. Genom digitala kanaler, kundcenter och kontor ar banken alltid
tillganglig. Swedbank &r en del av lokalsamhallet. Samhallsengagemanget tar sig manga uttryck, med initiativ for att
frdmja utbildning, entreprendrskap och social véalfard. Swedbank har 17 kontor i Estland, 21 i Lettland och 43 i Litauen.
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Foretag och Institutioner

e Okat rantenetto

e Sasongsmassigt hégre kostnader och stabil kreditkvalitet

e Vi forblir en viktig aktér pa valutamarknaden

Resultatrakning

Kv4 Kv3 Kv4i Helar Helart
mKkr 2023 2023 % 2022 % 2023 2022 %
Rantenetto 2797 2 685 4 2 435 15 10 409 7379 41
Provisionsnetto 835 776 8 640 30 3119 2909 7
Nettoresultat finansiella poster 98 299 -67 230 -58 1157 970 19
Ovriga intékter? 99 54 84 126 -21 268 269 0
Summa intakter 3829 3813 0 3431 12 14 953 11527 30
Personalkostnader 420 398 6 401 5 1644 1580 4
Rorliga personalkostnader 20 26 -24 26 -24 100 107 -7
Ovriga kostnader 836 728 15 834 0 3037 3066 -1
Avskrivningar 5 5 -2 5 -1 23 21 7
Summa kostnader 1281 1158 11 1266 1 4 805 4774 1
Resultat fére nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 2548 2655 -4 2165 18 10148 6753 50
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 24 24 181 -87
Kreditforluster 120 -35 -7 482 290 66
Bankskatter och resolutionsavgifter 209 208 0 127 65 838 536 56
Resultat fore skatt 2194 2482 -12 2 045 7 8 804 5746 53
Skatt 456 544 -16 428 6 1809 1276 42
Periodens resultat 1739 1937 -10 1617 8 6 995 4470 56
Rantabilitet p& allokerat eget kapital, % 14,8 16,0 14,9 15,2 11,0
L&n till kunder/inlaning fr&n kunder, % 191 166 168 191 168
Kreditférlustniva, % 0,08 -0,02 -0,01 0,09 0,11
K/l-talt 0,33 0,30 0,37 0,32 0,41
L&n till kunder, mdkr 458 475 -4 460 0 458 460 0
Inl&ning frdn kunder, mdkr 239 285 -16 274 -13 239 274 .13
Heltidstjanster 1197 1177 2 1174 2 1197 1174 2

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av omorganisationen per 1 maj 2023. Fér mer information se not 4.

2) Ovriga intékter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseféretags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter frdn koncernens

resultatrakning.

Resultat

Fjarde kvartalet 2023 jamfoért med tredje kvartalet
2023

Resultatet minskade till 1 739 mkr (1 937) framst till foljd
av lagre nettoresultat finansiella poster samt hégre
kreditforluster.

Rantenettot 6kade med 4 procent till 2 797 mkr (2 685).
Trots lagre in- och utlaningsvolymer s okade rante-
nettot drivet av 6kade marginaler samt till féljd av en
metodforandring avseende redovisningen av
uppléaggningsavgifter.

Provisionsnettot 6kade med 8 procent till 835 mkr (776).
Avgifter relaterade till att Swedbank agerar som
likviditetsgarant pad marknaden for sakerstéllda
obligationer bidrog positivt.

Nettoresultat finansiella poster minskade till 98 mkr
(299). Vardejusteringar pa derivat (DVA) och lagre
intjaning fran handel i foretagsobligationer paverkade
negativt medan valutahandeln bidrog positivt.
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Kostnaderna 6kade med 11 procent till 1 281 mkr
(1 158). Sasongsmassigt hogre personalkostnader samt
omstruktureringskostnader bidrog till 6kningen.

Kreditforlusterna uppgick till 120 mkr (-35). Okade
reserveringar for individuellt bedémda I&n, rating- och
stegféréndringar samt uppdaterade makroscenarier
motverkades av minskade expertjusteringar och
aterbetalningar av lan.

Januari — december 2023 jamfort med januari —
december 2022

Resultatet dkade till 6 995 mkr (4 470) i huvudsak till
féljd av hégre intékter samtidigt som kostnaderna var
stabila.

Rantenettot 6kade med 41 procent till 10 409 mkr
(7 379) framst till foljd av hogre inldningsmarginaler
samt hogre genomsnittliga utlaningsvolymer.

Provisionsnettot 6kade med 7 procent till 3 119 mkr (2
909) framst till foljd av 6kade intékter fran utbetalningar
av elstodet samt provisioner fran kapitalférvaltning.

Nettoresultat finansiella poster tkade till 1 157 mkr
(970). Rantehandel och aterhamtningen avseende



marknadsvarde relaterat till handelslagret av féretags-
obligationer bidrog positivt. Vardejusteringar pa derivat
(DVA) paverkade negativt.

Kostnaderna 6kade med 1 procent till 4 805 mkr

(4 774). Arliga 16nedkningar samt kostnader relaterade
till omstrukturering bidrog till 6kade personalkostnader.
Detta motverkades av lagre kostnader relaterade till IT.

Kreditforlusterna uppgick till 482 mkr (290) och férklaras
framst av negativa rating- och stegférandringar samt
uppdaterade makroscenarier, delvis motverkat av
minskade expertjusteringar och aterbetalning av lan.

Affarsutveckling

Under fjarde kvartalet var investeringarna inom
foretagssektorn fortsatt dampade. Detta drevs av det
osakra ekonomiska laget vilket holl tillbaka efterfragan
och kundaktiviteten. Kundaktiviteten var dock hogre i
norra Sverige samt inom fornyelsebar energi. Lane-
efterfrdgan frdn medelstora foretag var stabil medan
efterfragan fran storre foretag sjonk.

Utlaningsvolymen minskade under kvartalet.
Minskningen var relaterad till flera sektorer, dock framst
till fastighet och handel. Lan till fastighetssektorn foll
drivet av aterbetalningar av volymer med hogre risk.
Aven inlaningsvolymen sjonk under kvartalet. Korta
placeringar i utlandsk valuta fran fonder och foretag
minskade kraftigt pa grund av forandrade marknads-
villkor. Aven inl&ning fran offentlig sektor och foretag foll
medan inlaning fran institutionella kunder 6kade nagot.

Obligationsmarknaden utvecklades positivt under
kvartalet som en féljd av att rantorna f6ll. Swedbank var
delaktig i en rad lyckade primarmarknadstransaktioner
for bade foretag och banker, samt agerade som
radgivare vid ett antal emissioner for hégavkastande
obligationer. Vissa hogt beldnade emittenter valde att
omfdrhandla villkor eller justera kapitalstrukturer till en
lagre belaningsgrad. Investerare sokte sig i hogre grad
an tidigare till krediter med Iagre risk och var fortsatt
restriktiva mot fastighetssektorn.

Pa aktiemarknaden hade fastighetsbolag, men aven
bolag inom andra sektorer, ett fortsatt behov av nytt
aktiekapital for att stérka sina balansrakningar.
Swedbank var Joint Global Coordinator vid en stdrre
aktietransaktion i Sparebanken Sgr.

Efterfragan pa rantesakringar fran foretagskunder har
varit fortsatt h6g. Utbudet av statsobligationer fortsatter
att 6ka och vi ser en foérbattrad likviditet och 6kad
kundaktivitet i tillgangsslaget.

Aktiviteten pa valutamarknaden har varit hdg med en
stark efterfrdgan avseende valutasékringar. Manga
kunder valde att gora terminssékringar givet stora
marknadsrorelser.

Bo Bengtsson
Chef Foretag & Institutioner

Foretag och Institutioner méter behovet hos stora och medelstora foretag samt finansiella institutioner. Detta
inkluderar multinationella féretag och kunder som har sérskilda behov av avancerade finansieringslésningar.
Affarsomradet ansvarar ocksa for foretags- och kapitalmarknadsprodukter till Svensk bankverksamhet, Baltisk
bankverksamhet samt sparbankerna. Affarsomradet finns representerat i Sverige, Estland, Lettland, Litauen, Norge,

Finland, Kina och USA.
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Koncernfunktioner och Ovrigt

Resultatrakning

Kv4 Kv3 Kv4i Helar Helar?
mkr 2023 2023 % 2022 % 2023 2022 %
Rantenetto -610 -1078 -1024 -40 -3674 -975
Provisionsnetto -107 -65 -48 -342 -201
Nettoresultat finansiella poster 451 128 304 796 282
Ovriga intékter? 876 840 4 658 33 3238 2422 34
Summa intékter 610 -175 -110 19 1529 -99
Personalkostnader 1825 1713 7 1716 6 7012 6 585 6
Rorliga personalkostnader 72 48 51 54 33 244 143 71
Ovriga kostnader -967 -1 326 -1178 -4 802 -4 761
Avskrivningar 424 427 -1 385 10 1705 1468 16
Sanktionsavgifter 850
Summa kostnader 1353 862 57 977 38 5 009 3435 46
Resultat fére nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter -743  -1037 -1087 -32  -4991 -1 906
Nedskrivning av immateriella tillgangar 43 681 53 944
Kreditforluster 1 8 -87 0 17 18 -7
Bankskatter och resolutionsavgifter 8 6 8 9 25 21 22
Resultat fore skatt -795 -1 051 -1776 -55 -5 086 -2890 76
Skatt -182 -51 -205  -11 -473 -284 67
Periodens resultat -614 -999 -1572  -61 -4 613 -2606 77
Heltidstjanster 7676 7 652 0 7 491 2 7676 7 491 2

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av omorganisationen per 1 maj 2023 samt till féljd av IFRS 17. Fér mer information se not 1, not 4 och not
29.

2) Ovriga intékter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseféretags och joint ventures resultat samt Ovriga intakter frdn koncernens
resultatrakning.

Rantenetto och nettoresultat finansiella poster harrér framst fran Group Treasury och 6vriga intakter avser framst intakter fran
sparbankerna. Kostnaderna avser framst Group Products & Advice och gemensamma staber och allokeras i stor utstréackning ut
till affarsomradena.

Resultat Januari — december 2023 jamfért med januari —
december 2022

Resultatet minskade till -4 613 mkr (-2 606) till féljd av
lagre intékter och hogre kostnader.

Fjarde kvartalet 2023 jamfért med tredje kvartalet
2023
Resultatet 6kade till -614 mkr (-999), framfor allt till foljd

hogre intakter. K .
av hogre intakter. Kostnaderna steg Rantenettot minskade till -3 674 mkr (-975). Group

Treasurys rantenetto minskade till -3 254 mkr (-653) till
foljd av 6kade finansieringskostnader samt av effekter
av bankens internprismodell relaterade till hdgre
marknadsrantor.

Rantenettot 6kade till -610 mkr (-1 078). Rantenettot
inom Group Treasury 6kade till -432 mkr (-965) till f6ljd
av Okade intakter fran bankens internprismodell, ndgot
motverkat av 6kade finansieringskostnader.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 796 mkr (282).
Nettoresultat finansiella poster inom Group Treasury
Okade till 782 mkr (300) framst pa grund av positiva
vardeférandringar pa derivat och i likviditetsportfljen.

Nettoresultat finansiella poster 6kade till 451 mkr
(128). Nettoresultat finansiella poster inom Group
Treasury dkade till 426 mkr (140) framst relaterat till
positiva vardeférandringar pa derivat och innehav i

likviditetsportfoljen. Kostnaderna okade till 5 009 mkr (3 435) fréamst till foljd

av sanktionsavgiften fran Finansinspektionen. Aven

Kostnaderna 6kade till 1 353 mkr (862) framst till f6ljd av i h
hdgre personalkostnader bidrog.

sasongsmassigt lagre IT-utvecklingskostnader under
f_';')regé’lende kvartal, samt hogre konsultkostnader i
Ovriga kostnader.

Koncernfunktioner och Ovrigt bestar av affarsstodjande centrala enheter samt kundradgivningsenheten Group
Products and Advice. De centrala enheterna fungerar som strategiskt och administrativt stdéd och omfattar Ekonomi
och Finans, Varumarke, Kommunikation och Hallbarhet, Risk, Group Channels and Technologies, Compliance, HR
and Infrastructure och Juridik. Group Treasury ansvarar for bankens upplaning, likviditet och kapitalplanering. Group
Treasury prissatter ocksa alla interna in- och utlaningsfléden i koncernen genom internrantor, dar de viktigaste
parametrarna ar 16ptid, rdntebindningstid, valuta och behov av likviditetsreserver.
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Elimineringar

Resultatrakning

Kv4 Kv3 Kv4t Helér Helart
mkr 2023 2023 % 2022 % 2023 2022 %
Rantenetto 22 24 13 80 17
Provisionsnetto -2 -5 -5 -19 11
Ovriga intékter? -582 -476 -439 -1972 -1 357
Summa intakter -562 -458 -432 -1911 -1 329
Personalkostnader -4 -4 -3 -16 -14
Ovriga kostnader -559 -454 -429 -1 895 -1315
Summa kostnader -562 -458 -432 -1911 -1 329

1) Jamforelsetal har raknats om till f6ljd av omorganisationen per 1 maj 2023 samt till féljd av IFRS 17. For mer information se not 1, not 4 och not 29.

2) Ovriga intékter inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseféretags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter fr&n koncernens

resultatrékning.
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Finansiella rapporter - Koncernen

Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Kv4 Kv3 Kv4i Helar Helart
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Ranteintakter pa finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde 28327 27430 17327 101758 45 003
Ovriga ranteintékter 118 197 110 613 284
Ranteintakter 28445 27627 17437 102 372 45 287
Rantekostnader -15116 -14726 -6519 -51438 -12 141
Réantenetto (not 5) 13329 12901 10918 50 933 33 146
Provisionsintakter 6 043 6 130 5550 23 820 22 203
Provisionskostnader -2289 -2268 -2128 -8 732 -8 089
Provisionsnetto (not 6) 3754 3862 3422 15 088 14114
Nettoresultat finansiella poster (not 7) 845 652 763 2938 1940
Forséakringsresultat -776 945 -526 -850 2 897
Avkastning frdn bakomliggande finansiella tillgangar till férsakringsavtal 1311 -619 760 2377 -2 368
Forsakringsnetto (not 8) 535 325 235 1527 529
Andel av intresseforetags och joint ventures resultat 117 265 194 803 738
Ovriga intakter 448 463 415 1769 1560
Summa intékter 19029 18468 15947 73 057 52 028
Personalkostnader 3632 3429 3366 13 944 12 831
Ovriga allmanna administrationskostnader (not 9) 2 310 1648 1794 7 349 6291
Avskrivningar av materiella tillgdngar och immateriella anlaggningstillgangar 468 484 441 1920 1695
Sanktionsavgifter 887
Summa kostnader 6411 5562 5 602 24 100 20 817
Resultat fore nedskrivningar, bankskatter och resolutionsavgifter 12618 12906 10346 48 957 31211
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar (not 15) 70 681 81 1125
Nedskrivning av materiella tillgdngar 4 2 3 7 13
Kreditforluster (not 10) 363 347 679 1674 1479
Bankskatter och resolutionsavgifter (not 11) 1102 1110 439 3574 1831
Resultat fore skatt 11080 11447 8 543 43 622 26 763
Skatt 2 758 2321 1755 9 492 5 396
Periodens resultat 8321 9125 6 788 34 130 21 368
Periodens resultat hanforligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 8 321 9123 6 789 34128 21 365
Minoriteten 0 2 -1 2 3
Resultat per aktie, kr 7,40 8,11 6,05 30,35 19,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr 7,38 8,09 6,03 30,27 18,98

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17. Fér mer information se not 1 och not 29.
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Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Koncernen
mKkr

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
2023 2023 2022 2023 2022

Periodens resultat redovisat dver resultatrdkningen?

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till

resultatrakningen

Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner

Andel hanforlig till intresseféretag och joint ventures:
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner

Skatt

Summa

Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter:
Vinster/forluster uppkomna under perioden?
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter:
Vinster/férluster uppkomna under perioden
Kassaflodessakringar:
Vinster/férluster uppkomna under perioden
Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella poster
Valutabasisspreadar:
Vinster/férluster uppkomna under perioden
Andel hanforlig till intressefoéretag och joint ventures
Skatt

Summat

Periodens 6vrigt totalresultat, efter skatt®
Periodens totalresultat*

Periodens totalresultat hanforligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB?

Minoriteten

8 322 9125 6 788 34 130 21 368

-2 060 -429 -609 -839 3938
-43 -35 -14 -14 152
424 88 125 172 -811

-1 680 -375 -497 -681 3279

-2 505 -1 355 1285 -290 4 335

2037 1099 -1019 336 -3421
-316 -185 188 ) 626
312 180 -180 -9 -615

0 -21 -49 -18 63

-22 1 21 -41 31
-419 -221 219 -65 690
-913 -502 464 -81 1709
-2 593 -877 -33 -762 4988

5729 8 248 6 755 33 368 26 356

5729 8 246 6 756 33 367 26 353
0 2 -1 2 3

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17. For mer information se not 1 och not 29.

For helaret 2023 redovisades ett negativt resultat i
Ovrigt totalresultat om -839 mkr (3 938) avseende
omvardering av formansbestamda pensionsplaner. Per
31 december 2023 uppgick diskonteringsrantan, som
anvants vid berakningen av den utgdende pensions-
skulden, till 3,69 procent jamfért med 4,25 procent per
31 december 2022. Inflationsforvantningarna uppgick till
1,57 procent jamfort med 2,11 procent per 31 december
2022. Marknadsvardet pa forvaltningstillgangarna
minskade under 2023 med 19 mkr. Sammantaget per
31 december 2023 dversteg forvaltningstillgangarnas
marknadsvéarde skulden for fonderade
formansbestamda pensionsplaner med 2 100 mkr varfor
de fonderade planerna redovisades som tillgang.
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For helaret 2023 redovisades en omrakningsdifferens
for koncernens utlandska nettotillgdngar i dotterféretag
om -290 mkr (4 335). Forlusten avseende dotterféretag
uppkom framst till féljd av att den svenska kronan
starktes mot euron under perioden. Dessutom redovisas
en omrakningsdifferens for koncernens utlandska
nettotillgangar i intresseforetag och joint ventures om
-41 mkr (31) i Andel hanforlig till intresseféretag och
joint ventures. Den totala forlusten om -331 mkr &r inte
foremal for beskattning. Merparten av koncernens
utlandska nettotillgdngar har valutasakrats vilket
medfort ett resultat for sékringsinstrumenten med 336
mkr (-3 421).



Balansrakning i sammandrag

Koncernen 31 dec 31 dect
mKkr 2023 2022
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 252 994 365 992
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 178 619 151 483
Utlaning till kreditinstitut 67 534 56 589
Utlaning till allmanheten 1863375 1842811
Vardeforandring pa rantesakrade tillgangar i portféljsakringar -8 489 -20 369
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 58 841 61298
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 319 795 268 594
Aktier och andelar 34 316 30 268
Aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures 8275 7 830
Derivat (not 19) 39 563 50 504
Immateriella anlaggningstillgdngar (not 15) 20 440 19 886
Materiella tillgangar 5544 5 449
Aktuella skattefordringar 1951 1449
Uppskjutna skattefordringar 82 159
Pensionstillgangar 2100 2431
Ovriga tillgngar 8 001 8244
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2579 2028
Summa tillgangar 2855519 2 854 646
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut (not 16) 72 054 72 826
In- och upplaning fran allmanheten (not 17) 1234262 1305948
Vardeforandring pa rantesakrade skulder i portféljsakringar 209

Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 320 609 268 892
Emitterade vardepapper (not 18) 728 548 784 206
Korta positioner vardepapper 17 297 27 134
Derivat (not 19) 73 453 68 679
Aktuella skatteskulder 3872 1811
Uppskjutna skatteskulder 5740 3615
Pensionsavséttningar 176 168
Forsékringsavsattningar 26 315 24 875
Ovriga skulder och avsattningar 31162 26 984
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5364 4 657
Seniora icke-prioriterade skulder (not 18) 104 828 57 439
Efterstallda skulder (not 18) 32841 31331
Summa skulder 2656 730 2678566
Eget kapital

Minoritetskapital 30 29
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget 198 760 176 052
Summa eget kapital 198 790 176 080
Summa skulder och eget kapital 2855519 2854646

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17. For mer information se not 1 och not 29.
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Koncernen Eget kapital hanforligt till
mkr aktiedgarna i Swedbank AB
Omréknings- Sikring av
. differens netto-
Ovrigt dotter-och investeringari  Kassa- Valuta- Balan-
Aktie- tillskjutet intresse- utlands-  flédes- basis- serad
Januari-december 2023 kapital kapital' foretag verksamheter sdkringar spreadar vinst Totalt
Ingaende balans 1 januari 2023 24 904 17 275 9 660 -5 964 11 -8 130174 176052
Utdelningar -10 964 -10 964
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 284 284
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstalida 1 1
Aktuell skatt pa aktierelaterade
erséttningar till anstallda 20 20
Periodens totalresultat -331 267 -3 -14 33 447 33 367
varav redovisat &ver resultatrakningen 34128 34128
varav redovisat &ver &vrigt totalresultat -331 267 -3 -14 -681 -762
Utgaende balans 31 december 2023 24 904 17 275 9330 -5 697 7 22 152962 198 760
Januari-december 2022
Utgaende balans 31 december 2021 24 904 17 275 5294 -3 248 2 -58 117501 161670
Andring av redovisningsprincip IFRS 17 484 484
Ingaende balans 1 januari 2022 24 904 17 275 5294 -3 248 2 -58 117985 162154
Utdelningar -12632 12632
Aktierelaterade erséattningar till anstallda 174 174
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstalida 4 4
Aktuell skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstalida -1 -1
Periodens totalresultat 4 366 -2716 9 50 24 644 26 352
varav redovisat 6ver resultatrakningen 21 365 21 365
varav redovisat ver ovrigt totalresultat 4 366 -2716 9 50 3279 4 987
Utgaende balans 31 december 2022 24 904 17 275 9 660 -5 964 11 -8 130174 176052
1) Owrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda éverkurser.
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Minoritets- Totalt eget

kapital
29

[S]

30

26

26

29

kapital

176 080
-10 964
284

20

33 368
34130
-762
198 790

161 696
484
162 180
12632
174

-1

26 354
21 368
4 987
176 080



Kassaflédesanalys i sammandrag

Koncernen Helar Helar
mKkr 2023 2022
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt! 43 622 26 763
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet i den Iopande verksamhetent -1 952 3395
Betalda inkomstskatter -5 443 -4 537
Okning (-) / minskning (+) av utléning till kreditinstitut -11 201 -16 637
Okning (-) / minskning (+) av utlaning till allméanheten -21 223 -123 486
Okning (-) / minskning (+) av innehav av vardepapper -27 015 16 856
Okning (-) / minskning (+) av 6vriga fordringar 335 -6 593
Okning (+) / minskning (-) av skulder till kreditinstitut -957 -25 043
Okning (+) / minskning (-) av in- och upplaning fran allmanheten -71 996 11 707
Okning (+) / minskning (-) av emitterade vardepapper -70 585 22722
Okning (+) / minskning (-) av 6vriga skulder 21 267 76 233
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -145 148 -18 620
Investeringsverksamheten

Forvarv av och tillskott till intresseféretag och joint ventures -53 -135
Utdelningar fran intresseféretag och joint ventures 306 1020
Forvarv av andra anlaggningstillgangar och strategiska finansiella tillgangar -852 -363
Forsaljningar/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 181 169
Kassaflode fran investeringsverksamheten -418 691

Finansieringsverksamheten

Amortering leasingskulder -799 -802
Emission av seniora icke-prioriterade skulder 46 580 22993
Aterbetalning av seniora icke-prioriterade skulder -1 665 -257
Emission av efterstéllda skulder 9339 13 374
Aterbetalning av efterstéllda skulder -10 316 -12 661
Utbetald utdelning -10 964 -12 632
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 175 10 015
Periodens kassaflode -113 391 -7 914
Likvida medel vid periodens bérjan 365 992 360 153
Periodens kassaflode -113 391 -7 914
Valutakursdifferenser i likvida medel 393 13 753
Likvida medel vid periodens slut 252 994 365 992

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inforandet av IFRS 17. Det verkliga kassaflodet paverkas inte av inférandet, men belopp for
relevanta rader har réknats om.

2023 2022

Under aret lamnades tillskott till joint ventures P27 Under aret lamnades tillskott till joint ventures P27
Nordic Payments Platform AB, Invidem AB och Tibern Nordic Payments Platform AB, Invidem AB och Tibern
AB om 48 mkr, 3 mkr respektive 2 mkr. AB om 72 mkr, 49 mkr respektive 3 mkr. Under andra

kvartalet férvarvades andelar i intresseféretaget Thylling
Insight AB om 11 mkr.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen i
sammandrag upprattas ocksa i enlighet med
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering, Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
samt Finansinspektionens foreskrifter.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprattandet av ars- och
hallbarhetsredovisningen for 2022 vilken uppréattades i
enlighet med International Financial Reporting
Standards sdsom de ar antagna av EU och tolkningar
av dessa. Forutom det som beskrivs nedan, har nagra
vasentliga andringar av koncernens redovisnings-
principer inte skett.

Redovisningen presenteras i svenska kronor och alla
varden &r avrundade till miljoner kronor (mkr) om inget
annat anges. Inga justeringar for avrundning gors vilket
innebar att summeringsdifferenser kan uppsta.

Andrade redovisningsprinciper
| de finansiella rapporterna fér 2023 tillampas foljande
nya redovisningsstandard.

Forsakringsavtal (IFRS 17)

Den 1 januari inforde koncernen IFRS 17 Forsakrings-
avtal. IFRS 17 ersétter IFRS 4 Forsékringsavtal och
faststaller principerna for redovisning, presentation,
vardering och upplysningar om utfardade férsakrings-
avtal samt aterforsakringsavtal. De viktigaste
skillnaderna mellan IFRS 17 och IFRS 4 avser

intdktsredovisning och skuldvardering. Den nya
standarden har tillampats med 6vergadngsdag den 1
januari 2022, varfor jamforelsetal har réknats om. | not
29 presenteras jamforelsetal for balans- och
resultatrakningen fore och efter inférandet av IFRS 17. |
de noter dar belopp har paverkats av inférandet av
IFRS 17 anges att jamforelsetal har réknats om.
Redovisade belopp fére omrékningen presenteras inte.

De mest vasentliga redovisningsprinciperna som
tilampas av koncernen fran och med den 1 januari 2023
beskrivs i rs- och héllbarhetsredovisningen 2022 pa
sidorna 78-79.

Sakring av verkligt véarde - portféljsakringar

Under tredje kvartalet initierades sékring av verkligt
varde av en portfolj med icke-l6ptidsbestéamda
insattningar, bestaende av inléning betalbar pa
anfordran. Réanteexponeringen i dessa sédkras med
derivat. Koncernen tillampar portféljsékring av verkligt
véarde i enlighet med EU:s carve out - version av IAS 39,
vilken tillater att inlaning betalbar pa anfordran kan
identifieras som sakrad post. Ineffektivitet avseende
skillnader mellan forvantade och faktiska
omprisningsdatum i portfoljsékringar redovisas €j,
forutsatt att endast en del av portféljen ar sakrad.

Vardet pa den séakrade posten redovisas pa en separat
rad i balansrakningen: Vardeforandring pa rantesakrade
skulder i portfoljsakringar. Bade vardeforandringen pa
derivatet och vardeférandringen pa den sakrade risken
redovisas i resultatrékningen inom Nettoresultat
finansiella poster. Rantor fran sékrade poster och
sakringsinstrument redovisas inom Rantenettot.

Ovriga andringar i redovisningsregler

Ovriga andringar i redovisningsregler som antagits fran
och med 1 januari 2023 har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella stallning, resultat,
kassafloden eller upplysningar.

Not 2 Betydande beddémningar och uppskattningar

Presentationen av konsoliderade finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp for tillgangar, skulder och upplys-
ningar om eventualtiligdngar och eventualskulder per
balansdagen saval som redovisade intakter och
kostnader under rapportperioden. Foretagsledningen
utvarderar |6pande dessa beddmningar och uppskatt-
ningar, inklusive: bedémningar om bestammande
inflytande 6ver investeringsfonder foreligger, finansiella
instruments verkliga varden, reserveringar for kredit-
forluster, nedskrivningsprévning av goodwill, uppskjutna
skatter och avsattningar for formansbestamda
pensioner.

Expertjusteringar av kreditférlustreserveringarna

bedoms fortsatt vara nédvandiga pa grund av
geopolitiska och ekonomiska osékerheter. Darutdver
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andrades troskelvardet fér den betydande 6kningen i
kreditrisk for den svenska bolaneportféljen per den 30
september 2023. Ytterligare information finns i not 10.

Moderbolaget réknar med en extrautdelning om 250
mEur (2 778 mkr) fran det estniska koncernforetaget
Swedbank AS. Detta motsvarar en férvantad
engangsutdelning av ackumulerade vinstmedel fore
2017 och darmed redovisas en uppskjuten skatteskuld.
Uppskjuten skatt redovisas inte pa resterande
ackumulerade vinstmedel fére 2017 da ingen ytterligare
utdelning férvantas avseende dessa inom 6verskadlig
framtid.

Darutbver har inga vasentliga forandringar av de
betydande bedémningarna och uppskattningarna skett
jamfort med den 31 december 2022.



Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Under 2023 genomférdes inga betydande férandringar av koncernstrukturen.
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Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

Svensk Baltisk Koncern-
Januari-december 2023 bank- bank- Foretag och funktioner Elim-
mkr verksamhet verksamhet Institutioner och Ovrigt inering Totalt
Resultatrakning
Réntenetto 25759 18 360 10 409 -3674 80 50 933
Provisionsnetto 8939 3390 3119 -342 -19 15 088
Nettoresultat finansiella poster 419 566 1157 796 -0 2938
Ovriga intakter? 1526 1037 268 3238 -1972 4098
Summa intékter 36 643 23352 14 953 19 -1911 73 057
Personalkostnader 2823 1973 1644 7012 -16 13 436
Rorliga personalkostnader 59 106 100 244 509
Ovriga kostnader 7784 3224 3037 -4 802 -1895 7 349
Avskrivningar 18 174 23 1705 0 1920
Sanktionsavgifter 37 850 887
Summa kostnader 10 683 5513 4 805 5009 -1911 24 100
Resultat foére nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 25 960 17 839 10 148 -4 991 48 957
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgdngar 3 24 53 81
Nedskrivning av materiella tillgdngar 7 7
Kreditforluster 1092 83 482 17 1674
Bankskatter och resolutionsavgifter 1109 1602 838 25 3574
Resultat fore skatt 23757 16 147 8804 -5 086 43 622
Skatt 4582 3573 1809 -473 9492
Periodens resultat 19174 12 574 6 995 -4 613 34 130
Periodens resultat hanforligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 19173 12574 6 995 -4 613 34128
Minoriteten 2 2
Provisionsnetto
Provisionsintakter
Betalningsformedling 608 682 796 420 -17 2489
Kort 2384 2284 2929 -455 7142
Kapitalférvaltning och depa 7277 616 1903 -3 -329 9 464
Utlaning 32 238 977 7 -8 1247
Ovriga provisionsintakter2 1865 624 994 19 -25 3478
Summa provisionsintakter 12 167 4 444 7 600 -12 -378 23 820
Provisionskostnader 3227 1055 4 480 329 -359 8732
Provisionsnetto 8939 3390 3119 -342 -19 15 088
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 4 2 247 -0 253
Utlaning till kreditinstitut 6 1 123 277 -340 68
Utl&ning till allmanheten 1069 255 510 31 -1 1863
Réantebéarande vardepapper 2 59 182 -5 237
Finansiella tillgdngar d&r kunder béar placeringsrisken 318 2 320
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures 6 2 8
Derivat 0 131 94 -186 40
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 2 12 -0 12 26
Ovriga tillgdngar 23 143 9 278 -412 41
Summa tillgangar 1423 419 834 1123 -945 2 856
Skulder till kreditinstitut 7 0 331 62 -329 72
In- och uppléning fran allméanheten 606 383 253 3 -10 1234
Emitterade vardepapper -0 2 2 731 -6 729
Finansiella skulder d&r kunder bar placeringsrisken 319 2 321
Derivat 0 140 120 -186 73
Ovriga skulder 427 62 15 -414 90
Seniora icke-prioriterade skulder -0 105 105
Efterstéllda skulder 33 33
Summa skulder 1359 388 787 1068 -945 2 657
Allokerat eget kapital 65 32 47 56 199
Summa skulder och eget kapital 1423 419 834 1123 -945 2 856
Nyckeltal
Rantabilitet p& allokerat eget kapital, total verksamhet, % 29,9 411 15,2 -10,2 18,3
K/lI-tal 0,29 0,24 0,32 0,33
Kreditforlustniva, % 0,10 0,03 0,09 0,06 0,09
Lan till kunder/inlaning fran kunder, % 177 67 191 26 145
Utlaning till allmanheten, steg 3, mdkr 4 1 2 8
Lan till kunder, total, mdkr 1069 255 458 1 1782
Reserveringar for 1an till kunder, total, mdkr 3 1 3 7
Inlaning fran kunder, mdkr 606 383 239 3 1230
Riskexponeringsbelopp, mdkr 360 189 270 28 847
Heltidstjanster 3640 4762 1197 7676 17 275
Genomsnittligt allokerat eget kapital, mdkr 64 31 46 45 186

1) Ovriga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Forséakringsnetto, Andel av intresseforetags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter fran koncernens

resultatrékning.

2) Ovriga provisionsintakter inkluderar Kundkoncept, Forsakring, Vardepapper och corporate finance samt Ovrigt, se not 6.
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Svensk Baltisk Koncern-
Januari-december 2022 bank- bank- Foretag och funktioner Elim-
mkr verksamhet verksamhet Institutioner och Ovrigt inering Totalt
Resultatrékning
Rantenetto 18 374 8351 7379 -975 17 33 146
Provisionsnetto 8389 3006 2909 -201 11 14114
Nettoresultat finansiella poster 249 438 970 282 0 1940
Ovriga intakter2 1570 -76 269 2422 -1 357 2828
Summa intakter 28 582 11719 11 527 1529 -1 329 52028
Personalkostnader 2721 1612 1580 6 585 -14 12 484
Rorliga personalkostnader 35 62 107 143 -0 347
Ovriga kostnader 6 857 2444 3066 -4761 -1315 6291
Avskrivningar 27 179 21 1468 1695
Summa kostnader 9 640 4297 4774 3435 -1 329 20817
Resultat foére nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 18 943 7422 6 753 -1 906 31211
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 181 944 1125
Nedskrivning av materiella tillgdngar 13 13
Kreditforluster 769 402 290 18 1479
Bankskatter och resolutionsavgifter 1174 100 536 21 1831
Resultat fore skatt 16 999 6 908 5746 -2 890 26 763
Skatt 3184 1219 1276 -284 5396
Periodens resultat 13815 5689 4470 -2 606 21368
Periodens resultat hanforligt till:
Aktieagarna i Swedbank AB 13812 5 689 4470 -2 606 21 365
Minoriteten 3 3
Provisionsnetto
Provisionsintakter
Betalningsférmedling 557 659 633 348 -18 2179
Kort 2276 2003 2 806 -441 0 6 644
Kapitalférvaltning och depa 6 840 534 1630 -15 -291 8 698
Utlaning 112 206 948 4 -7 1263
Ovriga provisionsintakter? 1879 515 1021 11 -8 3418
Summa provisionsintakter 11 663 3917 7 039 -93 -323 22 203
Provisionskostnader 3274 912 4130 108 -334 8089
Provisionsnetto 8 389 3006 2909 -201 11 14 114
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1 4 2 360 -1 366
Utl&ning till kreditinstitut 6 0 112 314 -375 57
Utlaning till allménheten 1101 236 495 11 -1 1843
Rantebéarande vardepapper 0 2 47 165 -1 213
Finansiella tillgngar dar kunder bar placeringsrisken 266 2 269
Aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures 6 2 8
Derivat 0 1 180 138 -268 51
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2 13 -0 11 0 25
Ovriga tillgangar 22 152 9 287 -446 25
Summa tillgangar 1405 409 844 1288 -1 091 2855
Skulder till kreditinstitut 7 0 306 80 -320 73
In- och uppléning frn allmanheten 647 376 290 2 -9 1306
Emitterade vardepapper -0 2 3 781 -2 784
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 267 2 269
Derivat 1 191 145 -268 69
Ovriga skulder 421 0 10 152 -493 89
Seniora icke-prioriterade skulder 57 57
Efterstallda skulder -0 31 -0 31
Summa skulder 1341 381 801 1248 -1091 2679
Allokerat eget kapital 64 28 43 40 176
Summa skulder och eget kapital 1405 409 844 1288 -1 091 2 855
Nyckeltal
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, total verksamhet % 21,9 20,7 11,0 -7,8 13,0
K/lI-tal 0,34 0,37 0,41 2,25 0,40
Kreditforlustniva, % 0,06 0,19 0,11 0,10 0,08
Lan till kunder/inlaning fran kunder, % 170 63 168 35 139
Utl&ning till allménheten, steg 3, mdkr (brutto) 2 1 2 6
Lan till kunder, total, mdkr 1101 236 460 1 1799
Reserveringar for 1&n till kunder, total, mdkr 2 1 2 6
Inlaning fran kunder, mdkr 647 375 274 3 1298
Riskexponeringsbelopp, mdkr 361 155 267 27 809
Heltidstjanster 3437 4701 1174 7491 16 803
Genomsnittligt allokerat eget kapital, mdkr 63 28 41 34 165

1) Jamforelsetal har raknats om till folid av omorganisationen per 1 maj 2023 samt till foljd av IFRS 17. F6r mer information se not 1 och not 29.
2) Ovriga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseforetags och joint ventures resultat samt Ovriga intékter frdn koncernens

resultatrékning.

3) Ovriga provisionsintakter inkluderar Kundkoncept, Forsakring, Vardepapper och corporate finance samt Ovrigt, se not 6.
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Roérelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks
redovisningsprinciper, organisation och
internredovisning. Marknadsbaserade ersattningar
tilampas mellan rérelsesegmenten, medan alla
kostnader for koncernfunktioner samt koncernstaber
Overfors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till
rérelsesegmenten. For gransdverskridande tjanster sker
fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna
allokeras till respektive rorelsesegment med hénsyn till
kapitaltackningsreglerna och bedomt ianspraktaget
kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering
("IKU”).

Rantabilitet pa allokerat eget kapital for
rérelsesegmenten beraknas pa periodens resultat
hanforligt till aktiedgarna for rérelsesegmenten i relation
till genomsnittligt manadsvis allokerat eget kapital for

rorelsesegmenten. For perioder kortare an ett ar raknas
nyckeltalet upp pa arsbasis.

Fran och med 1 maj 2023 genomférdes en
omorganisation som paverkade framst Svensk
bankverksamhet, Stora Foretag och Institutioner, som
bytte namn till Féretag och Institutioner, samt
Koncernfunktioner och Ovrigt. Flertalet medelstora
foretagskunder och bostadsrattsféreningar éverfordes
fran Svensk bankverksamhet till Féretag och
Institutioner. | samband med férandringen har aven
vissa stodfunktioner dverforts till Koncernfunktioner och
Ovrigt. Jamforelsetal har raknats om. Sedan 1 maj har
ytterligare dverforingar av kunder mellan affarsomraden
skett. Omrakningar har inte skett av dessa overféringar.
Dessa forandringar paverkar inte koncernens
totalresultat eller eget kapital.

Jamforelsetal har aven raknats om till foljd av inférandet
av IFRS 17. For mer information se not 1 och not 29.

Skillnad mellan tidigare och ny redovisning per rérelsesegment

Koncern-
Januari-december 2022 Svensk bank- Baltisk bank- Féretag och funktioner
mkr verksamhet verksamhet Institutioner och Ovrigt Eliminering Totalt
IFRS 17 Omorg IFRS 17 Omorg IFRS 17 Omorg IFRS 17 Omorg IFRS 17 Omorg IFRS 17 Omorg
Resultatrakning
Rantenetto -2441 -1 14 2503 -76 -1
Provisionsnetto -25 -313 -68 288 -14 26 -2 -109
Nettoresultat finansiella poster 19 -142 34 148 -6 53
Qvriga intakter* -248 -9 -933 -42 51 55 -1127
Summa intékter -254 -2 906 -978 14 2897 -14 -5 52 -1193
Personalkostnader -82 -474 -234 33 -99 441 415
Rérliga personalkostnader -7 T
Ovriga kostnader -216 -472 -104 620 86 -147 52 -183
Avskrivningar -98 98
Summa kostnader -299 -953 -338 555 -14 398 52 -598
Resultat fore nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 45 -1952 -640 14 2342 -403 -595
Kreditforiuster -268 268
Bankskatter och resolutionsavgifter -73 73
Resultat fore skatt 45 -1612 -640 14 2001 -403 -595
Skatt 5 -335 -88 2 421 -88 -83
Periodens resultat 40 -1277 -552 12 1580 -316 -512
Periodens resultat hanforligt till: 40 -1277 -552 12 1580 -316 -512
Aktiedgarna i Swedbank AB
Provisionsnetto
Provisionsintikter
Betalningsformedling 215 128 87
Kort -247 247
Kapitalférvaltning och depa -24 24
Utlaning -73 73
Ovriga provisionsintékter -103 -88 -7 88 -1 -180
Summa provisionsintékter -103 -647 -7 560 87 -180
Provisionskostnader -78 -334 9 273 14 61 2 -
Provisionsnetto -25 -313 -68 288 -14 26 -2 =109
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker -1 2 -0
Utlaning till kreditinstitut 1 -1 1
Utlaning till allménheten -173 173
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken -17 5 -22
Materiella och immateriella anléggningstillgangar 1 1
Ovriga tillgangar 17 1 5 1 22
Summa tillgangar 174 5 173 5 1
Skulder till kreditinstitut -23 23
In- och upplaning fran allmanheten -79 79
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken -18 5 -23
QOvriga skulder 18 -64 64 ] 1 23
Summa skulder 166 5 166 5 1
Allokerat eget kapital -8 7 1
Summa skulder och eget kapital 174 5 173 5 1
Nyckeltal
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, total verksamhet % 0.0 03 20 00 26 00 -08 0,0
K/l-tal 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,3 0,0
Kreditférlustniva, % 0,02 0,10
Lan till kunderfinlaning fran kunder, % -5 21
Lan till kunder, total, mdkr -173 173
Inlaning fran kunder, mdkr -79 79
Riskexponeringsbelopp, mdkr -53 53
Heltidstjanster -559 -5 564
Genomsnittligt allokerat eget kapital, mdkr -7 6 1
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Not 5 Rantenetto

Kv4 Kv3 Kv4t Helar Helar:
mKkr 2023 2023 2022 2023 2022
Ranteintakter
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 3663 4 329 2618 15 352 3272
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 2 686 2418 711 8724 1171
Utl&ning till kreditinstitut 890 954 476 3334 770
Utlaning till allmanheten 22 950 21 490 14175 80434 40 886
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 453 413 402 1729 931
Derivat? -487 -108 14 -903 463
Ovriga tillgangar 21 25 3 74 6
Summa 30175 29 522 18 398 108 744 47 499
Avgar handelsrelaterade rantor rapporterade i Nettoresultat finansiella poster 1730 1895 961 6 372 2211
Summa ranteintakter 28 445 27 627 17 437 102 372 45 287
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut -1 615 -1743 -895 -6 301 -1 248
In- och upplaning fran allmanheten -7 979 -7 470 -3153 -26 344 -5 081
varav insattningsgarantiavgifter -82 -188 -29 -610 -496
Emitterade vardepapper -7 127 -7 221 -4 765 -26 927 -10 602
Seniora icke-prioriterade skulder -895 =717 -296 -2 472 -659
Efterstallda skulder -475 -505 -300 -1 807 -911
Derivat? 587 968 2122 5044 5 306
Ovriga skulder -26 -19 -19 -82 -58
Summa -17530 -16 708 -7 306 -58 889 -13 253
Avgar handelsrelaterade rantor rapporterade i Nettoresultat finansiella poster -2414 -1 982 -788 -7 450 -1112
Summa rantekostnader -15116  -14 726 -6 519 -51 438 -12 141
Réantenetto 13 329 12 901 10918 50 933 33 146
Placeringsmarginal fére avdrag for handelsrelaterade rantor 1,68 1,67 1,47 1,62 1,13
Genomshnittliga totala tillgdngar 3017371 3077676 3026860 3069215 3020448
Rantekostnader pa finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 17 075 16 267 9026 60 352 18 052

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17.

2) Raderna avseende derivat inkluderar rantenetto som ar hanforligt till tillg&ngar och skulder som sékras. Dessa kan ha b&de positiv och negativ inverkan pa

rénteintékter och réantekostnader.
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Not 6 Provisionsnetto

Kv4 Kv3 Kv4t Helar Helar:
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Provisionsintakter
Betalningsférmedling 625 629 555 2489 2179
Kort 1786 1909 1734 7142 6 644
Kundkoncept 414 408 376 1613 1450
Kapitalforvaltning och depa 2 426 2453 2122 9464 8 698
Forsakring 156 70 79 389 403
Vardepapper och corporate finance 189 126 177 682 708
Utlaning 326 314 303 1247 1263
Ovrigt 122 221 204 793 858
Summa provisionsintékter 6 043 6 130 5 550 23 820 22 203
Provisionskostnader
Betalningsférmedling -412 -402 -328 -1 594 -1 358
Kort -885 -923 -928 -3381 -3332
Kundkoncept -46 -44 -48 -180 -178
Kapitalforvaltning och depa -651 -648 -546 -2 503 -2 167
Forséakring -74 -75 -61 -295 -280
Vardepapper och corporate finance -100 -85 -86 -379 -352
Utlaning -45 -33 -39 -143 -159
Ovrigt -75 -58 -91 -257 -263
Summa provisionskostnader -2289 -2268 -2128 -8 732 -8 089
Provisionsnetto
Betalningsférmedling 212 226 227 895 821
Kort 901 986 805 3761 3312
Kundkoncept 368 364 328 1434 1272
Kapitalforvaltning och depa 1775 1805 1577 6 961 6531
Forséakring 82 -5 18 94 123
Vardepapper och corporate finance 89 42 91 303 356
Utlaning 281 281 264 1103 1104
Ovrigt 47 163 113 537 595
Summa provisionsnetto 3754 3862 3422 15 088 14 114

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17.
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster

Kv4 Kv3 Kv4t Helar Hel&r:
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Verkligt varde via resultatrékningen
Aktier och aktierelaterade derivat 152 89 82 253 705
varav utdelning 18 6 4 173 121
Rantebarande vardepapper och ranterelaterade derivat 924 255 -148 2030 -1 829
Finansiella skulder -6 2 -4 -3 20
Finansiella tillgangar och skulder dar kunden bar
placeringsrisken, netto 8 -4 5 6 19
Andra finansiella instrument 0 -1 0 0 -1
Summa verkligt varde via resultatrakningen 1079 341 -66 2 286 -1 086
Sakringsredovisning
Ineffektivitet, ett till ett verkligt vardesakringar 33 47 -3 94 24
varav sakringsinstrument 16 482 1178 70 17895 -33836
varav sakrade poster -16 450 -1130 -72  -17 801 33859
Ineffektivitet, portfélj verkligt vardesakringar -29 -9 -61 90 -54
varav sakringsinstrument 6620 -2263 -1384 -11581 18 561
varav sékrade poster 6 591 2254 1323 11671 -18615
Ineffektivitet, kassaflodessakringar 3 0 -1 0 -1
Summa sakringsredovisning 6 38 -65 184 -31
Upplupet anskaffningsvarde
Vinster och forluster vid bortbokning av finansiella tillgangar 14 13 13 55 18
Vinster och forluster vid bortbokning av finansiella skulder 6 -2 214 24 572
Summa upplupet anskaffningsvérde 20 11 227 79 590
Handelsrelaterade rantor
Réanteintakter 1730 1895 961 6 372 2211
Réantekostnader -2414  -1982 -788 -7 450 -1112
Summa handelsrelaterade rantor -684 -87 174 -1 078 1099
Valutakursforandringar 423 350 493 1467 1367
Summa 845 652 763 2938 1940

1) Jamforelsetal har raknats om till foljd av inférandet av IFRS 17.
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Not 8 Forsakringsnetto

Till féljd av inférandet av IFRS 17 redovisas en specifikation av forsékringsnettot enligt standarden.

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Forsékringsintékter 1124 1100 981 4 326 3661
Forsékringskostnader -872 -752 -674 -3112 -2 355
Resultat fran forsakringstjanster 252 349 307 1214 1306
Resultat fran innehavda aterférsakringsavtal -7 11 -11 -16 -25
Finansiella intakter och kostnader fran forsakringsavtal -1 020 585 -822 -2 049 1616
Forsakringsresultat -776 945 -526 -850 2897
Avkastning fran bakomliggande finansiella tillgangar till
forsakringsavtal med resultatandel 1311 -619 760 2377 -2 368
Forsakringsnetto 535 325 235 1527 529
Not 9 Ovriga allmanna administrationskostnader

Kv4 Kv3 Kv4i Helar Helar?
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Fastighets- och lokalkostnader 122 117 130 487 466
IT-kostnader 926 713 758 3 000 2590
Tele, porto 28 26 26 116 107
Konsulter 492 178 255 1117 802
Ersattning till sparbanker 54 54 56 217 225
Ovriga kopta tjanster 316 272 253 1133 998
Resor 43 26 34 131 85
Representation 13 6 10 34 28
Materialkostnader 20 20 20 79 70
Reklam, PR, marknadsféring 142 57 111 323 243
Vardetransport, larm 19 19 18 72 71
Reparation och underhall 41 32 32 138 119
Ovriga administrationskostnader 82 111 78 415 427
Ovriga rérelsekostnader 12 20 12 86 61
Summa 2 310 1648 1794 7 349 6291

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17.
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Not 10 Kreditforluster

mkr

Kv4 Kv3 Kv4 Helér Helar
2023 2023 2022 2023 2022

Kreditforluster avseende Ian till upplupet anskaffningsvarde
Kreditforluster - steg 1

Kreditforluster - steg 2

Kreditforluster - steg 3

Kreditforluster - forvarvade eller utgivna osékra fordringar

Summa
Bortskrivningar
Atervinningar

Summa
Summa - kreditforluster avseende lan till upplupet
anskaffningsvarde

Kreditforluster avseende lanel6ften och garantiavtal
Kreditforluster - steg 1
Kreditforluster - steg 2
Kreditforluster - steg 3

Summa - kreditforluster avseende lanel6ften och garantier

Summa kreditférluster
Kreditférlustniva, %

Beréakning av kreditforlustreserveringar
Vardering av forvantade kreditférluster beskrivs i not
K3.1 Kreditrisk p& sidorna 81 - 86 i ars- och
hallbarhetsredovisningen 2022.

Vardering av 12 manaders och aterstadende l6ptids
forvantade kreditforluster

Hoga réantor och hdga kostnader samt hdga energipriser
tillsammans med geopolitisk instabilitet fortsatter att
tynga privatpersoner och foretag, vilket resulterar i hdg
osékerhet om den ekonomiska tillvaxten framover.
Eftersom de kvantitativa riskmodellerna annu inte fangat
alla potentiella forsamringar av kreditkvaliteten, har
expertjusteringarna gjorts for att fanga potentiella
framtida rating- och stegmigrationer.

Expertjusteringarna som okar kreditforlust-
reserveringarna bedéms vara fortsatt nédvandiga och
uppgick till 1 324 mkr (1 493 mkr per 30 september
2023, 1 738 mkr per 31 december 2022) och &r
fordelade med 678 mkr i steg 1, 644 mkr i steg 2 och 1
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-283 223 141 104 646
314 186 348 1124 523
11 -311 17 -243 -545

0 1 1 3 1

42 99 507 989 626
160 121 224 455 982
-33 -40 -38 -173 -157
127 81 186 282 826

168 180 693 1271 1451

-93 8 -31 -51 77
-10 152 75 159 13
297 7 -56 296 -63
194 167 -13 403 28
363 347 679 1674 1479
0,08 0,07 0,14 0,09 0,08

mkr i steg 3. Kunder och branscher analyseras med
hansyn tagen till den nuvarande situationen, sarskilt
inom mer utsatta sektorer. Under fjarde kvartalet var de
viktigaste férandringarna inom branscherna till-
verkningsindustri och fastighetsforvaltning. Per 31
december 2023 finns de mest betydande expert-
justeringarna inom fastighetsférvaltning, detalj- och
partihandel, tillverkningsindustri och byggnads-
verksamhet.

Faststéllande av en betydande 6kning i kreditrisk
Per den 30 september 2023 &ndrades troskelvardet for
den betydande 6kningen i kreditrisk for den svenska
bolaneportfoljen till att inkludera ett absolut PD-
troskelvarde. Svenska bolan som utgivits med
riskklasserna 18 till 21 med en relativ 6kning p& 200-300
procent och en absolut 6kning av 12-manaders PD 6ver
7,5 baspunkter har upplevt en betydande 6kning i
kreditrisk.



Efterféljande tabeller visar de kvantitativa troskelvarden
som anvands av koncernen for att faststélla en
betydande 6kning i kreditrisk:

e  Forandringar i sannolikhet for fallissemang (PD)
inom de kommande 12 manaderna samt intern
riskklassificering, som har tillampats for den portfolj
av lan som utgivits fore den 1 januari 2018. Till
exempel, for kreditexponeringar utgivha med
riskklass 0 till 5 bedéms en nedgradering i riskklass
med 1 enhet fran det forsta redovisningstillfallet
som en betydande 6kning i kreditrisk. Om en
kreditexponering som utgivits med riskklass 18 till
21, nedgraderas med 5 till 8 enheter fran det forsta
redovisningstillféllet, anses det som en betydande
okning i kreditrisk. Intern riskklassificering hanteras
inom ramen for intern riskhantering, som beskrivs i
noten K3 Risker i Ars- och
hallbarhetsredovisningen for 2022.

Forandringar i sannolikhet for fallissemang under
hela I6ptiden, vilka har tillampats for den portf6lj av
I&n som utgivits fran och med den 1 januari 2018.
Till exempel, fér kreditexponeringar utgivna med

riskklass 0 till 5, beddms en 6kning i sannolikhet fér
fallissemang med 50 procent fran det forsta
redovisningstillféllet som en betydande 6kning i
kreditrisk. Alternativt, for kreditexponeringar utgivna
med riskklass 18 till 21, anses en 6kning med 200-
300 procent fran det forsta redovisningstillfallet som
betydande med undantag for svenska bolan dar ett
absolut 12-manaders PD troskelvarde appliceras.

Dessa troskelvarden aterspeglar en lagre kéanslighet for
forandring péa skalans lagriskdel och en hégre kanslighet
pa skalans hogriskdel. Koncernen har genomfort en
kanslighetsanalys for hur kreditférlustreserveringar
skulle &ndras om troskelvardena skulle 6ka eller
minska. En lagre troskel skulle ka antalet 1an som
overfors fran steg 1 till steg 2 och ocksa 6ka beraknade
kreditforlustreserveringar. En hogre troskel skulle ha
motsatt effekt.

Tabellen nedan visar effekterna av denna
kanslighetsanalys for kreditférlustreserveringarna.
Positiva belopp utgdr 6kade kreditférlustreserveringar
som skulle ha redovisats.

Betydande 6kning av kreditrisk - finansiella instrument med forsta redovisningstillfalle fore den 1 januari 2018

Paverkan pa
kreditférlustreserveringar vid

12 manaders

Paverkan pa
kreditférlustreserveringar vid

PD intervall vid Okning i Minskning i Okning i Minskning i
Intern riskklass vid férsta Troskelvérde, troskelvirde  tréskelvdrde Kreditférlust- Andel av totalportfélj troskelvdrde  troskelvdrde Kreditférlust-  Andel av totalportfolj
forsta redovisnings- nedgraderingi med 1enhet, med 1 enhet, reserveringar i bruttobelopp, % med 1 enhet, med 1 enhet, reserveringar i bruttobelopp, %
redovisningstillfallet tilifallet, % riskklass'® % % 31 dec 2023 31 dec 2023 % % 31 dec 2022 31 dec 2022
18-21 <0,1 5 - 8 enheter -4.8 3,6 119 1 56 54 60 12
13-17 0.1-05 3 -7 enheter -39 83 314 " 57 7.4 277 12
9-12 >05-2,0 1 -5 enheter -10,2 1,2 250 4 -129 134 216 5
6-8 >2,0-57 1 -3 enheter -8,3 3,7 95 1 -6,1 5,1 100 2
0-5 >57-99,9 1 enhet -2,5 0,0 44 0 -1.2 0,0 72 1
-6,4 7.6 822 28 76 8,1 726 31
Expertjustering efter modellberékningen® 196 401
Stater och finansiella institut med lag kreditrisk 12 0 3 1
Finansiella instrument i steg 3 739 0 653 0
Summa* 1768 29 1783 33
1) Nedgradering med 2 enheter motsvarar ungefar en okning med 100 procent i PD for 12 manader.
2) Troskelvérden varierar inom givna intervall beroende pa lantagarens geografiska ldge, segment och intern riskklass.
3) Traskelvardena som anvénds i kdnslighetsanalysen &r som lagst 1 enhet
4) Avser expertjusteringar av kreditforlustreserveringarna i steg 1 och steg 2.
5) Varav reserveringar for exponeringar utanfor balansrakningen uppgar till 204 mkr (217).
Betydande 6kning av kreditrisk - finansiella instrument med forsta redovisningstillfélle fran och med den 1
januari 2018
Paverkan pa Paverkan pa
kreditférlustreserveringar vid kreditférlustreserveringar vid
Troskelvarde, Andel av Andel av

Intern riskklass vid &kning i PD fér Okning i Minskningi  Kreditfériust- totalportfdlj i Okning i Minskning i  Kreditférlust-  totalportfdlj i
forsta aterstaende troskelvirde troskelvdarde reserveringar bruttobelopp, % troskelviarde troskelvdarde reserveringar bruttobelopp, %
redovisningstillfillet |6ptid, %* med 100%, % med 50%, % 31 dec 2023 31 dec 2023 med 100%, % med 50%, % 31 dec 2022 31 dec 2022
18-21 200-300% -11,0 15,4 176 21 -14,3 241 86 20
13-17 100-250 -1,9 6,5 1467 22 -2,3 10,0 706 22
9-12 100-200 2,0 43 1361 12 -1,5 8,0 873 1
6-8 50-150 -1,3 4.6 403 4 -2,0 6,8 285 3
0-5 50 -0,4 04 303 2 -1,2 1,3 166 1
-2,2 54 3711 61 -2,3 8,6 2116 58
Expertjustering efter modellberakningen® 1127 1335
Stater och finansiella institut med lag kreditrisk 48 10 26 e]
Finansiella instrument i steg 3 1571 0 1503 0]
Summa* 6457 71 4981 67

1) Troskelvarden varierar inom givna intervall beroende pa lantagarens geografiska lage, segment och intern riskklass.
2) Per den 30 september 2023 har svenska bolan som utgivits med riskklasserna 18 till 21 med en relativ 6kning pa 200-300% och en absolut 6kning av 12-manaders PD &ver

7,5bps upplevt en betydande okning i kreditrisk.
3) Avser expertjusteringar av kreditférlustreserveringarna i steg 1 och steg 2.

4) Varav reserveringar for exponeringar utanfér balansrakningen uppgar till 894 mkr (497).
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Beaktande av framéatblickande makroekonomiska scenarier

Swedbank Economic Outlook publicerades den 15
november och en uppdatering av basscenariot gjordes
per den 8 december av Swedbank Macro Research.
Basscenariot med tilldelad sannolikhetsvikt pa 66,6
procent ar forankrat i den publicerade prognosen och
innehaller uppdaterade observerade utfall och

31 december 2023

2023t 2024 2025 2026

Sverige

BNP (arlig % utveckling) -04 05 22
Arbetsléshet (arlig %)2 77 85 84
Husprisutveckling (arlig % utveckling) -10,2 53 2,6
Stibor 3m (%) 3,70 3,88 2,90
Estland

BNP (arlig % utveckling) -34 15 26
Arbetsldshet (arlig %) 6,8 7,3 5,6
Husprisutveckling (arlig % utveckling) 24 -35 55
Lettland

BNP (arlig % utveckling) 01 2,7 27
Arbetsldshet (arlig %) 65 63 56
Husprisutveckling (arlig % utveckling) 38 43 51
Litauen

BNP (arlig % utveckling) -02 22 22
Arbetsldshet (arlig %) 6,7 6,8 6,5
Husprisutveckling (arlig % utveckling) 78 09 40
Globala indikatorer

US BNP (arlig %) 24 16 21
EU BNP (arlig %) 04 10 18
Brent oljepris (USD/fat) 825 82,7 778
Euribor 6m (%) 3,73 3,49 2,40

Positivt scenario

2,0

7,9

3,6
2,50

2,6
5,3
4,9

2,3
55
3,9

2,2
6,3
3,3

2,0
1,3
74,0
2,06

datapunkter. De uppdaterade alternativscenarierna
utgar fran basscenariot, med asatta sannolikhetsvikter
pa 16,7 procent pa bade positivt och negativt scenario.
Tabellen nedan visar de viktigaste antagandena for
scenarierna per den 31 december 2023.

Basscenario Negativt scenario

2023 2024 2025 2026 2023' 2024 2025 2026
-04 -05 20 23 -04 -63 -13 34
77 86 85 79 77 99 11,3 10,6
-10,2 56 20 35 -10,2 -16,0 -11,1 2,9
3,70 3,77 2,86 2,50 3,70 2,78 0,27 0,18
34 -02 23 28 34 -63 -26 51
68 76 63 57 68 94 133 13,2
24 50 43 49 24 -274 -12,7 6,8
01 15 25 25 -001 -60 -31 44
65 66 59 58 65 99 13,7 133
38 22 52 53 38 -24,1 -138 45
02 12 20 23 -02 -61 -3,7 45
67 71 67 65 6,7 87 129 143
78 -18 37 49 78 -293 -116 6,6
24 08 1,6 19 24 -25 -1,7 20
04 02 15 14 04 50 -32 30
825 813 773 74,0 825 545 47,0 60,7
3,73 3,40 214 2,03 3,72 2,42 0,16 0,06

1) Prognosticerade varden for 2023, eftersom officiella varden inte fanns publicerade nér scenarierna utformades

2) Arbetsloshet, 16-64 ar

Konjunkturen svalnar i bade i euroomradet och USA.
Ekonomierna tyngs av minskad global handel samtidigt
som den fulla effekten av hdgre réntor &nnu inte har
slagit igenom. En viss aterhamtning inleds under andra
halvaret 2024. Arbetsmarknaden kommer oundvikligen
att drabbas och arbetslosheten forvantas stiga bade i
USA och euroomradet 2024.

Den underliggande inflationen vantas fortsatta nedat
bade i USA och i euroomradet. Lagre ravaru- och
energipriser har tillsammans med stramare
penningpolitik och férbéattrade leveranskedjor bidragit till
inflationsnedgangen.
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Nedgéangen blir djupare i Sverige &an i de flesta andra
europeiska lander. BNP krymper bade 2023 och 2024
for att sedan vaxa med 2 procent under 2025.
Arbetsmarknaden forsvagas men arbetsldsheten véntas
na sin topp 2024. Priserna pa bostader vantas ga ned
ytterligare ndgot de kommande manaderna for att
darefter stabiliseras.

De baltiska ekonomierna stagnerar. En forsiktig
aterhamtning inleds under 2024, da BNP vantas véxa
nara 1 procent i regionen. Inflationen, liksom
I6netillvaxten, dampas framéver. Arbetsmarknaderna
kyls av och arbetslésheten stiger sannolikt.



Kanslighetsanalys

Tabellen nedan redovisar kreditférlustreserveringar som skulle uppstatt vid ett negativt respektive positivt scenario, dar
sannolikheten for att de skulle intraffa bedéms som rimlig, skulle tilldelas en sannolikhetsvikt om 100 procent.
Expertjusteringar av kreditférlustreserveringar antas vara konstanta i resultaten.

31 dec 2023

Kreditforlustreserveringar

Kreditforlust-
reserveringar

Varav expert-
justering av

31 dec 2022'

Kreditforlustreserveringar

Kreditforlust-
reserveringar

Varav expert-
justering av

(sannolikhets- kreditforlust- Negativt Positivt (sannolikhets- kreditforlust- Negativt Positivt
Rorelsesegment viktade) reserveringarna scenario scenario viktade) reserveringarna scenario scenario
Svensk bankverksamhet 2713 227 2 957 2 649 1799 213 1927 1659
Baltisk bankverksamhet 1475 456 1716 1284 1400 363 1692 1254
Foretag och Institutioner 3998 640 4144 3471 3542 1162 4110 3294
Koncernen? 8225 1324 8 856 7442 6 764 1738 7753 6228
1) Jamférelsetal har réknats om till féljd av omorganisationen per 1 maj 2023. For mer information se not 4.
2) Inkluderar rérelsesegmentet Koncernfunktioner & Ovrigt.
Not 11 Bankskatter och resolutionsavgifter

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar

mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Svensk bankskatt 294 292 209 1170 927
Litauisk bankskatt 584 596 1505
Resolutionsavgifter 224 222 230 900 904
Summa 1102 1110 439 3574 1831

Litauisk bankskatt avser det litauiska temporara solidaritetshidrag som infordes och berdknas fran maj
2023 till och med utgangen av 2024. Bankskatten tas ut med 60 procent av en del av periodens rantenetto
som overstiger 50 procent av de fyra narmast foregdende arens genomsnittliga rantenetto.

Swedbank — Rapport for det fjarde kvartalet 2023 36



Not 12 Utlaning

Nedan redovisas utlaning till allmanheten och kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde férdelat per sektor/bransch,
nyckeltal for utl&ning och reserveringar for forvantade kreditférluster.

31 december 2023

Steg 1 Steg 2 Steg 3'
Redovisat Redovisat Redovisat
vérde Reser- vérde Reser- vérde Reser-
mkr brutto veringar Netto brutto veringar Netto brutto veringar Netto Totalt
Sektor/bransch
Privatpersoner 1081 947 305 1081 642 91710 886 90 824 4090 1047 3043 1175 510
Hypoteksutlaning, privat 954 622 137 954 485 76 889 432 76 457 2924 401 2522 1033485
Bostadsrattsforeningar 86 204 8 86 196 6196 18 6178 3 0 3 92 378
Ovrigt, privat 41121 160 40 961 8 625 436 8188 1163 645 518 49 667
Foretagsutlaning 507 735 1252 506 482 99 796 2629 97 167 3765 943 2823 606 471
Jordbruk, skogsbruk och fiske 53 318 111 53 207 8 464 168 8 306 349 68 280 61793
Tillverkningsindustri 29910 173 29737 12015 532 11 483 275 117 158 41377
Offentliga tjanster och samhallsservice 32412 56 32356 3524 92 3432 86 17 69 35 858
Byggnadsverksamhet 15 265 100 15 165 6373 171 6202 182 69 113 21480
Detalj- och partihandel 37 078 183 36 895 3873 166 3707 283 58 225 40 827
Transport 11 347 37 11 310 2041 81 1960 84 26 58 13328
Sjétransport och offshore 5660 8 5652 1791 60 1730 118 87 30 7412
Hotell och restaurang 4 958 28 4 930 1212 69 1143 56 16 41 6114
Informations- och kommunikationsverksamhet 13 853 52 13 801 4 864 136 4728 808 81 726 19 256
Finans och férsakring 21272 33 21239 4 475 38 4437 160 41 120 25795
Fastighetsforvaltning 251799 410 251 389 43 310 960 42 350 1041 265 776 294 516
Bostadsfastigheter 69 251 121 69 129 17 002 400 16 601 144 19 125 85 856
Kommersiella fastigheter 123 908 191 123 717 17 613 431 17 182 435 170 265 141 164
Industri och lagerlokaler 38 453 63 38400 5103 54 5049 147 15 131 43 581
Ovrig fastighetsforvaltning 20 188 45 20143 3593 75 3518 315 61 255 23916
Féretagstjanster 20520 45 20475 4728 74 4653 21 74 137 25 265
Ovrig féretagsutlaning 10 344 17 10 327 3127 92 3035 13 24 89 13 450
Lan till kunder 1589 682 1557 1588125 191 506 3515 187 991 7855 1989 5866 1781981
Lan till allménheten, Riksgalden 30 000 30 000 30 000
Utlaning till kreditinstitut 24701 54 24 647 323 1 312 24 959
Uttaning till allménheten och kreditinstitut til 1644 383 1611 1642771 191 829 3526 188303 7855 1989 5866 1836940
upplupet anskaffningsvirde
Andel lan, % 89,17 10,40 0,43 100
Reserveringsgrad for lan, 0,10 1,84 25,33 0,39
1) Inklusive férvérvade eller utgivna osakra fordringar
31 december 2022
Steg 1 Steg 2 Steg 3°
Redovisat Redovisat Redovisat
virde Reser- virde Reser- varde Reser-
mkr brutto veringar Netto brutto veringar Netto brutto veringar Netto Totalt
Sektor/bransch
Privatpersoner 1107 994 168 1107 827 68 617 546 68 071 2043 676 1367 1177 266
Hypoteksutlaning, privat 973 876 68 973 808 56 758 243 56 514 1219 229 990 1031313
Bostadsrattsféreningar 90170 7 490 163 3468 12 3 456 4 0 4 93623
Ovrigt, privat 43 948 93 43 855 8392 291 8101 820 446 374 52 330
Foretagsutlaning 552 194 1330 550 864 69 831 1858 67 973 3 695 1445 2250 621087
Jordbruk, skogsbruk och fiske 55 387 88 55 299 7609 130 7479 241 39 203 62 981
Tillverkningsindustri 43283 279 43 004 5670 295 5375 264 104 161 48 540
Offentliga tjanster och samhéllsservice 35435 58 35378 2048 38 201 17 2 15 37403
Byggnadsverksamhet 15502 64 15438 4318 91 4228 107 54 52 19718
Detalj- och partihandel 36 568 246 36 322 4043 188 3 856 137 51 87 40 265
Transport 12747 78 12 669 1936 120 1816 48 10 38 14 522
Sjotransport och offshore 8 454 39 8415 1150 177 973 1881 890 991 10 380
Hotell och restaurang 3003 29 2975 3946 129 3817 285 62 223 7015
Informations- och kommunikationsverksamhet 19 536 53 19483 1508 15 1493 5 1 4 20979
Finans och férsékring 23247 21 23226 885 11 874 22 7 15 24115
Fastighetsforvaltning 260973 320 260 652 32 954 576 32379 466 178 288 293 319
Bostadsfastigheter 69 573 56 69518 16 167 253 15914 103 16 87 85519
Kommersiella fastigheter 123 507 170 123 337 7925 207 7717 208 127 81 131134
Industri och lagerlokaler 40 805 a7 40 758 5142 59 5083 16 3 13 45 853
Ovrig fastighetsforvaltning 27087 47 27 040 3722 56 3 665 140 33 107 30813
Foretagstjanster 23514 31 23483 2251 51 2201 65 13 52 25735
Ovrig féretagsutlaning 14 546 24 14 522 1511 39 1472 156 35 122 16 116
Lan till kunder 1660 189 1498 1658 691 138 449 2 404 136 044 5738 2121 3617 1798352
Stallda kontantsakerheter 3605 3 605 3 605
Lan till allménheten, Riksgalden 10 004 10 004 10 004
Utlaning till kreditinstitut 56 453 26 56 427 147 0 146 56 574
::gs;:::g:;t:::’;;}:;:ﬂ:’:: kreditinstitut til 1730 251 1524 1728727 138 596 2404 136191 5738 2121 3617 1868 536
Andel lan, % 92,30 7,39 0,31 100
Reserveringsgrad for lan, % 0,09 1,73 36,96 0,32

1) Inklusive forvédrvade eller utgivna oséakra fordringar
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Not 13 Kreditforlustreserveringar

Nedan redovisas en sammanstéallning av kreditférlustreserveringar for finansiella instrument som omfattas av

reserveringar fér férvantade kreditférluster.

Redovisat varde
brutto / Nominella

Kreditforlust-

belopp reserveringar Netto

3l dec 3ldec 31 dec 31l dec 3l dec 3ldec
mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Utlaning till kreditinstitut 25024 56 600 65 26 24 959 56 574
Utlaning till allméanheten 1819043 1817985 7 062 6023 1811981 1811962
Ovrigtt 168 182 141628 4 1 168 178 141 627
Summa 2012249 2016214 7132 6051 2005118 2010163
Laneloften och finansiella garantier 293257 310708 1097 714

1) Ovrigt inkluderar Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. och Ovriga finansiella tillgangar.

Nedan redovisas redovisat varde brutto och nominella belopp per steg for finansiella instrument som omfattas av

reserveringar for forvantade kreditférluster.

Redovisat varde brutto / Nominella belopp

31 dec 2023 31 dec 2022
mkr Steg 1 Steg 2 Steg3  Summa Steg 1 Steg 2 Steg3  Summa
Utlaning till kreditinstitut 24 701 323 0 25024 56 453 147 0 56 600
Utlaning till allméanheten 1619682 191506 7855 1819043 1673798 138449 5738 1817985
Ovrigtt 168 136 42 5 168182 141499 127 3 141629
Summa 1812519 191871 7860 2012249 1871751 138722 5741 2016 214
Laneloften och finansiella garantier 256 362 36 104 791 293257 286621 23 956 131 310708

1) Ovrigt inkluderar Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. och Ovriga finansiella tillgangar.
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Forandring av kreditforlustreserveringar for [an

Nedan redovisas en avstamning av reserveringar for forvantade kreditférluster avseende utlaning till allmanheten och
kreditinstitut varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Utlaning till allmanheten och kreditinstitut 2023 2022
mkr Steg 1 Steg 2 Steg3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg3 Summa
Ingaende balans 1 januari 1524 2404 2121 6 049 806 1789 2427 5022
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgangar, netto 503 -353 -709 -559 274 -128 -1135 -989
Férandringar i PD 652 282 935 1M1 37 148
Forandringar i dvriga riskfaktorer -268 -633 135 -765 -107 -225 107 -225
Férandringar i makroekonomiska scenarion 287 336 -8 614 387 488 21 896
Forandringar av modeller 1 0 0 0 39 58 0 97
Expertjusteringar av kreditreserveringarna -122 -122 1 -243 163 -269 3 -103
Individuella beddmningar -122 -122 191 191
Overféringar mellan steg -949 1615 583 1249 -220 562 350 692
fran 1 till 2 -1 083 2 505 1421 -287 981 694
fran 1 till 3 -57 80 23 -3 76 74
fran 2 till 1 188 -699 -411 68 -323 -254
fran 2 till 3 -408 645 237 -140 490 350
fran 3 till 2 117 -125 -7 43 -182 -139
fran 3 till 1 2 -17 -15 2 -35 -33
Ovriga -121 -121 -82 -82
Summa férandringar redovisade som kreditférluster 104 1124 =241 987 647 524 -544 626
Férandringar ej redovisade som kreditforluster
Réanta 121 121 82 82
Valutakursdifferenser -16 -3 -12 -31 72 92 157 320
Utgaende balans 31 december 1611 3526 1989 7127 1524 2404 2121 6 049
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Lanel6ften och finansiella garantier

Nedan redovisas en avstamning av reserveringar for forvantade kreditférluster avseende lanel6ften och finansiella

garantier.
2023 2022
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingaende balans 1 januari 384 295 34 714 286 273 85 644
Férdndringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgangar, netto 79 1 -8 72 59 -8 -25 26
Forandringar i PD 126 80 206 12 -37 -25
Férandringar i dvriga riskfaktorer -54 1 -9 -52 -51 -18 14 -55
Férandringar i makroekonomiska scenarion 49 37 0 87 92 55 0 147
Foérandringar av modeller 0 0 0 0 12 7 -15 4
Expertjusteringar av kreditreserveringarna -153 -19 0 -172 -19 -54 0 -73
Individuella bedémningar 311 31 0 0
Overféringar mellan steg -99 49 2 -48 -27 66 -37 3
fran 1 till 2 -140 301 161 -49 140 91
fran 1 till 3 -1 4 3 -1 10 9
fran 2 till 1 43 -114 -71 23 -74 -51
fran 2 till 3 -141 18 -123 -2 8 6
fran 3 till 2 2 -14 -12 2 -54 -52
fran 3 till 1 0 -6 -5 0 -1 -1
Summa férandringar redovisade som kreditforluster -51 158 296 403 78 13 -63 28
Valutakursdifferenser -3 -6 -9 -19 21 9 12 42
Utgaende balans 31 december 330 448 320 1097 384 295 34 714
Not 14 Kreditriskexponeringar
3l dec 3ldec
mkr 2023 2022
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 252 994 365 992
Rantebarande vardepapper 237 460 212 780
Utlaning till kreditinstitut 67 534 56 589
Utlaning till allméanheten 1863 375 1842811
Derivat 39563 50 504
Ovriga finansiella tillgangar 7972 8 215
Summa tillgangar 2 468 899 2536 891
Eventualforpliktelser och ataganden
Garantier 43 835 45 632
Laneloften 249 422 265 076
Summa eventualforpliktelser och ataganden 293 257 310 708
Summa 2762 156 2 847 599
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Not 15 Immateriella anlaggningstillgangar

Obestambar period Bestambar period Totalt
Andra immateriella
Goodwill & Varumérke anlaggningstillgangar
Helar Helar Helar Helér Helar Helar
mKkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingdende balans 13 850 13594 6 036 5894 19 886 19 488
Nyanskaffningar 1265 1167 1265 1167
Periodens avskrivningar -641 -525 -641 -525
Periodens nedskrivningar -624 -81 -501 -81 -1125
Avyttringar och utrangeringar 0 -4 0 -4
Valutakursdifferenser 11 880 1 5 12 885
Utgdende balans 13 861 13 850 6 580 6 036 20 440 19 886

Under fijarde kvartalet 2023 gjordes nedskrivningar av internt utvecklad programvara som inte langre
kommer att anvandas med 70 mkr. For hela aret uppgick sddana nedskrivningar till 81 mkr. Darutdver
fanns inga indikationer pa nedskrivningsbehov av immateriella anlaggningstillgangar.

Under 2022 gjordes nedskrivningar av internt utvecklad programvara med 501 mkr, varav 238 mkr
hanforligt till PayEx och 263 mkr hanforligt till internt utvecklad programvara som inte langre kommer
anvandas. Totala nedskrivningar for goodwill & varuméarke 2022 uppgick till 624 mkr varav 606 avsag
goodwill och 18 mkr avsag nedskrivning av varumarke. Av nedskrivningen av goodwill var 425 mkr
hanforligt till PayEx och 181 mkr héanforligt till den norska verksamheten som dverférts till Sparebank 2
Markets AS. Nedskrivningen av varumarke var hanforlig till PayEx.

Not 16 Skulder till kreditinstitut

3ldec 3l dec
mkr 2023 2022
Centralbanker 10 098 12 092
Banker 46 540 54 857
Ovriga kreditinstitut 8 161 5218
Aterképsavtal 7 256 659
Summa 72 054 72 826
Not 17 In- och upplaning fran allméanheten

3ldec 3l dec
mKkr 2023 2022
Privatpersoner 701863 703 935
Foretagsinlaning 528 565 594 343
Summa inlaning fran kunder 1230428 1298278
Erhalina kontantsakerheter 3470 4754
Riksgalden 94 101
Aterképsavtal - Riksgalden 3 1
Aterképsavtal 268 2815
Summa upplaning 3835 7670
In- och upplaning fran allmanheten 1234262 1305948

Swedbank — Rapport for det fjarde kvartalet 2023 41



Not 18 Emitterade vardepapper, seniora icke-prioriterade skulder
och efterstallda skulder

31 dec 31dec

mkr 2023 2022
Certifikat och kuponginstrument med ursprunglig 16ptid kortare an 1 ar 263334 316 114
Séakerstallda obligationer 345615 343284
Seniora icke sakerstallda obligationer 118238 122559
Strukturerade privatobligationer 1361 2249
Summa emitterade vardepapper 728 548 784 206
Seniora icke prioriterade skulder 104 828 57 439
Efterstallda skulder 32 841 31331
Summa 866 217 872 976
Helar Helar
Omsattning 2023 2022
Ing&ende balans 872 976 802 353
Emitterat 893599 1008 334
Aterkopt -20 295 -35 067
Aterbetalt -899 951  -927 096
Ranta, forandring av marknadsvarde eller av sakrad post i
sakringsredovisning till verkligt varde och valutakursférandringar 19 888 24 452
Utgéende balans 866 217 872976

Not 19 Derivat

Positiva Negativa
Nominella belopp marknadsvarden marknadsvarden

31 dec 3ldec 3l dec 3l dec 3l dec 3ldec
mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Derivat i sédkringsredovisning
Ett till ett verkligt vardesékringar? 558 527 517 756 6 415 738 15 654 29 094
Portfélj verkligt vardesakringar? 352 036 436 005 9 665 20 289 503 23
Kassaflodesséakringar? 8188 8179 596 603
Summa 918 751 961 940 16 676 21 630 16 157 29 117
Derivat ej i sakringsredovisning 33 026 557 29 580 068 887 411 1223832 925558 1 236 903
Bruttobelopp 33945308 30542008 904087 1245462 941715 1266 021
Kvittade belopp -864 523 -1 194958 -868 262 -1 197 341
Summa 39 563 50 504 73 453 68 679

1) Ranteswappar
2) Valutabasisswappar

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner

som &r exponerade mot aktie-, rénte-, kredit- och valutarisker. Samtliga derivats redovisade varden avser
verkligt varde inklusive upplupen rénta.
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Not 20 Varderingskategorier for finansiella instrument

Nedan redovisas redovisat varde samt verkligt varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder enligt
véarderingskategori. Metoderna for faststallandet av verkligt véarde beskrivs i Ars- och

hallbarhetsredovisningen for 2022, not K47 Verkligt varde for finansiella instrument.

31 dec 2023
Verkligt varde via resultatrakningen
Obligatorisk
Upplupet Innehas for Sakrings- Summa redovisat
mkr anskaffningsvérde handel Ovrigt Summa instrument vérde Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 252 994 252 994 252 994
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 159 974 12 464 6182 18 645 178 619 178 622
Utlaning till kreditinstitut 24 959 42 575 42 575 67 534 67 534
Utlaning till allmanheten’ 1811 981 51151 244 51 395 1863 375 1863 244
Vérdeforandring pa rantesakrade tillgangar i
portféljsakringar -8 489 -8 489 -8 489
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 43 158 15 683 58 841 58 841 58 841
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 319795 319795 319 795 319 795
Aktier och andelar 8540 25776 34 316 34316 34 316
Derivat 37 957 37 957 1606 39 563 39 563
Ovriga finansiella tillgangar 8180 8180 8180
Summa 2249 598 195 845 367 679 563 523 1606 2814728 2 814 600
Verkligt varde via resultatrakningen
Upplupet Innehas for Sakrings- Summa redovisat
anskaffningsvarde handel Identifierade  Summa instrument virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 57 736 14 318 14 318 72054 72 054
In- och upplaning fran allmanheten 1230 521 3741 3741 1234 262 1234 336
Vérdeforandring pa rantesakrade skulder i
portfélisékring 209 209 209
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 320609 320609 320 609 320 609
Emitterade vérdepapper® 727 064 1361 123 1484 728 548 719 546
Korta positioner vardepapper 17 297 17 297 17 297 17 297
Derivat 72694 72694 759 73453 73 453
Seniora icke prioriterade skulder 104 828 104 828 108 262
Efterstallda skulder 32841 32 841 32 995
Ovriga finansiella skulder 34 417 34 417 34 417
Summa 2187 617 109 411 320732 430142 759 2618 518 2613178

1) Finansiella leasingavtal, dar koncernen &r leasegivare, ingar i varderingskategorin upplupet anskaffningsvérde da de omfattas av reserveringar for forvantade kreditforluster.
2) Nominellt belopp av emitterade vardepapper identifierade till verkligt varde via resultatrakningen uppagick till 111 mkr.

31 dec 2022
Verkligt vdrde via resultatrakningen
Obligatorisk
Upplupet Innehas for Sakrings- Summa redovisat
mkr anskaffningsvarde handel Ovrigt Summa instrument virde Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 365 992 365 992 365 992
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 132 741 9903 8 839 18 742 151 483 151 485
Utlaning till kreditinstitut 56 574 15 15 56 589 56 589
Utlaning till allménheten® 1811 962 30 586 264 30 850 1842 811 1 838 695
Vardeférandring pa rantesakrade tillgangar i
portfoljsékringar -20 369 -20 369 -20 369
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 37 678 23620 61298 61298 61298
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken® 268 594 268 594 268 594 268 594
Aktier och andelar? 4 467 25801 30 268 30 268 30 268
Derivat 48 980 48 980 1524 50 504 50 504
Ovriga finansiella tillgangar 8 467 8 467 8 487
Summa 2 355 366 131 628 327118 458 746 1524 2815636 2 811 522
Verkligt vérde via resultatrikningen
Upplupet Innehas for Sakrings- Summa redovisat

anskaffningsvarde handel Identifierade  Summa instrument virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 72167 659 659 72826 72826
In- och upplaning fran allméanheten 1303133 2815 2815 1305 948 1305 938
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken® 268 892 268 892 268 892 268 892
Emitterade vérdepapper* 781834 2249 122 2371 784 206 785171
Korta positioner vardepapper 27 134 27134 27 134 27 134
Derivat 67 400 67 400 1280 68 679 68 679
Seniora icke prioriterade skulder 57 439 57 439 59 361
Efterstallda skulder 31331 31331 31121
Ovriga finansiella skulder? 29878 29878 29879
Summa 2275784 100 257 269014 369 271 1280 2 646 335 2 649 001

1) Finansiella leasingavtal, dar koncernen &r leasegivare, ingar i varderingskategorin upplupet anskaffningsvérde da de omfattas av reserveringar for férvantade kreditforluster.
2) Jamférelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17.
3) Nominellt belopp av emitterade vardepapper identifierade till verkligt varde via resultatrakningen uppgick till 111 mkr.
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Not 21 Finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Faststallandet av verkligt varde, varderingshierarkin samt processen for vardering till verkligt varde i niva 3
beskrivs i Ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2022, not K47 Verkligt varde for finansiella instrument.

De finansiella instrumenten delas upp i tre nivaer beroende pa graden av observerbarhet av marknadsdata
i varderingen samt aktiviteten pa marknaden.
« Niva 1: Ojusterat noterat pris pa en aktiv marknad.
* Niva 2: Justerat noterat pris eller varderingsmodell med varderingsparametrar harledda fran en aktiv
marknad.
* Niva 3: Varderingsmodell dar de betydande varderingsparametrarna ar icke observerbara och darav
baseras pé interna antaganden.

Efterfoljande tabeller redovisar verkligt varde fordelat pa de tre olika varderingsnivaerna avseende
finansiella instrument som redovisas till verkligt varde.

31 dec 2023 31 dec 2022
mkr Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 17 217 1428 18 645 15 630 3112 18 742
Utlaning till kreditinstitut 42 575 42 575 15 15
Utlaning till allménheten 51358 37 51 395 30 817 33 30 850
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 47 783 11 057 58 841 42 138 19 160 61298
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken’ 319795 319795 268450 144 268 594
Aktier och andelar? 33133 9 1173 34 316 29 183 4 1081 30 268
Derivat 174 39 390 39 563 179 50 325 50 504
Summa 418102 145818 1210 565129 355580 103 433 1258 460 271
Skulder
Skulder till kreditinstitut 14 318 14 318 659 659
In- och upplaning fran allmanheten 3741 3741 2815 2815
Emitterade vardepapper 1484 1484 2371 2371
Ef;igﬁ'nﬂ'fniﬁ';fer dar kunder bar 320 609 320 609 268 748 144 268 892
Derivat 189 73 264 73 453 197 68 482 68 679
Korta positioner vardepapper 16 282 1015 17 297 27014 120 27 134
Summa 16470 414431 430 901 27211 343 195 144 370 550

1) Jamforelsetal har réknats om till foljd av inférandet av IFRS 17.

Overforingar mellan nivaerna sker till verkligt varde per balansdagen. Under perioden férekom det inte n&gra éverféringar

av finansiella instrument mellan varderingsniva 1 och 2.

Fordndringar i niva 3

2023 2022
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Fondandelar Skulder dar Fondandelar Skulder dar
Egetkapital- dér kunden bar kunden bar Egetkapital- dér kunden bar kunden bar
mkr instrument Lan placeringsrisken Summa placerir isk instrument Lan ! il i Summa placeringsrisken
Ingaende balans 1 januari 1081 33 144 1258 144 1277 14 1291
Kop 41 19 60 28 23 51
Férsaljning av tillgangar/ erhalina utdelningar -1 -10 =152 =173 =52 -1 =63
Konvertering Visa Inc-aktier -461 -461
Férsaljning av skulder -152
Aterkdp -3 -3
Aterbetalning av skulder -1
Gverfort fran niva 1 till niva 3 139 139
Overfort fran niva 2 till niva 3 139
Vinster eller forluster i Nelloresultat finansiella poster 65 -4 8 69 8 289 -4 16 301 16
varav orealiserade vinster eller férluster fér poster som
innehas per balansdagen 71 -5 66 127 -4 15 138 15
Utgaende balans 31 december 1173 37 1210 1081 33 144 1258 144
Finansiella instrument overfors till eller fran niva 3 ar foremal for forsaljningsrestriktioner till juni 2028, vilka
beroende pa om betydelsen av ej observerbara indata ocksa under vissa forutsattningar, kan behéva
har &ndrat signifikans i varderingen. aterlamnas. D4 likvida noteringar saknas for dessa
aktier har dess aktiepris faststéllts med betydande
Niva 3 tillgangar utgors framst av strategiska onoterade inslag av Swedbanks egna interna antaganden.
aktieinnehav. Bland dessa finns aktier i Visa Inc. C som Redovisat varde for aktierna i Visa Inc. C uppgick per 31
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december 2023 till 534 mkr (421 mkr 31 december
2022).

| koncernens férsakringsverksamhet innehas
fondandelar som kunder valt att investera sitt
forsékringssparande i. Innehaven redovisas i
balansrakningen som finansiella tillgangar dar kunder
bér placeringsrisken och varderas normalt till verkligt
varde enligt niva 1, da andelarna handlas pa en aktiv
marknad. Koncernens skuld till férsakringsspararna
redovisas som finansiella skulder d&r kunder bar
placeringsrisken eftersom kunderna bér tillgangarnas
hela marknadsvardeférandring. Skulderna varderas

normailt till verkligt varde enligt niva 2, och da baserat pa
tillgdngarnas varde.

Under forsta kvartalet 2022 stangdes handeln helt eller
delvis i fonder inriktade mot Ryssland och Osteuropa.
Dessa fondandelsinnehav och relaterade skulder till
forsékringsspararna har vérderats till verkligt varde
enligt niva 3. Helt stangda fonder har asatts ett indikativt
varde, alternativt 0 mkr, medan fonder som tillatit
forsaljningar asatts forsaljningsvardet. Skulderna har
varderats utifrAin samma bedémning.

Not 22 Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

mKkr

Lanefordringar utnyttjade for sakerstallda obligationert
For forsakringstagares rakning registerforda tillgangar
Ovriga stallda sékerheter, egna skulder

Ovriga stallda séakerheter

Stallda sékerheter

Nominella belopp

Garantier
Ovrigt
Eventualforpliktelser

Nominella belopp

Beviljade ej utnyttjade krediter
Beviljade ej utnyttjade rékningskrediter
Ataganden

31 dec 31l dec
2023 2022
381 369 382 095
335375 290 678
151 763 82 800
18 253 14 287
886 760 769 860
43 835 45 632
77 75
43911 45 708
192 919 202 987
56 503 62 089
249 422 265 076

1) Sakerhetsmassan anges som lantagarens nominella kapitalskuld inklusive upplupen ranta och
avser de lanefordringar av den totala tillgangliga sdkerhetsmassan som utnyttjas vid var tidpunkt.

Swedbank samarbetar med myndigheter i USA, vilka
utreder Swedbanks historiska regelefterlevnad inom
AML-omradet samt koncernens agerande i relaterade
fragor sdsom koncernens kontroller mot penningtvatt
samt vissa personer och féretag som kan ha varit
kunder till Swedbank. Utredningarna som utférs av
Department of Justice, Securities and Exchange
Commission och Department of Financial Services i
New York pagar fortfarande. | juni 2023 naddes en
uppgorelse med Office of Foreign Assets Control
(OFAC) att betala SEK 37 miljoner fér brott mot OFACs
regelverk.
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| mars 2022 delgav Aklagarmyndigheten i Estland
Swedbank AS Estland misstanke om brott rérande
penningtvatt under perioden 2014—-2016. Det maximala
botesbeloppet for det missténkta brottet &r 16 miljoner
euro.

Det ar fortfarande inte ként nar utredningarna vantas
vara klara och utfallet av dessa ar fortfarande oklart. Det
ar darfor inte mojligt att ge en tillforlitlig uppskattning av
eventuell pafoljd eller sanktionsavgift som skulle kunna
bli materiell.



Not 23 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Nedan redovisas finansiella instrument som har kvittats i
balansrékningen i enlighet med IAS 32 och de som
omfattas av rattsligt bindande ramavtal avseende
nettning eller liknande avtal som inte har kvalificerat for
kvittning. De finansiella instrumenten avser derivat,
aterkopsavtal och omvénda aterkopsavtal,
fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder,
vardepappersinlaning och vardepappersutlaning.
Sakerheter avser finansiella instrument eller kontanter
som erhdllits eller lamnats for transaktioner som

omfattas av rattsligt bindande avtal om nettning eller
liknande avtal, vilka tillater nettning av forpliktelser emot
motparter vid fallissemang. Sakerheternas vérde ar
begransade till det redovisade vardet pa de
underliggande instrumenten och darfér ar sdkerheternas
overvarden inte inkluderade. Belopp som inte kvittats i
balansrakningen presenteras som en reducering av det
redovisade vardet for finansiella tillgangar och skulder
for att upplysa om tillgangens och skuldens
nettoexponering.

Finansiella skulder

Finansiella tillgangar

3ldec 3l dec 3l dec 3ldec
mkr 2023 2022 2023 2022
Finansiella tillgdngar och skulder som ar foremal for
kvittning eller nettningsavtal
Bruttobelopp 1036690 1362130 1035778 1354318
Kvittade belopp -951 626 -1281853  -955365 -1284235
Redovisat varde i balansrakningen 85 064 80 277 80 414 70 083
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrékningen
Finansiella instrument, nettningsavtal 21 929 28 509 21930 28 509
Finansiella instrument, sékerheter 45 980 29 865 19 294 9100
Kontanter, sékerheter 7 460 8 579 38 055 21 497
Summa av belopp som inte har kvittats i balansréakningen 75 369 66 953 79 279 59 106
Nettobelopp 9 695 13324 1135 10 977

I det kvittade beloppet for derivattillgdngar ingar kvittade
kontantsékerheter om 9 542 (20 830) mkr vilka harror
fran balansrakningsposten Skulder till kreditinstitut. | det
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kvittade beloppet for derivatskulder ingar kvittade
kontantsékerheter om 13 281 (23 213) mkr vilka h&rror
fran balansrakningsposten Utl&ning till kreditinstitut.



Not 24 Kapitaltackning konsoliderad situation

Noten innehaller den information som ska offentliggoras
enligt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25).
Ytterligare periodisk information enligt Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut samt Kommissionens
genomforandeférordning (EU) nr 2021/637 aterfinns pa
Swedbanks webbplats:www.swedbank.com/sv/investor-
relations/rapporter-och-presentationer/riskrapporter

Konsoliderad situation, mkr

I den konsoliderade situationen konsolideras
koncernens férsakringsféretag enligt
kapitalandelsmetoden istéllet for genom fullstandig
konsolidering. Joint venture bolagen Entercard Group
AB, Invidem AB och P27 Nordic Payments Platform AB
konsolideras genom klyvningsmetod istallet for genom
kapitalandelsmetod. | dvrigt tillampas samma principer
vid konsolidering som for koncernen.

Tillganglig kapitalbas
Kéarnprimérkapital

Priméarkapital

Totalt kapital

Riskvagda exponeringsbhelopp
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet

Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor 1ag
bruttosoliditet som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag

bruttosoliditet
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital
varav: ska utgoras av primarkapital
Totala kapitalbaskrav for dversyns- och utvarderingsprocessen

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav som en procentandel av det

riskvagda exponeringsbeloppet
Kapitalkonserveringsbuffert

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker

identifierade p& medlemsstatsniva
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert
Systemriskbuffert

Buffert for globalt systemviktigt institut
Buffert for andra systemviktiga institut
Kombinerat buffertkrav

Samlade kapitalkrav

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for

oversyns- och utvarderingsprocessen
Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt

31 dec 30 sep 30jun 31 mar 31l dec
2023 2023 2023 2023 2022
160659 156880 152511 147702 144 107
174848 171844 167 442 162241 153 320
195648 192499 193791 185944 176331
847 121 837943 819021 806178 809 438
19,0 18,7 18,6 18,3 17,8
20,6 20,5 20,4 20,1 18,9
23,1 23,0 23,7 23,1 21,8
2,7 2,7 2,3 2,3 2,3

1,8 1,8 15 15 15

2,1 2,1 1,8 1,8 1,8
10,7 10,7 10,3 10,3 10,3
2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

1,7 1,6 1,6 0,9 0,9

3,1 3,1 3,1 3,0 3,0

1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

8,3 8,2 8,2 7.4 7,4
19,0 18,9 18,4 17,7 17,7
12,4 12,3 12,6 12,3 11,2

2689307 2876831 2892936 2921562 2735019

Bruttosoliditetsgrad, % 6,5 6,0 5,8 5,6 5,6
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér 1&g bruttosoliditet
som en procentandel av det totala exponeringsmattet
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér 1dg bruttosoliditet

varav: ska utgoras av karnprimarkapital
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och utvarderingsprocessen 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav som en procentandel
av det totala exponeringsmattet
Krav pa bruttosoliditetsbuffert
Samlat bruttosoliditetskrav 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot
Totala hogkvalitativa likvida tillgangar, genomsnittligt viktat varde 709683 722060 717976 715174 716743
Likviditetsutfloden, totalt viktat varde 579469 586986 582461 579756 578133
Likviditetsinfloden, totalt viktat varde 128 771 116 647 106 198 91 457 80 684
Totala nettolikviditetsutfloden, justerat varde 450698 470339 476264 488298 497 449
Likviditetstackningskvot, % 159,1 154.,4 151,7 147,4 145,4

Stabil nettofinansieringskvot
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering
Stabil nettofinansieringskvot, %

Swedbank — Rapport for det fjarde kvartalet 2023 a7

1720299 1722723 1741688 1709056 1663231
1390353 1420508 1415740 1418583 1 404 092

123,7 121,3 123,0 120,5

118,5


http://www.swedbank.com/sv/investor-relations/rapporter-och-presentationer/riskrapporter
http://www.swedbank.com/sv/investor-relations/rapporter-och-presentationer/riskrapporter

Karnprimérkapital 31 dec 3ldec
Konsoliderad situation, mkr 2023 2022
Eget kapital enligt koncernbalansrakning 198 760 176 064
Beréknad utdelning -17 049 -10 967
Forandringar i vardet pa egna skulder -150 -339
Kassaflodessakringar -9 -13
Ytterligare véardejusteringar -609 -576
Goodwill -13 874 -13 863
Uppskjuten skattefordran -25 -106
Immateriella tillgangar -4 470 -4 005
Otillrécklig téckning for nddlidande exponeringar -61 -11
Avdrag fran karnprimarkapital pa grund av Artikel 3 CRR -140 -106
Avdrag for aktier, karnpriméarkapital -46 -40
Formansbestamda pensionsplaner -1 667 -1 930
Summa 160 659 144 107
Riskexponeringsbelopp 31 dec 31l dec
Konsoliderad situation, mkr 2023 2022
Kreditrisker enligt schablonmetoden 59 387 54 992
Kreditrisker enligt IRK 374 538 336 516
Obestandsfond 335 149
Avvecklingsrisker 0

Marknadsrisker 16 592 21461
Kreditvardighetsjustering 2 986 3809
Operativ risk 96 123 79 995
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 29234 71411

Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 458 CRR
Summa

267 925 241 106
847 121 809 438

mkr %

Kapitalkrav?! 31 dec 31l dec 31 dec 31l dec
Konsoliderad situation, mkr / % 2023 2022 2023 2022
Kapitalkrav pelare 1 138 023 124 756 16,3 15,4

varav buffertkrav2 70 254 60 001 8,3 7.4
Kapitalkrav pelare 23 22 618 18 374 2,7 2,3
Pelare 2-végledning 4236 8 094 0,5 1,0
Ig;?gdlz?ﬁgalkrav inklusive pelare 2- 164 877 151 225 195 18,7
Kapitalbas 195 648 176 331

1) Swedbanks berékning baserad pa Finansinspektionens annonserade kapitalbaskrav, inklusive pelare 2-krav

och pelare 2-végledning.

2) Buffertkraven inkluderar systemriskbuffert, kapitalkonserveringsbuffert, kontracyklisk buffert och buffert for

ovriga systemviktiga institut.

3) Individuellt pelare 2-krav enligt géllande beslut fr&n Finansinspektionens SREP 2023.

mkr %

Bruttosoliditetskrav?t 31 dec 3ldec 3ldec 3l dec
Konsoliderad situation, mkr / % 2023 2022 2023 2022
Bruttosoliditetskrav pelare 1 80 679 82 051 3,0 3,0
Pelare 2-vagledning 13 447 12 308 0,5 0,5
T9ta|t br'uttosolldltetskrav inklusive pelare 2- 94 126 94 358 35 35
vagledning

Priméarkapital 174 848 153 320

1) Swedbanks berékning baserad pa Finansinspektionens annonserade bruttosoliditetskrav,

krav och pelare 2-vagledning.
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inklusive pelare 2-



Not 25 Internt kapitalbehov

I denna not lamnas information om det internt bedémda
kapitalbehovet enligt 8 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar. Det internt bedémda kapitalbehovet ska
publiceras i delarsrapporten enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

En bank ska identifiera, mata och ha kontroll 6ver de
risker som dess rorelse ar forknippad med samt ha
tillrackligt med kapital for att tacka dessa risker. Den
interna kapitalutvarderingen (IKU) syftar till att
sékerstalla att banken ar tillrackligt kapitaliserad for att
tacka sina risker samt bedriva och utveckla
verksamheten. Swedbank tillampar egna modeller och
processer for att utvardera sitt kapitalbehov for alla
relevanta risker. Modellerna som utgdr grunden vid den
interna kapitalbedémningen bedémer behovet av s.k.
ekonomiskt kapital (Economic Capital) 6ver ett ars
tidshorisont pa 99,9 procent konfidensniva for
respektive riskslag. Diversifieringseffekter mellan
riskslagen tas inte i beaktande vid berakningen av
ekonomiskt kapital.

Som ett komplement till berdkningen av ekonomiskt
kapital genomférs scenariobaserade simuleringar och
stresstester minst arligen. Analyserna ger en helhetsbild
over de viktigaste riskerna Swedbank &r exponerat mot
genom att kvantifiera inverkan pa resultat- och

Not 26 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som foretaget sjalvt inte rader 6ver. Bland annat
paverkas koncernens resultatutveckling av
makroekonomiska forandringar, sdsom BNP utveckling,
tillgangspriser och arbetsloshet samt forandringar av det
allménna rantelaget liksom boérs- och valutakurser.

Geopolitiska laget

Det geopolitiska laget &r fortsatt osékert i och med
krigsutbrottet i Gaza remsan som féljde pa Hamas
terrorattack pa Israel. Dartill pAverkar den pagaende
ryska anfallskriget av Ukraina, oférutsagbar och alltmer
protektionistisk handelspolitik samt efterverkningarna av
pandemi-relaterade ekonomiska effekter de finansiella
riskerna. Aven om dessa faktorer har haft en betydande
inverkan pa ekonomin, har Swedbank laga till
negligerbara direkta exponeringar till motparter i de
krigférande landerna och bedéms ha god férmaga att
hantera de indirekta riskerna som kan uppsta till foljd av
den forhojda geopolitiska osékerheten.

Inflationen

Inflationen faller globalt men ligger fortfarande véasentligt
over de penningpolitiska malnivaerna. Bade en alltfér
tidig sankning av ranteléget och en alltfér utdragen
period av atstramning utgér en risk for ekonomierna i
Norden och Baltikum, som i foérlangningen kan orsaka
en ekonomisk nedgéng och forhojd arbetsloshet. Denna
oro forstarks av relativt hdg skuldséattning och korta
rantebindningstider bland hushall i Sverige vilket gor
dem sarskilt kansliga for ytterligare réantehdjningar.
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balansrakning samt kapitalbas och riskvagda tillgangar.
Syftet ar att sékerstélla en effektiv kapitalanvandning
och metodiken utgdr underlag for en proaktiv risk- och
kapitalhantering.

Per den 31 december 2023 uppgick det internt
beddémda kapitalbehovet for Swedbanks konsoliderade
situation till 50,5 mdkr (41,5 mdkr 31 december 2022).
Det kapital som méter det interna kapitalbehovet, d.v.s.
Totalt kapital, uppgick till 195,6 mdkr (176,3 mdkr 31
december 2022) (se not 24). Swedbanks interna
bedémning av kapitalbehovet med egna modeller &r inte
jamforbart med det uppskattade kapitalbehovet som
Finansinspektionen kommer att offentliggéra kvartalsvis
och ar presenterad utan riskviktsgolvet for svenska
bolan.

For moderbolaget uppgar det internt bedomda kapital-
behovet till 34,4 mdkr (28,8 mdkr 31 december 2022)
och totalt kapital till 142,8 mdkr (134,6 mdkr 31
december 2022) (se moderbolagets not om
kapitaltackning).

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs riskhantering och kapitaltéckning enligt Basel
Ill-ramverket mer utforligt i Swedbanks ars- och
hallbarhetsredovisning for 2022 samt i Swedbanks
arliga rapport "Risk och kapitaltackning”, tillganglig pa
www.swedbank.se.

Vardet pa den svenska kronan

Sedan Riksbanken i september paborjade kop av
svenska kronor mot euro och amerikanska dollar, har
trenden med en férsvagning av kronan brutits och
vardet p& den svenska kronan har starkts. Grund-
laggande ekonomiska faktorer, sa som bytesbalans och
ekonomisk tillvaxt, pekar pa att den svenska kronan
varit undervérderad och stdder darmed den senaste
tidens forstéarkning av kronan.

Utmaningar och risker med digitalisering

Swedbank dvervakar kontinuerligt operativa risker och
fokuserar pa de omraden dar riskerna anses vara hogst.
Hotbilden fran den geopolitiska utvecklingen driver IT
och Informationssékerhet, inklusive cyberrisk.
Swedbank arbetar [6pande for att sakerstélla en hdg
tillganglighet och sékerhet fér kunderna. Swedbank har
god férmé&ga att hantera dessa risker.

Risken for bedrageri fran organiserad brottslighet forblir
hdg och har fortsatt 6ka under fjarde kvartalet.
Swedbank investerar i och forbéttrar Iopande bankens
motstandskraft och kapacitet att upptacka, forhindra och
utreda dessa brott. For att minska risken har Swedbank
aven forstarkt den I6pande monitoreringen for att
identifiera bedrégliga transaktioner och process for att
skapa nytt Bank-ID, vilket &ven det gett positiva resultat.
Tillsammans med Svenska Bankféreningen har
Swedbank genomfdrt en kampanj for att
uppmarksamma risken att utsattas for bedragerier samt
aven under fjarde kvartalet lanserat en rad egna
informationskampanijer i vara egna kanaler.


http://www.swedbank.se/

Atgarder mot penningtvétt och terroristfinansiering
och dvriga regelefterlevnadsrisker

For risker relaterade till pAgaende utredningar av
Swedbank av myndigheterna i USA och Estland
angaende historisk regelefterlevnad inom
penningtvattsomradet samt agerande i relaterade fragor
s&som kontroller mot penningtvétt hanvisas till not 22
Stallda sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden.
Risknivan relaterad till Marknadsuppféranderisken (inom
Uppforanderisk) ar forhojd. Atgéarder pagar for att
hantera riskerna.

Vardefdrandring om réntan stiger med en procentenhet

Skatt

Skatteomradet ar komplext och kan ge utrymme for
olika tolkningar. Det ligger i skatteomradets natur att
praxis och tolkningar av géllande lag kan andras, ibland
retroaktivt. | det fall att skattemyndigheter och i
férekommande fall skattedomstolar beslutar om en
annan tolkning &n den som Swedbank initialt gjort, kan
det komma att paverka koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Utover det som framgar av denna delérsrapport finns
utférliga beskrivningar i Swedbanks Ars- och
hallbarhetsredovisning for 2022 samt i Swedbanks
rapporter "Risk och kapitaltdckning” avseende
riskhantering och kapitaltackning tillgangliga pa
www.swedbank.com.

Paverkan pa nettovardet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, i mkr om marknadsréantorna hojs

med en procentenhet.

31 december 2023 <5 ar 5-10 ar >10 &r Totalt
Svenska kronor -1 289 38 331 -920
Utlandska valutor 1110 -242 -69 799
Summa -179 -204 262 -121
31 december 2022

Svenska kronor -1423 -251 -7 -1681
Utlandska valutor 747 -69 17 695
Summa -676 -320 10 -986

Paverkan pa nettovardet av tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen i

mkr om marknadsréntorna héjs med en procentenhet.

31 december 2023 <5 ar 5-10 &r >10 ar Totalt
Svenska kronor 788 -805 428 411
Utlandska valutor -583 -293 -18 -894
Summa 205 -1 098 410 -483
31 december 2022

Svenska kronor 701 -249 -7 445
Utlandska valutor -554 -34 29 -559
Summa 147 -283 22 -114

Not 27 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett mellan féretag ingdende i koncernen inklusive andra narstaende,
sasom intresseforetag och joint ventures. Viktiga intresseféretag ar de fem delagda sparbankerna.
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Not 28 Swedbanks aktie

31ldec 31l dec
Antal utestdende stamaktier 2023 2022
Utfardade aktier
SWED A 1132005 722 1132005 722
Aterkdpta aktier
SWED A -7 209 322 -8 934 918
Antalet utestdende stamaktier pa balansdagen 1124796 400 1 123 070 804
SWED A
Senast betalt, kr 201,70 177,30
Borsvarde, mkr 226 871 199 120

Inom ramen for aktierelaterade ersattningsprogram har Swedbank AB under 2023 vederlagsfritt Gverlatit

1 725 596 aktier till anstallda.

Kv4 Kv3 Kv4i Helar Helar:
Resultat per aktie 2023 2023 2022 2023 2022
Genomsnittligt antal aktier
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning 1124509662 1124796400 1123070804 1124509662 1 122834030
Vagt genomsnittligt antal aktier for potentiella
stamaktier som ger upphov till utspadningseffekt till foljd
av aktierelaterade erséttningsprogram 2 862 375 2285187 3013948 2 882 468 3046 820
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1127 372036 1127081587 1126084 752 1127 392 130 1 125 880 850
Resultat, mkr
Periodens resultat hanforligt till Swedbanks aktieégare 8 321 9123 6 789 34128 21 365
Resultat anvant vid berékning av resultat per aktie 8 321 9123 6 789 34128 21 365
Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fére utspadning 7,40 8,11 6,05 30,35 19,03
Resultat per aktie efter utspadning 7,38 8,09 6,03 30,27 18,98

1) Jamforelsetal har réknats om till féljd av inférandet av IFRS 17.
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Not 29 Effekter av fordndrade redovisningsprinciper avseende IFRS 17

Resultatrékning i sammandrag Kv4 Helér

2022 2022
Koncernen Tidigare Ny Tidigare Ny
mkr redovisning Forandring redovisning redovisning Forandring redovisning
Ranteintakter pa finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde 17 327 17 327 45 003 45 003
Ovriga ranteintéakter 113 3 110 205 11 284
Ranteintakter 17 440 -3 17 437 45 298 -11 45 287
Rantekostnader -6 519 -6 519 -12 141 -12 141
Rantenetto (not 5) 10 921 -3 10918 33157 -11 33146
Provisionsintakter 5593 -43 5550 22 383 -180 22 203
Provisionskostnader -2 146 18 2128 -8 160 71 -8 089
Provisionsnetto (not 6) 3448 -26 3422 14 223 -109 14 114
Nettoresultat finansiella poster (not 7) 763 763 1887 53 1940
Forsakringsresultat 526 2897
Avkastning fran bakomliggande finansiella
tillgangar till forsakringsavtal 760 -2 368
Forsakringsnetto (not 8) 382 -147 235 1655 -1126 529
Andel av intresseféretags och joint ventures
resultat 194 194 738 738
Ovriga intékter 415 415 1561 -1 1560
Summa intakter 16 124 -177 15 947 53 221 -1193 52 028
Personalkostnader 3475 -109 3366 13 246 -415 12831
Ovriga allménna administrationskostnader (not 9) 1834 -40 1794 6 474 -183 6 291
Avskrivningar av materiella tillgangar och
immateriella anlaggningstillgangar 441 441 1695 1695
Summa kostnader 5750 -148 5 602 21415 -598 20 817
Resultat fore nedskrivningar, bankskatter och
resolutionsavgifter 10 373 -27 10 346 31 806 -595 31211
Nedskrivning av immateriella
anlaggningstillgangar (not 15) 681 681 1125 1125
Nedskrivning av materiella tillgadngar 3 3 13 13
Kreditforluster (not 10) 679 679 1479 1479
Bankskatter och resolutionsavgifter (not 11) 439 439 1831 1831
Resultat fore skatt 8571 -28 8543 27 358 -595 26 763
Skatt 1759 -4 1755 5478 -83 5 396
Periodens resultat 6 812 -24 6788 21880 -512 21 368
Periodens resultat hanforligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 6 813 -24 6 789 21 877 -512 21 365
Minoriteten 1 1 3 3
K/l-tal 0,36 0,35 0,40 0,40
Resultat per aktie, kr 6,07 -0,02 6,05 19,48 -0,45 19,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr 6,05 -0,02 6,03 19,43 -0,45 18,98

Definitionen i IFRS 17 av kassafléden inom
forsékringsavtalens granser inkluderar inte bara
premier, skadeersattningar, skadeanspraks- och
forsakringsadministrationskostnader utan ven andra
omkostnader, saval fasta som rorliga, som ar hanforliga
till fullféljandet av forsékringsavtal. Den nya definitionen
innebér att omkostnader i resultatrakningen for fjarde
kvartalet 2022 om 148 mkr har omklassificerats till
raden Forsakringsnetto. Forsakringsnettot, omraknat for
fiarde kvartalet 2022 inklusive omvarderingseffekt, blev
147 mkr lagre an tidigare rapporterat.
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Till foljd av att IFRS 17 inte tillater den uppdelning som
gjordes mellan investeringsavtal och forsékringsavtal
enligt IFRS 4 har ytterligare mindre omklassificeringar
skett mellan resultatrakningsraderna Réntenetto,
Provisionsnetto, Nettoresultat finansiella poster och
Forsakringsnetto.



Balansréakning i sammandrag 31 dec

2022
Koncernen Tidigare Ny
mKkr redovisning Féréndring redovisning
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 365 992 365 992
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 151 483 151 483
Utlaning till kreditinstitut 56 589 56 589
Utlaning till allmanheten 1842811 1842811
Vardgorgn_dnng pa rantesakrade tillgangar i 20 369 220 369
portféljsakringar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 61298 61298
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 290 678 -22 084 268 594
Aktier och andelar 8184 22 084 30 268
C(I;rt]lijrrggh andelar i intresseforetag och joint 7830 7830
Derivat (not 19) 50 504 50 504
Immateriella anlaggningstillgngar (not 15) 19 886 19 886
Materiella tillgangar 5449 5449
Aktuella skattefordringar 1449 1449
Uppskjutna skattefordringar 159 159
Pensionstillgangar 2431 2431
Ovriga tillgngar 8 474 -230 8244
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2028 2028
Summa tillgangar 2854 876 -230 2854646
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 16) 72 826 72 826
In- och upplaning fran allmanheten (not 17) 1305 948 1305 948
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 291 993 -23 101 268 892
Emitterade vardepapper (not 18) 784 206 784 206
Korta positioner vardepapper 27134 27 134
Derivat (not 19) 68 679 68 679
Aktuella skatteskulder 1811 1811
Uppskjutna skatteskulder 3599 16 3615
Pensionsavsattningar 168 168
Forsakringsavsattningar 2041 22834 24 875
Ovriga skulder och avsattningar 26 944 40 26 984
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 664 -7 4 657
Seniora icke-prioriterade skulder (not 18) 57 439 57 439
Efterstallda skulder (not 18) 31331 31331
Summa skulder 2678784 -218 2678566
Eget kapital
Minoritetskapital 29 29
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget 176 064 -12 176 052
Summa eget kapital 176 092 -12 176 080
Summa skulder och eget kapital 2 854 876 -230 2854646

IFRS 17 tillater inte den uppdelning av traditionell
livférsékring som tidigare gjorts enligt IFRS 4 mellan
investeringsavtal, redovisade enligt IFRS 9 Finansiella
instrument, och forsakringsavtal. Istéllet redovisas nu
traditionell livférsékring i sin helhet som
forsékringsavséattning. Foljaktligen har per den 31
december 2022 23 101 mkr omklassificerats i
balansrakningen fran Skulder dar kunder bar
placeringsrisken till Férsakringsavsattningar. Relaterade
tillgangar till traditionell livforsakring uppgaende per den
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31 december 2022 till 22 084 mkr har omklassificerats i
balansrakningen fran Finansiella tillgangar dar kunder
béar placeringsrisken till Aktier och andelar.

Per den 31 december 2022 uppgick redovisad
forsékringsavsattning enligt IFRS 17 till 24 875 mkr,
varav 22 790 mkr har varderats enligt generell modell
med direkt resultatandel.



Balansréakning i sammandrag 1 januari
2022

Koncernen Tidigare  Foérandrad Ny
mKkr redovisning presentation Omvéardering redovisning
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 360 153 360 153
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 163 590 163 590
Utlaning till kreditinstitut 39 504 39 504
Utlaning till allmanheten 1703 206 1703 206
Vard?for_aln_tjrlng pa rantesakrade tillgangar i 1753 1753
portféljsakringar
Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 58 093 58 093
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 328 512 -24 635 303 877
Aktier och andelar 13 416 24 635 38 051
Aktier och andelar i intresseforetag och joint ventures 7 705 7 705
Derivat (not 19) 40 531 40 531
Immateriella anlaggningstillgdngar (not 15) 19 488 19 488
Materiella tillgangar 5523 5523
Aktuella skattefordringar 1372 1372
Uppskjutna skattefordringar 113 113
Ovriga tillgngar 9192 -138 -42 9012
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1970 1970
Summa tillgngar 2750 617 -138 -42 2750 437
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 16) 92 812 92 812
In- och upplaning fran allmanheten (not 17) 1265 783 1265 783
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 329 667 -25 486 304 181
Emitterade vardepapper (not 18) 735917 735917
Korta positioner vardepapper 28 613 28 613
Derivat (not 19) 28 106 28 106
Aktuella skatteskulder 672 672
Uppskjutna skatteskulder 3398 96 3494
Pensionsavsattningar 1801 1801
Forsakringsavsattningar 1970 25 309 -622 26 657

varav generell modell utan direkt resultatandel 212 212

varav generell modell med direkt resultatandel 25 222 25222

varav premieférdelningsmetoden 1223 1223
Ovriga skulder och avsattningar 28934 44 28 978
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4813 -6 4 807
Seniora icke-prioriterade skulder (not 18) 37832 37832
Efterstéllda skulder (not 18) 28 604 28 604
Summa skulder 2588921 -138 -526 2588257
Eget kapital
Minoritetskapital 26 26
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget 161 670 484 162 155
Summa eget kapital 161 696 484 162 181
Summa skulder och eget kapital 2 750 617 -138 -42 2750 437
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Finansiella rapporter - Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Moderbolaget Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Ranteintakter p& finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvéarde 20 302 19 580 11 885 74 239 25176
Ovriga ranteintakter 3318 4027 2 390 12 620 7 504
Ranteintakter 23 620 23 607 14 275 86 858 32679
Réantekostnader -16 792 -16 323 -7534 -58519 -12 008
Réantenetto 6 828 7284 6 741 28 340 20672
Erhallna utdelningar 4 869 1463 4 854 13 964 16 811
Provisionsintakter 2301 2284 2090 9108 8 548
Provisionskostnader -618 -574 -496 -2 280 -2 193
Provisionsnetto 1682 1711 1595 6 827 6 355
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1152 717 587 2739 -1 186
Ovriga intékter 1057 981 905 3926 3106
Summa intékter 15 588 12 156 14 680 55 796 45 758
Personalkostnader 3042 2894 2744 11 705 10 504
Ovriga allmanna administrationskostnader 2147 1615 1717 7028 5977
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1261 1325 1253 5230 5047
Sanktionsavgifter 850
Summa kostnader 6 450 5834 5713 24 812 21 528
Resultat fore nedskrivningar, svensk bankskatt och resolutionsavgifter 9138 6 323 8 967 30 984 24 230
Kreditforluster, netto 214 -11 279 872 735
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangart 115 1946 239 1946
Svensk bankskatt och resolutionsavgifter 339 338 251 1354 1089
Rorelseresultat 8471 5996 6491 28 519 20 460
Bokslutsdispositioner 6 995 -5 263 6 995 -5 263
Skatt 317 1344 2 947 4 004 5187
Periodens resultat 1159 4652 8 807 17 520 20 536
1) Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar avser nedskrivning for Invidem AB och P27 Nordic Payments Platform AB.
Rapport over totalresultat i sammandrag
Moderbolaget Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2023 2023 2022 2023 2022
Arets resultat redovisat dver resultatrakningen 1159 4 652 8 807 17 520 20 536
Arets totalresultat 1159 4 652 8 807 17 520 20 536
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Balansrakning i sammandrag

Moderbolaget 31 dec 31l dec
mKkr 2023 2022
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 116 547 215314
Utlaning till kreditinstitut 817 011 830322
Utlaning till allmanheten 471612 470 187
Réantebarande vardepapper 235641 204 942
Aktier och andelar 77 642 70434
Derivat 49 650 67 764
Ovriga tillgangar 37 196 39 794
Summa tillgangar 1805299 1898757
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 152 479 162 348
In- och upplaning fran allmanheten 864 906 943 777
Vardeforandring pa rantesakrade skulder i portfoljsakringar 209

Emitterade vardepapper 378554 435782
Derivat 96 284 100 346
Ovriga skulder och avsattningar 44 476 50 865
Seniora icke prioriterade skulder 104 828 57 439
Efterstéllda skulder 32 841 31331
Obeskattade reserver 12 362 5367
Eget kapital 118359 111 502
Summa skulder och eget kapital 1805299 1898 757
For egna skulder stéllda panter 151 609 82473
Ovriga stallda panter 18 253 14 287
Eventualforpliktelser 88535 132608
Ataganden 235739 253613
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Moderbolaget

mkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad

Januari-december 2023 Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinst Summa
Ing&ende balans 1 januari 2023 24 904 5968 13 206 67 424 111 502
Utdelning -10 964 -10 964
Aktierelaterade ersattningar till anstéallda 284 284
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade erséattningar
- " -1 1
till anstéllda
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till

. 18 18
anstallda
Periodens totalresultat 17 520 17 520
Utgaende balans 31 december 2023 24 904 5968 13 206 74 281 118 359
Januari-december 2022
Ing&ende balans 1 januari 2022 24 904 5968 13 206 59 343 103 421
Utdelning -12 632 -12 632
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 174 174
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade erséattningar
- u 4 4
till anstallda
Aktuell skatt pa aktierelaterade erséattningar till 1 1
anstallda
Periodens totalresultat 20 536 20 536
Utgaende balans 31 december 2022 24 904 5968 13 206 67 424 111 502
Kassaflodesanalys i sammandrag
Moderbolaget Helar Helar
mkr 2023 2022
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -137 536 -2 081
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5794 12 223
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32975 10 819
Periodens kassaflode -98 767 20 961
Likvida medel vid periodens bdérjan 215 314 194 353
Periodens kassaflode -98 767 20 961
Likvida medel vid periodens slut 116 547 215314
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Kapitaltadckning

31 dec 30 sep 30 jun 31 mar 31l dec
Moderbolaget, mkr 2023 2023 2023 2023 2022
Tillganglig kapitalbas
Kéarnprimérkapital 109 148 106441 106 100 106324 102528
Priméarkapital 123336 121405 121031 120863 111742
Totalt kapital 142 832 140837 146348 143484 134563
Riskvagda exponeringshelopp
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 427 077 414671 393039 381565 394817
Kapitalrelationer som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet
Kéarnprimérkapitalrelation 25,6 25,7 27,0 27,9 26,0
Priméarkapitalrelation 28,9 29,3 30,8 31,7 28,3
Total kapitalrelation 33,4 34,0 37,2 37,6 34,1
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor |1ag
bruttosoliditet som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag
bruttosoliditet 1,2 1,2 2,1 2,1 2,1
varav: ska utgoras av karnprimarkapital 0,8 0,8 1,4 1,4 1,4
varav: ska utgoras av primarkapital 0,9 0,9 1,6 1,6 1,6
Totala kapitalbaskrav for dversyns- och utvarderingsprocessen 9,2 9,2 10,1 10,1 10,1
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav som en procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Konserveringsbuffert pd grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker
identifierade p& medlemsstatsniva
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 1,7 1,7 1,6 0,9 0,9
Systemriskbuffert 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Buffert for globalt systemviktigt institut
Buffert for andra systemviktiga institut
Kombinerat buffertkrav 4,2 4,2 4,1 3,4 3,4
Samlade kapitalkrav 13,4 13,4 14,2 13,5 13,5
Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for
Oversyns- och utvarderingsprocessen 20,3 20,4 21,1 21,9 20,0
Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt 1308 778 1532147 1529710 1521947 1340798
Bruttosoliditetsgrad, % 9,4 7,9 7,9 7,9 8,3
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet
som en procentandel av det totala exponeringsmattet
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér 1dg bruttosoliditet
varav: ska utgoras av karnprimarkapital
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for éversyns- och utvarderingsprocessen 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav som en procentandel
av det totala exponeringsmattet
Krav pa bruttosoliditetsbuffert
Samlat bruttosoliditetskrav 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot
Totala hogkvalitativa likvida tillgangar, genomsnittligt viktat varde 588366 595633 581236 560888 560 040
Likviditetsutfloden, totalt viktat varde 588192 598493 591762 597651 607 726
Likviditetsinfléden, totalt viktat varde 121769 110777 101490 90 039 81 543
Totala nettolikviditetsutfloden, justerat véarde 466 423 487 717 490272 507 612 526 182
Likviditetstackningskvot, % 127,3 122,5 119,0 1111 106,7
Stabil nettofinansieringskvot
Total tillgénglig stabil finansiering 1033099 1044967 1039516 1032023 1014113
Totalt behov av stabil finansiering 506 745 601829 589546 601344 593123
Stabil nettofinansieringskvot, % 173,1 173,6 176,3 171,6 171,0
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Riskexponeringsbelopp 31ldec 31l dec
Moderbolaget, mkr 2023 2022
Kreditrisker enligt schablonmetoden 125 798 103 867
Kreditrisker enligt IRK 196 446 180 802
Obestandsfond 335 149
Avvecklingsrisker 0
Marknadsrisker 16 690 21 352
Kreditvardighetsjustering 2940 3801
Operativ risk 50 860 42 408
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 500 33 658
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 458 CRR 33508 8782
Summa 427 077 394 817
mkr %

Kapitalkrav? 31 dec 31l dec 31 dec 31l dec
Moderbolaget, mkr / % 2023 2022 2023 2022
Kapitalkrav pelare 1 51942 44 870 12,2 11,4

varav buffertkrav2 17 775 13 285 4,2 34
Kapitalkrav pelare 23 5253 8291 1,2 2,1
Totalt kapitalkrav inklusive pelare 2-vagledning 57 195 53 161 13,4 13,5
Kapitalbas 142 832 134 563

1) Swedbanks berakning baserad pa Finansinspektionens annonserade kapitalbaskrav, inklusive pelare 2-krav och

pelare 2-vagledning.

2) Buffertkraven inkluderar kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk buffert.

3) Individuellt pelare 2-krav enligt gallande beslut frAn Finansinspektionens SREP 2023.

mkr %
Bruttosoliditetskrav?! 3ldec 3ldec 3l dec 3ldec
Moderbolaget, mkr / % 2023 2022 2023 2022
Bruttosoliditetskrav pelare 1 39 263 40 224 3,0 3,0
Totalt bruttosoliditetskrav inklusive pelare 2-vagledning 39 263 40 224 3,0 3,0
Primérkapital 123 336 111 742

1) Swedbanks berakning baserad pa Finansinspektionens annonserade bruttosoliditetskrav, inklusive pelare 2-krav

och pelare 2-végledning.
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Alternativa nyckeltal

Swedbank uppréttar de finansiella rapporterna enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder, IFRS, sdsom
anges i not 1. Delarsrapporten innehaller ett antal alternativa nyckeltal, vilka exkluderar vissa poster som koncern-
ledningen anser inte ar representativa foér resultatet av den underliggande/lépande verksamheten. Darfor ger de
alternativa nyckeltalen en mer jamférbar information mellan perioder. Koncernledningen beddmer att inforandet av dessa

nyckeltal ger information till lasaren som mojliggdr jamforbarhet mellan perioderna.

Nyckeltal och definitioner

Syfte

Placeringsmarginal fore avdrag fér handelsrelaterade rantor

Beraknad som réantenetto fore avdrag for handelsrelaterade rantor i relation
till genomsnittliga totala tillgangar. Genomsnittet &r beraknat utifran vardet
vid varje manadsbokslut?, inklusive foregédende arsbokslut. Det narmaste
IFRS-mattet &r rantenetto. Avstamningen redovisas i not 5.

Allokerat eget kapital

Allokerat eget kapital ar ett métt for allokering av eget kapital till de olika
rérelsesegmenten och ar inte ett méatt som &r direkt reglerat i IFRS.
Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna allokeras till respektive
rérelsesegment med hansyn till kapitaltackningsreglerna och bedémt
ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).
Det allokerade egna kapitalet per rérelsesegment ar avstamt mot
koncernens totala egna kapital, det narmaste IFRS-mattet, i not 4.

Rantabilitet pa allokerat eget kapital

Beraknas pa periodens resultat (arligt) hanforligt till aktieagarna for
rorelsesegmenten i relation till genomsnittligt allokerat eget kapital for
rorelsesegmenten. Genomsnittet ar beraknat utifrdn vardet vid varje
manadsbokslut?, inklusive féregaende arsbokslut.

Det allokerade egna kapitalet per rérelsesegment &r avstamt mot
koncernens totala egna kapital, det narmaste IFRS-mattet, i not 4.

Resultatrakning exklusive kostnad for sanktionsavgifter

Kostnader ar presenterade exklusive kostnad fér sanktionsavgifter.
Beloppen &r avstdamda mot de olika IFRS resultatraderna i resultatrakningen
pa sidan 6.

Rantabilitet pa eget kapital exklusive kostnad for sanktionsavgifter

Beréknas pa periodens resultat (arligt) hanforligt till aktieagarna, exklusive
kostnad for sanktionsavgifter i relation till genomsnittligt eget kapital
hanforligt till aktieagarna i Swedbank AB. Genomsnittet &r beréknat utifran
vardet vid varje manadsbokslut!, inklusive féregaende arsbokslut.
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Swedbank AB, exklusive
kostnad for sanktionsavgifter ar avstdmt mot periodens resultat hanforligt till
aktieagarna i Swedbank AB, det narmaste IFRS-mattet, pa sidan 6.

K/l-talet exklusive kostnad fér sanktionsavgifter

Summa kostnader, exklusive kostnad fér sanktionsavgifter i relation till
summa intékter. Summa kostnader exklusive kostnad for sanktionsavgifter
ar avstamt mot summa kostnader, det narmaste IFRS-mattet, pa sidan 6.

Héansyn tas till alla ranteintakter
och rantekostnader oavsett var i
resultatrakningen dessa
presenteras.

Anvands av koncernledningen i
den interna styrningen och
uppfoéljningen av de olika
rorelsesegmenten.

Anvands av koncernledningen i
den interna styrningen och
uppfdljningen av de olika
rorelsesegmenten.

Ger mer jamférande information
mellan perioderna.

Ger mer jamférande information
mellan perioderna.

Ger mer jamférande information
mellan perioderna.

1) vardet vid varje manadsbokslut som anvands for berdakningen av genomsnitt kan hittas pa sidan 68 i faktaboken.
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Nyckeltal och definitioner Syfte

Ovriga alternativa nyckeltal

Dessa nyckeltal definieras i Faktaboken pa sidan 74 och beréknas fran Anvands av koncernledningen i
rapporter och noter utan nagon justering. den interna styrningen och
uppfoéljningen av de olika

Andel lan i steg 1, brutto rorelsesegmenten.

Andel lan i steg 2, brutto

Andel lan i steg 3, brutto

Eget kapital per aktie

K/l-tal

Kreditforlustniva

Lan till kunder/inlaning fran kunder
Reserveringsgrad for lan i steg 1
Reserveringsgrad for lan i steg 2
Reserveringsgrad for lan i steg 3
Rantabilitet pa eget kapital®

Total reserveringsgrad for lan

D vardet vid varje manadsbokslut som anvands for berakningen av genomsnitt kan hittas pa sidan 68 i faktaboken.
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Styrelsens och verkstéllande direktbrens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att bokslutskommunikén for 2023 ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 januari 2024

Godran Persson

Ordférande

Goran Bengtsson Annika Creutzer Hans Eckerstréom Kerstin Hermansson
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot
Helena Liljedahl Bengt Erik Lindgren Anna Mossberg Per Olof Nyman
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Biljana Pehrsson Biorn Riese

Ledamot Ledamot

Roger Ljung Ake Skoglund

Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Jens Henriksson
Vd och koncernchef
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av bokslutskommunikén fér Swedbank AB (publ) for 2023. Det &r styrelsen och
verkstallande direktdéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS
34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pé var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 24 januari 2024

PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Granqgvist Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Publicering av ekonomisk information

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.com/ir

Finansiell kalender 2024

Ars- och héllbarhetsredovisning 2023
Arsstamma

Delarsrapport for forsta kvartalet 2024
Delarsrapport for andra kvartalet 2024

Delarsrapport for tredje kvartalet 2024

22 februari 2024
26 mars 2024
25 april 2024

16 juli 2024

23 oktober 2024

For ytterligare information kontakta:

Jens Henriksson Anders Karlsson

Verkstallande direktor

Ekonomi- och finansdirektor

och koncernchef Telefon 08 - 585 938 75

Telefon 08 - 585 934 82

Erik Ljungberg
Kommunikationsdirektor
Telefon 073 - 988 35 57

Annie Ho
Chef Investor Relations
Telefon 070 - 343 78 15

Se aven www.swedbank.com fér information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktie.

Swedbank AB (publ)
Organisationsnummer 502017-7753

Huvudkontor

Besoksadress:
Landsvagen 40
172 63 Sundbyberg

Postadress:
Swedbank AB
105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.com

Swedbank — Rapport for det fjarde kvartalet 2023

64


http://www.swedbank.com/ir
http://www.swedbank.se/
http://www.swedbank.se/

