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VD HAR

Ingdngen i 2009 var orolig pa grund av effekterna av den globala
finanskrisen pa den svenska marknaden. Osékerheten var stor hur

detta skulle paverka den svenska ekonomin, konsumtionen, bilférsalj-
ningen och darmed Volvofinans Bank?

Det dr med glddje, stolthet och en viss ldttnad som jag kan
konstatera att 2009 blev, trots finanskris, ater ett framgangsrikt ar for
Volvofinans Bank. Vart mal var att trots den kraftiga och snabba sank-
ningen av reporadntan till rekordldga 0,25 %, de dystra prognoserna for
bilforséljningen och ¢kade risker for kreditforluster att nd ett resultat
overstigande 200 Mkr.

Nu kan vi konstatera att vi med god marginal nddde detta mal med
ett resultat pd 220 Mkr. Den i grunden trygga affarsmodell for séljfinan-
siering vi har tillsammans med de svenska Volvohandlarna &r en stabil
plattform och en viktig orsak till arets prestation. Var vél inarbetade
affdrsmodell, dér Volvohandlarna bar kreditrisken, medfor i likhet med
tidigare att inga kreditforluster forekommer inom séljfinansomrddet.

RESULTAT

Den stabila vagnparksaffar vi byggt upp genom aren och de kon-
tokortsaffarer vi mycket 16nsamt bedrivit med Volvokortet som den
dominerande affdren, har starkt bidragit till resultatet.

Volvokortet har med éren blivit ndgot av kronjuvelen fér Volvo-
handlarna, Volvo Personvagnar och pa senare ar dven fér Volvo
Lastvagnar via Volvo Lastbilskortet. Inom kontokortsaffaren 6kade
kreditforlusterna marginellt och &r pa fortsatt ldga nivaer, ett tecken
pa att vi dven i kristider har stabila kunder.

Resultatet for verksamhetsaret 2009 uppgar till 220
miljoner kronor, att jamféra med 273 miljoner under
2008. Balansomslutningen dr pa 24,1 miljarder kro-
nor (25,4). Utldningen uppgick till 23,2 miljarder
kronor jamfort med 2008 ars 24,3 miljarder.

BREDARE AFFAR

Volvofinans Bank anslot sig i slutet av 2008 till
det statliga garantiprogrammet som en trygghet i
den extraordindra marknadssituation som da foreldg.
Allt i syfte att sakerstalla mojligheten for Volvo Person-

vagnar, Volvo Lastvagnar och de svenska Volvohandlarna att fortsatta
sin distribution av fordon till den svenska marknaden. | efterhand

d

2010 kommer for
Volvofinans Bank bli ett
framgéngsrikt dr

ORDET

kan vi konstatera att detta beslut var korrekt, vilket tydligt syns i de
fortsatt dominerande marknadsandelarna for Volvo PV, Volvo LV och
den svenska Volvohandeln. Volvofinans Bank har inte under andra
halvdret 2009 nyttjat nagon statlig garanti avseende nyupplaning.
Inldning fran allméanheten via Volvokortet samt fran Volvohandlarna
fortsatter att Oka och uppgick till 1,9 Mdr per arsskiftet, vilket ar 10%
av Volvofinans Banks finansieringsbehov. Motsvarande andel for
2008 var 4 %, en kraftig 6kning genomford via de satsningar med bra
villkor fér sparande och en tydlig profilering som en bra nischbank.
Denna satsning kommer att intensifieras under 2010.

Volvofinans Bank dgs av de svenska Volvohandlarna via forvalt-
ningsbolaget Volverkinvest till 50 %, samt av Sjatte AP-fonden till
40 %. De resterande 10 % &gs av Volvo Personvagnar som overlatits
av Ford Credit, vilket &r naturligt med anledning av Fords planerade
forséljning av Volvo Personvagnar.

Breddningen av var totalaffar fortsatter genom Volvohandlarnas
forsaljning av ytterligare varumarken. Férutom Volvo, Renault, Ford,
Jaguar och Land Rover har pa senaste aren tillkommit Hyundai,
Mazda, Toyota, Nissan och BMW. Vi far ddrmed via Volvohandlarna
tillgang till en stérre marknad &n tidigare.

VARA ATERFORSALJARE

Dagens Volvohandel omfattar 69 foretag, vara 46 &r renodlade per-
sonbilsbolag, 20 lastvagnsbolag och tre mixade. De har tillsammans
200 forsaljningsstallen och ca 8 500 anstallda. Omsattningen i Volvo-
handeln uppgick under 2009 till ca 36 miljarder kronor med
en samlad vinst pa ca 525 miljoner kronor, vilket &r en
rejal forbattring jamfort med 2008 ars resultat pa runt
100 Mkr. Personbilsféretagen har kraftigt forbattrat
sitt resultat, medan lastbilsféretagen forsamrat
resultatet fran en tidigare hég niva till ett mer nor-
malldge. Den svenska personbilférséljningen sjonk
fran 254 000 registreringar (nya bilar) 2008 till
213400 registreringar 2009. Volvohandlarna, dar nu
flertalet saljer Ford och dven andra méarken férutom
Volvo och Renault, drabbades av nedgdngen. Volvo
fran 47 800 nya bilar 2008 till 41 800 under 2009, Ford fran
15100 till 13 100 och Renault fran 7 300 till 7 000. Volvos marknads-
andel uppgar nu till 19,6 % (18,8), Fords till 6,2 % (6,0) och Renaults till



3,3 % (2,9). Volymerna pa lastbilsmarknaden sjonk kraftigt under
2009, en inbromsning som inleddes det sista kvartalet 2008 och
fatt effekter pad Volvo Lastvagnars verksamhet. Totalmarknaden
uppgick till 4 800 nya lastbilar dver 16 ton (6 000), med Volvo som
en av tva marknadsledare med 2 074 nya bilar (2 612) och en mark-
nadsandel pa 43,4 % (43,3).

De tre stora Volvoaterforsaljarna pa LV-sidan ar Liljedahls (Vaxjo,
Jénkadping och Skévde), Persson Invest (Ostersund, Umed, Vasteras
och Uppsala) och Rejmes (Orebro och Norrképing) som svarar for
ca 32% av den svenska Volvomarknaden. Volvo Truck Center, som
inte finansierar verksamheten genom Volvofinans Bank, svarar for
ca 38%, resterande 30 % avser mestadels medelstora aterforsaljare

Volvofinans Bank hade under fjolaret 218 000 avtal i portféljen,
att jamfora med 229 000 dret innan. .

VARA BETAL- OCH KREDITKORT

Volvofinans Bank marknadsfor och administrerar tva betal-/kredit-
kort; Volvokort och Volvo Lastbilskort. Volvokortet fungerar som
betalmedel hos samtliga Volvohandlare, for reparationer, service,
reservdelar/ tillbehor och drivmedel pé Volvohandelns drivmedel-
skedja Tanka, men dven i OKQ8:s stationsnat. Dessa kort finns dven
med VISA-koppling for bredare anvandning utanfor Volvohandeln.
Under 2009 lanserades hos ett stort antal dterforséljare bonus-
system for att ytterligare 6ka anvandandet av korten. Tanka och
OKQ8 erbjuder tillsammans ett omfattande stationsnat med over
1000 stationer i Sverige.

Under 2009 tillkom totalt 52 000 nya konton. Totalt gjordes
2 miljoner kortkoép per manad under aret, vilket betyder 7,9

miljoner kontoutdrag — och utgér darmed en unik mojlighet for

kommunikation med vdra kunder tillsammans med handlarna.
Volvo Lastbilskort 6kar i betydelse och omfattning. Samtliga

aterforsaljare av lastvagnar marknadsfor kortet och alltfler stora

dkerier ansluter sig. Antalet lastbilskort uppgar nu till 22 000.

FRAMTIDEN SER LJUS UT

Vi - Volvofinans Bank och landets Volvohandlare - lever just nu i en
spannande tid med breddning av tjanster och inte minst utbudet av
nya varumarken. Detta och de allt klarare signalerna om starkare kon-
junktur starker oss i var uppfattning att 2010 kommer fér Volvofinans
Bank bli ett framgangsrikt ar. Samarbetet med dgarna, de fortsatt
solida Volvohandlarna, utgér en stabil grund for nya framgangar.

Volvohandelns viktigaste leverantér Volvo Personvagnars
framtid paverkar sjalvklart Volvofinans Bank. Men genom att fler
maérken saljs och nya kan komma att séljas genom Volvohandeln
kommer Volvofinans Bank att dven framover ha en betydelsefull
roll i det svenska systemet som kallas Volvohandeln. En konjunktur
pa uppatgaende, fler kunder i Volvohandeln och var breddning av
tjanster gor att jag ser positivt pa framtiden.

Vb~

Bert Bjorn
Verkstallande direktor
Volvofinans Bank AB
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AFFARSIDE

Volvofinans Bank har haft samma huvuduppgift genom en lang foljd

av ar: "Att genom produkt- och séljfinansiering, med god I6nsamhet,
aktivt stodja forsaljningen av de produkter som marknadsfors i Volvo-
handeln pa den svenska marknaden”.

OM VOLVOFINANS BANK

| &r satsar Volvofinans Bank pa att ytterligare stérka positionen pa
marknaden. Med Sveriges basta paket for bildgande, konkurrens-
kraftiga rantor och manga valmaojligheter, dr det ett realistiskt mal
som vi har stora férhoppningar om att uppna. Vara affarsmojligheter
Okar ocksa i takt med Volvohandelns breddning av varumarken pa
bade bil- och servicemarknadssidan.

DETTA HANDER 2010

Under 2010 fokuserar vi bland annat pa inldning och produkter for
begagnade bilar for privatpersoner. Vagnparksaffaren har en fortsatt
gynnsam utveckling och nu har vi annu tydligare fokus pa kundernas
totala kostnader fér biligandet. Aven den operationella leasingen
Okar i andel. Vi fortsatter att ha fokus pa miljobilar dar marknaden
vaxer kraftigt.

Volvofinans Banks marknadsandelar pa lastvagnssidan dkar. Dér
utvecklar vi ett starkt koncept tillsammans med Volvo Lastvagnar och
Volvia Lastvagnsforsakring. Vara dterforséljare har stor kompetens om
finansaffaren. Vi ser ocksa att Lastbilskortet fortsatter att dka, bade
i omsattning och i antal kort. Omsattningen kommer troligtvis att
Oka ytterligare, i takt med att det kommer nya produkter som har en
malgruppsanpassad paketering.

VOLVOFINANS

VOLVOKORTET FORTSATT STARKT

Volvokortet fortsatter att utveckla Volvokortsbonus som ger
Volvohandlarna méjlighet att beléna sina mest trogna kunder.
Aven fler riktade erbjudanden gérs via de CRM-kanaler som finns
tillgangliga. Allt fler kunder anvander sitt Volvokort hos handlare,
dven for kop som inte ar bilrelaterade. Volvokortet forsvarar darmed
sin plats i pldanboken.

Vi erbjuder vara kunder en méangd produkter sasom:

Lan och leasing for savél nya som begagnade bilar i svensk
Volvohandel

Volvokort — bildgarkortet for bade for privatpersoner och féretag
Vagnparkshantering for storre bilparker

Lastbilsfinansiering och Lastbilskort

Firmabil — en produkt for mindre bilparker

Personalbil — ett enkelt och kostnadsneutralt satt att erbjuda
anstéllda en tjdnstebilslosning

Ytterligare information om vdra produkter och tjdnster finns pa
volvofinans.se.

VOLVOEINANS




DEN SVENSKA V0

HELTACKANDE FORSALJNINGSNAT

Volvohandlarna bildar ett rikstackande nat av aterforsaljare, varav
65 privatdgda och tva borsnoterade, med tillsammans cirka 200
forsaljningsstéllen och drygt 250 serviceverkstader. Darutover har
generalagenten, Volvo Personbilar Sverige AB, dgarintresse i tre
sdljbolag. Borsnoterade Bilia AB dger det storsta personbilsbolaget,
medan AB Volvo dger det storsta lastvagnsbolaget. Dessa borsnote-
rade bolag svarar for cirka 40 % av Volvo- och Renaultforséljningen i
Sverige, pa personbils- respektive lastvagnsmarknaden.

Totalt finns 38 &gare och dgargrupper representerade i Volvohan-
deln. Verksamheterna i Volvohandeln ar delade i en personbils- och
en lastvagnsdel. Majoriteten bolag, 46 stycken, sdljer enbart person-
bilar (Volvo och Renault), 20 enbart lastbilar ("tunga” lastbilar >7 ton),
medan 6vriga tre bedriver saval personbils- som lastvagnsrorelse.

BREDARE TOTALAFFAR

Volvohandelns produktprogram &r det avgjort bredaste
inom svensk fordonshandel. Har finns allt fran
person- och transportbilar (Volvo, Renault och
Ford) till tunga lastvagnar och bussar (Volvo).
Breddningen av var totalaffar fortsatter genom
Volvohandlarnas forséljning av ytterligare varu-
maérken. Forutom Volvo, Renault, Ford, Jaguar
och Land Rover har pé senaste aren tillkommit
Hyundai, Mazda, Toyota, Nissan och BMW. Vi far
ddrmed via Volvohandlarna tillgang till en storre
marknad &n tidigare.

VOLVOFINANS BANK AR VOLVOHANDLARNAS BANK

Bankens uppgift att 1dna upp pengar for finansiering av handlarnas
ldne- och leasingkontrakt; det vill séga verka till stod for Volvohand-
larnas affarer. Den svenska Volvohandeln &r, i ndra samarbete med
Volvofinans Bank, marknadsledande nér det géller fordonsrelaterade
tjanster som finansiering och kontokorts handel.

lolvohandelns
produktprogram dr det
avgjort bredaste inom
svensk fordonshandel.

VOLVOKORTET SOM CRM-VERKTYG

Tillsammans med kontoutdrag och fakturor bearbetar Volvohandeln
sina kunder med unika och specialanpassade erbjudanden varje manad.
Volvofinans Banks CRM-system forser handlarna med malgrupper och
fardiga erbjudanden beroende pa kundernas bilinnehav, bostadsort
eller beteende. Med Volvokortet kan bildgaren, oavsett bilmarke,
betala for service, reparationer, reservdelar och tilloehor hos samtliga
handlare samt tanka med rabatt pd ndgon av landets 1 200 Tanka-
och OKQ8- stationer. Darutéver finns dven mojlighet att betala forsék-
ringspremien via Volvokortet. Detsamma galler for Volvo Lastbilskort,
som underlattar for dkare och chaufforer att halla hjulen igang.

VOLVOHANDELN 2009 | SIFFROR

Omséttningen i Volvohandeln uppgick under 2009 till ca 36 miljarder
kronor med en samlad vinst pa ca 525 miljoner kronor, vilket &r en
rejal forbattring jamfort med 2008 ars resultat pa runt 100 Mkr.
Personbilsforetagen har kraftigt forbattrat sitt resultat,
medan lastbilsforetagen forsamrat resultatet fran
en tidigare hog niva till ett mer normallage. Den
svenska personbilforsaljningen sjonk fran 254 000
registreringar (nya bilar) 2008 till 213400 regist-
reringar 2009. Volvohandlarna, dér nu flertalet
saljer Ford och dven andra mérken férutom
Volvo och Renault, drabbades av nedgangen.
Volvo fran 47 800 nya bilar 2008 till 41 800 under
20009, Ford fran 15 100 till 13 100 och Renault fran
7300 till 7.000. Volvos marknadsandel uppgar nu
till 19,6 % (18,8), Fords till 6,2 % (6,0) och Renaults till 3,3%
(2,9). Volymerna pa lastbilsmarknaden sjonk kraftigt under 2009, en
inbromsning som inleddes det sista kvartalet 2008 och fatt effekter pa
Volvo Lastvagnars verksamhet. Totalmarknaden uppgick till 4 800 nya
lastbilar 6ver 16 ton (6 000), med Volvo som en av tva marknadsledare
med 2 074 nya bilar (2 612) och en marknadsandel pa 43,4 % (43,3).



LVORANDELN

2009 2008 2007 2006 2005 Volvohandeln, resultat
Balanssammandrag (Mkr) Prognos 100 He
Fastigheter och Inventarier 2300 2326 1887 1896 1696 a0
Leasingfordon 2600 2689 3069 3330 3104 -
Kontraktsfordringar 350 389 429 487 481 -
Varulager 4100 4403 4690 4044 4203
Ovrigt 3000 2939 3763 3390 2615
Summa tillgangar 12350 12746 13838 13147 12099
Eget kapital och obeskattade reserver 4100 3805 4110 4044 3693
Lénga skulder 3150 3175 3217 2960 2570
Korta skulder 5100 5766 6511 6143 5836
Summa skulder och eget kapital 12350 12746 13838 13147 12099
o o 0 08 04 05 06 00 08 09
Lén och Leasing i Volvofinans BR 14100 14153 14 096 14636 14 477
Justerad balans 26450 26899 27934 27783 26576
13000 Hir

Omséttning och resultat 12000
Omsattning 33200 35699 37159 35851 34377 . . . . .
Resultat” 525 92 1026 930 903 L
Nyckeltal (%) = = = = =
Forrantning eget kapital 13% 3% 25% 24% 25% . . . . .
Forrantning totalt kapital 6% 2% 10% 9% 9% = = = = =
Soliditet 33% 30% 30% 30% 31% . . . . q

TR
Anm: 2009 rs varden ar delvis prognosvirden d slutliga arsredovisningar for samtliga aterforsaljare inte fanns tillgangliga vid publikationstillfallet II II II II II
" Resultat 2007, inklusive jamférelsestdrande post, reavinster m m 153 mkr. Exkl denna post var resultatet 873 mkr. I I I I I

1 S 2 I I [}

[ Tillgéngar  [[] Eget kapital







Styrelsen och VD:n for Volvofinans Bank AB (publ) redovisar harmed
verksamheten i moderbolaget och koncernen fér ar 2009, bankens
femtionde verksamhetsar.

Volvofinans Bank AB startades 1959 och &gs till 50% av de svenska
Volvoaterforsaljarna via sitt forvaltningsbolag AB Volverkinvest. Sjatte
AP-fonden dger 40%. Resterande 10% ags av Volvo Personvagnar AB,
vilka har éverlatits fran Ford Credit International Inc.

De svenska

ABVolverk- o1 o Sjatte Volvo
invest - AP-fonden Personvagnar
forséljarna AB

Genom produkt- och séljfinansiering ska Volvofinans med god 16n-
sambhet, aktivt stodja forséljningen av de produkter som marknads-
fors i Volvohandeln pé den svenska marknaden.

Volvofinans Bank AB har sitt sdte i Goteborg. Per den 1 oktober 2008
overgick verksamheterna i dotterbolagen Volvofinans Konto Bank AB
och Volvofinans IT AB till moderbolaget via en inkrdmséverlatelse.

Volvofinans Konto Bank AB bedrev kontokortrérelse och Volvofinans
IT AB svarade for koncernens IT-verksamhet.

Volvofinans Konto Bank AB ar under likvidation, efter att Finans-
inspektionen pa bolagets begdran aterkallat tillstdndet att bedriva
bankrorelse. Enligt 10 kap 31 § lagen (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse ska allman domstol besluta att ett bankaktiebolag
ska gd i likvidation om tillstdndet att driva bankrorelse har dterkallats
utan att bolaget istallet fatt tillstdnd att driva annan tillstandspliktig
finansiell rorelse. Likvidationsprocessen pagar och berdknas slutforas
under sommaren 2010.

Volvofinans Bank AB ager tillsammans med Volvo Personvagnar
Norden AB, Volvohandlarnas Service AB, samt Volvohandelns PV
Forsaljnings AB, tillika komplementdr, tre kommanditbolag, varav de
tva forsta bedriver kommissionsforsaljning (nytt respektive begagnat)
inom den svenska Volvohandeln och den tredje uthyrningsverksam-
het, framst till bolag inom Volvo Personvagnar AB gruppen.

Volvofinans Leasing AB, Autofinans Nordic AB, Automanagement
AR AB och Volvofinans IT AB ar vilande bolag.

Vid arsskiftet inneholl kontraktstockarna, som bestar av lane- och
leasingkontrakt, 186 083 kontrakt (196 359), en minskning jamfort
med foregaende ar med 5%. Stockarnas storlek paverkas av per-
sonbilars och lastvagnars nybilsmarknad i Sverige och av begag-
natforsaljiningen i den svenska Volvohandeln. | tabellen nedan visas
Volvofinans marknadsandelar i form av kontraktsinflode i relation till
nybilsforséljningen (Volvo/Renault) och den svenska Volvohandelns
begagnatforsaljning.



2005 2006 2007 2008 2009
PV-nytt % 52 51 46 56 51
PV-beg % 44 42 39 43 38
LV-nytt % 50 52 46 46 49

Nér det géller LV ingar ej den forséljning som sker via Volvo Truck Center,

som dgs av AB Volvo.

Volvofinans utldning inklusive leasing uppgick vid arsskiftet till
21,7 Mdr kr (23,7), en minskning med 9% jamfort med foregaende ar.
Utldningen bestar huvudsakligen av leasing, 1an, kontraktskrediter,
lagerkrediter till dterforséljare och kontokortkrediter. Utldningen och
den procentuella férdelningen jamfort med foregdende ar framgar
av nedanstdende tabell.

2009 2008 Forandring
Mdr kr % Mdr kr % Mdr kr
Saljfinansiering
— Personbilar 16,0 74 17,9 76 -19
- Lastvagnar och
Bussar 3,7 17 3,6 15 0,11
Lagerkrediter 03 1 0,5 2 -02
Kontokortkrediter 17 8 17 7 0,0
21,7 100 23,7 100 -2,0

Volvo Billeasing har minskat med 0,3 Mdr kr eller 6% och Volvo Billan
och Volvo Lastbilslan har minskat med 0,6 Mdr kr eller 6%. Kontrakts-
beldningen, dar Volvodterforsaljarna har en kredit med underliggande
lan- eller leasingkontrakt som sdkerhet, har minskat med 0,2 Mdr
eller 35%.

Kontokortkrediterna ér oférandrade jamfort med féregaende ar.
Omséttningen éver Volvokortet uppgick under dret till 10,1 Mdr kr
(10,4) och totalt levererades 7,9 (8,0) miljoner fakturor/kontoutdrag till
kunderna. 24,3 (23,9) miljoner kortkdp genomférdes under 2009 via
Volvokortet.

Antal féretagskunder ddr Svensk Vagnparksfinans skoter biladmi-
nistrationen dr pa en stabil niva. Totalt administrerades vid arsskiftet
31618 bilar (32 737).

Utvecklingen av Volvohandelns Lastbilskort fortsatter enligt plan
och under 2009 handlades varor och tjanster for runt 492 Mkr (484)
via de 22 000 korten (21 500).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 219,7 Mkr (272,8), vilket &r
en minskning med 19,5% jamfort med foregdende ar.

Réntabiliteten pa eget kapital uppgick for koncernen till 6,18%
(8,14). Banken har framst en saljstodjande uppgift i det svenska
Volvosystemet och ska kombinera denna uppgift med en langsiktig
forrdntning pa en acceptabel niva for dgarna. Till skillnad fran flertalet
av konkurrenterna sa innebar Volvofinans affarsidé att banken inte
vinstmaximerar verksamheten vid varje tillfalle.

Avskrivningen pd materiella anldggningstillgdngar avser huvud-
sakligen leasingobjekt. Den har paverkats av leasingvolymerna och
avskrivningstakten, baserat pa avtalade restvarden vid uthyrnings-
periodens slut.

Konstaterade kundférluster och nedskrivningar uppgar till
5,5 Mkr (20,4), se Not 13. Konstaterade kundférluster uppgar till
11,1 Mkr (10,0) och avser kontokortsverksamheten.

Av Volvofinans totala kreditgivning ndr det galler finansiering av
fordon &r 77% I&n och leasingkrediter. Aterforsaljare har dverlatit eller
pantsatt dessa med sakerhet i fordon genom atertaganderéttsforbe-
hall eller sganderétt. Aterférsaljaren star for den yttersta kreditrisken
for dessa kreditavtal om Volvofinans pakallar det.
For Volvofinans kan en forlust pa dessa kontrakt uppsta om

foljande intréffar:
1. Slutlig kund upphor att betala
2. Aterforsiljare saknar betalningsférmaga
3. Marknadsvardet pa det dtertagna fordonet understiger restskulden

pa kontraktet

Fordonens marknadsvarde i kontraktsstockarna kontrolleras regel-
bundet. Underskott kan féranleda en nedskrivning for att tacka
avvikelse mellan ett kontrakts restskuld och fordonets aktuella
marknadsvdrde.

Per 31 december 2009 fordelade sig kontrakten enligt nedan.
Obeldnad del av inneliggande kontrakt uppgick per arsskiftet till
2,3 Mdr kr.

Antal  Snittkontrakt, Beldnings- Utnyttjad Beldnings- Marknads-
kontrakt Tkr varde, Mkr kredit, Mkr procent varde, Mkr  Overvarde, Mkr Overvirde, %
Lan 115 444 98 11 291 10 940 97% 16 652 5712 52%
Leasing 70 639 149 10492 8534 81% 10176 1642 19%
Totalt 186 083 117 21783 19474 89% 26828 7 354 38%



Lagerfinansieringen som ska sékerstallas till 1009, utgor 1% av den
totala utldningen och sékerstalls med féretagshypotek, obeldnad del i
kontraktsstockar eller erhdlina borgensférbindelser.

Totala problemkrediter (d v s fordringar forfallna med mer én
90 dagar) inom lan och leasing uppgick vid arsskiftet till 174,4 Mkr
(92,3) varav 168,0 Mkr (84,8) avser avtal dar Volvofinans har regressratt
gentemot Volvoaterforsaljare.

Kontokortfordringarnas vérde, som utgoér 1,7 Mdr kr, redovisas
efter nedskrivning av problemkrediter. Reserveringen uppgar till 3,3%
(3,0) av fordringarnas varde. Riskexponeringen mot privatpersoner
begransas genom ldga snittskulder. Snittskulden per aktivt kontokort
var per arsskiftet 3 747 kronor (3 602).

Kontofordringarnas problemkrediter uppgick vid arsskiftet till
128,7 Mkr (109,5), 7,5% (6,6) av kontokortsutldningen.

Volvofinans framsta mal for kapitalanskaffning ar enligt finanspolicyn att:

- Sékerstalla nddvandig lanefinansiering.

- Sékerstalla att upplaningen sker till basta mojliga villkor.

- Sékerstalla att rantebindningsperioderna i upplaningen i storsta
maojliga man stdmmer Gverens med utldningen.

- Sékerstalla att likviditetsrisk i stérsta mojliga man minimeras.

Volvofinans finansieringsramar och upplaningsmajligheter samt
utnyttjad del per den 31 december 2009 framgar av tabellen nedan.

Nominella belopp i Mkr Limit Utnyttjat
Nordiskt certifikatprogram 15 000 2550
Europeiskt certifikatprogram 5152 -
MTN-program 12 500 10176
Kortfristiga finansieringsramar hos bank 4250 -
Langfristiga finansieringsramar hos bank 5830 4075
Inldning allménheten - 1852
Riskkapital - 3998
Totalt 42732 22651

Under aret har finanskrisens inverkan pa penning- och kapitalmark-
naden resulterat i hogre upplaningskostnader for Volvofinans. Mest
kdnnbart under forsta kvartalet, for att sedan under resterande delen
av dret Idngsamt men tydligt avta. Volvofinans har under dret forlangt
|6ptiden pd marknadsupplaningen, frémst genom att ersatta kort
certifikatsupplaning med langfristig obligationsupplaning. Mark-
nadsupplaning, till en férdelaktig kostnad, har under forsta halvaret
erhallits via statlig garanti under Garantiprogrammet. Sedan andra
halvaret genomférs marknadsupplaningen uteslutande utan statsga-
ranti. Volvofinans valde anda att férldnga anslutningen till Garantipro-
grammet i november, f6r en period om ytterligare sex manader.
Volvofinans kortfristiga marknadsuppldning sker genom emis-
sioner av certifikat under ett nordiskt och ett europeiskt certifikat-
program. Totalt under aret har certifikat till ett varde av 5,7 Mdr kr

emitterats. For lan pa langre 16ptid emitteras obligationer under vart
svenska MTN-program. Under 2009 har sju obligationsemissioner
genomforts pa sammanlagt 4,5 Mdr kr med I6ptider pa tva till fyra
ar. Totalt uppgick utestaende finansiering via vara tre marknadslane-
program till 12,7 Mdr kr vid arsskiftet.

Utdver marknadsupplaning finansierades verksamheten med
4,1 Mdr kr i form av bankkrediter samt med en 6kande volym inldning
fran kunder med 1,9 Mdr kr.

Andelen langfristig finansiering, med kvarvarande 6ptid Gver-
stigande ett ar, uppgick per arsskiftet till 62%. Justerat for kortfristigt
placerad dverskottslikviditet utgjordes nettofinansieringen av 66%
langfristig upplaning.

Kapital- och forfallostrukturen for koncernens totala finansiering
per den 31 december 2009 framgadr av tabell nedan.

Mkr %
Inom 1 ar 8713 38
1-3&r 8090 36
3-5ar 1850 8
Over 5 &r 200 1
Eget Kapital (inkl skattedel i obeskattade
reserver och garantifondslan) 3798 17
Totalt 22651 100

Volvofinans har internationellt kreditbetyg fran Moody's Investors
Service enligt nedan:
- Kortfristig finansiering: P-2
- Langfristig finansiering: Baal
Sedan den 22 juli 2009 &r Volvofinans kreditbetyg foremal for sarskild
granskning med nedgradering som majligt utfall.

En detaljerad analys fran Moody s Investors Service finns pa
volvofinans.se.

Styrelsens arbetsordning dr uppréattad enligt aktiebolagslagens krav.
Arbetsordningen med bilagor utgér ett komplement och stdd for
tilldmpning av aktiebolagslagen och de 6vriga lagar, regelverk och
rekommendationer som ska tilldmpas inom Volvofinans Bank AB med
dotterbolag. Varje ar ses arbetsordningen &ver och uppdateras vid be-
hov. Uppdaterad arbetsordning antas vid forsta styrelsesammantradet
efter ordinarie drsstamma, eller vid annat styrelsemdte om sa erfordras.

Styrelsen sammantrader minst fyra ganger per ar (mars, juni,
september och december). Vid behov skall extra sammantrdade hallas.
Fransett styrelsens ordférande har styrelsens ledamoter ingen intern
arbetsférdelning forutom en kreditkommitté, revisionskommitté och
en ersattningskommitté som handlagger fragor avseende ersattning-
ar till ledande befattningshavare.

Styrelsematerialet delas ut cirka en vecka fére métesdagen och
innehaller skriftligt underlag med kommentarer till sammantradets



arenden. Med kallelsen bifogas en dagordning som tydligt beskriver
varje drendes karaktar och omfattning. Protokoll fors dver varje mote
och innehadller &ven diskussioner (kort beskrivning), dtgdrder och beslut.

Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter balansdagen.

En konjunktur pa uppatgaende, fler kunder i Volvohandeln och vél
beprévade afféarsmodeller, tillsammans med breddning av tjdnster
ger for Volvofinans Bank en positiv framtida utveckling.

Banken ska bedriva ett langsiktigt miljoarbete med sa lite negativ

miljdpaverkan som majligt, sa langt det fungerar tekniskt och ar

ekonomiskt rimligt, genom att;

- bedriva verksamheten i enlighet med gallande milj¢lagstiftning och
andra relevanta miljokrav

- arbeta forebyggande och strava efter standiga forbattringar bland
bdde anstallda och leverantorer

- ha en 6ppen dialog med personal, kunder, leverantérer och andra
intressenter

- ta tillvara medarbetarnas engagemang och miljomedvetenhet

- beakta miljdkonsekvenser i utvecklingsarbetet av tjdnster och vid
forandring av verksamheten

Vid utgangen av 2009 hade Volvofinans 188 (207) anstéllda, varav 166
(186) i Goteborg. Ovriga var anstéllda vid vart kontor i Stockholm.
Rétt kompetens &r en viktig konkurrensfaktor. Utveckling och
utbildning av personalen dr av stor strategisk betydelse.
Snabba férandringar och ofta tekniskt avancerade
arbetsuppgifter gor att kompetensutvecklingen ar
en viktig investering for banken.
En bra arbetsmiljo har stor betydelse for
bankens I6nsamhet, d& den stimulerar till goda
prestationer och personlig utveckling. Darfor
varnar Volvofinans om en fortsatt god fysisk och
psykosocial arbetsmiljo.
Volvofinans har fokus pa flera aktiviteter inom
friskvardsomradet, som majlighet till motion och
massage pa arbetstid samt subventionerad trénings-
avgift. Balans mellan arbete och fritid &r en forutsattning for
goda arbetsinsatser.

Uppgifter om utbetalda I6ner och erséttningar etc framgar av Not 10.
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Belopp i Tkr
VOLVOFINANS BANK AB
Efter beslutad utdelning med 35 900:

2009
Balanserad vinst 125766
Arets resultat 142741
Till &rsstammans forfogande 268 507
Styrelsen foreslar, att beloppet disponeras enligt foljande:
Till aktiedgarna utdelas 80 kronor per aktie -80 000
Balanseras i ny rakning 188 507

Ett regelverk for kapitaltdckning och stora exponeringar, Basel Il, inne-
bar att ett institut vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som mot-
svarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker och dessutom beréknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten i enlighet med bankens
interna kapitalutvarderingsprocess. Kapitalbasen uppgar
efter foreslagen vinstdisposition till 3 046 Mkr (2 984)
och slutligt minimikapitalkrav uppgar till 1 617 Mkr
(1737). Specifikation av posterna framgar i av-
snittet om Risk- och kapitalhantering.

Styrelsens beddmning dr att bankens egna
kapital sdsom det redovisas i rsredovisningen
ar tillrdckligt stort i forhallande till verksam-

hetens omfattning och risk.
Betraffande Volvofinans Bank AB och kon-
cernens resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas
till féljande resultat- och balansrakningar samt kassa-
flodesanalyser.









FINANSIELLA
RAPPORTER

RISK- OCH KAPITALHANTERING SAMT KAPITAL-
TACKNINGSANALYS

Belopp i Tkr om ej annat anges.

Bakgrund

Volvofinans Bank AB (publ), organisationsnummer 556069-0967,
omfattas av kapitaltackningsregler enligt lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar (kapitaltdckningslagen) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2007:1) om
kapitaltdckning och stora exponeringar (kapitaltdckningsforeskriften)
och (FFFS 2007:5) om offentliggorande av information om kapital-
tdckning och riskhantering.

I denna drsredovisning ldmnas de uppgifter som kravs enligt
namnda lag och foreskrifter. De upplysningar som lamnas avser kon-
cernen som i dessa avseenden motsvaras av moderbolaget da det
inte bedrivs ndgon verksamhet i dotterbolagen.

Volvofinans Bank har ansokt om att for sin utldningsportfélj mot
hushall fa anvanda intern riskklassificeringsmetod fér berakning av
kapitalkrav for kreditrisk.

Riskhantering

I verksamhet uppstar olika typer av risker som kreditrisker, marknads-
risker, operativa risker, likviditetsrisker, strategiska risker och ryktes-
risker. | syfte att begrénsa och kontrollera risktagandet i verksam-
heten har bankens styrelse, som ytterst ansvarig for den interna
kontrollen i bolaget, faststallt policies och instruktioner for kredit-
givningen och den 6vriga finansverksamheten.

Bankens styrelse har det 6vergripande ansvaret for bolagets
riskhantering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa ramar de-
legerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar
regelbundet till styrelsen.

Bankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker
som bolaget har i sin verksamhet, samt att for dessa bestdmma
ldmpliga begransningar (limiter) och sakerstélla att det finns effektiva
interna kontrollsystem. Riskerna bevakas och kontroller gérs [6pande
att limiter inte Gverskrids. Riskpolicies och riskhanteringssystem gas
igenom regelbundet for att kontrollera att dessa ar korrekta och tex
dterspeglar géllande marknadsvillkor samt produkter och tjdnster
som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar bolaget
forutsattningar for en god riskkontroll, dér varje anstalld forstar sin roll
och sitt ansvar.

| banken finns en samlad funktion for sjalvstandig riskkontroll
direkt understélld verkstallande direktoren. Funktionens uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla andringar i
styrdokument och processer.

Volvofinans Banks verksamhet kdnnetecknas av en 1ag riskprofil
och riskhanteringen bedrivs genom férebyggande atgarder som syftar
till att forhindra eller begransa saval risker som skadeverkningar. Da
finansiella produkter erbjuds kunderna vadgs risk mot férvantad avkast-
ning inom ramen for bankens avkastningskrav. Risktagandet &r kon-
trollerat. Nagra spekulativa inslag i verksamheten far inte forekomma.

For att Volvofinans Bank ska vara tillréckligt stark i marknadens
6gon har banken en ambition att alltid ha en kapitalbas som uppgar
till minst 110% av det interna kapitalbehovet.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses den risk som vid varje tillfalle bedéms foreligga att
Volvofinans Banks motparter av en eller annan orsak inte fullgér sina

dtaganden med avseende pd betalning med anledning av olika former
avingangna avtal. Dessa avtal kan utgoras av olika former av penning-
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forstrackning, leasing, garantier, placeringar eller s k derivatavtal.




Styrelsen har det dvergripande ansvaret for bankens kreditriske-
xponering. Styrelsen har i sérskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret till olika befattningshavare.

Bankens kreditgivning préaglas av hogt uppstéllda mal
med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att
kreditrisken &r en stor riskexponering dr bolagets
kreditforluster i férhallande till utestdende
kreditvolym jamforelsevis mycket sma.

Kreditgivningen hos Volvoaterforséljarna
sker efter en kreditriskbeddmning i det av
Volvofinans Bank tillhandahéllna kreditbe-
démningsverktyget VF Score. | VF Score finns
ekonomisk information och intern kreditin-
formation om kunden, som processas genom
egenutvecklade scorekort och regelverk for att
slutligen utmynna i en riskklassificering av kunden.
Verktyget producerar en kreditrekommendation, som utgors
av endera beviljning, prévning eller avslag, baserat pa scoringpodng
och regelverk. Pa grundval av rekommendationen och 6vrig kdnd
information om kunden fattas ett kreditbeslut som innebar att kredi-
ten antingen beviljas eller avslds av den instans som i enlighet med
respektive enhets kreditbeviljningsinstruktion har ratt att fatta beslut.

Kreditgivning avseende 1an och leasing, ska vara selektiv i sa matt-
to att kreditkunderna ska vara av sa hog kvalitet att kreditforlusterna
kan hallas pa en forsumbar niva. Kvalitetskravet far aldrig asidoséattas i
syfte att nd hog kreditvolym. Den kreditgivning dér Volvofinans Bank
tar direktrisk pa motparten utgors framforallt av vagnparksfinansie-
ring, genom finansiell eller operationell leasing, fér medelstora och
stora foretag. Kreditkvalitén star i fokus, varfor affarer, efter noggrann
kreditprévning, endast gors med finansiellt stabila féretag. Volvofinans
Bank har ett scorekort och regelverk i VF Score for expertbaserad
beddmning av storre foretag.

Kreditgivning avseende kontokrediter ska riskavvagas sa att kredit-
forlusterna over tiden inte dverstiger en procent av utldningen. Kredit-
ansokningar bedoéms i kreditbeddmningsverktyget VF Score (se ovan).

Inom ramen for Volvofinans Banks interna riskklassificerings-
system anvands egna estimat av de ingdende riskdimensionerna
vid riskhantering. IRK-metoden méts i tre olika riskdimensioner;
sannolikhet for fallissemang (PD), forlust givet fallissemang (LGD)
samt exponeringsbelopp (EAD). Vid berdkning av exponeringsbelop-
pet for exponeringar utanfor balansrékningen estimeras dven en
konverteringsfaktor (KF).

For hushallsexponeringar berdknar man forst risken for varje
enskild exponering, med statistiska riskmodeller, vilket ar en del
av riskmodelleringen. Dérefter delas exponeringarna in i riskklasser
for varje riskdimension. En riskklass bestar ddrmed av ett visst antal
exponeringar med likartad riskprofil och riskniva vilka ocksa har
genomgatt en enhetlig riskprocess. Denna process benamns av
Volvofinans Bank som riskklassificering. For foretagsexponeringar har
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VF Score r ett
egenutvecklat kredit-
bedmningsverktyg

en expertbaserad riskklassificeringsmodell utvecklats som anvands
for riskklassificering pa féretagsmotpartsniva.
For varje riskklass berdknas ett riskestimat som beskriver medel-
risken for riskklassen. Riskestimatet for riskklassen inkluderar
en sakerhetsmarginal som ska ta hansyn till osdkerhet i
data, datakvalitet samt datatillgdng. Riskestimaten for
riskklassen konjunkturjusteras dessutom; PD ska av-
spegla genomsnittet av en ekonomisk cykel och
LGD/KF ska avspegla en ldgkonjunktur. Denna
process bendmns av Volvofinans Bank som risk-
klassestimering.

Bankens rutiner for vervakning av forfallna
betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera kreditfrlusterna genom en tidig upptackt

av betalningsproblem hos kredittagarna och en atfol-
jande snabb handlaggning av férekommande kravérenden.

Overvakningen sker bla med stdd av ett sérskilt kravsystem som
med automatik bevakar och pdminner om nér kravatgard &r erforderlig.

Kreditexponering

Nedan redovisas Volvofinans Banks maximala kreditexponering
uppdelat per klass av finansiella instrument. Begreppet maximal
kreditexponering innefattar outnyttjade kontokortslimiter samt 20%
av outnyttjade dterforsaljarlimiter. Nagra évriga laneloften finns inte.
Pa derivatinstrument berdknas ett tilldggsbelopp baserat pa [6ptid,
riskkaraktar och nominellt belopp. Detta gors for samtliga derivatkon-
trakt, badde de med positiva och de med negativa marknadsvarden.

Totala beloppet av alla exponeringar utan hansyn till
kreditriskskydd

Samtliga exponeringar finns inom Sverige.

Kreditrisk enligt schablonmetoden MODERBOLAGET

2009 2008
Exponeringar mot stater och centralbanker 131972 34229
Exponeringar mot kommuner och jamforliga sam-
félligheter samt myndigheter 130 546 121 661
Exponeringar mot administrativa organ, icke-
kommersiella féretag samt trossamfund 5572 4862
Institutexponeringar® 1757543 1266593
Foretagsexponeringar 6517042 8426054
Hushallsexponeringar 25 643 680 26494817
Oreglerade poster 303112 201771
Ovriga poster 1690 982 1027 266
Totalt 36 180 449 37577 253

*Varav Add-on om 24 Mkr.



Totala beloppet av alla exponeringar med hansyn
till kreditriskskydd

Volvofinans Bank har som beskrivits i tabellen ovan en total kredit-
riskexponering pa 36 180 Mkr (37 577) utan hdnsyn tagen till kredit-
riskskydd. Regressavtalen med aterforséljarna minskar kreditrisken
vasentligt. Regressratten uppgar till 16 312 Mkr (16 895). Bolaget har
ocksa sakerheter for kund- och lanefordringar i form av borgen 629 Mkr
(629), foretagshypotek 387 Mkr (392), pantbrev i fastigheter 6 Mkr (17)
och pantsatta lan- och leasingavtal 2 747 Mkr (2 447). Volvofinans
Banks totala kreditriskexponering med hansyn tagen till kreditrisk-
skydd uppgdr darmed till 16 099 Mkr (17 203).

Avstamning mot redovisade belopp i Balansrakningen

I nedanstaende tabell gors en avstdmning mellan redovisade belopp
pa tillgdngar i balansrakningen och de belopp som i féregaende
tabell tas upp som exponeringar for kreditrisk utan hansyn till kredit-
riskskydd:

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet under perioden

MODERBOLAGET

2009 2008
Summa tillgdngar enligt Balansrakningen 24214095 25605373
Tillkommande poster
Totala nedskrivningar 115168 124059
Outnyttjade limiter kontofordringar 11396 769 11447 646
Outnyttjade limiter utlaning till Volvohandeln 478 211 393694
Paslag for motpartsrisk i derivat 24204 72275
Avgaende poster
Immateriella tillgdngar -47 998 -6579%
Totalt 36 180 449 37577 253

Kreditrisk enligt schablonmetoden MODERBOLAGET

2009 2008
Exponeringar mot stater och centralbanker 53729 27033
Exponeringar mot kommuner och jémforliga sam-
falligheter samt myndigheter 110461 106 412
Exponeringar mot administrativa organ, icke-
kommersiella foretag samt trossamfund 4198 3859
Institutexponeringar 1821779 747 856
Foretagsexponeringar 6871580 7617092
Hushallsexponeringar 14697 172 15533132
Oreglerade poster 235737 119756
Ovriga poster 960 294 1128070
Totalt 24754950 25283210




Exponeringarnas spridning per bransch fordelat pa exponeringsklasser

Kreditrisk enligt schablonmetoden MODERBOLAGET
2009

Handel med och ser-

vice av motorfordon Transport Foretagstjanster Ovriga Totalt
Exponeringar mot stater och centralbanker - 38 320 131614 131972
Exponeringar mot kommuner och jamfor-
liga samfalligheter samt myndigheter - - - 130 546 130 546
Exponeringar mot adm. organ, icke-
kommersiella féretag och trossamfund - - - 5572 5572
Institutexponeringar = - = 1757543 1757543
Foretagsexponeringar 2453237 1043345 794313 2226148 6517042
Hushdllsexponeringar 508 855 1606 107 146 297 23382421 25 643 680
Oreglerade poster 2042 66 236 3426 231408 303112
Ovriga poster 153 194 4632 526 047 1007 109 1690 982
Totalt 3117328 2720358 1470402 28872361 36 180 449
2008

Handel med och ser-

vice av motorfordon Transport Foretagstjanster Ovriga Totalt
Exponeringar mot stater och centralbanker - 1 259 33969 34229
Exponeringar mot kommuner och jamfor-
liga samfélligheter samt myndigheter - - - 121 661 121 661
Exponeringar mot adm. organ, icke-
kommersiella foretag och trossamfund - - - 4862 4862
Institutexponeringar = - = 1266593 1266593
Foretagsexponeringar 3526857 1557 349 1021797 2320051 8426 054
Hushallsexponeringar 1083851 2707 359 684671 22018936 26494 817
Oreglerade poster 10712 43253 114 624 33182 201771
Ovriga poster 268 533 5928 45 865 706 940 1027 266
Totalt 4889953 4313890 1867216 26 506 194 37577 253




Exponeringar aterstaende I6ptid fordelat pa exponeringsklass

Kontraktuellt dterstaende 16ptid (redovisat varde) samt forvantad tidpunkt for &tervinning.

MODERBOLAGET
2009
Langre @n 3 man Langrean 1 ar Summa

Inom 3 man men hogst 1 ar men hogst 5 ar Langre dn 5 ar kassaflode Utan l6ptid
Exponeringar mot stater och centralbanker 109 261 6930 15781 - 131972 -
Exponeringar mot kommuner och jamfor-
liga samfélligheter samt myndigheter 36 825 46 954 45298 1469 130 546 -
Exponeringar mot adm. organ, icke-
kommersiella foretag och trossamfund 1204 1906 2462 - 5572 -
Institutexponeringar 1483272 127 427 146 844 - 1757543 -
Foretagsexponeringar 2283921 1871925 2311129 50067 6517 042 -
Hushallsexponeringar 13 808 246 2957393 8792190 85851 25 643 680 -
Oreglerade poster 303112 - - - 303112 -
Ovriga poster 150215 623 646 749 038 2259 1525158 165824
Totalt 18176 056 5636181 12062 742 139 646 36014625 165 824
2008

Langre @n 3 man Langredn 1ar Langre Summa

Inom 3 man men hogst 1 ar men hogst 5 ar an5ar kassaflode Utan loptid
Exponeringar mot stater och centralbanker 11474 7705 15050 - 34229 -
Exponeringar mot kommuner och jamfor-
liga samfélligheter samt myndigheter 31845 43 440 44203 2173 121 661 -
Exponeringar mot adm. organ, icke-
kommersiella féretag och trossamfund 956 1188 2718 - 4862 -
Institutexponeringar 598 163 137141 353289 75000 1163593 103 000
Foretagsexponeringar 3316953 2067008 2937 344 47 385 8368 690 57 364
Hushallsexponeringar 13928 566 3182673 9289233 94 345 26494817 -
Oreglerade poster 201771 - = - 201771 -
Ovriga poster 956 103 - = - 956 103 71163

Totalt 19045 831 5439155 12641837 218903 37345726 231527




Nedskrivningar

Problemkrediter (fordringar som har férfallit med mer &n 90 dagar) uppgar for badde koncernen och fér moderbolaget till 303 112 (201 771).

Foretagets nedskrivning som dels gjorts pa lan som &r forfallna mer &n 90 dagar och som dérfor betraktats som osékra (individuella nedskriv-

ningar) och nedskrivningar som gjorts pa forluster i grupper av lan som annu inte kunna héanféras till individuella fordringar férdelar sig pa

foljande satt:

Gruppvis nedskrivning av férluster
som @nnu inte kunnat hanféras till

Individuella nedskrivningar individuella fordringar Totala nedskrivningar
Ingdende balans 2008-01-01* - -110087 -110087
Arets nedskrivning for kreditforluster** -79 540 75562 -3978
Bortskrivning for drets konstaterade kreditforluster -10135 - -10135
Inbetalt pa tidigare rs konstaterade forluster 141 - 141
Utgaende balans 2008-12-31 -89534 -34525 -124059
Ingaende balans 2009-01-01 -89534 -34525 -124 059
Arets nedskrivning for kreditforluster® 211 19780 19 991
Bortskrivning for drets konstaterade kreditforluster -11216 - -11216
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade forluster 116 - 116
Utgaende balans 2009-12-31 -100 423 -14745 -115168

* Bolaget har under aret dndrat synsatt betraffande vilka nedskrivningar som benamns individuella respektive gruppvisa. Jamférelsetalen for 2008 har 6kats med 28,7 Mkr i enlighet med detta synsatt.
** Av tekniska skal presenteras drets nedskrivning, aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar samt aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditforluster som i drets bokslut redovisas

som konstaterade forluster netto pd en rad.

Nedskrivningar per tillgangspost

Skillnaden mellan koncernens och moderbolagets nedskrivningar &r att det i koncernen sker en omklassificering av finansiella leasingtillgangar.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2009 2008 2009 2008
Utldning till allmanheten, individuell nedskrivning 50 249 72459 50 249 72459
Utlaning till allmanheten, gruppvis nedskrivning 21949 45216 14 305 20122
Utlaning till allmanheten, totalt 72198 117 675 64 554 92 581
Leasing, individuell nedskrivning 37157 3825 44361 3825
Leasing, gruppvis nedskrivning - - 440 25094
Leasing, totalt 37157 3825 44 801 28919
Ovriga tillgéangar, individuell nedskrivning 5813 2559 5813 2559
Totala nedskrivningar 115168 124059 115168 124059
Resultatpaverkan
Forandring av nedskrivningar enligt ovan 8891 -13972 83891 -13972
Arets konstaterade kreditférluster, netto - 11100 -9994 -11100 -3262
Avgér upplésning/reservering osakra rantefordringar -390 3543 -390 1949
Tillkommer justering effektiva ranteintdkter pa osakra
rantefordringar -289% - -289 -
Kreditforluster, netto enligt Not 13 -5495 -20423 -5495 -15285



Exponeringar med individuella nedskrivningsbehov fordelat pa viktiga branscher

2009

Fordran fore nedskrivning  Individuell nedskrivning Bokfért varde Verkligt varde sakerhet
Privatpersoner 166 175 -42166 124 009 38950
Handel med och service av motorfordon 2565 581 -52105 2513476 2522353
Transport 1513529 -619 1512910 1474 000
Foretagstjanster 1085705 -1044 1084661 1084390
Ovriga branscher 1733425 -4 489 1728936 1585180
Totalt 7 064 415 -100 423 6963 992 6704873
2008

Fordran fore nedskrivning  Individuell nedskrivning Bokfort varde Verkligt varde sakerhet
Privatpersoner 148 912 -41189 107 723 38456
Handel med och service av motorfordon 2734170 -31482 2702688 2688948
Transport 1151703 -820 1150883 1143 605
Foretagstjdnster 801 895 -200 801 695 679 541
Ovriga branscher 2958045 -15843 2942 202 3152864
Totalt 7794725 -89534 7705191 7703414

*En fordran med nedskrivningsbehov &r en oséker fordran, det vill séga en fordran dar betalningarna sannolikt inte kommer att fullfoljas enligt kontraktsvillkoren.
Se vidare Not 2 Finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Exponeringar med individuella nedskrivningsbehov férdelat per segment

Fordran fore nedskrivning  Individuell nedskrivning Bokfort varde Verkligt varde sakerhet
Hushall* 242 454 -46710 195 744 113997
Foretag 6821961 -53713 6768 248 6590876
Totalt 7064 415 -100423 6963 992 6704873
2008

Fordran fore nedskrivning  Individuell nedskrivning Bokfort varde Verkligt varde siakerhet
Hushall* 182 345 -43509 138836 131078
Foretag 7612380 -46025 7 566 355 7572336
Totalt 7794725 -89534 7705191 7703414

* Privatpersoner samt foretag med en omsattning mindre dn 450 Mkr eller en exponering hos Volvofinans Bank pa mindre an 5 Mkr.



Forfallna exponeringar utan individuellt nedskrivningsbehov

fordelat pa viktiga branscher

2009
Bokfort varde exkl

gruppvis reservering Verkligt varde sakerhet
Privatpersoner 221 094 191 267
Handel med och service av
motorfordon 11936 9505
Transport 156 004 124 547
Foretagstjdnster 6756 5045
Ovrigt 60123 58786
Totalt 455913 389150
2008

Bokfort varde exkl

gruppvis reservering  Verkligt varde sakerhet
Privatpersoner 279161 245795
Handel med och service av
motorfordon 21709 18175
Transport 156 163 154633
Foretagstjanster 9799 9259
Ovrigt 62492 61710
Totalt 529324 489572

Forfallna exponeringar utan individuellt nedskrivningsbehov

fordelat per segment

2009
Bokfort varde exkl
gruppvis reservering  Verkligt varde sakerhet
Hushall* 315368 286 655
Stat, kommun och
landsting 982 960
Foretag 139 563 101 535
Totalt 455913 389150
2008
Bokfort varde exkl
gruppvis reservering  Verkligt varde sdakerhet
Hushall* 345 370 313271
Kommun och landsting 1582 1580
Foretag 182372 174721
Totalt 529 324 489 572

* Privatpersoner samt foretag med en omsattning mindre &n 450 Mkr eller en exponering hos
Volvofinans Bank pa mindre an 5 Mkr.

Aldersanalys av forfallna exponeringar utan individuellt

nedskrivningsbehov

Bokfért varde exkl

gruppvis reservering 2009-12-31 2008-12-31
Forfallna 61-89 dagar 66 991 93631
Forfallna 31-60 dagar 286 642 291912
Forfallna 1-30 dagar 102 280 143781
Totalt 455913 529324

Omférhandlade fordringar utan nedskrivningsbehov

Det forekommer att avtal omférhandlas med kund vilket kan inne-
béra att forfallodagen framflyttas. Per 2009-12-31 uppgick den totala
kapitalskulden avseende omférhandlade avtal till 128 Mkr (98) for
saval moderbolaget som koncernen.

Det finns inga avtal ddr kapitalskuld nedskrivits eller rdnteefter-
gifter dverenskommits med kredittagaren. I samband med omfor-
handling av ett avtal gors en vérdering av det finansierade objektet.
Samtliga omforhandlade avtal &r sakerstallda med fullgod sékerhet.

Upplysningar om kreditkvalitet pa ej nedskrivningsbara
fordringar

Kreditkvaliteten pa ej nedskrivningsbara fordringar & mycket god.
For 84% av hushallsfordringarna ar risken 1% eller lagre att fordran
ska fallera inom tolv manader. 93% av foretagsfordringarna ligger i
riskklass 1-4. For vidare information om riskklass och riskklassestimat,

se Kreditriskavsnittet pa sidan 17.

Utlaning till kreditinstitut

Kreditkvalitén pa utldning till kreditinstitut ar mycket god. Huvud-
sakligen bestdr posten av tillgodohavanden hos de stora svenska
bankerna vars rating enligt Moody's skala ligger inom Aal-A2 per
balansdagen.

Motpartsrisk

Volvofinans Bank ingdr derivatkontrakt enbart i syfte att eliminera
rante- och valutakursrisk i den rantebérande ut- och upplaningen.
Volvofinans Banks derivatkontrakt bestar av rénteswappar, valutarante-
swappar och ranteoptioner. Motpartsrisk uppstar nar Volvofinans Bank
har ingatt derivatkontrakt med en motpart och avser risken for att
motparten inte kan fullgdra sina avtalsenliga forpliktelser. Om kontrak-
tet har ett positivt marknadsvarde betyder fallissemang hos motparten
en forlust for Volvofinans Bank. For att begrdnsa bankens risk, finns
avtal om nettning med samtliga derivatmotparter. Nettningsavtal
innebar att alla derivatkontrakt, bade positiva och negativa, med en
och samma motpart, kvittas vid fallissemang. Motparterna bestar av
enbart nordiska banker.

Motpartsriskens storlek paverkas av marknadsvérdet och varierar
saledes med fordndringar i marknadsrantor och valutakurser. Mark-
nadsvardet for swappar berdknas med hjalp av analys av diskonte-
rade kassafldden. Diskonteringsrédntorna och valutakurserna baseras
pa officiella marknadsnoteringar. Fér vardering av ranteoptioner
anvands Black & Scholes och de ingadende volatiliteterna baseras pa
officiella marknadsnoteringar.

For att ta hansyn till risken for att avvecklingsbeloppet skiljer sig
fran Volvofinans Banks bedémda marknadsvérde vid fallissemang,
gors ett tillagg. Schabloner beroende av den underliggande till-
gangens karaktdr och kontraktets 16ptid bestéammer berdkningen av



tilldggen. Tilldggsbeloppet berdknas med utgdngspunkt i nominella
belopp, bade pa kontrakt med positivt varde och kontrakt med
negativt véarde. Volvofinans Banks ersattningsbelopp for motpartsrisk
i derivatavtal uppgick vid arsskiftet till 245 793 Tkr. Tilldggsbeloppet
berdknades till 24 204 Tkr.

Nedanstdende tabell visar Volvofinans Banks motpartsexponering,
dvs ersattningsbelopp (marknadsvéarde) samt tilldggsbelopp for moj-
lig riskforandring férdelat per kreditratingklass, enligt Moody's skala.

Mkr 2009 2008
Rating Rating  Ersdttnings- Tillaggs-  Ersdttnings- Tillaggs-
(kort) (lang) belopp belopp belopp belopp
P-1 Aal = - 2751 480

P-1 Aa2 82,5 10,0 6,4 1,5

P-1 Aa3 639 56 - -

P-1 Al 23,1 2,5 46,1 12,6

P-1 A2 764 6,1 49,7 10,1
Summa 245,9 24,2 377,3 72,2

Koncentrationsrisk

Volvofinans Banks definition pa kreditkoncentrationsrisk avser:

+ stora exponeringar mot kund eller grupper av kunder med in-
bordes anknytning

+ storre exponeringar mot grupper av motparter ddr sannolikheten
for fallissemang sammanhanger med faktorer som bransch, geo-
grafiskt omrade m m

-+ koncentration inom en viss sakerhetstyp, t ex ett visst

bilmarke

Volvofinans Banks portfolj &r av en mindre valdi-
versifierad art da den till stor del bestar av olika
former av bilfinansiering, vilket medfér en
koncentration mot sékerhetstypen bil. Vidare

ar Volvofinans Banks aktiviteter koncentre-

rade till den svenska marknaden.

De 30 storsta kunderna utgor 12% av den
totala utlaningen. Den bransch som Volvofinans
Bank har enskilt stdrst utldning till &r Transport som
utgoér 10% av totalen. Volvofinans Bank anvander ett
system som mojliggor att pa ett enkelt satt fa en bild av det
samlade motpartsengagemanget.

Marknadsrisk

Rénterisk i 6vrig verksamhet
Volvofinans Bank definierar ranterisk som den nuvarande och fram-
tida risken att rantenettot gar ner p g a en ogynnsam forandring i
rantan.

Rénterisker uppstar i allmanhet nar rantebindningsperioder for
tillgdngar och skulder ej sammanfaller. Volvofinans Bank efterstravar

Under 2009 har
nettot v insdttningar
och uttag varit positivt

att minimera denna rénterisk genom att anpassa rantebindningen i
upplaningen till den i utldningen. | de fall Volvofinans Bank bedémer
att upplaning med lang rantebindningstid ar fordelaktig anvands
ranteswapsavtal for denna anpassning, vidare anvénds swapavtal i de
fall utldning sker till fast ranta. Volvofinans Bank erbjuder ocksa kunder
finansiering till rérlig rénta med rantetak. | de fall kunder véljer detta
alternativ hanteras ranterisken genom att Volvofinans Bank koper
motsvarande rantetaksavtal pa portfoljniva.

Bankens Finanspolicy anger i vilken utstrackning rénterisk far
forekomma. Policyn uppdateras vid behov och beslutas av styrelsen.
Ranterisken rapporteras I6pande till styrelsen. Volvofinans Bank stress-
testar manadsvis ranterisken genom en gap-analys som visar paverkan
pa Volvofinans Banks rantenetto under en period av 12 manader vid en
rantechock med en omedelbar parallellforflyttning av rdntekurvan
med en procentenhet. Finanspolicyn foreskriver limiter for hur stor
denna paverkan far vara i férhallande till resultatet och hur stora
gapen far vara for respektive tidsperiod. Volvofinans Banks ranterisk
uppgick per 2009-12-31 till 52,7 Mkr (62,6), vilket motsvarar 1,7% (2,1)
av kapitalbasen. Vid berdkningen har det egna kapitalet inklusive
obeskattade reserver placerats i den sista tidsperioden. Om rénte-
risken istallet mats som paverkan pa det ekonomiska vardet enligt
Finansinspektionens foreskrifter, dock med samma antagande om
rantechock som ovan, uppgar denna per 2009-12-31 till 8,3 Mkr (9,3).

Om ett antagande om en rimlig réanteférandring och parallellfor-
flyttning av rantekurvan pa 0,25% gors, uppgdr den per 2009-12-31
berdknade paverkan pa rantenettot under en period av 12 manader
till 13,2 Mkr (15,6).

Utlaning till fast rénta uppgar endast till drygt 1%
av total utldning per 2009-12-31. | de fall kunder
onskar fortidsinlosa fastforrantade 1an, och dar
Volvofinans Bank p g a lagar och férordningar
saknar mojlighet att ta ut ranteskillnadsersatt-
ning, medfor detta en ranteriskexponering for
Volvofinans Bank. Utvecklingen foljs manadsvis
och for att sékra risken gors I6pande en reserve-
ring. De antaganden som gors dr att 20% av under
dret genomsnittlig kreditvolym 16ses d& 12 médnader
|6pt av portfdliens genomsnittliga ursprungsloptid, vid
en rantenedgang pa 1,5 procentenheter.

En mindre del av Volvofinans Banks finansiering bestar av tillgo-
dohavanden fran kunder med Volvokort och fran aterforséljare i den
svenska Volvohandeln. Sddana tillgodohavanden saknar avtalad 6p-
tid och ar direkt tillgéangliga via Volvokortet, lagerkredit for dterforsal-
jare eller via uttag pa begaran. Under 2009 har nettot av insdttningar
och uttag varit positivt och inldaningen fran allmanheten har darfor
Okat fran 721 Mkr till 1852 Mkr.

&5




Réntebindningstider fér koncernens rantebarande tillgangar och skulder

Nominella belopp i Mkr

> 1 man, >3 man, >6man, >1ar,hogst >3 ar, hogst

Hogst 1 man hogst3man hogst 6 man hogst 1 ar 3ar 5ar >5ar Egetkapital Totalt
2009
Rantebdrande tillgangar 22339 240 10 5 39 140 - - 22773
Rantebarande skulder -6970 -7116 -1100 -706 -2850 -200 = - -18 942
Eget kapital - - - - - - - -3598 -3598
Derivatinstrument (nom belopp) -908 -2765 200 706 2837 - - - 70
Summa 14 461 -9641 -890 5 26 -60 - -3598 303
Kumulativ exponering 14 461 43820 3930 3935 3961 3901 3901 303
2008
Rantebdrande tillgangar 23367 290 2 2 40 147 45 - 23893
Rantebarande skulder -6417 -8606 -1925 -250 -2070 -400 = - -19 668
Eget kapital - - - - - - - - 3466 -3466
Derivatinstrument (nom belopp) -80 -2125 - 200 2048 248 - - 291
Summa 16 870 -10441 -1923 -48 18 -5 45 -3466 1050
Kumulativ exponering 16 870 6429 4506 4458 4476 4471 4516 1050

Valutarisk

Utldning i utlandsk valuta forekommer ej och Volvofinans Banks
upplaning gors i normalfallet i svenska kronor, vilket medfor att
bolaget inte blir exponerat for valutakursrorelser. Valutakursrisk
uppstar i de fall Volvofinans Bank valjer att 1dna upp pengar i utldandsk
valuta. Volvofinans Banks policy ar att det inte ska forekomma nagon
valutakursrisk. Darfor ingas i dessa fall rante- och valutaswapavtal i
syfte att eliminera valutakursrisken. Att valutakursrisken elimineras
effektivt sakerstdlls av att de ingdngna rante- och valutaswapavtalen
har matchande villkor med finansieringen i utldndsk valuta sdsom
nominella belopp och rdntebetalningstidpunkter. Mindre resultat-
effekter kan dock uppsta under I6ptiden da vérderingsmetoden for
den sdkrade posten och sédkringsderivatet kan skilja sig at. Expone-
ringsbeloppet for valutarisken var vid drsskiftet 0.

For redovisade varden avseende tillgangar och skulder i utlandsk
valuta, se Not 23 och 26. Férutom vad som anges i Not 23 och 26
finns inga tillgdngar eller skulder i utldndsk valuta.

Restvardesrisk

Restvardesrisk uppstar nar marknadsvardena understiger berdknade
restvarden. | de fall dér Volvofinans Bank bar restvéardesrisken uppstar
ett nedskrivningsbehov. Per 2009-12-31 har bolaget redovisat en
nedskrivning med 37,1 Mkr (-), vilket redovisas bland kreditforluster
netto. For en del leasingavtal garanterar aterforséljarna leasingobjek-
tens restvdrde vid avtalens utgang. Garanterade restvarden uppgar
till 317 Mkr (377).

Aktierisk i 6vrig verksamhet

Aktieinnehavet i 6vrig verksamhet utgors av onoterade aktier varde-
rade till anskaffningsvarde i enlighet med anskaffningsvéardemetoden.

2009 2008
Balansrdkningsvarde 161 586 235 364
Verkligt vérde 168 551 240 254
Totalt orealiserad vinst eller forlust 3846 2624

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forlust till foljd av:

- Icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer
-+ Manskliga fel

- Felaktiga system

-+ Externa hdndelser

| definitionen inkluderas legal risk.

Volvofinans Banks operativa risker har delats upp i féljande
omraden; Interna oegentligheter, Extern brottslighet, Anstallningsfor-
hallanden och arbetsmiljo, Affarsforhdllanden, Avbrott och stérning
i verksamhet och system, Transaktionshantering och processtyrning,
Teknik samt Medarbetare/organisation.

Operativa risker finns i all verksamhet inom banken och i sam-
verkan med externa parter. For att identifiera operativa risker har
riskidentifiering- och sjalvutvarderingsworkshop genomférts med
nyckelpersoner i verksamheten. Alla identifierade operativa risker ka-
tegoriserades efter hantering och eventuell paverkan och klassas in i

nom

"lag risk’, "medel risk” och "hdg risk”. Hanteringen av Volvofinans Banks

operativa risker regleras i Volvofinans Banks Policy for Operativa risker.



Malsattningen &r att skaderiskerna ska elimineras alternativt fore-
byggas, begransas och/eller kompenseras genom medvetet och
organiserat arbetssatt med styrdokument, policys och processer for
hantering av operativa risker. Dessa finns samlade i tre handbdcker.
I'1Q-Handboken samlas alla regler avseende styrning och intern
kontroll, i Sdkerhetshandboken samlas alla regler kring sékerhet och i
Ekonomihandboken samlas alla regler avseende ekonomisk plane-
ring, redovisning och finansforvaltning.

Hantering av operativ risk &r en I6pande process som utférs med
stod av verktyg sasom sjalvutvardering och incidentrapportering for
att fdnga redan intréffade incidenter och med vars stod, identifiering,
bevakning och dtgardande av operativa risker utférs. Volvofinans
Banks styrelse och foretagsledning har det 6vergripande ansvaret for
operativ risk och ansvarar darmed for att skapa en god riskmedveten-
het inom Volvofinans Bank.

Affarsomradena/Avdelningarna ar ansvariga for hantering av
operativa risker i den egna verksamheten. Alla anstéllda i Volvofinans
Bank har ansvaret att skydda de tillgdngar bolaget férvaltar mot
skada, missbruk eller forlust. Incidenter rapporteras till chef eller direkt
i ett drendehanteringssystem. Volvofinans Banks riskkontrollenhet &r
ansvarig for uppfoljining och kontroll av operativa risker. Riskkontrol-
lenheten ansvarar fér sammanstélining och rapportering till VD samt
for att folja upp riskbegransande dtgarder fran sjalvutvarderingarna
samt att bevaka fordndringar i verksamheten som kan utgéra en
forandring i exponering mot operativ risk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att betalningsataganden vid forfall inte kan
infrias utan att kostnaden for betalningsmedel 6kar avsevart, eller i
ett varsta scenario, inte kan infrias alls.

Likviditetsrisk uppstar nar utldning och uppldning har skilda
|6ptider. Nar utlaningen har langre 16ptid &n uppladningen maste
refinansiering goras flera ganger. Om behovet av refinansiering under
en enskild dag blir betydande, eller kapitalmarknaden blir illikvid, kan
detta resultera i likviditetsbrist.

Volvofinans Banks likviditetsrisk hanteras i enlighet med ban-
kens Finanspolicy. Finanspolicyn beskriver Volvofinans Banks policy
avseende finansiella risker, déribland likviditetsrisk, samt anger i vilken
utstrackning likviditetsrisk far forekomma. Policyn uppdateras efter
behov och ska presenteras for styrelsen for beslut. Volvofinans Banks
VD ansvarar for att policyn uppdateras. Finanspolicyn &r ett grund-
ldggande dokument for finansavdelningens verksamhet men finns
tillgdnglig for all personal.

Volvofinans Banks verksamhet kraver I6pande en god tillgang till
marknadsupplaning. For att ha flexibilitet i uppladningen och kunna
hantera kortare perioder av refinansieringsstérningar har Volvofinans
Bank en daglig 6verskottslikviditet pd 500-1 500 Mkr. Som beredskap
for en langre period med samre mojligheter till refinansiering, har
Volvofinans Bank tecknat bilaterala och syndikerade kreditfaciliteter.

Dessa s k back-up linor ar huvudsakligen avtalade med Volvofinans
Banks kdrnbanker mot erldggande av en avgift. Back-up linorna ar
normalt inte utnyttjade och uppgar per 2009-12-31 till 8,4 Mdr kr.
Utnyttjande kan ske samma dag med upp till 2,5 Mdr kr, for en 16ptid
om 1-7 dagar, annars 2-3 bankdagar efter begaran. Avtalen innehaller
inte sa kallade "Material Adverse Change” (MAC) klausuler och inte
heller nagra finansiella forpliktelser (Financial covenants) som kan
forhindra utnyttjande. | tilldgg till bankfaciliteterna ovan har dven ett
avtal tecknats med Volvofinans Banks dgare, AB Volverkinvest och
Sjatte AP-fonden, om likviditetstillskott pa upp till 1,2 Mdr kr i han-
delse av likviditetsproblem.

Vidare sd stravar Volvofinans Bank efter att diversifiera sina
upplaningskallor, avseende savél upplaningsformer som geografiska
marknader, samt att sprida forfallotidpunkter genom att begransa
forfall i enskild kalendervecka.

Loptiden pd upplaningen (inklusive eget kapital) ska matchas
med |6ptiden pa utldningen. Matchningen ska matas genom gap-
analys dar forfallostrukturen pa utldningen jamfoérs med forfallostruk-
turen pa upplaningen vid ett antal givna tidpunkter. D& avvikelse
fran fullstandig matchning uppkommer ska denna avvikelse rymmas
inom det i Finanspolicyn angivna maxvardet.

(l




Likviditetsexponering - Kontraktuell aterstaende 16ptid (nominella belopp)

Rénteflédena i nedanstdende tabell bygger, i de fall som ut- och uppldningsavtal I6per med rorlig ranta, pd de den rantesats som galler per

balansdagen. Moderbolagets likviditetsexponering sammanfaller med koncernens eftersom all verksamhet finns i moderbolaget.

2009

Betalas pa Langre an 3 man Langredn 1 ar Langre an 3 ar
Mkr anfordran Inom3man menhdgst1ar menhoégst3ar menhogst5ar Langre &n 5 ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1464 - - - - - 1464
Utlaning till allmanheten 4331 4793 7941 2504 501 20070
Materiella tillgangar - leasingobjekt - 281 1070 916 4 - 2271
Ovriga tillgéngar, derivat - 57 134 133 10 - 334
Summa 1464 4669 5997 8990 2518 501 24139
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = 310 1196 2485 201 - 4192
In- och uppléning fran allmanheten 1852 - - - - 1852
Emitterade vardepapper - 3095 2577 5866 1670 - 13208
Ovriga skulder, derivat - 2 5 6 1 - 14
Efterstéllda skulder - - 10 16 12 212 250
Summa 1852 3407 3788 8373 1884 212 19516
Kassafléde netto -388 1262 2209 617 634 289 4623
Outnyttjade kreditfaciliteter 2850 9575 9075 7075 - -
Likviditetsgap 2462 10837 11284 7692 634 289
2008

Betalas pa Langre an 3 man Langrean 1ar Langre an 3 ar
Mkr anfordran Inom3man menhdgst1ar menhoégst3ar menhdgst5ar Langre &n 5 ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 597 - - - - - 597
Utlaning till allmanheten = 5587 5256 8734 2633 508 22718
Materiella tillgangar - leasingobjekt - 120 325 412 6 - 863
Ovriga tillgéngar, derivat - 34 190 243 27 - 494
Summa 597 5741 5771 9389 2 666 508 24672
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = 1967 2326 2920 200 - 7413
In- och upplaning fran allmanheten 721 - - - - - 721
Emitterade vardepapper - 3690 2945 4401 1594 - 12630
Ovriga skulder, derivat - -1 4 8 2 - 13
Efterstéllda skulder - - 10 20 20 229 279
Summa 721 5656 5285 7 349 1816 229 21056
Kassafléde netto -124 85 486 2040 850 279 3616
Outnyttjade kreditfaciliteter 3350 8325 9325 6175 4200 -
Likviditetsgap 3226 8410 9811 8215 5050 279



Loptidsanalys avseende skulder inklusive derivat (nominella belopp)

Rénteflédena i nedanstdende tabell bygger, i de fall som uppldningsavtal I6per med rérlig rdnta, pa de réntesatser som marknaden prog-
nostiserar pa balansdagen for de olika framtida rantebetalningstidpunkterna. Moderbolagets I6ptidsanalys sammanfaller med koncernens
eftersom all verksamhet finns i moderbolaget.

2009

Mkr Inom 3 mén Léangre dn 3 man Langre an 1 ar Langre &n 3 ar Léngre &@n 5 ar Summa
men hégst 1 ar men hogst 3 ar men hogst 5 ar

Skulder till kreditinstitut -310 -1190 -2534 -202 - -4236

Emitterade vardepapper -3095 -2581 -5974 -1691 = -13341

Ovriga skulder, derivat -2 -4 -2 - - -8

Ovriga tillgéngar, derivat 57 105 64 6 = 232

Efterstallda skulder - -10 -21 -24 =277 -282

Totalt -3350 -3680 - 8467 -1911 -277 -17 635

2008

Mkr Inom 3 man Langre én 3 man Langre dn 1ar Langre dn 3 ar Langre an 5 ar Summa
men hogst 1 ar men hogst 3 ar men hogst 5 ar

Skulder till kreditinstitut -1967 -2330 -2929 -202 = -7428

Emitterade vardepapper -3689 -2926 -4435 -1620 - -12670

Ovriga skulder, derivat -1 -4 -5 -1 - -11

Ovriga tillgéngar, derivat 49 180 139 10 - 378

Efterstéllda skulder - -10 -20 -23 -238 -291

Totalt -5608 -5090 -7250 -1836 -238 -20022

Strategiska risker

Med strategiska risker avses risken for forlust pa grund av férandrade
marknadsforutsattningar och ogynnsamma affarsbeslut, felaktig an-
passning av beslut eller brist pa lyhordhet for marknadsforandringar.
I bankens definition av strategiska risker ingar; intjaningsrisker, kundbete-
enden, konkurrentbeteende, férandring i forfattningar samt konjunktur.
Riskhanteringens framsta mal &r att sakerstalla att banken dr med-
veten om sin strategiska position samt géra det mojligt att férbereda
sig tidigt for vikande marknad eller kad och/eller ny konkurrens.
Volvofinans Bank arbetar proaktivt med att utreda sin strategiska posi-
tion och forbereder sig tidigt for vikande marknad eller 6kad och/eller
ny konkurrens. Riskidentifierings- och sjalvutvarderingsworkshops
med ledande befattningshavare genomférs kontinuerligt for att iden-
tifiera strategiska risker. Vidare finns vél utvecklade strategier for hur

organisationen ska jobba mot kunder och hantera konkurrensen.

Ryktesrisker

Med ryktesrisk avses risken for forlust till foljd av kunders, motparters,
aktiedgares, investerares och myndigheters negativa uppfattning
om banken. Malet med riskhanteringen &r att sakerstélla att banken
ska uppfattas som mycket vl genomlyst av alla intressenter och att
intressenterna har en god bild av banken.

Ryktesrisker ar den svaraste risken att skydda sig mot. Banken har
vidtagit atgarder for att sékerstélla att denna risk hanteras i den man
det &r majligt. Riskidentifierings- och sjalvutvarderingsworkshops
med ledande befattningshavare genomférs kontinuerligt. Lopande

under dret (minst kvartalsvis) traffar bolaget banker och investerare
for att fanga upp eventuella negativa signaler. Pressreleaser och infor-
mation pa hemsida &r naturliga inslag i bankens informationsgivning.

Vidare finns en policy for klagomalshantering. Har beskrivs rutiner
kring hantering av klagomal sdsom klagomalsansvarig och tydliga
rapporteringsvagar.

Kapitaltackningsanalys

For faststallande av bankens lagstadgade kapitalkrav galler la-

gen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2007:1) om
kapitaltdckning och stora exponeringar.

For bankens vidkommande bidrar reglerna till att starka bankens
motstandskraft mot finansiella forluster och darigenom skydda
bankens kunder. Reglerna innebdr att bankens kapitalbas (eget kapital
och eventuellt upptagna forlagslan etc) med marginal ska técka dels
det foreskrivna minimikapitalkravet, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom ska om-
fatta berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksam-
heten i enlighet med bankens interna kapitalutvarderingsprocess.
Banken har en faststalld plan for storleken pa kapitalbasen pa nagra
ars sikt (kapitalplan) som baseras pa bankens riskprofil, identifierade
risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan, sk
stresstester och scenarioanalyser, forvantad utlaningsexpansion
och finansieringsmajligheter, samt ny lagstiftning, konkurrenternas
ageranden och andra omvarldsférandringar.



Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med ban-
kens arliga verksamhetsplan. Planen féljs upp vid behov och en drlig
dversyn gors for att sékerstalla att riskerna ar korrekt beaktade och
avspeglar bankens verkliga riskprofil och kapitalbehov. Varje andring/
komplettering i av styrelsen faststallda policy/strategidokument
relateras alltid, i likhet med viktigare kreditbeslut och investeringar, till
bankens aktuella och framtida kapitalbehov.

Bankens lagstadgade kapitalkrav enligt Pelare | summeras pa
foljande satt med specifikationer enligt nedan foljande avsnitt.

Med den finansiella féretagsgruppen menas moderbolaget,
Volvofinans Konto Bank AB, 556103-2706, och Volvofinans IT AB,
556004-3621. Dessa ar fullstandigt konsoliderade. Under 2009 blev
Volvofinans Konto Bank AB (under likvidation) och Volvofinans IT AB
vilande och ddrmed upphdérde den finansiella féretagsgruppen.
Darfor rapporteras ingen kapitaltdckningsanalys for den finansiella
foretagsgruppen.

De vilande dotterbolagen Automanagement AR AB, 556268-7052,
Volvofinans Leasing AB, 556037-5734, samt Autofinans Nordic AB,
556094-7284, och intressebolagen (se Not 18) ingar ej. Skillnaden i
kapitalbasen mellan den finansiella foretagsgruppen och koncernen
uppgar till - (6) Mkr.

MODERBOLAGET 2009 2008
Primart kapital 2836 306 2774185
Supplementart kapital 209 300 209 564
Kapitalbas netto 3045 606 2983749
Summa kapitalkrav kreditrisk 1529016 1647 848
Kapitalkrav for operativa risker 87 499 89 042
Summa kapitalkrav 1616515 1736890
Primarkapitalrelation i procent

(Summa primart kapital i forhallande till Riskvagda

tillgdngar®) 14.84 1347
Kapitaltdckningsgrad i procent (Summa kapitalbas

i forhdllande till Riskvagda tillgdngar®) 15.93 14.49
Kapitaltackningskvot (Summa kapitalbas i forhal-

lande till summa kapitalkrav) 1.88 172

* Riskvégda tillgangar: Samtliga tillgangar enligt Balansrakningen exkl immateriella tillgdngar
och inkl outnyttjade limiter och add-on derivat, riskvdgda enligt Kapitaltdckningsregler Basel Il.

Kapitalbas

(Inklusive styrelsens forslag till vinstdisposition)

Primart kapital

2009 2008
Eget kapital 408 507 381171
Obeskattade reserver (73,7% darav) 2275797 2258808
Garantifondslan 200 000 200 000
Avgar: Immateriella tillgdngar -47 998 -6579%
Summa primért kapital 2836 306 2774185

Supplementart kapital

2009 2008
Tidsbundna forlagslan 209 300 209 564
Summa supplementart kapital 209 300 209 564
Total kapitalbas 3045 606 2983749

Bankens primarkapitaltillskott och garantifondslan uppfyller de villkor

och bestdammelser som foljer av kapitaltdckningslagen och kapital-

tackningsforeskriften vilket bl a innebaér att tillskotten;

- drkontant inbetalda

- har tagits upp utan sékerhet

- |6peri princip pa obegransad tid

-+ kani princip inte sdgas upp av placeraren och aterbetalas utan
Finansinspektionens tillstand

- |6per inte med ndgon garanterad avkastning

+ har en efterstélld betalningsratt

- kan tasiansprak for att tacka forluster under I6pande verksamhet,
sd att banken inte ska behdva trdda i likvidation

Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller réttsliga
hinder for en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen eller ater-
betalning av skulder mellan moderforetag och dess dotterforetag.

Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

MODERBOLAGET 2009 2008
1. Exponeringar mot stater och centralbanker - -
2. Exponeringar mot kommuner och ddrmed

jamforliga samfélligheter samt myndigheter - -
3. Exponeringar mot administrativa, organ, icke-

kommersiella foretag samt trossamfund 384 340
4.Institutsexponeringar 28114 31651
5. Foretagsexponeringar 467 732 607 541
6. Hushallsexponeringar 866 768 913821
7. Oreglerade poster 30739 12314
8. Ovriga poster 135279 82181
Summa kapitalkrav for kreditrisker 1529016 1647 848

Operativa risker

Basmetoden 87499 89042
Summa kapitalkrav for operativa risker 87499 89042
Totalt minimikapitalkrav enligt Basel Il 1616515 1736890
Totalt minimikapitalkrav enligt Basel | 1817270 1978 564

Foretaget uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en
kapitalbas som minst uppgadr till det totala minimikapitalkravet samt
har en kapitalbas som &verstiger startkapitalet (det kapital som krav-
des nér verksamheten fick tillstand att driva finansieringsrorelse).



Kapitalhantering

Bankens strategier och metoder for att vardera och upprétthalla
kapitalbaskravet enligt 2 kap. 1-2 §§ kapitaltdckningslagen foljer av
bankens riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och
analysera de risker som banken har i sin verksamhet och att
for dessa satta lampliga begransningar (limiter) och
forsakra att det finns kontroll pa plats. Riskerna be-
vakas och kontroller gors I6pande att limiter inte
overskrids. I banken finns en samlad funktion
for sjalvstandig riskkontroll direkt understalld
verkstéllande direktdren vars uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid
behov foresld andringar i styrdokument och
processer.

For att beddéma om det interna kapitalet
ar tillrdckligt for att ligga till grund for aktuell och
framtida verksamhet och for att sékerstalla att kapitalet
har ratt storlek och sammansattning har banken en egen
process for Intern kapitalutvardering (IKU). Processen &r ett verktyg

som sakerstaller att banken pa ett tydligt och korrekt satt identifierar,
varderar och hanterar alla de risker som banken &r exponerat fér samt

gor en beddmning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. |

detta ingdr att banken ska ha dndamalsenliga styr- och kontrollfunk-

Riskerna bevakas

och kontroller gdrs

|6pande att limiter
inte dverskrids

tioner och riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvarderingen
genomfdrs minst en gang per ar.

Utgdngspunkten for Volvofinans Banks interna kapitalutvardering
ar riskidentifierings- och sjalvutvarderingsworkshops med nyckel-
personer i verksamheten. Riskerna har kvantifierats baserat pa den
metod som Volvofinans Bank har ansett varit lamplig for
respektive riskslag. En bedémning for varje riskslag har
dérefter gjorts avseende om ytterligare kapital ar

nodvandigt for att técka det specifika riskslaget.
Beddmningen baseras pa Pelare 1 kapitalkra-
vet och ytterligare kapital adderas om detta
anses nodvandigt for dvriga risker. Den interna
kapitalutvarderingen har darefter stressats for att
sakerstalla att Volvofinans Banks kapitalniva kan
uppratthallas dven under stressade scenarier. Vol-
vofinans Banks stressade scenarier ar framatblickande
och dr baserade pa bankens tredriga affarsplanering.

1




FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

Belopp i Mkr
Balanssammandrag 2005* 2006 2007 2008 2009
Utlaning till kreditinstitut 61 15 126 597 1464
Utlaning till allmanheten 16 709 18615 23968 22823 19515
Immateriella tillgdngar 1 44 73 66 48
Materiella tillgdngar 7829 5581 796 907 2181
Ovriga tillgéngar 657 685 908 989 859
Summa tillgangar 25257 24940 25871 25382 24 067
Upplaning 20389 19909 20593 20231 18814
Ovriga skulder 1211 1344 1614 1275 1246
Uppskjuten skatteskuld 727 774 824 806 812
Efterstallda skulder 664 460 195 210 209
Garantifondslan 200 200 200 200 200
Eget kapital 2066 2253 2445 2660 2786
Summa skulder och eget kapital 25257 24940 25871 25382 24 067
Resultatsammandrag
Rénteintékter 580 743 1143 1400 617
Leasingintakter = 1530 233 279 433
Leasingnetto 204 - = - =
Rantekostnader -495 -572 -817 -1057 -405
Andelar i intresseforetags resultat 1 1 2 2 3
Provisionsintakter 250 256 261 280 302
Provisionskostnader -24 -15 -15 -25 -37
Nettoresultat av finansiella transaktioner - 6 5 -12 3
Summa intakter 516 1949 812 867 916
Allmédnna administrationskostnader -21 =227 - 246 -253 -232
Ovriga rérelsekostnader ** -42 -1422 -255 -321 -459
Kreditforluster, netto -9 1 -7 -20 -5
Summa kostnader -262 -1648 -508 -594 -696
Resultat fore skatt 255 301 304 273 220
Nettovinst *** 183 217 219 197 162

¥ Ejomrdknat i enlighet med IFRS
**Inklusive avskrivningar pd materiella och immateriella tillgangar
*** Nettovinst avser vinst efter schablonskatt. Andrad skattesats 2009 fran 28% till 26,3%



Nyckeltal 2005* 2006 2007 2008 2009

Rantabilitet eget kapital % 9.74 10.65 9.85 8.14 6.18
Riskkapital/balansoms| % 14.36 14.65 1347 14.79 16.65
Rorelseresultat/Riskvégda tillgangar % 1.02 1.21 143 1.32 1.15
Primdrkapitalrelation % 8.96 9.79 11.91 13.53 —**
Kapitaltackningsgrad % 10.73 11.04 12.82 14.55 —**
Kapitaltdckningskvot - 1.38 1.53 1.73 —**
Rantenetto/g utlaning % 1.17 1.38 1.44 1.57 1.03
Kreditforluster/e utldning % 0.03 - 0.03 0.08 0.02
Rorelsekostnader/g utldning % 1.06 1.12 1.23 1.38 1.22
K/I-tal 051 048 0.51 057 0.57
K/I-tal exkl kreditforluster 0.49 0.48 049 0.54 0.56
K/I-tal exkl rantenetto och kreditforluster 1.11 117 117 1.38 1.07

DEFINITIONER TILL NYCKELTAL | FLERARSOVERSIKT

Rantabilitet eget kapital:

Resultat efter schablonskatt dividerat med det ingdende justerade
egna kapitalet. For moderbolaget berdknas eget kapital efter scha-
blonskatt pa obeskattade reserver.

Riskkapital:

FOR KONCERNEN
Eget kapital, garantifondslan, forlagslan samt skatteskuld i obeskat-
tade reserver.

FOR MODERBOLAGET
Eget kapital, garantifondslan, forlagslan samt obeskattade reserver.

RISKVAGDA TILLGANGAR
Definition, se sidan 30.

PRIMARKAPITALRELATION, KAPITALTACKNINGSGRAD OCH KAPITAL-
TACKNINGSKVOT
Definition, se sidan 30.

@ UTLANING:
Snittet av foregdende ar och drets utldning och leasingobjekt.

K/I-TAL:
Rorelsens kostnader i relation till rérelsens intékter med avdrag fér
avskrivningar pa leasingobjekt.

*Ej omraknat i enlighet med IFRS
** Beraknas ej fr o m 2009 da koncernen inte innehaller nagon finansiell féretagsgrupp.



FLERARSOVERSIKT MODERBOLAGET

Belopp i Mkr
Balanssammandrag 2005* 2006 2007 2008 2009
Utlaning till kreditinstitut 61 15 126 597 1464
Utlaning till allmanheten 15092 14 602 14 858 15381 13625
Utldning koncernbolag 860 884 685 - -
Immateriella tillgangar - 34 52 66 48
Materiella tillgangar 7829 7923 8228 8349 8070
Aktier och andelsbevis
i koncern- och intressebolag 207 233 234 235 162
Ovriga tillgdngar 596 627 835 977 845
Summa tillgangar 24 645 24318 25018 25605 24214
Uppléning 20209 19709 20413 20474 18982
Ovriga skulder 791 934 959 1275 1246
Uppskjuten skatteskuld 727 774 824 806 812
Efterstéllda skulder 664 460 195 210 209
Garantifondslan 200 200 200 200 200
Eget kapital 2054 2241 2427 2640 2765
Summa skulder, avséttningar och eget kapital 24 645 24318 25018 25605 24214
Resultatsammandrag
Ranteintékter 490 567 679 909 476
Leasingintékter = 2232 2391 2501 2328
Leasingnetto 204 - - - -
Rantekostnader -490 - 566 -809 -1048 -405
Provisionsintakter 74 78 80 133 302
Provisionskostnader -19 -9 -10 -18 -37
Nettoresultat av finansiella transaktioner - 6 5 -1 5
Summa intdkter 259 2308 2336 2466 2669
Allménna administrationskostnader -71 -79 -84 -142 -232
Ovriga rérelsekostnader** -1 -2002 -207 -2129 -2214
Kreditforluster, netto 7 11 9 -15 -5
Summa kostnader -75 -2070 -2146 -2286 -2451
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 184 238 190 180 218
Nettovinst *** 132 171 137 130 161

*  Ejomréknatienlighet med IFRS
**Inklusive avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
*** Nettovinst avser vinst efter schablonskatt. Andrad skattesats 2009 fran 28% till 26,3%



Nyckeltal 2005* 2006 2007 2008 2009

Rantabilitet eget kapital % 7.10 840 6.20 539 6.16
Riskkapital/balansoms| % 14.67 14.98 13.86 14.58 16.46
Resultat/Riskvagda tillgdngar % 0.79 1.03 0.94 0.87 1.14
Kapitaltackningskvot - 148 1.65 1.72 1.88
Kapitaltackningsgrad % 11.46 11.81 13.56 14.49 15.93
Primdrkapitalrelation % 9.55 1047 12.60 1347 14.84
Rantenetto/g utlaning % 0.86 1.08 0.86 1.19 1.03
Kreditforluster/e utldning % - - - 0.06 0.02
Rorelsekostnader/ @ utldning % 034 039 0.59 0.81 1.22
K/I-tal 0.29 0.26 042 0.54 0.58
K/I-tal exkl rantenetto och kreditforluster 146 148 1.28 1.88 1.08
Medelantal anstallda 78 79 83 102 202

Definitioner till nyckeltal: Se sidan 33.
*Ej omraknat i enlighet med IFRS




RESULTATRAKNING KONCERNEN

1 januari - 31 december Belopp i Tkr
Rorelsens intakter 2009 2008
Rénteintékter, Not 4 616 565 1399634
Leasingintdkter, Not 5 433107 279018
Rantekostnader, Not 4 -404 761 - 1056503
Rantenetto 644911 622 149
Andelar i intresseforetags resultat, Not 6 3298 1825
Provisionsintakter, Not 7 302115 279693
Provisionskostnader, Not 8 -37183 -24 584
Nettoresultat av finansiella transaktioner, Not 9 3327 -12166
Summa rorelseintékter 916 468 866 917
Rorelsens kostnader

Allménna administrationskostnader, Not 10 -232273 -253165
Av- och nedskrivning p& materiella och immateriella anldggningstillgangar, Not 11 -422 591 -254614
Ovriga rérelsekostnader, Not 12 -36401 - 65895
Summa rorelsekostnader -691 265 -573674
Resultat fore kreditforluster 225203 293243
Kreditforluster netto, Not 13 -5495 -20423
Rorelseresultat 219708 272820
Skatt pa arets resultat, Not 15 -57902 -24746
Arets resultat (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) 161 806 248 074



BALANSRAKNING KONCERNEN

Belopp i Tkr
Tillgangar 2009-12-31 2008-12-31
Utlaning till kreditinstitut, Not 16 1463 540 597314
Utldning till allmé@nheten, Not 17 19514 991 22822856
Aktier och andelar i intresseforetag, Not 18 14811 11513
Immateriella anldggningstillgdngar, Not 20 47 998 65794
Materiella tillgangar, inventarier, Not 21 4238 5369
Materiella tillgangar, leasingobjekt, Not 21 2176316 901 283
Ovriga tillgéngar, Not 22, 23 711589 836617
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter, Not 24 133837 141 405
Summa tillgangar 24067 320 25382151
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut, Not 26 4115940 7266 932
In- och upplaning fran allménheten, Not 25 1852498 721072
Emitterade vardepapper, Not 26 12845 190 12242 632
Ovriga skulder, Not 23, 27 651444 548 867
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter, Not 28 595 166 727 269
Efterstallda skulder, Not 29 209 300 209 564
Uppskjuten skatteskuld, Not 31 812122 806 061
Summa skulder 21081 660 22522397
Garantifondslan, Not 30 200000 200 000
Eget kapital, Not 32
Aktiekapital, 1 000 000 aktier 200 000 100 000
Balanserade vinstmedel inkl drets resultat 2585660 2559754
Summa eget kapital 2785 660 2659754
(hanforligt till moderbolagets aktiedgare)
Summa skulder och eget kapital 24067 320 25382151

Poster inom linjen

Stallda panter

Ansvarsforbindelser




FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Belopp i Tkr
Aktiekapital Balanserade vinstmedel Totalt eget kapital
inkl arets resultat

Ingdende eget kapital 1 januari 2008 100 000 2344980 2 444980
Arets resultat - 248074 248 074
Summa férandring fore transaktioner med dgarna - 248 074 248 074
Utdelning = -33300 -33300
Utgdende eget kapital 31 december 2008 100 000 2559754 2659754
Ingdende eget kapital 1 januari 2009 100 000 2559754 2659754
Avrets resultat - 161 806 161 806
Summa férandring fore transaktioner med &garna - 161 806 161 806
Utdelning = -35900 -35900
Fondemission 100 000 -100 000 =
Utgdende eget kapital 31 december 2009 200000 2585660 2785 660

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

1 januari - 31 december Belopp i Tkr
Rorelsens intakter 2009 2008
Ranteintdkter, Not 4 476 246 909 179
Leasingintékter, Not 5 2327618 2500757
Réntekostnader, Not 4 -404 761 - 1047 681
Erhélina utdelningar, Not 6 1222 682
Provisionsintakter, Not 7 302115 133009
Provisionskostnader, Not 8 -37183 -18109
Nettoresultat av finansiella transaktioner, Not 9 3327 -12166
Summa rorelseintakter 2668 584 2465671
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader, Not 10 -232273 -141713
Av- och nedskrivning pa materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar, Not 11 -2176783 -2092632
Ovriga rérelsekostnader, Not 12 -36402 -36 694
Summa rorelsekostnader -2445458 -2271039
Resultat fore kreditforluster 223126 194 632
Kreditforluster netto, Not 13 -5495 -15285
Rorelseresultat 217631 179 347
Bokslutsdispositioner, Not 14 -23050 -121600
Skatt pa arets resultat, Not 15 -51840 -16 886
Arets resultat 142741 40 861



BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Belopp i Tkr

Tillgangar 2009-12-31 2008-12-31
Utldning till kreditinstitut, Not 16 1463 540 597314
Utlaning till allmanheten, Not 17 13625223 15380630
Aktier och andelar i intresseforetag, Not 18 7 846 6624
Aktier och andelar i koncernféretag, Not 19 153740 228740
Immateriella anldggningstillgdngar, Not 20 47998 65794
Materiella tillgangar, inventarier, Not 21 4238 5369
Materiella tillgangar, leasingobjekt, Not 21 8 066 084 8343509
Ovriga tillgéngar, Not 22, 23 711589 835988
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter, Not 24 133837 141 405
Summa tillgangar 24214095 25605 373
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut, Not 26 4232284 7457798
In- och upplaning fran allmanheten, Not 25 1904 285 773 358
Emitterade vardepapper, Not 26 12845 190 12242632
Ovriga skulder, Not 23, 27 651 444 548217
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter, Not 28 595 166 727 269
Efterstéllda skulder, Not 29 209 300 209 564
Summa skulder 20437 669 21958838
Garantifondslan, Not 30 200 000 200 000
Obeskattade reserver, Not 31 3087919 3064 869
Eget kapital, Not 32
Bundet eget kapital:
Aktiekapital, (1 000 000 aktier, kvotvérde 200 kr) 200 000 100 000
Reservfond 20000 20000

220 000 120 000
Fritt eget kapital:
Balanserat resultat 125766 220805
Arets resultat 142 741 40861

268 507 261 666
Summa eget kapital 488 507 381666
Summa skulder och eget kapital 24214095 25605 373

Poster inom linjen

Stallda panter

Ansvarsforbindelser




FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Belopp i Tkr
Bundet eget kapital

Balanserade vinst-

medel inkl arets
Aktiekapital Reservfond resultat  Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2008 100 000 20000 187 689 307 689
Arets resultat = = 40861 40861
Summa férandring fore transaktioner med dgarna - - 40 861 40 861
Erhéllet koncernbidrag - - 92 244 92 244
Skatt hanforlig till erhéllet koncernbidrag - - -25828 -25828
Utdelning = = -33300 -33 300
Utgaende eget kapital 31 december 2008 100 000 20 000 261666 381666
Ingdende eget kapital 1 januari 2009 100 000 20000 261 666 381666
Arets resultat - - 142 741 142 741
Summa forandring fore transaktioner med dgarna - - 142 741 142 741
Utdelning = = -35900 -35900
Fondemission 100 000 = -100 000 =
Utgdende eget kapital 31 december 2009 200000 20000 268 507 488 507




KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr
KONCERNEN MODERBOLAGET

Loépande verksamhet 2009 2008 2009 2008
Rorelseresultat 219708 272820 217632 179 347
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Resultatandel intresseforetag enl kapitalandelsmetoden -2076 -1143 = -
Avskrivningar 422 591 254614 2176783 2092632
Betald skatt - 51840 -42800 - 51840 -42714
Férdndringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Utlaning till kreditinstitut - 866 226 -471017 - 866 226 214126
Utlaning till allmanheten 3307 866 1148 820 1755408 -522750
Ovriga tillgéngar 132 595 -78339 131967 -143180
Skulder till kreditinstitut -3150992 811989 -3225514 1002 855
Upplaning fran allmanheten 1131426 231227 1130927 462416
Emitterade vardepapper 602 558 - 1405330 602 558 -1405329
Ovriga skulder -29527 -338137 -28877 317 344
Kassafléde av I6pande verksamhet 1716 083 382704 1842818 2154747
Investeringsverksamhet
Foréndring aktier och andelar -1221 -1682 73778 -1682
Forandring immateriella anldggningstillgdngar 17 796 6869 17 796 -14038
Forandring materiella anldggningstillgdngar - 1696 494 -369 180 -1898228 -2212554
Kassaflode av investeringsverksamhet -1679919 -363993 - 1806 654 -2228274
Finansieringsverksamhet
Forlagslan - 264 14 583 - 264 14 583
Utbetald utdelning -35900 -33300 - 35900 -33300
Koncernbidrag - - - 92 244
Kassaflode av finansieringsverksamhet -36 164 -18717 -36 164 73527
Arets kassaflode - -6 - -
Likvida medel vid arets slut - - - -
Betalda rantor som ingar i kassaflodet
Erhallen ranta 529825 1292243 389 507 801788
Erlagd rénta -290016 -882051 -290016 -873228
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Noter till moderbolagets och koncernens resultat- och balansrakning.

Belopp i Tkr om ej annat anges.

Volvofinans Bank AB och Volvofinanskoncernen bedriver sin verksamhet pa den svenska marknaden.

Volvofinanskoncernen &gs av den svenska Volvohandeln genom forvaltningsbolaget
AB Volverkinvest till 50%, Sjatte AP-fonden till 40% och 10% Volvo Personvagnar AB.
Moderbolaget Volvofinans Bank AB bedriver séljfinansieringsverksamhet med sate i
Goteborg. Adressen dr Bohusgatan 15, Box 198,401 23 Goteborg.

Upplysningar om finansiell risk enligt IFRS 7 Iamnas utanfor de finansiella rapporterna i
forvaltningsberéttelsen i avsnittet Risk- och kapitalhantering samt kapitaltéckningsanalys.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sadana de antagits av EU. Vidare har lagen (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt rekom-
mendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1.2, Kompletterande redovisnings-
regler for koncernen.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfirdande av
styrelsen den 5 mars 2010. Koncernens resultat- och balansrakning och moderbolagets
resultat- och balansrakning blir féremal for faststallelse pa drsstamman den 10 juni 2010.

Varderingsgrunder vid upprattande av bolagets finansiella
rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgdng-
ar och skulder &r redovisade till upplupet anskaffningsvérde, férutom vissa finansiella
tillgangar och skulder som vérderas till verkligt vérde (se Not 33) eller nar sakringsredovis-
ning till verkligt védrde tilldampas. Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt
varde bestdr av derivatinstrument.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bankens funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att upprdtta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bolagets ledning
gor bedémningar och uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ér baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att

beddma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt

fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.

Bolaget har framst gjort foljande kritiska bedémningar vid tillimpningen av vasentliga

redovisningsprinciper:

«  klassificering av leasingavtal som operationella eller finansiella

«om sdkringsrelationer &r effektiva eller inte

- om garantifondslan &r skuld- eller eget kapitalinstrument

« om bolaget dvertagit vasentliga risker och beloningar fran séljaren vid forvérv av
fordringar och avtal

Omraden dér det kan rada osékerhet kring uppskattningar ar antaganden om kredit-
forlustnedskrivningar och nedskrivning av leasingobjekt.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller
i den period dndringen gors och framtida perioder om éndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Andrade redovisningsprinciper

Nedan beskrivs nya och dndrade standarder och tolkningar som tillampas fran och med
1 januari 2009. Dessa dndringar har dock inte medfort ndgon vésentlig effekt pa koncer-
nens finansiella rapporter. Ovriga dndringar av IFRS med tilldmpning fradn och med 2009
har inte haft nagon effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Andrad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (2007)

Andringen medfér att intdkter och kostnader som tidigare redovisats mot eget kapital nu
istéllet ska redovisas i Gvrigt totalresultat som ska presenteras i en separat rapport bendamnd
Rapport éver totalresultat. Andringen har inte paverkat Volvofinans Banks redovisning.

IFRS 8 Rorelsesegment

IFRS 8 ersatter IAS 14 Segmentrapportering och infor ett ledningsperspektiv pa hur
rérelsesegment ska delas in och presenteras. Tillimpningen av IFRS 8 har inte inneburit
nagon dandring av segmentindelningen, eftersom de segment som tidigare identifierats
sammanfoll med de segment som koncernledningen féljer upp.

Andringar i IFRS 7 Finansiella instrument:

Upplysningar har medfért nya upplysningskrav for finansiella instrument som varderas till
verkligt varde. Instrumenten delas in i tre nivaer beroende pa kvaliteten pa indata i varde-
ringen. Indelningen i nivaer avgor vilka upplysningar som ska ldmnas om instrumenten.
Dessa upplysningskrav har framst paverkat Not 33. Aven ytterligare upplysningar om likvi-
ditetsrisk har lamnats samt jamforelsetal har dndrats sé att de foljer den nya utformningen.

Nya IFRS och tolkningar som @nnu inte borjat tillampas

Ett antal nya eller dndrade IFRS trader i kraft forst under kommande rakenskapsar. Ingen
av dessa nyheter har fortidstillimpats 2009 och planeras ej heller att fortidstillimpas. Den
nya IFRS som bedém:s fa effekter for Volvofinans Bank i framtiden ar IFRS 9 Financial In-
struments som avser att ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering
fran och med 2013.1ASB har publicerat den forsta delen av tre av IFRS 9. Volvofinans Bank
har &nnu inte bedomt effekterna av denna standard och ej heller planerat att fortids-
tilldmpa den. Ovriga nyheter inom IFRS med framtida tillampning bedéms i nuldget inte
fa ndgon effekt pa koncernens finansiella rapporter.



Upplysning om finansiell risk
Upplysning om finansiell risk Idmnas i Risk- och Kapitalhantering samt kapitaltacknings-
analys, sidan 17.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den

kan generera intékter och &dra sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell

information tillganglig. Ett rorelsesegments resultat foljs vidare upp av féretagets

koncernledning, for att utvardera resultatet samt for att kunna allokera resurser for

rorelsesegmentet. Se Not 3 for ytterligare segmentsinformation.
Segmentsinformation ldmnas i enlighet med IFRS 8 endast fér koncernen.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran Volvofinans
Bank AB. Bestammande inflytande innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett
foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Vid
beddémningen om ett bestdmmande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberat-
tigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvary av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar
dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder och eventualférpliktelser. Det
koncernméssiga anskaffningsvardet faststalls genom en férvarvsanalys i anslutning till
forvérvet. | analysen faststalls dels anskaffningsvérdet for andelarna eller rorelsen, dels det
verkliga vérdet pa forvéarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar samt évertagna
skulder samt eventualforpliktelser. Anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna respek-
tive rorelsen utgdrs av summan av de verkliga vardena per forvarvsdagen for erlagda
tillgdngar, uppkomna eller évertagna skulder och fér emitterade egetkapitalinstrument
som ldmnats som vederlag i utbyte mot de forvarvade nettotillgdngarna, samt transak-
tionskostnader som dr direkt hanforbara till forvérvet. Vid rorelseforvéry dar anskaffnings-
kostnaden Gverstiger det verkliga vardet av forvérvade tillgdngar och évertagna skulder
samt eventualforpliktelser som redovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrakningen.

Intresseforetag

Intresseforetag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande inflytande, men inte
ett bestdmmande inflytande, ver den driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis
genom andelsinnehav mellan 20 och 50% av rostetalet. Fran och med den tidpunkt som
det betydande inflytandet erhdlls redovisas andelar i intresseféretag enligt kapitalandels-
metoden i koncernredovisningen. Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen
redovisade vardet pad aktierna i intresseféretagen motsvaras av koncernens andel i
intresseféretagens egna kapital samt koncernméssig goodwill och andra eventuella
kvarvarande vérden pa koncernmdssiga éver- och undervarden.

I koncernens resultatrakning redovisas som "Andel i intresseféretags resultat” koncernens
andeliintresseforetagens nettoresultat efter skatt och minoritet justerat for eventuella av-
skrivningar, nedskrivningar eller upplosningar av forvarvade 6ver- respektive undervérden.
Erhalina utdelningar fran intresseféretaget minskar investeringens redovisade varde.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster
eller forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag,
elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade vinster
som uppkommer fran transaktioner med intresseforetag och joint ventures elimineras i
den utstrackning som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster
elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det
inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Bankens funktionella valuta ar svenska kronor. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas
till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgdngar och skulder i utlindsk valuta réknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrékningarna redovisas i resultatrakningen. Icke monetara tillgdngar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvérden omréknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.
Icke monetara tillgdngar och skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt vérde.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintékter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas med
tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrdntan &r den ranta som gor att nuvardet
av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den forvantade rantebind-
ningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintakter och
rantekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhdlina avgifter
som medraknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier
och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp
som regleras vid forfall.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrakningen bestar av:

«  Réntor pa finansiella tillgdngar och skulder som varderas till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden inklusive ranta pa problemkrediter

« Réntor fran derivat for vilka sakringsredovisning inte tillampas varderas till verkligt
varde via resultatrakningen

« Betald och upplupen ranta pa derivat som dr sakringsinstrument och for vilka sakrings-
redovisning tillampas. For rantederivat som sakrar finansiella tillgdngar redovisas betald
och upplupen ranta som ranteintakt och for rantederivat som sékrar finansiella skulder
redovisas dessa som en del av réntekostnaderna. Orealiserade vérdeférandringar pa
derivat redovisas i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner (se nedan).

Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintékt redovisas nér inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt, det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen
kommer att tillfalla banken, férdigstallandegraden pa balansdagen kan berdknas pa

ett tillforlitligt satt och de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att
slutfora tjansteuppdraget kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Intdkterna varderas till det
verkliga vérdet av vad som erhadllits eller kommer att erhallas.

Provisioner och avgifter som ar intjdnade nar en viss tjanst utforts

Dessa provisioner och avgifter ar i allménhet relaterade till en viss specifikt utford trans-
aktion och redovisas omedelbart som intakt. Till dessa avgifter och provisioner hor olika
typer av aviseringsavgifter, betal- och kreditkortsavgifter.

Provisionskostnader

Haér redovisas kostnader for mottagna tjanster i den mdan de inte ar att betrakta som rénta,
tex kostnader for clearing och bankgiro, depaavgifter och avgifter till Upplysningscentralen.
Transaktionskostnader som beaktas vid berdkning av den effektiva rdntan redovisas ej hér.

Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva rantan

Provisioner och avgifter som ar en integrerad del av effektivrantan redovisas for
finansiella instrument som vérderas till upplupet anskaffningsvdrde som en del av
anskaffningsvardet pa den relaterade skulden som periodiseras med tillampning av
effektivrantemetoden och, redovisas darmed som rantekostnad och inte som provisions-
kostnad. Dessa provisioner och avgifter utgors framst av upplaggningsavgifter for lan
samt avgifter for tillhandahallande av kreditfacilitet eller annan typ av ldnelofte i det fall
som det &r sannolikt att kreditfaciliteten kommer att utnyttjas.

Klassificering av leasingavtal och redovisning av leasingintakter
Klassificering av leasingavtal som operationella eller finansiella gérs pa kontraktsniva och
utgar ifran en bedémning av avtalsvillkorens ekonomiska innebdrd. Om avtalsvillkorens
ekonomiska innebord ér att avtalet innebér en finansiering av ett kop av en tillgang, klas-
sificeras avtalet som en finansiell lease. Om avtalsvillkorens ekonomiska innebord &r ett
hyresavtal klassificeras leasingavtalet som en operationell lease. Huvudfaktorn vid bedom-
ningen av avtalens ekonomiska innebérd &r en bedémning av om vasentligen alla risker
och beloningar av den materiella tillgdngen dvergatt fran leasegivaren till leasetagaren.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I6ner och
arvoden, bonus och provisioner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra so-
ciala avgifter. Har redovisas ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-, telekommunikations-,
rese- och representationskostnader.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrdkningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.



Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt &, med tillimpning
av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden med utgangspunkt i tem-
pordra skillnader mellan redovisade och skattemassiga vérden pa tillgdngar och skulder.
Tempordra skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit vid frsta redovisningen
av goodwill och inte heller vid forsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte &r
rorelseforvarv som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattpliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hanférliga till andelar
i intresseforetag som inte forvantas bli aterforda inom éverskadlig framtid.

Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder
forvéantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte lingre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas. Under Skatt pd drets resultat redovisas aktuell skatt, upp-
skjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realiserade och oreali-
serade vardeforandringar som uppstatt med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultat av finansiella transaktioner bestér av:
Realisationsresultat fran avyttring av finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Realiserade och orealiserade vardeférandringar pa derivatinstrument som ar ekono-
miska sakringsinstrument, men dér sakringsredovisning inte tillampas
Orealiserade forandringar i verkligt vérde pa derivat dér sakringsredovisning till
verkligt varde tillimpas
+ Orealiserade forandringar i verkligt vérde pa sékrad post med avseende pa sékrad risk
i sakring av verkligt varde
« Valutakursforandringar

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan
utlaning till kreditinstitut, utldning till allménheten samt évriga tillgdngar och upplupna
intékter. Bland 6vriga tillgangar aterfinns kundfordringar samt positiva marknadsvarden
pa derivat. De upplupna intdkterna bestar av upplupna ranteintdkter. Finansiella instru-
ment pa skuldsidan inkluderar skulder till kreditinstitut, upplaning fran allméanheten,
emitterade vardepapper, efterstéllda skulder samt 6vriga skulder och upplupna kostna-
der. Bland 6vriga skulder dterfinns leverantérsskulder och negativa marknadsvarden pa
derivat. De upplupna kostnaderna &r upplupna rantekostnader.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nér réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma galler for del av en finan-
siell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrékningen endast nér det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgor
den dag dé bolaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgdngen. Laneloften redo-
visas inte i balansrakningen. Lanefordringar redovisas i balansrakningen i samband med
attlanebelopp utbetalas till ldntagaren. En nedskrivning for lamnat lanelofte gors om
|6ftet ar odterkalleligt och lamnas till en 1dntagare dar ett nedskrivningsbehov identifieras
redan innan lanet betalats ut eller nar utldningsrantan inte tacker bolagets upplanings-
kostnader for att finansiera lanet.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga vérde med tillagg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen
delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksa utifran de valméjligheter
som finns i 1AS 39. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet varderas efter
forsta redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.

Koncernen delar in finansiella instrument i sex olika kategorier i enlighet med IAS 39:
«  Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

«  Lanefordringar och kundfordringar

«  Investeringar som halles till forfall

«  Finansiella tillgdngar som kan saljas

«  Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

- Ovriga finansiella skulder

Per 2009-12-31 har koncernen finansiella instrument i tre utav ovanstaende kategorier.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen bestdr av deri-
vat med ett positivt stangningsvarde som inte ingdr i sakringsredovisning.

Lanefordringar och kundfordringar innefattar koncernens utlaning, kundfordringar
samt vissa ovriga tillgdngar.

Ovriga skulder bestar av koncernens upplaning, dels via kreditinstitut och dels via
emitterade vardepapper samt vissa Ovriga skulder sasom leverantérsskulder.

Till vilken kategori koncernens finansiella tillgangar och skulder har hanforts framgar
av Not 33 Finansiella tillgdngar och skulder.

Nér finansiella tillgdngar och skulder redovisas for forsta gangen vérderas de ftill
verkligt varde. Lane- och kundfordringar samt évriga finansiella skulder varderas
sedan I6pande till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde berdknas
med hjdlp av effektivrantemetoden. Instrumenten vérderas I6pande till den effektiva
anskaffningsrantan.

Koncernen anvander sig av derivatinstrument i syfte att skydda sig mot ranterisken i
den fastforrantade upplaningen och valutarisken i upplaningen i utldndsk valuta. De deri-
vatinstrument som ej anvands i sakringsredovisning faller i kategorin finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde via resultatrékningen. Dessa derivat utgor ekonomiska sakringar
och anvands vid riskhantering av rorlig upplaning i utldndsk valuta, men Volvofinans Bank
har bedomt att det inte finns ndgon anledning att sékringsredovisa dem. Dessa instrument
varderas till verkligt vdarde med vardeférandring éver resultatrdkningen.

Vardering av finansiella instrument till verkligt varde
For en beskrivning av de metoder som tillampas for vérdering av finansiella instrument
till verkligt varde, se Not 33.

Sakringsredovisning

Volvofinans Bank sakrar ekonomisk rénterisk och valutakursrisk med derivat. Sakrings-
redovisning anvands for ranterisken i fastforrantad upplaning samt for de derivat som
anvands for att reducera risken i denna. Bolaget tillampar bara sakringsredovisning for
de ekonomiska sékringsrelationer dar resultateffekten enligt bolagets uppfattning skulle
bli alltfor missvisande om sakringsredovisning inte tilldmpas. Volvofinans Bank tillampar
sakringsredovisning, sakring av verkligt véarde.

For andra ekonomiska sakringar dar resultatkonsekvensen av att inte tillampa sak-
ringsredovisning beddms som mer begransad, tilldmpas inte sakringsredovisning med
bakgrund av det administrativa merarbete som sakringsredovisning innebar.

Sakringsredovisningen innebér att sékringsinstrumentet (derivatet) varderas till
verkligt varde. Den sékrade postens vérde justeras med avseende pa marknadsrantornas
forandring. Eventuell forandring av Volvofinans Banks kreditspread paverkar inte vérde-
forandringen. Effekten utav vardeforandringarna gar éver resultatrakningen.

For att uppfylla kraven pd sékringsredovisning enligt IAS 39 kravs att det finns en
entydig koppling till den sdkrade posten. Vidare krévs att sékringen effektivt skyddar
den avsedda risken i den sékrade posten, att sékringsdokumentation uppréttats och att
effektiviteten kan matas pa ett tillforlitligt satt. Sakringsredovisning far bara tilldmpas om
sakringsrelationen kan forvéantas vara mycket effektiv och i efterhand ha haft en effektivi-
tet som ligger inom spannet 80 -125%. | de fall férutsattningarna for sékringsredovisning
inte langre dr uppfyllda redovisas derivatinstrumentet till verkligt varde med vérdefor-
andringen via resultatrékningen. Sakringsredovisningen upphér ifall sakringsinstrumen-
tet saljs, ifall sakringsrelationen inte ldngre uppfyller villkoren eller om sakringsrelationen
avbryts. Nar sékringsrelationen upphor periodiseras ackumulerade vinster och forluster
som justerat den sdkrade posten, dver resultatrakningen. | de fall den sakrade posten
avyttras och realiseras, resultatfors vérdejusteringen omedelbart.

Inbaddade derivat

Huvudregeln &r att inbdddade derivat separeras fran vérdkontraktet. Inbdddade derivat
separeras inte om dess ekonomiska egenskaper och risker &r néra forknippade med vard-
kontraktets ekonomiska egenskaper och risker. Koncernen har inbaddade derivat i form
av rantetaksavtal pa en viss del av utlaningen. Derivaten separeras dock inte da riskerna ar
nara forknippade med vardkontraktet.



Nedskrivningsprovning for lanefordringar

Vid varje rapporttillfélle utvarderar bolaget om det finns objektiva beldgg som tyder pa
att en lanefordran eller grupp av lanefordringar ar i behov av nedskrivning till foljd av

att en eller flera hdndelser (forlusthdndelser) intréffat efter det att fordran redovisas for
forsta gdngen och att dessa forlusthandelser har en inverkan pa de uppskattade framtida
kassaflodena fran fordran eller gruppen av fordringar.

Koncernen utvarderar om ett nedskrivningsbehov finns for problemkrediter och om
en kreditforlust ska redovisas pa individuell basis. Nedskrivningar redovisas i Balansrak-
ningen pa sarskilt nedskrivningskonto som minskar det redovisade vérdet pa fordran
samt redovisas som en kreditforlust i Resultatrakningen. Se Not 13.

Objektiva beldgg av att lanefordringar har ett individuellt nedskrivningsbehov utgérs
bl a av att ldntagaren & mer an 90 dagar férsenad med kontraktsenliga betalningar.
Andra objektiva bevis kan vara information om betydande finansiella svarigheter som
kommit till bolagets kinnedom genom analys av exempelvis finansiella rapporter eller
pa annat satt i den I6pande utvarderingen av kundens kreditvardighet som ingdr som en
integrerad del i bolagets system och rutiner for att hantera kreditrisk.

Bolaget identifierar dessutom individuella nedskrivningsbehov utifran foljande
forlusthandelser:

a) betydande finansiella svarigheter hos galdendren,

b) ettavtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av rantor eller kapital-
belopp,

¢) beviljande av langivaren, av ekonomiska eller juridiska skdl som sammanhanger med
lantagarens ekonomiska svarigheter, av en eftergift som langivaren annars inte hade
overvagt,

d) det blir sannolikt att ldntagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekon-
struktion, eller

€) observerbara uppgifter som tyder pd att det finns en matbar minskning av de
uppskattade framtida kassaflodena fran en grupp av finansiella tillgdngar sedan dessa
tillgdngar redovisades forsta gdngen, trots att minskningen annu inte kan identifieras
som horande till nagon av de enskilda finansiella tillgdngarna i gruppen.

Eftergifter till bolagets lantagare som gors pa grund av att lantagaren har finansiella svarig-
heter kan ocksé utgora objektiva beldgg for att lanet individuellt har ett nedskrivningsbehov.
For hushallslan som utvérderas for nedskrivningsbehov pé individuell basis och dér

inget nedskrivningsbehov kunnat identifieras, ingar i en tillkommande bedémning
tillsammans med andra 1an med liknande kreditriskegenskaper i syfte att avgora om ett
nedskrivningsbehov foreligger pa gruppnivd. Nagon liknande gruppvis nedskrivning
gors inte pa foretagskrediter. Ett skl till att ett nedskrivningsbehov kan foreligga pa
gruppniva trots att ldnen inte ansetts vara osékra pa individuell niva, ar att bolaget inte
har full kinnedom om alla de faktorer som pa balansdagen é&r relevant for en individuell
beddémning. For att hantera denna eftersldpning av information och for att reservera for
forluster som intraffat men som annu inte kommit till bolagets kdnnedom har dérfor en
tillkommande gruppvis nedskrivning gjorts.

Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella instrument
Fordonsfinansiering
Volvofinans Banks kreditstock utgérs huvudsakligen av fordonsfinansiering. Av den totala
kreditgivningen avseende finansiering av fordon utgér 74 % lan och leasingkrediter - vilka
Overlatits eller pantsatts till Volvofinans Bank av aterforsaljaren — med sakerhet i fordon
genom tertaganderattsforbehdll eller dganderétt. Aterforsaljaren star genom avtal den
yttersta kreditrisken for dessa kreditavtal, for det fall Volvofinans Bank pakallar det.

For att en nedskrivning ska redovisas och en forlust ska uppsta for Volvofinans Bank
med anledning av dessa kontrakt skall foljande forhallanden intréffa:
1. Slutlig kund upphdr att betala
2. Aterforsiljare saknar betalningsférméaga
3. Marknadsvérdet pé det dtertagna fordonet understiger restskulden pa kontraktet

Kontroll av fordonens marknadsvarde i kontraktsstockarna gors regelbundet. Underskott
kan vid behov utgéra grund for en reservering for att tacka avvikelse mellan ett kontrakts
restskuld och fordonets aktuella marknadsvarde.

Nedskrivning for kreditforluster

Hushallssegmentet
For hushallsexponeringar berdknas nedskrivningsbehovet for saval individuellt intréffade
kreditforluster som for forluster som intraffat i gruppen av 1dn men som annu inte kan
hénforas till individuella 1an utifran statistiska riskmodeller.

Utldningen till hushallssegmentet delas in i riskklasser. En riskklass bestér av ett antal
exponeringar med likartad riskprofil och riskniva vilka har genomgatt en enhetlig risk-

process (Riskklassificering) och som har liknande kreditriskegenskaper. For varje riskklass
beraknas ett riskestimat som beskriver sannolikheten for att ldnen ska bli mer &n 90 dagar
sena i betalningar under en kommande 12 manaders period. For fallerade fordringar
(fordran har forfallit med mer &n 90 dagar) ér riskestimatet 100%.

Bolaget betraktar betalningar som &r férsenade mer an 90 dagar (fallerade fordringar)
som observerbara bevis pd att ett individuellt nedskrivningsbehov foreligger. Utover
dessa bevis beaktar bolaget dven annan information som indikerar att kunden inte kan
fullgora sina betalningsskyldigheter. For den tillkommande gruppvisa nedskrivningen
dar nedskrivningsbehovet dnnu inte kunnat hérledas till individuella krediter, réknar
bolaget kunder som migrerar till en sédmre riskklass som observerbara bevis for att ett
nedskrivningsbehov foreligger i gruppen av lan.

Bolaget hérleder de forvantade kassaflodena for de ldn och grupper av Idn som har
ett nedskrivningsbehov utifran de data och den information som samlats in inom ramen
for bolagets metod for att faststélla kapitalkrav. Utgangspunkten for bedémningen av
de framtida kassaflodena &r samma grundbegrepp som anvands i kapitaltdckningen
(dvs LGD: Forlust givet fallissemang och PD: Sannolikheten for fallissemang). Pa grund av
att det foreligger ett antal skillnader mellan kapitaltackningsregelverket och en neutral
skattning av forvéntade framtida kassafléden, sa gors ett antal korrigeringar av denna
data for att gora den adekvat for berdkning av nedskrivningsbehov.

Foretagssegmentet

Nedskrivning for kreditrisker for foretag baseras pa en manuell genomgéng av samtliga
fordringar. Bolaget betraktar betalningar som ar férsenade mer &n 90 dagar som ett
observerbart bevis att nedskrivning ska goras for 1an i foretagssegmentet. Utdver detta
bevis beaktar foretaget dven annan information som indikerar att kunden inte kan
fullgora sina betalningsskyldigheter.

Det redovisade vardet efter nedskrivningar pa tillgangar tillhérande kategorierna
lanefordringar och kundfordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde, be-
réknas som nuvdrdet av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva ranta som
gdllde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort 16ptid diskonteras
inte. En nedskrivning belastar resultatrdkningen.

For osdkra lanefordringar dér det redovisade vardet efter nedskrivningar berdknas
som det sammanlagda diskonterade vardet av framtida kassafloden, redovisas forand-
ringen av det nedskrivna beloppet som ranta till den del som 6kningen inte beror pé en
ny bedémning av de forvantade kassaflédena. Vid en foréndrad bedomning av forvan-
tade framtida kassafloden fran ett osakert 1an mellan tvd bedomningstillféllen redovisas
denna forandring som kreditforlust eller dtervinning av kreditforlust.

Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte
langre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som 1ag till grund for
berakningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pa en lanefordran aterfors om
lantagaren forvantas fullfolja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga
eller omstrukturerade lanevillkor. Aterféring av nedskrivningar pa 1an (kreditforluster)
redovisas som en minskning av kreditforluster.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde, aterfors om en senare 6kning av dtervinningsvardet objektivt kan
hanforas till en handelse som intréffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Bortskrivningar av lanefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osékra skrivs bort fran balansrékningen nar kredit-
forlusten anses vara konstaterad vilket ar nar konkursférvaltare limnat uppskattning
om utdelning i konkurs, ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits pa annat satt
alternativt nar lanefordringen séljs till en extern part.

Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte langre i balansrakningen. Ater-
vinning pa tidigare redovisade bortskrivningar redovisas som en minskning av kredit-
forluster pa resultatraden Kreditforluster netto.

Materiella tillgangar

Agdatillgangar

Materiella anldaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma foretaget till del och
anskaffningsvérdet for tillgdngen kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tilldgg for eventuella
uppskrivningar.

Det redovisade vérdet fér en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrakning-
en vid utrangering eller avyttring eller néringa framtida ekonomiska fordelar vantas fran
anvéndning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller férlust som uppkommer



vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden mellan férsaljnings-
priset och tillgdngens redovisade véarde med avdrag for direkta forséljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Utleasade tillgangar dér banken ar leasegivare

Tillgdngar som hyrs ut enligt finansiella leasingavtal redovisas ej som materiella tillgdngar
da riskerna forenade med dgandet forts dver pa leasetagaren. Istéllet redovisas en finan-
siell fordran avseende de framtida minimileaseavgifterna.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter ldggs till anskaffningsvardet endast om det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
bolaget till del och anskaffningsvérdet kan berdknas pa ett tillfrlitligt sétt. Alla andra
tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avgorande for bedomningen nar en tillkommande utgift ldggs till anskaffnings-
vardet & om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller delar dérav,
varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats ldggs utgiften till
anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade vérden pa utbytta komponenter,
eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsfors i ssmband med utbytet. Repara-
tioner kostnadsfors I6pande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart dver inventariernas beraknade nyttjandeperiod. Berdknade
nyttjandeperioder for inventarier &r 5 ar.

Anvénda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas restvérden och nyttjandeperioder
omprovas vid varje ars slut.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utveckling

Utgifter for utveckling, dér resultat eller annan kunskap tillampas for att astadkomma nya
eller forbattrade produkter eller processer, redovisas som en tillgdng i balansrakningen,
om produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar och bolaget har
tillrackliga resurser att fullfolja utvecklingen och darefter anvanda eller sdlja den imma-
teriella tillgdngen. Det redovisade vardet inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter;
tex for material och tjdnster, ersattningar till anstéllda, registrering av en juridisk rattighet,
avskrivningar pé patent och licenser, ldnekostnader i enlighet med IAS 23. Ovriga utgifter
for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer. | balans-
rakningen redovisade utvecklingskostnader ar upptagna till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver den immateriella tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod. Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Avskrivnings-
bara immateriella tillgdngar skrivs av fran det datum da de ér tillgéngliga fér anvandning.
De berdknade nyttjandeperioderna ér:

« Programvaror 5 ar

« Licenser 3 &r

Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar samt
andelar i intresseforetag

Nedskrivningsprévning

De redovisade vérdena for foretagets tillgdngar provas vid varje balansdag for att be-
déma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivnings-
behov finns, berdknas enligt IAS 36 tillgdngens atervinningsvarde.

Om det inte gér att faststélla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang
ska tillgdngarna vid prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den ldgsta niva dar
det gdr att identifiera vasentligen oberoende kassafloden — en sa kallad kassagenere-
rande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp
av enheters) redovisade varde Overstiger dtervinningsvardet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen. Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gors en proportionell
nedskrivning av évriga tillgdngar som ingar i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt varde minus férsaljningskostnader och
nyttjandevdrde. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med
en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ér forknippad med den
specifika tillgdngen.

Aterforing av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet
inte langre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som 13g till grund
for berdkningen av atervinningsvardet. En reversering gors endast i den utstrackning
som tillgdngens redovisade varde efter dterforing inte dverstiger det redovisade varde
som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen ned-
skrivning gjorts.

Skulder och eget kapital

Nar banken emitterar ett finansiellt instrument redovisas detta, eller dess delar vid forsta
redovisningstillfallet som finansiell skuld, som finansiell tillgdng eller som egetkapital-
instrument i enlighet med den ekonomiska innebdrden av de villkor som galler for
instrumentet samt i enlighet med definitionerna av finansiell skuld, finansiell tillgdng och
egetkapitalinstrument.

Aktiekapital
Utdelningar
Utdelningar redovisas som en skuld efter det att bolagsstamman godkant utdelningen.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar efter avslutad anstallning

Pensionering genom forsakring

Bankens pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner &r tryggade genom for-
sakringsavtal med Alecta. Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestamd plan en plan for ersattningar
efter avslutad anstallning enligt vilka bolaget betalar faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har ndgon rattslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare
avgifter om den juridiska enheten inte har tillrdckliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanfor sig till anstalldas tjanstgéring under innevarande
period och tidigare. En formansbestamd pensionsplan definieras som annan plan for
ersattningar efter avslutad anstélining an avgiftsbestamd plan.

Pensionsplanen for bolagets anstallda har bedomts vara en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. Bolaget har dock gjort bedémningen att UFR 3 Pen-
sionsplaner som omfattar flera arbetsgivare ar tillamplig dven for bolagets pensionsplan.
Bolaget saknar tillrdcklig information for att mojliggéra en redovisning i enlighet med IAS
19, och redovisar darfor i enlighet med URA 45 dessa pensionsplaner som avgiftsbestam-
da. Bolagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestémda planer redovisas som en
kostnad i resultatrakningen i den takt de intjdnas genom att de anstallda utfort tjanster at
bolaget under en period.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for erséttningar i samband med uppséagningar av personal redovisas endast
om bolaget dr bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av

en formell detaljerad plan att avsluta en anstélining fore den normala tidpunkten. Nar
ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgéng, redovisas en
kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstallda
som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga erséttningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som
kostnad nér de relaterade tjansterna erhalls. En avséttning redovisas for den forvantade
kostnaden fér bonusbetalningar nér bolaget har en géllande réttslig eller informell
forpliktelse att gora sddana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda och
forpliktelsen kan beraknas tillforlitligt

Avséttning for omstrukturering

Under hosten 2008 arbetade Volvofinans Bank fram en effektiviseringsplan. Planen
inbegrep kostnadsoversyn, resurséversyn och dessutom en kartldggning éver nya moj-
ligheter till att 6ka intjaningen i bolaget. Oversynen resulterade i dels en omorganisation
och dels i en uppsdgning av 24 anstéllda. Bolaget gjorde 2008 en avséttning avseende
kostnader for uppsagd personal som inte har arbetsplikt kommande ar.



Moderbolagets redovisningsprinciper

Bankens drsredovisning ar uppréttad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25)
samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2, Redovisning for ju-
ridiska personer. Banken tillimpar s k lagbegrdnsad IFRS och med detta avses standarder
som har antagits for tillampning med de begrénsningar som foljer av RFR 2.2 och FFFS
2008:25. Detta innebdr att samtliga av EU godkédnda IFRS och tolkningsuttalanden till-
ldmpas sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen samt med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tilldampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Dotterforetag och intresseféretag

Andelar i dotterforetag och intresseféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
vardemetoden. Som intakt redovisas endast erhdlina utdelningar under forutsattning att
dessa harror fran vinstmedel som intjanats efter forvarvet. Utdelningar som overstiger
dessa intjdnade vinstmedel betraktas som en dterbetalning av investeringen och reduce-
rar andelens redovisade varde.

Klassificering av leasingavtal och redovisning av leasingintéakter
| posten leasingintékter redovisas leasingintakter brutto, det vill sdga fore avskrivningar
enligt plan.

I leasingintdkter — netto fran finansiella leasingavtal som redovisas som operationella
ingar avskrivningar enligt plan som periodiseras och redovisas enligt annuitetsmetoden
under leasingavtalets [6ptid (se dven principer for avskrivningar). Detta innebér att dessa
avtal ger upphov till en hogre nettointakt i borjan pé avtalets 16ptid och en lagre net-
tointakt i slutet pa avtalets 16ptid.

Samtliga leasingavtal redovisas i moderforetaget enligt reglerna for operationell
leasing, vilket medfor att tillgangar for vilket leasingavtal ingatts (oavsett om avtalen
ar finansiella eller operationella) redovisas pa samma rad i balansrakningen som for
motsvarande tillgdngar som bolaget dger. Anldggningstillgangar som ér leasingobjekt i
finansiella leasingavtal dér foretaget &r leasegivare redovisas i resultat- och balansrakning
som operationella leasingavtal och skrivs av med tilldmpning av annuitetsmetoden.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | kon-
cernredovisningen delas ddremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld
och eget kapital. Bokslutsdispositioner omfattar avsattningar till och upplésningar av
obeskattade reserver.

Skulder och eget kapital

Instrument som ska klassificeras som ett eget kapital enligt lag eller annan forfattning
redovisas som eget kapital &ven om den ekonomiska innebdrden av instrumentets villkor
ar attinstrumentet ar ett skuldinstrument.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Banken redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet frdn Redo-
visningsradets Akutgrupp (UFR 2). Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det
innebér att koncernbidrag som ldmnats och erhallits i syfte att minimera koncernens totala
skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.
Koncernbidrag som &r att jamstalla med en utdelning redovisas som en utdelning.
Det innebar att erhallet koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas dver
resultatrakningen. Ldmnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt
mot balanserade vinstmedel.

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksam-
heten foretagets hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp. Koncernens verksamhet
arorganiserad pa sa satt att koncernledningen foljer upp det resultat, avkastning och
kassaflode som koncernens olika tjanster genererar.

Koncernens interna rapportering ar darfor uppbyggd sa att koncernledningen kan
folja upp samtliga tjansters resultat. Det dr utifran denna interna rapportering som
koncernens segment har identifierats. Bolaget har identifierat rérelsesegmenten Person-
bilsmarknad (PV) och Lastbilsmarknad (LV):

Samtliga rérelseintakter harror sig fran externa kunder och bolagets totala verksamhet
sker inom Sverige.
Nedan foljer de poster i Resultat- och balansrakningen som koncernledningen fljer upp:

Jan - dec 2009 PV Lv KONCERNEN
Rorelseintakter, Tkr 483197 31895 515092*
Omkostnader**, Tkr -277 424 - 12465 - 289 889*
Kreditforluster***, Tkr -7932 2437 -5495
Rorelseresultat, Tkr 197 841 21867 219708
Skatt pa arets resultat, Tkr - - -57902
Arets resultat, Tkr - - 161 806
Tillgédngar @, Mkr 20622 4430 25052
Utldningsvolym @, Mkr 19740 4299 24039
Antal avtal @ 215153 8453 223 606

*  Beloppen avviker med 401 376 Tkr mot koncernens rérelseintakter och omkostnader. Anlednin-
gen aratt uppfoljning av segmentens resultat sker utan ndgra koncernelimineringar och omklas-
sificering av operationella leasingtillgdngar till finansiella leasingtillgangar. Se vidare Not 5.

**Inklusive avskrivningar pa inventarier och immateriella anléggningstillgdngar

*** Inklusive nedskrivningar

Det &r inte relevant att ange segmentsinformation pa storre kunder, da samtliga

tillgangar, intakter och kostnader harrér sig fran en mycket stor kundgrupp dér inga
enskilda kundgrupper utmarker sig.

Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
2009 2008 2009 2008
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut 6053 21582 6053 61886
Utlaning till allmanheten 610512 1378052 470193 847293
Summa 616 565 1399634 476 246 909 179
Varav: Rénteintakt fran
finansiella poster ej varde-
rade till verkligt varde 606 616 1398 840 482 505 908 385

Rénteintékterna fran poster varderade till verkligt vérde dr negativa. Intékterna avser
de swappar som anvéands for att eliminera rénterisken i den fastforrantade utlaningen.
Ingen ranta har intaktsforts avseende problemkrediter. Ranteintékterna i koncernen
inkluderar ranteintakter fran finansiella leasingavtal som i moderbolagets resultat ingar
som leasingintakt. Se Not 5.

Ranteintdkter pa osakra Ian uppgar till 2 896 (). Motsvarande belopp ingdr i bolagets
kreditrisknedskrivning.

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -3637 -343 858 -3637 -343 858
In- och upplaning fran

allménheten, varav: -28070 -30382 -28070 - 21560
kostnad for insattnings-

garanti -424 -582 -424 -
Réntebdrande vardepapper -357311 -659 100 -357311 -659 100
Efterstallda skulder (inkl

garantifondslan) -15743 -23163 -15743 -23163
Summa -404761 -1056503 -404761 -1047681
Varav: Rantekostnad fran

finansiella poster ej varde-

rade till verkligt varde 334 360 926 345 334 360 917523
Summa réntenetto 211 804 343131 71485 -138502



Som leasingintékt redovisas i koncernen (brutto) intakterna fran koncernens operationella
leasingavtal. | moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som operationella och som
leasingintakt redovisas darfor (brutto) intakterna fran dessa avtal. Huvuddelen av leasing-

avtalen redovisas i koncernen som finansiella.

KONCERNEN

MODERBOLAGET

2009 2008

2009 2008

Leasingintékter, netto

Leasingintakter fran
finansiella och operationella
leasingavtal

2327618 2500757

Avgar:

Leasingintdkter fran
avtal som redovisats som
finansiella

-1894511  -2221739

2327618 2500757

Leasingintékter fran
avtal som redovisats som
operationella

433107 279018

Avskrivning enligt plan

pa avtal som redovisats
som operationella och
amorteringar pa avtal som
redovisats som finansiella

-2155567 -2076182

Avgar:

Amortering pa avtal som

redo- visats som finansiella 1754192 1841378

2327618 2550757

-2155567 -2076182

Avskrivning enligt plan
for avtal som redovisats
som operationella

-401375  -234804

-2155567 -2076182

Leasingintakter fran
avtal som redovisats som

operationella, netto 31732 44214

Samlat rantenetto

Leasingintakter fran finan-
siella leasingavtal - -

Avskrivningar enligt plan for
finansiella leasingavtal - -

Leasingintakter netto fran
finansiella leasingavtal - -

616 565 1399634
-404761  -1056503

Rénteintéakter

Rantekostnader

172051 424 575

189451 2221739

-1754192  -1841378

140 319
476 246
-404 761

380 361
909 179
-1047 681

Samlat rantenetto 211804 343131

Rantemarginal* 0,65 %

2,71 %

1,18 %

Medelrénta utldningen 6,49 %

Medelrénta inldningen
(inkl kostnad for
insdttningsgarantin)

2,38% 4,19 %

211804 241859

0,65 %
2,71 %

0,86 %
6,02 %

2,38 % 4,71 %

*Totala ranteintékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus totala réante-
kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning exkl genomsnittligt eget kapital

och obeskattade reserver.

Aktier och andelar

i intresseforetag 3298 1825

1222 682

KONCERNEN MODERBOLAGET

2009 2008 2009 2008
Provisionsintakter Kontokort 186 977 170892 186 977 44329
Provisionsintékter Lan och
Leasing 115138 108 801 115138 88 680
Summa 302115 279693 302115 133 009
Betalningsformedlings-
provisioner -25302 - 18894 -25302 -15697
Ovriga provisioner -11881 -5690 -11881 -2412
Summa -37183 -24584 -37183 -18109
Andra finansiella instrument 3253 -12771 3253 -12771
Valutakursférandringar 74 605 74 605
Summa 3327 -12166 3327 -12166

Vinst/foérlust uppdelat per vérderingskategori inklusive

valutakursférandring

Derivattillgdngar* av-
sedda for riskhantering, ej

sakringsredovisning 68448 224 200 68 448 224200
Derivatskulder* avsedda for
riskhantering, ej sakrings-
redovisning 1768 -9686 1768 -9686
Finansiella skulder till upp-
lupet anskaffningsvérde** -70141 -223828 -70 141 -223828
Forandring i verkligt vdrde
pa derivat som &r sakrings-
instrument i en sakring av
verkligt varde -16 650 186 055 -16 650 186 055
Forandring i verkligt varde
pa sakrad post med avse-
ende pa den sakrade risken
i sékringar av verkligt vérde 19902 - 188907 19902 - 188907
Summa 3327 -12166 3327 -12166
* Derivattillgdngar/skulder &r finansiella tillgdngar/skulder som innehas fér handel.
** Inkluderar dven realiserad éver- eller underkurs vid terkép av egen upplaning.
Personalkostnader
Léner och arvoden -76038 - 83 968* -76038 - 54 550%
Sociala avgifter -24224 -29222 -24224 -18948
Kostnad for pensions-
premier** -9309 -8717 -9309 -6486
Loneskatt -221 -2039 -221 -1538
Ovriga personalkostnader -3116 -4389 -3116 -2354
Summa -114 898 -128335 -114 898 -83876
Varav pensionspremier till
Alecta -3980 -3065 -3980 -1908

* Loner och arvoden innehéller en [onekostnad for uppsagd personal om 5,6 Mkr eftersom de

uppsagda inte har ndgon arbetsplikt efter 2008.
** Avser endast avgiftsbestamda pensionsplaner.



KONCERNEN MODERBOLAGET
2009 2008 2009 2008
Ovriga allminna administrationskostnader
Porto och telefon - 6205 -6128 - 6205 -3714
[T-kostnader -82788 -86 084 -82788 -30461
Konsulttjanster -3452 -5966 -3452 -6039
Inhyrd personal - 1646 -2022 - 1646 -1981
Revision -1939 - 945 -1939 - 468
Hyror och andra lokal-
kostnader -11372 - 11394 -11372 -6753
Ovriga -9973 -12291 -9973 -8421
Summa 6vr allm adm.
kostnader -117375 -124830 -117375 -57837
Summa allm adm.
kostnader -232273 -253165 -232273 -141713

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Loner och ersattningar -76038 -83 968
Sociala kostnader -35744 -39978
(varav pensionskostnad)* -11520 -10756

-76038 -54550
-35744 -26972
-11520 -8024

* Av moderbolagets pensionskostnader avser 2 335 (1 773) bankens ledning som bestar

av 10 (17) personer.

Loner och andra ersattningar fordelade mellan bankens

ledning och 6vriga anstallda

Samtliga i koncernen ér anstallda i Sverige.

Ersattningar och 6vriga formaner moderbolaget 2008

Grundlon/
styrelse- Rorlig er- Ovriga Pensions-

arvode sattning formaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande -185 - - - -185
Styrelseledamot (7 pers) - 507 - = - -507
Verkstallande direktor -1833 - -82 -586 -2501
Andra ledande befatt-
ningshavare (8 pers) -4726 -386 -39 -1187 -6695
Summa -7 251 -386 -478 -1773 -9888

Négon rorlig ersattning till VD och fyra ledande befattningshavare har inte utgdtt

avseende ar 2008.

Ersattningar till styrelsen

Namn Befattning 2009 2008
Urmas Kruusval Ordférande -230 - 185
Bob Persson Ledamot -100 -77
Jan Pettersson Ledamot -100 -77
Per Rinder Ledamot -100 -77
Sten Brandt Ledamot - =27
Tommy Andersson Ledamot -130 - 65%
Allan Frode** Ledamot -100 -77
Owe Orrbeck Suppleant -50 -53
Thomas Andersson** Suppleant -50 -53
Summa -860 -691

* Personer som arbetat endast halva aret i styrelsen

** Arvode utbetalas till arbetsgivaren

2009 2008 Till styrelsens ledamoter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Erséttning till VD
Ledning Ledning beslutas av ersattningskommittén, dér styrelsens ordférande dr sammankallande. Pen-
10 resp . 17 resp . sionsalder enligt avtal 65 ar. Vid uppségning av moderbolagets VD, fran bolagets sida,
10 pers Ovriga Summa 19 pers Ovriga  Summa utgar ersattning i 12 manader och ytterligare maximalt 12 manader om ny anstélining
Moderbolag -9191 -66847  -76038 -8720 -45830 -54550 inte erhdlls.
(varav
tantiem o d) -173 -1982 -2155 - 386 -1930 -2316 Medelantalet anstiallda
Koncern -9191 -66847 -76038 -13032 -70936 -83968 2009 2008
(varav Méan  Kvinnor Totalt Man  Kvinnor Totalt
tantiem o d) -173 -1982 -2155 - 905 -2326 -3231
Moderbolaget 63 127 190 36 66 102
. .. . Dotterbolagen - - - 30 66 96
Ersattningar och 6vriga formaner moderbolaget 2009
Koncernen totalt 63 127 190 66 132 198
Grundlon/
styrelse- Rorlig er- Ovriga Pensions-
arvode sdttning férmaner kostnad Summa K6nsf6rde|ning i |edningen
Styrelsens ordférande -230 - - - -230
Moderbolaget
-630 - - _ -
Styrelseledamot (7 pers) 630 VD 1 B 1 1 B 1
Verkstallande direktor -1833 - -76 -584 -2493 Styrelsen 8 _ 8 8 _ 3
Andra ledande befatt- -6387 -173 -600 -1751 -8911 Ovriga ledande
ningshavare (9 pers) befattningshavare 5 4 9 3 2 5
Summa -9080 -173 -676  -2335 -12264 Totalt 14 4 18 12 2 14
Koncernen
Négon rorlig ersattning till VD och fyra ledande befattningshavare har inte utgatt VD . B 1 3 B 3
avseende ar 2009.
Styrelsen 8 - 8 12 - 12
Ovriga ledande
befattningshavare 5 4 9 6 6 12
Totalt 14 4 18 21 6 27



Sjukfranvaro

MODERBOLAGET
2009 2008 KONCERNEN MODERBOLAGET
Total sjukfrénvaro som en andel av ordinarie arbetstid 2,50% 1,77% 2009 2008 2009 2008
Andel av den totala sjukfranvaron som avser samman-
. . 9 ° 0, 0, . . e .
hangande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer 24,00% 32,00% Individuellt virderade fordrlngar
(Andel langtidssjukfranvaro, samtliga timmar i sjukfranvaron pa minst 60 dagar, i relation Bortskrivning av drets
till den sammanlagda sjukfranvaron) konstaterade kreditforluster -11216 -10135 -11216 -3403
Arets nedskrivning * -14174 -74720 -14174 -74720
Sjukfranvaron fordelad efter kon Inbetalt p4 tidigare &rs
Min konstaterade kreditférluster 116 141 116 141
Sammanlagda sjukfranvaron for mén/sammanlagda Arets nettokostnad -25274 -84714 -25274 -77 982
ordinarie arbetstid fér man 1,49% 0,88%
Kvinnor Gruppvis varderade fordringar
Sammanlagda sjukfranvaron fér kvinnor/sammanlagda Unplésning™ av tidi
ordinarie arbetstid for kvinnor 3,03% 2,22% .pp osning ) ay digare
gjord nedskrivning 19779 64 291 19779 62 697
. ° .. s . Arets nettokostnad 19779 64 291 19779 62 697
Sjukfranvaron fordelad efter dlderskategori
Total nettokostnad -5495 -20423 -5495 -15285
29 ar eller yngre 341% 1,78%
B o ) * Bolaget har under ret dndrat synséatt betraffande vilka nedskrivningar som benamns
30-49 ar 243% 2,00% individuella respektive gruppvisa. Jamforelsetalen fér 2008 har okats med 28,7 Mkr i enlighet
50 &r eller &ldre 2,29% 097% med detta synsatt.
** Upplésningen bestdr av nettot av drets nedskrivning och av tidigare reserveringar dar
. X X X fortsatt reserveringsbehov ej bedéms foreligga.
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009 2008 2009 2008
KPMG MODERBOLAGET
Revisionsuppdrag - 1000 -927 -1000 -622 2009 2008
Andra uppdrag ~90 526 ~9%0 “428 Avsattning till periodiseringsfond - 65700 -50 400
Summa -1550 -1453 -1550 -1050 Avskrivningar utéver plan 42650 -71200
Summa -23050 -121 600
Materiella anlaggningstillgangar
Leasingobjekt -401 375 -234804 -2155567 -2076182
Inventarier -2817 -3190 -2817 - 946
Summa -404 192 -237994 -2158384 -2077128
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utveckling -18399 - 16620 -18399 - 15504
Avskrivningar pa materiella
och immateriella anldgg-
ningstillgdngar -422 591 -254614 -2176783 -2092632
Avgifter till centrala
organisationer -1251 - 1006 -1251 - 880
Forsakringskostnader -364 -395 -364 =272
Marknadsforingskostnader -34212 - 63826 -34212 -35125
Ovriga rérelsekostnader -574 - 668 -575 -417

Summa -36 401 -65 895 -36402 -36 694



KONCERNEN MODERBOLAGET
2009 2008 2009 2008
Aktuell skattekostnad
Arets skattekostnad -51840 -42801 -51840 -42714
Uppskjuten skatteintakt
pga andrad skattesats - 50036 - -
Skatteeffekt koncernbidrag - - - 25828
Total aktuell skattekostnad -51840 7235 -51840 -16 886
Uppskjuten skattekostnad /skattekostnad
Uppskjuten skatt hanforlig
till obeskattade reserver - 6062 -31981 - -
Totalt redovisad skatte-
kostnad -57902 -24746 -51840 -16 886

Avstamning av effektiv skatt

Uppskjuten skatt i koncernen uppgar till totalt 6 062 (31 981) fordelat pa materiella
anlaggningstillgdngar -11 217 (18 726) och periodiseringsfond 17 279 (13 255).

KONCERNEN 2009 (%) 2009 2008 (%) 2008
Resultat fore skatt 194 582 150 077
Skatt enligt géllande skatte-

sats -263 -51175 -280 -42022
Ej avdragsgilla kostnader -03 - 666 -03 - 468
Ej skattepliktiga intékter 0,0 1 0,0 17
Uppskjuten skatteintakt

pga dndrad skattesats - - 333 50036
Uppskjuten skatt hanforlig

till obeskattade reserver -3,1 -6062 -213 -31981
Skatt hanforlig till tidigare ar - - 0,1 167
Ovrigt = - -03 - 495
Redovisad effektiv skatt -29,7 -57902 -16,5 -24746
MODERBOLAGET 2009 (%) 2009 2008 (%) 2008
Resultat fore skatt 194 582 57747
Skatt enligt gdllande -263 -51175 -280 -16 169
skattesats

Ej avdragsgilla kostnader -03 - 666 -0,7 -406
£j skattepliktiga intakter 00 1 0,0 17
Skatt hanforlig till tidigare ar - - 03 167
Ovrigt = - -08 - 495
Redovisad effektiv skatt 26,6 -51840 -29,2 -16 886

Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Utestdende fordringar i
svensk valuta, brutto 1463 540 597 314 1463 540 597 314

varav till svenska affars-
banker 1463538 597 314 1463538 597 314

Koncernens och moderbolagets totala utlaning inklusive leasingobjekt uppgar till
21691307 (23 724 139). Angivna varden reduceras efter nedskrivning for kreditrisk for
respektive kredit. Vardena understiger fordringarnas bruttovdrden med for koncernen
72198 (117 675) och for moderbolaget 64 554 (92 581). (Se &ven Not 21).

Utestdende fordringar i

svensk valuta, brutto 19587189 22940531 13689777 15473211

Nedskrivning for kredit-
forluster -72198 -117675 -64 554 -92581

Redovisat varde, netto 19514991 22822856 13625223 15380630

Nedskrivning

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ingdende balans 1 januari 2008 -107 701 -18491
Arets nedskrivning* -9974 - 74090
Utgaende balans 31 december 2008 -117 675 -92581
Ingdende balans 1 januari 2009 -117 675 -92581
Arets upplosning * 45477 28027
Utgaende balans 31 december 2009 -72198 -64554

* Arets upplésning &r nettad med aterforda ej lingre erforderliga nedskrivningar aterforda tidi-
gare gjorda nedskrivningar for kreditforluster som i &rets bokslut redovisas som konstaterade
forluster samt drets nedskrivning.

Andelar i intresseféretag

KONCERNEN 2009-12-31 2008-12-31
Onoterade vardepapper

Redovisat vérde vid arets ingang 11513 8 689
Arets andel i intresseforetagets resultat 3298 1824
Arets forvary av intresseféretag - 1000

Redovisat vérde vid arets utgang 14811 11513



Resultat

Land Intakter Resultat Tillgangar Skulder Egetkap Agdandeli% andel i %
2009
MODERBOLAGET
Volvohandelns PV Férsaljnings AB Sverige 2814 2075 9881 1916 7965 33 33
Volvohandelns PV Forséljnings KB Sverige 2292 1348 48 546 44168 4379 12 10
VCCTjanstebilar KB Sverige 1692 - 147 24968 23475 1493 17 10
VCC Forséljnings KB Sverige 142 22 6651 5677 974 26 10
Summa 6 940 3298 90 046 75236 14811
2008
MODERBOLAGET
Volvohandelns PV Forsaljnings AB Sverige 1581 1143 7058 1168 53890 33 33
Volvohandelns PV Forséljnings KB Sverige 2936 540 65239 62208 3031 12 10
VCCTjanstebilar KB Sverige 5222 189 138 346 136 706 1640 16 10
VCC Forséljnings KB Sverige 33 -48 16 980 16027 952 27 10
Summa 9772 1824 227 623 216 109 11513

Siffrorna avser koncernens andel i respektive bolag. | Volvohandelns PV Forséljnings KB, VCC Tjanstebilar KB och VCC Forséljnings KB har Volvofinans Bank en ursprunglig dgarandel pa
25%, men en resultatandel pa 10%. Den dgda andelen avser Volvofinans Banks andel av tillgdngar, skulder och eget kapital. Volvofinans Bank har ett betydande inflytande i Volvohan-
delns PV Forsaljnings KB, VCC Tjanstebilar KB och VCC Forsaljnings KB, dels genom sin direkta dgarandel och dels genom sin andel i Volvohandelns PV Forséljnings AB. Volvohandelns PV
Forsaljnings AB dgarandel i Volvohandelns PV Forsaljnings KB &r 65%, i VCC Tjanstebilar KB 50% och i VCC Forséljnings KB 22%.

Andelar i intresseféretag

Moderbolaget 2009-12-31 2008-12-31

Onoterade vardepapper

Redovisat vérde vid arets ingdng 6623 4943

Andelskapital i VCC Forséljnings KB - 1000

Arets andel i kommanditbolagens

resultat 1223 681

Redovisat vérde vid arets utgang 7 846 6624
Eget Kapital Redovisat

2009 Resultat kapital andel varde

Volvohandelns PV Forsaljnings AB,

org nr 556430-4748, Goteborg 6287 24136 7965 1000

Volvohandelns PV Forsaljnings KB,

org nr 916839-7009, Géteborg 13475 37789 4379 4379

VCCTjanstebilar KB,

org nr 969673-1950, Goteborg - 1471 8928 1493 1493

VCC Forsaljnings KB,

org nr 969712-0153, Géteborg 218 3742 974 974

Summa 18509 74595 14811 7 846
Eget Kapital Redovisat

2008 Resultat kapital andel varde

Volvohandelns PV Forsaljnings AB,

org nr 556430-4748, Géteborg 3463 17 849 5890 1000

Volvohandelns PV Forsaljnings KB,

org nr 916839-7009, Géteborg 5402 24314 3031 3031

VCC Tjénstebilar KB,

org nr 969673-1950, Goteborg 1893 10399 1640 1640

VCC Forsaljnings KB,

org nr 969712-0153, Géteborg -476 3524 953 953

Summa 10282 56 086 11514 6624

Volvohandelns PV Forséljnings AB ar komplementar.

Moderbolaget Org nr Sate  Resultat 2009
Onoterade vardepapper
Automanagement AR AB 556268-7052 Goteborg =
Volvofinans IT AB 556004-3621 Goteborg -
Volvofinans Leasing AB 556037-5734 Goteborg =
Autofinans Nordic AB 556094-7284 Goteborg -
Volvofinans Konto Bank AB 556103-2706 Goteborg -
Aktier i heldagda koncernforetag
Antal Nom
aktier varde Bokfort varde
2009 2008

Automanagement AR AB 2000 200 240 240
Volvofinans IT AB 400 200 240 240
Volvofinans Leasing AB 10 000 1000 1200 1200
Autofinans Nordic AB 50 000 5000 49 060 49 060
Volvofinans Konto Bank AB 100 000 10000 103 000 103 000
Summa bokfort varde
aktieinnehav 153740 153740
Garantifondsbevis:
Volvofinans Konto Bank AB - 40 000
Efterstallda tillgangar,
forlagsbevis:
Volvofinans Konto Bank AB - 35000
Summa aktier och
andelar 153 740 228740



Utvecklings-

KONCERNEN utgifter Licenser Totalt
Ackumulerade anskaffnings-
varden

Ingdende balans 2008-01-01 78479 3239 81718
Internt utvecklade tillgadngar 9751 - 9751
Ovriga férandringar -2520 2520 -
Utgaende balans 2008-12-31 85710 5759 91469
Ingdende balans 2009-01-01 85710 5759 91 469
Internt utvecklade tillgdngar 603 - 603
Utgaende balans 2009-12-31 86313 5759 92072
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans 2008-01-01 -9055 - -9055
Omklassificering 396 -396 -
Arets avskrivningar -12576 -4044 -16620
Utgaende balans 2008-12-31 -21235 -4 440 -25675
Ingdende balans 2009-01-01 -21235 -4440 -25675
Arets avskrivningar -17263 -1137 -18399
Utgaende balans 2009-12-31 -38498 -5577 -44 074

Utvecklings-

MODERBOLAGET utgifter Licenser Totalt
Ackumulerade anskaffnings-

varden

Ingdende balans 2008-01-01 55837 3239 59076
Internt utvecklade tillgdngar 2207 - 2207
Omiklassificering -2520 2520 -
Overfért fran Volvofinans IT AB 30186 - 30186
Utgaende balans 2008-12-31 85710 5759 91469
Ingdende balans 2009-01-01 85710 5759 91469
Internt utvecklade tillgdngar 603 - 603
Utgaende balans 2009-12-31 86313 5759 92072
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans 2008-01-01 -7320 - -7320
Omklassificering 396 -396 -
Overfért fran Volvofinans IT AB -2851 - -2851
Arets avskrivningar - 11460 -4 044 - 15504
Utgaende balans 2008-12-31 -21235 -4440 -25675
Ingdende balans 2009-01-01 -21235 -4440 -25675
Arets avskrivningar -17 263 -1137 - 18399
Utgaende balans 2009-12-31 -38498 -5577 -44 074

Redovisade varden

Koncernen

2008-01-01 69 425 3239 72663
2008-12-31 64475 1319 65 794
2009-01-01 64 475 1319 65 794
2009-12-31 47816 182 47 998

Moderbolaget

2008-01-01 48518 3239 51756

2008-12-31 64 475 1319 65794

2009-01-01 64 475 1319 65 794

2009-12-31 47 816 182 47 998
Utveckling

Utgifter for utveckling av programvara, dér resultat eller annan kunskap tillimpas for att
astadkomma nya eller forbéttrade processer, redovisas som en tillgang i balansrékningen,
om processen ar tekniskt och kommersiellt anvéandbar och bolaget har tillrdckliga
resurser att fullfélja utvecklingen och dérefter anvanda den immateriella tillgangen.

Det redovisade vardet inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter; t ex for tjanster,
ersattningar till anstallda, avskrivningar pd licenser. Ovriga utgifter for utveckling redovi-
sas i resultatrakningen som kostnad nér de uppkommer. | balansrakningen redovisade
utvecklingsutgifter ar upptagna till anskaffningsvéarde minus ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Licenser
Licenser som forvdrvas redovisas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgadngar redovisas som en tillgang i
balansrékningen endast da de okar de framtida ekonomiska fordelarna for den specifika
tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nar de uppkommer.

Avskrivning

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver immateriella tillgdngars berdknade
nyttjandeperioder. Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av fran det datum da
de értillgangliga for anvandning. De beréknade nyttjandeperioderna ar:

« Programvaror 5 ar

- Licenser 3 &r

Aktiverade immateriella tillgdngar &r framforallt hanférbara till Basel l-projektet samt
licenser till detta.



KONCERNEN MODERBOLAGET

Inventarier Leasingobjekt Totalt Inventarier Leasingobjekt Totalt
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 1 januari 2008 32459 997 598 1030057 4951 11996 287 12001 238
Forvarv 1214 1213374 1214588 149 4517 298 4517 447
Overfort frén db - - - 28573 - 28573
Avyttringar - -897 306 -897 306 - -4357 862 -4357862
Utrangeringar -140 - -140 - 140 - - 140
Justering p g a omklassificering - - 164 305 - 164 305 - - -
Utgaende balans 31 december 2008 33533 1149 361 1182894 33533 12155723 12189 256
Ingdende balans 1 januari 2009 33533 1149361 1182 8% 33533 12155723 12189 256
Forvarv 1686 2007 160 2008 846 1686 4024 083 4025 769
Avyttringar - -474777 -474777 - -4 060 081 -4 060 081
Utrangeringar -8 - -8 -8 - -8
Utgaende balans 31 december 2009 35211 2681744 2716955 35211 12119725 12154936
Avskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2008 -25113 -209032 -234145 -4376 -3760907 -3765283
Arets avskrivningar -3190 -231270 - 234460 -946 -2072 648 -2073 5%
Overgdng till linjér avskrivning - -3534 -3534 - -3534 -3534
Overfort fran db - - - -22981 - -22981
Avyttringar - 1456774 1456 774 - 2053794 205379
Utrangeringar 140 - 140 140 - 140
Justering p g a omklassificering - -1257191 -1257191 - - -
Utgdende balans 31 december 2008 -28163 -244 253 -272416 -28163 -3783295 -3811458
Ingdende balans 1 januari 2009 -28163 - 244253 -272416 -28163 -3783295 -3811458
Arets avskrivningar -2809 - 241299 - 244108 -2809 -2155567 -2158376
Avyttringar - 17281 17 281 - 1930022 1930022
Utgaende balans 31 december 2009 -30972 -468 271 -499 243 -30972 -4 008 840 -4039812
Nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2008 - -2386 -2386 - -6998 -6998
Arets nedskrivning - -1439 -1439 - -21921 -21921
Utgaende balans 31 december 2008 - -3825 -3825 - -28919 -28919
Ingdende balans 1 januari 2009 - -3825 -3825 - -28919 -28919
Arets nedskrivning - -33332 -33332 - -15882 -15882
Utgaende balans 31 december 2009* - -37157 -37157 - -44 801 -44801
Redovisade varden
2008-01-01 7345 788 566 795911 574 8228382 8228956
2008-12-31 5369 901 283 906 652 5369 8343509 8348 878
2009-01-01 5369 901 283 906 652 5369 8343 509 8348 878
2009-12-31 4239 2176316 2180555 4239 8066 084 8070323

*Nedskrivningen &r féranledd av en avvikelse mellan det redovisade vardet och aktuellt marknadsvarde. Se sidan 26, Restvérdesrisk.



Nominellt belopp/aterstaende Tillgangar  Skulder
I6ptid (positiva (negativa
KONCERNEN MODERBOLAGET Upp till marknads- marknads-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31 Tar 154 >5&r  Totalt  varden)  vérden)
Positivt varde pé derivat-
instrument 166516 377313 166 516 377313 Derivat - tillgangar och skulder 2008
Kundfordringar 413019 351736 413019 351736 . sl sl e I FPTTYS
" "9 Derivat dir sikringsredovisning ej tillimpas
Ovriga tillgangar 132054 107 568 132 054 106 939
Summa 711589 836617 711589 835988 Rénterelaterade kontrakt
Optioner 24 830 168 042 = 192872 224 -
Kundfordringar ar nettade med en riskreserv om 5 813 (2 559) avseende Svensk Vagn- Swappar _ 173 750 _ 173 750 _ 9186
parksfinans biladministration.
Valutarelaterade kontrakt
Swappar 804 390 807329 - 1611719 248 733 -
Summa 829220 1149121 - 1978341 248957 9186
Volvofinans Banks derivatkontrakt ingas direkt mot motpart. De clearas inte Gver standar-
diserad marknadsplats.
Derivatens upplupna rantor redovisas under forutbetalda kostnader och upplupna in- Derivat dar sﬁkringsredovisning tillﬁmpas
tékter samt upplupna kostnader och férutbetalda intékter. | denna not redovisas saledes (sakring av verkligt virde)
den del av marknadsvardet som harror fran framtida forandringar i marknadsrantorna. 9 9
Det totala vérdet pd derivattillgdngar inklusive upplupen ranta uppgdr till 245,8 Mkr Rénterelaterade kontrakt
och vdrdet pa derivatskulder inklusive upplupen ranta uppgar till 78 Mkr per 2009-12-31. Swappar 300000 2250000 — 2550000 99 726 190
Nominellt belopp/aterstdende Tillgangar  Skulder
. I . Valutarelaterade kontrakt
16ptid (positiva (negativa
Upp till marknads- marknads- Swappar - 218116 - 218116 28630 -
Tar  1-5ar >5ar  Totalt  varden)  vérden) Summa 300000 2468116 - 2768116 128356 190
Total
Derivat dar sékringsredovisning ej t|IIampas summa 1129220 3617237 - 4746457 377313 9376
Rénterelaterade kontrakt
Optioner Y 51 ~ u7en 5064 B Valutaférdelning av marknadsvardet
Swappar ~ 212750 - 212750 - 7417 SEK - - - - 99950 9376
EUR = - = - 277 363 -
Valutarelaterade kontrakt Summa - - - - 377313 9376
Swappar 463723 - = 463723 52557 -
Summa 472973 451125 - 924098 54621 7417
Derivat dér sakringsredovisning tillampas
(sakring av verkligt vérde) KONCERNEN MODERBOLAGET
Rénterelaterade kontrakt 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Swappar 1200000 3050000 - 4250000 93 454 - Férutbetalda kostnader 40314 26401 40314 26 401
Upplupna rénteintakter 86 740 107 391 86 740 107 391
Valutarelaterade kontrakt . .
Ovriga upplupna intakter 6783 7613 6783 7613
Swappar 206 099 - = 206 099 18 441 -
Summa 133837 141 405 133837 141 405
Summa 1406099 3050000 - 4456099 111895 -
Totalt 1879072 3501125 - 5380197 166516 7417
Valutaférdelning av marknadsvérdet
Inldning, hushdllssektorn 1406 440 368 208 1406 440 368 208
SEK = - = - 95518 7417
Upplaning, foretagssektorn 446 058 352864 497 845 405 150
EUR = - = - 70998 -
Summa 1852498 721072 1904285 773 358
Summa - - - - 166516 7417

For moderbolaget ingar skuld koncernféretag med 51 787 (52 286).



2009 SEK EUR Summa
Skulder till kreditinstitut 3816344 415940 4232284
Emitterade vérdepapper 12 589 529 255661 12 845190
Summa 16 405873 671601 17 077 474

| skulder till kreditinstitut ingar en skuld till Volvofinans Konto Bank AB pd 116 344.

2008 SEK EUR Summa
Skulder till kreditinstitut 6693 035 764763 7457 798
Emitterade vardepapper 11154720 1087912 12242 632
Summa 17 847 755 1852675 19700430

I skulder till kreditinstitut ingdr en skuld till Volvofinans Konto Bank AB pa 190 866.
For I6ptidsfordelning, se avsnittet om Risk- och kapitalhanteringen.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Garantifondslan 200 000 200000 200 000 200 000

Garantifondslanen fordelas mellan dgarna enligt foljande;

AB Volverkinvest 100 000
Sjatte AP-fonden 80 000
Volvo Personvagnar AB 20000

Finansinspektionen har lamnat medgivande att inrdkna lanen som primart kapital vid
berdkning av kapitalbasen. Inlosen av lanen férutsétter Finansinspektionens godkan-
nande dartill.

Utbetalning av rdnta forutsatter beslut vid ordinarie &rsstamma, efter att det kon-
staterats att bolagets resultat medger rantebetalning. Den upplupna réantekostnaden
hanforlig till ldnen ingdr i "upplupna kostnader och férutbetalda intékter”.

2009-12-31 2008-12-31
KONCERNEN MODERBOLAGET MODERBOLAGET
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31 Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Negativt virde pa derivat- Vid drets borjan 2972269 2901 069
instrument 7418 9376 7418 9376 Arets upplésning/avskrivningar utéver plan -42650 71200
Skatteskuld 13429 3924 13429 3924 Vid arets slut 2929619 2972269
Leverantorsskulder 176 609 210658 176 609 210658
Skuld till kund 67 925 23030 67 925 23030 Periodiseringsfonder
Mervdrdesskatt = 650 = - Vid drets borjan 92 600 42200
Ovriga skulder 386 063 301229 386 063 301229 Arets avsittning 65 700 50400
Summa 651444 548 867 651444 548 217 Vid drets slut 158 300 92 600
Summa 3087919 3064 869
I koncernen redovisas obeskattade reserver uppdelat pa eget kapital, 73,7%, och
uppskjuten skatt, 26,3%.
Upplupna réntekostnader 114 745 174 452 114745 174452 KONCERNEN
Ovriga upplupna kostnader 38 146 49 043 38 146 49043 Kapitaldel i obeskattade reserver 2275797 2258808
Forutbetalda intékter 442275 503774 442275 503774 Uppskjuten skatteskuld 812122 806 061
Summa 595166 727269 595166 727269 Summa 3087919 3064 869
Reservfond

Samtliga I&n &r i svenska kronor.

Redovisat

varde

Lan Nom Rantesats Forfallodag 2009-12-31
Fast rdnta

2006/16 200 000 4,90% 2011-12-20 209 300

Efterstéllda skuldebrev har emitterats med beaktande av Finansinspektionens anvisningar.

Totala rantekostnader for efterstallda skulder 2009 uppgar till 9 800 Tkr (23 163).
Forlagslanet ar swappat till rorlig ranta. Nettorantekostnaden for 2009 uppgar till 4 307
Tkr (11 829).

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for
tackning av balanserad forlust.

Balanserad vinst eller forlust

Utgors i Volvofinans Bank AB av foregdende drs fria egna kapital efter att en eventuell
vinstutdelning har lamnats. Utgor tillsammans med drets resultat fritt eget kapital, d v s
det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.



Berdkning av verkligt varde for finansiella instrument
De finansiella instrument som bolaget varderar till verkligt varde i balansrdkningen dr derivatinstrument. Eftersom derivatinstrumenten inte har ndgra kvoterade priser pa en aktiv marknad
(Niva 1) anvander sig Volvofinans Bank av analys av diskonterade kassafloden for att faststalla det verkliga vardet pa instrumenten. Vid diskonteringen anvénds bara observerbara mark-

nadsdata (Niva 2).

Upplysningar om verkligt vérde for utlaning till allmanheten har beraknats genom en diskontering av kontraktuella kassafléden med en diskonteringsrénta som bygger pa en aktuell
utlaningsspread. Upplysningar om verkligt varde avseende skulder till kreditinstitut, emitterade vérdepapper, efterstallda skulder och garantifondslan har beraknats utifrdn bedémda,

aktuella uppléningsspreadar.

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder utgér redovisat véarde en god approximation av verkligt varde p g a kort aterstaende 16ptid.

Tillgangar

Lane- och kund-

Finansiella tillgdngar var-
derade till verkligt varde
over resultatrakningen.

Innehav for

Derivat som
anvénds i sakrings-

Icke finansiella

KONCERNEN 2009-12-31 fordringar handelsandamal redoviningen tillgangar Summa Verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut 1463 540 - - - 1463 540 1463 540
Utlaning till allmanheten 19514991 - = - 19514991 19407 902
Aktier och andelar i intresseftretag - - - 14811 14811
Immateriella anlaggningsillgdngar = - = 47998 47998 -
Materiella tillgédngar, inventarier - - - 4238 4238
Materiella tillgangar, leasingobjekt - - - 2176316 2176316
Ovriga tillgéngar 545073 54622 111894 - 711589 711589
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 86739 - - 47097 133837 133837
Summa tillgangar 21610343 54622 111 894 2290460 24067 320
Finansiella skulder var-
derade till verkligt varde
Skulder Over resultatrakningen. Deri
erivat som
Innehav fér anvinds i sikrings-  Ovriga finansiella Icke finansiella
KONCERNEN 2009-12-31 handelsandamal redovisningen skulder skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 4115 940 - 4115940 4107 704
In- och upplaning fran allmanheten - - 1852498 - 1852498 1852498
Emitterade vérdepapper = - 12845190 - 12 845 190 12 853 408
Ovriga skulder 7417 - 244 534 399 493 651444 651 444
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter - - 114745 480421 595 166 595165
Efterstallda skulder - - 209300 - 209 300 201 269
Uppskjuten skatteskuld - - - 812122 812122
Summa skulder 7417 - 19382 207 1692036 21081660



Tillgangar

Lane- och kund-

Finansiella tillgangar vér-
derade till verkligt vérde
over resultatrakningen.

Innehav for

Derivat som
anvénds i sakrings-

Icke finansiella

KONCERNEN 2008-12-31 fordringar handelsandamal redovisningen tillgangar Summa Verkligt varde
Utldning till kreditinstitut 597314 - - - 597314 597314
Utlaning till allmanheten 22822856 - - - 22822856 22758313
Aktier och andelar i intresseforetag - - - 11513 11513 -
Immateriella anldggningsillgangar - - - 65 794 65 794 -
Materiella tillgdngar, inventarier = - = 5369 5369 -
Materiella tillgangar, leasingobjekt - - - 901 283 901 283 -
Ovriga tillgdngar 459 304 248 956 128 357 - 836617 836617
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 107 391 - = 34014 141 405 141 405
Summa tillgangar 23986 865 248 956 128 357 1017973 25382151
Finansiella skulder var-
derade till verkligt varde
Skulder over resultatrakningen. Deri
erivat som
Innehav fér anvindsisikrings-  Ovriga finansiella Icke finansiella
KONCERNEN 2008-12-31 handelsandamal redovisningen skulder skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 7266 932 - 7266 932 7193295
In- och upplaning fran allmanheten - - 721072 - 721072 721072
Emitterade vardepapper - - 12242632 - 12242632 11984536
Ovriga skulder 9185 190 539492 - 548 867 548 868
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter = - 174 452 552817 727 269 727 269
Efterstallda skulder - - 209 563 - 209 564 192678
Uppskjuten skatteskuld - - - 806 061 806 061 -
Summa skulder 9185 190 21154143 1358878 22522397



Tillgangar

Lane- och kund-

Finansiella tillgangar vér-
derade till verkligt varde
over resultatrakningen.

Innehav for

Derivat som
anvands i sakrings-

Icke finansiella

MODERBOLAGET 2009-12-31 fordringar handelsandamal redovisningen tillgangar Summa Verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut 1463 540 - - - 1463 540 1463 540
Utlaning till allmanheten 13625 223 - = - 13625 223 13543675
Aktier och andelar i intresseforetag - - - 7 846 7846 -
Aktier och andelar i koncernféretag = - = 153740 153740 -
Immateriella anldggningsillgadngar - - - 47 998 47 998 -
Materiella tillgangar, inventarier - - - 4238 4238 -
Materiella tillgangar, leasingobjekt - - - 8 066 084 8066 084 -
Ovriga tillgéngar 545073 54622 111 8% - 711589 711589
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 86739 - - 47 097 133836 133837
Summa tillgangar 15720575 54 622 111894 8327003 24214094
Finansiella skulder vér-
derade till verkligt vérde
Skulder Over resultatrakningen. Der
erivat som
Innehav fér anvinds i sikrings-  Ovriga finansiella Icke finansiella
MODERBOLAGET 2009-12-31 handelsandamal redovisningen skulder skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 4232284 - 4232 284 4224048
In- och upplaning fran allmanheten - - 1904 285 - 1904 285 1904 285
Emitterade vardepapper - - 12 845190 - 12 845 190 12 853 408
Ovriga skulder 7418 - 244 534 399 493 651444 651 444
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter - - 114745 480421 595166 595165
Efterstallda skulder - - 209300 - 209 300 201 269
Summa skulder 7418 - 19550338 879914 20437 669



Tillgangar

Lane- och kund-

Finansiella tillgangar vér-
derade till verkligt varde
over resultatrakningen.

Innehav for

Derivat som
anvands i sakrings-

Icke finansiella

MODERBOLAGET 2008-12-31 fordringar handelsandamal redovisningen tillgangar Summa Verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut 597314 - - - 597314 597314
Utlaning till allmanheten 15380630 - = - 15380630 15334441
Aktier och andelar i intresseforetag - - - 6 624 6624 -
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 228740 228740 -
Immateriella anldggningsillgadngar - - - 65 794 65 794 -
Materiella tillgangar, inventarier - - - 5369 5369 -
Materiella tillgangar, leasingobjekt - - - 8343508 8343508 -
Ovriga tillgdngar 458675 248 956 128 357 - 835988 836617
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 107 391 - - 34014 141 405 141405
Summa tillgéngar 16 544010 248 956 128 357 8684 049 25605 372
Finansiella skulder vér-
derade till verkligt varde
Skulder Over resultatrakningen . Derivat som
Innehav fér anvéndsisikrings-  Ovriga finansiella Icke finansiella
MODERBOLAGET 2008-12-31 handelsandamal redovisningen skulder skulder Summa Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = - 7457798 - 7457798 7384161
In- och upplaning fran allmanheten - - 773 358 - 773 358 721072
Emitterade vardepapper - - 12242 632 - 12242 632 11984536
Ovriga skulder 9186 190 538 841 - 548 217 548 868
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter - - 174 452 552817 727 269 727 269
Efterstallda skulder - - 209 563 - 209 563 192678
Summa skulder 9186 190 21396 644 552817 21958837
Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.
Foljande transaktioner och mellanhavanden har skett med narstaende:
Inkop av
varor/ Fordranpa  Skuld till

tjanster pa

Intdkts- narstaende narstaende

Bolag Ar nirstaende ranta per31dec per31dec
Volvofinans

Konto Bank AB 2009 - - - 116 344
Volvofinans

Konto Bank AB 2008 576 40 305 75000 190 866
Volvofinans IT AB 2009 - - - 240
Volvofinans IT AB 2008 9745 759 - 737
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att drsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och kon-
cernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och Radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av
internationella redovisningsstandarder.

Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvi-
sande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger
en rattvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets och kon-
cernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 5 mars 2010

flwcas

Urmas Kruusval

)

Styrelsens ordférande

YA

Bob Persson

Bert Bjor

Verkstéllande direktor

’ﬂ ﬁw\ﬂ g g

TommyjAndersson

Lo,

Jan Pettersson

Thomas Andersson

Per Rinder

Revisionsberéttelse har avgivits den 5 mars 2010

Roger Mattsson

Auktoriserad revisor



Till drsstamman i Volvofinans Bank AB (publ)
Org nr 556069-0967

Jag har granskat drsredovisningen, kon-
cernredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning i Volvofinans Bank AB (publ) for
ar 2009. Det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och foérvaltningen och for att
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag tilldmpas vid upprat-
tandet av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och

forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebadr att jag pla-
nerat och genomfért revisionen for att med
hodg men inte absolut sdkerhet férsakra mig
om att drsredovisningen och koncernredovis-

ningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan informa-
tion i rakenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstéllande direktérens
tilldmpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktéren gjort nar de
upprattat arsredovisningen och koncernre-
dovisningen samt att utvardera den sam-
lade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrinet har jag granskat
vasentliga beslut, dtgdrder och férhallanden

i bolaget for att kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har
dven granskat om nagon styrelseledamot el-
ler verkstallande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen

Goteborg den 5 mars 2010

Roger Mattsson

Auktoriserad revisor

om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag eller bolagsordningen. Jag
anser att min revision ger mig rimlig grund for
mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och ger en rattvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och
stéllning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Férvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens évriga delar.

Jag tillstyrker att rsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrékningen for
moderbolaget och for koncernen, dispone-
rar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.



STYRELSE, REVISORER OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Urmas Kruusval

Styrelsens ordférande
Chef AP Direktinvesteringar,
Sjatte AP-fonden, Goteborg

Tommy Andersson

Ordférande i Volvohandlarféreningen,
Géteborg

Thomas Andersson

VD, Volvo Personbilar Sverige AB,
Goteborg

Bob Persson
VD, AB Persson Invest, Ostersund

Jan Pettersson

VD och koncernchef, Bilia AB,
Goteborg

Per Rinder

Senior Adviser, Sjatte AP-fonden,
Stockholm

Owe Orrbeck

Suppleant
VD, Volvohandlarféreningen, Géteborg

Per Ansgar

Suppleant

Ekonomichef, Marketing & Sales,
Volvo Personvagnar AB, Goteborg

Revisorer

Roger Mattsson

Auktoriserad revisor, Goteborg

Anders lvdal

Suppleant.
Auktoriserad revisor, Géteborg

Ledande befattningshavare

Bert Bjorn
VD och koncernchef

Per Lindahl
Marknadschef

Anne-Marie Erenstedt

Ekonomichef

Lars Norland
Finanschef

Bjorn Stenport
Kreditchef

Maria Allgulander

Produktionschef

Margareta Johansson
HR-chef

Johan Nordin
[T-chef

Marianne Moberg
Chef, Risk och regelefterlevnad
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