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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Forvaltningsberittelse

Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) ("Fonden”) med site i Stockholm avger hirmed
bokslutskommuniké f6r 2025.

Bokslutskommunikén har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkt)
om inget annat anges.

Information om verksamheten
Fonden ir en alternativ investeringsfond som forvaltas av Ymer SC AB. Fondens investerare bestar

av bade professionella och icke-professionella investerare. Fonden 4r en artikel 8-fond och beaktar
héllbarhetsrisker.

Andelarna i Fonden bestar av kapital- och vinstandelslan i olika klasser. Fonden har emitterat kapital-
och vinstandelslan (med ISIN SE0019762006, SE0019762014) som ér noterade pa Nordic AIF
Sweden vid Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i Stockholm.

Fonden investerar i varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavigd avkastning.
Investeringarna dr lingsiktiga och fokuserar pa ett brett spektrum av strukturer med olika
underliggande kreditrisker. Investeringarna sker huvudsakligen pd primirmarknaden och
sekundidrmarknaden f6r krediter i Europa och USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgivna och handlade pa den
globala strukturerade kreditmarknaden. Instrumenten kan vara biade noterade eller handlade pa OTC-
marknaden och inkluderar produkter som index, optioner, ABS, CLO, CLN, féretagsobligationer,
CDS, syntetiska CDOs och lin.

Resultat och stillning

Fondens nettoresultat under perioden uppgick till 0 (0) tkr och det egna kapitalet uppgick vid
utgingen av perioden till 500 (500) tkr. Balansomslutningen uppgick per den 31 december 2025 till
2594 184 (2 187 2006) tkr. Férvaltningsportfoljens bokforda virde var 2 544 832 tkr (2 024 046) per
31 december 2025.

Visentliga hindelser under perioden

Fonden har under perioden emitterat kapital- och vinstandelslin om ett virde av 23 755 tEUR. Vid
balansdagen var 6ver 90 % av portféljen omsatt i kreditinstrument.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Under inledningen av dret har de finansiella marknaderna priglats av geopolitisk oro i Mellandstern,
vilket dven haft en paverkan pa CLO-marknaden. Férvaltningen har anpassats till det radande
marknadsliget.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen
Fonden forvaltas fOr att ge attraktiv avkastning oavsett marknadsférhallanden. Fondens mal ér att
skapa en absolut avkastning motsvarande en bruttointernrinta pa 15 % per ér.

Agarforhallanden
Fonden dgs till 100 % av Ymer SC AB (org.nr 559112-4010) som har sitt séte i Stockholm.
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Resultatrikning

202507 01 2024 07 01 20250101 2024 0101
202512 31 2024 12 31 202512 31 2024 12 31

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -99 562 3125 -129 947 -54 025
Summa rérelsens kostnader -99 562 3125 -129 947 -54 025
Rorelseresultat -99 562 3125 -129 947 -54 025

Finansiella poster

Rinteintikter och liknande resultatposter 192 410 279 4061 337 562 459 275

Rintekostnader och liknande resultatposter -92.848  -282586  -207 615  -405 250
Summa finansiella poster 99 562 -3125 129 947 54 025
Resultat efter finansiella poster 0 0 0 0
Resultat fore skatt 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 0

I Fonden finns inga poster som redovisas i Gvrigt totalresultat varfér summan totalresultat
Overensstimmer med periodens resultat.
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Balansrikning
202512 31 202412 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2544 832 2024 046
Summa anliggningstillgdngar 2544 832 2024 046
Omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar 0 7 264
Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter 13189 11 308
Kortfristiga placeringar 4976 0
Kassa och bank 31187 144 589
Summa omsittningstillgangar 49 352 163 161
Summa tillgangar 2594184 2187 206
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 0 0
Periodens resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 0 0
Summa eget kapital 500 500
Langfristiga skulder
Ovriga lingfristiga skulder 2311035 2080 407
Summa lingfristiga skulder 2311035 2080 407
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 204 162
Skulder till koncernforetag 135 456 35997
Kortfristiga placeringar 16 254 0
Ovriga skulder 129 945 69 376
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 790 765
Summa kortfristiga skulder 282 649 106 299
Summa eget kapital och skulder 2594184 2187 206
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730

Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Rapport 6ver forindring av eget kapital

. . Balanserat Arets Summa
Aktiekapital :
resultat resultat  eget kapital

Ingaende balans 500 0 0 500
2024 01 01
Omféring av féregiende ars resultat 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Periodens totalresultat 0 0
Utgédende balans 500 0 0 500
2024 12 31

Aktickapital Balanserat Arets Summ.a

resultat resultat  eget kapital

Ingiaende balans 500 0 0 500
2025 01 01
Omféring av féregiende ars resultat 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Periodens totalresultat 0 0
Utgaende balans 500 0 0 500

202512 31

Aktiekapitalet bestar av 500 000 aktier 4 1 kr. Kvotvirdet per aktie uppgar till 1 kr.
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Rapport 6ver kassafléde i sammandrag

202507 01 2024 07 01 2025 0101 2024 01 01
202512 31 20241231 20251231 202412 31
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 0 0 0 0
Justering fo1:
Orealiserade valutakursresultat 13 145 3826 8902 5995
Upplupet resultatbaserat férvaltningsarvode 83 797 -24 291 107 319 22483
Upplupna rintor -102 446 25254 -79 161 20 888
Foérindringar av rorelsefordringar 1481 -10 159 511 364
Foriandringar av rérelseskulder -467 46 651 74 201
Erhallen rinta 0 0 0 0
Betald rinta 0 -18 0 -18
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -4 490 41 264 37 645 49 914
Investeringsverksamheten
Forvirv strukturerade kreditinstrument -1132367  -371 637 -2031172 -1830 654
Forsiljningar strukturerade kreditinstrument 722 876 186 576 1378 352 711 191
Forvirv kortfristiga placeringar -293 423 0 -293423 0
Forsiljningar kortfristiga placeringar 280 495 16 763 280 495 0
Erhillen rinta frin finansiella tillgingar 113 524 173 485 256 737 283 128
Kassafléde fran investeringsverksamheten -308 895 5187  -409011 -836 335
Finansieringsverksamheten
Kapital- och vinstandelslan 0 82757 257 964 886 071
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 82 757 257 964 886 071
Periodens kassaflode -313 385 129 207 -113 402 99 649
Likvida medel vid periodens bérjan 344 572 15 381 144 589 44 940
Likvida medel vid periodens slut 31187 144 589 31187 144 589
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Redovisningsprinciper och 6vrig information

Redovisningsprinciper

Bolagets rapporter ir upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
De redovisningsprinciper som tillimpats 4r i Gverensstimmelse med de principer som beskrivs i
arsredovisningen f6r 2024.

Finansiella risker

Generellt

Fonden investerar i kreditinstrument och kommer generellt pd nettobasis att hélla linga positioner.
Investeringarna syftar till att skapa en diversifierad portfolj, baserad pa geografi, sektor och utgivare.
Den mest relevanta risken att ta hidnsyn till 4r kreditrisken i de skulder som ligger till grund for
fondens investeringar. Fondens hantering av finansiella risker utgdrs av en gedigen
selekteringsprocess av motparter och villkor nir det giller investeringar och man efterstrivar en
diversifierad portfolj med investeringar med balanserad risk och potential att generera bista méjliga
avkastning. En bedémning och uppféljning av dessa risker sker kontinuerligt.

Riskfaktorer

En investering i Fonden involverar vissa risker kopplade till Fonden och till Fondandelarna. Medan
vissa nyckelriskfaktorer, nimnda nedan, dr underliggande och kan, men behéver inte, realiseras bor
potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i Fondandelar innebir, och att
dessa risker kan paverka Fondens férméga att genomfora sina forpliktelser och/eller ha en negativ
paverkan pa Fondandelarnas marknadsvirde.

Nyckelriskfaktorer:

Kreditrisk
Investeringarna i de underliggande tillgangarna innebir en kreditrisk relaterad till utgivaren. Utgivare
ir ofta rankande av rankningsinstitut och obligationer och kreditinstrument med ldg rankning anses
ofta ha en hogre kreditrisk 4n de med hég rankning. Merparten av Fondens investeringar sker i den
mest juniora delen av kapitalstrukturen vilket medf6r en nagot hégre kreditrisk.

Rinterisk
Fondens tillgdngar bestar till storsta del av collateralized loan obligations ("CLO:s”) och andra typer
av kreditinstrument dir de underliggande lanen till stérsta del betalar rorlig rinta. Fondens
bedémning ir att fortsatt uppgang av marknadsrintor har en begrinsad effekt pa Fondens resultat.
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Valutarisk
Fondens redovisningsvaluta dr svenska kronor men dd fondens tillgingar och skulder bida till stérsta
del dr noterade i euro finner Fonden valutarisken som minimal.

Likviditetsrisk
Fondens skulder bestar av skuldebrev i form av kapital- och vinstandelsldn dir rdnteutbetalningens
storlek gors helt beroende pa Fondens eventuella vinst vid utbetalningstillfillet. Givet att denna
rinteutbetalning dr villkorad till vinst i Fonden samt att Fonden enligt kapital- och vinstandelslanens
villkor kan skjuta pa likvidering av sina tillgingar pd grund av en illikvid marknad eller oférdelaktig
prissittning finner Fonden likviditetsrisken kopplat till sina skulder som minimal. Léptiden f6r
Fondens skulder stricker sig till Fondens livslingd och méjlighet till f6rtida inlésen av dessa ér i
regel ej mojligt.

Motpartsrisk
I och med att Fonden investerar i OTC-derivatinstrument utsitts Fonden f6r en risk baserad pa
motpartens formdga att eftetleva sina dtaganden. Fér samtliga OTC-motparter dr ISDA Master
Agreements uppsatta for att minimera motpartrisk.

Operativ risk
Fonden investerar i olika kreditinstrument med varierande komplexitet, vilket kan medfora risk
kopplad till Fondens operativa verksamhet. Delar av det operationella flédet dir Fonden ser de
storsta riskerna dr virdering, IT-system och rutiner hos personal kopplad till verksamheten.
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Arsredovisningen beriknas att bli publicerad under vecka 18.
Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal £6r granskning av Fondens revisor.

Verkstillande direktor forsikrar att denna bokslutskommuniké ger en rittvisande 6versikt av
Fondens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som Fonden stér infor.

Stockholm det datum som framgér av elektronisk signatur.

=

Stefan Engstrand
Verkstillande direktér

2026-03-31
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