Delarsrapport
TRACTION Januari - september 2026

Perioden juli - september

Resultatet efter skatt uppgick till 128 (-62) Mk, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav 13 (-110) Mkr
o Onoterade innehav 0 (0) Mkr
o Finansiella placeringar 118 (50) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 8,64 (-4,17) kr
e Substansvéardet per aktie 6kade med 3 (1) procent justerat for lamnad utdelning
¢ Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 2 (-12) procent
e Avkastningen pa 6vriga noterade aktier uppgick till cirka 6 (3) procent
e Stockholmsborsen inklusive utdelningar (SBX) 6kade med 2 procent
¢ Budet pa Nilorngruppen fullfljdes varigenom Tractions innehav avyttrades for 227 Mkr
e Hultstrém Group, som under perioden bytt bolagsnamn till Space Nord Invest, avyttrade
HifabGruppen och hela rorelsen for netto 253 Mkr
o Aterkép av 65.587 B-aktier for 17 Mkr (260 kr/st)

Perioden januari — september

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 369 (39) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav 92 (-58) Mkr
o Onoterade innehav 61 (-45) Mkr
o Finansiella placeringar 229 (150) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 24,99 (2,63) kr
e Substansvardet per aktie uppgick till 308 (281) kr/aktie
e Substansvéardet per aktie 6kade med 9 (1) procent justerat for lamnad utdelning
¢ Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 13 (-6) procent
e Avkastningen pa dvriga noterade aktier uppgick till cirka 12 (9) procent
e Stockholmsborsen (SBX) inklusive utdelningar 6kade med 13 procent
e Agandeti Portmeirion 6kade fran 16 till 26 procent i samband med en nyemission under juni
manad i vilken Traction deltog med 71 Mkr

Hindelser efter rapportperiodens utgang
e Vardeforandring inklusive erhallen utdelning pa noterade aktieinnehav efter kvartalets slut

uppgar till 0 Mkr per den 16 oktober 2026, varav aktiva innehav med -28 Mkr och 6vriga
noterade aktier med 28 Mkr.
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Tractions substansvarde

Tabellen nedan visar Tractions substansvarde per den 30/9 2026.

Antal aktier Kurs Andelav  Andelav  Marknadsvirde .
Innehav i K Andel av total Kr / aktie
tusental Kr /aktie kapital roster Mkr

Noterade aktiva innehav

BE Group 5165 27,40 26% 26% 142 3,1% 9,6
Drillcon 24 000 3,70 54% 54% 89 2,0% 6,0
Diales Group Plc 14 438 4,24 27% 27% 61 1,3% 472
Space Nord Invest' 31899 391 52% 54% 125 2,7% 8,5
Portmeirion Group Plc 13 483 6,63 26% 26% 89 2,0% 6,1
Softronic 11589 22,00 22% 21% 255 5,6% 17,3
Summa 761 16,8% 51,7

Onoterade innehav

Ankarsrum Industries 100% 100% 300 6,6% 20,4
Recco Holding 50% 50% 100 2,2% 6,8
Sigicom 21% 21% 91 2,0% 62
Ovriga onoterade innehav 3 0,1% 0,2
Summa 494 10,9% 33,6
Summa noterade aktiva och onoterade innehav 1255 27,7% 85,2

Finansiella placeringar och likvida medel

Ovriga noterade aktier 1782 39,3% 121,0
Réntebirande placeringar’ 847 18,7% 57,5
Likvida medel 655 14,4% 44,5
Summa 3284 72,3% 223,0
TOTALT 4539 100% 308

Hultstrém Group namnéndrades till Space Nord Invest den 11 augusti 2026.
Inklusive placeringar med en 16ptid understigande ett ar om 368 Mkr, utlaning till aktiva innehav 10 Mkr samt dvriga nettotillgdngar/skulder
om 4 Mkr.

Kort om Traction

Traction ar ett investmentforetag med aktiva dgarintressen i noterade och onoterade mindre- och medelstora foretag. Traction bedriver ocksa
en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra
noterade foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som dgare bygger pa ett aktivt och langsiktigt engagemang i ndra samarbete med
andra aktiva deldgare, entreprendrer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga foretag som amnar prioritera affarsméssighet, langsiktighet och sunt féretagande. Tractions
aktie handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information finns pa www.traction.se.

TRACTION Delarsrapport januari-september 2026


http://traction.se/

VD:s kommentar

Tractions resultat for det tredje kvartalet
uppgick till 128 Mkr vilket motsvarar en
substansvardedkning om 3 procent. De aktiva
innehaven bidrog med 13 Mkr, vilket i sin
helhet avser de noterade innehaven. De
finansiella placeringarna bidrog med 118 Mkr,
varav noterade aktier svarade for 108 Mkr
motsvarande en avkastning om cirka 6
procent. For nioméanadersperioden uppgick
resultatet till 369 Mkr motsvarande en
substansvardedkning om 9 procent justerat for
lamnad utdelning och aterkdp av egna aktier.

Under det tredje kvartalet fullfcljdes budet pa
Nilérngruppen varigenom innehavet
avyttrades for 227 Mkr. En extra bolagsstaimma
i Hultstrom Group godkénde avyttringen av
HifabGruppen och hela koncernens
rorelsedrivande verksamheter samt beslutade
om byte av bolagsnamn till Space Nord Invest.
Den 30 september kallades till extra
bolagsstimma for beslut om frivillig
likvidation, dar en prelimindr bedomning visar
att cirka 255 Mkr kommer att kunna skiftas ut
till 4garna tidigast under det andra kvartalet
2027. For Tractions del motsvarar detta knappt
134 Mkr.

Aktier for 17 Mkr aterkoptes i Traction under
kvartalet till en substansrabatt om drygt 15
procent. Senast aterkop skedde var i juni 2015.

Tractions finansiella placeringar i ovriga
noterade aktier uppgar i dagsléget till knappt
1,8 Mdr, vilket dr en dryg fordubbling de
senaste tre aren. Som andel av Tractions
tillgangar har andelen okat fran 24 till drygt 39
procent. Samtidigt har andelen aktiva innehav
minskat fran 39 procent till 25 procent till foljd
av avyttringarna av de langvariga innehaven i
OEM International, Nilorngruppen och
HifabGruppen (med beaktande av forvantad
likvidation av dess dgarbolag Space Nord
Invest). Réntebarande placeringar och likvida
medel svarar for en relativt ofordndrad andel,
37 respektive 36 procent.
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Namnda avyttringar av aktiva innehav

i kombination med en sedan tidigare

hog likviditet 6kar behovet av att identifiera
nya investeringsmojligheter for att skapa
forutsattningar for langsiktig

kapitaltillvéaxt. Strategin framat ar primart
fokus pa nya finansiella aktieplaceringar dar
aven storre enskilda placeringar kan ske.
Stigande marknadsréntor innebar dartill
intressanta mojligheter att vid passande
tillfallen utdka de rantebarande placeringarna.

Parallellt ligger aven fokus pa de aktiva
innehaven, dar ett storre fokus pa
tillvaxtframjande initiativ valkomnas.
Darutover ser vi positivt pa viardeskapande
strukturaffarer.

PERIODEN JULI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 128 (-62) Mkr,
vilket inkluderar vardeférandringar om

116 (-79) Mkr och erhallna utdelningar om

8 (8) Mkr. Finansiella intakter uppgick till

7 (12) Mkr.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav bidrog med 13 (-110)
Mkr, motsvarande en avkastning om cirka 2
(-12) procent. Vardeférandringar uppgick till
13 (-110) Mkr och utdelningar till 0 (0) Mkr. BE
Group bidrog med 10 Mkr medan Portmeirion
belastade resultatet med -5 Mkr. Innehavet i
Nilérngruppen avyttrades for 227 Mkr.

Virdeforandringar ! (Mkr) 12272 g
BE Group 10
Drillcon -1
Diales Group Plc 4
Space Nord Invest?

Nilérngruppen 4
Portmeirion Group Plc -5
Softronic 1
Resultat aktiva noterade innehav 13

!Inklusive erhallna utdelningar om 0 Mkr.
2Hultstrom Group namnéandrades till Space Nord Invest i augusti.
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Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med 0
(0) Mkr, inga vardeforandringar eller
utdelningar har skett under kvartalet. Per 30
september uppgick lanefordran pa Ankarsrum
Industries koncernen till 10 (30) Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 118
(50) Mkr, fordelat pa aktier 108 (34) Mkr och
rantebdrande placeringar inklusive likvida
medel 10 (16) Mkr.

Vérdeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till 100 (27) Mkr och utdelningar till

8 (8) Mkr, dar innehavet i GN Store bidrog
med 20 Mkr, Demant med 15 Mkr och Billerud
med 10 Mkr.

Innehav i 6vriga noterade aktier uppgick till
1782 (1 370) Mkr. De fem storsta innehaven
per 30 september utgors av Essity (106 Mkr),
Elekta (98 Mkr), Nordea (94 Mkr), GN Store
Nord (92 Mkr) samt Barclays (82 Mkr). Totalt
har aktier forvarvats for netto 45 Mkr varav i
New Wave med 36 Mkr. Avyttring har skett i
Demant med -40 Mkr.

Vardeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 2 (4) Mkr och
ranteintdkter till 7 (12) Mkr. Innehav i
rantebarande placeringar uppgick till 833 (771)
Mkr, varav 368 (368) Mkr utgors av
placeringar i certifikat och liknande instrument
med 16ptid kortare dn ett ar och 465 (405) Mkr i
foretagsobligationer och liknande instrument.
Av de senare utgors 192 Mkr av en
statsobligation med forfall i december 2028.

Tractions likvida medel uppgick per den
30 september till 655 (707) Mkr.

PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 369 (39) Mkr,
vilket inkluderar vardeforéandringar om 241
(-77) Mkr och erhéllna utdelningar om 115 (83)
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Mkr. Finansiella intakter uppgick till 26 (42)
Mkr.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav bidrog med 92 (-58)
Mkr, motsvarande en avkastning om cirka 13
procent. Vardeforandringar uppgick till 67
(-88) Mkr och utdelningar till 25 (30) Mkr.
Storst bidrag till resultatet uppvisade
Nilérngruppen med 32 Mkr, Space Nord
Invest med 27 Mkr samt Diales med 23 Mkr.
Storst belastning pa resultatet hade
Portmeirion med -7 Mkr. Under perioden har
aktier avyttrats for netto 155 Mkr, varav
avyttring av innehavet i Nilorngruppen svarar
for 227 Mkr samt forvarv i Portmeirion for 71
Mkr.

Virdeforandringar * (Mkr) 9 f::g
BE Group 2
Drillcon 0
Diales Group Plc 23
Space Nord Invest? 27
Nilérngruppen 32
Portmeirion Group Plc -7
Softronic 16
Resultat aktiva noterade innehav 92

'Inklusive utdelningar om 25 Mkr.
?Hultstrom Group namnéndrades till Space Nord Invest i augusti.

Onoterade innehav

Onoterade innehav bidrog med 61 (-45) Mkr,
varav vardeforandringar uppgick till 18 (-50)
Mkr och utdelningar 43 (4) Mkr. Innehavet i
Ankarsrum Industries bidrog med 60 Mkr,
varav erhéllen utdelning svarade for 40 Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 229 (150)
Mkr, fordelat pé aktier 195 (109) Mkr och
rantebarande placeringar inklusive likvida
medel 34 (41) Mkr.

Viardeforandringar pa 6vriga noterade aktier
uppgick till 147 (61) Mkr och utdelningar till 47
(48) Mkr, varav innehavet i Demant bidrog
med 39 Mkr, Handelsbanken med 19 Mkr och
Nordea med 16 Mkr. Innehavet i Volkswagen
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belastade resultatet med -14 Mkr. Totalt har
aktier forvarvats for netto 170 Mkr varav i
Marks & Spencer 60 Mkr, JD Sports 55 Mkr och
Systemair 47 Mkr. Avyttring har skett i OEM
International for -73 Mkr, Novo Nordisk -56
Mkr och Demant -23 Mkr.

Vérdeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 8 (4) Mkr och
ranteintadkter till 21 (37) Mkr.

Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 30 september till
4 539 (4 153) Mkr motsvarande 308 (281) kr per
aktie. Antal aktier per 30 september uppgick
till 16 000 000 varav 1 800 000 av serie A. Den 1
september 2026 aterkoptes 65 587 B-aktier for
17 Mkr (260 kr/st). Exklusive aterkopta aktier
(1 275 740 st, motsvarande cirka 8 procent),
uppgick antalet till 14 724 260 varav 1 800 000
av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for perioden januari-
septmeber uppgick till 164 (56) Mkr. Likvida
medel uppgick till 306 (485) Mkr exklusive
placeringar i certifikat och andra rantebdrande
placeringar med 16ptid understigande ett ar
om 344 (378) Mkr. Moderbolaget har inga
externa lan.

Transaktioner med nédrstiende

Inga transaktioner mellan Traction och
narstdende som vésentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stéllning har
dgt rum under perioden forutom utdelning till
moderbolagets aktiedgare. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och
majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen,
daribland utlaning, rantedebitering,
amortering, utdelning/koncernbidrag och viss
debitering for utforda tjanster.

Risker och osikerhetsfaktorer

Tractions vésentliga risk- och
osdkerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av exponering mot en viss
bransch eller ett enskilt innehav liksom
beroende av enskilda nyckelpersoner i de
foretag dér Traction har dgarintressen. Till
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detta kommer finansiella risker som i
huvudsak ar prisrisker, det vill saga risken for
en vardeforandring i ett finansiellt instrument
pa grund av forandringar i antingen noterade
eller indikativa kurser pa aktier, derivat,
obligationer, valutakurser eller réantor. Utover
de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av
bolagets affarsinriktning kan specifikt hanvisas
till forvaltningsberéttelsen med tillhérande
noter for en utforligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 -
Delarsrapportering samt tillampliga
bestaimmelser i Arsredovisningslagen. Delérs-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
ar ett investmentforetag enligt IFRS 10, vilket
innebar att Traction tillimpar de undantag
frdn konsolidering av dotterforetag som
foreskrivs. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvéants i
delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Jamforelsetalen avser
motsvarande period foregéende ar forutom
balans- och likviditetstal som hanfor sig till
utgangen av foregaende ar.
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Kommande informationstillfillen
Publiceringsdatum for kommande ekonomisk
information:

12 feb 2027  Bokslutskommuniké 2026

4 maj 2027 Delarsrapport jan-mar 2027

4 maj 2027 Arsstimma 2027, k1 17.00 Stockholm
13 jul 2027 Delarsrapport jan-jun 2027

19 okt 2027  Delarsrapport jan-sep 2027

15 feb 2028  Bokslutskommuniké 2027

Informationen i denna deldrsrapport dr sddan som
Traction dr skyldig att offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden. Denna deldrsrapport har
ej varit foremdl for dversiktlig granskning av
bolagets revisor.

Informationen limnades, genom VD:s forsorg, for
offentliggdrande den 19 oktober 2026, kl. 13.00
CET.

Stockholm den 19 oktober 2026

Petter Stillstrom
Verkstdllande direktor

AB Traction
Box 3314
103 66 Stockholm

Org.nr 556029-8654
Tfn: 08-506 289 00

Epost: post@traction.se
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Resultatrikning for koncernen i sammandrag
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2026 2025 2026 2025 2025
Mkr KV 3 KV 3 Jan-sep Jan-sep Helar
Erhéllna utdelningar 8,0 7,6 114,9 82,7 90,8
Vardeforandringar 116,3 -79,3 241,4 -76,9 62,6
Finansiella intdkter / kostnader 6,9 12,4 25,9 41,5 54,9
Ovriga intakter 0,5 1,0 1,3 1,9 2,8
Rorelsens kostnader -4,0 -3,3 -14,1 -10,5 -15,4
Resultat fore skatt 127,6 -61,6 369,4 38,7 195,7
Skatt - - - -0,2 -0,6
Periodens resultat! 127,6 -61,6 369,4 38,8 195,1
Resultat per aktie fore och efter utspadning? (kr) 8,64 -4,14 24,99 2,63 13,19
Antal aktier (tusental) 14724 14 790 14 724 14 790 14 790
D:o genomsnitt (tusental) 14 768 14 790 14783 14 790 14 790
1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfér nagon separat rapport 6ver totalresultat inte presenteras.
2 Det finns inga instrument som kan leda till utspadningseffekter.
Balansriakning for koncernen i sammandrag
2026 2025 2025
Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Lanefordringar - 30,0 -
Aktier och andelar m.m. 1255,1 1271,2 1324,2
Summa anliggningstillgangar 1255,1 1301,2 1324,2
Ovriga omsittningstillgangar 8,0 6,8 79
Finansiella placeringar 2625,0 2 140,8 22279
Likvida medel 654,6 707,1 752,9
Summa omsittningstillgdngar 3287,6 2 854,7 2988,7
SUMMA TILLGANGAR 45427 41559 43129
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kaptial hanforligt till moderbolagets aktiedgare 45389 4153,1 4 3094
Summa eget kapital 4538,9 4153,1 4 309,4
Kortfristiga skulder 3,8 2,8 3,6
Summa skulder 3,8 2,8 3,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4542,7 41559 43129
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2026 2025 2025
Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
Belopp hénforligt till moderbolagets aktiedgare vid arets ingang 43094 42473 42473
Utdelning till aktiedgarna -122,8 -133,1 -133,1
Aterkop av egna aktier -17,1 - -
Periodens resultat 369,4 38,8 195,2
Belopp vid periodens utgang 45389 4153,1 43094
Kassaflodesanalys fér koncernen i sammandrag
2026 2025 2026 2025 2025
Mkr KV 3 KV3 Jan-sep Jan-sep Helar
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 127,6 -61,6 369,4 38,7 195,9
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -116,4 79,3 -241,4 76,9 -62,6
Betald skatt -2,0 -1,1 -2,1 -2,9 -3,1
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 9,2 16,6 125,9 112,7 130,2
Forandring av rorelsekapital -2,8 -0,5 0,1 -1,5 -1,9
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6,4 16,1 126,0 111,2 128,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag - - - - -
Forséljning av aktier i onoterade foretag - - - - -
Kop av aktier i noterade foretag -160,9 -255,3 -547,2 -781,2 -886,7
Forséljning av aktier i noterade foretag 340,4 205,4 532,6 985,5 1 066,5
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -101,8 76,9 -69,8 22,7 75,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 77,7 27,0 -84,4 226,9 255,6
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -122,8 -133,1 -133,1
Aterkép av egna aktier -17,1 - -17,1 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17,1 - -139,9 -133,1 -133,1
Periodens kassaflode 67,0 43,1 -98,3 205,0 250,8
Likvida medel vid periodens borjan 587,6 664,0 752,9 502,1 502,1
Likvida medel vid periodens slut 654,6 707,1 654,6 707,1 752,9
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Resultatspecifikation
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Koncernen 2026, Mix Aktiva lToterade Onoterade innehav . Finan”sie}la Totalt
KV3 innehav placeringar / ovrigt

Erhallna utdelningar 0,0 - 8,0 8,0
Virdeforandringar 12,6 0,1 103,6 116,3
Finansiella intakter / kostnader - - 6,9 6,9
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rorelsens kostnader - - -4,0 -4,0
Resultat fore skatt 12,6 0,1 114,9 127,6
Koncernen 2025, Mix Aktiva IToterade Onoterade innehav . Finan"sie}la Totalt
KV 3 innehav placeringar / 6vrigt

Erhéllna utdelningar _ _ 76 76
Virdeforandringar -109,9 0,1 30,6 79,3
Finansiella intakter / kostnader _ 0,4 12,0 12,4
Ovriga intakter _ _ 1,0 1,0
Rorelsens kostnader _ _ 33 3,3
Resultat fore skatt -109,9 0,3 47,9 -61,6
Koncernen 2026, M Aktiva r}oterade Onoterade innehav . Finan"siepa Totalt
9 man innehav placeringar / 6vrigt

Erhallna utdelningar 25,0 42,7 47,2 114,9
Vérdeforandringar 67,1 18,3 155,9 241,4
Finansiella intdkter / kostnader - - 25,9 25,9
Ovriga intakter - - 1,3 1,3
Rorelsens kostnader - - -14,1 -14,1
Resultat fore skatt 92,1 61,0 216,3 369,4
Koncernen 2025, Mkr Aktiva noterade . Finansiella

9 man innehav Onoterade innehav placeringar / 6vrigt Totalt
Erhallna utdelningar 30,0 4,4 48,3 82,7
Vardeforandringar -88,2 -50,2 61,5 -76,9
Finansiella intdkter / kostnader - 0,9 40,6 41,5
Ovriga intakter - - 1,9 1,9
Rorelsens kostnader - - -10,5 -10,5
Resultat fore skatt -58,2 -44,9 141,8 38,7
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Finansiella tillgangar
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Koncernen 30 september 2026

Mk Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 4944 4944
Aktier i noterade aktiva innehav 760,7 - - 760,7
Finansiella placeringar 2625,0 - - 2625,0
Summa 3 385,7 _ 494’4 3 880,1
Koncernen 30 september 2025 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Mkr

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 446,3 446,3
Aktier i noterade aktiva innehav 825,1 - - 825,1
Finansiella placeringar 2140,8 - - 2140,8
Summa 2966,0 - 446,3 34122
Koncernen 31 december 2025 Nivi 1 Niva 2 Nivi 3 Summa
Mkr

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 476,1 476,1
Aktier i noterade aktiva innehav 848,0 - - 848,0
Finansiella placeringar 22279 - - 22279
Summa 3076,0 - 476,1 3552,1

Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

;ﬁcemen Jan-sep 2026
Ingdende bokfort varde 476,1
Inkop/aktiedgartillskott -
Forséljning -
Viérdeforandring 18,3
Totalt 4944

Det har inte forekommit nagra forandringar av finansiella tillgangar i niva 3.
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Koncernen
Mkr Jan-sep 2025
Ingaende bokfort varde 496,3
Inkop/aktiedgartillskott -
Forséljning -
Viérdeforandring -50,0
Totalt 446,3
Virdering av finansiella tillgangar till verkligt varde
Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte 4r observerbara pa marknaden
Nyckeltal
2026 2025 2025

Jan-sep Jan-sep Helar
Vardeforandring pa substansvardet per aktie, % 9 1 5
Substansvéarde per aktie, kr 308 281 291
Borskurs vid periodens slut, kr 259 253 253
Substansrabatt, % 16 10 13

Virdering av finansiella instrument i niva 3

Vérderingen av onoterade innehav sker i enlighet
med ”International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” (IPEV). I de fall
indikationer fran observerbara
marknadstransaktioner finns tillgangliga anvands
dessa som huvudsaklig utgangspunkt for
varderingen, varvid en premie eller en
likviditetsrabatt kan komma att tillimpas om detta
beddms vara relevant. For de bolag dar
observerbara marknadstransaktioner ej finns
tillgangligt eller inte anses relevanta tillimpas
primaért en teoretiskt harledd multipelvéardering.
Den teoretiska varderingsmultipeln har harletts
med utgangspunkt i Gordon Growth-logik, dar ett
bolagsspecifikt avkastningskrav stalls i relation till
en antagen langsiktig evig tillvaxttakt. Denna
metod har faststallts som den mest lampliga utifran
tillgdnglig information, da den méjliggdr en
vérderingsansats baserad pa bolagens specifika
riskprofil och fundamentala normaliserade
intjaningsformaga. Andra varderingsmodeller kan
tilliampas om dessa anses mer relevanta med
utgangspunkt frén bolagets verksambhet,

framtidsutsikter och dgarférhallanden.
Vérdejusteringar bokfors i normalfallet inte om
forandringen understiger 5 procent att innehavets
vérde.

Samtliga tillgdngar i Niva 3 bestar av aktier i
onoterade foretag och varderas utifrdn foljande
tekniker och icke observerbara data:

EBIT/EBITA-multiplar: 5-12

Anskaffningsvarde: Tillimpas for icke-vdsentliga
poster.

Senaste transaktion: Anvands som huvudsaklig
vérderingsgrund nar den bedoms vara relevant,
alternativt som referens vid triangulering nér andra
varderingsmetoder tillampats.

Diskonteringsranta (WACC): 11,5-15,0 %

Kiinslighetsanalys: En tioprocentig vardeforandring
pa de onoterade innehaven innebar en
resultateffekt om cirka 49 Mkr vilket motsvarar ca
1,1 procent av Tractions egna kapital.
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2026 2025 2026 2025 2025
Mkr KV 3 KV3 Jan-sep Jan-sep Helar
Erhéllna utdelningar 8,0 7,6 48,6 62,6 69,2
Vardeforandringar 115,5 -94,5 106,6 -30,7 101,2
Ovriga rorelseintakter - 0,5 - 0,5 -
Ovriga externa kostnader -0,5 -0,3 -1,0 -1,6 -1,7
Rorelseresultat 122,9 -86,7 154,2 30,9 169,2
Ovriga ranteintdkter/kostnader och liknande 34 72 101 25,3 32,0
resultatposter
Resultat efter finansiella poster 126,4 -79,5 164,3 56,1 201,2
Skatt = - - - -
Periodens resultat! 126,4 -79,5 164,3 56,1 201,2

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfor nagon separat rapport 6ver totalresultat inte presenteras.
Balansriakning for moderbolaget i sammandrag
2026 2025 2025

Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Aktier och andelar 665,9 710,5 753,3
Summa anldggningstillgangar 665,9 710,5 753,3
Ovriga kortfristiga fordringar - 0,5 -
Finansiella placeringar 2 460,1 1940,2 2067,3
Kassa och bank 306,4 485,3 461,2
Summa omsittningstillgdngar 2766,5 2426,0 2528,5
SUMMA TILLGANGAR 34323 3136,5 3281,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3431,8 3135,9 3280,9
Kortfristiga skulder 0,6 0,6 0,8
Summa kortfristiga skulder 0,6 0,6 0,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34323 3136,5 32817
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Definitioner och alternativa nyckeltal

Nedanstaende definitioner och alternativa
nyckeltal dr vdsentliga for forstaelse och
bedémning av Tractions verksamhet. Endast
resultat per aktie fore och efter utspadning nedan
finns definierad enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal avser koncernen. Berdkningar baseras
pa exakta siffror vilket innebar att avvikelse kan
forekomma p.g.a. avrundning.

Tractionkoncernen

Tractionkoncernen bestar, forutom av
moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag
som forvaltar vardepapper och bedriver
konsultverksamhet samt vid behov utlaning till
huvudsakligen Tractions projektforetag.

Finansiella placeringar

Avser aktie- och rantebarande placeringar dar
Tractions dgande understiger 10 procent av
rosterna alternativt dar Traction inte har en aktiv
roll genom att vara representerade i styrelsen.
Finansiella placeringar framgar i forteckningen
over Tractions substansvéarde och i
balansrdkningar for koncernen och moderbolaget
i denna rapport. Ett tidigare aktivt noterat
innehav redovisas som finansiell placering den
dag dgandet understiger 10 procent av rosterna
eller om dgandet understiger 10 procent av
rosterna, fran den dag Tractions representant
lamnar styrelsen.

Aktiva noterade innehav

Innehav i noterade foretag dér Tractions dgande
overstiger 10 procent av rosterna alternativt dar
Traction har en aktiv roll genom att vara
representerade i styrelsen. Aktiva innehav
framgar i forteckningen 6ver Tractions
substansvarde i denna rapport. Ett innehav
redovisas som aktivt fran och med den dag
Tractions dgande passerar 10 procent av rosterna
eller den dag Traction har representation i
styrelsen.

Onoterade innehav

Hel- och deldgda onoterade foretag dar
eventuellt resterande aktier vanligtvis dgs av en

eller flera entreprendrer eller andra aktiva
deldgare. Onoterade innehav ar foretag vars
aktier ej dr foremal for organiserad daglig handel
dock ej nédvandigtvis en reglerad marknad. Vid
notering av ett onoterat innehav eller avnotering
av ett noterat féretag byter innehavet kategori
den dag férédndringen sker.

Eget kapital per aktie tillika substansvirde per
aktie

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med
antalet utestdende aktier pa samma dag, innebér
4 539*1 000 000 / 14 724 260 = 308 kr.

Substansrabatt

Tractions marknadsvéarde, dar onoterade A-aktier
varderats till samma kurs som den noterade B-
aktien vid periodens utgang, minus
substansvardet dividerat med substansvardet vid
periodens utgang i procent multiplicerat med -1.
Innebar ((259-308)/308*100 )*-1 = 16%.

Substansvirde tillika eget kapital

Nettot av tillgangar och skulder till
marknadsvarden vilket for Traction motsvarar
Tractionkoncernens egna kapital. Det vill sdga
4 539 Mkr per den 30 september 2026.

Substansvirdeforindring per aktie inklusive
limnad utdelning i procent/Avkastning pa
substansvirde per aktie

Resultat per aktie dividerat med ingaende eget
kapital per aktie efter avdrag for lamnad
utdelning per aktie under perioden i procent.
Innebér for perioden foljande;
24,99/(291-8,30)*100 = 9%.

Resultat per aktie fore och efter utspidning

Periodens resultat efter utspadning dividerat
med genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden innebar 369,4*1 000 000 / 14 783 667 =
24,99 kr. Den 1 september 2026 aterkdptes 65 587
B-aktier vartefter antalet utestaende aktier
uppgar till 14 724 260.
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