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Sammanfattning av årets händelser

n �Nettoomsättningen för helåret uppgick till 69,0 (59,9) mkr.

n �Resultatet efter skatt för helåret uppgick till –4,4 (–3,2) mkr.

n �Resultatet per aktie för helåret uppgick till –0,15 (–0,13).

n �Nettoomsättning ökade för helåret med 15% (–2%).

n �Kanadensiska dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd har etablerats och testjobb inom 
övervakning av hydraulisk bergspräckning har genomförts för betalande oljebolagskund.

n ��Samriskbolaget SPC Technology har bildats tillsammans med engelska investeringsbolaget New 
Street Capital med syfte att utveckla och kommersialisera ny teknik inom mikroseismik tillsam-
mans med Atlas Copco Secoroc. Teknisk och kommersiell förstudie har slutförts med positivt 
resultat.

n �Dotterbolaget MALÅ Geoscience fortsätter expandera med ett EBITDA på nära 10 mkr.  
Etablering har under året skett av nya distributionskanaler i bl a Brasilien och Australien. Nya 
MALÅ Service Centers har öppnats i USA och Kina.

n �Guideline har under räkenskapsåret tillförts totalt 42,7 mkr genom två företrädesemissioner, 
avsedda för investeringar i teknikutveckling och marknadsbearbetning.

n ��Efter balansdagen har dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd finansierats av ägarna 
Guideline och Kobold, samt tillsatt ledning och styrelse med bred erfarenhet inom oljeservice.

n ��Vidare har efter balansdagen samriskbolaget SPC Technology, baserat på positivt utfall i tek-
nisk och kommersiell förstudie tillsammans med Atlas Copco Secoroc, finansierats av ägarna 
Guideline och New Street Capital.
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Guidelinekoncernen i korthet

Guidelinekoncernen 

Guideline Technology är verksamt inom området geoteknologi. Bolaget har två verksamhetsområden; dotterbolaget 
Guideline, med fokus på utveckling av ny teknologi inom mikroseismik och relaterade områden, samt dotterbolaget 
MALÅ Geoscience, med lång historik och en ledande position inom området markradar. Guidelines aktie är noterad på 
NGM Equity.

Malå Geoscience
MALÅ Geoscience är internationellt ledande tillverkare 
av innovativa markradarsystem, även kallat Ground 
Penetrating Radar (GPR), samt programvara som utfor-
mats för att tillgodose behoven hos de professionella 
tekniska och geologiska samfunden i världen.

Med lång verksamhetshistoria har bolaget en unik 
förståelse för kundernas behov. Utifrån denna kunskap 
har MALÅ Geoscience utvecklat ett brett produktsorti-
ment för att möta olika typer av behov av att undersöka 
dolda strukturer i olika typer av material och likaså för 
att kunna möta behoven från olika användargrupper.

Försäljning och support sker via ett omfattande och 
ständigt växande nätverk av erfarna säljpartners runt 
om i världen.

MALÅ Geoscience ingår i Guidelinekoncernen sedan 
januari 2008 och är ett starkt komplement till verksam-
heten i utvecklingsbolaget Guideline.

Guideline
Guideline är ett utvecklingsbolag med fokus på utveck-
ling av ny teknologi inom mikroseismik. Inom Guideline 
och affärsområdet mikroseismik finns två dotterbolag: 
Datawell Energy Services och SPC Technology.

Datawell Energy Services är verksamt inom området 
övervakning av sprickzoner vid hydraulisk bergspräck-
ning som används för att optimera produktion av olja 
och gas i befintliga källor. Bolaget bedriver utveckling 
och tester i Sverige och Nordamerika och har sin pri-
märmarknad inom nordamerikansk landbaserad olje- 
och gassektor.

SPC Technology är ett utvecklingsbolag med fokus 
på utveckling av ny teknik inom mikroseismik i samar-
bete med Atlas Copco Secoroc.
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VD har ordet

När vi summerar året kan vi konstatera att det gångna verksamhetsåret gått över förväntan. Detta gäl-
ler både försäljningsutveckling inom området markradar, liksom teknik- och marknadsförutsättning-
arna för verksamhet inom mikroseismik. Totalt ökade nettoomsättningen med 15%. Dotterbolaget 
MALÅ Geoscience levererade ett rekordresultat, medan dotterbolagen Datawell Energy Services och 
SPC Technology tagit viktiga steg på vägen mot kommersialisering av sina respektive teknologier.

I början av 2009 togs ett strategiskt inriktningsbeslut att fokusera satsningarna kring utveckling och 
kommersialisering av Guidelines metod för positionsbestämning av mikroseismiska händelser under 
mark. Baserat på teniska och marknadsmässiga förutsättningar beslutades att i första hand anpassa 
tekniken för nyttjande vid övervakning av s.k. hydraulisk bergspräckning – en process som används 
vid olje- och gasutvinning för att optimera produktionen. Under sommaren 2009 etablerades därför 
dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd med bas i Calgary i syfte att vidareutveckla och kommer-
sialisera tekniken på den nordamerikanska marknaden. Under det tredje kvartalet 2009 genomförde 
Datawell Energy Services det första testjobbet för ett betalande kanadensiskt oljebolag, vilket innebar 
de första intäkterna i bolaget. Under 2010 fortsätter arbetet med att göra systemet helt trådlöst och 
realtidsbaserat för att i slutet av 2010 eller början 2011 kunna lansera tekniken fullt ut kommersiellt.

Samriskbolaget SPC Technology har under andra halvåret 2009 genomfört en omfattande teknisk 
och kommersiell förstudie i samarbete med Atlas Copco Secoroc i syfte att utvärdera utveckling och 
kommersialisering av en ny metod för kommunikation av borrhålsdata. Utfallet av förstudien har varit 
mycket positivt både vad gäller de tekniska och de kommersiella förutsättningarna. Förstudien tyder 
på stort intresse från potentiella slutkunder och möjligheter att skapa god lönsamhet i verksamhet ba-
serat på teknologin. Under inledningen av 2010 har SPC Technology påbörjat utveckling av en första 
egen produkt som beräknas klar för lansering under hösten 2010. 

Dotterbolaget MALÅ Geoscience, som är verksamt inom området markradar, utvecklas mycket 
positivt. Bolaget gjorde 2009 ett rekordresultat på nästan 10 MSEK före avskrivningar och fortsätter 
att expandera. Under förra året gjorde MALÅ Geoscience affärer i ett 50-tal länder. En del av bolagets 
expansion beror på etableringen av nya distributionskanaler i bl a Brasilien och Australien samt nya 
MALÅ Service Centers som öppnats i USA och Kina. Bolaget genomförde även strategiskt viktiga för-
säljningar av MIRA system (MALÅ Imaging Radar System) till europeiska och amerikanska forsknings-
institut som kommer att använda systemen för att utveckla tillämpningsområden för markradar inom 
infrastruktur. Ledningen i MALÅ Geoscience räknar med att efterfrågan och försäljning av dessa mera 
avancerade system därför kommer att öka under 2010.

För att ta tillvara de möjligheter som finns för tillväxt inom både mikroseismik och markradar har 
Guideline i slutet av 2009 genomfört en nyemission som netto efter omkostnader tillfört bolaget ca 
30 MSEK. Denna finansiering kommer i huvudsak investeras med ca en tredjedel i Datawell Energy 
Services och området övervakning av hydraulisk bergspräckning, ca en tredjedel i SPC Technology 
och MALÅ Geoscience, samt en tredjedel som finns i reserv för eventuellt kompletterande behov av 
investeringar i nämnda områden. Sammanfattningsvis ser utsikterna för 2010 goda ut. Med det kapital 
som nu investeras bedömer vi möjligheterna som goda att få igång och växa intäkterna inom mikro-
seismik, samtidigt som vi ska lyfta verksamheten ytterligare inom markadar. När både mikroseismik 
och markradar börjar generera intäkter finns möjligheter till god lönsamhet i hela Guidelinekoncernen. 
Tack för ditt förtroende som aktieägare!

Peter Hjorth, 
VD Guideline Technology AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

KONCERNEN
Guideline Technology är verksamt inom området geotekno-
logi. Koncernen består idag av de helägda dotterbolagen 
Guideline AB och MALÅ Geoscience Förvaltnings AB. 

I Guideline Technology AB återfinns koncernledning samt 
övriga centrala funktioner. 

Dotterbolaget Guideline AB äger till 100% dotterbolagen 
Datawell Energy Services AB och SPC Technology AB. 

Datawell Energy Services består av ett svenskt moder-
bolag Datawell Energy Services AB och det kanadensiska 
dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd. Det kanaden-
siska dotterbolaget Datawell Energy Services Ltd delägs 
tillsammans med det kanadensiska bolaget Kobold Servi-
ces Inc. (Guidelines ägarandel uppgår till 60%.) Datawell 
Energy Services-koncernen bedriver utveckling av teknologi 
för kommersialisering inom huvudsakligen övervakning av 
hydraulisk bergspräckning. 

SPC Technology delägs tillsammans med det engelska in-
vesteringsbolaget New Street Capital LLP. (Guidelines ägar
andel uppgår till 50,1%.) Samarbetet syftar till att finansiera 
utvärdering och eventuell senare utveckling av en metod 
som är en spin-off på Guidelines grundläggande teknik inom 
seismik som nu testas i samarbete med Atlas Copco Secoroc.  

MALÅ Geoscience-koncernen består av MALÅ Geosci-
ence Förvaltnings AB och de två helägda dotterbolagen 
MALÅ Geoscience AB och det amerikanska försäljningsbola-
get MALÅ Geoscience Inc. MALÅ Geoscience Förvaltnings 
AB är ett holdingbolag vars verksamhet i första hand består 
av aktieinnehav i de verksamhetsdrivande dotterbolagen, 
fastighetsförvaltning samt bolagsstyrning. I MALÅ Geos-
cience AB sker utveckling, produktion samt försäljning av 
bolagets produkter och system. MALÅ Geoscience Inc säljer 
produkterna på den amerikanska marknaden. 

DOTTERBOLAGET GUIDELINE
Affärsidé och vision
Guideline är ett utvecklingsbolag vars affärsidé är att utveckla, 
tillverka och marknadsföra mätsystem och tjänster som byg-
ger på teknologi inom mikroseismik. Den främsta applikatio-
nen är övervakning av hydraulisk bergspräckning för utvinning 
av olja, gas och andra fyndigheter. Därutöver har Guideline 
utvecklat en metod för positionsbestämning av borr. 

Visionen är att radikalt ändra förutsättningarna för över-
vakning av hydraulisk bergspräckning och borrverksamhet. 
Genom Guidelines metod kan all inmätning ske från mark
planet vilket skapar betydande effektivitetsfördelar.

Mål och strategi
Guidelines mål är att etablera sig på världsmarknaden som en 
viktig aktör och leverantör av teknologilösningar inom områ-
det mikroseismik, bl.a. inom övervakning av hydraulisk berg-
spräckning vid utvinning av olja, gas och andra fyndigheter.

Guideline har klart definierade strategier för hur företaget 
skall bedriva teknikutveckling och bearbeta marknaden, vilka 
beskrivs nedan.

Teknikutveckling
Strategin är att bedriva både teknik- och affärsutveckling i 
nära samarbete med kunder med högt ställda krav och olika 
samarbetspartners för att skyndsamt färdigställa systemet. 
Vidare bygger Guidelines strategi för teknikutveckling på att 
standardkomponenter används i de delar av systemet som 
inte innebär någon teknikdifferentiering. Guideline kommer 
även fortsättningsvis nyttja externa konsulter till viss ut-
sträckning för att upprätthålla ett tids- och kostnadseffektivt 
utvecklingsarbete.

Bolaget utvärderar även en vidare utveckling av tekniken 
för positionsbestämning av borr, men bedömer att det i 
nuläget finns störst potential för en marknadsframgång inom 
området för hydraulisk bergspräckning. Bolaget bedömer 
också att potentialen för en snar kommersialisering av teknik
en för övervakning av hydraulisk bergspräckning är större än 
för positionsbestämning av borr.

Marknadsstrategi
Guidelines marknadsstrategi bygger på att ingå samar-
betsavtal med aktörer med god kunskap om och tillgång 
till marknaden för oljeservice. På detta sätt kan Guideline 
snabbt få access till dessa företags slutkunder och därige-
nom snabbt få ut metoden på den globala marknaden. 

Guideline fokuserar i nuläget på att färdigutveckla 
metoden för övervakning av hydraulisk bergspräckning att 
nyttjas vid produktion av olja, eftersom denna marknad har 
bedömts vara särskilt attraktiv avseende marknadsstorlek, 
tillväxttakt och lönsamhet. 

100% 100%

100%100%50,1%

60%

100%

Guideline AB 

Datawell
Energy
Services AB

Datawell
Energy
Services Ltd

SPC
Technology AB

MALÅ
Geoscience AB

MALÅ
Geoscience Inc

Guideline Technology AB

MALÅ Geoscience 
Förvaltnings AB
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Historik
Guideline grundades av Jan Hjorth och Björn Litzén i syfte 
att utveckla ny teknologi baserat på seismik för användning 
inom bl a kommersiell borrning.

Guidelines teknik
Guidelines teknik möjliggör övervakning av hydraulisk 
bergspräckning genom att all inmätning sker från markpla-
net. Metoden bygger på det faktum att hydraulisk berg-
spräckning skapar ljudvågor som fortplantas i berget och 
därigenom kan användas som ljudkälla. Dessa ljudvågor 
detekteras av ett antal sensorer i markplanet vilka fångar 
upp och transporterar ljudvågorna till en centralt placerad 
dator för vidare behandling och analys. Mätdatan processas 
i Guidelines mjukvara, vilken bygger på en rad statistiska 
och matematiska algoritmer, och därigenom kan ljudkällans 
ursprung beräknas och analyseras. Slutligen presenteras de 
sprickzoner som bildas av hydraulisk bergspräckning i realtid 
för borroperatören och möjliggör därmed styrning av verk-
samheten under pågående hydraulisk bergspräckning.

Patent
Guideline har ett beviljat patent för en metod för att estimera 
positionen för en borr. Patentet är registrerat i Sverige, USA, 

Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Nederländerna, Kanada 
och hos EPO (vilket omfattar ett trettiotal länder) samt ingi-
vet för registrering i Japan. De beviljade patentens giltig-
hetstid är till år 2020 respektive 2021. Guideline har under 
2006 ansökt om patent hos EPO samt i Australien, Brasilien, 
Kanada, Kina, Mexiko, Norge och USA, för en metod och ett 
system för att bestämma positionen för en borrkrona. Nämn-
da ansökningar baseras på en svensk patentansökan från 
2005. Guideline lämnade i mars 2008 in patentansökningar 
i Sverige och Kanada samt en provisorisk patentansökan i 
USA avseende ”a method for monitoring a subterranean 
fracture”Patentansökningarna rör visualisering och seismisk 
kartläggning av sprickbildning i berg vid hydraulisk berg-
spräckning. Dessa patentansökningar har i mars 2009 följts 
upp genom inlämnande av en internationell PCT-ansökan 
designerad för samtliga möjliga stater. Guideline lämnade 
i maj 2008 in en patentansökan i Sverige och en provisorisk 
patentansökan i USA avseende ”a bottom-hole assembly, 
and a method and a system for transmitting data from a bot-
tom-hole assembly”. Patentansökningarna rör en slagborr 
och en metod och ett system för att överföra signaler från 
en slagborr. Dessa patentansökningar har i maj 2009 följts 
upp genom inlämnande av en internationell PCT-ansökan 
designerad för samtliga möjliga stater. Patentansökningarna 

verksamhetsbeskrivning

Hydraulisk bergspräckning vid 
oljeproduktion i Kanada.
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verksamhetsbeskrivning

är under överförande till samriskbolaget SPC Technology AB 
som erhållit godkänt patent i Sverige.

Produkter och tjänster
Guidelines metod möjliggör kontinuerlig inmätning i realtid 
under pågående hydraulisk bergspräckning. Systemet är 
fortfarande under anpassning för kommersialisering och 
målsättningen är att det ska vara klart för kommersialisering 
före utgången av 2010. När de första kommersiella inmät-
ningarna påbörjas avser Guideline att tillhandahålla systemet 
och kringliggande tjänster genom egen personal och egna 
lag av fälttekniker. På sikt kan dock metoden komma att 
licensieras ut så att stora och globala aktörer inom oljeservi-
cebranschen kan tillhandahålla metoden till sina slutkunder 
genom egen fältpersonal. För Guidelines del innebär utlicen-
siering att marknadsfokus kommer att ligga på paketering 
och dokumentation av metod, utbildning av fältpersonal hos 
samarbetspartners samt kvalitetssäkring av hur dessa tillhan-
dahåller tjänsten till slutkunderna. På sikt finns även möjlighet 
att tillhandahålla metoden för inmätning av borrhål vid bl.a. 
produktions- och prospekteringsborrningar i gruvmiljö- samt 
entreprenadborrning.

Kunder
Guideline är ett utvecklingsbolag och har i nuläget mycket 
begränsade intäkter. När kommersiella inmätningar påbörjas 
kommer kunderna i första hand utgöras av oljebolag eller 
oljeserviceföretag som levererar nyckelfärdiga lösningar för 
prospektering och utvinning av olja och gas. 

Marknadsföring och försäljning
Försäljningsstrategin bygger initialt på egen direktförsälj-
ning men på sikt kan försäljning komma att ske i samarbete 
med ledande oljeserviceföretag eller teknikföretag som 
levererar produkter eller tjänster till oljebolagen med alla de 
produkter som behövs för att finna och utvinna olja och gas. 
I början kommer tjänsterna att levereras med hjälp av egna 
fälttekniker och över tid kan teknologin komma att licensie-
ras ut och inmätningen att ske genom oljeservicebolagens 
fälttekniker.

Leverantörer
I mätsystemet används i stor utsträckning standardkompo-
nenter såsom delar för överföring av mätdata, ljudkort och 
datorer för beräkning av mätdata samt sensorer för insamling 
av mätdata. I framtiden förväntar sig Guideline dock bedriva 
egen utveckling av all erforderlig utrustning förutom senso-
rerna. Utveckling och anpassning av system och mjukvara 
sker för närvarande i nära samarbete med Prevas, som är ett 
teknikkonsultföretag med hög kompetens inom bl.a. elektro-
nik och signalöverföring.

samriskbolaget SPC Technology AB
I augusti 2009 etablerades SPC Technology AB vilket sam-
ägs till cirka 50% tillsammans med det engelska investe-
ringsbolaget New Street Capital LLP. Syftet är att via SPC 
Technology utvärdera och utveckla en metod som är en 
spin-off på Guidelines grundläggande teknik inom seismik. 
Projektet har vuxit fram som en del av samarbetet med borr
utrustningsföretaget Atlas Copco Secoroc AB och syftar till 
att anpassa teknik inom området mikroseismik för nyttjande 
tillsammans med Atlas Copco Secorocs borrutrustning. 
Atlas Copco Secoroc har tillsammans med SPC Technology 
genomfört tester i Nordamerika med mycket positiva resul-
tat. En möjlig kommersialisering av en första produktversion 
i samarbete med Atlas Copco bedöms kunna ske under 
andra halvan av 2010.

Dotterbolaget Datawell Energy Services AB
Under sommaren 2009 etablerades, inom ramen för det 
tidigare samarbetet med kanadensiska teknologibolaget 
Kobold Services Inc, dotterbolagskoncernen Datawell En-
ergy Services. Datawell Energy Services består av ett svenskt 
moderbolag och ett kanadensiskt dotterbolag baserat i 
Calgary. Datawell Energy Services kommer att verka inom 
mikroseismik och övervakning av hydraulisk bergspräckning.

Datawell Energy Services Ltd har under sommaren 2009 
genomfört ett första mindre testjobb för ett kanadensiskt 
oljebolag för vilket intäkter erhållits. Det genomförda test-
arbetet ingår i en serie tester som planeras med oljebolag i 
Kanada. Testerna syftar till att verifiera teknologin för tredi-
mensionell visualisering och kartläggning av s k hydraulisk 
bergspräckning. De planerade testerna fungerar som test-
bädd i samband med utveckling av tekniken inför planerad 
kommersialisering i slutet av 2010 eller början av 2011.

Marknadsöversikt avseende Guideline
Som källa för denna marknadsbeskrivning har uteslutande 
använts det amerikanska analysföretaget Spears & Associates 
Inc.:s Oilfield Market Report från oktober 2009, om inget 
annat anges. Inledningsvis beskrivs marknaden för oljeservice-
tjänster och därefter marknaden för övervakning av hydraulisk 
bergspräckning, som är Guidelines huvudapplikation och som 
ingår i marknadssegementet Pressure Pumping Services. 

Marknaden för positionsbestämning av borr (Directional 
Drilling) har uteslutits ur detta avsnitt då Guideline Techno-
logy valt att i första hand satsa på utvecklingen av produkter 
och tjänster inom övervakning av hydraulisk bergspräckning.

Marknaden för oljeservicetjänster
Marknaden för oljeservicetjänster (”Oilfield service market”), 
såsom den definieras av Spears & Associates, omfattar alla 
de produkter och tjänster som behövs för att utvinna olja och 
gas, från tidig kartläggning och prospektering, via uppbygg-
nad av infrastruktur för utvinning till fullskalig produktion.
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verksamhetsbeskrivning

Karaktäristiskt för branschen är att den domineras av 
ett fåtal större globala aktörer samt att den är uppdelad i 
en mängd delsegment med många mindre specialiserade 
aktörer och en snabb teknologiutveckling. Marknaden kan 
delas in i ett drygt trettiotal segment där de tre största om-
sättningsmässigt är offshoreborrning, konstruktionstjänster 
offshore samt olika tryckpumpstjänster. Totalt dominerar 
några få mycket stora globala aktörer som erbjuder oljebola-
gen ett fullsortimentsutbud, varav Schlumberger, Halliburton 
och Baker-Hughes är överlägset störst. För att kunna erbjuda 
ett fullsortimentsutbud samarbetar dessa stora företag med 
många mindre underleverantörer som ofta är specialiserade 
inom ett eller ett fåtal av de olika delsegmenten. Eftersom 
teknologiutvecklingen är mycket snabb kommer nya innova-
tioner inte sällan fram genom mindre aktörer, men exploa-
teras kommersiellt ofta i samarbete med de stora globala 
aktörerna som snabbt kan få ut teknologin på världsmarkna-
den. Många samarbeten leder till att de mindre specialise-
rade teknologibolagen blir uppköpta av de större aktörerna. 
Marknaden för oljeservice har vuxit kraftigt under senare år 
och uppgick enligt Spears & Associates till cirka 292 miljarder 
dollar år 2008.

Marknaden för övervakning av hydraulisk 
bergspräckning inom oljeservice
Guidelines metod inom mikroseismik kan främst appliceras 
för övervakning av sk hydraulisk bergspräckning som ingår i 
marknadssegmentet Pressure Pumping Services. Metoden 
kan även tillämpas inom flera olika branschområden: t.ex. 
produktions- och prospekteringsborrningar inom gruvindu-
strin, entreprenad- och tunnelborrningar, borrning efter eller 
produktion av olja och gas. Gemensamt för dessa områden 
är ett ökande behov av kostnadseffektiv prospektering och 
utvinning av fyndigheter. Teknologier för att kunna övervaka 
och kartlägga sprickbildning vid hydraulisk bergspräckning 
är viktiga komponenter för att åstadkomma effektivisering. 
Enligt det amerikanska analysföretaget Spears & Associates 
Inc uppgick marknaden för Pressure Pumping Services till 
cirka 25 miljarder USD 2008. På grund av marknadens storlek 
och de mycket stora investeringar som görs inom prospekte-
ring och utvinning av olja och gas har Guideline valt att initialt 
fokusera helt på denna sektor. För att bryta in på marknaden 
har Guideline valt att prioritera landbaserad borrning och 
vissa speciella typer av borrning och utvinning där behoven 
av hydraulisk bergspräckning är särskilt stort.

Hydraulisk bergspräckning innebär att man för att opti-
mera produktionen i en olje- eller gasfyndighet under stort 
tryck pumpar ner stora mängder sand, vatten och kemikalier 
som genom öppningar i borrhålets foderrör tränger ut i 
terrängen och därigenom sammanbinder olja och gas som 
ligger i fickor till sammanhållna reservoarer. Teknologi för 
hydraulisk bergspräckning har funnits under längre tid, men 
marknaden har under senare år vuxit i takt med att befintliga 

och nya olje- och gasreserver på många ställen i världen i 
ökande utsträckning kräver hydraulisk bergspräckning för att 
produktionen skall bli intressant. 

Hydraulisk bergspräckning kan ske genom s k förpro-
grammering där man i förväg bestämt vilka mängder sand, 
vatten och kemikalier som ska pumpas ner i varje sprickzon 
innan man går vidare till att anlägga nästa sprickzon. Under 
senare år har dock metoder för en kontrollerad process kring 
hydraulisk bergspräckning vuxit fram. Dessa metoder bygger 
på mikroseismik och har till syfte att ge operatörer möjlig-
heter att styra processen i realtid för att optimera denna. 
Denna marknad är relativt ny och har snabbt vuxit. Officiella 
uppgifter om storleken på marknaden för övervakning av 
hydraulisk bergspräckning saknas men bedöms på basis av 
branschuppgifter utgöra en miljardmarknad i svenska kronor. 

Konkurrerande teknologier och konkurrenter
Aktörerna inom övervakning av hydraulisk bergspräckning är 
relativt få. Bland konkurrenter inom övervakning av hydrau-
lisk bergspräckning finns bl.a. de nordamerikanska bolagen 
Pinnacle och MicroSeismic Bägge dessa aktörer levererar 
tjänster som bygger på mikroseismik. Pinnacle har förvärvats 
av Halliburton.
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Dotterbolaget Malå Geoscience
Affärsidé
MALÅ Geosciences affärsidé är att skapa värden genom för-
värv, förvaltning och utveckling av högteknologiska företag 
och koncept främst inom området radarbaserad geoteknik.

Koncernstruktur
MALÅ Geoscience-koncernen består av moderbolaget 
MALÅ Geoscience Förvaltnings AB med de helägda dot-
terbolagen MALÅ Geoscience AB samt MALÅ Geoscience 
USA, Inc. enligt schema nedan:

MALÅ Geosciences huvudkontor är beläget i Malå 
kommun i södra Lappland. Kontor finns också i Stockholm, 
Charleston (USA) samt i Beijing (Kina).

MALÅ Geoscience Förvaltnings AB är helägt dotterbolag 
till Guideline Technology.

Organisation och personal
Ledande befattningshavare i MALÅ Geoscience är Niclas 
Ingemarsson (verkställande direktör), Bernth Johansson 
(utvecklingschef), och Matt Wolf (VD MALÅ Geoscience Inc).

MALÅ Geoscience har totalt 44 anställda, varav 39 i 
Sverige och fem i USA. Av den totala personalstyrkan är tio 
verksamma inom forskning och utveckling.

Historik
MALÅ Geoscience har sitt ursprung från 1930-talet, då som 
instrumentlaboratorium inom den statliga myndigheten 
Sveriges Geologiska Undersökningar (SGU). I den formen 
lokaliserades också den dåvarande verksamheten till Malå i 
Västerbotten. Utvecklingen gick sedermera mot att utveckla 
produkter inom ”Ground Penetrating Radar” (GPR), en 
teknologi som är avsedd till att identifiera strukturer under 
markytan med hjälp av radarsystem. Under 1980-talet intro-
ducerade MALÅ Geoscience sin första kommersiella pro-
dukt, RAMAC, som var den första radarprodukten utvecklad 
för mätning i borrhål som tagits fram och som än idag är 
världsunik och en kommersiellt framgångsrik produkt.

I denna fas av MALÅ Geosciences historia privatiserades 
verksamheten år 1994, men behöll sin lokalisering till Malå 
och inledde, nu som privatägt bolag, en avancerad tekno-
logisk utveckling med inriktning mot ytterligare förfinade 
metoder för att i olika former och med radarteknik lösa pro-
blemet med att identifiera strukturer i olika material. 

MALÅ Geoscience idag
MALÅ Geoscience är en av de ledande aktörerna inom 

sitt verksamhetsområde med huvudkontor, utveckling och 
produktion i Malå, men med avsättning för sina produkter 
över i stort sett hela världen. För att möta kraven från en 
global efterfrågan finns dels ett dotterbolag för försäljning 
och produktservice etablerat i Charleston, South Carolina, 
USA, samt försäljnings- och servicekontor i Beijing i Kina. 
Distributörer och återförsäljare finns i de flesta länder och 
världsdelar.

MALÅ Geoscience är ett bolag med mycket hög inno-
vationsgrad med en relativt omfattande egen utvecklings-
avdelning kompletterad med samarbete i forsknings- och 
utvecklingsfrågor med ledande universitet och högskolor, 
privata teknikföretag och statliga forskningsinstitut världen 
över.

MALÅ Geosciences verksamhet utgörs av utveckling, 
tillverkning och försäljning av produkter som bygger på GPR-
teknologi. Produkterna är indelade i fyra produktgrupper 
utifrån användningsområden och användarkategorier.

Produkter
MALÅ Geosciences först utvecklade produkter var inriktade 
mot karteringar av sprickzoner och andra strukturer i kris-
tallint berg med hjälp av borrhålsradar för mätning i borrhål. 
Den fortsatta utvecklingsprocessen innebar att bolagets in-
genjörer utvecklade metoder och system även för att utföra 
mätningar med hjälp av instrument placerade på markytan. 
Idag finns ett brett produktsortiment utvecklat för att möta 
olika behov av att undersöka dolda strukturer i en lång rad 
material och likaså för att kunna möta olika typer av avance-

MALÅ Geoscience AB MALÅ Geoscience USA Inc.

MALÅ Geoscience 
Förvaltnings AB 

Ett markradarsystem från MALÅ Geoscience.
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rade eller mindre avancerade frågeställningar.
Centralt i alla produkter finns en kärnteknologi i form av 

kontrollenheter och mikrovågskonstruktioner som tillsam-
mans med antenntekniken gör mätningar genom mark eller 
andra fasta material möjliga. Alla delar av kärnteknologin 
har utvecklats i sin helhet av MALÅ Geoscience som därmed 
äger alla rättigheter till kärnteknologin.

Produktsortimentet är indelat i fyra huvudgrupper:
n Utility Systems
n Concrete Systems 
n Geophysical Systems
n Övriga produkter
Var och en av dessa huvudgrupper innehåller i sin tur ett 

brett spektrum av produktvarianter. Dessa beskrivs nedan.

Utility Systems
En användarvänlig produktgrupp som är speciellt anpassad 
för att även kunna användas av lekmän. Till en låg kostnad 
kan produkten med fördel användas i exempelvis stads- eller 
industrimiljöer. Identifierade strukturer avläses direkt online 
med hjälp av en monitor, monterad på något som förenklat 
kan liknas vid en gräsklippare i format och utseende.

Med hjälp av systemet identifieras strukturer som gasled-
ningar, telekablar, avloppsledningar, vattenrör etc. Produk-
terna kan således användas för att underlätta störningsfritt 
grävningsarbete, lokalisera ledningskopplingar, brott på 
ledningssystem eller liknande.

Concrete Systems
Ett system som bl.a. kombinerar radarteknik och elektromag-
netisk teknik för att undersöka vägar, taxi- och landnings-
banor för flyg samt identifiera armeringsjärn och/eller kablar 
i betongkonstruktioner. Systemet har visat sig effektivt för att 
identifiera dolda strukturer i betong.

Med hjälp av detta identifieringssystem kan stora kostna-
der och tid sparas i många olika sammanhang, exempelvis 
genom att man undviker t.ex. spännkablar, armeringsjärn, el- 
och vattenledningar vid håltagning eller borrning i betong. 
Arbetet med systemet kan utföras av en enda person som 
utan svårighet själv bär utrustningen. 

Olika antenner med olika frekvens kompletterar utrust-
ningen med utgångspunkt i de krav som den aktuella appli-
kationen ställer.

Geophysical Systems
Dessa system kan sägas vara ursprunget till dagens mer 
applikationsinriktade system och det är inom denna produkt-
grupp som MALÅ Geoscience varit verksamt längst. Använ-
darna inom detta område kännetecknas av hög kompetens. 
Produkterna omfattar egentligen alla övriga produktgrup-
per, med skillnaden att här finns inga större behov av förenk-
lade användarinterface. Istället är modularitet och anpass-
ningsförmåga till olika applikationer det som efterfrågas av 

kunderna. Produkterna inom Geophysical Systems används 
ofta tillsammans med GPS och andra positioneringsverktyg 
samt även tillsammans med andra geofysiska mätmetoder. 
Användarnas möjlighet att konfigurera sina mätsystem är 
mycket stora.

Produkterna är integrerade med ett monitorsystem som 
i realtid visar strukturer under markytan. För senare proces-
sering och dokumentering sparas data i en databas. Ett 
flertal egenutvecklade programvaror stöder möjligheten att 
visualisera mätresultaten.

I denna produktgrupp finns ett otal varianter för olika ter-
rängförhållanden, underlag, djup som skall mätas osv. Vidare 
finns också inom denna grupp den ursprungliga radarn som 
mäter från borrade hål, liksom vidareutvecklingar av detta 
system som möjliggör radarmätningar mer än 1 500 meter 
under markytan.

Övriga produkter
Bland övriga produkter återfinns bl.a. produkter som 
används för att få fram extremt detaljerad information om 
lednings-näten, arkeologiska anomalier och andra typer av 
applikationer där större ytor måste täckas. Den slutliga tolk-
ningen förs som regel över till digitala kartor.

Patent
MALÅ Geoscience är innehavare av ett patent avseende en 
anordning för insamling av polarimetrisk data från markradar. 
Patentet är registrerat i Sverige, USA, Tyskland, Spanien, 
Frankrike, Storbritannien, Italien och Turkiet. MALÅ Geosci-
ence är även innehavare av fyra patent som är registrerade 
i USA. Dessa patent avser ”radar plant and measurement 
technique for determination of the orientation and the 
depth of buried objects”, ”ground penetrating radar array 
and timing circuit”, “ground penetrating radar with audible 

Produkter från Utility Systems används vid Ground Zero i New York. 
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output” respektive ”dual port memory trigger system for a 
ground penetrating radar”. Vidare har MALÅ Geoscience ett 
licensavtal med Geophysical Survey Systems Inc som ger en 
begränsad rätt att nyttja Geophysical Survey Systems Inc:s 
patent nummer 5248975.

Marknadsöversikt avseende MALÅ Geoscience
Följande avsnitt beskriver de marknader som MALÅ 
Geoscience är verksamt på. För den marknad som MALÅ 
Geoscience verkar på finns det mycket begränsad tillgänglig 
statistik som upprättats av tredje part. 

GPR-marknaden
MALÅ Geosciences huvudsakliga verksamhet finns idag inom 
marknaden för GPR-system, d.v.s. Ground Penetrating Radar 
(markradar). Historiskt har en stor andel av efterfrågan kom-
mit från den akademiska världen och från offentlig förvalt-
ning. Men även efterfrågan från den privata sektorn utvecklas 
positivt. Till följd av den utveckling som inneburit billigare 
applikationer och den teknikutveckling som möjliggjort mät-
ningar i exempelvis betong, har marknaden vidgats på senare 
år. Därmed kan den framtida marknadspotentialen bedömas 
vara betydligt större än vad som tidigare varit fallet.

GPR-marknaden förväntas under de kommande åren växa 
på bekostnad av marknaden för produkter inom EM-markna-
den, d.v.s. produkter som använder elektromagnetism. Den 
stora fördelen med GPR-teknologi jämfört med elektromag-
netism är att ett GPR-system kan identifiera båda metalliska 
och icke-metalliska föremål, medan ett elektromagnetiskt 
system enbart kan identifiera metalliska föremål. Nackdelen 
med GPR-system är dock att de är dyrare än EM-system och 
även känsliga för lokala geologiska förhållanden. MALÅ Geo-
science förväntar sig en framtid där GPR- och EM-teknologi-
er konvergerar till produkter som kan hantera båda teknolo-
gierna, något som MALÅ Geoscience redan har utvecklat.

Vid sidan av MALÅ Geoscience kan i första hand tre 
större aktörer och huvudkonkurrenter identifieras. Dessa 
är amerikanska Geophysical Survey Systems, Inc. (GSSI), 
kanadensiska Sensors & Software Inc, (S & S) samt italienska 
Ingegneria dei Sistemi (IDS). Utöver dessa finns ett relativt 
stort antal mindre aktörer på marknaden, dock sällan med 
egenutvecklad teknik och/eller egen produktion inom samt-
liga segment. 

Segment
GPR-marknaden kan delas in i tre huvudsakliga segment: 
Geophysical Systems, Utility Systems och Concrete Systems. 
Särskiljande för segmenten är främst vilken typ av använ-
dare de vänder sig till och till vad systemen huvudsakligen 
används för.

Geophysical Systems
Geophysical Systems är det mest mogna segmentet inom 
GPR-marknaden. På grund av detta segments mognadsgrad 
förväntas tillväxten vara relativt modest framöver.

Utility Systems
MALÅ Geoscience bedöms ha en mycket stark position inom 
Utility Systems segmentet. Inom detta segment används 
GPR-system som ett komplement till EM-system för att kun-
na täcka större djup och identifiera icke-metalliska föremål. 

Concrete Systems
Concrete Systems är det segment som förväntas växa snab-
bast under de kommande åren. Inom detta segment konkur-
rerar GPR-system primärt med s.k. cover meters, vilket är det 
traditionella verktyget för att undersöka strukturer i betong. 
Den stora fördelen med GPR-system är att man med dessa 
kan undersöka djupare strukturer än med cover meters. 

Geografi
MALÅ Geosciences försäljning går till allra största delen 
på export, med Asien, Nord- och Sydamerika och Europa 
(exkl. Norden) som de största marknaderna. Större delen av 
försäljningen går via ett sextiotal distributörer världen över, 
men MALÅ Geoscience har även direktförsäljning i Sverige 
och USA. Den asiatiska marknaden är den snabbast växande, 
driven speciellt av stor efterfrågan i Kina.

Marknadens drivkrafter
De främsta drivkrafterna för tillväxt inom GPR-marknaden är:

n  Ett stort och ökande behov av infrastrukturutbyggnad
n  Stark efterfrågan i tillväxtekonomier som Indien och Kina
n  �Ökande inslag av lagstiftning, reglering och säkerhets-

medvetande inom byggnadsteknik
n  �Ökat användande av icke-metalliska material, vilket 

kräver verktyg som inte bara kan identifiera metaller
n  �Naturkatastrofer som jordskred och översvämningar 

ökar i antal och omfattning, vilket kräver effektiv 
utrustning både i förebyggande syfte och vid sanerings
arbeten

n  �Kontinuerlig utveckling av GPR-tekniken bereder väg för 
nya applikationsområden och marknader.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan redovisas den historiska utvecklingen för Guideline för perioden 2006–2009.  
Bolaget övergick från brutet räkenskapsår efter 2005/2006 vilket innebär att räkenskapsåret 2006 omfattar endast sex månader. 

KSEK

Koncernen 12 mån
2009-01-01
2009-12-31

Koncernen 12 mån
2008-01-01
2008-12-31

Koncernen 12 mån
2007-01-01
2007-12-31

Koncernen 6 mån
2006-07-01
2006-12-31

Resultaträkning

Omsättning 68 998 59 866 322 –

Totala Intäkter 69 865 63 606 322 –

Rörelsekostnader –74 051 –67 577 –7 756 –3 040

EBITDA –1 881 –2 228 –7 406 –3 027

Rörelseresultat –4 186 –3 971 –7 434 –3 040

Årets resultat –4 406 –3 218 –7 258 –3 005

 

Balansräkning

Totala tillgångar 140 616 111 091 90 000 14 090

Eget Kapital 111 123 80 662 76 760 12 730

Räntebärande skulder 11 899 14 588 – –

 

Kassaflöde

Kassaflöde från den löpande verksamheten –3 083 184 –6 091 –2 828

Periodens kassaflöde 24 611 5 873 –3 528 1 611

Investeringar, netto –6 254 –65 479 –4 043 –1 021

Nyckeltal

EBITDA-Marginal neg neg neg neg

Rörelsemarginal neg neg neg neg

Vinstmarginal neg neg neg neg

Avkastning på eget kapital neg neg neg neg

Soliditet, % 79 73 85 90

Genomsnittligt antal anställda, st 45 45 1 2

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st 59 200 148 26 208 066 24 693 872 16 420 404

Genomsnittligt antal aktier, st 28 986 406 25 072 421 17 645 404 14 676 237

Resultat per aktie, SEK  –0,15 –0,13 –0,41 –0,20

Eget kapital per aktie, SEK 1,88 3,08 3,11 0,78

Utdelning per aktie, SEK – 0,01 – –

Aktiekurs vid periodens slut, SEK 1,48 2,04 10,90 2,90

Aktiernas kvotvärde/ nominellt värde, SEK 0,10 0,10 0,10 0,10

Totalt aktiekapital, SEK 5 920 015 2 469 387 1 852 040 1 460 040

Inbetalt, ej registrerat aktiekapital – 151 420 617 347 182 000

Nyckeltalsdefinitioner

EBITDA-marginal
Resultat före avskrivningar i procent av totala 
intäkter.

Rörelsemarginal
Rörelseresultat i procent av totala intäkter.

Vinstmarginal
Årets resultat i procent av totala intäkter.

Avkastning på eget kapital
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget 
kapital. Genomsnittligt eget kapital har beräknats 
som ingående plus utgående eget kapital dividerat 
med två.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgångar.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt 
antal aktier för perioden.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier 
för perioden.

Genomsnittligt antal aktier, st 
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Utestående antal aktier, st
Antal utestående aktier vid periodens slut.

Medelantal anställda, st
Genomsnittligt antal anställda under perioden.
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Aktiekapital och ägarförhållanden

Aktiekapital  
Guidelines aktier har emitterats enligt svensk lag och finns 
registrerade hos Euroclear Sweden AB i elektronisk form, med 
ISIN-kod SE0000849523. Enligt Guidelines bolagsordning skall 
det emitterade aktiekapitalet vara lägst 2 500 000 SEK och 
högst 10 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara lägst 25 000 000 
och högst 100 000 000. Aktiens kvotvärde är 0,10 SEK. Alla  

År Händelse
Förändring av  

antal aktier
Förändring av  

aktiekapital (KSEK)
Totalt  

antal aktier
Totalt aktie- 

kapital (KSEK)
Kvotvärde per 

aktie, SEK

2001 Bolagets bildande 1 000 100 1 000 100 100,00

2001 Split 10 000:1 9 999 000 — 10 000 000 100 0,01

2005 Apportemission1) 90 000 000 900 100 000 000 1 000 0,01

2005 Omvänd split 1:10 –90 000 000 – 10 000 000 1 000 0,10

2005 Nyemission2) 600 404 60 10 600 404 1 060 0,10

2005 Nyemission3) 4 000 000 400 14 600 404 1 460 0,10

2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 360 000 36 14 960 404 1 496 0,10

2006 Nyemission4) 1 460 000 146 16 420 404 1 642 0,10

2007 Utnyttjande av teckningsoptioner 2 100 000 210 18 520 404 1 852 0,10

2007 Nyemission5) 6 173 468 617 24 693 872 2 469 0,10

2008 Kvittningsemission 1 514 194 151 26 208 066 2 620 0,10

2009 Nyemission6) 3 276 008 328 29 484 074 2 948 0,10

2009 Nyemission7) 116 000 12 29 600 074 2 960 0,10

2009 Nyemission8) 29 600 074 2 960 59 200 148 5 920 0,10

1) Likvid för samtliga aktier i Guideline AB
2) Kurs 1,68 SEK
3) Kurs 3,00 SEK
4) Kurs 3,00 SEK
5) Kurs 12,00 SEK. Emissionslikviden används till finansiering av förvärvet av geoteknikföretaget Malå GeoScience
6) Kurs 2,20 SEK. Företrädesemission mars 2009.
7) Kurs 3,45 SEK. Riktad nyemission New Street Capial.
8) Kurs 1,20 SEK. Företrädesemission november/december 2009

aktier har samma rätt till vinst och överskott vid likvidation 
samt berättigar till en röst vid Guidelines bolagsstämma. Det 
finns inga begränsningar i aktiernas överlåtbarhet.

Aktiekapitalet i Guideline Technology AB (publ) uppgår 
till 5 920 015 SEK fördelat på 59 200 148 st aktier (inkl. den per 
11 januari 2010 registrerade nyemissionen).

Aktiekapitalets utveckling

Utestående optioner eller konvertibler
Det finns inga utestående optioner eller konvertibler.

Ägarstruktur 
I tabellen nedan återges Bolagets ägarstruktur per den 22 
januari 2010. Uppgifterna i tabellen baseras på information 
från SIS Ägarservice AB. Guideline Technology hade 3 870 
aktieägare per den 22 januari 2010.

Ägare Antal aktier kapital/röster , %

Nordnet Pensionsförsäkring AB 8 090 149 13,67

Avanza Pension försäkring AB 4 985 124 8,42

Hjorth, Peter (inkl bolag) 1 599 877 2,70

Hjorth, Jan 1 202 358 2,03

Yggdrasil AB 1 080 936 1,83

Nordica Life (Bermuda) Ltd. 1 000 000 1,69

Nilsson, Mats 944 682 1,60

Carlin, Klas (inkl familj) 903 978 1,53

Grinder, Olle (inkl bolag) 631 814 1,07

Hermansson, Anders 563 500 0,95

Övriga 38 197 730 64,52

Totalt 59 200 148 100,0

Notering
Guideline Technology-aktien är sedan den 15 december 2005 
noterad på NGM Equity. Aktiens kortnamn är GODT. En han-
delspost omfattar 1000 aktier

Kursutveckling
Nedan visas Guideline-aktiens utveckling de senaste 12 
månaderna.
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Utdelningspolitik
Guideline är ett utvecklingsbolag som befinner sig i en fas av 
uppbyggnad och expansion. Därför har styrelsen idag ej för 
avsikt att föreslå utdelning inför de två kommande räken-
skapsåren. 

Bemyndigande
Årsstämman beslöt den 2 juni 2009 om att bemyndiga 
styrelsen att under tiden fram till nästkommande ordinarie 
årsstämma besluta om en ökning av aktiekapitalet med högst 
500 000 SEK, motsvarande högst 5 000 000 st aktier, genom 
nyemission med eller utan aktieägarnas företrädesrätt. Be-
talning för aktier skall kunna ske kontant, genom apport eller 
genom kvittning. 

Aktieägaravtal
Såvitt styrelsen för Guideline känner till, föreligger inte några 
aktieägaravtal eller andra överenskommelser mellan några 
av Guidelines aktieägare som syftar till gemensamt infly-
tande över Bolaget. Vidare finns det inte, såvitt styrelsen för 
Guideline känner till, inga överenskommelser eller motsva-
rande avtal som kan komma att leda till att kontrollen över 
Bolaget förändras.

Övrig information
Aktierna i Guideline är inte föremål för erbjudande som läm-
nats till följd av budplikt, inlösenrätt eller lösningsskyldighet. 
Det har inte förekommit några offentliga uppköpserbjudan-
den i fråga om Guidelines aktier under det innevarande eller 
det föregående räkenskapsåret.



15

Bolagsstyrning

Guideline tillämpar Svensk kod för bolagsstyrning från den 
1 juli 2008. Information om Svensk kod för bolagsstyrning 
återfinns på Kollegiet för Svensk Bolagsstyrnings hemsida, 
www.bolagsstyrningskollegiet.se. Om bolag som omfattas 
av koden inte i något avseende tillämpar koden, skall detta 
tydligt anges och skälen förklaras. Guidelines eventuella 
avvikelser från koden och motiveringar redovisas löpande 
i texten. Denna bolagsstyrningsrapport utgör inte en del 
av den formella årsredovisningen och är inte granskad av 
bolagets revisorer.    

AKTIEÄGARE 
Aktier och aktieägare 
Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2009 till 5 920 015 
SEK, fördelat på 59 200 148 aktier (inkl. den per 11 januari 
2010 registrerade nyemissionen). Varje aktie har en röst på 
bolagsstämma. Antalet aktieägare uppgick per den 22 janua-
ri 2010 till 3 870 stycken. De tio största ägarna kontrollerade 
vid samma tidpunkt 35,5 procent av kapitalet och rösterna.

Ägarsituation med de tio största ägarna enligt Euroclears 
ägarförteckning den 22 januari 2010:

Ägare Antal aktier kapital/röster, % 

Nordnet Pensionsförsäkring AB 8 090 149 13,67

Avanza Pension försäkring AB 4 985 124 8,42

Hjorth, Peter (inkl bolag) 1 599 877 2,70

Hjorth, Jan 1 202 358 2,03

Yggdrasil AB 1 080 936 1,83

Nordica Life (Bermuda) Ltd. 1 000 000 1,69

Nilsson, Mats 944 682 1,60

Carlin, Klas (inkl familj) 903 978 1,53

Grinder, Olle (inkl bolag) 631 814 1,07

Hermansson, Anders 563 500 0,95

Övriga 38 197 730 64,52

Totalt 59 200 148 100,0

Bolagsstämma 
Guidelines högsta beslutande organ är bolagsstämman, vid 
vilken varje aktieägare har rätt att delta. Årsstämma skall 
hållas inom sex månader från räkenskapsårets utgång. På 
årsstämman fastställs balans- och resultaträkningar, beslu-
tas om disposition av bolagets resultat, fattas beslut om 
ansvarsfrihet, väljs styrelse och i förekommande fall revisorer 
och fastställs deras respektive arvoden, behandlas andra 
lagstadgade ärenden samt fattas beslut beträffande förslag 
från styrelse och aktieägare. Bolaget offentliggör ort och 
dag för årsstämman så snart styrelsen fattat beslut därom, 
dock senast i samband med tredje kvartalsrapporten. Aktie
ägare som är införd i den av Euroclear förda aktieboken på 
avstämningsdagen och som har anmält deltagande i tid har 
rätt att delta i stämman och rösta för sitt aktieinnehav. All 
information om bolagets stämmor, såsom anmälan, rätt att 
få ärende infört i kallelsen, protokoll etc. finns att hämta på 

bolagets hemsida. Inför årsstämman 2009 informerades av 
misstag ej separat om vid vilken tidpunkt en begäran från 
aktieägare att få ett ärende behandlat på stämman skulle ha 
inkommit för att kunna tas in i kallelsen, vilket förklaras av den 
korta tid som Bolaget då tillämpat Koden.

Det sker ingen simultantolkning av bolagsstämma eller 
översättning av bolagsstämmomaterial (inklusive protokoll) 
till annat språk. Skälet härtill är att den utländska ägaran-
delen betraktas som förhållandevis låg. Det är bolagets 
ambition att bolagsstämman skall vara ett fullödigt organ för 
aktieägarna, bl.a. i enlighet med aktiebolagslagens inten-
tioner, varför målsättningen är att hela styrelsen, VD, revisor 
samt övriga personer ur ledningen alltid skall vara närva-
rande vid stämma. 

VALBEREDNING
På årsstämman 2009 beslutades att valberedning inför års-
stämman 2010, skall bestå av fyra ledamöter och skall utses 
genom att styrelsens ordförande kontaktar de största aktie
ägarna vid utgången av tredje kvartalet 2009. Valberedning-
ens sammansättning skall offentliggöras senast sex månader 
före årsstämman. Till följd av den under senhösten pågående 
nyemissionen, vilken kunde få inverkan på ägarstrukturen i 
bolaget beslutades under hösten 2009 att avvakta valbered-
ningens bildande till efter genomförd nyemission. I februari 
2010 utsågs en valberedning inför årsstämman i juni 2010 
bestående av följande personer: Torsten Börjemalm, Jan 
Hjorth, Klas Carlin, och Claes Julin. Samtliga personer utom 
Torsten Börjemalm representerar större ägare. 

Valberedningen, vars mandat gäller till dess att ny 
valberedning utsetts, utser inom sig ordförande. I press-
meddelande från februari 2010 framgår att ordförande av 
valberedningen skall vara Torsten Börjemalm, tillika sty-
relsens ordförande. Därefter har under våren till ny ordfö-
rande i valberedningen utsetts Claes Julin. Valberedningen 
skall inför årsstämman 2010 lämna förslag avseende val av 
ordförande på årsstämman, antal styrelseledamöter, val av 
styrelseledamöter, val av styrelseordförande, arvode till sty-
relseledamöter och styrelseordförande, i förekommande fall 
val av revisor, arvode till revisor samt regler för utseende av 
valberedning inför nästkommande års årsstämma. Valbered-
ningens förslag skall presenteras i kallelse till bolagsstämma 
där styrelse- eller revisorsval skall äga rum samt på bolagets 
hemsida. Skulle ledamot av valberedningen lämna sitt upp-
drag skall en ersättare sökas från samma ägare. Skulle ägare, 
som utsett representant i valberedningen, väsentligt minska 
sitt ägande i bolaget skall, om valberedningen så beslutar, 
nästa ägare i storlek erbjudas att utse en representant i 
valberedningen.

Valberedningen skall ha rätt att belasta bolaget med 
kostnader för exempelvis rekryteringskonsulter och andra 
konsulter som erfordras för att valberedningen skall kunna 
fullgöra sitt uppdrag. Valberedningen skall i samband med 
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sitt uppdrag i övrigt fullgöra de uppgifter som enligt Svensk 
kod för bolagsstyrning ankommer på valberedningen. Gui-
deline har inte fastställt någon specifik åldersgräns för sty-
relseledamöterna och heller inte tidsgräns för hur länge en 
styrelseledamot kan sitta i styrelsen. Revisor tillsätts genom 
att frågan vart färde år hänskjuts till årsstämman. Revisorsval 
skedde på årsstämman 2009.

SÄRSKILT OM STYRELSENS ARBETE
Storlek och sammansättning
Vid årsstämman den 2 juni 2009 beslutades att styrelsen 
skall bestå av sex ordinarie ledamöter utan suppleanter. 
Följande nuvarande ledamöter, Torsten Börjemalm, Bengt 
Ljung, Olle Grinder, och Klas Carlin omvaldes medan nyval 
gjordes av styrelseledamöterna Peter Lindgren och Kjell 
Husby. Jim Cotton och Jan Hjorth avböjde omval. Till styrel-
seordförande valdes Torsten Börjemalm. Samtliga ordinarie 
ledamöter är oberoende i förhållande till bolaget och dess 
ledning. Samtliga ledamöter är oberoende även i förhållande 
till större aktieägare. VD ingår inte i styrelsen och det gör inte 
heller någon annan från koncernledningen.  

Vid årsstämman den 2 juni 2009 omvaldes även arbets-
tagarrepresentanterna Marlene Bergström och Inge Näslund.

Styrelseledamöter
Det är styrelsens uppfattning att styrelsen har en med hän-
syn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och förhållan-
den i övrigt ändamålsenlig sammansättning med hänsyn till 
ledamöternas kompetens, erfarenhet och bakgrund i övrigt. 
En presentation av utbildning, nuvarande uppdrag, samt 
antal aktier för styrelsens ledamöter återfinns på sidan 19. 

Styrelseordförande
Styrelsens ordförande Torsten Börjemalm är inte anställd i 
bolaget och har inte några uppdrag för bolaget utöver sitt 
ordförandeskap i styrelsen. Det är styrelsens uppfattning att 
Torsten Börjemalm tillser att styrelsens arbete bedrivs effek-
tivt och att den även i övrigt fullgör de uppgifter som åligger 
den enligt gällande lag och övriga bestämmelser.

Styrelsens arbetsformer
Styrelsen är ytterst ansvarig för bolagets organisation och 
förvaltning och skall dessutom fatta beslut i strategiska 
frågor. Styrelsen har under 2009 haft 25 sammanträden. 
Relevant mötesunderlag har skickats ut till samtliga leda-
möter inför varje möte, som sedan har hållits i enlighet med 
för mötet godkänd dagordning. Det förekommer att andra 
befattningshavare vid behov deltar i styrelsens sammanträ-
den som föredragande. Frågor av lite större betydelse som 
diskuterats under året har i huvudsak rört bolagets ekono-
miska utveckling, finansiella sällning och likviditetsbehov 
samt bolagets framtida strategi. 

Uppgifter
Styrelsens ambition har, i enlighet med kraven i koden, varit 
att ägna särskild omsorg åt att dels fastställa de övergri-
pande målen för verksamheten och besluta om strategier 
för att nå dessa, dels fortlöpande utvärdera den operativa 
ledningen, allt i syfte att säkerställa bolagets styrning, led-
ning och kontroll. Styrelsen är av uppfattningen att det finns 
bra system för uppföljning och kontroll av den ekonomiska 
ställningen gentemot de fastställda målen, att kontroll sker 
av att lagar och andra regler efterföljs och att den externa in-
formationsgivningen är öppen, saklig och relevant. Det finns 
skriftliga instruktioner som reglerar fördelningen av uppgif-
ter mellan styrelsen och VD samt rapporteringsprocessen. 
Instruktionerna revideras årligen och de är i huvudsak:

•	  Arbetsordning för styrelsens arbete
•	  VD-instruktion
•	  Attestordning

Styrelsen utvärderar sitt arbete varje år och det ankommer 
på styrelsens ordförande att tillse att så sker. Utvärderingen 
görs genom att styrelsens ordförande har individuella möten 
med alla ledamöter i styrelsen och den samlade uppfatt-
ningen är att styrelsearbetet fungerat bra under året samt att 
styrelsen uppfyller kodens krav avseende styrelsens arbete. 
Ersättning till styrelseledamöter beslutas årligen av årsstäm-
man. Årsstämman 2009 beslutade att till styrelsearvode skall 
avsättas 650 000 SEK, varav 150 000 SEK avser arvode till 
styrelsens ordförande samt att resterande belopp fördelas i 
lika delar, 100 000 SEK, till övriga styrelseledamöter.  

Oberoende i förhållande till:

Styrelsen
Närvaro 

styrelsemöten

Bolaget 
och bolags

ledningen

Bolagets 
större 

aktieägare

Styrelse
ledamot 

sedan

Torsten Börjemalm, 
ordförande1) 25 (25) Ja Ja 2005

Kjell Husby2) 8 (10) Ja Ja Juni 2009

Peter Lindgren2) 10 (10) Ja Ja Juni 2009

Klas Carlin 21 (25) Ja Ja 2005

Jim Cotton3) 14 (15) Ja Ja 2005

Jan Hjorth3) 14 (15) Nej Ja 2005

Olle Grinder 23 (25) Ja Ja  2008

Bengt Ljung 21 (25) Ja Ja 2008

Marlene Bergström, 
arbetstagarrepresentant 19 (25) Nej Ja 2008

Inge Näslund, 
arbetstagarrepresentant 19 (25) Nej Ja 2008

1) Ordförande sedan 2006
2) Styrelseledamot fr o m årsstämman den 2 juni 2009
3) Styrelseledamot fram till årsstämman den 2 juni 2009

bolagsstyrning
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Revisionsutskott
Hela Guidelines styrelse tar ansvar för att revisionen på ett 
effektivt sätt säkerställer att koncernen har godtagbara 
rutiner för intern kontroll och har en korrekt finansiell rap-
portering av hög kvalitet. Revisionsfrågor behandlas vid de 
ordinarie mötestillfällena. Inga särskilda utskottsmöten har 
förekommit. Två gånger per år, i samband med bokslutet för 
tredje kvartalet samt årsbokslut, redogör bolagets revisorer 
för de iakttagelser som noterats vid genomförd revision. 

Ersättningsutskott
Hela styrelsen beslutar i frågor rörande ersättning till 
ledande befattningshavare och som grund för detta ligger 
stämmans beslut avseende riktlinjer för ersättning till bolags-
ledningen. Ersättningsfrågor behandlas vid de ordinarie mö-
testillfällena. Inga särskilda utskottsmöten har förekommit.

BOLAGSLEDNING
VD:s uppgifter
VD tillsätts och entledigas av styrelsen och hans arbete utvär-
deras löpande av styrelsen, vilket sker utan bolagsledningens 
närvaro. VD har till uppgift att sköta den operativa förvalt-
ningen av Bolaget. I styrelsens skriftliga instruktioner fastställs 
arbetsfördelningen mellan styrelse och VD. Guidelines VD 
Peter Hjorth har inga aktieinnehav eller delägarskap i företag 
som Guideline har betydande affärsförbindelser med.  En 
presentation av VD:s övriga uppdrag återfinns på sidan 20.

Bolagsledningen
En presentation av bolagets ledning återfinns på sidan 19.

Ersättningen till bolagsledningen
Guidelines styrelse fattar beslut om ersättning till verkstäl-
lande direktören och beslutar även om riktlinjer för ersätt-
ning till ledande befattningshavare. Följande riktlinjer för 
ersättning till ledande befattningshavare godkändes av 
årsstämman den 2 juni 2009:

Ersättning och andra anställningsvillkor för koncern-
ledningen är utformade för att säkerställa att Guideline-
koncernen kan erbjuda en marknadsmässig och konkur-
renskraftig kompensation som förmår attrahera och behålla 
kvalificerade medarbetare. Koncernledningens ersättning 
omfattar fast lön, eventuell rörlig lön, övriga förmåner samt 
aktierelaterat incitamentsprogram. Delarna avser att skapa 
ett balanserat ersättnings- och förmånsprogram som åter-
speglar medarbetarens prestationer, ansvar och koncernens 
resultatutveckling. Den fasta lönen, som skall vara individuell 
och differentierad utifrån individens ansvar och prestationer, 
fastställs utifrån marknadsmässiga principer och revideras 
årligen. Den årliga rörliga delen kan i normalfallet uppgå till 
maximalt 35 procent av den fasta lönen. Övriga förmåner 
skall motsvara vad som kan anses rimligt i förhållande till 
praxis på marknaden. 

REVISOR
Guidelines revisorer väljs av årsstämman för en period av 
fyra år. Innevarande period inleddes 2009 och gäller till 
och med årsstämman 2013. Vid årsstämman 2009 valdes 
PricewaterhouseCoopers AB till revisionsbolag med Claes 
Thimfors som huvudansvarig revisor. Förutom i Guideline, är 
Claes Thimfors revisor i bland annat NovaCast Technologies, 
Diadrom och RUAG Aerospace. Han har även tidigare varit 
revisor i Tricorona och Riddarhyttan Resources. Revisorerna 
rapporterar till styrelsen om sin granskning och ger omdöme 
om den interna kontrollen. 

RAPPORTERING OCH REVISION
Rapportering
Styrelsen övervakar den ekonomiska rapporteringens kvali-
tet genom instruktioner till verkställande direktören. VD har 
i uppgift att tillsammans med ekonomichefen granska och 
säkerställa kvaliteten i all extern ekonomisk rapportering 
inklusive bokslutsrapporter, delårsrapporter, årsredovisning, 
pressmeddelanden med ekonomiskt innehåll samt presenta-
tionsmaterial i samband med möten med media, ägare och 
finansiella institutioner. 

Revision
Hela Guidelines styrelse tar ansvar för att revisionen på ett 
effektivt sätt säkerställer att koncernen har godtagbara 
rutiner för intern kontroll och har en korrekt finansiell rap-
portering av hög kvalitet. När det gäller beredningen av 
styrelsens arbete bedömer styrelsen att den kvalitetssäkring 
av den finansiella rapporteringen som görs inom ramen för 
bolagets egen interna kontroll i dagsläget täcker behoven. 
Bolagets revisorer avrapporterar personligen sin planering, 
bedömning av risker och kontroller samt iakttagelser från 
revisionen vid två styrelsesammanträden under året vilket 
ytterligare säkerställer styrelsens informationsbehov. Utöver 
granskning av Bolagets årsredovisning och bokföring samt 
styrelsens och verkställande direktörens förvaltning är en 
delårsrapport under räkenskapsåret föremål för översiktlig 
granskning. Under 2009 granskade revisorerna översiktligt 
Bolagets delårsrapport för det tredje kvartalet.

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL
Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen och 
Svensk kod för bolagsstyrning för den interna kontrollen. 
Denna rapport har upprättats i enlighet med Svensk kod 
för bolagsstyrning, avsnitt 10.5 och 10.6, samt FARs/SRS 
vägledning till Svensk kod för bolagsstyrning. Rapporten är 
avgränsad till att behandla intern kontroll avseende finan-
siell rapportering och Guideline har valt att enbart lämna en 
beskrivning hur den interna kontrollen är organiserad utan 
att lämna ett uttalande hur väl den fungerat. Denna rapport 
utgör inte del av de formella årsredovisningshandlingarna 
och har inte granskats av bolagets revisor. 

bolagsstyrning
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Kontrollmiljö
Kontrollmiljön utgör basen för den interna kontrollen avse-
ende den finansiella rapporteringen. En viktig del av kon-
trollmiljön är att beslutsvägar, befogenheter och ansvar är 
tydligt definierade och kommunicerade mellan olika nivåer i 
organisationen samt att styrande dokument i form av interna 
policys, handböcker, riktlinjer och manualer finns. En viktig 
del i styrelsens arbete är därför att utarbeta och godkänna 
ett antal grundläggande policys, riktlinjer och ramverk. 
Dessa inkluderar styrelsens arbetsordning, VD-instruktion, 
investeringspolicy, finanspolicy samt informationspolicy. 
Syftet med dessa policys är bland annat att skapa grunden 
för en god intern kontroll. Vidare har styrelsen säkerställt att 
organisationsstrukturen ger tydliga roller, ansvar och proces-
ser som gynnar en effektiv hantering av verksamhetens risker 
och möjliggör måluppfyllelse. Som en del i ansvarsstrukturen 
ingår att styrelsen månatligen utvärderar verksamhetens 
prestationer och resultat genom ett ändamålsenligt rapport-
paket innehållande resultat- och balansräkningar, analyser 
av viktiga nyckeltal, kommentarer avseende affärsläget för 
respektive verksamhet samt kvartalsvis även prognoser för 
kommande perioder.

Riskbedömning
Guideline gör löpande en kartläggning av koncernens risker. 
Vid denna genomgång identifieras ett antal resultaträknings- 
och balansräkningsposter där risken för fel i den finansiella 
rapporteringen är förhöjd. Kring dessa risker arbetar företa-
get kontinuerligt med att förstärka kontrollerna. Vidare sker 
tillsammans med bolagets externa revisor regelbunden upp-
följning och utvärdering av den interna kontrollen. Vid dessa 
möten diskuteras med de externa revisorerna kontinuerligt 
vilka förbättringar som kan göras. 

Kontrollaktiviteter 
Koncernens kontrollstruktur utformas för att hantera de 
risker som styrelsen bedömer vara väsentliga för den interna 
kontrollen av den finansiella rapporteringen. Syftet med 
de ändamålsenliga kontrollaktiviteterna är att upptäcka, 
förebygga och rätta till felaktigheter och avvikelser i rap-
porteringen. Kontrollaktiviteterna omfattar till exempel 
kontoavstämningar, analytisk uppföljning, jämförelser mellan 
resultat- och balansposter och kontrollinventeringar.

Information och kommunikation
Policys och riktlinjer är särskilt viktiga för en korrekt redovis-
ning, rapportering och informationsgivning. Inom Guideline 
uppdateras policys och riktlinjer avseende den finansiella 
processen löpande. För kommunikation med interna och ex-
terna parter finns en informationspolicy som anger riktlinjer 
för hur denna kommunikation bör ske. Syftet med policyn är 
att säkerställa att alla informationsskyldigheter efterlevs på 
ett korrekt och fullständigt sätt. 

Uppföljning
Finansiell uppföljning sker månatligen av samtliga resultat-
enheter, segment och på koncernnivå. Uppföljning sker van-
ligen mot budget och senaste prognos. Prognos upprättas 
vanligtvis månadsvis. Resultatet analyseras av såväl ekonomi-
funktionen som resultatansvarig person. Avvikelseanalyser 
upprättas. Ekonomichef rapporterar till VD, som månadsvis 
till styrelsen lämnar finansiella rapporter för koncernen och 
segmenten. Styrelsen utvärderar kontinuerligt den informa-
tion som företagsledningen lämnar. VD redovisar kvartalsvis 
för styrelsen uppföljning av verksamhetsmässiga mål i af-
färsplanen.  VD lägger vidare fram förslag till delårsrapporter 
som utvärderas och godkänns av styrelsen innan de offent-
liggörs. 

Bolaget har valt att inte ha en särskild internrevision. Mot 
bakgrund av ovanstående har styrelsen utvärderat och funnit 
det tillräckligt att den externa revisorn vid behov har utökat 
sin revision genom att specialgranska separata affärsupp-
lägg eller större affärshändelser. 

bolagsstyrning
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Styrelse, ledande befattningshavare  
och revisorer

Styrelse
Guideline Technologys styrelse består av åtta ledamöter: 
Torsten Börjemalm (ordförande), Klas Carlin, Olle Grinder, 
Kjell Husby, Peter Lindgren, Bengt Ljung samt arbetstagar-
representanterna Marlene Bergström och Inge Näslund. 
Styrelseledamöterna väljs för en period om ett år och förord-
nandet löper fram till tiden för nästa årsstämma.

Torsten Börjemalm
Född 1939 
Ordförande. Invald i styrelsen 2005. Ordförande sedan 2006. 
Bergsingenjör från KTH.

Innehav i Guideline Technology (inkl bolag): 132 186 aktier.

Övriga uppdrag: Styrelseordförande i MALÅ Geoscience 
Förvaltnings AB; MALÅ Geoscience AB; Alcaston Explora-
tion AB och Prospekteringsteknik i Norrland AB; styrelsele-
damot i Lovisagruvan AB (publ), TB Management AB, Sweaiv 
AB (med dotterbolag) och SPC Technology AB.

Klas Carlin
Född 1961 
Ledamot. Invald i styrelsen 2005. 
Civilekonom från Lunds Universitet.

Innehav i Guideline Technology (inkl familj): 903 978 aktier.

Övriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Ipmeter AB och 
Revigör AB; bolagsman i Ewingoil HB. 

Olle Grinder
Född 1945 
Ledamot. Invald i styrelsen 2008. 
Docent, KTH.

Innehav i Guideline Technology (inkl bolag): 631 814 aktier.

Övriga uppdrag: Styrelseledamot P-M Technology AB, 
Swedish Metallurgy and Mining AB, Salt Extraction AB samt 
styrelsesuppleant i Szakalos Material Science AB.

Kjell Husby
Född 1953 
Ledamot. Invald i styrelsen 2009. 
Bergslinjen Metallurgi KTH.

Innehav i Guideline Technology: 200 000 aktier.

Övriga uppdrag: European Director BP Lubricants Commer-
cial samt Associated President BP Finland, Baltikum.

Peter Lindgren
Född 1965 
Ledamot. Invald i styrelsen 2009. 
Civilekonom från Handelshögskolan i Stockholm.

Innehav i Guideline Technology: 84 274 aktier.

Övriga uppdrag: Styrelseordförande i DentoSystem Scan-
dinavia AB och styrelseledamot i Clinical Gene Networks, 
Datawell Energy Services AB och Datawell Energy Services 
Ltd. Rådgivare inom företagsfinansiering och strategisk 
utveckling, Lindgren  Partners AB.

Bengt ljung
Född 1941 
Ledamot. Invald i styrelsen 2008. 
Bergsskoleingenjör.

Innehav i Guideline Technology: 0.

Övriga uppdrag: Styrelseordförande i Swedish Mining Tun-
nelling Group AB. Styrelseledamot Wassara AB, MALÅ Geo-
science Förvaltnings AB, MALÅ Geoscience AB och Wasa 
Sports Turf AB. VD i Botnia Exploration AB.

Marlene Bergström
Född 1976 
Ledamot, arbetstagarrepresentant. Invald i styrelsen 2008.

Innehav i Guideline Technology: 0.

Övriga uppdrag: Styrelseledamot, arbetstagarrepresen- 
tant i MALÅ Geoscience Förvaltnings AB och MALÅ Geo
science AB.

Kjell Lidén
Född 1987 
Ledamot, arbetstagarrepresentant. Invald i styrelsen 2010.

Innehav i Guideline Technology 0

Övriga uppdrag: Styrelseledamot, arbetstagarrepresen- 
tant i MALÅ Geoscience Förvaltnings AB och MALÅ Geo
science AB.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare
Bolaget har nedanstående ledande befattningshavare:

Peter Hjorth
Född 1965

Verkställande direktör. Anställd sedan 2005. 
Civilekonom från Handelshögskolan i Stockholm. 
Innehav i Guideline Technology (inkl. bolag): 1 599 877 aktier.

Övriga uppdrag: Verkställande direktör i Guideline AB, SPC 
Technology AB och Datawell Energy Services AB. Styrelse-
ordförande i Datawell Energy Services AB. 

Styrelseledamot i MALÅ Geoscience Förvaltnings AB, MALÅ 
Geoscience AB, MALÅ Geoscience Inc., SPC Technology 
AB och Datawell Energy Services Ltd samt Arctic Gold AB. 
Innehavare av aktiebolaget Gradisca Invest och den enskilda 
firman Capisce.

Niclas Ingemarsson
Född 1969 
Verkställande direktör MALÅ Geoscience. Anställd sedan 
2008. 
Civilekonom från Uppsala Universitet.

Innehav i Guideline Technology: 0.

Övriga uppdrag: –.

Ivo Henriksson
Född 1957 
Teknikchef Guideline, på konsultbasis. Anlitad sedan 2006. 
Universitetsstudier i ekonomi och juridik.

Innehav i Guideline Technology: 51 700 aktier.

Övriga uppdrag: Innehavare av den enskilda firman Adis 
samt styrelsesuppleant i Datawell Energy Services AB.

Sven egnell
Född 1969 
Ekonomichef . Anlitad på konsultbasis sedan december 
2009. 
Civilekonom från Handelshögskolan i Göteborg

Innehav i Guideline Technology: 0 aktier

Övriga uppdrag: Delägare och verksam i ProXecutive Con-
sultants AB

BERNTH JOHANSSON
Född 1961 
Teknikchef chef MALÅ Geoscience. Anställd sedan 1990

Innehav i Guideline: 0 aktier

Övriga uppdrag: –.

MATT WOLF
Född 1963 
VD MALÅ GeoScience Inc USA. Anställd sedan 2001

Innehav i Guideline: 0 aktier

Övriga uppdrag: –.

Samtliga medlemmar av styrelse och ledning kan nås via 
Bolagets adress: Guideline Technology AB,  
Frösundaviks allé 15, 169 70 Solna.

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB
Huvudansvarig revisor: Claes Thimfors, Auktoriserad revisor.
Född 1956. 

Vald till Bolagets revisor 2001 samt revisor i Guideline AB 
2005. 
Medlem i FAR SRS sedan 1986.

Adressen till PricewaterhouseCoopers AB är Torsgatan 21, 
113 97 Stockholm
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Förvaltningsberättelse

Styrelsen och verkställande direktören i Guideline Techno-
logy AB (publ), med organisationsnummer 556606-1155, 
avger härmed årsredovisning och koncernredovisning för 
räkenskapsåret 2009-01-01– 2009-12-31. 

Guideline Technology i korthet
Guideline Technology är verksamt inom området geotekno-
logi. Bolaget har två verksamhetsområden; dotterbolaget 
Guideline, med fokus på utveckling av ny teknologi inom 
mikroseismik och relaterade områden, samt dotterbolaget 
MALÅ Geoscience, med lång historik och en internationellt 
ledande position inom området markradar. Guidelines aktie 
är noterad på NGM Equity.

Verksamhetens utveckling
Början av 2009 präglades av stor osäkerhet inom världseko-
nomin i stort och även på de marknader där Guideline verkar. 
När vi summerar året är det därför glädjande att konstatera 
att det gångna verksamhetsåret gått över förväntan. Detta 
gäller både försäljningsutveckling inom området markradar, 
liksom teknik- och marknadsförutsättningarna för verksam-
het inom mikroseismik. Totalt ökade nettoomsättningen 
med 15% till 69 mkr. Dotterbolaget MALÅ Geoscience leve-
rerade ett rekordresultat, medan dotterbolagen Datawell 
Energy Services och SPC Technology tagit viktiga steg på 
vägen mot kommersialisering av sina respektive teknologier. 

Dotterbolaget Guideline – Mikroseismik
För verksamheten inom dotterbolaget Guideline och områ-
det mikroseismik blir 2010 ett avgörande år. I början av 2009 
togs ett strategiskt inriktningsbeslut att fokusera satsning-
arna kring utveckling och kommersialisering av Guidelines 
metod för positionsbestämning av mikroseismiska händelser 
under mark. Baserat på tekniska och marknadsmässiga förut-
sättningar beslutades att i första hand anpassa tekniken för 
nyttjande vid övervakning av s k hydraulisk bergspräckning 
– en process som används vid olje- och gasutvinning för att 
optimera produktionen. Seismisk övervakning av hydraulisk 
bergspräckning är ett snabbt växande marknadssegment 
med relativt få aktörer och en god lönsamhet - enbart 
den Nordamerikanska marknaden uppskattas utgöra en 
miljardmarknad i svenska kronor. Vidare bedömde Guide-
line möjligheterna att tekniskt anpassa tekniken för denna 
tillämpning som mycket goda och på kort sikt bättre än för 
applikationsområdet positionsbestämning av borr. Inrikt-
ningsbeslutet har visat sig riktigt och har resulterat i flera 
fältester för nordamerikanska oljebolag med testresultat som 
klart visat på möjligheter till framgångsrik färdigutveckling av 
en kommersiell applikation. 

Under sommaren 2009 har dotterbolaget Datawell Energy 
Services Ltd etablerats med bas i Calgary i syfte att vida-
reutveckla och kommersialisera tekniken på den norda-
merikanska marknaden. Datawell Energy Services Ltd var 

per 2009-12-31 helägt av Guideline. I enlighet med tidigare 
kommunicerad plan har efter räkenskapsårets utgång samar-
betsavtal ingåtts med Kobold Services Inc. innebärande att 
Guideline är majoritetsägare med 60% och att bolaget sam-
ägs med Guidelines kanadensiska partner Kobold Services. 

Under hösten 2009 har dotterbolaget Datawell Energy 
Services Ltd genomfört testarbeten för kanadensiska olje-
bolag för vilket intäkter erhållits. De totala intäkterna från 
dessa jobb uppgår till ca 0,8 mkr. Prissättningen vid de hittills 
utförda testjobben har syftat till att erhålla kostnadstäckning 
för dessa samt verifiera intresse från olje- och gasföretag för 
tekniken för övervakning av hydraulisk bergspräckning och 
intäktsnivån då teknologin kan kommersialiseras förväntas 
vara avsevärt högre. De genomförda testarbetena ingår i en 
serie tester som planeras med oljebolag i Nordamerika. Tes-
terna syftar till att verifiera teknologin för tredimensionell vi-
sualisering och kartläggning av s k hydraulisk bergspräckning 
med hjälp av den nyutvecklade digitala och trådlösa versio-
nen av Datawell Energy Services system. Tekniken innebär 
något förenklat att seismiska vågor i berget med ursprung 
från bergspräckning registreras med hjälp av sensorer i 
markplanet och att tidsskillnader beräknas för olika seismiska 
händelser. På basis av dessa seismiska händelser beräknas 
och kartläggs sprickornas totala utbredning i berget. 

Samriskbolaget SPC Technology har under andra halv-
året 2009 slutfört en omfattande teknisk och kommersiell 
förstudie i samarbete med Atlas Copco Secoroc i syfte att 
utvärdera utveckling och kommersialisering av en ny metod 
för kommunikation av borrhålsdata. Utfallet av förstudien har 
varit positivt både vad gäller de tekniska som de kommersi-
ella förutsättningarna. Förstudien tyder på stort intresse från 
potentiella slutkunder och goda möjligheter att skapa god 
lönsamhet i verksamhet baserat på teknologin. SPC Techno-
logy AB ägs av Guideline till 50,1% och förvärvskostnad för 
det nybildade bolaget uppgår till 100 tkr. Förvärvade netto-
tillgångar motsvaras av anskaffningsvärdet. Utöver de 200 tkr 
som investerats av samägarna vid bolagsbildningen har SPC 
Technology initialt kapitaliseras med ytterligare 1 100 tkr ge-
nom villkorade aktieägartillskott från Guideline. Finansiering 
från New Street Capital har dels skett via direkt investering  i 
SPC Technology med 100 tkr och dels via en mindre riktad 
nyemission av aktier i Guideline om 116 000 aktier till kursen 
3,45 kronor per aktie och ett sammanlagt värde av 400 200 
kronor motsvarande 0,4% ägande i Guideline.

Dotterbolaget MALÅ – Markradar
Dotterbolaget MALÅ Geoscience, som är verksamt inom 
området markradar, utvecklas mycket positivt. Bolaget gjor-
de 2009 ett rörelseresultat före avskrivningar på nästan 10 
mkr och fortsätter att expandera trots en vikande marknad. 
Under förra året gjorde MALÅ Geoscience affärer i ett 50-tal 
länder och drog samtidigt nytta av en stark euro och stark 
dollar. En del av bolagets expansion har varit etableringen av 
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nya distributionskanaler i bl a Brasilien och Australien samt 
nya MALÅ Service Centers som öppnats i USA och Kina. 

Geografiskt har MALÅ Geoscience haft en bred och gynn-
sam orderingång i framförallt stillahavsområdet och främst 
i Kina och Australien. I syd- och nordamerika har återhämt-
ningen i finanskrisens spår börjat, medan Europa, Mellanös-
tern och Afrika haft en successivt svagare utveckling under 
årets andra hälft. Högvärde produktområdena MIRA och 
borrhålsradar haft en gynnsam utveckling, medan MALÅ 
Geosciences traditionellt starka produktområde Utility Loca-
ting har haft en svag utveckling under året.  

Den svaga utvecklingen i mellanöstern till trots har MALÅ 
Geoscience under året fått en genombrottsorder till en 
statlig myndighet i Irak. Denna order utgörs av MALÅ ProEx 
System med tillhörande mark- och borrhålsantenner och är 
strategiskt viktig då den öppnat upp för ytterligare försälj-
ningstillfällen i landet. Utrustningen från MALÅ Geoscience 
kommer i första hand att användas för kartläggning av lan-
dets geologi och marklagerstrukturer.

Nettoomsättning och resultat
Under räkenskapsåret uppgick koncernens nettoomsättning 
till 69,0 (59,9) mkr och resultat efter skatt uppgick till –4,4 
(–3,2) mkr. 

Rörelseresultatet före avskrivningar uppgick för helåret till 
– 1,9 (–2,2) mkr. Rörelseresultatet före avskrivningar för MALÅ 
Geoscience har för räkenskapsåret ökat med ca 5,4 mkr i jäm-
förelse med föregående år. Att koncernens rörelseresultat 
före avskrivningar trots detta ligger i linje med föregående  
år förklaras till övervägande del av kostnadsförda investe-
ringar i det kanadensiska dotterbolaget Datawell Energy 
Services Ltd i bl a system och utrustning som planeras att 
användas i tester och vid senare kommersiella inmätningar. 

Finansiell ställning
Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2009 till 
111,1 (80,7) mkr vilket motsvarar en soliditet på 79% (73%). 
Räntebärande skulder uppgick vid rapportperiodens utgång 
till 11,9 (14,6) mkr. Likvida medel var vid periodens slut 34,3 
(9,8) mkr, därutöver finns outnyttjade checkkrediter om 7,3 
(7,3) mkr.

Investeringar
Under räkenskapsåret uppgick investeringarna till 5,0 (65,5) 
mkr och omfattas i huvudsak av om- och tillbyggnad av lokal 
samt investeringar i utveckling.  
   
Finansiering
För att tillvarata Bolagets tillväxtmöjligheter krävs både 
investeringar i fortsatt utveckling av ny teknik och att 
nödvändiga marknadssatsningar genomförs. Guideline har 
därför under rapportperioden slutfört finansiering genom 
företrädesemission som sammanlagt tillfört bolaget omkring 

30 MSEK efter emissionskostnader. Likviden från denna 
emission planeras att investeras i fortsatt teknikutveckling 
och kommersialisering.

Forskning och utveckling
Guideline bedriver genom dotterbolaget Datawell Energy 
Services forskning och utveckling inom området mikroseis-
mik med målsättning att utveckla egna metoder för positio-
nering av händelser under markytan med hjälp av seismiska 
vågor. Metoden kan t.ex. användas för att positionera 
utbredning av sprickor vid hydraulisk bergspräckning.

Vidare bedriver Guideline genom samriskbolaget SPC 
Technology forskning och utveckling inom området seismik 
med målsättning att utveckla intelligent borrteknologi i 
samarbete med Atlas Copco Secoroc.

Tester har under året utförts i Kanada och USA.
MALÅ  Geoscience är idag ett bolag med mycket hög 

innovationsgrad med en relativt omfattande egen utveck-
lingsavdelning av produkter, som bygger på GPR-teknologi,  
kompletterad med samarbete i forsknings- och utvecklings-
frågor med ledande universitet och högskolor, privata tek-
nikföretag och statliga forskningsinstitut över hela världen.

Aktiverade utgifter för utveckling uppgick under verksam-
hetsåret i koncernen till 4,2 (4,9) mkr.

Personal
Genomsnittligt antal anställda i koncernen under räken-
skapsåret uppgår till 45 (45) personer. Antalet anställda per 
2009-12-31 uppgick till 44 (45). Fördelningen av personalen 
är enligt följande: 8 personer är verksamma inom administra-
tion och förvaltning (VD för moderbolag samt dotterbolag 
inkluderade), 9 personer är verksamma inom försäljning och 
marknadsföring, 11 personer är verksamma inom utveckling 
och 16 personer är verksamma inom produktion. Övrig per-
sonal är anlitad på konsultbasis.

Moderbolaget
Verksamheten i Guideline Technology AB (publ) utgörs av 
koncernledningsfunktionen. Under räkenskapsåret redovisas 
intäkter om 1,9 (2,1) mkr som i sin helhet består av fakturering 
av koncerngemensamma kostnader till dotterbolag. Resultat 
efter skatt för räkenskapsåret uppgår till 0,6 (–5,6) mkr. I re-
sultat efter skatt ingår resultat från andelar i koncernföretag 
med 6,1 (–3,3) mkr, bestående av erhållen utdelning om 3,7 
(0,0) mkr, erhållet koncernbidrag om 4,8 (0,0) mkr samt ned-
skrivning av aktier i dotterbolag om –2,4 (–3,3)  mkr. Antalet 
anställda i moderbolaget är 1 (1).  

Årsstämman 2009
Årsstämman beslutade om omval av styrelseledamöterna 
Torsten Börjemalm, Klas Carlin, Bengt Ljung och Olle Grinder 
samt nyval av Peter Lindgren och Kjell Husby. Till ordförande 
valdes Torsten Börjemalm. Bolagsstämman beslutade vidare 

förvaltningsberättelse
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om ändring av bolagsordningen så att bolagets firma ändras 
till Guideline Technology AB. Stämman beslutade även om 
bemyndigande för styrelsen för genomförande av nyemis-
sioner innebärande en höjning av bolagets aktiekapital med 
högst 500.000 kr.

Stämman beslutade även om riktlinjer för ersättning till 
ledande befattningshavare samt principer för tillsättande av 
valberedning.

Efter förslag från aktieägare genomfördes samma dag 
som årsstämman en extra bolagsstämma vid vilken beslu-
tades om en sakutdelning av 147.420 kr och 40 öre i form av 
samtliga aktier i ett nybildat dotterbolag. Syftet med utdel-
ningen var att skapa värde för aktieägarna i Guideline genom 
att det utdelade dotterbolaget i ett senare skede skulle 
kunna användas för att förvärva guldprospekteringsbolaget 
Botnia Exploration AB. Efter utdelningen har det nybildade 
bolaget namnändrats till Botnia Exploration Holding AB och 
har, genom ett s k omvänt förvärv, förvärvat Botnia Explo-
ration AB genom utgivande av egna aktier. Aktien i Botnia 
Exploration Holding AB har i december 2009 listats på mark-
nadsplatsen Aktietorget.

Principer för ersättning och andra anställ-
ningsvillkor för ledande befattningshavare
Ersättning och andra anställningsvillkor för koncernledning-
en är utformade för att säkerställa att Guideline-koncernen 
kan erbjuda en marknadsmässig och konkurrenskraftig 
kompensation som förmår attrahera och behålla kvalifice-
rade medarbetare. Koncernledningens ersättning omfattar 
fast lön, eventuell rörlig lön, övriga förmåner samt aktie-
relaterat personaloptionsprogram. Delarna avses skapa 
ett välbalanserat ersättnings- och förmånsprogram som 
återspeglar individens prestationer, ansvar och koncernens 
resultatutveckling. Den fasta lönen, som skall vara individuell 
och differentierad utifrån individens ansvar och prestationer, 
fastställs utifrån marknadsmässiga principer och revideras 
årligen. Den årliga rörliga delen kan i normalfallet uppgå till 
maximalt 35 procent av den fasta lönen. Övriga förmåner 
skall motsvara vad som anses rimligt i förhållande till praxis 
på marknaden. 

Styrelsens förslag inför årsstämman den 2 juni innebär 
att bolaget i allt väsentligt skall fortsätta tillämpa nuvarande 
principer för ersättning och andra anställningsvillkor för 
koncernledningen.

Väsentliga händelser efter balansdagen
Baserat på positiva resultat i tester inom övervakning av 
hydraulisk bergspräckning har efter rapportperiodens 
utgång Guideline och Kobold Services beslutat att ingå ett 
nytt samarbetsavtal rörande Datawell Energy Services Ltd. 
Avtalet innebär bl a att Datawell Energy Services Ltd erhål-
ler startfinansiering och företagsledning. Finansiering sker 
med ca 4,5 mkr varav parterna tillskjutit kapital i förhållande 

till ägarandel. Finansiering sker genom att Kobold Services 
deltar i riktad nyemission i Datawell Energy Services Ltd för 
att erhålla 40% ägarandel och Guideline AB tillför ovillkorat 
aktieägartillskott från befintliga likvida medel via det helägda 
dotterbolaget Datawell Energy Services AB. Kobold äger 
40% och Datawell Energy Services AB äger 60% av aktierna 
Datawell Energy Services Ltd efter genomförd finansiering. 
Parterna har även beslutat om struktur för styrelse och 
ledning av Datawell Energy Services Ltd. Till VD i bolaget har 
utsetts Mark Andreychuk som är delägare i Kobold Servi-
ces och som tidigare innehaft ledande positioner inom bl a 
oljeservicekoncernen Schlumberger, samt teknologibolagen 
Technicoil Corporation och Frac Source som han grundade. 
Teknikansvarig för system och mjukvara blir Ivo Henriksson 
från Guideline och teknikansvarig för mekanik blir Per Ang-
man från Kobold Services med bakgrund från ledande be-
fattningar inom bl a teknologi- och oljeservicebolaget Tesco 
Corporation och borroperatören AKITA Drilling. Styrelsen 
kommer att bestå av Peter Lindgren, Kjell Husby och Peter 
Hjorth från Guideline, samt Per Angman och Lindsay Hood 
från Kobold Services. Lindsay Hood har lång erfarenhet från 
Nordamerikansk oljeindustri från ledande befattningar inom 
bl a Tesco Corporation och riskkapitalbolaget ARC Financial. 

Datawell Energy Services Ltds roll kommer vara att ge-
nomföra testjobb tillsammans med olje- och gasbolag i syfte 
att slutligt verifiera tekniken för övervakning av hydraulisk 
bergspräckning. Vidare ska Datawell Energy Services Ltd 
fungera som marknadsbolag i Nordamerika och sälja samt 
genomföra kommersiell service baserat på systemet. Under 
den initiala fasen med testjobb ansvarar Guidelines dot-
terbolag Datawell Energy Services AB för utvecklingsarbete, 
medan Kobold Services ansvarar för att tillhandahålla ett 
visst antal testjobb till Datawell Energy Services Ltd. Dessa 
testjobb ska vara finansierade av betalande olje- och gasbo-
lag. Immateriella rättigheter för teknologin för övervakning 
av hydraulisk bergspräckning ägs fullt ut av Datawell Energy 
Services AB och kompletterande teknologier för effektivise-
ring av hydraulisk bergspräckning som utvecklats av Kobold 
Services ägs fullt av Kobold Services. Enligt det ingångna 
avtalet har dock Datawell Energy Services Ltd tidigast om 
två (2) år och givet att vissa omsättningsmål nås en option 
att förvärva teknikrättigheterna från både Datawell Energy 
Services AB och Kobold Services.

Samriskbolaget SPC Technology har efter rapportperio-
dens utgång rapporterat positiva resultat i den tekniska och 
kommersiella förstudie som pågått under andra halvåret 
2009. SPC Technologys ägare Guideline och New Street 
Capital har baserat på detta i februari avtalat om att tillskjuta 
ytterligare finansiering om 1,2 mkr som bl a ska användas för 
att etablera lämplig struktur för fortsatt utveckling och kom-
mersialisering av tekniken. Finansiering har skett genom att 
Guideline och New Street Capital tillskjutit ca 50% vardera 
av finansiering. New Street Capital tillsköt finansiering, enligt 

förvaltningsberättelse
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förvaltningsberättelse

tidigare överenskommelse med Guideline, genom att teckna 
aktier i Guideline Technology via en riktad nyemission till en 
volymviktad genomsnittlig aktiekurs i Guideline Technology 
under 10 handelsdagar före beslut om emissionen. Totalt 
tecknade New Street Capital 397 351 aktier till kurs 1,51 SEK 
per aktie. Guideline tillsköt pengar i SPC Technology genom 
villkorat aktieägartillskott.

SPC Technology, verksamt inom utveckling av teknologi 
för effektivisering av borrning inom olja, gas och gruvindu-
stri, har erhållit besked från det svenska patentverket att 
patentansökan nr 0801104-1 har godkänts och att svenskt 
patent, SE 532 702(12), har erhållits. Detta patent avser en 
bottenhålsanordning och ett förfarande och system för 
överföring av data från en bottenhålsanordning. Genom 
uppfinningen möjliggörs kommunikation av för borroperatö-
ren viktig borrhålsdata som t ex kronlast, tryck, temperatur 
och vridmoment. Signalöverföringen kan ske med hjälp av 
en luftdriven slående borrhammare från botten av borrhålet. 
Syftet är att ge borroperatören information som möjliggör 
effektivare utnyttjande av hammarborren. SPC Technology 
har även en inlämnad internationell patentansökan (PCT) 
baserad på den svenska patentansökan.

I april 2010 har vidare offentliggjorts att SPC Technology 
AB och Atlas Copco Secoroc AB fördjupar samarbetet och 
har ingått en avsiktsförklaring att under de nästkommande 
åren tillsammans utveckla och marknadsintroducera tre pro-
duktgrupper som förväntas öka effektiviteten av sänkborr-
hammare samt stärka konkurrenspositionen för Atlas Copco 
Secoroc AB och SPC Technology AB.

I ett första steg har SPC Technology AB och Atlas Copco 
Secoroc AB avtalat om samarbete kring en specifik produkt 
som skall marknadsintroduceras under andra hälften av 
2010. De marknadssegment som har identifierats som mest 
intressanta inkluderar mångmiljardmarknaden för landbase-
rad olje- och gasborrning, samt den nordamerikanska och 
europeiska marknaden för jordvärmeborrning. Operatö-
rerna i dessa marknader efterfrågar produkter och tjänster 
som kraftigt kan sänka kostnaderna för djuphålsborrning. 
Produkten är ett direkt resultat av den framgångsrika förstu-
dien som bedrevs under 2009 och är den första produkten 
som omfattas av den ingångna avsiktsförklaringen mellan 
parterna. SPC Technology AB och Atlas Copco Secoroc AB 
bedriver nu aktivt utvecklingsarbetet kring den nya produk-
ten i Sverige och USA. Produkten kommer att offentligöras 
senare i år av konkurrensskäl. Aktieägarna i SPC Technology 
AB tillskjuter tillsammans 2 miljoner kronor i kapital som skall 
användas för utveckling och produktion av den nya produk-
ten. Denna finansiering förväntas räcka året ut 2010. Finan-
siering sker i förhållande till ägarandel där Guideline AB och 
New Street Capital LLP tillskjuter ca 50% vardera av finan-
siering. New Street Capital LLC tillskjuter finansiering, enligt 
tidigare överenskommelse med Guideline AB, genom att 
teckna aktier i Guideline Technology AB via en riktad nyemis-

sion till en volymviktad genomsnittlig aktiekurs i Guideline 
Technology AB under 10 handelsdagar före detta beslut om 
finansiering. 

Dotterbolaget MALÅ Geoscience har efter rapportpe-
riodens utgång öppnat försäljningskontor i Australien för att 
möta den ökade efterfrågan på MALÅ Geosciences produk-
ter på de Australiensiska och Nya Zeeländska marknaderna. 
Företaget kommer i och med etableringen av kontoret att 
vidareutveckla de goda affärsmöjligheter som regionen er-
bjuder genom regional närvaro och höjd serviceberedskap.  
Även i Centraleuropa har bolagets distributionsnät stärkts 
genom avtal med en aktör i Schweiz.

MALÅ Geoscience har efter rapportperioden även rap-
porterat strategiskt viktiga försäljningar av MIRA system 
(MALÅ Imaging Radar System) till Europeiska och Amerikan-
ska forskningsinstitut som kommer att använda systemen 
för att utveckla tillämpningsområden för markradar inom 
infrastruktur. Ledningen i MALÅ Geoscience räknar med att 
efterfrågan och försäljning av dessa mera avancerade system 
kommer att öka under 2010. En av de mest spännande akti-
viteterna i bolaget är att dotterbolaget MALÅ Geoscience 
USA har valts in i ett joint venture under Center for Advanced 
Infrastructure som tilldelats federala forsknings- och utveck-
lingsmedel av National Institute for Standards and Techno-
logy (NIST). Projektet löper över fem år och avser forskning 
kring icke förstörande mätningar och utvärderingar av 
broar. Projektet finansieras upp till 50% av NIST. Det finns ca 
600 000 broar med en snittålder på 45 år bara i USA. MALÅ 
Geosciences engagemang i projektet innebär att företaget 
får möjlighet att påverka utformningen av nya metoder för 
oförstörande mätningar på broar. På sikt är målsättningen att 
bistå amerikanska vägverk med avancerade, högfrekventa 
GPR-arraylösningar som bygger på den befintliga MIRA platt-
formen. Detta är särskilt intressant då federalt finansierade 
forsknings- och utvecklingsprojekt kan befrias från FCC-
reglerna, som idag begränsar användningen av GPR-arrayer 
i USA. Deltagandet i detta projekt kan öppna upp en stor 
marknad för MALÅ Geoscience i USA.

Efter rapportperiodens utgång har valberedning utsetts 
bestående av Torsten Börjemalm (styrelsens och valbered-
ningens ordförande), samt  Jan Hjorth, Klas Carlin och Claes 
Julin som samliga representerar större ägare. Valberedning-
ens uppgift är bl a att ta fram förslag på personer för omval 
eller nyval till styrelsen som utses på årsstämma i juni 2010.
 
Framtida utveckling
Marknadsförutsättningarna inom de sektorer där Guideline 
och MALÅ Geoscience verkar har successivt stabiliserats 
under 2009. MALÅ Geoscience förväntas fortsätta gene-
rera positiva resultat och kassaflöden. Operativa enheter 
inom dotterbolaget Guideline kräver emellertid fortsatta 
investeringar för att kunna slutföra utveckling och övergå i 
en kommersialiseringsfas. Genom dotterbolaget Datawell 
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förvaltningsberättelse

Energy Services har de första intäkterna inom mikroseismik 
erhållits, men fortsatt utvecklings- och testarbete återstår 
innan tekniken för övervakning av hydraulisk bergspräck-
ning kan lanseras kommersiellt. Intresset för bolagets teknik 
bland nordamerikanska olje- och gasbolag är mycket stort 
och möjligheter för fortsatta fältester för betalande oljebo-
lagskunder ser goda ut. Vad gäller samarbeten mellan SPC 
Technology och Atlas Copco Secoroc har en omfattande 
utvärdering av teknik och  kommersiella förutsättningar 
genomförts under 2009 med positivt resultat. Under 2010 
bedöms arbetet  med produktutveckling inom SPC Techno-
logy kunna inledas. Bedömningen är att sannolikheten ökat 
för att området mikroseismik ska kunna kommersialiseras 
och börja generera intäkter i ökande omfattning under 2010. 
När så sker finns goda möjligheter till god tillväxt under 
lönsamhet. Totalt bedöms därför förutsättningarna framgent 
som positiva för koncernen.

Redovisningsprinciper 
Årsredovisning har upprättats i enlighet med International 
Financial Reporting Standards, IFRS. Alla belopp anges i 
tusentals kronor där inte annat framgår.

Riskfaktorer
Väsentliga risk- och osäkerhetsfaktorer inkluderar framförallt, 
men inte uteslutande, resultat av teknikutveckling och fort-
satt finansiering.  Bolaget bedömer att ovissheten vad gäller 
världsekonomin har minskat och utsikterna för marknadens 
utveckling vad gäller avsättning för dotterbolaget MALÅ 
Geosciences produkter och tjänster har stabiliserats. Mer 
detaljerad information kring koncernens riskexponering samt 
hantering av desamma återfinns i not 4.
 

Miljöinformation som är viktig för bedömningen 
av bolagets ställning och resultat
Någon tillståndspliktig verksamhet eller anmälningspliktig 
verksamhet enligt miljöbalken bedrivs inte. 

Aktien och ägarförhållanden
Slutkursen per sista handelsdag 30 december 2009 var 1,48 
SEK. Lägsta kurs aktien handlades till var 1,20 SEK den 17 
december 2009 och den högsta kursen var 3,27 SEK den 30 
april 2009.  

Antalet aktier uppgår vid periodens utgång till 59 200 148 
(26 208 066). För mer detaljerad information se not 23 samt 
avsnitt Aktiekapital och ägarförhållanden.

Årsstämma och förslag till utdelning
Årsstämma kommer att hållas den 2 juni 2010, kl 14 på 
Scandic Park Hotell, Karlavägen 43 i Stockholm. Årsredovis-
ningen beräknas finnas tillgänglig på bolagets kontor och 
hemsida www.guidelinetechnology.com den 26 april 2010. 
Styrelsen föreslår årsstämman att ingen utdelning lämnas.

Förslag till vinstdisposition
Moderbolaget
Till årsstämmans förfogande står
Överkursfond� 114 788 KSEK
Balanserad förlust� –16 949 KSEK
Årets resultat� 632 KSEK
�  98 471 KSEK

Styrelsen föreslår att till årsstämmans förfogande stående 
fritt eget kapital överförs i ny räkning.



26

Resultaträkningar

KSEK Not

Koncernen
09-01-01

–09-12-31

Koncernen
08-01-01

–08-12-31

Moderbolag
09-01-01

–09-12-31

Moderbolag
08-01-01

–08-12-31 

Rörelsens intäkter

Nettoomsättning 7, 8 68 998 59 866 1 920 2 079

Övriga rörelseintäkter 9 867 3 740 – –

Förändring i lager av färdiga produkter och produkter i arbete 19 258 2 498 – –

Råmaterial och förbrukningsmaterial 19 –21 330 –24 914 – –

Övriga externa kostnader 6, 10 –21 408 –17 892 –4 524 –3 159

Personalkostnader 11 –27 699 –25 526 –2 930 –2 219

Av- och nedskrivningar 16, 17 –2 305 –1 743 – –

Övriga rörelsekostnader 12 –1 567 – – –

Rörelseresultat –4 186 –3 971 –5 534 –3 299

Resultat från finansiella investeringar

Resultat från andelar i koncernföretag 14, 18 – – 6 159 –3 264

Finansiella intäkter 13 50 445 35 342

Finansiella kostnader 13 –930 –801 –277 –168

Resultat efter finansiella poster –5 066 –4 327 383 –6 389

Skatt 15 660 1 109 249 822

ÅRETS RESULTAT –4 406 –3 218 632 –5 567

Resultat per aktie, SEK 1) 23 –0,15 –0,13 – –

Genomsnittligt antal aktier, st 28 986 406 25 072 421 – –

1) Inga instrument finns som kan ge utspädningseffekt.

Rapport över totalresultatet

Koncernen
09–01–01

–09–12–31

Koncernen
08–01–01

–08–12–31

Årets resultat –4 406 –3 218

Övrigt totalresultat:

    Omräkningsdifferenser –556 741

Övrigt totalresultat för året, netto efter skatt –556 741

Summa totalresultat för året –4 962 –2 477

Tillhörande noter är en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansräkningar

 
KSEK Not

Koncernen
09-12-31

Koncernen
08-12-31

Moderbolag
09-12-31

Moderbolag
08-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Immateriella tillgångar 16

Balanserade utvecklingsutgifter 19 410 16 574 – –

Patent 1 249 1 276 – –

Goodwill 45 488 45 528 – –

Materiella anläggningstillgångar 17

Byggnader och mark 4 733 6 129 – –

Inventarier, verktyg och installationer 2 596 1 203 – –

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 18 – – 90 259 90 299

Uppskjutna skattefordringar1) 25 761 – 1 055 822

Summa anläggningstillgångar 74 237 70 710 91 314 91 121

Omsättningstillgångar 

Kortfristiga fordringar

Varulager 19 15 845 15 227 – –

Kundfordringar 20 11 642 12 075 – –

Fordringar hos koncernföretag – – 18 068 13 225

Skattefordringar 221 87 – –

Övriga fordringar 3 892 2 055 1 176 129

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 21 442 1 093 130 495

Likvida medel 22 34 337 9 844 26 279 1 336

Summa omsättningstillgångar 66 379 40 381 45 653 15 185

Summa tillgångar 140 616 111 091 136 967 106 306

1) �I jämförelse med bokslutskommunikén 2009 har en omklassificering av uppskjuten skatt gjorts. Gjord omklassificering ökar koncernens balansomslutning med 
352 tkr. Omklassificeringen har ej medfört någon resultateffekt.

Tillhörande noter är en integrerad del av de finansiella rapporterna
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balansräkningar

 
KSEK Not

Koncernen
09-12-31

Koncernen
08-12-31

Moderbolag
09-12-31

Moderbolag
08-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital  5 920 2 469 – –

Övrigt tillskjutet kapital  134 000 101 330 – –

Ansamlade förluster inklusive årets resultat –28 797 –23 137 – –

Summa eget kapital 111 123 80 662 – –

Bundet Eget kapital

Aktiekapital – – 5 920 2 469

Pågående nyemission  – – – 151

Reservfond  – – 27 462 27 462

Summa bundet eget kapital  – – 33 382 30 082

Fritt eget kapital

Balanserad förlust – – –16 949 –11 235

Pågående nyemission  – – – 6 228

Överkursfond – – 114 788 75 739

Årets resultat – – 632 –5 567

Summa fritt eget kapital  – – 98 471 65 165

Summa eget kapital 111 123 80 662 131 853 95 247

Långfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 8 319 10 683 208 2 500

Uppskjutna skatteskulder 25 – 532 – –

Övriga avsättningar 26 – 2 500 – 2 500

Summa långfristiga skulder 8 319 13 715 208 5 000

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 3 580 3 905 1 250 2 500

Förskott från kunder 138 570 – –

Leverantörsskulder 7 888 4 367 573 159

Skulder till koncernföretag – – – 1 125

Övriga kortfristiga skulder 26 3 423 2 132 2 431 1 402

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 27 6 145 5 740 652 873

Summa kortfristiga skulder 21 174 16 714 4 906 6 059

Summa eget kapital och skulder 140 616 111 091 136 967 106 306

    
Poster inom linjen

Ställda säkerheter 28 96 261 96 794 72 259 72 299

Eventualförpliktelser 29 860 232 Inga Inga

Tillhörande noter är en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Förändringar i eget kapital

Tillhörande noter är en integrerad del av de finansiella rapporterna

KSEK Aktiekapital
Övrigt till-

skjutet kapital
Balanserad förlust

inkl årets resultat
Summa 

Eget kapital

Koncernen   

Ingående eget kapital 1 januari 2008 1 852 95 568 –20 660 76 760

Totalresultat för året:

Årets resultat – – –3 218 –3 218

Övrigt totalresultat

– omräkningsdifferenser – – 741 741

Summa övrigt totalresultat – – 741 741

Summa totalresultat – – –2 477 –2 477

Transaktioner med aktieägare:

Registrering av nyemission 617 –617 – –

Pågående nyemission – 6 379 – 6 379

Summa transaktioner med aktieägare 617 5 762 – 6 379

Belopp 31 december 2008 2 469 101 330 –23 137 80 662

Ingående eget kapital 1 januari 2009 2 469 101 330 –23 137 80 662

Totalresultat för året:

Årets resultat – – –4 406 –4 406

Övrigt totalresultat

– omräkningsdifferenser – – –556 –556

Summa övrigt totalresultat – – –556 –556

Summa totalresultat – – –4 962 –4 962

Transaktioner med aktieägare

Registrering av nyemission 151 –151 – –

Nyemissioner 3 300 39 827 – 43 127

Nyemissionskostnader –7 006 –7 006

Tillskott samägt bolag1) –551 –551

Utdelning2) – – –147 –147

Summa transaktioner med aktieägare 3 451 32 670 –698 35 423

Belopp 31 december 2009 5 920 134 000 –28 797 111 123

1) �Tillskott till samägt bolag (SPC Technology AB) har skett direkt via villkorat aktieägartillskott om 1 100 kSEK från dotterbolaget Guideline AB. Finansiering från 
samägarna (New Street Capital) har skett via riktad nyemission i Guideline Technology AB (publ). Erhållen likvid från denna nyemission ingår i belopp för nyemis-
sioner ovan. 

2) Avser sakutdelning i form av samtliga aktier i ett nybildat bolag.

KSEK Aktiekapital
Ej registr.

aktiekapital Reservfond Överkursfond
Balanserad förlust

inkl årets resultat
Summa

eget kapital

Moderbolag 

Ingående eget kapital 1 januari 2008 1 852 617 27 462 75 739 –11 235 94 435

Registrering av nyemission 617 –617 – – – –

Pågående nyemission – 151 – 6 228 – 6 379

Årets resultat – – – – –5 567 –5 567

Belopp 31 december 2008 2 469 151 27 462 81 967 –16 802 95 247

Registrering av nyemission 151 –151 – – – –

Nyemissioner 3 300 39 827 43 127

Nyemissionskostnader – – – –7 006 – –7 006

Utdelning1) – – – – –147 –147

Årets resultat – – – – 632 632

Belopp 31 december 2009 5 920 0 27 462 114 788 –16 317 131 853

1) Avser sakutdelning i form av samtliga aktier i ett nybildat bolag.
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Kassaflödesanalyser

KSEK Not

Koncernen
09-01-01

–09-12-31

Koncernen
08-01-01

–08-12-31

Moderbolag 
09-01-01

–09-12-31

Moderbolag
08-01-01

–08-12-31

Den löpande verksamheten

Resultat före finansiella poster –4 186 –3 971 –5 534 –3 299

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

    Avskrivningar 16, 17 2 305 1 743 – –

    Nedskrivningar 19 – 3 338 – –

    Vinst/förlust vid försäljning av inventarier –85 –40 – –

    Orealiserad kursvinst/förlust 123 –808 – –

Betald inkomstskatt –768 –701 – –

Erhållen ränta 50 445 35 342

Erlagd ränta –930 –801 –277 –168

Kassaflödet från den löpande verksamheten före förändringar av 
rörelsekapital –3 491 –795 –5 776 –3 125

 

Kassaflödet från förändringar av rörelsekapital

Förändring av varulager –940 –1 173 – –

Förändring av rörelsefordringar –1 011 5 943 –5 525 –3 034

Förändring av rörelseskulder 3 572 –3 791 –3 637 318

Kassaflödet från den löpande verksamheten1) –1 870 184 –14 938 –5 841

Kassaflödet från investeringsverksamheten

Förvärv av immateriella tillgångar 16 –4 209 –4 891 – –

Försäljning av immateriella tillgångar 250 – – –

Förvärv av materiella anläggningstillgångar 17 –1 308 –1 570 – –

Förvärv av dotterbolag 26 –1 210 –59 093 –1 210 –62 210

Försäljning av inventarier 223 75 – –

Erhållen utdelning – – 3 710 –

Kassaflödet från investeringsverksamheten1) –6 254 –65 479 2 500 –62 210

Kassaflödet från finansieringsverksamheten

Nyemission 43 127 74 081 43 127 74 081

Nyemissionskostnader –7 006 –9 399 –7 006 –9 399

Upptagna lån 800 8 000 – 5 000

Amortering av skuld –3 489 –1 871 –1 042 –

Lämnat aktieägartillskott 0 – –2 416 –3 264

Erhållna koncernbidrag – – 4 865 –

Tillskott samägt bolag –550 – – –

Utbetald utdelning –147 – –147 –

Kassaflödet från finansieringsverksamheten 32 735 70 811 37 381 66 418

Årets kassaflöde 24 611 5 516 24 943 –1 633

Kursdifferens i likvida medel –118 357 – –

Likvida medel vid årets början 9 844 3 971 1 336 2 969

Likvida medel vid årets slut 22 34 337 9 844 26 279 1 336

Förändring i årets kassaflöde 24 493 5 873 24 943 –1 633

1) �I jämförelse med bokslutskommunikén har 1 210 tkr omklassificerats mellan kassaflöde från den löpande verksamheten och kassaflöde från investeringsverksam-
heten i syfte att ge en mer rättvisande bild av koncernens kassaflöde. Omklassificering avser utbetald tillägsköpeskilling avseende förvärvet av MALÅ Geoscience. 
Omklassificeringen medför ingen påverkan på årets kassaflöde.

Tillhörande noter är en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Tilläggsupplysningar och noter

NOT 1. Allmän information
Guideline Technology AB (publ), har sitt säte i Stockholm, Sverige. Huvudkon-
torets adress är Frösundaviksallé  15, 169 70 Solna. Koncernen består av mo-
derbolaget Guideline Technology AB (publ) samt de helägda dotterföretagen 
Guideline AB och MALÅ Geoscience Förvaltnings AB. Guideline Technology 
AB (publ) är noterat på Nordic Growth Market (NGM).

Guideline Technology AB (publ) är verksamt inom området geoteknologi. 
Bolaget har två verksamhetsområden; dotterbolaget Guideline, med fokus på 
utveckling av ny teknologi inom mikroseismik och relaterade områden, samt 
dotterbolaget MALÅ Geoscience, med lång historik och en ledande position 
inom området markradar. 

Denna årsredovisning har den 19 april 2010 godkänts av styrelsen för publi-
cering den 26 april 2010. Årsredovisningen fastställs av Guidelines årsstämma 
och kommer att framläggas för beslut på årsstämman den 2 juni 2010.

NOT 2. �Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper 
– Koncernen

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillämpats när denna koncernredo-
visning upprättats anges nedan. Dessa principer har tillämpats konsekvent för 
alla presenterade år, om inte annat anges

2.1 Grund för rapporternas upprättande 

Alla belopp uttrycks i KSEK där ej annat anges. Belopp inom parentes avser 
föregående år. Moderbolagets funktionella valuta är SEK som även utgör rap-
porteringsvaluta för moderbolaget och koncernen. Det innebär att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor. Resultaträkningen är uppställd 
i kostnadsslag. Samtliga tillgångar, avsättningar och skulder redovisas till an-
skaffningsvärde, om inget annat anges. Koncernredovisningen har upprättats i 
enlighet med de av EU godkända International Financial Reporting Standards 
(IFRS), Årsredovisningslagen, Rådet för finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler för koncerner samt tolknings-
uttalanden från International Financial Reporting Interpretations Committee 
(IFRIC). Att upprätta rapporter i överensstämmelse med IFRS kräver en del 
viktiga redovisningsmässiga uppskattningar. Vidare krävs att styrelsen och fö-
retagsledningen gör vissa bedömningar vid tillämpningen av företagets redo-
visningsprinciper. De områden som innefattar en hög grad av bedömning, som 
är komplexa eller sådana områden där antaganden och uppskattningar är av 
väsentlig betydelse för koncernredovisningen anges i not 5.

Nya och ändrade redovisningsprinciper som tillämpas från 1 januari 2009

Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillämpas från den 1 ja-
nuari 2009. Ändringen har påverkat Guidelines redovisning retroaktivt från den 
31 december 2007. Ändringen medför bland annat att intäkter och kostnader 
som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rap-
port direkt efter resultatrapporten. En annan förändring är att nya benämningar 
på de finansiella rapporterna kan användas. Detta är dock inte tvingande. Gui-
deline har valt att behålla de tidigare benämningarna.

Koncernen aktiverar lånekostnader som är direkt hänförliga till inköp, kon-
struktion eller produktion av en tillgång som det tar en betydande tid i anspråk 
att färdigställa för användning eller försäljning, som en del av anskaffnings-
värdet för tillgången, i de fall den första tidpunkten för aktivering är den 1 ja-
nuari 2009 eller senare. Tidigare har koncernen omedelbart kostnadsfört alla 
lånekostnader. Denna ändring av redovisningsprincip är en följd av tillämpning 
av övergångsbestämmelserna i IAS 23, Lånekostnader (2007). Jämförande 
information har därmed inte räknats om. Ändringen av redovisningsprincip har 
ingen väsentlig inverkan på resultat per aktie. 

IFRS 7 (ändring) ”Finansiella instrument – Upplysningar” – gäller från 1 ja-
nuari 2009. Ändringen kräver utökade upplysningar om värdering till verkligt 
värde och likviditetsrisk. I synnerhet kräver ändringen upplysning om värdering 
till verkligt värde per nivå i en värderingshierarki. Eftersom denna ändring endast 
medför ytterligare upplysningar, har den ingen påverkan på resultat per aktie

IFRS 8 Rörelsesegment tillämpas från den 1 januari 2009. IFRS 8 Rörel-
sesegment definierar vad ett rörelsesegment är och vilken information som ska 
lämnas om dessa i de finansiella rapporterna. Standarden kräver att segment-
informationen presenteras utifrån ledningens perspektiv, vilket innebär att den 
presenteras på samma sätt som den används i den interna rapporteringen. IFRS 
8 har inte haft någon effekt på koncernens rapport över totalresultatet, finan-
siell ställning, kassaflöde och förändringar i eget kapital.

Ändrade redovisningsprinciper 2010 eller senare	

Ett antal nya eller ändrade standarder och tolkningsuttalanden träder i kraft 
under 2010 och har inte förtidstillämpats vid upprättandet av dessa finansiella 
rapporter. Nyheter eller ändringar som blir tillämpliga från och med räkenskaps-
år efter 2010 planeras inte att förtidstillämpas. De viktigaste förändringarna 
för Guideline är: 

IFRS 3 (omarbetad), ”Rörelseförvärv” (gäller för räkenskapsår som påbör-
jats från 1 juli 2009). Den omarbetade standarden fortsätter att föreskriva 
att förvärvsmetoden tillämpas för rörelseförvärv men med några väsentliga 
ändringar. Exempelvis redovisas alla betalningar för att köpa en verksamhet 
till verkligt värde på förvärvsdagen, medan efterföljande villkorade betalningar 
klassificeras som skulder som därefter omvärderas via resultaträkningen. Inne-
hav utan bestämmande inflytande i den förvärvade rörelsen kan valfritt för varje 
förvärv värderas antingen till verkligt värde eller till den proportionella andel av 
den förvärvade rörelsens nettotillgångar, som innehas av innehavare utan be-
stämmande inflytande. Alla transaktionskostnader avseende förvärv ska kost-
nadsföras. Guideline kommer att tillämpa IFRS 3 (omarbetade) framåtriktat för 
alla rörelseförvärv från den 1 januari 2010.

IAS 27 (ändring), ”Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” 
(gäller från 1 juli 2009). Den omarbetade standarden kräver att effekterna av 
alla transaktioner med innehavare utan bestämmande inflytande redovisas i 
eget kapital om de inte medför någon ändring i det bestämmande inflytandet 
och dessa transaktioner ger inte längre upphov till goodwill eller vinster och 
förluster. Standarden anger också att när ett moderföretag mister det bestäm-
mande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvärderas till verkligt vär-
de och en vinst eller förlust redovisas i resultaträkningen. Koncernen kommer 
att tillämpa IAS 27 (ändring) framåtriktat för transaktioner med innehavare utan 
bestämmande inflytande från den 1 januari 2010.

2.2 Koncernredovisning 

I koncernredovisningen ingår dotterföretag i vilka moderbolaget, vid räken-
skapsårets utgång, direkt eller indirekt, har mer än 50 procent av röstetalet 
eller på annat sätt har ett bestämmande inflytande över. Förvärvade bolag ingår 
i koncernen från tidpunkten då det bestämmande inflytandet överförs till kon-
cernen  och avyttrade bolag ingår i koncernen till och med tidpunkten då det 
bestämmande inflytandet upphör. 

Koncernredovisningen är upprättad med tillämpning av förvärvsmetoden. 
Metoden innebär att identifierbara förvärvade tillgångar och skulder samt 
eventualförpliktelser värderas till verkligt värde, vilket utgör de koncernmässiga 
anskaffningsvärdena oavsett omfattningen på eventuellt minoritetsintresse. 
Anskaffningskostnaden för ett förvärv utgörs av verkligt värde på tillgångar 
som lämnats som ersättning och uppkomna eller övertagna skulder per överlå-
telsedagen, plus omkostnader som är direkt hänförbara till förvärvet. Eventuell 
positiv skillnad mellan anskaffningskostnaden för aktierna och koncernens an-
del av det koncernmässiga anskaffningsvärdet redovisas som koncernmässig 
goodwill. Är skillnaden negativ redovisas den direkt i resultaträkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster 
på transaktioner mellan koncernföretag elimineras. I koncernredovisningen har 
redovisningsprinciperna för dotterföretag, i förekommande fall, anpassats för 
att uppnå en konsekvent tillämning av koncernens principer. 

Investeringar i joint ventures

Ett joint venture är en ekonomisk verksamhet som drivs av två eller fler parter 
vars samarbete är avtalsreglerat och där avtalet innebär att dessa parter har 
ett gemensamt bestämmande inflytande över verksamheten. SPC Technology 
AB drivs som ett joint venture mellan Guideline AB och New Street Capital LLP. 
Joint ventures redovisas med klyvningsmetoden där resultat- och balansräk-
ningarna konsolideras proportionellt i enlighet med ägd andel. Klyvningsmeto-
den tillämpas från och med den dag delad kontroll börjar till och med den dag 
kontrollen upphör.

2.3 Klassificeringar 

Anläggningstillgångar, långfristiga skulder och avsättningar består i allt vä-
sentligt enbart av belopp som förväntas återvinnas eller betalas efter mer än 
tolv månader räknat från balansdagen. Omsättningstillgångar och kortfristiga 
skulder består i allt väsentligt enbart av belopp som förväntas återvinnas eller 
betalas inom tolv månader räknat från balansdagen. Om avvikelse sker från 
denna princip redovisas detta i not till respektive balanspost.
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2.4 Intäktsredovisning 

Koncernens intäkter avser i huvudsak försäljning av system för kartläggning 
och analys av dolda strukturer och till mindre del därtill hörande tjänster. En 
mindre del av intäkterna härrör även från testjobb avseende för tekniken för 
övervakning av hydrualisk bergspräckning. Intäkter vid försäljning av varor re-
dovisas vid leveranstidpunkt till kunden, i enlighet med försäljningsvillkoren. 
Intäkter vid försäljning av tjänster redovisas i den period som tjänsten är utförd. 
Försäljning redovisas netto efter moms och rabatter. I koncernredovisningen 
elimineras koncernintern försäljning.

Övriga intäkter som intjänats intäktsredovisas enligt följande:
Hyresintäkter: 	 i den period uthyrningen avser 
Royalty och liknande: 	� i enlighet med den aktuella överenskommelsens eko-

nomiska innebörd
Ränteintäkter: 	 i enlighet med effektiv avkastning 
Erhållen utdelning: 	 när rätten att erhålla utdelning bedöms som säker.

2.5 Rapportering för segment

Rörelsesegment rapporteras på ett sätt som överensstämmer med den interna 
rapportering som lämnas till den högste verkställande beslutsfattaren. Den 
högste verkställande beslutsfattaren är den funktion som ansvarar för tilldel-
ning av resurser och bedömning av rörelsesegmentens resultat. I koncernen har 
denna funktion identifierats som bolagets VD och tillika koncernchef.

Ett rörelsesegment är en del av ett företag som bedriver affärsverksamhet 
från vilken den kan få intäkter och ådra sig kostnader (inklusive intäkter och 
kostnader i samband med transaktioner med andra delar av samma företag), 
vars rörelseresultat regelbundet granskas av företagets högste verkställande 
beslutsfattare som underlag för beslut om fördelning av resurser till segmentet 
och bedömning av dess resultat, och om vilket det finns fristående finansiell 
information.

Verksamheten omfattar två huvudsegment, dels Mikroseismik och dels 
Markradar. 

2.6 Omräkning av utländsk valuta
(a) Funktionell valuta och rapportvaluta	

Poster som ingår i de finansiella rapporterna för de olika enheterna i Koncernen 
är värderade i den valuta som används i den ekonomiska miljö där respektive 
företag huvudsakligen är verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen 
används svenska kronor (SEK), som är Moderföretagets funktionella valuta och 
rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter	

Transaktioner i utländsk valuta omräknas till den funktionella valutan enlig de 
valutakurser som gäller på transaktionsdagen. Valutakursvinster och -förluster 
som uppkommer vid betalning av sådana transaktioner och vid omräkning av 
monetära tillgångar och skulder i utländsk valuta till balansdagens kurs, redo-
visas i resultaträkningen. 

(c) Utländska verksamheters finansiella rapportering	

Resultat och finansiell ställning för alla koncernföretag som har en annan funk-
tionell valuta änrapportvalutan, omräknas till koncernens rapportvaluta enligt 
följande: tillgångar och skulder för var och en av balansräkningarna omräknas 
till balansdagskurs, intäkter och kostnader för var och en av resultaträkningarna 
omräknas till genomsnittlig valutakurs och alla valutakursdifferenser som upp-
står redovisas som en separat del av eget kapital.

(d) Nettoinvestering i koncernföretag	

Vid konsolideringen förs valutakursdifferenser, som uppstår till följd av omräk-
ning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter till eget kapital. Vid avyttring 
av en utlandsverksamhet redovisas sådana kursdifferenser i resultaträkningen 
som en del av realisationsvinsten/-förlusten. 

2.7 Finansiella intäkter och kostnader

Finansiella intäkter består av ränteintäkter på i förekommande fall finansiella 
placeringar, utdelningsintäkter och vinst vid avyttring av finansiella tillgångar 
som kan säljas. Utdelningsintäkter redovisas när rätten till att erhålla utdelning 
fastställts. Resultatet från i förekommande fall avyttring av ett finansiellt instru-
ment redovisas då de risker och fördelar som är förknippade med ägandet av 
instrumentet överförts till köparen och koncernen inte längre har kontroll över 
instrumentet. 

Finansiella kostnader består av räntekostnader på lån och leverantörsskulder. I 
övriga finansiella kostnader ingår bankavgifter.

2.8 Inkomstskatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redo-
visas i resultaträkningen utom när skatten avser poster som redovisas i övrigt 
totalresultat eller direkt i eget kapital. I sådana fall redovisas även skatten i 
övrigt totalresultat respektive eget kapital. Uppskjuten skatt beräknas enligt 
balansräkningsmetoden på alla väsentliga temporära skillnader. En temporär 
skillnad finns när det bokförda värdet på en tillgång eller skuld skiljer sig från det 
skattemässiga värdet. En sådan skillnad kan uppkomma till exempel vid en upp- 
eller nedskrivning av tillgång eller när tillämpade redovisningsprinciper skiljer 
sig åt mellan enskilt koncernföretags redovisning och koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det är troligt att 
framtida skattemässiga överskott kommer att finnas mot vilka de temporära 
skillnaderna kan nyttjas.

Temporära skillnader

Temporära skillnader föreligger i de fall tillgångars och skulders redovisade 
respektive skattemässiga värden är olika. Uppskjutna skatteskulder avseende 
temporära skillnader hänförliga till investeringar i dotterföretag redovisas inte 
då moderbolaget kan styra tidpunkten för återföringen över de temporära skill-
naderna.

2.9 Ersättningar till anställda
Pensioner

Pensionsplaner kan antingen vara förmånsbestämda eller avgiftsbestämda. 
Förmånsbestämda pensionsplaner kännetecknas av att utlovad pension ba-
seras på slutlön och antal år inom planen. För denna typ av pensionsplaner 
står företaget risken för de utfästa ersättningarna betalas. I avgiftsbestämda 
planer betalar företaget anställda fastställda avgifter till en separat juridisk 
enhet. När avgiften är betald har företaget inga ytterligare förpliktelser. Inom 
koncernen finns idag enbart pensionsplaner som hanteras enligt reglerna för 
avgiftsbestämda planer. Utbetalningar avseende avgiftsbestämda planer samt 
övriga ersättningar till anställda redovisas som kostnad under den period när 
den anställde utfört de tjänster ersättningen avser. 

Ersättningar vid uppsägning

Ersättningar vid uppsägning utgår när en anställds anställning sagts upp före 
normal pensionstidpunkt eller då en anställd accepterar frivillig avgång från 
anställning i utbyte mot sådana ersättningar. Koncernen redovisar avgångs-
vederlag när den bevisligen är förpliktad endera att säga upp anställda enligt 
en detaljerad formell plan utan möjlighet till återkallande, eller att lämna er-
sättningar vid uppsägning som resultat av ett erbjudande som gjorts för att 
uppmuntra till frivillig avgång från anställning. Förmåner som förfaller efter mer 
än 12 månader från balansdagen diskonteras till nuvärde.

2.10 Immateriella anläggningstillgångar

Immateriella tillgångar med bestämd nyttjandeperiod skrivs av utifrån anskaff-
ningsvärdet vilka, efter avdrag för eventuella restvärden, fördelas linjärt över 
uppskattad nyttjandeperiod. Avskrivning påbörjas när respektive utvecklings-
projekt slutförs.

Utvecklingsutgifter

Utvecklingsutgifter redovisas som immateriell tillgång då det är tekniskt och 
ekonomiskt möjligt att färdigställa tillgången, samt avsikt och förutsättning 
finns att sälja eller använda tillgången. Vidare skall det vara sannolikt att till-
gången kommer ge framtida ekonomiska fördelar, samt att utgifterna kan 
beräknas på ett tillförlitligt sätt. De utgifter som inte uppfyller dessa kriterier 
ovan kostnadsförs när de uppkommer. Balanserade utvecklingsutgifter har 
en begränsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningskostnad minskat 
med ackumulerade avskrivningar. Balanserade utvecklingskostnader skrivs av 
på fem år.

Patent

Patent redovisas till anskaffningsvärde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.
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Goodwill

Goodwill uppkommer i samband med rörelseförvärv. Goodwill prövas årligen, 
eller så snart indikation finns på värdenedgång, för att identifiera eventuellt 
nedskrivningsbehov. Redovisning sker till anskaffningsvärde minskat med 
eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill utgörs av det belopp varmed anskaffningsvärdet överstiger det 
verkliga värdet på koncernens andel av det förvärvade dotterföretagets/in-
tresseföretagets identifierbara nettotillgångar vid förvärvstillfället. Goodwill 
på förvärv av dotterföretag redovisas som immateriella tillgångar. Goodwill vid 
förvärv av intresseföretag ingår i värdet på innehav i intresseföretag. Goodwill 
testas årligen för att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas 
till anskaffningsvärde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller 
förlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat värde på den 
goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill och andra förvärvsrelaterade immateriella anläggningstillgångar 
allokeras till kassagenererande enheter (KGE) på samma nivå som används för 
uppföljning inom koncernen, det vill säga per resultatenhet inom ett segment. 
Denna allokering utgör basen för den årliga prövningen av eventuella nedskriv-
ningsbehov.

2.11 Materiella anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar redovisas till anskaffningsvärde minskat med 
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter för förbätt-
ring av tillgångarnas prestanda, utöver ursprunglig nivå, ökar tillgångarnas re-
dovisade värde. Utgifter för reparation och underhåll kostnadsförs löpande. 

Planenliga avskrivningar baseras på anskaffningsvärden vilka, efter avdrag 
för eventuella restvärden, fördelas över uppskattad nyttjandeperiod. 

Avskrivningar enligt plan är gjorda enligt följande:
– Inventarier, verktyg och installationer	 10–33%
– Byggnader	 4%

Tillgångarnas restvärden och nyttjandeperiod prövas vid varje balansdag 
och justeras vid behov. 

En tillgångs redovisade värde skrivs genast ner till dess återvinningsvärde 
om tillgångens redovisade värde överstiger dess bedömda återvinningsvärde. 
bedömda återvinningsvärde. Vinster och förluster vid avyttring fastställs genom 
en jämförelse mellan försäljningsintäkt och redovisat värde och redovisas i re-
sultaträkningen.

2.12 Nedskrivningar av icke finansiella tillgångar

Tillgångar som har en obestämd nyttjandeperiod är inte föremål för avskrivning 
och prövas årligen för ett eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgångar som är fö-
remål för avskrivningar prövas för ett eventuellt nedskrivningsbehov när det har 
inträffat händelser eller när det finns omständigheter som tyder på att återvin-
ningsvärdet inte uppgår till minst det bokförda värdet. Nedskrivning sker med 
det belopp med vilket bokfört värde överstiger återvinningsvärdet. Återvinnings-
värdet utgörs av det högsta av en tillgångs nettoförsäljningsvärde och nyttjan-
devärde. Nyttjandevärde är nuvärdet av de uppskattade framtida kassaflödena. 
Beräkningen av nyttjandevärdet grundas på antaganden och bedömningar. De 
mest väsentliga antagandena avser den organiska försäljningstillväxten, rörel-
semarginalens utveckling, ianspråkstagandet av operativt sysselsatt kapital 
samt den relevanta WACC (Weighted Average Cost of Capital), vilken används 
för att diskontera de framtida kassaflödena. För nedskrivningsbedömningen 
har tillgångar allokerats till den lägsta nivå för vilken det föreligger identifierbara 
kassaflöden (KGE).

Tidigare redovisade nedskrivningar, med undantag för nedskrivningar avse-
ende goodwill, återförs endast om det har skett en förändring avseende de an-
taganden som utgjorde grunden för att fastställa återvinningsvärdet i samband 
med att nedskrivningen skedde. Om så är fallet så sker en återföring i syfte att 
öka det bokförda värdet av den nedskrivna tillgången till dess återvinnings-
värde. En återföring av en tidigare nedskrivning sker med ett belopp som gör att 
det nya bokförda värdet inte överstiger vad som skulle ha utgjort det bokförda 
värdet (efter avskrivning) om nedskrivningen inte hade ägt rum. Nedskrivning 
avseende goodwill återförs aldrig.

2.13 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansräkningen inkluderar på tillgångs-
sidan övriga fordringar, kundfordringar samt likvida medel. På skuldsidan åter-
finns leverantörsskulder och låneskulder. 	

En finansiell tillgång eller skuld tas upp i balansräkningen när koncernen 
blir part i instrumentets avtalsmässiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
räkningen när fakturan skickats. Skuld tas upp när motparten har presterat och 
avtalsenlig skyldighet föreligger att betala, även om faktura ännu inte mottagits. 
Leverantörsskulder tas upp när fakturan mottagits. En finansiell tillgång tas bort 
från balansräkningen när rättigheterna i avtalet realiseras, förfaller eller bolaget 
förlorar kontrollen över dem. Detsamma gäller för del av finansiell tillgång. En 
finansiell skuld tas bort från balansräkningen när förpliktelsen i avtalet fullgörs 
eller på annat sätt upphör. Detsamma gäller för del av en finansiell skuld. 

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i följande kategorier: 
finansiella tillgångar och skulder värderade till verkligt värde via resultaträk-
ningen, lånefordringar och kundfordringar, finansiella instrument som hålles till 
förfall, finansiella tillgångar som kan säljas och finansiella skulder värderade 
till upplupet anskaffningsvärde. Klassificeringen är beroende av för vilket syfte 
instrumenten förvärvades. Ledningen fastställer klassificeringen av instrumen-
ten vid den första redovisningen och omprövar detta beslut vid varje rapporte-
ringstillfälle.

(a) Finansiella tillgångar och skulder värderade till verkligt värde via resultaträk-
ningen

Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen är fi-
nansiella tillgångar som innehas för handel. En finansiell tillgång klassificeras i 
denna kategori om den förvärvas huvudsakligen i syfte att säljas inom kort. De-
rivat klassificeras som att de innehas för handel om de inte är identifierade som 
säkringar. Tillgångar i denna kategori klassificeras som omsättningstillgångar.  
Under räkenskapsåret har Koncernen till viss del säkrat försäljning i utländsk 
valuta genom handel med valutaterminer. Vid räkenskapsårets utgång fanns 
inga utestående terminskontrakt.
	
(b) Lånefordringar och kundfordringar	

Lånefordringar och kundfordringar är icke-derivata finansiella tillgångar med 
fastställda eller fastställbara betalningar som inte är noterade på en aktiv mark-
nad. Utmärkande är att de uppstår när Koncernen tillhandahåller pengar, varor 
eller tjänster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran. 
De ingår i omsättningstillgångar, med undantag för poster med förfallodag mer 
än 12 månader efter balansdagen, vilka klassificeras som anläggningstillgång-
ar. Dessa tillgångar värderas till upplupet anskaffningsvärde.	

(c) Finansiella instrument som hålles till förfall	

Under räkenskapsåret har koncernen inte haft några instrument som tillhört 
denna kategori.
	
(d) Finansiella tillgångar som kan säljas	

Under räkenskapsåret har koncernen inte haft några instrument som tillhört 
denna kategori.	
	
(e) Finansiella skulder värderade till upplupet anskaffningsvärde:	

Koncernens leverantörsskulder och låneskulder ingår i denna kategori. Le-
verantörsskulder har kort förväntad löptid och värderas utan diskontering till 
nominellt belopp. Låneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvärde enligt 
effektivräntemetoden	

2.14 Nettoredovisning av finansiella instrument

Finansiella tillgångar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp 
i balansräkningen, endast när det finns en legal rätt att kvitta de redovisade 
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt 
realisera tillgången och reglera skulden.

2.15 Nedskrivning av finansiella tillgångar

(a) Tillgångar som redovisas till upplupet anskaffningsvärde  
Koncernen bedömer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis 
för att nedskrivningsbehov föreligger för en finansiell tillgång eller en grupp av 
finansiella tillgångar. En finansiell tillgång eller grupp av finansiella tillgångar 
har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis 
för ett nedskrivningsbehov till följd av att en eller flera händelser inträffat efter 
det att tillgången redovisats första gången (en ”förlusthändelse”) och att denna 
händelse (eller händelser) har en inverkan på de uppskattade framtida kas-
saflödena för den finansiella tillgången eller grupp av finansiella tillgångar som 
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kan uppskattas på ett tillförlitligt sätt.
Nedskrivningen beräknas som skillnaden mellan tillgångens redovisade 

värde och nuvärdet av uppskattade framtida kassaflöden (exklusive framtida 
kreditförluster som inte har inträffat), diskonterade till den finansiella tillgång-
ens ursprungliga effektiva ränta. Tillgångens redovisade värde skrivs ned och 
nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultaträkning. Om ett lån el-
ler en investering som innehas till förfall har rörlig ränta, används den aktu-
ella effektiva ränta som fastställts enligt avtalet som diskonteringsränta när 
nedskrivningsbehov fastställs. Som en praktisk utväg kan koncernen fastställa 
nedskrivningsbehovet på basis av instrumentets verkliga värde med hjälp av ett 
observerbart marknadspris.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterföljande period och minskning-
en objektivt kan hänföras till en händelse som inträffade efter att nedskrivning-
en redovisades (som exempelvis en förbättring av gäldenärens kreditvärdighet), 
redovisas återföringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens 
resultaträkning.

2.16 Varulager

Varulagret redovisas till det lägsta av anskaffningsvärdet och nettoförsälj-
ningsvärdet.  Anskaffningsvärdet fastställs med användning av först in, först 
ut-metoden (FIFU).

Anskaffningsvärdet för färdiga varor och pågående arbeten består av råma-
terial, direkt lön, andra direkta kostnader och hänförbara indirekta tillverknings-
kostnader (baserade på normal tillverkningskapacitet). Lånekostnader ingår 
inte. Nettoförsäljningsvärdet är det uppskattade försäljningspriset i den löpan-
de verksamheten, med avdrag för tillämpliga rörliga försäljningskostnader. 

2.17 Kundfordringar 

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt värde och därefter till upplu-
pet anskaffningsvärde med tillämpning av effektivräntemetoden, minskat med 
eventuell reservering för värdeminskning. En reservering för värdeminskning av 
kundfordringar görs när det finns objektiva bevis för att Koncernen inte kommer 
att kunna erhålla alla belopp som är förfallna enligt fordringarnas ursprungliga 
villkor. Reservering för sannolika osäkra fordringar görs utifrån en individuell 
bedömning av varje kund baserat på kundens betalningsförmåga, förväntad 
framtida risk samt värdet på erhållen säkerhet. Det reserverade beloppet redo-
visas över resultaträkningen.

2.18  Likvida medel

I likvida medel ingår kassa, banktillgodohavanden och  i förekommande fall övri-
ga kortfristiga placeringar med förfallodag inom tre månader. I balansräkningen 
redovisas checkräkningskredit som upplåning bland Kortfristiga skulder.

2.19  Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. 
Transaktionskostnader i samband med emission av eget kapitalinstrument 

omfattar externa kostnader som direkt kan hänföras till emissionen och är en 
direkt följd av densamma. Sådana kostnader redovisas som en avdragspost från 
emissionsbeloppet. 

2.20 Utdelning 

Eventuell utdelning till aktieägare redovisas som skuld i de finansiella rappor-
terna i den period då utdelningen fastställts av bolagets styrelse.

2.21 Upplåning

Upplåning redovisas inledningsvis till verkligt värde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplåning redovisas därefter till upplupet anskaffningsvärde. 	

Upplåning klassificeras som kortfristiga skulder om de förfaller inom 12 
månader efter balansdagen.	

2.22 Avsättningar 

Avsättningar redovisas när koncernen har en legal eller informell förpliktelse 
som en följd av en inträffad händelse och att det är troligt att ett utflöde av 
resurser kommer att krävas för att reglera förpliktelsen samt att en tillförlitlig 
uppskattning av beloppet kan göras.

2.23 Leverantörsskulder

Leverantörsskulder redovisas inledningsvis till verkligt värde och därefter till 
upplupet anskaffningsvärde med tillämpning av effektivräntemetoden.

2.24 Leasing

I koncernen finns i dagsläget enbart operationella leasing avtal. Leasing av 
tillgångar där leasegivaren i allt väsentligt kvarstår som ägare av tillgången 
klassificeras som operationell leasing. Leasingavgiften för operationell leasing 
kostnadsföres linjärt över leasingperioden.

2.25 Kassaflödesanalys

Kassaflödesanalysen har upprättats enligt den indirekta metoden. Kassaflödet 
har justerats för transaktioner som inte medfört in- eller utbetalningar under pe-
rioden. I likvida medel ingår kassa, banktillgodohavanden och övriga kortfristiga 
placeringar med förfallotid understigande tre månader.

2.26 Eventualförpliktelser

En eventualförpliktelser redovisas när det finns ett möjligt åtagande som härrör 
från inträffade händelser och vars förekomst bekräftas endast av en eller flera 
osäkra framtida händelser eller när det finns ett åtagande som inte redovisas 
som en skuld eller avsättning på grund av det inte är troligt att ett utflöde av 
resurser kommer att krävas.

NOT 3. Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget följer årsredovisningslagen och Rådet för finansiell rapporterings 
rekommendation RFR 2.2 Redovisning för juridiska personer. Tillämpningen av 
RFR 2.2 innebär att moderbolaget i årsredovisningen för den juridiska perso-
nen tillämpar samtliga av EU godkända IFRS och uttalanden så långt detta är 
möjligt inom ramen för årsredovisningslagen, tryggandelagen och med hänsyn 
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger 
vilka undantag från och tillägg till IFRS som ska göras. Skillnaderna mellan mo-
derbolagets och koncernens redovisningsprinciper framgår nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna för moderbolaget har tillämpats 
konsekvent på samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella 
rapporter.

Ändrade redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper är oförändrade jämfört med årsredovis-
ningen 2008. I övrigt hänvisas till ändrade redovisningsprinciper för koncer-
nen.

3.1 Dotterföretag

Andelar i dotterföretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvärdeme-
toden. IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter tilläm-
pades från den 1 januari 2009. Förändringarna avser hanteringen av erhållna 
utdelningar där all erhållen utdelning skall redovisas som intäkter, istället för att 
reducera investeringen, som tidigare var fallet med utdelningar som hänförde 
sig till resultatet före förvärvet.

3.2 Finansiella instrument

Moderbolaget tillämpar inte värderingsreglerna i IAS 39. Vad som i övrigt skri-
vits om finansiella instrument gäller dock även i moderbolaget. I moderbolaget 
värderas finansiella anläggningstillgångar till anskaffningsvärde minus even-
tuell nedskrivning och finansiella omsättningstillgångar enligt lägsta värdets 
princip.

3.3 Materiella anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvär-
de efter avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar 
på samma sätt som för koncernen men med tillägg för eventuella uppskriv-
ningar.

3.4 Återföring av nedskrivningar

Nedskrivningar av egetkapitalinstrument som är klassificerade som ”finansiella 
tillgångar som kan säljas” återförs i koncernen inte via resultaträkningen. I mo-
derbolaget görs motsvarande återföring dock via resultaträkningen.

3.5 Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatte-
skuld. I koncernredovisningen delas däremot obeskattade reserver upp på upp-
skjuten skatteskuld och eget kapital.
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3.6 Koncernbidrag och aktieägartillskott för juridiska 
personer 

Företaget redovisar koncernbidrag och aktieägartillskott i enlighet med ut-
talandet från Rådet för finansiell rapportering, UFR 2. Aktieägartillskott förs 
direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos 
givaren, i den mån nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt 
ekonomisk innebörd. Det innebär att koncernbidrag som lämnats i syfte att mi-
nimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel 
efter avdrag för dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som är att jämställa med utdelning redovisas som en ut-
delning. Det innebär att erhållet koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt 
redovisas över resultaträkningen. Lämnat koncernbidrag och dess aktuella 
skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som är att jämställda med aktieägartillskott redovisas, med 
beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot balanserade 
vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt 
som investering i andelar i koncernföretag, i den mån nedskrivning ej erfor-
dras.
 
NOT 4. Riskfaktorer och riskhantering
Koncernen utsätts genom sin verksamhet för risker såsom verksamhetsrisker, 
marknadsrisker och finansiella risker. Den övergripande riskhanteringspolicyn, 
vilken framställs av styrelsen, är att eftersträva minimala ogynnsamma effekter 
på finansiellt resultat och ställning.

4.1 Verksamhetsrisker
Teknikrisker

Guidelines teknik befinner sig under anpassning för kommersialisering. Det kan 
ej uteslutas att det visar sig att tekniken har allvarliga brister, vilket kan medföra 
att ytterligare utvecklingsarbete måste genomföras. En sådan utveckling kan 
komma att försena och i värsta fall omöjliggöra en kommersialisering. Eventuell 
vidare utveckling av tekniken kan även komma att medföra att ytterligare finan-
siering kan komma att krävas.

För MALÅ Geoscience är fortsatt avancerad teknisk utveckling på produkt-
sidan av avgörande betydelse för företagets framtida utveckling. 

Begränsad historik

Guideline är ett utvecklingsbolag med begränsad historik och i nuläget mycket 
begränsade intäkter. Mot bakgrund av detta finns det begränsade historiska 
siffror avseende försäljning och resultat att utgå ifrån vid en utvärdering av 
Guideline och dess verksamhet. 

Beroende av personal och nyckelpersoner

Bolagets förmåga att attrahera och behålla kvalificerad personal är av avgö-
rande betydelse för Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersoner lämnar 
Bolaget kan det därför få en negativ inverkan på verksamheten. Även om led-
ningen anser att Bolaget har goda förutsättningar för att kunna attrahera såväl 
som behålla kvalificerad personal, kan det inte garanteras att detta kommer att 
kunna ske på tillfredsställande villkor givet den konkurrens om arbetskraft som 
finns från andra bolag i branschen eller närstående branscher. Bolaget bedömer 
att konkurrensen om kvalificerad utvecklingspersonal kommer att öka i framti-
den. Ett ökat fokus på utveckling av marknads- och försäljningsorganisationen i 
olika länder ställer större krav på att hitta personer med rätt kompetens.

Motpartsrisker

I linje med Guidelines strategi ligger att bedriva teknikutveckling med utvalda 
partners vilka Bolaget ingår samarbetsavtal med. Om någon av dessa partners 
skulle dra sig ur avtalade samarbeten eller inte bidra med vad som avtalats kan 
det innebära att Guidelines teknikutveckling kan komma att ske i långsammare 
takt och att Bolaget tvingas söka en eller flera nya samarbetspartners, något 
som kan påverka Bolagets utveckling negativt.

4.2 Marknadsrisker
Kundkoncentration

Marknaden för Guidelines tjänster domineras av en handfull större aktörer. 
Dessa aktörer kontrakterar mindre, specialiserade bolag med tillgång till sär-
skilda kompetenser och teknologier utefter deras kunders behov. För att nå ut 
med Guidelines teknologi på bred front till oljebolagen krävs det således att 
Guideline lyckas attrahera intresse från branschens större aktörer.

Konkurrens

Guidelines teknik är nydanande, men det kan inte uteslutas att konkurrerande 
företag utvecklar nya tekniker som kan komma att påverka företagets försälj-
ning och resultat negativt.

MALÅ Geoscience nuvarande konkurrenssituation är tämligen väl kartlagd. 
Bedömningarna om den framtida tillväxten på marknaden är i hög grad enig i så 
måtto att man förväntar sig en tillväxt i användningsområden och tillämpningar. 
Detta medför med stor sannolikhet att branschen i samband med en expansion 
får ökad uppmärksamhet och att nya aktörer söker etablera sig på en expansiv 
marknad. MALÅ Geoscience, med sitt heltäckande utbud, står väl rustat i en så-
dan ny situation, men en kraftigt ökad etableringstakt kan få negativ påverkan 
på exempelvis prissidan. 

Variationer i Olje- och gaspriset

Guidelines verksamhet är i dagsläget till största delen inriktad mot olje- och 
gasutvinning. Aktiviteten inom detta område är till stor del beroende på ef-
terfrågan på olja och gas och det rådande olje- och gaspriset. Vid ett högt 
oljepris brukar borraktiviteten vara hög, samtidigt som kostnaderna för borrig-
gar är höga, varför oljebolagen är angelägna om att hålla nere antalet dagar 
som krävs för borrning. Vid ett lågt olje- och gaspris å andra sidan sker färre 
borrningar, men kraven är då högre på att fler borrningar skall resultera i fynd 
av olja eller gas. Generellt kan sägas att marknaden för styrd borrning inte är 
ensidigt beroende av olje- och gasprisets utveckling, men att marknaden gyn-
nas av högre borraktivitet.

Politiska risker

Försäljningen av MALÅ Geosciences produkter sker över i stort sett hela värl-
den. Av detta följer att MALÅ Geoscience måste hantera ett stort och vitt spek-
trum av olika kulturer och i vissa fall verka i instabila miljöer. Detta är en riskfaktor 
i och med att det ställer stora krav på anpassningsförmåga, men också innebär 
viss risk vad beträffar bl.a. betalningssäkringar, kompetensförsörjning i säljpro-
cesser och komplicerade distributionssystem. Bolaget opererar på många olika 
geografiska marknader vilket bidrar till att minska risken att investeringsbeslut i 
enstaka länder väsentligt påverkar bolagets affärsverksamhet. 

Konjukturläget

Guideline är beroende av den internationella oljeservicemarknaden som till stor 
del påverkas av efterfrågan på olja. Efterfrågan på olja är till viss del beroende 
av konjunkturutvecklingen men kan även påverkas av politiskt fattade beslut. 
Även MALÅ Geosciences utveckling och resultat påverkas av förändringar i 
konjunkturläget. Att MALÅ Geoscience är verksamt på många olika geogra-
fiska marknader, kan bidra till att minska risk för konjunkturkänslighet.

4.3 Finansiella risker
Valutarisker

Dotterbolaget Guidelines inköp och intäkter kan komma att ske till stor del från 
utländska leverantörer respektive kunder. Framtida fluktuationer i valutan kan 
innebära ökade kostnader och därmed försämra resultatet för Bolaget. I dags-
läget betalas kostnader till allra största del i SEK.

En stor del av dotterbolaget MALÅ Geosciences försäljning sker utanför 
Sveriges gränser och normalt sett i EUR och USD. Förändringar i relationen 
mellan den svenska kronan, som en mycket liten valuta på världens penning-
marknad, och EUR och USD får omedelbara effekter på resultatet. Koncernen 
arbetar med att begränsa dessa valutarisker genom att kurssäkra framtida för-
väntade betalningsflöden via terminskontrakt.

Ränterisk

Ränterisk definieras som en resultatförsämring som orsakas av en förändring i 
marknadsräntorna. Koncernens finansieringskällor utgörs av eget kapital, kas-
saflöde från den operativa verksamheten samt upplåning. Per den 31 decem-
ber 2009 uppgick Koncernens räntebärande skulder till cirka 11,9 MSEK. Om 
Koncernens befintliga lånevillkor skulle förändras eller ny upplåning skulle för-
svåras i samband med ytterligare investeringar kan detta påverka Koncernens 
omsättning, resultat och finansiella ställning negativt.

Koncernens ränterisk uppstår i huvudsak genom långfristig upplåning. 
Upplåning som görs med rörlig ränta utsätter koncernen för ränterisk avseende 
kassaflöde. Upplåning som görs med fast ränta utsätter Koncernen för ränte-
risk avseende verkligt värde. Ränterisken i koncernens skulder ska begränsas 
och räntebindning är därför kort.
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Kreditrisk

Koncernens kreditrisker är främst knutna till kundfordringar. Enligt koncernens 
kreditpolicy skall kreditprövning via externt kreditupplysningsinstitut alltid ske 
av nya kunder vid försäljning över visst belopp. Alternativt skall förskottsbetal-
ning ske. Kreditriskerna har historisk varit små då Koncernen inte är beroende 
av enstaka kunder.

Likviditetsrisk

För att finansiera vidare utveckling av dotterbolaget Guidelines produkter kan  
Guideline även framöver komma att behöva tillskott av kapital. Detta kan med-
föra att ytterligare ägarkapital kan komma att krävas. Det finns inga garantier 
för att Guideline i en sådan situation kommer att kunna anskaffa ytterligare 
kapital.

Kassaflödesprognoser upprättas av koncernens rörelsedrivande företag och 
aggregeras månadsvis på koncernnivå. Koncernledningen följer noga rullande 
prognoser för koncernens likviditetsreserv för att säkerställa att koncernen har 
tillräckligt med kassamedel för att möta behovet i den löpande verksamheten 
samt behov av investeringar samtidigt som de löpande bibehåller tillräckligt med 
utrymme på avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats (not 22). För vidare infor-
mation kring koncernens förfallodagar för total upplåning, se not 24.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma att behövas för att 
finansiera Guidelines verksamhet i framtiden. Om en kapitalanskaffning i ett 
mindre gynnsamt marknadsläge skulle behöva genomföras finns risk för att en 
sådan kapitalanskaffning kan komma att ha en negativ påverkan på Guidelines 
verksamhet eller Bolagets aktieägares rättigheter. Om Bolaget skaffar ytter-
ligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument 
kan Bolagets aktieägare komma att drabbas av utspädning medan lånefinan-
siering, om sådan är tillgänglig för Bolaget, kan innehålla begränsande villkor 
som kan inskränka Bolagets flexibilitet. Det kan inte garanteras att nytt kapital 
kan anskaffas då behov uppstår eller att det kan anskaffas på för Bolaget ac-
ceptabla villkor.
 
4.4  Hantering av kapitalrisk

Koncernens mål avseende kapitalstrukturen är att trygga koncernens förmåga 
att fortsätta sin verksamhet, så att den kan generera avkastning till aktieägarna 
och nytta för andra intressenter och att upprätthålla en optimal kapitalstruktur 
för att hålla kostnaderna för kapitalet nere.  

För att upprätthålla eller justera kapitalstrukturen, kan Guideline förändra 
eventuell utdelning som betalas till aktieägarna, återbetala kapital till aktie
ägarna, utfärda nya aktier eller sälja tillgångar för att minska skulderna.

4.5 Övriga risker
Samgåenden och förvärv

Guideline har som verksamhet att i samarbete med partners utveckla Bolagets 
teknologi. Samtidigt utvärderar Bolaget möjliga samgåenden och förvärv i fall 
sådana skulle vara intressanta för Bolagets utveckling och dess aktieägare. 
Samgåenden är förenade med risker rörande bl.a. kontroll av och utveckling av 
verksamheten, medan förvärvsrisker inkluderar motpartsrisk, prisrisk, organisa-
toriska risker och legala risker.

Olika rättsystem och rättsliga förfaranden

Bolagets teknologi förväntas i framtiden främst att säljas på marknader andra 
än den svenska. Detta innebär att Bolaget kan komma att behöva ta hänsyn till 
en rad olika rättssystem genom vilka Bolaget kan exponeras för legala risker 
som Bolaget inte har förutsett eller kunnat förutse. 

4.6 Känslighetsanalys

Allmänt påverkas Guideline intjäningsförmåga och finansiella ställning av 
kundernas efterfrågan, förmågan att behålla och rekrytera kompetenta med-
arbetare, utveckling och integration av nya produkter och tjänster och i före-
kommande fall rörelseförvärv samt risker förknippade med enskilda kunder. 
Koncernens finansiella risker är främst relaterade till förändringar i kundernas 
betalningsförmåga, möjligheten till upplåning och dess räntenivåer samt va-
lutakursförändringar. Nedanstående redogörelse gör inte anspråk på att vara 
heltäckande. Inte heller är påverkansfaktorerna upptagna i rangordning. 

Påverkan Förändring +/– %
Förändring +/– 

 i kSEK1)

Genomsnittligt försäljningspris 1% 690

Valutakurs netto, USD 1% 115

Valutakurs netto, EUR 1% 428

Utlåningsränta2) 1% 343

Inlåningsränta2) 1% 119

1) Allt annat lika, resultat före skatt för räkenskapsåret 2009
2) Effekten baseras på koncernens ut- respektive inlåning per balansdagen 2009-12-31.

 
NOT 5. �Viktiga uppskattningar och bedömningar för 

redovisningsändamål 
Koncernledningen gör uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa 
bedömningar utvärderas löpande och baseras på historisk erfarenhet och 
andra faktorer, inklusive förväntningar på framtida händelser som anses rimliga 
under rådande förhållande. Verkliga utfallet kan avvika från dessa uppskatt-
ningar och bedömningar.

Nedskrivningsprövningen för goodwill och andra immateriella anläggningstillgångar

I samband med nedskrivningsprövningen för goodwill och andra immateriella 
anläggningstillgångar skall bokfört värde jämföras med återvinningsvärdet. 
Återvinningsvärdet utgörs av det högsta av en tillgångs nettoförsäljningsvärde 
och nyttjandevärde. Då det i normala fall inte föreligger några noterade priser 
vilka kan användas för att bedöma tillgångens nettoförsäljningsvärde blir nytt-
jandevärdet normalt det värde som bokfört värde jämförs med. Beräkningen av 
nyttjandevärdet grundas på antaganden och bedömningar. De mest väsentliga 
antagandena avser den organiska försäljningstillväxten, rörelsemarginalens ut-
veckling, ianspråkstagandet av operativt sysselsatt kapital samt den relevanta 
WACC, vilken används för att diskontera de framtida kassaflödena. Sammanta-
get innebär detta att värderingen av posterna Goodwill och Förvärvsrelaterade 
immateriella anläggningstillgångar är föremål för viktiga uppskattningar och 
bedömningar, se not 16.

Värderingen av uppskjuten skattefordran avseende skattemässiga  
underskottsavdrag

Värdet av uppskjuten skattefordran avseende skattmässiga underskottsavdrag 
bedöms löpande. Så snart tillräcklig säkerhet föreligger att framtida skattemäs-
siga överskott kommer att finnas, mot vilka underskottsavdragen kan avräknas, 
åsätts den uppskjutna skattefordran ett värde. 

Förändringar i antaganden om prognostiserade framtida beskattningsbara 
intäkter kan komma att resultera i skillnader i värderingen av uppskjutna skatte
fordringar.

Not 6. Upplysningar om närstående
Bolaget är inte part i något avtal vid sidan av den ordinarie affärsverksamheten, 
som har eller skulle kunna ha ett avgörande inflytande på koncernens ekono-
miska ställning.

Bolagen Gradisca Invest AB, som ägs av VD Peter Hjorth, och P&J Mana-
gement KB, som ägs av tidigare styrelseledamoten  Jan Hjorth och VD Peter 
Hjorth, tecknade den 30 januari 2009 en emissionsgaranti avseende den i mars 
2009 genomförda nyemissionen. Guideline har för den garanti som utställts 
av Gradisca Invest AB och P&J Management KB erlagt en ersättning om 10 
procent av det garanterade beloppet,  motsvarande en garantiersättning om 
228 tkr. Bolaget PM Technology AB som ägs av styrelseledamoten Olle Grinder 
garanterade i samma nyemission ett belopp om 440.000 kr och har erhållit 
ersättning om 44 tkr. 

Under räkenskapsåret har inga övriga transaktioner skett med närstående. 
Under räkenskapsåret har dock styrelseledamoten Peter Lindgren utfört tjäns-
ter genom bolaget Lindgren Partners AB för ett sammanlagt värde av 189  tkr.

Per balansdagen fanns inga utestående fordringar eller skulder med när-
stående parter.

Överenskommelse om tjänster med närstående sker på marknadsmässiga 
villkor.
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Not 7. Segmentsredovisning 
Identifieringen av rapporterbara segment görs baserat på den interna rappor
teringen till den högste verkställande beslutsfattaren, vilken för Guideline 
Technology är den verkställande direktören (tillika koncernchef). Koncernen 
styrs och rapporteras i två segment, dels Mikroseismik och dels Markradar.

Moderbolagets verksamhet omfattar även lednings- och stabsfunktioner 
samt övriga centrala kostnader och fakturerar respektive segment för dessa 
kostnader. Moderbolagets fakturering på segmenten sker helt till kostnadsba-
serade priser.  

Ledningsgruppen bedömer rörelsesegmentens resultat baserat på ett re-
sultatmått som benämns Justerat EBITDA (Earnings before interest, taxes, de-
preciations and amortisation). Detta mått exkluderar effekterna av kostnader 
av engångskaraktär från rörelsesegmenten, som exempelvis omstrukturerings-
kostnader och nedskrivning av goodwill när nedskrivningen är ett resultat av en 
isolerad engångshändelse. Ränteintäkter och räntekostnader fördelas inte på 
segmenten, eftersom de påverkas av åtgärder som vidtas utifrån koncernens 
kassalikviditet. Även inkomstskatt hanteras på koncernnivå och fördelas därför 
inte på segmenten.

Segmentsinformation avseende de segment för vilka information ska lämnas 
för år 2009 är följande:

Mikro
seismik

Mark- 
radar

Koncern-
total

Segmentets intäkter 774 69 091 69 865

Ofördelat: – – –

Intäkter från externa kunder 774 69 091 69 865

Justerad EBITDA –7 938 9 671 1 733

Summa tillgångar 45 650 93 627 139 277

I summa tillgångar ingår: 
Inköp anläggningstillgångar 2 815 2 702 5 517

Segmentsinformation för år 2008 är följande:

Mikro
seismik

Mark- 
radar

Koncern-
total

Segmentets intäkter 0 63 606 63 606

Ofördelat: – – 0

Intäkter från externa kunder 0 63 606 63 606

Justerad EBITDA –4 972 4 282 –690

Summa tillgångar 14 808 94 322 109 130

I summa tillgångar ingår: 
Inköp anläggningstillgångar 4 166 2 295 6 461

Inga nedskrivningar eller omstruktureringskostnader redovisades under 2009 
eller 2008. 

Justerad EBITDA stäms av mot resultat före skatt enligt följande:

2009 2008

Justerad EBITDA för rapporterbara segment, total 1 733 –690

Avskrivning av materiella och immateriella anlägg-
ningstillgångar –2 305 –1 743

Ofördelade koncernomkostnader stab och moder-
bolag –3 614 –1 538

Finansnetto –880 –356

Resultat före skatt –5 066 –4 327

De belopp som rapporteras till koncernchefen avseende summa tillgångar vär-
deras på samma sätt som i årsredovisningen. Dessa tillgångar fördelas baserat 
på segmentets verksamhet.

Tillgångar hos segment för vilka information ska lämnas stäms av mot summa 
tillgångar enligt följande:

2009 2008

Tillgångar för rapporterbara segment, total 139 277 109 130

Ofördelat:

Uppskjuten skatt 761 0

Aktuell skatt 221 87

Omsättningstillgångar 357 1 874

Summa tillgångar i balansräkningen 140 616 111 091

Intäkter från externa kunder härrör i huvudsak från försäljning av system för 
kartläggning och analys av dolda strukturer samt därtill hörande tjänster (sege-
ment markradar). En mindre del av intäkter från externa kunder härrör även från 
testarbeten avseende tekniken för övervakning av hydrualisk bergspräckning 
(segment mikroseismik). En uppdelning av intäkter och resultaten i markradar 
respektive mikroseismik visas ovan.

Koncernens moderbolag har sitt säte i Sverige. Koncernens nettoomsättning 
från externa kunder i Sverige och externa kunder i andra länder framgår av 
nedan tabell.

Nettoomsättning 2009 2008

Sverige 5 459 7 951

Europa 15 641 16 526

Nord- och Sydamerika 20 690 22 002

Övriga världen 27 208 13 387

Summa 68 998 59 866

Summa anläggningstillgångar, andra än finansiella instrument och uppskjutna 
skattefordringar, som är lokaliserade i Sverige uppgår till 130 439 (101 895) 
tkr  och summan av sådana anläggningstillgångar lokaliserade i andra länder 
uppgår till 9 416 (9 196) tkr, varav allt är hänförligt till verksamheterna i Nord-
amerika.

Ingen information om större kunder kan lämnas, då koncernen inte har en-
skilda kunder som svarar för tio procent eller mer av koncernens intäkter.

Not 8. Koncerninterna köp och försäljningar

Moderbolag
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Försäljning 100% 100%

Inköp 6% 12%
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Not 9. Övriga rörelseintäkter

Koncern
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Valutakursvinster, netto 0 3 345

Realisationsvinster vid försäljning av materiella 
anläggningstillgångar 125 40

Kommissionsintäkter 671 343

Övrigt 71 12

Summa 867 3 740

Not 10. Övriga externa kostnader

Koncern Moderbolag
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

PriceWaterhouseCoopers  

  Revisionsuppdrag 423 265 260 149

  Andra uppdrag 294 65 275 65

Deloitte

  Revisionsuppdrag – 138 –

  Andra uppdrag – 59 –

Summa 717 527 535 214

Med revisionsuppdrag avses granskningen av årsredovisningen och bokföring-
en samt styrelsens och verkställande direktörens förvaltning, övriga arbetsupp-
gifter som det ankommer på bolagets revisorer att utföra samt rådgivning eller 
annat biträde som föranleds av iakttagelser vid sådan granskning eller genom-
förande av sådana övriga arbetsuppgifter. Allt annat är övriga uppdrag.

Upplysning om leasing

Leasingkostnaden i koncernen uppgår till 1 153 (1 039) tkr, varav lokalhyra 
uppgår till 516 (277) tkr. Hyresavtalet för lokalerna förlängs årsvis.

Nominella värdet av framtida betalningsåtaganden avseende leasingavtal 
samt övriga leasingavtal fördelar sig enligt följande:

Koncern Moderbolag
09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Inom 1 år 932 1052 329 380

Mellan 1 och 5 år 242 578 – –

Mer än 5 år – – – –

1 174 1630 329 380

Not 11. Personalkostnader

Koncern Moderbolag
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Medeltal anställda

Sverige:

– Kvinnor 8 9 – –

– Män 32 31 1 1

40 40 1 1

USA:

– Kvinnor 2 2 – –

– Män 3 3 – –

5 5 0 0

Totalt 45 45 1 1

Löner och andra ersättningar

till styrelse och VD1)

  – Sverige 3 071 3 442 1 875 1 313

  – USA 1 084 773 – –

(varav tantiem och därmed 
jämställd ersättning) (515) (90) (100) (90)

4 155 4 215 1 875 1 313

till övrig personal

  – Sverige 13 614 12 280 – –

  – USA 1 880 1 060 – –

  (varav tantiem och därmed 
jämställd ersättning) (913) (–) (–) (–)

15 494 13 340 – –

Totala löner och ersättningar 19 649 17 555 1 875 1 313

Pensionskostnader till

  – styrelse och VD1) 865 831 454 329

  – övrig personal 1 168 902 – –

2 033 1 733 454 329

Övriga socialförsäkrings
kostnader 5 264 5 626 571 549

Totala löner, ersättningar, 
sociala kostnader och 
pensionskostnader 26 946 24 914 2 900 2 191

1) �Ersättning till styrelse och VD inkluderar moderbolag och i förekommande fall även 
dotterbolag i respektive land.

Ersättningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordförande och ledamöter utgår arvode enligt årsstämmans 
beslut. Vid årsstämman 2009 fastställdes att styrelsearvode (intill nästa års-
stämma) skall utgå med 650 tkr, varav 150 tkr avser arvode till styrelsens ord-
förande samt att resterande belopp skall fördelas i lika delar, 100 tkr, till övriga 
styrelseledamöter.

Ersättning till verkställande direktör utgörs av grundlön, i förekommande fall 
rörlig lön, förmån i form av tjänstebil samt pension. Ersättningsnivån beslutas 
av styrelsen. Rörlig lön skall baseras på koncernens resultattillväxt. Den årliga 
rörliga delen kan i normalfallet uppgå till maximalt 35 procent av den fasta 
lönen. Nuvarande lön till VD Peter Hjorth uppgår till 100 KSEK per månad. Pen-
sionsavsättning görs med ett belopp motsvarande 35 % av grundlönen. Rörlig 
ersättning har till VD utgått med 100 (90) tkr under räkenskapsåret.

För övriga ledande befattningshavare följer ersättningen de principer som 
beslutades på årsstämman 2009, vilka framgår nedan: Ersättning och andra 
anställningsvillkor för koncernledningen är utformade för att säkerställa att 
Guidelinekoncernen kan erbjuda en marknadsmässig och konkurrenskraftig 
kompensation som förmår attrahera och behålla kvalificerade medarbetare. 
Koncernledningens ersättning omfattar fast lön, eventuell rörlig lön, övriga för-
måner samt aktierelaterat personaloptionsprogram. Delarna avses skapa ett 
välbalanserat ersättnings- och förmånsprogram som återspeglar individens 
prestationer, ansvar och koncernens resultatutveckling. Den fasta lönen, som
skall vara individuell och differentierad utifrån individens ansvar och prestatio-
ner, fastställs utifrån marknadsmässiga principer och revideras årligen. Rörlig 
lön skall baseras på koncernens resultattillväxt. Den årliga rörliga delen kan i 
normalfallet uppgå till maximalt 35 procent av den fasta lönen. Övriga förmåner 
skall motsvara vad som kan anses rimligt i förhållande till praxis på marknaden.
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Ersättningar och övriga förmåner under år 2009 respektive 2008:

Grundlön/
styrelse-

arvode Pension

Rörlig-/
övrig  

ersättning
Övriga 

förmåner
Övrig  

ersättning
Kon

cernen

år 2009

Styrelsens ordf. 120 – – – – 120

Styrelsens led. 410 – – – – 410

VD 1 245 454 100 59 – 1 858

Andra ledande 
befattnings
havare (5 st) 3 318 523 596 – 1 075 5 512

Summa 5 093 977 696 59 1 075 7 900

Grundlön/
styrelse-

arvode Pension

Rörlig-/
övrig  

ersättning
Övriga 

förmåner
Övrig  

ersättning
Kon

cernen

år 2008

Styrelsens ordf. 90 – – – – 90

Styrelsens led. 185 – – – – 185

VD 1 048 329 90 40 – 1 507

Andra ledande 
befattnings
havare (7 st) 5 001 671 – 58 1 087 6 817

Summa 6 324 1 000 90 98 1 087 8 599

Kommentarer till tabeller:

Styrelsearvodet för räkenskapsåret 2009 fördelar sig enligt följande: Torsten 
Börjemalm, 120 tkr, Jan Hjorth, 40 tkr (ledamot t.o.m årsstämma 2009), Jim 
Cotton, 40 tkr (ledamot t.o.m årsstämma 2009), Klas Carlin, 80 tkr, Bengt 
Ljung, 80 tkr, Olle Grinder, 80 tkr, Peter Lindgren, 40 tkr (invald på årsstämma 
2009), Kjell Husby, 40 tkr (invald på årsstämma 2009). Utöver detta har ar-
betstagarrepresentaterna erhållit 5 tkr vardera.

Guidelines teknikchef, Ivo Henriksson, anlitas på konsultbasis på mark-
nadsmässiga villkor. Övrig ersättning till ledande befattningshavare i tabellen 
ovan för 2008 & 2009 avser tillfullo Ivo Henriksson och fakturering för utförda 
tjänster.

Pensioner

Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som hanteras 
enligt reglerna för avgiftsbestämda planer. Koncernen har inga utestående 
pensionsförpliktelser.

Avgångsvederlag

För verkställande direktören i moderbolaget samt för verkställande direktören i 
dotterbolaget MALÅ Geoscience AB gäller en uppsägningstid om tolv månader 
vid uppsägning från Bolagets sida. Mellan bolaget och övriga befattningshavare 
gäller avtalsenliga uppsägningstider på tre till sex månader.

Könsfördelning i styrelse och företagsledning 2009 2008

Antal styrelseledamöter 8 8

   Varav kvinnor (1) (1)

Antal övriga befattningshavare inkl VD 6 8

   Varav kvinnor (0) (1)

Upplysning om sjukfrånvaro

Uppgift om sjukfrånvaro lämnas inte med hänsyn till ÅRL 5:18a.

Not 12. Övriga rörelsekostnader

Koncern
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Valutakursförluster, netto 1 393 –

Verkligt värde-värdering av terminer 149 –

Övrigt 25 –

Summa 1 567 0

Not 13. Finansiella intäkter och Finansiella kostnader

Koncern Moderbolag
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Ränteintäkter 50 445 35 342

Delsumma 50 445 35 342

Räntekostnader:

– banklån –889 –786 –186 –162

– övrigt –41 –15 –91 –6

Delsumma –930 –801 –277 –168

Summa –880 –356 –242 174

Not 14. Resultat från andelar i koncernföretag

Moderbolag
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Erhållen utdelning 3 710 –

Erhållet koncernbidrag 4 865 –

Nedskrivning aktier i dotterbolag –2 416 –3 264

Summa 6 159 –3 264

Not 15. Skatter

Koncern Moderbolag
09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Aktuell skatt –634 –767 16 –

Uppskjuten skatt 1 294 1 876 233 822

Redovisad skatt 660 1 109 249 822

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och skattekostnad baserad på gäl-
lande skattesats förklaras av tabell nedan.

Koncern Moderbolag
09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Skillnaden mellan redovisad 
skatte kostnad och skatte-
kostnad baserad på gällande 
skattesats förklaras av:

Redovisat resultat före skatt –5 066 –4 327 383 –6 389

Skatt enligt gällande skatte
sats 26,3% (28%) 1 332 1 212 –101 1 789

Skatteeffekt av:

– Justering skatt tidigare år –159 – 16 –

– Ej avdragsgilla kostnader –52 –103 –642 –967

– Ej skattepliktiga intäkter 1 – 976 –

– �Nyemissionskostnader 
redovisade direkt i eget 
kapital 1 433 3 017 1 433 3 017

– �Ej aktiverade underskotts-
avdrag –1 896 –3 017 –1 433 –3 017

Redovisad skattekostnad 660 1 109 249 822
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Not 16. Immateriella anläggningstillgångar

Koncern
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Balanserade utvecklingsutgifter

Ingående balanserade utvecklingsutgifter 18 276 9 085

Inköp i samband med förvärv av dotterbolag1) - 4 702

Under året balanserade utvecklingsutgifter 3 986 4 489

Utgående ack anskaffningsvärde 22 262 18 276

Ingående avskrivningar –1 702

Ingående avskrivningar från förvärv av  
dotterbolag – –734

Årets avskrivningar –1 150 –968

Utgående ackumulerade avskrivningar –2 852 –1 702

Utgående bokfört värde

Balanserade utvecklingsutgifter 19 410 16 574

Patent

Ingående balanserade patentutgifter 1 276 874

Under året balanserade patentutgifter 223 402

Försäljning/utrangering –250 –

Utgående ack anskaffningsvärde 1 249 1 276

Utgående bokfört värde Patent 1 249 1 276

Goodwill

Ingående anskaffningsvärde1) 46 976 1 448

Förvärv2) – 45 528

Justering förvärvsanalys3) –40 –

Utgående ack anskaffningsvärde 46 936 46 976

 

Ingående nedskrivningar1) –1 448 –1 448

Årets nedskrivning – –

Utgående ack nedskrivningar –1 448 –1 448

 

Utgående bokfört värde goodwill 45 488 45 528

1) �Vid det omvända förvärvet av Guideline Oil Drilling Technology AB (publ) uppstod en good-
will om 1 448 KSEK. Denna goodwill skrevs ner över resultaträkningen då bolaget vid 
förvärvstidpunkten inte bedrev någon verksamhet.

2) �Det redovisade värdet av goodwill är hänförligt till förvärvet av MALÅ Geoscience. 
3) �Avser ändrad bedömning avseende tilläggsköpeskilling hänförligt till förvärvet av MALÅ 

Geoscience.

Nedskrivningsbedömning av immateriella tillgångar

För nedskrivningsbedömningen har tillgångar allokerats till den lägsta nivå för 
vilken det föreligger identifierbara kassaflöden (KGE) det vill säga per resul-
tatenhet inom respektive segment. Goodwill prövas årligen för ett eventuellt 
nedskrivningsbehov. Tillgångar som är föremål för avskrivningar prövas för ett 
eventuellt nedskrivningsbehov när det har inträffat händelser eller när det finns 
omständigheter som tyder på att återvinningsvärdet inte uppgår till minst det 
bokförda värdet. Nedskrivning sker med det belopp med vilket bokfört värde 
överstiger återvinningsvärdet. Återvinningsvärdet utgörs av det högsta av net-
toförsäljningsvärdet och nyttjandevärdet. Nyttjandevärdet är nuvärdet av de 
uppskattade framtida kassaflödena. Kassaflödena har baserats på finansiella 
planer som fastställts av koncernledningen och som godkänts av styrelsen och 
som normalt täcker en period om fem år. Kassaflöden bortom denna period har 
extrapolerats med hjälp av en bedömd tillväxttakt. 

Beräkningen av nyttjandevärdet grundas på antaganden och bedömningar. 
De mest väsentliga antagandena avser den organiska försäljningstillväxten, 

rörelsemarginalens utveckling, ianspråkstagandet av operativt sysselsatt kapi
tal samt den relevanta WACC (Weighted Average Cost of Capital), vilken an-
vänds för att diskontera de framtida kassaflödena. 

Per 2009-12-31 har bokfört värde på goodwill om 45 488 tkr avseende 
förvärvet av MALÅ Geoscience (Markradar) samt balanserade utvecklingskost-
nader om 15 334 tkr avseende affärsområde Guideline (Mikroseismik) prövats 
genom nedskrivningsbedömning. De antaganden och bedömningar som legat 
till grund för nedskrivningsbedömningarna framgår i sammandrag per segment 
enligt nedan (WACC anges efter skatt).

Bedömd tillväxttakt bortom 
prognosperioden, % WACC, %

Markradar (Goodwill) 2,0% 13,0%

Mikroseismik (Balanserade 
utvecklingskostnader) 2,0% 30,0%

Genomförda impairment test per den 31 december 2009 visar att inget ned-
skrivningsbehov föreligger.

Not 17. Materiella anläggningstillgångar
Byggnader och mark

Koncern
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Ingående anskaffningsvärde 8 949 –

Inköp i samband med förvärv av dotterbolag – 7 854

Årets inköp – 1 095

Omklassificeringar –1 095 –

Utgående ack anskaffningsvärde 7 854 8 949

Ingående avskrivningar enl. plan –2 469 –

Ingående avskrivningar från förvärv av 
dotterbolag – –2 169

Landsbygdsstöd och lokaliseringsbidrag –351 –351

Årets avskrivningar enl. plan –301 –300

Utgående ack avskrivningar enl. plan –3 121 –2 820

Utgående bokfört värde 4 733 6 129
  

Taxeringsvärde byggnader i Sverige 4 794 4 794

Taxeringsvärde mark i Sverige 709 709

5 503 5 503

inventarier, verktyg och installationer

Koncern
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Ingående anskaffningsvärde 8 913 171

Inköp i samband med förvärv av dotterbolag – 8 397

Årets inköp 2 054 475

Försäljningar / Utrangering –319 –130

Omklassificeringar 1 096 –

Utgående ack anskaffningsvärde 11 744 8 913

Ingående avskrivningar enl. plan –7 710 –95

Ingående avskrivningar från förvärv av 
dotterbolag – –7 288

Försäljningar / Utrangering 181 96

Landsbyggstöd –746 –

Årets avskrivningar enl. plan –854 –475

Omräkningsdifferens –19 52

Utgående ack avskrivningar enl. plan –9 148 –7 710

Utgående bokfört värde 2 596 1 203
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Not 18. Andelar i koncernföretag

Organisations-
nummer

Kapitalandel/
röstandel

Bokfört 
värde

Direkt ägda företag

Guideline AB 556512-6256 100% 18 000

MALÅ Geoscience Förvaltnings AB 556235-2954 100% 72 259

90 259

Indirekt ägda företag

MALÅ Geoscience AB 556102-8209 100% 2 700

MALÅ Geoscience USA Inc 04-3356113 100% 6 483

Datawell Energy Services AB 556782-6341 100,0% 279

  – �Datawell Energy Services Ltd 
(Kanada) 848 535 653 100% –

9 462

Säte Årets resultat
Eget 

kapital

Direkt ägda företag

Guideline AB Stockholm —1 190 2 409

MALÅ Geoscience Förvaltnings AB Malå 3 481 23 938

Indirekt ägda företag

MALÅ Geoscience AB Malå 5 388 3 788

MALÅ Geoscience USA Inc
Charleston, 
USA 1 106 4 953

Datawell Energy Services AB Stockholm –179 100

  – �Datawell Energy Services Ltd 
(Kanada)

Calgary, 
Kanada –3 368 –3 516

Förändring av innehav av dotterbolag 
Moderbolag

09-01-01– 
09-12-31

08-01-01– 
08-12-31

Ingående balanserade innehav av dotterbolag 90 299 18 000

Årets inköp – 72 299

Justering förvärvsanalys1) –40 –

Lämnade aktieägartillskott 2 416 3 264

Nedskrivning aktier i dotterbolag –2 416 –3 264

Utgående ack anskaffningsvärde 90 259 90 299

Utgående bokfört värde 90 259 90 299

1) �Avser ändrad bedömning avseende tilläggsköpeskilling hänförligt till förvärvet av MALÅ 
Geoscience.

Andelar i Joint venture-bolag

Joint venture-bolag Säte
Organisations-

nummer

Kapital
andel/

röstandel
Bokfört 

värde

SPC Technology AB Stockholm 556779-7492 50,1% 1 200

Totalt redovisat i joint 
venture-bolag 09-12-31 08-12-31

Intäkter – –

Nettoresultat –299 –

Anläggningstillgångar 513 –

Omsättningstillgångar 257 –

Långfristiga skulder – –

Kortfristiga skulder 142 –

Not 19. Varulager

Koncern 09-12-31 08-12-31

Råmaterial 5 333 4 973

Produkter i arbete 1 512 1 411

Färdiga varor 9 000 8 843

Summa 15 845 15 227

Resultatet för 2009 har belastats med en nedskrivningar av varulager med 0 
(3 338) tkr.

Not 20. Kundfordringar

Koncern 09-12-31 08-12-31

Kundfordringar 11 642 12 570

Reservering för osäkra kundfordringar – –495

Kundfordringar netto 11 642 12 075

Dessa värden överensstämmer med verkligt värde.

Avsättningskonto för kreditförluster – avstämning 
Koncern 09-12-31 08-12-31

Avsättning vid årets början –495 0

Reservering för befarade förluster/återföring 495 –495

Konstaterade förluster – –

Summa 0 –495

Åldersanalys av kundfordringar 
Koncern 09-12-31 08-12-31

Ej förfallna kundfordringar 9 173 7 236

Förfallna kundfordringar mindre än 3 månader 2 094 4 680

Förfallna kundfordringar mer än 3 månader 375 654

Summa 11 642 12 570

Not 21. Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter

Koncern Moderbolag
09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Förutbetalda försäkringar – 411 – 75

Förutbetalda hyror/leasing 138 180 106 110

Övriga förutbetalda kostnader 
och upplupna intäkter 304 502 24 310

Summa 442 1093 130 495

Not 22. Likvida medel
Likvida medel i kassaflödesanalysen består till sin helhet av kassa och bank. 

Dotterbolaget Guideline AB har en checkräkningskredit på 300 (300 
KSEK). Dotterbolaget Malå GeoScience Förvaltnings AB har en checkkredit på 
7 000 (7 000) tkr. Per balansdagen utnyttjades 0 (0) kronor av  dessa krediter. 
GuidelineTechnology AB (publ) har ingen checkräkningskredit.

Not 23. Eget kapital och aktiedata
Presentationsform av eget kapital

Guideline har i koncernen valt att specifiera eget kapital i komponenterna:
– Aktiekapital
– Övrigt tillskjutet kapital
– Ansamlade förluster (balanserade vinster) inkl. årets resultat
I posten aktiekapital ingår det registrerade aktiekapitalet för moderbolaget. 
Årets förändringar av aktiekapital framgår av nedan tabell.

I övrigt tillskjutet kapital ingår summan av de transaktioner som bolaget har 
haft med aktieägarkretsen. De transaktioner som har förekommit med aktieä-
garkretsen är emissioner till överkurs. Beloppet som presenteras i denna del-
komponent motsvarar erhållet kapital (reduceras med transaktionskostnader) 
utöver kvotvärdet vid emissionen. 
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Förfallodagar för total upplåning är som följer:

Koncern Moderbolag
Skuld till kreditinstitut, lån KSEK 09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

1–12 månader 3 616 3 905 1 250 2 500

2011 (2010) 1 533 3 580 208 2 500

2012–2014 (2011–2013) 2 699 3 241 – –

2015 och senare (2014 och 
senare) 4 051 3 862 – –

Summa 11 899 14 588 1 458 5 000

I ovanstående löptidsanalys har ej framtida räntebetalningar inkluderats. Kon-
cernens långfristiga upplåning sker huvudsakligen under kreditramar med 
långa kreditlöften, men med kort räntebindningstid. Koncernens ränteutbetal-
ningar uppgick 2009 till 889 tkr. Se även känslighetsanalys avseende ränterisk 
i Not 4 under avsnitt 4.6.

Not 25. �Uppskjutna skattefordringar och 
skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas när det finns en legal kvitt-
ningsrätt för aktuella skattefordringar och skatteskulder och när uppskjutna 
skatter avser samma skattemyndighet. De nettoredovisade beloppen är som 
följer:

Uppskjutna skattefordringar (+)/
Skatteskulder (–) netto 

Koncern Moderbolag
09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Uppskjutna skattefordringar 
skattemässiga underskott 2 964 1 680 1 055 822

Uppskjutna skatteskulder av-
seende obeskattade reserver –1 237 –1 256 – –

Uppskjutna skatteskulder 
avseende aktiverade 
utvecklingskostnader –1 071 –1 007 – –

Uppskjutna skattefordringar 
temporära skillnader övrigt 105 51 – –

Summa 761 –532 1 055 822

Posten ansamlade förluster (balanserade vinster) inkl. årets resultat mot-
svaras av de ackumulerade förluster som genererats totalt i koncernen. I posten 
ingår även reserver för omräkningsdifferenser hänförliga till omräkning av ut-
ländska dotterbolag med 185 (741) tkr.

I övrigt hänvisas till specifikationen Koncernens förändring av eget kapital.

Aktiekapitalets utveckling under räkenskapsåret

Antal aktier (st)

Förändring
aktiekapital  

(KSEK)

Totalt
aktiekapital 

(KSEK)

Ej registr.
aktiekapital 

(KSEK)
Totalt antal  

aktier (st)

Ingående Balans 2009-01-01 26 208 066 – 2 469 151 26 208 066

Registrering nyemission1) 0 151 2 620 –151 26 208 066

Nyemission2) 3 276 008 328 2 948 0 29 484 074

Nyemission3) 116 000 12 2 960 0 29 600 074

Nyemission4) 29 600 074 2 960 5 920 0 59 200 148

Utgående Balans 2009-12-31 59 200 148  5 920 0 59 200 148

1) Antalet aktier i registrering av nyemission uppgick till 6 173 468 st och är inräknade i antal aktier per 2008-01-01.
2) Kurs 2,20 SEK. Företrädesemission mars 2009.
3) Kurs 3,45 SEK. Riktad nyemission New Street Capial.
4) Kurs 1,20 SEK. Företrädesemission november/december 2009.

Utestående optioner eller konvertibler

Det finns inga utestående optioner eller konvertibler

Resultat per aktie

Resultat per aktie beräknas genom att det resultat som är hänförligt till Moder-
företagets aktieägare divideras med ett vägt genomsnittligt antal utestående 
stamaktier under perioden exklusive återköpta aktier som innehas som egna 
aktier av Moderföretaget.

Koncern
09-01-01– 

09-12-31
08-01-01– 

08-12-31

Resultat per aktie hänförligt till moderbolagets 
aktieägare före/efter utspädning, SEK1) –0,15 –0,13

Föreslagen utdelning per aktie, SEK
Ingen  

utdelning
Ingen  

utdelning

Medelantal aktier före utspädning, tusental 28 986 25 072

1) Inga instrument finns som kan ge utspädningseffekt.

Utdelning

På extra bolagsstämma den 2 juni 2009 beslutades om sakutdelning om 
147 420 SEK i form av samtliga aktier i ett nybildat dotterbolag. Bolaget bestod 
tillfullo av likvida medel respektive eget kapital om 147 420 SEK vid utdelnings-
tillfället.

Not 24. Skulder till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Långfristig 09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Skulder till kreditinstitut 8 319 10 683 208 2 500

Summa 8 319 10 683 208 2 500

Koncern Moderbolag
Kortfristiga 09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Skulder till kreditinstitut 3 580 3 905 1 250 2 500

Summa 3 580 3 905 1 250 2 500

Summa total upplåning 11 899 14 588 1 458 5 000

Samtliga räntor är rörliga eller med maximalt 3-månaders bindningstid. 

Aktiekapital 

Aktiekapitalet i Guideline Technology AB (publ) uppgår till 5 920 015 SEK (inkl. 
den per 11 januari 2010 registrerade nyemissionen) fördelat på 59 200 148 
(26 208 066) aktier. Varje aktie medför lika rätt till andel i bolagets tillgångar 
och resultat, samt berättigar till en röst. Alla aktier har lika rätt till utdelning. 
Aktiens kvotvärde är 0,10 SEK. Förändringen av eget kapital framgår av de 
finansiella rapporterna. För vidare information kring aktiekapitalets historiska 
utvecklning se avsnitt Aktiekapital och ägarföhållanden. 
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Bruttoförändring av uppskjutna
Skattefordringar/Skatteskulder 

Koncern Moderbolag
09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Ingående balans –532 – 822 –

Förvärv av verksamheter – –2 409 – –

Redovisning i resultaträkning 
(not 15) 1 293 1 877 233 822

Vid årets slut 761 –532 1 055 822

Skattemässiga underskottsavdrag

Vid räkenskapsårets slut fanns skattemässiga underskottsavdrag på 31,3 
(23,2) mkr i moderbolaget och 52,5 (38,2) mkr i koncernen. Samtliga under-
skottsavdrag löper utan tidsbegränsning. Uppskjuten skattefordran avseende 
skattmässiga underskottsavdrag uppgår i koncernen per balansdagen till 
2 964 (1 680) tkr. Uppskjuten skattefordran på resterande underskott har av 
försiktighetsskäl ej åsatts något värde i balansräkningen.

Not 26. Övriga kortfristiga skulder
Koncernen och moderbolaget

I posten övriga kortfristiga skulder ingår per 2009-12-31 beräknad tilläggs
köpeskilling om 2 375 tkr avseende förvärvet av MALÅ Geoscience, vilken 
är baserad på utfallet av 2009 års rörelseresultat. Föregående år uppgick 
motsvarande beräknade tilläggsköpeskilling avseende 2009 års rörelseresul-
tat till 2 500 tkr och presenterades som en avsättning i balansräkningen per 
2008-12-31.

Under räkenskapsåret har en tilläggsköpeskilling om 1 200 tkr baserad 
på 2008 års rörelseresultat i MALÅ Geoscience utbetalats. Beloppet ingick i 
övriga kortfristiga skulder per 2008-12-31.

Not 27. Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

Koncern Moderbolag
 09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

Upplupna bokförings- och 
bokslutskostnader – 17 – 2

Upplupna revisionskostnader 83 145 75 45

Upplupna konsultkostnader – 429 – 268

Upplupna personalrelaterade 
poster 3 721 3 736 494 533

Förutbetalda hyresintäkter 717 746 – –

Övriga interimskulder 1 624 667 83 25

Summa upplupna kostnader 
och förutbetalda intäkter 6 145 5740 652 873

Not 28. Ställda säkerheter

Koncern Moderbolag
 09-12-31 08-12-31 09-12-31 08-12-31

För skulder till kreditinstitut

Fastighetsinteckningar 11 475 9 100 – –

Företagsinteckning 9 500 9 800 – –

Pantsättning av aktier i Malå 
Geoscience1) 72 126 74 530 72 259 72 299

93 101 93 430 72 259 72 299

För övriga långfristiga skulder

Fastighetsinteckning för Malå 
GeoScience AB 500 500 – –

Pantsatt hyresavtal mot SGU 2 660 2 864 – –

3 160 3 364 0 0

1) �Av ställda säkerheter i koncernen per 2009-12-31 avser 72,1 (74,5) mkr pantsättning 
av aktier i MALÅ Geoscience Förvaltnings AB till förmån för banklån. Banklånet uppgår 
per 2009-12-31 till 1,4 mkr och har tillfullo reglerats under första kvartalet 2010 varvid 
pantsättning om 72,1 mkr upphört.

Not 29. Eventualförpliktelser

Koncern 09-12-31 08-12-31

Garantier – 28

Andra ansvarsförbindelser, landsbygdsstöd 860 204

Summa 860 232

Moderbolaget

Guideline Technology AB (publ) har utställt en generell obegränsad proprie-
borgen för det helägda dotterbolaget Guideline ABs engagemang med den 
Danske Bank. Per balansdagen förelåg inget skuldförhållande mellan Guideline 
AB och nämnda bank (se även not 22).

Not 30. Finansiella tillgångar och skulder

Koncernen

09-12-31
Redovisat 

värde

09-12-31
Verkligt 

värde

08-12-31
Redovisat 

värde

08-12-31
Verkligt 

värde

Kund och lånefordringar

– Kundfordringar  11 642     11 642     12 075     12 075    

– �Övriga kortfristiga 
fordringar  4 113     4 113     2 142     2 142    

– Likvida medel  34 337     34 337     9 844     9 844    

Summa finansiella  
tillgångar  50 092     50 092     24 061     24 061    

Övriga finansiella skulder

– �Långfristiga skulder  
till kreditinstitut  8 319     8 319     10 683     10 683    

– �Kortfristiga skulder  
till kreditinstitut  3 580     3 580     3 905     3 905    

– Leverantörsskulder  7 888     7 888     4 367     4 367    

– Övriga kortfristiga skulder  3 423     3 423     2 132     2 132    

Summa finansiella skulder  23 210     23 210     21 087     21 087    

Verkligt värde på finansiella instrument 

För finansiella instrument som kundfordringar, leverantörsskulder och andra 
ej räntebärande finansiella tillgångar och skulder, vilka redovisas till upplupet 
anskaffningsvärde med avdrag för eventuell nedskrivning, bedöms det verk-
liga värdet överensstämma med det redovisade värdet. Koncernens långfristiga 
upplåning sker huvudsakligen under kreditramar med långa kreditlöften, men 
med kort räntebindningstid. Det verkliga värdet bedöms därför överensstämma 
med det redovisade värdet. 

Not 31. Rörelseförvärv
Under räkenskapsåret har dotterbolaget Datawell Energy Services AB bildats 
och ägs via Guideline AB till 100%. Förvärvskostnad för det nybildade bolaget 
uppgår till 100 tkr. Förvärvade nettotillgångar i Datawell Energy Services AB 
motsvaras av anskaffningsvärdet. Det nybildade kanadensiska dotterbolaget 
Datawell Energy Services Ltd ägdes per 2009-12-31 till 100% av Datawell 
Energy Services AB.  I årsbokslut per  2009-12-31 har dotterbolagskoncernen 
Datawell Energy Services således konsoliderats till 100%.

Under räkenskapsåret har även joint venture-bolaget SPC Technology AB 
bildats tillsammans med samägarna New Street Capital LLP. SPC Technology 
ägs till 50,1% via dotterbolaget Guideline AB och förvärvskostnad för det ny-
bildade bolaget uppgår till 100 tkr. Förvärvade nettotillgångar motsvaras av an-
skaffningsvärdet. Utöver detta har Guideline AB under räkenskapsåret tillskjutit 
ytterligare 1 100 kSEK via villkorade aktieägartillskott.

Not 32. Händelser efter balansdagen
För information om händelser efter balansdagen hänvisas till förvaltningsberät-
telsen.
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Stockholm den 19 april 2010

	P eter Lindgren	K las Carlin	B engt Ljung

	O lle Grinder	K jell Husby	 Marlene Bergström
			A   rbetstagarrepresentant

	 Torsten Börjemalm	P eter Hjorth	K jell Lidén
	S tyrelsens ordförande	V erkställande direktör	A rbetstagarrepresentant

Vår revisionsberättelse har lämnats den 19 april 2010. 
PricewaterhouseCoopers

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att koncern­
redovisningen har upprättats i enlighet med internationella 
redovisningsstandarder IFRS sådana de antagits av EU och 
ger en rättvisande bild av koncernens ställning och resultat. 
Årsredovisningen har upprättats i enlighet med god redovis­
ningssed och ger en rättvisande bild av moderbolagets ställ­

ning och resultat. Förvaltningsberättelsen för koncernen och 
moderbolaget ger en rättvisande översikt över utvecklingen 
av koncernens och moderbolagets verksamhet, ställning och 
resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfakto­
rer som moderbolaget och de företag som ingår i koncernen 
står inför.  



45

Revisionsberättelse

Till årsstämman i Guideline Technology AB (publ)
Org nr 556606-1155

Vi har granskat årsredovisningen, koncernredovisningen och 
bokföringen samt styrelsens och verkställande direktörens 
förvaltning i Guideline Technology AB (publ) för år 2009. 
Bolagets årsredovisning och koncernredovisning ingår i den 
tryckta versionen av detta dokument på sidorna 21–44. Det 
är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret 
för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för att 
årsredovisningslagen tillämpas vid upprättandet av årsredo­
visningen samt för att internationella redovisningsstandar­
der IFRS sådana de antagits av EU och årsredovisningslagen 
tillämpas vid upprättandet av koncernredovisningen. Vårt 
ansvar är att uttala oss om årsredovisningen, koncernredo­
visningen och förvaltningen på grundval av vår revision.
Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sve­
rige. Det innebär att vi planerat och genomfört revisionen för 
att med hög men inte absolut säkerhet försäkra oss om att 
årsredovisningen och koncernredovisningen inte innehåller 
väsentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska 
ett urval av underlagen för belopp och annan information i 
räkenskapshandlingarna. I en revision ingår också att pröva 
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkställande 
direktörens tillämpning av dem samt att bedöma de bety­
delsefulla uppskattningar som styrelsen och verkställande 
direktören gjort när de upprättat årsredovisningen och kon­
cernredovisningen samt att utvärdera den samlade informa­

tionen i årsredovisningen och koncernredovisningen. Som 
underlag för vårt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat 
väsentliga beslut, åtgärder och förhållanden i bolaget för 
att kunna bedöma om någon styrelseledamot eller verkstäl­
lande direktören är ersättningsskyldig mot bolaget. Vi har 
även granskat om någon styrelseledamot eller verkställande 
direktören på annat sätt har handlat i strid med aktiebolags­
lagen, årsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser 
att vår revision ger oss rimlig grund för våra uttalanden 
nedan.

Årsredovisningen har upprättats i enlighet med årsredo­
visningslagen och ger en rättvisande bild av bolagets 
resultat och ställning i enlighet med god redovisningssed i 
Sverige. Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med 
internationella redovisningsstandarder IFRS sådana de an­
tagits av EU och årsredovisningslagen och ger en rättvisande 
bild av koncernens resultat och ställning.  Förvaltningsberät­
telsen är förenlig med årsredovisningens och koncernredo­
visningens övriga delar.

Vi tillstyrker att årsstämman fastställer resultaträkningen 
och balansräkningen för moderbolaget och för koncernen, 
disponerar vinsten i moderbolaget enligt förslaget i för­
valtningsberättelsen och beviljar styrelsens ledamöter och 
verkställande direktören ansvarsfrihet för räkenskapsåret.

Stockholm den 19 april 2010

PricewaterhouseCoopers AB
Claes Thimfors

Auktoriserad revisor
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No. 12 Yu Min Road, Chao Yang District
Beijing 100029
China

Guideline ab
Frösundaviks allé 15
SE-169 70 Solna
Sweden

Tel: 08-655 36 41
Fax: 08-655 26 10

spc technology ab
Frösundaviks allé 15
SE-169 70 Solna
Sweden

Tel: 08-655 36 41
Fax: 08-655 26 10

Data well energy services ab
Frösundaviks allé 15
SE-169 70 Solna
Sweden

Tel: 08-655 36 41
Fax: 08-655 26 10

Data well energy services ltd
3636, 7 Street S.E.
Calgary Alberta
T2G 2Y8, Kanada


