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Mollipect ar ett receptbelagt likemedel som anvinds vid hosta med segt slem
och samtidigt behov av luftrorsvidgande effekt. Mollipect dr en av BioPhausias
viktigaste produkter och ett kdnt varumarke med stark férankring i vdrden.




VD HAR ORDET

VD HAR ORDET

Det gangna dret priaglades av en global ligkonjunktur och
finanskris, men likemedelsbranschen drabbades endast i
mindre utstrickning av den ekonomiska nedgdngen. Behovet
av likemedel ar tamligen konstant och péverkas i lagre grad
av sviangningar i konjunkturen. Diremot fick forstirkningen
av euron en negativ inverkan for bolaget, pad bdde marginaler
och omsittning.

Under 2009 6kade BioPhausia forsiljningen med 9 procent
till 634 mkr (580 mkr) och rorelseresultatet fére av- och ned-
skrivningar (EBITDA) med 35 procent till 98 mkr (72 mkr).
Forsaljnings- och resultatokningen forklaras till stor del av den
forviarvade likemedelsportfoljen fran AstraZeneca, som fran
och med tredje kvartalet 2008 paverkade bade omsattning och
resultat positivt.

For segmentet Egna produkter var 2009 ett bra 4r med en
organisk tillvixt pd 6 procent. Potentialen ir god for en fram-
géngsrik vidareutveckling av produkterna i segmentet liksom
for mojligheterna att introducera dessa pa nya marknader.
Detta ger BioPhausia en bra grund att std pa infor framtiden.
En positiv hindelse under 2009 var att Novalucol, som ett av
fa receptfria lakemedel, ingdr i det begrinsade sortiment som
de storre kedjorna inom dagligvaruhandeln har valt ut.

BioPhausias totala forsiljning okade under 2009, men den
organiska tillvixten var negativ d4 omsittningen inom pa-
rallellhandeln sjonk med 16 procent till f6ljd av den starkare
euron. Den totala marknaden for parallellhandeln minskade
dock dnnu mer, vilket innebar att BioPhausias dotterbolag
Cross Pharma under 2009 tog marknadsandelar och att bola-
get idag ar den tredje storsta aktoren i Sverige.

Segmentet Licensierade produkter borjade &ret starkt,
men blev for heldret en besvikelse. Vi har nu 32 licensierade
produkter pd marknaden, vilket dr en stor okning frdn 2008
(22), men omsittningen okar inte enligt plan. Konkurrensen
pd marknaden var under 2009 fortsatt hard bade i Sverige och
i Danmark. En kombination av prispress, straffavgifter, kassa-
tioner och en stark euro gjorde att segmentet utvecklades simre
an uppsatta mal. Bolaget gor lpande en 6versyn av portfoljen
inklusive de likemedel som ligger under registrering. Malet
med genomgdngarna ir att pa l6pande basis anpassa portfoljen
till en marknad i férandring. Detta kan leda till att registre-
ringsprocessen for vissa produkter avbryts dd de bedoms vara
av mindre kommersiellt intresse. Under 2009 avbrots registre-
ringsprocessen for sex sddana produkter.

Bolaget har sedan tidigare en omfattande ompaketerings-
verksamhet i Polen genom dotterbolaget Prodlekpol, som bland
annat betjanar bolagets parallellhandelsverksamhet. Under
slutet av 2009 togs de forsta stegen i en etablering inom seg-
mentet Licensierade produkter i Polen. En siljkar har rekryte-
rats och likare och apotek bearbetas aktivt av egen personal.
Generikamarknaden i Polen ir stor, men konkurrensen ir
ocksd hard. Darfor stdr BioPhausia infor bidde mojligheter

och risker i satsningen. Det dr viktigt att ha ett 6dmjukt for-
hédllningssitt och inse att det kommer att ta tid och resurser i
ansprdk att etablera en fungerande och framgéngsrik verksamhet
pa den polska marknaden.

Den enskilt viktigaste hdndelsen i BioPhausias omvirld
under aret var omregleringen av den svenska apoteksmarknaden.
Det ir glidjande att konstatera att bolaget redan har eta-
blerat nidra relationer till flera av de nya apoteksaktorerna.
Utvecklingen pa den svenska apoteksmarknaden kommer att
bli spannande under 2010 och det finns nya, intressanta mojlig-
heter for BioPhausias breda sortiment av vilkinda likemedel.

P4 det finansiella omradet kan noteras att en framgdngsrik
kapitalanskaffning pa cirka 64 mkr fore kostnader genom-
fordes under det andra kvartalet. Av dessa har 30 mkr anvints
for att amortera bankldn. BioPhausias snabba amorterings-
plan med 93 mkr i amorteringar under 2009 har hjalpt till att
forbattra den finansiella stillningen.

Nimnas bor ocksa att vi under det tredje kvartalet 2009
inforde ett incitamentsprogram for var personal. All fast anstilld
personal erbjods att teckna optioner i bolaget.

Som kommunicerats tidigare kommer jag att limna
BioPhausia under 2010 for att 4gna mig &t egen verksamhet.
For mig ar tidpunkten den ratta for att gora nagot nytt. Efter
atta r som VD kinner jag en stark lust och lockelse att starta
en ny, egen entreprenorsverksamhet. Det dr glidjande att
kunna konstatera att BioPhausia vixer med lonsamhet och
att bolaget har funnit en struktur och inriktning som bdr in i
framtiden. Jag vill avsluta med att rikta ett varmt tack till var
personal och alla som har hjilpt oss under 2009.

Verkstillande direktor

Claes Thulin
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Finansiell utveckling Omsittning 2009
¢ Koncernens nettoomsittning okade med 9 procent till 634 mkr (580 mkr).

e Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) forbattrades och
uppgick till 98 mkr (72 mkr).

e Rorelseresultatet uppgick till 71 mkr? (57 mkr). 49%

34 %

e Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 18 mkr? (32 mkr)2.

¢ Resultat per aktie efter skatt fore och efter utspadning var 0,05 kronor
(0,13 kronor)?2.

De viktigaste hdndelserna i korthet I Egna produkter, 206 mkr

. .. o . Licensierade produkter, 107 mkr
¢ En omreglering av den svenska apoteksmarknaden genomfordes under dret nar B Parallellimporterade produkter, 207 mkr
monopolet avskaffades. Det innebdr stora forandringar och nya majligheter for

likemedelsbranschen. Diagrammet visar endast omséttning fér ovanstaende
. . . segment.
¢ En kapitalanskaffning genomfoérdes under andra kvartalet. Den fulltecknades

och tillférde BioPhausia cirka 64 mkr fore kostnader.

e . . . oy . . R X Antal produkter pa marknaden 2006 -2009
¢ Forsiljning av generika i Polen paborjades. I slutet av dret var nio produkter

godkinda for marknaden varav tva produkter fanns till férsiljning. Antal
. . 150
¢ Ett incitamentsprogram for personalen lanserades.
¢ Novalucol har inkluderats i det begransade receptfria sortimentet som de storre 190
kedjorna i dagligvaruhandeln har valt ut.
90
Resultatrakning 2009 2008 2007 2006 2005 60
i korthet, Tkr
Nettoomsittning 633 584 580 348 465 002 322538 137 950 30
EBITDA 97 668 72 257 51 624 24 620 4130
. 0
Rérelseresultat 2006 2007 2008 2009
efter avskrivningar 71 045 57 250 44 776 19 182 158
Resultat fore skatt 25725 15 826 23982 15 362 -2776
Resultat per aktie
foére utspadning, kr 0,05 0,13 0,18 0,24 neg
Omséttning 2005-2009 EBITDA resultat 2005-2009
Mkr Mkr W EBITDA - EBITDA % %
800 120 18
700 15% |16
100
600 12% 14
500 80 TT9% 12
400 60 10
8%, 8
300
40 6
200 4
20
100 5
0 0
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009

1 Inklusive nedskrivningar avimmateriella tillgangar om 5 mkr.
2)Resultatet efter skatt fér 2008 paverkades av en aktivering av underskottsavdrag, vilket gav en bokforingsméssig skatteintékt om 26 mkr.
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Den globala ldkemedelsmarknaden fortsétter att vdxa, om
&n i nagot ldgre takt. Under 2009 genomgick den svenska
apoteksmarknaden en stor omvandling. Apoteksmarknaden
har gatt fran monopol till en marknad styrd av flera privata
aktérer. Det innebdr stora férdndringar och nya méjligheter
for ldkemedelsbranschen.

Forsdljningen av lakemedel i virlden 6kar. Den drivs fraimst
av den amerikanska och de europeiska marknaderna.
Forsiljningsokningen har dock mattats av ndgot. Mellan 2001
och 2006 var den &rliga tillvixten i snitt 9 procent. Den glo-
bala likemedelsforsiljningen 2008 uppgick till 773 mdr USD,
vilket dr en 6kning med 4,8 procent jamfort med 2007. I en
prognos beriknas likemedelsmarknaden o6ka med 2,5-3,5
procent under 2009. (Killa: IMS Health).

Europa foljer den globala trenden. Likemedelsforsiljningen
i Europa uppgick under 2008 till 247 mdr USD, vilket dr en
okning med 5,8 procent jamfort med dret innan. Prognosen
for 2009 dr en okning med 3-4 procent. (Killa: IMS Health).
I Sverige har forsaljningen av receptbelagda likemedel 6kat med
2,3 procent under 2009. Totalt uppgick likemedelsforsiljningen
i Sverige till 30 358 mkr. (Killa: LIF).

Darfor okar lakemedelsforséljningen

Orsakerna till den okande likemedelsforsiljningen ar flera.
De viktigaste faktorerna ir demografiska férandringar och
forandringar i utbudet av likemedel. Nagra starkt bidragande
punkter ar:

¢ En dldrande befolkning som forbrukar allt mer likemedel.

® Nya effektivare likemedel som ofta dr dyrare sa linge
patentet giller.

® ”Nya” patienter tillkommer nir virden i hogre grad
forskjuts fran sjukhus till primarvard.

o Okat vilstand gor att fler sa kallade livsstilssjukdomar
behandlas.

Med den 6kande likemedelsforsiljningen foljer att lakeme-
delskostnaderna for samhaillet stiger bade globalt och lokalt.
I lander dir likemedelskostnaderna ar helt eller delvis offentligt
finansierade sker kontinuerligt forsok att minska kostnaderna.
Det sker genom politisk styrning mot billigare alternativ, till
exempel system for att oka forskrivningen av de billigare alter-
nativen generika eller parallellimporterade likemedel.

Stora generikamarknader i Polen och Baltikum

Polen dr en stor marknad med en befolkning pad 40 miljoner
invdnare, dar en vixande andel utgors av ildre. Generika-
traditionen i landet ir stark, som i de flesta forna euro-
peiska Oststater. Enbart generikamarknaden omsitter Aar-

BIOPHAUSIAS OMVARLD

ligen cirka 25 mdr kronor. Generikaforsiljningen 2008
utgjorde 56 procent av den polska likemedelsmarknaden.
(Kdlla: Europeiska Kommissionen).

Aven i de baltiska linderna star generiska likemedel for en
stor andel av den totala férskrivningen. Befolkningen ar relativt
liten och marknaden ar dnnu si linge timligen outvecklad.

Lakemedelsbranschens villkor

Likemedelsmarknaden ar komplex och hért reglerad och kon-
kurrensen bland de globala likemedelsbolagen ar stor. Det har
lett till en 6kad konsolidering inom branschen de senaste aren.
Genom att sld samman bolag uppnds synergieffekter, bdde inom
produktion och marknadsféring. Darmed kan den kostsamma
forskningen och utvecklingen av likemedel utnyttjas battre.

For ytterligare 6kad effektivitet har utvecklingen gatt mot
att de stora bolagen frimst satsar pa att ta fram storsiljande
likemedel. Nischprodukter och likemedel som endast har en
mindre geografisk marknad viljs bort. En annan metod ar att
specialisera sig inom vissa terapiomrdden. Resultatet blir att
bolagen ldgger sina resurser pa farre likemedel.

De mindre, innovativa bioteknikbolagen har inte samma
resurser som de stora bolagen. Vigen till ett fardigt likemedel
ar lika ldng och det kriver att de hittar en annan strategi for
att bli lonsamma. Bioteknikbolagen koncentrerar sig darfor
framst pa specialistlikemedel for mindre patientgrupper och
nischar sig ofta hart inom ett terapiomrdde. Darmed viljer de
bort de likemedel som inte passar in i sitt sndvt avgransade
omréde.

Specialty pharma
Den beskrivna utvecklingen i likemedelsbranschen har
gett ett utrymme for specialty pharmabolag. Foretag som
anviander sig av nya affirsstrategier for det medicinska
omrdde de verkar inom kan klassificeras som specialty
pharmabolag. Bolagen avstdr ofta frin den kapitalintensiva
och riskfyllda tidiga forskningen. Tyngdpunkten ligger
i stillet pd forsdljning och marknadsforing av kostnads-
effektiva likemedel. Trenden startade i USA och foregangare
iar bland annat Forest Laboratories, Teva Pharmaceutical
Industries och Allergan.
Specialty pharmabolag
bedoms ha potential att utvecklas och bygger upp en portfolj
av sddana likemedel inom ett begridnsat antal terapiomraden.
Det kan handla om bade nischlikemedel och storsiljare som
forvarvas eller inlicensieras. Utvecklingen av likemedel kan
innebdra till exempel ny beredningsform, ny indikation eller
etablering pd ny marknad.

identifierar likemedel som
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Den svenska marknaden -

omregleringen av apoteksmarknaden

Under 2009 har stora forandringar skett pa den svenska apo-
teksmarknaden. Efter ett regeringsbeslut har en omreglering
genomforts for att ge konsumenterna en 6kad tillganglighet
av likemedel, bittre service och storre tjansteutbud. (Killa:
Likemedelsverket). Monopolet for Apoteket AB upphorde
formellt 1 juli 2009.

Omregleringen genomfordes i fyra steg med start redan
2008, da forsaljning av receptfria nikotinlakemedel dven tillits
sdljas av andra dn apotek. Steg tvd var att sjukhusen fick 6kad
frihet genom att de fick organisera likemedelsforsorjningen pa
egen hand samt via avtal med andra aktorer dan Apoteket AB.
Tredje steget innebar nya regler for apoteksverksamhet
och att andra dn Apoteket AB fir driva apotek. Detta
steg skulle genomforas i juli 2009, men forsenades och de
nya apoteksaktorerna meddelades forst i slutet av &ret.
I november genomfordes det fjarde steget, vilket gav mojlighet
att sdlja vissa receptfria likemedel pa andra platser dn apotek.

Ungefir tvd tredjedelar av de apotek som sdldes ut till
privata aktorer grupperades i dtta kluster. Samtliga kluster for-
virvades av fyra apotekskedjor for sammanlagt 5,9 mdr kronor.
Cirka 150 utvalda apotek erbjods till sméforetagare och
entreprenorer.

De nya apotekskedjorna har deklarerat att de har for avsikt
att utoka antalet apotek i Sverige. Det innebidr att Sverige
ndrmar sig ovriga Europa, didr antalet apotek per invdnare
ar hogre. De nya apoteken har inget krav pd sig att silja alla
receptfria likemedel. Apoteken kan nu sjilva bestimma sitt
eget sortiment av receptfria likemedel, vilket innebar fri for-
handlingsritt med alla likemedelsbolag. Det receptfria like-
medelssortimentet blir tillsammans med 6vriga handelsvaror
ett sitt for apoteken att profilera sig. Varje apotek har dock
skyldighet att inom 24 timmar leverera samtliga receptbelagda
likemedel pa den svenska marknaden, varfor marknaden for
receptbelagda likemedel paverkas mindre av omregleringen.

Fler férandringar i samband med omregleringen

En stor forindring i samband med apoteksomregleringen ar
att det blir fri forhandlingsritt for receptbelagda parallell-
importerade likemedel. Apoteksaktorerna fir dven hir sjilva
forhandla inkopspris med leverantorerna. I de fall de lyckas
pressa priserna under det av myndigheterna faststallda
takpriset far de tillgodogora sig vinsten.
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I samband med apoteksomregleringen gjordes dven en pris-
missig fordndring i utbytessystemet for generiska likemedel.
Enligt de nya reglerna méste varje apotek silja det likemedel
som ar billigast pA marknaden i varje utbytesgrupp under inne-
varande period. Forra periodens billigaste likemedel fir inte
siljas som forméansprodukt lingre an 15 dagar in pd den nya
perioden. Darefter far apoteket endast silja likemedlet till sitt
inkopspris. Tidigare kunde apoteken vilja det billigaste ldke-
medel som fanns inne pa just det apoteket vid tillfillet. Det
innebir att apoteken regleras hardare och att tillsynen kring
utbytbarhetsforfarandet forbattrats.

Sammantagetinnebir omregleringen av apoteksmarknaden
nya forutsdttningar for alla likemedelsbolag som vill silja
lakemedel i Sverige. Fran en monopolsituation med Apoteket
AB som enda aktor kravs nu foérhandling med flera privata
apoteksaktorer samt dagligvarukedjorna.

Forslag pa forandringar i utbytessystemet

Utover de forandringar som redan beslutats finns det forslag
pa ytterligare foriandringar av utbytessystemet, som skulle
paverka generikabolagen i stor utstrickning. I samband med
omregleringen av apoteksmarknaden har Tandvdrds- och
likemedelsforménsverket (TLV) lagt ett remissforslag gillande
andring av prissittningen av utbytbara likemedel. Motivet
ar att ge lagre priser, farre likemedelsbyten for patienten och
battre lagerhallning och distribution.

Dagens utbytbarhetssystem innebir att det av likaren
forskrivna lakmedlet ska bytas ut mot det billigaste, likvirdiga
likemedlet. Vilka likemedel som ar utbytbara mot varandra
beslutas av Likemedelsverket. Tandvdrds- och likemedelsfor-
madnsverket (TLV) redovisar varje mdnad “ménadens vara”,
efter ett enkelt anbudsforfarande. Det dr det likemedlet som
apoteken ska vilja for forsiljning inom respektive utbyt-
barhetsgrupp.

Det lagda remissforslaget innebér att anbud for att utse
det billigaste likemedlet i respektive utbytbarhetsgrupp
endast tas in var fjarde ménad. Darmed kan antalet tillfallen d&
likemedlen konkurrerar i upphandlingen for forménssystemet
minska frdn tolv gdnger per ar till tre. En forsaljningsperiod pa
fyra manader at gdngen innebir ocksd att leverantdren maste
kunna garantera leverans till landets samtliga apotek under
hela perioden. Beslut ska tas i drendet under vdren 2010 och
de nya reglerna vintas trada i kraft 1 augusti 2010. Den forsta
fyramdnadersperioden skulle i sa fall piborjas 1 februari 2011.



Originallakemedel

Det tar ldng tid att utveckla
ett likemedel och kostnaderna
ar hoga. Genom att patentera
den aktiva substansen siker-
stdller lakemedelsbolaget att
kunna silja likemedlet utan
konkurrens under en period. Sa
linge patentet giller fir ingen
tillverka och forsilja en kopia av
den aktiva substansen. Eftersom
konkurrensen ar lag och like-
medelsbolaget maste tjdna in
sina kostnader for forskning
och utveckling ar priset i regel
hogt for ett originallakemedel.

Generiska lakemedel

Nir patenttiden for ett original-
lakemedel gér ut far den aktiva
substansen kopieras for att
tillverka ett generiskt likmedel
med samma behandlingseffekt
som originallikemedlet. Det
far inte siljas forran studier
visar att det dr helt likvardigt
med originallikemedlet och har
godkants av landets myndighet.
Priset pa ett generiskt lakemedel
ar i regel betydligt lagre dn pa
originallikemedlet.

Parallellimporterade lakemedel
Priserna pa lakemedel skiljer
sig 4t mellan olika linder. Inom
EU ir det tilldtet for foretag
specialiserade pa likemedels-
handel att importera godkinda
receptbelagda likemedel fran
ett EU-land till ett annat.
Genom att kopa ett original-
likemedel i ett land dir priset
ar lagre, packa om det och silja
det i Sverige kan priset pressas.
Dirmed kan bade sjukvarden
och den enskilde patienten gora
stora besparingar.




Huvudkontor: Stockholm

Antalet anstéllda huvudkontor: 35 st

Antalet anstallda totalt: 144 st

Férsaljiningskontor: Finland, Danmark, Polen, Litauen, Holland

Ompackning parallellimport: Polen

Lakemedelsforsaljning i 10 lander

Mest kdnda lzkemedel: Novalucol, Citodon och Mollipect
Noterade: Noterade pd Nasdag OMX Nordiska Bors, Small Cap
med handelsnamnet BIOP




OM BIOPHAUSIA

BioPhausia &r ett svenskt ldkemedelsbolag som verkar i utrymmet mellan
stora ldkemedelsbolag och mindre bioteknikbolag. Affédrsidén &r att erbjuda
sjukvarden och allmédnheten kostnadseffektiva och vélbeprévade ldkemedel.
Detta uppnas genom en affdrsdriven organisation med fokus pa att standigt
se nya affdrsmdjligheter och utveckla befintliga och nya produkter.

BioPhausia har tagit en plats pd marknaden inom specialty pharma. Genom att
identifiera nya affirsmojligheter for mogna eller nischade produkter kan BioPhausia
erbjuda kostnadseffektiva likemedel utan att sjilva bedriva forskning eller
tillverkning. BioPhausias strategi ar att identifiera produkter med hog utveck-
lingspotential. Det kriaver djup kunskap pd omradet, ett kreativt tinkande och
affirsmannaskap.

B - PI -
GLOBALA INGA KOSTNADER FOR BIOTEKNIKFORETAG

LAKEMEDELSFORETAG FORSKNING OCH UTVECKLING.
SAMARBETE MED VARLDSLEDANDE
TILLVERKARE AV LAKEMEDEL.

* Originallakemedel

* Generiska och licensierade lakemedel
* Parallellimporterade ldkemedel

« Veterinarldkemedel

Som specialty pharmabolag befinner sig BioPhausia i omradet mellan de stora globala likemedelsbolagen och bio-
teknikbolagen. Affarsidén ar att erbjuda kostnadseffektiva likemedel, utan att bedriva egen forskning och utveckling
eller tillverkning.

En organisation anpassad for féréandring

For att vara beredd att agera pd nya affirsmojligheter och kunna erbjuda likemedel
till konkurrenskraftiga priser krivs en effektiv organisation. Fokus ligger pa att
vidareutveckla, marknadsféra och silja likemedel. Utveckling sker till exempel
genom idndrad formulering, forbattrad forpackning, nya anvindningsomriden eller
nya marknader.

BioPhausia har ingen egen tillverkning. I stillet anlitar bolaget kontraktstill-
verkare for sin likemedelsproduktion. Alla kontraktstillverkare dr kontrolle-
rade och granskade av BioPhausias egen kvalitetsavdelning. De inspekteras ocksa
regelbundet av svenska och europeiska likemedelsmyndigheter, vilket ar ett krav for
att fa produkterna godkinda.

Bolaget har delat in sin verksamhet i tre segment: Egna produkter, Licens-
ierade produkter samt Parallellimporterade produkter. Dessutom har BioPhausia
veterindrprodukter, som siljs via dotterbolaget Omnidea. Viktiga funktioner
som krivs av storre likemedelsbolag dr nyckelfunktioner i BioPhausias organisa-
tion: registrering, kvalitet och en medicinsk avdelning. Dessa dr gemensamma och
nyttjas av alla delar av bolaget.

Bredd ger styrka
BioPhausias verksamhet inom originallakemedel, generiska likemedel och parallell-
importerade likemedel ger bolaget en bred portfolj bestdende av produkter inom
flera indikations- och terapiomrdden. De tre segmenten bidrar alla till att uppfylla
maélet att erbjuda marknaden kostnadseffektiva och vilbeprovade likemedel.
De ger ocksa BioPhausia en 6kad stabilitet och medfor att riskerna sprids.
Eftersom BioPhausia verkar i utrymmet mellan stora lakemedelsbolag och bio-
teknikbolag kan bolaget samarbeta med alla parter, oavsett om det giller att kopa
produkter av globala likemedelsbolag eller en intressant nischprodukt av det mindre
bioteknikbolaget.

OM BIOPHAUSIA

ARSREDOVISNING 2009
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Licensiering
av generiska
lakemedel

Licensiering Forvarv av

av patenterade BIOPHAUSIA produkter

lakemedel och bolag

Expandera
till nya
lander i EU

BioPhausia har en uttalad strategi for tillvixt och lonsamhet. Affarsplanen
bygger pa fyra kontinuerligt pdgdende aktiviteter, som ska leda till att
BioPhausia blir ett ledande specialty pharmabolag i Europa.




Norden idag — Europa i morgon

BioPhausia har en uttalad strategi for tillvixt och lonsamhet.
Bolaget har sin huvudmarknad i Sverige, men bedriver ocksd
verksamhet i ovriga Norden samt mindre verksamheter
i Holland, Polen och Baltikum. Malet ar att bli ett ledande
europeiskt likemedelsbolag inom specialty pharma. Det ska
uppnds genom en kombination av organisk tillvixt och férvirv
med fokus pé forsiljning och marknadsforing.

Afféarsplanen bygger pa fyra tydliga aktiviteter:

Licensiering. Marknaden for generiska likemedel vixte kraftigt
nir generisk substitution infordes i Sverige 2002. BioPhausia
sdg tidigt potentialen i marknaden. Kostnadseffektiva kopior av
originallakemedel ska bidra till organisk tillvaxt och ett stabilt
kassaflode. Madlet dr att ha ett tillrackligt stort antal licensie-
ringsprojekt igdng for att minska sarbarheten orsakad av den
langa registreringsprocessen. BioPhausias dotterbolag BMM
Pharma var tidigt ute och tecknade licenser. I dagsldget har
bolaget 57 licensierade produkter, varav 32 pd marknaden.

Forvdrv av produktportfolier och bolag. BioPhausia bygger en
del av sin tillvixt genom forvarv. Det handlar delvis om mogna
produkter ddr sortimentet moderniseras och forses med nya
forpackningar. Foridling kan dven innebira lansering pd nya
marknader, utokat sortiment eller byte av kontraktstillverkare.
Ar 2005 forvirvades Cross Pharma, som forsett BioPhausia
med en gedigen bas inom parallellhandel. Aren 2006 och 2008
forvarvades tva produktportfoljer frin AstraZeneca med sam-
manlagt 31 vilkdnda originallikemedel. BioPhausia har dven
kopt tva bolag i Polen, ett i Holland samt ett mindre svenskt
veterindrbolag.

Expandera verksamheten till nya linder. Ett effektivt sdtt
att utveckla en produkt dr att fora ut den pd nya marknader.
Till exempel dr merarbetet for att registrera ett generiskt
likemedel i fler 4n ett EU-land férsumbart. Men fér att kunna
genomfora en framgdngsrik introduktion pd en ny marknad
krdvs marknadsnirvaro. BioPhausia planerar att expandera
verksamheten till andra marknader pd tva sitt. Dels genom
forvdarv av befintliga bolag med forsiljning och god mark-
nadskunskap, dels genom att etablera egna dotterbolag
pa attraktiva marknader. Forvirvet av tva bolag i Polen samt
ett i Holland var det forsta steget att utvidga verksamheten
utanfor Norden.

OM BIOPHAUSIA

Licensavtal for patenterade likemedel. Med ett stabilt kassa-
flode kan BioPhausia forvirva nischprodukter, som de
stora likemedelsbolagen inte prioriterar. Dessa produkter
ar i de flesta fall patenterade. Det innebir att de inte dr lika
konkurrensutsatta och marginalen kan darfor forvantas vara
hogre dn inom Ovriga segment. Bolaget arbetar kontinuerligt
med att utvirdera intressanta patenterade likemedel for
licensavtal. For att vara en intressant partner till bolag
med patenterade likemedel krivs dock att BioPhausia kan
visa pd marknadsnarvaro.

Dessa fyra aktiviteter utgoér en kontinuerlig process och dr
stindigt pdgdende. De tre forsta dr en forutsittning for att den
fjarde ska kunna genomforas.

Finansiella mal
Styrelsen faststillde i augusti 2008 foljande lingsiktiga finan-
siella mal:

BioPhausia skall, baserat pa befintlig struktur, uppnd en
organisk tillvixt motsvarande 15-20 procent per dr samt en
EBITDA-marginal om 25-30 procent. Tillvixtmalet innebar
en miljardomsittning inom tre dr genom organisk tillvixt.
BioPhausia avser att utover organisk tillvaxt fortsdtta vixa
genom forvarv.

Mot bakgrund av marknadsutvecklingen och omregleringen
av den svenska apoteksmarknaden, bolagets huvudmarknad,
har styrelsen i februari 2010 beslutat att inleda en process att
se over de kommunicerade finansiella mélen.

BioPhausia ska:

e Skapa en god balans mellan organisk tillvixt och
tillvixt genom forvirv av enstaka produkter eller
bolag med attraktiva produktportféljer.

Fokusera pa produkter som tidigt kan bidra till ett
positivt kassaflode.

Bygga upp en portfolj av konkurrenskraftiga like-
medel med eller utan patentskydd.

Inte bedriva egen forskning eller tillverkning.
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SEGMENT

EGNA PRODUKTER

BioPhausias segment Egna produkter bidrar till en stabil grund i verksam-
heten. Segmentet innehaller vélkdnda produkter dér potentialen &r god for
en framgdngsrik vidareutveckling samt dven expansion till nya marknader. Det
ar ett langsiktigt arbete med manga spdnnande mdéjligheter. Under aret har
BioPhausias varumérke Novalucol inkluderats i det begrdnsade sortimentet
av receptfria ldkemedel som de stérre kedjorna i dagligvaruhandeln har valt ut.

Omsittningen for segmentet under 2009 uppgick till 207 mkr (134 mkr). Den storsta
delen av 6kningen pa 54 procent hanfor sig till forvirvet frin AstraZeneca. Av om-
sattningen kom 69 procent fran receptbelagda produkter och resterande 31 pro-
cent frdn receptfria produkter. Den organiska tillvixten for perioden var 6 procent.
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden uppgick till
79 mkr (43 mkr). EBITDA-marginalen 6kade till 38 procent (32 procent).

Produktportfoljen inom segmentet Egna produkter utvecklas kontinuerligt.
Produkternas varumirken dr kidnda med en ling terapitradition inom bland
annat mage/tarm, smarta, hjirta/kdrl och andningsbesvir. Bland receptfria
produkter hittas produkter som Novalucol, Novaluzid och C-vimin och bland
receptbelagda produkter aterfinns bland annat Citodon och Mollipect. BioPhausia
tittar kontinuerligt pd utvecklingspotentialen for dessa mogna produkter, till
exempel genom att hitta nya marknader, komplettera med nya beredningsformer
eller stirka positionen genom exempelvis nya indikationer.

Nya mojligheter for starka, receptfria varumarken

Flera intressanta hiandelser for segmentet Egna produkter kan noteras under aret.
Fran och med 1 november 2009 blev det tillitet att silja vissa receptfria likemedel
utanfor apoteket. Novalucol ingdr i det sortiment som Likemedelsverket valt ut.
Novalucol ir ett vilkdnt varumarke for behandling av tillfallig halsbranna och sura
uppstotningar. Intresset for produkten har varit stort och den kan nu kopas hos de
storre kedjorna inom dagligvaruhandeln samt p& bensinstationer. Den okade till-
gingligheten innebir en klar forbattring avseende varumarkesexponering.

Den fordndring som sker pd apoteksmarknaden har stor betydelse for de recept-
fria produkterna. Fri prissdttning och apotekens mojlighet att sjalva vilja sitt recept-
fria sortiment skapar nya utmaningar. Avregleringen av apotekets monopolstallning
innebir samtidigt stora mojligheter for att marknadsfora produkterna pa ett mer
kraftfullt sitt. Som ett led i satsningen pd att mota de nya marknadsforutsitt-
ningarna har BioPhausia under 2009 tillsatt en ny tjanst med ansvar for receptfria
produkter.

Egna produkter 2009 2008
Produkter egenvard 6 6
Produkter receptbelagda 19 19
Produkter pa marknaden 25 25
Produkter under registrering 1 1

1) En dossier innehaller all dokumentation rérande ett likemedel.
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Egna produkter

Egna produkter dr BioPhausias
segment for produkter som
BioPhausia dger obegrinsat,
till exempel en dossier?, ett

varumarke eller andra imma-
teriella rittigheter. Mollipect,
Citodon, Novalucol och
RescueFlow ar exempel pa
BioPhausias egna produkter.

Andel av total omsattning 2009
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NYA MODERNARE RESULAX

Resulax ir ett exempel pd hur BioPhausia utvecklar en av sina mogna pro-
dukter och ger den nytt liv. Det ir ett receptfritt mikrolavemang som funnits
linge pd marknaden. Resulax har hittills applicerats med hjalp av balgspruta.
BioPhausia sig en potential i att utveckla produkten och gora den mer mo-
dern och bittre for patienten. Det har resulterat i att en ny form av tub tagits
fram. For en sikrare anvindning har tuben forsetts med en ring, som blir ett
naturligt stopp nir tuben fors in i dndtarmen. Det dr framfor allt en fordel
nar barn behandlas. Resulax dr det enda mikrolavemang pd marknaden med
denna form av ring pé tuben. Potentialen att utveckla produkten ytterligare
ar stor. En expansion till fler lander dr till exempel en mojlighet som
BioPhausia utvirderar.

sura uppstatningar
L}

Novalucol och Novaluzid ar receptfria likemedel som anvinds vid tillfillig halsbranna och sura
uppstotningar. Dessa vilkanda och marknadsledande produkter har effekt inom ndgra minuter.
Novalucol finns sedan november 2009 i dagligvaruhandeln och p4 bensinstationer.




SEGMENT

LICENSIERADE
PRODUKTER

BioPhausia har ékat antalet licensierade produkter pa marknaden under
20009, fran 22 produkter vid arets bérjan till 32 vid arets slut. Det resulterade
i att omséttningen fér perioden &kade till 107 mkr (81 mkr). Den organiska
tillvéxten fér perioden var 23 procent. Samtidigt som fler produkter kommer
ut pa@ marknaden har lagernivierna framgangsrikt minskats med cirka 20 mkr
under aret.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for 2009 uppgick till 7 mkr
(4 mkr). EBITDA-marginalen okade till 6 procent (5 procent). Det sista halvaret var
en besvikelse for segmentet, vilket har flera orsaker. Prispress i Sverige och Danmark
drog ned resultatet liksom forlorade viarden i produkter som passerat utgdngsdatum
och som méste kasseras. Darutover kommer viten avseende leveransproblem av vissa
sjukhusprodukter. Detta sammantaget gjorde att segmentet utvecklades simre dn
uppsatta mal.

BioPhausia vidtar lopande ett flertal atgdrder for att sdkerstdlla konkurrenskraften
och lonsamheten samt forbittra rutiner och processer. Bolaget gor kontinuerligt
oversyn av produktportféljen inklusive de produkter som ir under registrering.
Malet ar att stindigt anpassa mixen i portfoljen till en marknad i forindring. Detta
kan resultera i att produkter avregistreras dd de bedoms vara av mindre kommer-
siellt intresse. Ett resultat av denna process ar att det totala antalet licenser under
aret har reducerats fran 63 produkter till 57 produkter.

Etablering av generikaverksamhet i Polen och Baltikum pabdérjad

Under 2009 har BioPhausia lanserat de forsta produkterna pé den polska marknaden.
Tva produkter har borjat siljas och ytterligare sju dr godkinda och beriknas na
marknaden under 2010. En siljkdr pd 13 personer har rekryterats och har under
andra halvan av 2009 besokt distributorer, apotek och liakare.

Polen ir en lovande marknad med stor potential. Med en befolkning pa
40 miljoner invdnare, ddr en okande andel ar ildre, dr behovet av likemedel
stort. Generikamarknaden i Polen dr stor av tradition, liksom i de flesta av de
forna oststaterna. Enbart generikamarknaden i Polen omsitter &rligen cirka
25 mdr kronor, vilket dr nistan lika mycket som den totala svenska
likemedelsmarknaden. Etableringen i Polen kommer att ta tid och betydande
resurser i ansprdk. Konkurrensen dr hird och dndringar i de regelverk som styr
bland annat prissattning dr svdra att forutse. BioPhausia dr dock overtygad om att
detta dr en av de mest intressanta europeiska marknaderna och att nd ut med ett
vixande antal produkter pa fler marknader ger bolaget en hivstingseffekt.

I Baltikum har BioPhausia under &ret paborjat forsiljning i Litauen av fyra
produkter och ytterligare fem beriknas nd marknaden under 2010. Forsdljningen
sker genom lokala distributérer i landet och kriver ingen egen siljkar for bolaget.
Samtidigt pdgédr forberedelser for att utvirdera etablering i de andra baltiska
landerna under 2010.

Stora utmaningar 2010

Konkurrensen och prispressen pd generikamarknaden dr fortsatt hard och de
Licensierade produkterna star infor stora utmaningar 2010. I Sverige har regelverket
kring prissittning och forsdljning av generiska likemedel stramats dt ytterligare,
vilket bidrar till okad prispress och ojimnare forsiljning per produkt under aret.
BioPhausias bedomning dr att detta kommer att forstirkas ytterligare under 2011.
Orsaken ar ett remissforslag som lagts av Tandvards- och likemedelsforméansverket,
den myndighet som reglerar prissittning och forsdljning av generiska likemedel.
For att lyckas pa den framtida marknaden blir det dnnu viktigare att ha konkurrens-
kraftiga inkopspriser och en snabb och flexibel férsorjningskedja.
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Licensierade produkter
Licensierade produkter ar
sddana dir BioPhausia har en
begriansning i 4gandet av en
dossier, alternativt endast har
distributionsratt. Begransningar

kan vara territoriella eller att
licensen inte ger mojlighet till
sublicensiering eller forsdljning
av en dossier. Licensierade
produkter kan delas upp i
originalprodukter och generiska
produkter.

Andel av total omsattning 2009
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(14 %, 2008)

2009 omsatte segmentet Licensierade produkter
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EN SPANNANDE MARKNAD FOR GENERIKA - POLEN

BioPhausia valde 2008 att piborja en etablering pa den polska marknaden. Polen dr en span-
nande marknad med stor potential. Landet har en av Europas storsta populationer pd omkring
40 miljoner invdnare. Marknadspenetrationen av generiska likemedel ir stor. Den generiska
andelen av marknaden dr hogst i Europa och ligger runt 56 procent. (Killa: Europeiska
Kommissionen). Omsittningen dr cirka 25 mdr kronor, vilket ar nistan lika mycket som den
totala svenska likemedelsmarknaden.

Licensierade produkter 2009 2008
Produkter p& marknaden 32 22
Godkanda produkter ej pa marknaden 14 12
Produkter under registrering 11 29
Totalt antal licenser 57 63

Vnr113628

Omeprazol
BMM Pharma
20 mg

Omeprazol.

30 enterotabletter

= Vid tillfallig halsbranna
och sura uppstotningar

Omeprazol BMM Pharma ir en generisk kopia till originalet Losec och finns bdde som recept-
fritt och receptbelagt likemedel. Den medicinska substansen omeprazol himmar utsondring
av saltsyra i magsicken och minskar darmed surhetsgraden.



SEGMENT

PARALLELLIMPORTERADE

PRODUKTER

Segmentet Parallellimporterade produkter &kar bredden i BioPhausias
erbjudande av kostnadseffektiva och vélbeprévade ldkemedel. | Sverige har
bolaget under aret tagit marknadsandelar pa en vikande marknad och é&r
idag den tredje stérsta aktéren.

Den totala marknaden for parallellimport i Sverige har under dret minskat med
28 procent i virde. BioPhausias parallellverksamhet klarade sig battre med ett
omsittningstapp i Sverige pa endast 20 procent. En stark euro har inneburit minskade
inkopsmojligheter av parallellimporterade likemedel, dd huvuddelen av inképen
sker i euro. Fokus under 2009 har varit att minska beroendet av produktinkép i euro
samt att kompensera intiktsbortfallet genom en mer l6nsam produktmix.

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 24 mkr (31 mkr).
EBITDA-marginalen minskade till 8 procent (9 procent).

Nya férutséttningar 2010
Den omreglerade apoteksmarknaden i Sverige fir stor betydelse och dndrar forut-
sittningarna for segmentet. Den fria forhandlingsritten kring parallellimporterade
produkter blir ett incitament fér apoteken att knyta till sig stabila leverantorer av
dessa produkter. Bolaget har 15 ars erfarenhet av, och stor kunskap om, den svenska
marknaden av parallellimporterade produkter. Detta tillsammans med BioPhausias
mojlighet att erbjuda ett brett sortiment av parallellimporterade produkter gor att
bolaget med tillforsikt ser fram emot att fd borja samarbeta med de nya aktorerna.
BioPhausia kommer under 2010 att fortsdtta att utoka sin produktportfol]
inom detta segment. For att mota marknadens behov dr mélet att utveckla bredden
ytterligare och skapa en portfolj med fullt sortiment.

Parallellimporterade produkter 2009 2008
Produkter p4 marknaden 85 80
Produkter under registrering 1 29
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Parallellimporterade produkter
Parallellimporterade produkter
ar BioPhausias segment for
produkter som BioPhausia har
ritt att importera och silja
inom EU. Forutsattningen ar

att produkten ir godkind av
landets lakemedelsverk eller
European Medicines Agency
(EMA). BioPhausias parallell-
importerade produkter siljs av
dotterbolaget Cross Pharma.

Andel av total omsattning 2009
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2009 omsatte segmentet Parallellimporterade
produkter 297 mkr.
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PRESSADE KOSTNADER FOR OMPACKNING

Ompackningscentralen i Polen dr en framgdngsfaktor for BioPhausias segment Parallell-
importerade produkter. Parallellimporten av likemedel bygger pa att varor frin ett land packas
om for att forpackning och bipacksedel ska anpassas innan det siljs i ett annat. Detta dr ett
kostnadskrivande steg i parallellimportkedjan. BioPhausias samtliga parallellimporterade
likemedel ompackas numera i Polen. Det har lett till att varuflédena kan styras mer effektivt
och lagernivierna halls nere. Okad kontroll och méjlighet till snabb anpassning till nya mark-
nadsforutsittningar har okat konkurrenskraften och lonsamheten i segmentet.







BIOPHAUSIAS ANSVAR

BIOPHAUSIAS ANSVAR

Som alla lidkemedelsbolag har BioPhausia ett ansvar
gentemot patient och samhiélle. Alla verksamheter som
utvecklar, framstéller och séljer ldkemedel &r hart regle-
rade i lagen. Det géller savél tillverkning som ldkemedels-
sdkerhet, reklam och marknadsféring. Som ett noterat aktie-
bolag under Small Cap pa Nasdaq OMX Nordiska Bérs
foljer BioPhausia &ven svensk kod fér bolagsstyrning.

Den svenska likemedelslagen reglerar hur tillsyn och kontroll
ska bedrivas i Sverige samt anger straffbestimmelser. I likeme-
delsforordningen har principerna i likemedelslagen utvecklats
och forordningen ger Likemedelsverket ratt och skyldighet att
meddela foreskrifter for att detaljreglera omradet. Darutover
maste likemedelsbolagen forhalla sig till de rddande EU-
direktiven. Regleringen dr omfattande och inbegriper allt frin
hur kliniska tester och tillverkning ska g4 till, till hur likemedels-
sikerheten ska garanteras och hur forsiljning och marknads-
foring far bedrivas. BioPhausia dr enligt lag ansvarigt att ha ett
kvalitetssystem som ser till att bolaget lever upp till kraven.

Patienten

Ansvaret for patientens sikerhet dr en central och sjdlvklar del av
BioPhausias verksamhet. Den medicinska avdelningen ansvarar
for att uppticka, utvirdera och utreda eventuella biverkningar
av de likemedel BioPhausia marknadsfor. Avdelningen ansvarar
ocksd for rapportering till likemedelsmyndigheterna i de
linder dir BioPhausia marknadsfor sina produkter.

Leverantorer

For att 4 silja lakemedel i EU krivs ett partihandelstillstind.
Det stiller krav pd tillsyn av hur leverantorerna hanteras.
BioPhausia har ett internt kvalitetssystem for detta och in-
spektioner av leverantorernas verksamhet genomfors regel-
bundet av svenska Liakemedelsverket. BioPhausias dotterbolag
runt om i Europa inspekteras i sin tur av sina nationella
likemedelsmyndigheter.

LAKEMEDELSVERKET ir den svenska myndighet som
godkdnner lakemedel for forsaljning i Sverige. Verket
har ocksd en aktiv roll som kontroll- och tillsynsmyn-
dighet for efterkontrollen. Det innebar bland annat

att svara for likemedelssikerhet genom insamling och
virdering av biverkningsrapporter, stickprovskontroller
av lakemedelskvalitet, inspektion av tillverkning och
distribution och tillsyn av reklam och marknadsforing.

Tillverkning

BioPhausia anlitar kontraktstillverkare i olika delar av varlden.
I det arbetet foljs riktlinjerna i enlighet med Good Manu-
facturing Practice (GMP). Alla kontraktstillverkare BioPhausia
anvinder sig av inspekteras regelbundet av europeiska like-
medelsmyndigheter, vilket dr ett krav for att f4 produkterna
godkinda. Alla tillverkare inspekteras dven av BioPhausias
egen kvalitetsavdelning.

Miljo

Den miljépaverkan som BioPhausias verksamhet ger upphov
till utgors framst av utslipp i samband med produktion och
transporter. EMA och likemedelsmyndigheterna i Europa har
det senaste dret haft stort fokus pa miljopaverkan i samband
med likemedelstillverkning, vilket BioPhausia foljer nog-
grant. Miljokraven kommer att fa en central roll i riktlinjerna
inom GMP i framtiden. BioPhausias policy for transporter ar
att all frakt i mojligaste man ska ske med bét. For att spara
miljon anvinds i sd hog utstrickning som mojligt telefon-
konferens vid moten.

Personal

En av BioPhausias viktigaste tillgdngar ar personalen. Bolagets
forandringsbenigenhet och flexibilitet avspeglas i arbetsmil-
jon. Mojligheten till personlig utveckling och karridrsteg dr
darmed stor. Under 2009 har ett incitamentsprogram inférts
som ger BioPhausias anstillda mojlighet att forvidrva teck-
ningsoptioner, som ger en ritt att forvarva aktier i bolaget.
Genom ett personligt langsiktigt dgarengagemang ska intresset
for verksamheten och samhoérighetskanslan oka ytterligare.
Personalen ska pa ett sjalvklart sitt fa del av de framgangar de
bidrar till att uppna.

EMA ir den europeiska likemedelsmyndigheten som
verkar decentraliserat frin EU med huvudkontor i
London. EMA:s ansvarsomrdide ir att skydda och
utveckla hilsoldget for manniskor och djur genom

att utvardera och kontrollera likemedel och veterinir-
likemedel. Myndigheten ansvarar bland annat for
den vetenskapliga utvarderingen av ansokningar om
forsaljning av likemedel i hela Europa och bevakning
av lakemedelssikerhet.
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1994

BioPhausia AB har sitt ursprung i en management buy-out
frdn Pharmacia AB. Foretaget, som d4 hette Medisan Pharma-
ceuticals AB, var pa den tiden ett utpriglat forskningsbolag.

1998

Foretaget byter namn till BioPhausia AB och noteras pa
Stockholmsborsen.

2000

BioPhausia AB beslutar att ta steget fran ett mer traditionellt
forskningsinriktat bolag till att ligga mer fokus pd marknad
och forsiljning. Det egenutvecklade RescueFlow introduceras
i EU.

2001

Originalprodukten GlycoVisc, for behandling av artros,
utvecklas.

2002

BMM Pharma AB (tidigare Medisan AB) etableras som
BioPhausias marknadsbolag.

2003

Under 4aret inleds profileringen av BioPhausia AB som ett
specialty pharmabolag. Omprofileringen sker som ett svar pa
strukturella forindringar i den internationella likemedels-
industrin och ldgger grunden till dagens affirsmodell i att
erbjuda firdigutvecklade, kommersiellt intressanta likemedel,
tillsammans med egenutvecklade originalprodukter och gene-
riska likemedel utan patentskydd.

2005

BioPhausia AB forvarvar Cross Pharma AB och Cross Pharma
AS (bolag for parallellimport av likemedel) frdn Meda AB.
Forvirvet innebdr att BioPhausias omsittning okar kraftigt
och att bolagets utveckling mot ett nordiskt specialty pharma-
bolag stirks ytterligare.

HISTORIK

2006

BioPhausia AB forvdrvar frdn AstraZeneca AB en portfolj med
17 likemedel som siljs pa svenska apotek och i flera fall dven
i de nordiska grannldnderna. Samtliga lakemedel dr valkinda
varumirken. Férutom receptfria likemedel som Novalucol och
Novaluzid aterfinns i portfoljen dven receptbelagda likeme-
del som Probecid (giktartrit), Egazil (antikolinergikum) samt
Solvezink (mot bensar). Ett bolag forviarvas i Polen, Lefarm
Sp.z o.0.

2007

I januari forvirvas det polska ompackningsbolaget Prodlek-
pol Sp.z 0.0. Aven det hollindska generikabolaget Allgen
Pharmaceuticals and Generics B.V. forvirvas. Detta bolag har
en rad produkter till férsdljning pa den hollindska marknaden
och en omsittning pé cirka 1,2 miljoner euro. Forvarvet ar ett
steg i BioPhausias strategi att genom forvirv av verksamheter
skapa nya forsdljningskanaler pd de europeiska marknaderna
for BioPhausias befintliga och framtida produktportfol;.

2008

BioPhausia AB forvirvar ytterligare en likemedelsportfolj med
14 receptbelagda likemedel fran AstraZeneca AB. Portfoljen
bestdr av mogna likemedel som funnits pd de nordiska mark-
naderna under en langre tid, fraimst Citodon, Mollipect och
Mucomyst som tillsammans utgor cirka 45 procent av forsalj-
ningen. Godkiannandet for GlycoVisc, for behandling av artros
i knileden, innebar att BioPhausia AB har ritten att mark-
nadsfora GlycoVisc i EU. Sedan tidigare har BioPhausia AB
licensierat forsdljningsrdtten till det oOsterrikiska bolaget
Croma Pharma GmbH.

2009

BioPhausia AB paborjar forsiljning av generika i Polen. En silj-
kar rekryteras som aktivt bearbetar likare och apotek. I sam-
band med omregleringen av den svenska apoteksmarknaden
viljs BioPhausias likemedel Novalucol ut av Likemedelsverket
att ingd i det sortiment som fér siljas utanfor apotek. Nova-
lucol dr ett vilkant varumirke for behandling av tillfallig
halsbranna och kan nu kopas hos de storre kedjorna inom dag-
ligvaruhandeln samt pé bensinstationer.
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AKTIEN

AKTIER OCH

AGARFORHALLANDEN

BioPhausiaaktien dr noterad pa Nasdaq OMX Nordiska bors
i Stockholm, Small cap med kortnamnet BIOP.

Kursutveckling och handelsvolym
Kursutveckling under aret

Arets sista betalkurs uppgick till 1,63 kronor, vilket motsvarar
ett borsvirde per den 31 december 2009 pa 558 mkr (387 mkr).
2008 ars sista betalkurs uppgick till 1,13 kronor.

Borshandel

Det genomsnittliga antalet omsatta aktier uppgick till 1 161
770 stycken per handelsdag under 2009 jamfort med 446 336
stycken aktier per handelsdag under 2008. Under dret omsattes
291 604 401 aktier vilket motsvarar en omsittningshastighet
pa 85,1 procent. Hogsta betalkurs under dret var 1,95 kronor
och ligsta betalkurs var 1,15 kronor.

Aktiestruktur

Antal aktier i BioPhausia uppgar till 342 547 757 (foregdende
ar 342 475 932). Alla aktier 4r av samma slag. Varje aktie
berattigar till en rost. Alla aktier har lika ritt till andel i
bolagets tillgdngar och vinst. Aktiekapitalet uppgar till 85 636
939,25 kronor (foregiende ar 85 618 983).

Aktiedgare

Aktiedgarstrukturen i BioPhausia framgdr av tabellen pd
sidan 27.

Data per aktie

Antal aktiedgare

Per den 31 december 2009 hade BioPhausia totalt 12 6635
(10 795) aktiedgare. Agare i utlandet innehar aktier mot-
svarande 20 procent (26 procent) av kapital och roster.

Kapitalanskaffning

Under juni minad genomfordes en kapitalanskaffning med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Kapitalanskaffningen
innebar upptagande av ett férlagsldn om 64 mkr samt tillho-
rande emission av 42,8 miljoner teckningsoptioner med ritt att
teckna en aktie for 1,50 kronor per aktie. Kapitalanskaffningen
tillforde bolaget 64 mkr fore kostnader samtidigt som aktie-
kapitalet okades med 10,7 mkr. Genom kapitalanskaffningen
kunde bolaget amortera delar av bankldn med 30 mkr.

Aktiekapitalets foréandring

For aktiekapitalets fordndring per den 31 december 2009
(se tabellen pa sidan 27).

Utdelningspolicy

BioPhausia befinner sig i en uppbyggnads- och expansionsfas.
Styrelsen gor diarfor beddmningen att bolagets vinstmedel bast
anvinds for att finansiera fortsatt utveckling och expansion
av verksamheten. Styrelsen avser sdledes inte foresld ndgon
utdelning till aktiedgarna intill dess att bolagets resultat,
finansiella stillning samt kapitalbehov sammantaget, enligt
styrelsens bedomning, motiverar detta.

Data per aktie, kr 2009 2008 2007 2006 2005
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 342548 342 476 114 159 113 793 98 736
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 342 489 249 073 201 750 182 342 120 975
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 0,05 0,13 0,18 0,24 neg
Eget kapital per aktie, kr 1,63 1,66 1,91 1,6 0,87
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Aktiekurs per balansdagen, kr 1,63 1,13 2,96 4,09 1,55
Definitioner Resultat per aktie

Antal aktier pa balansdagen
Faktiskt antal utestdende aktier pa balansdagen.

Genomsnittligt antal aktier

Antalet aktier justerat for emissioner och konverteringar,
raknat som ett genomsnitt under aret.
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Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital dividerat med totala antalet aktier vid
arets slut justerat for emissioner och konverteringar.



AKTIEN
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Antal aktier och aktiekapitalets utveckling

Handelse Forandring i aktier Emissionskurs Antal aktier Aktiekapital (kr)
2003 55 005 001 13 751 250
2004 Konvertering 1538 461 1,30 56 543 462 14 135 866
2004 Nyemission 1700 000 58 243 462 14 560 866
2005 Konvertering 1500 000 1,30 59 743 462 14 935 866
2005 Konvertering 1966 392 1,30 61 709 854 15 427 464
2005 Nyemission 37 025 912 1,90 98 735 766 24 683 942
2006 Riktad nyemission 9873576 4,70 108 609 342 27 152 336
2006 Konvertering 5183 331 1,05 113 792 673 28 448 168
2007 Riktad nyemission 365 971 6,05 114 158 644 28 539 661
2008 Nyemission 228 317 288 1,35 342 475 932 85618 983
2009 Konvertering 71 825 1,50 342 547 757 85 636 939

Forteckning 6ver storre aktiedgare per den 31 december 2009

Aktiedgare Antal aktier Innehav % Roster st Roster %
LivférsakringsAB Skandia 46 940 671 13,70 46 940 671 13,70
Nordnet Pensionsforsakring AB 15 668 891 4,57 15 668 891 4,57
Nordea Life & Pensions SA 12 604 000 3,68 12 604 000 3,68
Tangent 8580 331 2,5 8580 331 2,50
Avanza Pension 8 119 512 2,37 8119512 2,37
Thulin, Claes 7 232 738 2,11 7 232 738 2,11
Robur Férsékring 4632 160 1,35 4632 160 1,35
Svea Ekonomi 4525000 1,32 4525000 1,32
Nordea Life & Pensions NLP 4 190 680 1,22 4 190 680 1,22
Pictet & Cie, W8IMY 4170 000 1,22 4170 000 1,22
Ovriga aktieagare 225 883 774 65,96 225 883 774 65,96
Totalt antal aktier 342 547 757 100 342547 757 100

Agarbilden uppdelad pa storleksklasser per den 31 december 2009

Innehav Antal aktiedgare Antal aktier Innehav % Roster % Marknadsvarde tkr
1-1 000 3858 1886 334 0,55 0,55 3074
1 001-5 000 3894 10 902 781 3,18 3,18 17 771
5001-20 000 3214 34 667 207 10,12 10,12 56 508
20 001-100 000 1425 62 592 750 18,27 18,27 102 026
100 001-1 000 000 239 60 057 403 17,53 17,53 97 893
1 000 001-5 000 000 29 73 295 139 21,40 21,40 119 471
5000 001-10 000 000 3 23 932 581 6,99 6,99 39010
10 000 001- 3 75 213 562 21,96 21,96 122 598
Summa 12 665 342 547 757 100 100 558 351
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FINANSIELL UTVECKLING

FINANSIELL UTVECKLING
| SAMMANDRAG

Resultatrakningar i sammandrag, tkr 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsittning 633 584 580 348 465 002 322538 137 950
Bruttoresultat 186 028 147 689 99 296 60 681 25 447
EBITDA 97 668 72 257 51 624 24 620 4130
Rorelseresultat 71 045 57 250 44 776 19 182 158
Resultat efter finansiella poster 25 725 15826 23982 15362 -2776
Arets resultat 17 510 32045 36 832 43683 -3506
Balansrakningar i sammandrag, tkr 2009 2008 2007 2006 2005
Anlaggningstillgangar 887 699 915 744 381 521 357 518 70 469
Ovriga omsittningstiligangar 205 125 242 106 125 519 139 409 93 189
Likvida medel 15 644 15503 19 440 3695 8561
Summa tillgangar 1108 468 1173 353 526 480 500 622 172 219
Eget kapital 558 121 534 437 221 962 182 441 85 769
Réntebarande skulder, langfristiga 315 927 310 759 183 650 202 901 5145
Réntebarande skulder, kortfristiga 155 844 228 269 82 335 72 283 46 763
Icke rantebérande skulder 78 576 99 888 38533 42 997 34 542
Summa eget kapital och skulder 1108 468 1173 353 526 480 500 622 172 219
Kassaflédesanalyser i sammandrag, tkr 2009 2008 2007 2006 2005
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandring av rérelsekapital 60 394 31284 27 871 21 099 763
Forandring av rérelsekapital -10 934 -15 985 25 217 -10 977 -22 657
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 49 460 15 299 53088 10 122 -21 894
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 949 -525 901 -20 610 -265 436 -40 089
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 370 506 665 -16 733 250 448 61 431
Fo6randring av likvida medel 141 -3 937 15 745 -4 866 -552
Likvida medel vid periodens borjan 15503 19 440 3695 8561 9113
Likvida medel vid periodens slut 15 644 15 503 19 440 3695 8561
Nyckeltal 2009 2008 2007 2006 2005
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 71 8,3 9,7 6,6 0,4
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital, % 3,2 8,9 18,6 32,6 Neg.
Réntetéckningsgrad, % 153,2 185,7 209,3 468,8 1,3
Bruttomarginal, % 29,4 25,4 21,4 18,8 18,4
EBITDA-marginal, % 15,4 12,5 1,1 7,6 3,0
Rérelsemarginal, % 11,2 9,9 9,6 5,9 0,1
Vinstmarginal, % 41 2,7 5,2 4.8 Neg.
Nettoskuld, mkr -456,1 -523,5 -246,5 -271,5 -43,3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,8 1,0 11 1,5 0,5
Soliditet, % 50,4 455 49,2 36,4 49,8
Investeringar, mkr 12,9 575,9 20,6 265,4 50,3
Medelantal anstéllda, st 122 86 71 15 7
Antal anstéllda per balansdagen, st 142 105 79 35 1
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DEFINITIONER

Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rintebarande
skulder, inklusive uppskjuten skatteskuld.

Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntetéckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av arets nettoomsattning.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rets netto-
omsdittning.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av arets nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets nettoomsattning.

Nettoskuld

Rintebiarande skulder minskat med finansiella tillgdngar
inklusive likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhdllande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Medelantal anstéllda
Genomsnittligt antal anstillda i koncernen omriknat till
heltidstjanster.

FINANSIELL UTVECKLING
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STYRELSE & LEDNING

STYRELSE

Jan Rynning, Styrelseordférande. Fodd 1951, valdes in i BioPhausias styrelse 2003.
Verksam som advokat i Bergh & Co Advokatbyrd med specialisering pa styrelse-
uppdrag, omstrukturering och rekonstruktion. Han har stor erfarenhet av styrelse-
uppdrag och han har haft ett sextiotal uppdrag och bland annat varit styrelseord-
foranden i sex borsnoterade bolag. Andra styrelseuppdrag av betydelse omfattar
Ostberg Group AB och Morphic Technology AB samt styrelseordférande i Bergh &
Co Advokatbyra.

¢ Oberoende ledamot i forhdllande till BioPhausia och dess ledning, samt obero-
ende i forhdllande till foretagets storsta dgare.

¢ Innehav i BioPhausia: Direktdgt: Aktier 1 127 050, teckningsoptioner 298 100
forlagslan 447 150 kronor. Innehav via bolag: Aktier 250 000, teckningsoptioner
72 750, forlagslan 109 125 kronor.

Mats Lindquist, fodd 1951, valdes in i styrelsen 2004. Han ir regionchef och
Vice President for Handelskammaren i Uppsala Lin, en del av Stockholms
Handelskammare. Han har tidigare varit Vice President, Corporate Development i
kontraktforskningsforetaget Quintiles Transnational Corp. dar han etablerade part-
nerskap med likemedels- och bioteknikforetag. Mats Lindquist var under dren 1998
- 2005 Verkstillande Direktor for Quintiles verksamhet i Norden och Baltikum.
Han har innan dess haft ett antal olika chefsbefattningar inom global och lokal
likemedelsindustrin. Han innehar en stor erfarenhet av utveckling och kommersia-
lisering av likemedel. Ovriga styrelseuppdrag: styrelseledamot i Artimplant AB.

¢ Oberoende ledamot i forhdllande till BioPhausia och dess ledning, samt obero-
ende i forhdllande till foretagets storsta dgare.

¢ Innehav i BioPhausia: Aktier 300 000, teckningsoptioner 37 500, forlagsldn
56 250 kronor.

Bengt Gerdin, fodd 1947, valdes in i styrelsen 1999. Han ar professor i Intensiv-
och Brinnskadevard vid Uppsala Universitet sedan &r 1994 och dven ledningsan-
svarig for Centrum for vard av svira briannskador vid Akademiska sjukhuset. Aren
1979-1987 verksam som forskare och radgivare vid avdelningen for Experimentell
Medicin, Pharmacia AB med forskning om inflammation och ischemi som fokus.
Aren 1989-1994 universitetslektor/overlikare vid kirurgkliniken vid Akademiska
sjukhuset, 1996 -2000 prodekanus vid medicinska fakulteten vid Uppsala Universitet,
2002-2005 verksamhetschef vid plastikkirurgiska kliniken vid Akademiska sjuk-
huset, Uppsala. Ovriga styrelseuppdrag: styrelseledamot i Oxypharma AB och
Innoventus Project AB.

¢ Oberoende ledamot i forhdllande till BioPhausia och dess ledning, samt obero-
ende i forhdllande till foretagets storsta dgare.

¢ Innehav i BioPhausia: Aktier 76 800, teckningsoptioner: 25 600, forlagslan
38 400 kronor.

Roger Johanson, f6dd 1959, valdes in i styrelsen 2003. Ar verksam som chef, Private
Equity vid Skandia Liv Kapitalforvaltning och investerar frimst i Europa och USA.
Han har arbetat internationellt under 15 ars tid och har en omfattande bakgrund
inom medicinteknik och diagnostik, bland annat som VD pd Medicarb AB fran
1999-2004 och Business Development Manager pd Becton Dickinson. Roger
Johanson ir styrelseledamot i Nolato AB, CashCap AB och Creandum AB.

® Oberoende ledamot i forhallande till BioPhausia och dess ledning, men ej obero-
ende i forhallande till foretagets storsta dgare Skandia Liv.

e Innehav i BioPhausia: Aktier 120 646, teckningsoptioner 7 000, forlagsldn
10 500 kronor.
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STYRELSE & LEDNING

Pia Rudengren, fodd 1965, valdes in i styrelsen 2006. Hon ir civilekonom
och har tidigare erfarenhet som vice VD pd W Capital Management helidgt av
Wallenbergstiftelserna och har dven haft flera ledande positioner inom Investor
AB som chef for Corporate Finance och Aktiehandel, Finanschef samt CFO.
Hon ar aktiv i flera styrelser, bland annat som ledamot i Duni AB, Metso Oyj,
RusForest AB, Social Initiative AB, Swedbank AB, Tikkurilla Oyj samt WeMind
Digital Psykologi AB.

¢ Oberoende ledamot i forhdllande till BioPhausia och dess ledning, samt obero-

ende i forhdllande till foretagets storsta dgare.

¢ Innehav i BioPhausia: Aktier 78 000, teckningsoptioner 9 750, forlagslin 14 625
kronor.

Pia Rudengren
Johan Unger, fodd 1961, valdes in i styrelsen 2006. Han ir civilekonom och har

erfarenhet av Corporate Finance och Investment Bankning frdn Hagstromer &
Qviberg Fondkommission AB dar han arbetat under 15 &r och dven varit partner
under perioden 1992-2005. Han har tidigare dven varit verksam som revisor inom
Arthur Andersen & Co. Johan Unger ir styrelseledamot i flera styrelser, ddribland
ALM Equity AB, DGCOne AB och RusForest AB.

® Oberoende ledamot i forhdllande till BioPhausia och dess ledning, samt obero-
ende i forhdllande till foretagets storsta dgare.

e Innehav i BioPhausia: Direktigda: Aktier 740 000, teckningsoptioner 279 000,
forlagslin 418 500 kronor. Agt via kapitalforsikring: Aktier 2 295 735, teck-
ningsoptioner 1 627 250, forlagslan 2 440 875 kronor.

Birgitta Landin, fodd 1955, valdes in i styrelsen 2008. Hon ir strategisk radgivare Johan Unger
sedan 2007. Tidigare vice VD i Apoteket AB med ansvar for totala sortimentet
(receptbelagda, receptfria likemedel och fria konsumentvaror) samt butiks- och
affarsutveckling. Startade ocksa och var styrelseordforande i dotterbolaget Adara
AB. Dessforinnan direktor i Ericsson med ansvar for partnerskap och joint ventures
for tjanster till mobila system. Fore detta Humanresources Director inom Ericsson
AB, Dagens Nyheter AB och Facit AB. Ovriga styrelseuppdrag: styrelseledamot i
Autokaross AB, Mabs Int. AB, MedicPen AB (publ), Sundmed AB samt Medstop AB.

¢ Oberoende ledamot i forhdllande till BioPhausia och dess ledning, samt obero-
ende i forhdllande till foretagets storsta dgare.

e Innehav i BioPhausia: Aktier 50 000, teckningsoptioner 6 250, forlagsldn 9 375
kronor.

Birgitta Landin

Revisorer

Valt revisionsbolag for perioden 2007 till 2011 4r Ernst & Young AB, med Bjorn
Ohlsson som huvudansvarig revisor. Bjorn Ohlsson ar fodd 1960 och medlem i FAR
SRS. Han blev utsedd till huvudansvarig revisor for BioPhausia AB 2006 och har
dessforinnan varit revisorssuppleant sedan 2003.
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STYRELSE & LEDNING

FORETAGSLEDNING

Claes Thulin

E
E
I3

Johan Frédin

Claes Thulin, f6dd 1955.
VD, anstilld i BioPhausia sedan 2002,

dessforinnan ordférande i styrelsen for
BioPhausia 2000 - 2002. Civilekonom.

e Aktieinnehav i BioPhausia: Aktier
7 232 738, teckningsoptioner 1 047
967, forlagslan 1 571 951 kronor.

Henrik Wetterdal, fodd 1967.

Vice VD och CFO. Anstilld i BioPhausia

sedan 2008. Civilekonom fran Handels-

hogskolan i Stockholm. Arbetat pa Dell

ABaren2004-2008 varavsom VD 2007 -

2008.Dérinnan pd blaProcter & Gamble

och Coca-Cola.

e Aktieinnehav i BioPhausia: Aktier
150 000, teckningsoptioner 71 227 st,

forlagslan 106 840 kronor, tecknings-
optioner (for anstillda) 600 000.

Helena Jansson, f6dd 1975.
Affirsomrddesansvarig for segmentet
Egna produkter, Rx. Anstilld i Bio-

Phausia sedan 2000. Diplomerad mark-
nadsekonom DIHM.
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Sofia Opitz

Henrik Wetterdal

Mikael Olsson

e Aktieinnehav i BioPhausia: Aktier
132 000, teckningsoptioner 16 500,
forlagslan 24 750 kronor, tecknings-
optioner (for anstallda) 50 000.

Johan Frédin, fodd 1976.

Affirsomrddesansvarig for segmentet
Licensierade produkter, Rx. Anstilld i
BioPhausia sedan 2005 och fram till
2009 affirsomrddesansvarig for Para-
llellimporterade produkter. Civilingenjor.

e Aktieinnehav i BioPhausia: Aktier
74 403, teckningsoptioner 13 050,
forlagslan 19 575 kronor, tecknings-
optioner (for anstillda) 240 000.

Sofia Opitz, fodd 1972.
Affirsomrddesansvarig for OTC-
produkter. Anstilld i BioPhausia sedan
2009. Civilekonom, inriktning mark-
nadsforing. Arbetat sedan 1997 inom
likemedelsbranschen pd bl a Pharmacia,
Pfizer och Novartis.

¢ Aktieinnehav i BioPhausia: Tecknings-
optioner (for anstillda) 80 000.

Tobias Térngren

Mikael Olsson, fodd 1975.
Affirsomradesansvarig for segmentet.
Parallellimporterade produkter. Anstilld
i BioPhausia sedan 2009. Kandidat-
examen IT, inriktning datakommunika-
tion. Tidigare arbetat som produktchef
IT-distribution.

¢ Aktieinnehav i BioPhausia: Tecknings-
optioner (for anstillda) 60 000.

Tobias Térngren, f6dd 1974.

Ansvarig for regulatoriska avdelningen,

anstilld i BioPhausia sedan 2004. Legi-

timerad apotekare.

¢ Aktieinnehav i BioPhausia: Aktier
117 000, teckningsoptioner 14 625,
forlagslan 21 938 kronor, tecknings-
optioner (for anstallda) 150 000.



I enlighet med Svensk kod fér bolagsstyrning har till ars-
redovisningen fogats denna bolagsstyrningsrapport f6r
ar 2009. Bolagsstyrningsrapporten inkluderar styrelsens
internkontrollrapport. Rapporterna utgér inte en del av de
formella arsredovisningshandlingarna och har ej gran-
skats av de externa revisorerna.

Kod

Svensk kod for bolagsstyrning ar ett led i ndringslivets sjalvreg-
lering och syftar till att forbattra bolagsstyrningen i svenska
borsnoterade bolag. Koden bygger pa principen folj eller for-
klara. Det innebdr att i de fall som foretaget inte foljer koden
mdste forklaring lamnas till avvikelsen.

Under 2009 antog riksdagen regeringens proposition om
genomforandet av dndringar i EG:s redovisningsdirektiv (4:e
och 7:e bolagsdirektiven), vilket bl a innebir att borsnoterade
bolag enligt drsredovisningslagen dldggs att arligen avge en bo-
lagsstyrningsrapport och att denna antingen ska ingd i forvalt-
ningsberittelsen eller vara en fran den legala drsredovisningen
skild handling. Till skillnad mot kodens bestimmelser om bo-
lagsstyrningsrapporten ska denna enligt drsredovisningslagens
nya bestimmelser revisorsgranskas enligt sarskilda regler. Den
nya lagstiftningen tradde i kraft den 1 mars 2009 och skall
tillimpas forsta gdngen for det rikenskapsdr som inleds detta
datum eller senare. For BioPhausia innebar det att drsredovis-
ningslagens bestimmelser angdende bolagsstyrningsrapport
ska tillimpas forsta gdngen i samband med bokslutet for riken-
skapsaret 2010. Den nya lagstiftningen pa detta omrade kom-
mer att féranleda dndringar i koden d& bland annat nya regler i
arsredovisningslagen och aktiebolagslagen delvis ersitter den nu
gillande koden. Den kommande reviderade koden trider i kraft
den 1 februari 2010 men med 6vergdngsregler som innebar att
vissa av de dndringar som genomforts inte behover tillimpas
forran vid senare tidpunkt. Under 2009 har bolaget tillimpat
koden fran 1 juli 2008.

BioPhausias tillampning av koden

BioPhausia AB ir ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa
Nasdaq OMX Nordiska Bors, Small Cap. BioPhausia foljer
Svensk kod for bolagsstyrning enligt ovan och har, férutom
vad som anges nedan under avsnittet ersittningsutskottet, inga
avvikelser att rapportera.

Aktiedgare

BioPhausias aktie har varit noterad pa Stockholmsbérsen sedan
1998. Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2009 till 85,6
mkr och antalet aktier var 342 547 757 st, med ett kvotvirde om
0,25 kronor. BioPhausia hade per drsskiftet 12 665 st aktiedgare.

Arsstimma 2009

Det hogsta beslutande organet ir bolagsstimman, dar
BioPhausias aktiedgare utovar sitt inflytande i foretaget.
Bolagsstimman sammankallas minst en ging per ir. Alla ak-
tiedgare har rostratt pd bolagsstimmor med rostetalet en rost
per aktie. Kallelse till drsstimma utfirdas tidigast sex, senast

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

fyra veckor fore stimman och ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri. Kallelsen inne-
héller information om anmailan och ritt att f4 rosta pd stim-
man, en dagordning med de drenden som skall behandlas samt
information om de drenden som skall behandlas. Aktiedgare
eller ombud kan rosta for det fulla antalet dgda eller foretradda
aktier.

Arsstimman 2009 avholls den 12 maj pa Radisson Strand
Hotel i Stockholm och holls pa svenska och dven det mate-
rial som fanns var pa svenska. Vid drsstimman 2009 deltog
45 rostberdttigade aktieagare, sjilva eller genom fullmakt,
som representerade 21,26 procent av rosterna. Vid tidpunkten
for stimman representerade tre stora aktiedgare tillsammans
92,04 procent av pa stimman nirvarande roster, Skandia Liv
representerade 64,47 procent, Catella representerade 23,26
procent och Tedde Jeansson jr representerade 4,31 procent av
pa stimman ndrvarande roster. Protokollet frin drsstimman
finns pa bolagets hemsida www.biophausia.se. Arsstimman
2009 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen
under tiden fram till nista drsstimma, besluta om en eller
flera nyemissioner om sammanlagt hogst 10 procent av aktie-
kapitalet. Vidare beslutades om riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare. Aven smirre justeringar av bolag-
sordningen i enlighet med kommande foreslagna dndringar i
Aktiebolagslagen godkindes.

Stimman beslutade dven att godkinna styrelsens beslut om
emission av units bestdende av forlagsbevis om sammanlagt
hogst 64 214 236,50 kronor och sammanlagt hogst 42 809 491
teckningsoptioner. Stimman beslutade, i enlighet med styrel-
sens forslag, om emission av teckningsoptioner for tillskapande
av incitamentsprogram for de anstillda samt godkdnnande av
overlételse av hogst 5 160 000 teckningsoptioner. I enlighet med
valberedningens forslag omvaldes samtliga sju styrelsemed-
lemmar, Jan Rynning (styrelsens ordférande), Bengt Gerdin,
Mats Lindquist, Roger Johanson, Pia Rudengren, Johan Unger
samt Birgitta Landin.

Valberedning

Arsstimman godkinner riktlinjerna for att utse valberedning
for kommande verksamhetsdr samt principerna for hur arbetet
i valberedningen ska ske. Namnen pd de personer som ingar
i valberedningen publicerades under hosten 2009 pa bolagets
hemsida. Valberedningen presenterar sitt forslag till styrelse pa
bolagets hemsida samt i kallelsen till arsstimman.

Vid &rsstimman 2009 godkindes forslaget att valbered-
ningen skall utgoras av tre representanter for de till rostetalet
storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna, jimte styrelse-
ordforanden. Styrelsens ordférande har uppdraget att vara
sammankallande for valberedningen. Riktlinjerna for valbe-
redningen vid nominering av styrelsemedlemmar till BioPhausia
AB ir att personerna skall ha kunskap och erfarenhet som ar
relevant for bolaget. Valberedning for 2010 4rs drsstimma utsdgs
i enlighet med de faststillda riktlinjerna.

De personer som ingar i valberedningen for 2010 4rs ars-
stimma dr Caroline af Ugglas som ordforande, Skandia Liv,
Soren Berggren, enskild aktiedgare, Tedde Jeansson jr, en-
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Jan Rynning Ordférande Nej 1377 050 2003 - Ordférande
Bengt Gerdin Ledamot Nej 76 800 1999 - -

Roger Johanson Ledamot 2 120 646 2003 - Ledamot
Mats Lindquist Ledamot Nej 300 000 2005 Ledamot -

Pia Rudengren Ledamot Nej 78 000 2006 Ledamot -

Johan Unger Ledamot Nej 30357353 2006 Ordférande -

Birgitta Landin Ledamot Nej 50 000 2008 - -

1) Med beroende menas beroende i férhallande till bolaget/bolagsledningen eller i férhallande till bolagets storre aktiesgare.
2) Roger Johanson &r oberoende gentemot bolaget och dess ledning men ej oberoende i férhallande till bolagets stérsta dgare, Skandia Liv.

3) Inkluderar eget och narstdendes innehav i kapitalfrsakring om 2 295 735 aktier.

skild aktiedgare samt Jan Rynning, styrelsens ordférande.
Valberedningens ledamoter representerade per den 31 decem-
ber, 2009 15,91 procent av rosterna i bolaget.

Valberedningen har infor arsstimman 2010 haft sex
moten samt hirutover underhandskontakter per telefon.
Valberedningens forslag till styrelseledamoter, for val pa ars-
stimman 2010, offentliggors i samband med kallelsen till
arsstimman.

Styrelsen

Styrelsens sammanséttning

BioPhausias styrelse skall enligt bolagsordningen bestd av ligst
fyra och hogst sju ledamoéter som alla utses av drsstimman.
Inga suppleanter skall utses. Arsstimman 2009 har utsett
sju ledamoter till styrelsen. Ndgra arbetstagarledamoter har
inte utsetts. Verkstillande direktoren ingdr inte i styrelsen.
Ledamoterna viljs for tiden intill ndsta drsstimma.

Redogdrelse for styrelsearbetet

Sammantridena dr organiserade pa foljande sitt. I ett forsta
block behandlas formalia. I det andra blocket far ledamoterna
en uppdatering av bolagets affirslige, resultat och stillning.
Darefter i ett tredje block behandlas beslutspunkterna. Vid det
konstituerande motet faststills arbetsordningen. Av arbets-
ordningen framgar att huvudfragan vid arets forsta ordinarie
mote i februari dr drsboksslutet. Vid det andra ordinarie sam-
mantriadet i maj behandlas frdgor med anledning av &rsstim-
man, vid tredje ordinarie sammantridet i september behandlas
bolagets strategi och vid det fjirde ordinarie sammantridet i
november/december behandlas bolagets affiarsplanering och
budget. Darutover har styrelsen sammantriden med anledning
av kvartalsrapporter och fragor som méste avgoras mellan de
ordinarie sammantridena, sisom forvirv etc. Varje ar genom-
fors ett tvidagarsseminarium med syfte att behandla och fast-
stilla BioPhausias utveckling och mal utifrdn ett langsiktigt
perspektiv.

Utover det konstituerande sammantridet har styrelsen under
verksamhetsaret 2009 hallit 14 sammantraden. Av dessa har sex
varit telefonmoten. Det stora antalet styrelsemoten forklaras
huvudsakligen av den kapitalanskaffning i form av utgivande
av forlagslan med tillhorande avskiljningsbara teckningsoptioner
som genomfordes under sommaren. I augusti genomforde bola-
get ett tvddagars styrelseseminarie pd en konferensanliggning
ddr, utover styrelsen, dven ledningsgruppen medverkade och
dar huvudsakligen bolagets framtida inriktning och strategi
avhandlades. Sarskilt fokus lades hirvid pd den omreglering av
den svenska apoteksmarknaden som beslutats av riksdagen och
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som genomfors under 2009 och 2010 samt bolagets expansion
pa den polska marknaden.

Under de 14 moten som hallits under 2009 har samtliga
deltagare nirvarat pd alla méten, forutom Roger Johanson och
Birgitta Landin, som varit frdnvarande frin ett mote vardera,
samt Pia Rudengren som varit frinvarande frdn tvd moten.
P4 styrelsens sammantriden under 2009 var VD, vVD och
affirsomridesansvariga foredragande. Aven andra tjinste-
mén har deltagit som foredragande under styrelsemotena.
Sekreteraruppgiften har under 2009 skotts av ekonomichef
Eva Bjorsbo eller av projektledare Helene Rolandsdotter sésom
adjungerade i styrelsen. Styrelsen har vid ett méte under aret
traffat bolagets revisor, som da behandlat rapporter fran revi-
sionen. Harvid har dven styrelsen triffat bolagets revisor utan
att bolagets ledning narvarat.

Styrelseordférandes arbete

Styrelseordféranden utses av drsstimman. Ordfoéranden skall
organisera och leda styrelsearbetet, sammankalla ledamoterna
till styrelsemote, ansvara for lopande uppfoljning med VD
samt uppfoljning av att av styrelsen fattade beslut verkstallts.
Tillsammans med VD skall ordféranden ta fram forslag till
dagordning for styrelsemotena. Ordforanden skall dven fore-
trida bolaget i dgarfragor. Vidare ansvarar ordféranden for
en utvirdering av styrelsearbetet genom en enkit vars resultat
sammanstéllts och avrapporterats till valberedningen.

Utskottsarbete

De utskott som styrelsen for BioPhausia har inrittat ar revi-
sionsutskott samt ersittningsutskott. Det arbete som bedrivits
i utskotten beskrivs nedan.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen och har beslutsritt
endast i frigor som anges i arbetsordning for revisionsutskottet
eller i frdgor som sarskilt delegerats till utskottet fran styrelsen.
Ansvarsomrdden som revisionsutskottet skall bereda frigor
inom, dr frigor om bolagets finansiella rapportering, den
externa revisionen, intern kontroll samt hantering och rappor-
tering av finansiella risker av vdsentlig natur. Revisionsutskottet
har under 2009 haft fyra moten.

Medverkande pa motena har, forutom medlemmarna i
revisionsutskottet, varit bolagets CFO, ekonomichef samt con-
troller samt vid tvd méten dven bolaget revisorer. Utdver ovan
nimnda moten har revisionsutskottets ordférande haft 1opande
kontakt med bolagets CFO, ekonomichef och controller i fragor
som ror revisionsutskottets ansvarsomraden. Revisionsutskottet
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Claes Thulin VD 2002
Henrik Wetterdal vVD, CFO 2008
Helena Jansson Affarsomradesansvarig, Egna produkter, Rx 2000
Sofia Opitz Affarsomradesansvarig, OTC 2009
Johan Frédin Affarsomradesansvarig, Licensierade produkter, Rx 2005
Mikael Olsson Affarsomradesansvarig, Parallellimporterade produkter 2009
Tobias Térngren Ansvarig for regulatoriska avdelningen 2004

bestod under 2009 av styrelseledamot Johan Unger (ordférande)
samt styrelseledamoterna Mats Lindquist och Pia Rudengren.

Erséttningsutskottet

Ersittningsutskottets uppgift dr att bereda frigor som ror
ersittnings- och anstillningsvillkor for VD, vVD och andra
ledande befattningshavare som sedan utgér underlagen vid
beslut i styrelsen. Dessa villkor skall basera sig pa de riktlin-
jer angdende ersittningar till ledande befattningshavare som
beslutades pd drsstimman 2009. Utskottet rapporterar 16pande
sitt arbete till styrelsen. Ersittningsutskottet bestod under
2009 av styrelsens ordforande Jan Rynning (sammankallande)
och styrelseledamot Roger Johanson. Ingen beslutanderatt dr
delegerad till ersittningsutskottet. Styrelsen har inte upprittat
ndgon arbetsordning for ersittningsutskottets arbete. Vidare har
inte ersdttningutskottet fort protokoll. Ersdttningsutskottets
skriftliga forslag har istallet understallts styrelsen for beslut.
Motiveringen till avvikelsen frdn koden ar att bolaget ar litet,
att ersittningsutskottet bestdr av tvd personer samt att det
fran styrelsens sida finns en stravan att undvika onodig byra-
kratisering av verksamheten.

Speciella projekt

BioPhausia har en, for ett borsnoterat bolag, liten organisation.
For att kompensera for detta har styrelsen under dret bitritt
bolagsledningen i definierade projekt. Det mest omfattande pro-
jektet under 2009 var den kapitalanskaffning genom utgivande
av forlagslan med avskiljbara teckningsoptioner vilka erbjods
bolagets aktiedgare med foretradesritt och som genomfordes
under sommaren. Andra projekt som styrelsens ledamoter pa
ett mer konkret sdtt varit involverade i dr exempelvis utveck-
lingen av format for kvartalsrapporter och drsredovisning samt
utvecklingen av strategier for lanseringen av GlycoVisc.

Intern revisionsfunktion

BioPhausia AB har ingen intern revisionsfunktion. Styrelsen
utvirderar arligen limpligheten i inrittandet av en intern
revisionsfunktion och har hittills inte bedomt det lampligt med
hédnsyn till bolagets storlek.

VD och koncernledning
VD leder koncernledningens arbete. Ovrig koncernledning
bestdr av affirsomrddeschefer och vVD. Under 2009 bestod
koncernledningen av sju personer, se tabell ovan.

VD ansvarar for den lopande operativa verksamheten.
En skriftlig instruktion faststiller ansvarsfordelningen mellan
verkstillande direktoren och styrelsen. VD rapporterar till

styrelsen. VD har utsett en ledningsgrupp som l6pande ansva-
rar for olika delar av verksamheten, se tabell ovan. Varannan
fredag har ledningsgruppen mote dir de affirsomradesansva-
riga rapporterar till VD och vVD. Utéver dessa schemalagda
motestillfillen har ledningsgruppen regelbundna heldags-
genomgéngar med inriktning pd 6vergripande strategi for den
operativa verksamheten dir de tillsammans ldgger upp rutiner
for det interna arbetet samt behandlar frigor som ror den
fortsatta utvecklingen av den dagliga driften. Under 2009 har
det speciellt varit fokus pa fragor som rér omregleringen av
apoteksmarknaden.

Revisor

Det ar valberedningens uppgift att till arsstimman foresla revisor,
som viljs pa en period om fyra ar. Vid ordinarie drsstimma
2007 valdes Ernst & Young AB, foretridd av auktoriserade
revisorn Bjorn Ohlsson sd som huvudansvarig revisor. Bjorn
Ohlsson, fodd 1960, ir medlem i FAR SRS och har varit
huvudansvarig revisor i BioPhausia sedan 2006 samt revisors-
suppleant i BioPhausia AB sedan 2003.

Erséttning till styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare faststills
pa drsstaimman. Revisorerna skall arligen uttala sig om bolaget
efterfoljer de riktlinjer som faststillts av stimman vad giller
ersdttning till ledande befattningshavare. De styrelsearvoden
och de riktlinjer for ersdttningar till ledande befattningshavare
som faststilldes pd drsstimman 2009 var:

Styrelsen

Valberedningen foreslog 2009 ars arsstimma att arvode till
styrelsen skall utgd med ett belopp av 150 000 kronor per
ordinarie ledamot samt 375 000 kronor for styrelseordféranden.
For ledamoter i revisionsutskottet foreslogs utgd en fast ersitt-
ning om 50 000 kronor per ledamot samt 100 000 for ordfo-
randen. For ovrigt kommittéarbete och annat liknande arbete
utover sedvanligt styrelsearbete foreslogs arvode utgd med
5000 kronor per halv arbetsdag samt med 10 000 kronor per
hel arbetsdag, dock att det sammanlagda arvodet for samtliga
styrelseledamoters kommittéarbete eller liknande arbete utéver
sedvanligt styrelsearbete skall uppga till hogst 600 000 kronor
per ar. Forslaget faststilldes av drsstimman.

ARSREDOVISNING 2009
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Revisorerna

Valberedningen foreslog att till revisorerna utgér arvode enligt
godkind riakning. Detta forslag faststilldes av drsstimman
2009. For 2009 har revisorerna fakturerat 686 000 kronor for
revision samt 95 765 kronor for revisionsnira konsulttjinster
och 268 600 for granskning av prospekt och kvartalsrapport
januari-mars i samband med kapitalanskaffningen som
genomfordes i juni 2009.

VD och évriga ledande befattningshavare

BioPhausia skall erbjuda en marknadsmassig totalkompensa-
tion bestdende av fast l6n, rorlig ersittning, pensionspremier
samt ovriga forméner. Den fasta lonen skall beakta den enskildes
ansvarsomrdden och erfarenhet. Den fasta lonen revideras
arligen. Den rorliga ersdttningen kan utgora hogst 75 procent
av den fasta lonen. Den rorliga ersdttningen ar beroende av
befattningshavarens uppfyllelse av pa forhand bestimda mal
och baseras i huvudsak pa verksamhetens resultatutveckling
kompletterat med individuella mal, som mojliggor en mer ldng-
siktig styrning. Pensionsforméner skall bestd av en andel av
fast 16n motsvarande maximalt 30 procent. Pensionsaldern for
verkstillande direktoren och andra ledande befattningshavare
skall ej understiga 60 ar. Omsesidig uppsigningstid om tre till
tolv ménader skall gilla mellan bolaget och ledande befatt-
ningshavare. Inget 6vrigt avgingsvederlag utgér. Utfall ersitt-
ning ledande befattningshavare, se not 7 i drsredovisningen.

Incitamentsprogram
P4 drsstaimman 2009 fattades beslut om att infora ett incita-
mentsprogram for personer fast anstillda inom den svenska
delen av BioPhausia-koncernen. Stimman beslutade, i enlighet
med styrelsens forslag, om emission av teckningsoptioner for
tillskapande av incitamentsprogram samt godkidnnande av
overlatelse av teckningsoptioner. Huvudsakligen giller fol-
jande villkor och forutsittningar for incitamentsprogrammet.
Emissionen avsag hogst 5 160 000 teckningsoptioner som emit-
terats till bolagets heligda dotterbolag Astor Pharma AB med
ratt och skyldighet att efter teckning vidaredverlata tecknings-
optionerna till anstdllda inom bolaget. Teckningsoptionerna
skall vidareoverlatas till ett marknadsmaissigt pris beraknat av
ett oberoende vdrderingsinstitut enligt den s k Black & Scholes-
modellen. En (1) teckningsoption ger ritt till teckning av en (1)
ny aktie i bolaget med ett kvotvarde om 0,25 kronor per aktie.
Teckningskursen faststalldes till 2,04 kronor motsvarande 130
procent av aktiens volymviktade genomsnittliga betalkurs pa
Nasdaqg OMX Stockholm under perioden fradn och med den 31
augusti 2009 till och med den 11 september 2009. Teckning
av aktier med stod av teckningsoptionerna skall kunna ske
mellan den 15 februari och 15 mars respektive ar under &ren
2010, 2011 och 2012, samt under september manad 2012.
Okningen av bolagets aktiekapital kommer vid full teckning
och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna att uppga till hogst
1290 000 kronor. En sddan 6kning motsvarar en utspadning
av aktiedgarnas innehav med cirka 1,5 procent.

Under hosten 2009 erbjods personer fast anstillda inom
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den svenska delen av BioPhausia-koncernen att forvarva hogst
4 003 000 teckningsoptioner till ett pris om 0,36 kronor per
teckningsoption. Forvirvspriset faststilldes av styrelsen pa basis
av berikning enligt Black & Scholes-modellen utférd av HQ-
Bank. Erbjudandet resulterade i att 2 334 000 teckningsoptioner
forvarvades av 16 anstillda. BioPhausias heligda dotterbolag
Astor Pharma AB innehade per den 31 december 2009 totalt
2 826 000 teckningsoptioner som avses att framgent erbjudas
tillkommande anstillda samt befintlig fast anstilld personal.
For ytterligare information om incitamentsprogrammet se under
rubriken incitamentsprogram pa bolagets hemsida.

Aktiemarknadsinformation

Under 2009 har 4tta analytiker- och investerartriffar genom-
forts dar bolagets VD har presenterat bolaget. Aktuell investerar-
presentation aterfinns pa bolagets hemsida www.biophausia.se.
Under aret har HQ Bank och Nordea initierat bevakning av
bolagets aktie. Ytterligare material med bolagsinformation ir
arsredovisningen, deldrsrapporter och bokslutskommuniké.
Samtliga rapporter aterfinns pd bolagets hemsida.

Styrelsens rapport om intern kontroll

Detta avsnitt innehdller styrelsens beskrivning av de viktigaste
inslagen i bolagets system for intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen. Styrelsens beskriv-
ning av den interna kontrollen i BioPhausia har som utgdngs-
punkt den struktur som finns i COSO:s (The Committe of
the Sponsoring Organizations of the Treadway Commission)
ramverk for intern kontroll. Intern kontroll dr en process som
paverkas av styrelsen, revisionsutskottet, bolagsledningen och
annan personal, och som utformas for att ge en rimlig forsak-
ran om att bolagets mal uppféljs inom féljande punkter:

¢ Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

o Efterlevnad av gillande lagar och regelverk

Processen efterstrdavar att knyta ithop de fem hornstenarna i
enlighet med regelverket for COSO, namligen:

- vilken kontrollmiljé bolaget har, d v s den kultur som styrelse
och ledning kommunicerar och framforallt verkar utifrdn. Hir
spelar en tydlig ansvarsfordelning mellan styrelse, ledning och
ovriga funktioner i verksamheten en stor roll. Detta ar bland an-
nat dokumenterat i styrelsens och VD:s arbetsordning samt i de
anstilldas arbetsbeskrivningar och anstillningsavtal. Till detta
kommer de policyer som styrelsen har fastslagit; Finanspolicy,
Informationspolicy, Etikpolicy samt Attestinstruktioner, vilka
revideras arligen.

- en riskbedomning for att siakerstilla att de risker som bolaget
ar utsatt for hanteras inom de ramar som ytterst faststéllts av
styrelsen. Hir har revisionsutskottet fitt en framtriadande roll.
Revisionsutskottet arbetar i nira kontakt med bolagsledningen
samt med de externa revisorerna for att sikerstilla att vasent-
liga risker identifieras i verksamheten. Utskottet rapporterar
l6pande till styrelsen.



- kontrollaktiviteter som syftar till att uppticka, forebygga
och korrigera fel och avvikelser. Kontrollaktiviteterna hos
BioPhausia utformas for att hantera de visentligaste riskerna
utifrin gjord riskbedomning. Andamailsenliga kontroll-
aktiviteter utformas pa bolags-, funktions- och processniva.
Uppfoljning av kontrollaktiviteterna sker bland annat via analys
av de rapporter som sammanstills. Analyser utfors dels av CFO
och ekonomiavdelningen, dels av affirsomrddesansvariga.
Ytterst sker analysen av VD innan styrelsen fir granska all
finansiell rapportering som lamnar bolaget.

- informationsspridning 1 organisationen och &terrappor-
tering av efterlevnad av policyer och av kontrollaktiviteter.
Informationsspridningen bland de anstillda sker via bolagets
policyer, tydliga ansvarsbeskrivningar och rutinbeskrivningar
samt via dterkommande personalinformationsméten.

- uppfolining och dvervakning fran styrelse och bolagsledningen
och vidare ut i organisationen for att sikerstilla kvalitet i
processen. BioPhausia har inte inrittat ndgon oberoende
internrevisionsfunktion utan uppfoljning sker huvudsakligen
av ekonomiavdelningen. Under 2009 har en controllerfunk-
tion inrdttats och en person med controllerbakgrund anstillts.
Controllerfunktionen har under 2009 genomfort ett omfat-
tande arbete med att uppritta sivil standardiserade rapporter
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for att folja, samt forklara, utveckling mot savil budget som
historiskt utfall pd produktnivd samt aggregerad nivd, som en
koncerngemensam process for budgetering som mojliggér en
effektivare 6vervakning och uppféljning. Det internrevisions-
arbete som idag gors omfattar ocksd uppfoljning av de utlindska
dotterbolagens finansiella rapportering, dir det dven i samverkan
med bolagets externa revisorer gjorts fordjupade kontroller.
Resultatet av uppfoljningarna diskuteras med ledningen, revi-
sionsutskottet samt styrelsen. Vidare granskar bolagets externa
revisorer den finansiella rapporteringen samt foljer upp den
interna kontrollen under dret och dterrapporterar till ledningen
och revisionsutskottet vid minst tva tillfillen per ar, samt till
hela styrelsen minst en gang per ar.

Utifrdn ansatserna ovan inledde BioPhausia under 2008
ett strukturerat arbete med att identifiera och dokumentera de
visentligaste finansiella processerna och de visentligaste ris-
kerna som finns i verksamheten samt hur dessa mots med intern
kontroll. Detta arbete har fortsatt och fordjupats under 2009.
Resultatet av arbetet har under hosten gatts igenom av bolagets
revisorer och avrapporterats vid ett revisionsutskottsmoéte i
november. Arbetet dr avsett att pdgd lopande och utvecklas
i takt med att bolaget vixer och verksamheten forandras.
Mojligheterna till forbattring och utveckling av den interna
kontrollen ses l6pande 6ver och vidareutvecklas.

Resulax ir ett receptfritt mikrolavemang mot forstoppning som kan anvindas av bade barn

och vuxna. Under 2009 utvecklades produkten s3 att den har en barnvinlig ring som underlittar
anvindandet. Produkten har stor potential att expandera till andra linder.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér BioPhausia
AB (publ), med séte Stockholm, organisationsnummer
556485-0153, far hdrmed avge arsredovisning och kon-
cernredovisning f6r rdkenskapsaret 1 januari 2009 -
31 december 2009.

Verksamhetsaret 2009

Verksamhet

BioPhausia &r ett nordiskt specialty pharmabolag som forvarvar
och licensierar forsaljningsréattigheterna till fardigutvecklade ldke-
medel, med eller utan patentskydd. BioPhausia erbjuder sjukvér-
den kostnadseffektiva I6sningar och i produktportféljen ingar bade
originalprodukter, generiska produkter och parallellimporterade
produkter. BioPhausia strévar efter att ha en blandning av receptfria
och receptbelagda produkter i sin portfol;.

Omséttning och resultat

Nettoomséttningen 634 mkr (580 mkr) avség férsiljning av egna
produkter 207 mkr (134 mkr), licensierade produkter 107 mkr
(81 mkr), parallellimporterade produkter 297 mkr (352 mkr) samt
intékter fran segmentet BioPhausia 6vergripande 23 mkr (18 mkr).
Forséljningen 6kade med 9 procent jamfort med féregéende ar.
Den organiska tillvéxten, exkluderat férvarvet fran AstraZeneca juni
2008, var -4 procent under aret.

Rorelseresultatet fér koncernen uppgick till 71 mkr (57 mkr). De
totala av- och nedskrivningarna uppgick till 27 mkr (15 mkr). Ned-
skrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 5 mkr.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 2 mkr (2 mkr)
och avsag avskrivningar.

Finansnettot for aret uppgick till -45 mkr (-41 mkr) varav 37 mkr
avsag rantor pa langfristiga lan. Skatten for perioden bestar framst av
skatt pa temporéra skillnader, d v s skillnaden mellan redovisade och
skattemassiga varden.

Finansiell stélining

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 16 mkr
(16 mkr). Totalt rérelsekreditutrymme uppgér till 125 mkr. Per
balansdagen uppgick utnyttjad belaning for rorelsekrediter till
88 mkr (122 mkr). Stalld sdkerhet &r viss del av varulagret.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten foér perioden var
49 mkr (15 mkr). Under perioden har varulagret minskat med 26 mkr
samtidigt som checkkrediten har minskats med 33 mkr. Kassaflodet
fran forandring i rorelsekapital var totalt -11 mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -13 mkr
(-526 mkr) och avsag framst investeringar i licenser.

Under aret har 93 mkr amorterats samtidigt som en kapitalan-
skaffning i form av ett férlagslan samt teckningsoptioner paverkade
finansieringsverksamheten positivt med netto 57 mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -36 mkr
(507 mkr). Per balansdagen uppgick riantebdrande skulder till 472
mkr (539 mkr) férdelat p& banklan 238 mkr (326 mkr), rérelsekrediter
88 mkr (122 mkr) samt férlagslan 145 mkr (90 mkr). Amorteringar
de kommande 12 manaderna, 67 mkr (93 mkr), redovisas bland kort-
fristiga skulder i balansrakningen.

Investeringar under perioden uppgick till 13 mkr (576 mkr) och
avsag framst investeringar i licenser.

Soliditeten uppgick vid arets slut till 50 procent (46 procent).
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Forskning och utveckling
Ingen egen forskning och utveckling bedrivs inom koncernen. De
kostnader som redovisas som forsknings- och utvecklingskostnader
avser endast avskrivningar.

Vasentliga hdndelser under rékenskapséret

Den viktigaste héndelsen under aret for BioPhausia var omregle-
ringen av den svenska apoteksmarknaden. Omregleringen kommer
stélla savél nya krav som erbjuda nya méjligheter for BioPhausia.

Egna produkter

Foér segmentet egna produkter var 2009 ett bra &r med en organisk
tillvixt pa 6 procent. EBITDA hamnade p& 79 mkr (43 mkr) och
EBITDA-marginalen 6kade till 38 procent (32 procent). Det finns
en god potential fér att framgangsrikt vidareutveckla lakemedlen
samt att introducera dessa pa nya marknader. Detta ger BioPhausia
en bra grund att st& pa infor framtiden. En positiv hdndelse under
2009 &r att Novalucol inkluderats i det begrédnsade sortimentet av
lakemedel som de storre kedjorna i dagligvaruhandeln har valt ut.

Licensierade produkter

Under 2009 var konkurrensen p& marknaden for bolagets licensie-
rade produkter fortsatt hard, bade i Sverige och Danmark. En kombina-
tion av prispress, straffavgifter, kassationer och en stark euro gjorde
att segmentet utvecklades sdmre dn uppsatta mal. Omséttningen
har under &ret 6kade med 32 procent till 107 mkr (81 mkr). EBITDA
hamnade p& 7 mkr (4 mkr) och EBITDA-marginalen 6kade marginellt
till 6 procent (5 procent). Per balansdagen fanns rattigheter till 57
produkter, varav 32 finns till forsaljning. Under slutet av 2009 har
forséljning av generika pabarjats i Polen och Litauen.

Parallellimporterade produkter

Marknaden fér parallellimport i Sverige har under aret minskat med
28 procent i véarde. BioPhausias parallellverksamhet klarade sig
battre med ett omséttningstapp i Sverige pa endast 20 procent. En
stark euro har inneburit minskade inképsméjligheter av parallellim-
porterade ldkemedel, da huvuddelen av inképen sker i euro. EBITDA
hamnade p& 24 mkr (31 mkr) och EBITDA-marginalen minskade till 8
procent (9 procent). Fokus under 2009 har varit att minska bero-
endet av produktinkdp i euro samt att kompensera intéktsbortfallet
genom en mer l6nsam produktmix.

Finansiella mal

Styrelsen har i augusti 2008 faststallt féljande langsiktiga finansiella
mal. BioPhausia skall , baserat pa befintlig struktur och efter genom-
fort forvérv, uppné en organisk tillvaxt motsvarande 15-20 procent
per ar samt en EBITDA-marginal om 25-30 procent. Tillvaxtmalet
innebdr en miljardomsattning inom 3 ar genom organisk tillvéxt.
BioPhausia avser att utéver organisk tillvaxt fortsatta vdxa genom
forvarv.

Mot bakgrund av marknadsutvecklingen och omregleringen
av den svenska apoteksmarknaden, bolagets huvudmarknad, har
styrelsen i februari 2010 beslutat inleda en process att se 6ver de
tidigare kommunicerade finansiella malen.



Personal

De pa arsstimman 2009 faststéllda riktlinjerna for ersattningar till
VD och 6vriga ledande befattningshavare redovisas i not 7.

Styrelsens forslag till riktlinjer for erséttningar till ledande
befattningshavare som kommer att laggas fram till arsstimman den
12 maj 2010, lyder:

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direkttren,
samt 6vriga sex personer i ledningsgruppen, totalt sju personer.

Styrelsens forslag till ersattning fér VD och andra ledande
befattningshavare ar foljande.

BioPhausia skall erbjuda en marknadsméssig totalkompensa-
tion bestaende av fast 16n, rorlig ersattning, pensionspremier samt
ovriga férmaner.

Den fasta I6nen skall beakta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet. Den fasta I6nen revideras arligen.

Den rorliga ersattningen kan utgéra hogst 75 procent av den
fasta lonen. Den rorliga erséttningen &r beroende av befattnings-
havarens uppfyllelse av pa férhand bestdmda och matbara mal.

Pensionsformaner skall besta av andel av fast 16n motsvarande
maximalt 30 procent. Pensionsaldern for verkstéllande direktéren
och andra ledande befattningshavare skall ej understiga 60 ar.

Omsesidig uppsagningstid om tre till tolv manader skall
gélla mellan bolaget och ledande befattningshavare. Inget Gvrigt
avgangsvederlag utgar.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer endast om det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal for det.

Miljo

Den miljopaverkan som BioPhausias verksamhet ger upphov till ut-
gors framst av utsléapp i samband med produktion och transport.
EMA och lakemedelsmyndigheterna i Europa har under de senaste
aret haft stort fokus pa miljépaverkan i samband med lakemedels-
tillverkning, vilket BioPhausia foljer noggrant. Miljékraven kommer
att fa en central roll i riktlinjerna inom GMP i framtiden. BioPhausias
policy for transporter ar att all frakt i mojligaste méan ska ske med
bat. For att spara miljén anvands i s& hog utstrackning som méjligt
telefon- och videokonferens vid moten.

Risker och osékerhetsfaktorer

Nedan féljer en kortfattad beskrivning av de mest véasentliga riskerna
och osakerhetsfaktorerna for bade koncernen och moderbolaget.

Affédrsméssiga risker

Affarsméssiga risker for BioPhausia &r forandringar som sker pa de
marknader bolaget agerar pa. Till exempel omregleringen av den
svenska apoteksmarknaden. Se vidare Omregleringen av apoteks-
marknaden pa sidan 10. En annan affarsmassig risk &r expansion pa
nya marknader. En ytterligare risk &r sakerstallandet av konkurrens-
kraftiga inkdpspriser fran kontraktstillverkarna.

Finansiella risker
Med finansiella risker menas forandringar i valutakurser och réanteni-
vaer, likviditets- och finansieringsrisk, kreditrisk och uppléningsrisk.
En annan finansiell risk ar uppfyllandet av de finansiella nyckeltal, s&
kallade covenants, som héanfor sig till bankens lanevillkor.
Hanteringen av bolagets finansiella risker sker utifran en av
styrelsen faststélld finanspolicy, vilken utgor ett ramverk av riktlinjer
och regler for hanteringen av finansiella risker. Koncernen har som

FORVALTNINGSBERATTELSE

malséttning att genom dess finansverksamhet sakerstélla finansie-
ringsbehoven s kostnadseffektivt som mgjligt.

Koncernen &r vidare utsatt for viss prisrisk avseende generiska
och parallellimporterade ldkemedel, d& prissattningen av dessa
produkter sker manadsvis och i vissa fall var fjortonde dag. | Sverige
har regelverket kring prisséttning och férsaljning av generiska lake-
medel stramats at ytterligare, vilket kommer bidra till 6kad prispress
och ojamnare forsaljning per produkt framgent.

For ytterligare beskrivning av de finansiella riskerna, se not 3.

Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang

Claes Thulin I&mnar BioPhausia

BioPhausias VD Claes Thulin lamnar sin befattning for att 6verga
till egen verksamhet. Claes Thulin kommer att kvarsta som VD till en
eftertradare ar pa plats, dock langst till den 12 augusti 2010.

Oversyn av kommunicerade finansiella mal

Mot bakgrund av marknadsutvecklingen och omregleringen av den
svenska apoteksmarknaden, bolagets huvudmarknad, har styrelsen
beslutat inleda en process att se 6ver de tidigare kommunicerade
finansiella malen.

Utsikter fér 2010

BioPhausia gar nu mot ett intressant och spannande ar. Omregle-
ringen av den svenska apoteksmarknaden och expansion pa nya
marknader innebar bade mojligheter och utmaningar.

Generikamarknaden i Polen &r stor, men konkurrensen &r
ocksa hard. BioPhausia &r 6dmjukt infér utmaningen och inforstatt
med att det kan ta tid och betydande resurser i ansprak for att
etablera en val fungerande verksamhet i Polen.

Aktier och agarférhallanden

Det totala antalet aktier i BioPhausia AB ar 342 547 757 och av-
ser stamaktier. Kvotvardet ar 0,25 kronor per aktie. Varje aktie mot-
svarar en (1) rost pé arsstdimman. Inga kinda avtal som begrénsar
rostratten eller Gverlatelseratten av aktier finns. Storsta aktiedgaren
ar LivforsakringsAB Skandia, med 13,7 procent av résterna. Enligt
bolagsordningen ska styrelsen besta av fyra till sju ledaméter och
val av styrelseledaméter ska ske pa arsstémman. Bolagsordningen
innehaller inga bestdammelser i 6vrigt om tillsdttande eller entledi-
gande av styrelseledaméter eller om dndringar i bolagsordningen.

Forslag till disposition av moderbolagets vinst

Overkursfond 287 493 832 kronor

Fond for verkligt varde -10 876 937 kronor

Balanserat resultat 85 763 127 kronor

Arets resultat 9 150 428 kronor

Totalt 371 530 450 kronor

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden samt 6vriga vinstmedel balan-
seras i ny rakning.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2009 2008
Nettoomsiéttning 4,5 633 584 580 348
Kostnad for salda varor -447 556 -432 659
Bruttoresultat 186 028 147 689
Forsaljningskostnader -93 645 -72 609
Administrationskostnader -18 972 -16 265
Forsknings— och utvecklingskostnader -1 874 -1912
Ovriga rérelseintikter 3694 792
Ovriga rérelsekostnader -4 186 -445
Rorelseresultat 6,78,9, 10 71045 57 250
Finansiella intékter 1 2994 2 891
Finansiella kostnader 1 -48 314 -44 315
Resultat fére skatt 25725 15 826
Skatt 12 -8 215 16 219
Arets resultat 17 510 32045
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 17 510 32 045
Rapport éver totalresultat

Periodens resultat 17 510 32045
Periodens 6vriga totalresultat:

Omrékningsdifferenser 743 -606
Kassaflodessakringar 4639 -19 397
Skatteeffekt pa kassaflodesszkringar -1 221 5102
Summa 6vrigt totalresultat 4161 -14 901
Periodens totalresultat 21 671 17 144
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 21 671 17 144
Periodens totalresultat 21 671 17 144
Resultat per aktie vid vdgt genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie fére utspadning, kr 13 0,05 0,13
Resultat per aktie efter utspadning, kr 138 0,05 0,18
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KONCERNENS BALANSRAKNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Tkr [} 2009 2008
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 14 842 363 860 016
Materiella anldggningstillgangar 15 5123 2223
Uppskjuten skattefordran 12 40 213 53 505
Summa anlédggningstillgangar 887 699 915 744
Omsiéttningstillgangar

Varulager 16 123 071 149 052
Kundfordringar 17 68 419 83 875
Aktuella skattefordringar 3326 3231
Ovriga fordringar 4732 818
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 5577 5130
Kassa och bank 19 15 644 15503
Summa omsiéttningstillgangar 220769 257 609
Summa tillgangar 1108 468 1173 353
Eget kapital och skulder

Eget kapital (hénférligt till moderbolagets aktieédgare, 100 %) 20

Aktiekapital 85 637 85619
Ovrigt tillskjutet kapital 526 505 524 510
Reserver -10 266 -14 427
Balanserad forlust inklusive arets resultat -43 755 -61 265
Summa eget kapital 558 121 534 437
Langfristiga skulder

Forlagslan 21 144 996 89 763
Skulder till kreditinstitut 21 170 931 220 996
Ovriga langfristiga skulder 22 16 967 22 098
Uppskjuten skatteskuld 12 1076
Summa langfristiga skulder 332894 333933
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 155 843 228 269
Leverant6rsskulder 19 30 162 47 572
Ovriga skulder 13 267 14 961
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 18 181 14 181
Summa kortfristiga skulder 217 453 304 983
Summa skulder 550 347 638916
Summa eget kapital och skulder 1108 468 1173 353
Stillda sakerheter 24 183 836 220 336
Eventualférpliktelser 25 Inga Inga
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Sakrings- Omrdknings- Balanserat Summa

tillskjutet reserv reserv resultat eget kapital
kapital

Ingaende eget kapital den 1 januari 2008 28 540 286 258 474 -93 310 221 962

Periodens intdkter och kostnader direkt mot eget kapital

Periodens totalresultat -14 295 -606 32045 17 144
Formogenhetsforandringar redovisat direkt mot

eget kapital -14 295 -606 32 045 17 144
Utdelning 0
Nyemission 57 079 251 149 308 228
Kostnader vid nyemission -12 897 -12 897
Utgéende eget kapital den 31 december 2008 85619 524 510 -14 295 -132 -61 265 534 437

Periodens intékter och kostnader direkt mot eget kapital

Periodens totalresultat 3418 743 17 510 21671
Férmogenhetsforandringar redovisat direkt mot

eget kapital 3418 743 17 510 21 671
Utdelning 0
Kapitalanskaffning 4604 4604
Kostnader hanférliga till kapitalanskaffning -506 -506
Uppskjuten skatteskuld hanforlig till kapitalanskaffning -2 936 -2 936
Utnyttjande av teckningsoptioner 18 7 89
Incitamentsprogram 762 762
Utgéende eget kapital den 31 december 2009 85637 526 505 -10 877 611 -43 755 558 121
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FINANSIELLA RAPPORTER

Tkr [} 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat 71 045 57 250
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet” 27 974 8970
Erhallna réntor 85 638
Erlagda rantor -35 456 -33 246
Betald inkomstskatt -3 254 -2 328
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 60 394 31284
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Foérandring av fordringar 11 001 -41 214
Féréndring av varulager 25 981 -73 044
Féréndring av skulder -47 916 98 273
Féréndring av rérelsekapital -10934 -15985
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 49 460 15299
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 14 -9 668 -575 019
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 15 -3 281 -882
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar 50 000
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -12 949 -525 901
Finansieringsverksamheten

Kapitalanskaffning 64 213 295 331
Upptagna lan 280 000
Kostnader hénférliga till kapitalanskaffning -7 066 -
Amortering av langfristiga lan -92 750 -60 000
Ovriga férandringar av langfristiga skulder -767 -8 666
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -36 370 506 665
Arets kassafllode 141 -3937
Likvida medel vid arets bérjan 15503 19 440
Likvida medel vid arets slut 15 644 15503
“Avser

Avskrivningar 26 623 15007
Ovriga justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 1351 -6 037
Summa 27 974 8970
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Tkr [} 2009 2008
Nettoomsittning 5 207 255 144 204
Kostnad for salda varor -108 696 -79 382
Bruttoresultat 98 559 64 822
Forsaljningskostnader -65 018 -47 496
Administrationskostnader -17 092 -12 266
Forsknings— och utvecklingskostnader -1874 -1874
Ovriga rérelseintikter 5 21818 9 742
Ovriga rérelsekostnader -710 -403
Rorelseresultat 6,78,9 35683 12525
Raénteintakter och liknande intékter 1 18 660 13 636
Rantekostnader och liknande kostnader 1 -45 079 -40 580
Resultat efter finansiella poster 9 264 -14 419
Skatt 12 -113 27 303
Arets resultat 9151 12884
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr Not 2009 2008
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 14
Licenser och varumérkesrattigheter 530 187 534 062
Goodwill 18 543 20583
Materiella anldggningstillgangar 15
Inventarier 474 352

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 26 77 559 68 742
Uppskjuten skattefordran 12 72 025 75610
Fordringar hos koncernféretag 27 142 548 178 996
Summa anldggningstillgdngar 841 336 878 345

Omsittningstillgangar

Varulager 16 26 604 33576

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 17 24 365 25 476
Fordringar hos koncernféretag 27 120 487 107 471
Aktuella skattefordringar 151 176
Ovriga fordringar - 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 2189 3893
Summa kortfristiga fordringar 147 192 137 021
Kassa och bank 19 6 935 11 950
Summa omsittningstillgangar 180 731 182 547
Summa tillgangar 1022 067 1060 892
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Tkr [} 2009 2008
Eget kapital och skulder

Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 85 637 85619
Reservfond 71524 67 426
Summa bundet eget kapital 157 161 153 045
Fritt eget kapital

Overkursfond 287 493 289 596
Fond for verkligt varde -10 877 -14 295
Balanserad vinst 85763 74 776
Avrets resultat 9151 12 884
Summa fritt eget kapital 371 530 362 961
Summa eget kapital 528 691 516 006
Skulder

Langfristiga skulder

Forlagslan 21 144 996 89 763
Skulder till kreditinstitut 21 170 930 220 873
Ovriga langfristiga skulder 22 15 374 20 491
Summa langfristiga skulder 331 300 331 127
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 110525 181 713
Leverant6rsskulder 19 11540 14 813
Skulder till koncernféretag 27 20 868 1713
Ovriga skulder 8397 4946
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 10 746 10574
Summa kortfristiga skulder 162 076 213 759
Summa skulder 493 376 544 886
Summa eget kapital och skulder 1022 067 1060 892
Poster inom linjen

Stallda sakerheter 24 133105 140 307
Eventualforpliktelser 25 61 849 60 000
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Fond for Overkurs- Balanserade Arets Summa
verkligt fond medel resultat eget kapital
varde
Ingéende eget kapital den 1 januari 2008 28 540 67 426 51 344 49 178 15 841 212 329
Disposition féregéende ars resultat 15 841 -15 841 0
Kassafl6dessakringar -19 397 -19 397
Skatteeffekt pa kassaflodessakringar 5102 5102
Erhéllna koncernbidrag 26 026 26 026
Lamnade koncernbidrag -12 474 -12 474
Skatteeffekt koncernbidrag -3 795 -3 795
Formdgenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital 0 0 -14 295 0 25 598 -15 841 -4 538
Arets resultat 12 884 12 884
Nyemission 57 079 251 149 308 228
Kostnader vid nyemission -12 897 -12 897
Utgaende eget kapital
den 31 december 2008 85619 67 426 -14 295 289 596 74776 12 884 516 006
Disposition féregéende ars resultat 12 884 -12 884 0
Kassaflédessakringar 4639 4639
Skatteeffekt pa kassaflodessakringar -1221 -1 221
Erhallna koncernbidrag inkl skatteeffekt -1 897 -1 897
Férmogenhetsférandringar redovisade
direkt mot eget kapital 0 0 3418 0 10 987 -12 884 1521
Arets resultat 9151 9151
Kapitalanskaffning 4604 4604
Kostnader hanférliga till kapitalanskaffning -506 -506
Utnyttjande av teckningsoptioner 18 71 89
Uppskjuten skatteskuld hanforlig till -2 936 -2 936

kapitalanskaffning

Incitamentsprogram 762 762

Utgaende eget kapital den
31 december 2009 85 637 71524 -10 877 287 493 85763 9 151 528 691
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

FINANSIELLA RAPPORTER

Tkr [} 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 35683 12525
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet * 45923 28 499
Erhallna réntor 47 415
Erlagda rantor -33 571 -30 003
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 48 082 11 436
Féréndring av rérelsekapital

Foréndring av fordringar 26 277 -196 872
Fo6réndring av varulager 6972 -23 149
Forandring av skulder -50 241 74 354
Forandring av rorelsekapital -16 992 -145 667
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 31090 -134 231
Investeringsverksamheten

Avyttring/forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 26 3062
Foérvérv avimmateriella anlaggningstillgangar 14 -2 337 -539 066
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar 14 170 504
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 15 -260 -178
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 597 -365 678
Finansieringsverksamheten

Nyemission 295 331
Upptagna lan 57 147 280 000
Amortering av lan -94 240 -60 000
Ovriga férandringar av langfristiga skulder 3585 -9 533
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -33508 505 798
Arets kassaflode -5015 5889
Likvida medel fran arets borjan 11 950 6 061
Likvida medel vid arets slut 6 935 11 950
“Avser:

Avskrivningar 46 043 31 956
Ovriga finansiella poster -120 -3 457
Summa 45923 28 499

ARSREDOVISNING 2009 49



NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmé&n information

Styrelsen och verkstillande direktéren i BioPhausia AB, org nr
556485-0153, har godként denna koncernredovisning och ars-
redovisning, som kommer att féreldggas pa arsstamman den 11 maj
2010 for godkannande.

BioPhausia AB (publ), organisationsnummer 556485-0153, har
sitt sate i Stockholm. Huvudkontorets adress &r Blasieholmsgatan
2, 111 48 Stockholm. BioPhausia AB (publ) &r sedan 1998 noterat
pa Nasdag OMX, Small Cap. Per den 31 december 2009 var
LivforsédkringsAB Skandia storsta dgare.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) s&dana de
antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapportering RFR 1.2
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som kon-
cernen utom i de fall som anges nedan i avsnittet moderbolagets
redovisningsprinciper. Moderbolagets arsredovisning &r upprattad
i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och med tillampning av
Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.2 (Redovis-
ning for juridiska personer). Detta innebar att som huvudregel s4 til-
lampas IFRS varderings- och upplysningsregler, liksom i koncernen,
med vissa undantag som féranleds av begransningar i méjligheterna
att tillampa IFRS i moderbolaget, framfor allt till f6ljd av ARL.

Andrade redovisningsprinciper 2009

Nedan foljder en sammanfattning av de standarder, andringar och
tolkningar som tratt i kraft under 2009. Tilldimpningen av dessa
standarder och tolkningar har inte haft nagon effekt pa koncernens
finansiella resultat och stallning. Daremot har de givit upphov till
ytterligare notupplysningar samt, i vissa fall, uppdateringar av redo-
visningsprinciper.

IFRS 7 Finansiella instrument

Andringar i IFRS 7 Finansiella instrument har inneburit nya upplys-
ningskrav om finansiella instrument vérderade till verkligt varde i
balansrékningen.

IFRS 8 Rérelsesegment

IFRS 8 tradde i kraft den 1 januari 2009. Denna standard innehéller
upplysningskrav avseende koncernens rérelsesegment och har ersatt
kravet pa att definiera priméra och sekundéra segment baserat pa
rérelsegrenar och geografiska omraden enligt IAS 14. Den nya stan-
darden kraver istéllet att segmentinformation presenteras utifran
ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det
satt som anvédnds i den interna rapporteringen. Den nya standar-
den har lett till att koncernens segmentinformation visar ett annat
resultatmatt &n tidigare for att spegla den interna rapporteringen.
Segmentrapporteringen visar frdn och med 2009 nettoomsittning
och EBITDA (rorelseresultat fére av- och nedskrivningar). Dérefter
sker avstdmning pa koncernniva vad géller avskrivningar, finansnetto,
skatt och periodens resultat. Den nya standarden har inte lett till
att nagra nya rérelsesegment har identifierats jamfort med tidigare.
En slutlig férdndring av segmentrapporteringen ar att en foérandrad
kostnadsallokering har skett till respektive segment av allmanna
administrationskostnader, 2008 ars siffror ar omréknade i enlighet
med de nya berékningsgrunderna.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, omarbetad

Den omarbetade standarden ska tillimpas for rakenskapsar som
bérjar den 1 januari 2009 eller senare. Standarden delar upp for-
andringar i eget kapital till f6ljd av transaktioner med dgare och
andra férandringar. Uppstéliningen 6ver férandringar i eget kapital
kommer endast att innehélla detaljer avseende &gartransaktioner.
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Andra férédndringar &n dgartransaktioner i eget kapital presenteras
pa en rad i uppstéllningen 6ver forandringar i eget kapital. Darutover
introducerar standarden begreppet rapport Over totalresultat som
visar alla poster avseende intakter och kostnader, antingen i en enskild
uppstéllning, eller i tvd sammanhangande uppstallningar.

| BioPhausiakoncernen presenteras periodens resultat och
periodens totalresultat i tvd sammanhangande uppstéllningar.

Andrade redovisningsprinciper fran 2010

Foljande nya standarder, samt &ndringar och tolkningar av befintliga
standarder har publicerats och &r obligatoriska for BioPhausias
redovisning for rakenskapsar 2010 och framat. Dessa har inte
fortidstillampats vid uppréattandet av dessa finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument

Ett projekt i tre steg for att ersitta IAS 39. Den nya standardens
effekt pa BioPhausia har annu inte utvérderats.

IFRS 3 Rérelseférvéry

Foérandringar i IFRS 3 som kan komma att paverka BioPhausia &r for-
andrad redovisning av transaktionskostnader samt redovisning av vill-
korad képeskilling. Effekterna av denna standard har &nnu ej utretts.

IAS 27 Koncernredovisning

De huvudsakliga &@ndringarna i standarden avser redovisning av
agarforandringar da dotterféretagsforhallande foreligger saval fore
som efter agarférandringen samt redovisning nér moderféretag for-
lorar sitt bestdmmande inflytande 6ver dotterféretaget. Effekterna av
denna standard har &nnu ej utretts.

RFR 2.3 Redovisning fér juridiska personer

Denna standard ersatter RFR 2.2. Nagra viktiga féréandringar ar att
negativ goodwill inte behéver intaktsféras direkt, att transaktions-
utgifter ska inréknas i anskaffningsvérdet vid foretagsforvarv och att
fem rékningar ska presenteras. Denna standard kommer ha paverkan
pa BioPhausia AB:s redovisning.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga dotter-
bolag.

Dotterbolag
Med dotterbolag menas de bolag i vilka moderbolaget har ett
bestdmmande inflytande, vilket innebar att moderbolaget direkt eller
indirekt ager aktier som motsvarar mer &n 50 procent av résterna el-
ler pa annat sétt har rétten att utforma finansiella och operativa stra-
tegier i bolaget. Alla dotterbolag i koncernen &r helagda, intressefo-
retag eller joint ventures férekommer inte. Dotterbolag inkluderas i
koncernredovisningen fran den tidpunkt da det bestdmmande inflytan-
det 6verforts till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdammande inflytandet upphor.
Samtliga dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Vid
forvarvsmetoden bestdms det egna kapitalet i det férvarvade dot-
terbolaget utifrdn det verkliga vérdet av identifierbara tillgangar och
Overtagna skulder vid forvarvstidpunkten. Anskaffningsvardet for
ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som
erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
overtagna skulder per 6verlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt
hanforbara till forvarvet. Forvarvsmetoden innebér att verkligt véarde
for forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelseforvéry, oavsett omfattning pa even-
tuellt minoritetsintresse, vérderas till verkliga vérden vid forvérvstid-
punkten. | de fall anskaffningsvérdet for aktier i dotterbolag Gverstiger
det verkliga vérdet av férvérvade tillgdngar och skulder enligt ovan
redovisas mellanskillnaden som goodwill. Goodwill skrivs inte av
enligt plan utan testas arligen fér eventuell nedskrivning. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade
dotterforetagets nettotillgdngar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.



Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Samtliga koncerninterna tillgangar och skulder, intikter och kost-
nader, orealiserade vinster och férluster som uppkommer i trans-
aktioner mellan foretag som omfattas av koncernredovisningen,
elimineras.

Finansiella rapporter

De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterbolagen som
tas in i koncernredovisningen avser samma period och &r upprattade
enligt de redovisningsprinciper som géller fér koncernen. | vissa
fall forekommer avvikelser mellan moderbolagets och koncernens
principer, vilket hanférs till begréansningar i mojligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till fsljd av exempelvis ARL.

Segmentrapportering

I koncernen klassificeras egna produkter, licensierade produkter och
parallellimporterade produkter som koncernens rorelsesegment.
Segmentet BioPhausia vergripande innefattar allménna adminis-
trationsomkostnader, ej férdelade kostnader samt mindre verksam-
heter som ej faller in under de 6vriga segmenten. Se vidare not 4.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
inom koncernen &r vérderade i den valuta som anvdnds i den
ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvinds svenska kronor
(SEK), som dr moderféretagets funktionella valuta och som &dven
utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och koncernen.

Transaktioner och balansposter

Samtliga transaktioner och fordringar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och valutakursforluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner samt vinster och
forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finan-
siella intékter och kostnader i resultatrakningen

Omrékning utldndska dotterbolag

Finansiella rapporter uppréttas i respektive bolags funktionella valuta.
| koncernredovisningen omréknas de utldndska dotterbolagens
resultat och finansiella stillning till SEK enligt féljande: intakter och
kostnader réknas om till genomsnittlig valutakurs och tillgangar, eget
kapital och skulder rédknas om till balansdagens kurs. Valutakurs-
differenser som uppstar vid omrakningen redovisas som en omrak-
ningsdifferens i koncernens eget kapital.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder
hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs. Omrak-
ningsdifferenser av goodwill fran utlandska dotterbolag redovisas i
koncernens eget kapital.

Intaktredovisning

Rérelsens intékter

Nettoomsattningen avser forséljning av varor. Forséljningsintakten
av varor redovisas till det verkliga vardet av vad som erhdllits eller
kommer att erhéllas. Intakten redovisas nér varan 6vergétt till kunden
enligt leveransvillkoren. Forséljiningen redovisas till fakturerat belopp
netto efter moms och rabatter. Féljande villkor ska vara uppfyllda
for att intékten ska redovisas:

* Vésentliga risker och férméner som ar férknippade med varor-
nas dgande har 6verforts till kdparen.

 Intakten kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

« Det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r forknippade
med transaktionen kommer att tillfalla féretaget.

* De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till
foljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

NOTER

For 2009 har nettoomséttningen bestatt av férséljning av egna pro-
dukter, generiska produkter samt parallellimporterade produkter.
| koncernredovisningen elimineras koncernintern forséljning.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rorelseintakter ar intakter fran aktiviteter utanfér den ordinarie
verksamheten. | posten ingar bl a valutakursvinster pa rérelseford-
ringar och rorelseskulder samt forsakringsersattningar.

Klassificering av kortfristiga och langfristiga poster

Inom BioPhausiakoncernen klassificeras tillgdngar och skulder som
kort- respektive langfristiga. Langfristiga fordringar och skulder
bestar av belopp som férvantas atervinnas eller betalas senare én
tolv manader fran balansdagen. Kortfristiga fordringar och skulder
bestar av belopp som forvéantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader fran balansdagen.

Immateriella anldaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger
verkligt vdrde pa koncernens andel av det forvarvade bolagets iden-
tifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa férvérv av
dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redo-
visas till anskaffningsvdrde minskat med eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Férdelning
gors pa de kassagenererande enheter eller grupper av kassa-
genererande enheter som férvantas bli gynnade av det rorelsefor-
vérv som gett upphov till goodwillposten.

Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvarde och avser externt forvar-
vade tillgdngar. Nar en licens bdrjar generera intdkter pabdrjas
avskrivning. Licenser och patent har en begrénsad nyttjandeperiod
och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av-
skrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for
licenser och patent 6ver deras bedémda nyttjandeperiod.

Varumé&rken
Varumarken redovisas till anskaffningsvéarde och avser externt for-
vérvade tillgangar. De flesta varumarken anses ha en obegransad
nyttjandeperiod och testas arligen for att identifiera eventuellt ned-
skrivningsbehov. De redovisas till anskaffningsvarde minskat med
eventuellt ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av varumarken
aterfores inte.

Avskrivning av immateriella tillgdngar med begransad nyttjandepe-
riod pabdrjas nér de genererar intakter, d v s nar forsaljningen borjar.

Nyttjandeperioder immateriella tillgangar
Licensréttigheter 5-15 ar
Varumérkesrattigheter 10-15 ar
Goodwill och vissa

varumarkesrattigheter obestdmbar nyttjandeperiod

Kostnader for forskning och utveckling

Ingen forskning och utveckling férekommer i egen regi i bolaget, utan
bolaget anvander sig i férekommande fall av extern hjélp. Utgifter for
utvecklingsprojekt som tidigare kostnadsforts redovisas inte som
tillgang i senare perioder. Tidigare aktivering av forsknings- och ut-
vecklingsutgifter kommer att skrivas av d& produkten borjar generera
intékter. Arets tillkommande utgifter for utveckling uppfyller ej kraven
for aktivering utan redovisas som kostnad i den takt de uppstar.
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NOTER

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar avser inventarier och datorer och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och i férekommande fall nedskrivningar. | anskaffningsvérdet
ingar utgifter som direkt kan héanforas till forvarvet av tillgangen.
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngarna pabdrjas efter
anskaffningsmanaden. Tillgangarnas restvdarde och nyttjandeperiod
prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redo-
visade varde skrivs ned till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade vérde Overstiger det beddmda atervinningsvardet.
Avskrivningar baseras pa tillgdngarnas anskaffningsvérde och for-
delas linjart 6ver den beraknade nyttjandeperioden.

Nyttjandeperioder materiella tillgangar:
Inventarier och datorer 3-10 ar

Leasing
Leasing kan klassificeras som antingen finansiell eller operationell
leasing. | koncernen finns i dagslaget enbart kontrakt som klassifice-
ras som operationell leasing. Finansiell leasing féreligger da de eko-
nomiska riskerna och forméanerna som ar férknippade med dgandet i
allt vasentligt &r 6verforda till koncernen. Finansiell leasing redovisas
vid leasingperiodens borjan till det lagre av leasingobjektets verkliga
varde och nuvédrdet av leasingavgifterna. Den leasade tillgdngen
redovisas som anlaggningstillgdng. Motsvarande forpliktelse av
framtida leasingavgifter redovisas som kort- respektive l&ngfristig
skuld. De leasade tillgangarna skrivs av enligt plan medan leasing-
betalningarna redovisas som ranta och amortering av skulderna.
Med operationell leasing menas leasing dér en vasentlig del av
riskerna och férdelarna med dgandet behélls av leasegivaren. Lea-
singavgiften for de operationella leasingavtalen kostnadsfors linjart
over leasingperioden savida inte ndgot annat systematiskt sétt béttre
aterspeglar anvéndarens ekonomiska nytta over tiden.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgadngar som har en obestdmbar
nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende even-
tuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst héndelser eller férandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vérdet inte &r atervinnings-
bart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redo-
visade virde 6verstiger dess &tervinningsvirde. Atervinningsvirdet
ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forséljnings-
kostnader och dess nyttjandevarde. Med nyttjandevarde avses
summan av nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden och det
beréknade restvardet vid slutet av nyttjandeperioden. Vid berékning
av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafléden till en rénte-
sats som beaktar marknadens beddémning av riskfri réanta och risk.
Koncernen baserar berakningen pa uppnadda resultat, prognoser
och affarsplaner. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgdngar pé& de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafléden (kassagenererande enheter). En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar
pa tillgangssidan likvida medel och kundfordringar. P& skuldsidan
aterfinns leverantorsskulder, laneskulder samt derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar bolaget blir part till instrumentets avtalsvillkor. Kundfordran tas
upp i balansrékningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och en avtalsenlig skyldighet féreligger att
betala, d&ven om fakturan &nnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas
upp nar faktura har mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frdn balansrékningen nér réttig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
over dem. Detsamma géller for del av finansiell tillgéng. En finansiell
skuld tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
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eller pa annat satt utsléacks. Detsamma galler del av finansiell skuld.
En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrédkningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden. Koncernen redovisar sina innehav av finansiella
instrument i féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

Likvida medel

Posten avser banktillgodohavanden. Kassa och bank redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och &r endast utsatta for en obetydlig risk
for vardefluktuationer. | balansrékningen redovisas utnyttjad check-
rakningskredit som uppléning bland kortfristiga skulder. Under raken-
skapsaret har koncernen inte haft nagra kortfristiga placeringar.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta efter
avdrag for osékra fordringar. Reservering for vardeminskning bedéms
individuellt och gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r férfallna enligt
fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarigheter
hos galdenaren och uteblivna eller férsenade betalningar betraktas
som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan
foreligga. Tillgadngens redovisade védrde minskas genom anvéndning
av ett vardeminskningskonto och férlusten redovisas i resultatrék-
ningen som forsaljningskostnader. Nér en kundfordran inte kan drivas
in skrivs den bort mot vardeminskningskontot fér kundfordringar.
Atervinning av ett belopp som tidigare har skrivits bort krediteras
forsaljningskostnader i resultatrakningen.

Ovriga finansiella fordringar

Fordringar har tagits upp till det belopp, varmed de efter individuell
prévning, berdknas inflyta.

Finansiella skulder

Leverantérsskulder och laneskulder

Leverantorsskulder och laneskulder klassificeras i kategorin 6vriga
finansiella skulder. Leveranttrsskulder har kort forvantad [6ptid och
vérderas utan diskontering till nominellt belopp. Laneskulder redo-
visas initialt till erhallet belopp, netto efter avdrag for transaktions-
kostnader. Under efterkommande perioder sker redovisning enligt
effektivrantemetoden. | de fall mottagna medel understiger ater-
betalningsbeloppet periodiseras denna skillnad 6ver lanets 16ptid.

Derivatinstrument

Koncernen utnyttjar derivatinstrument for att sakra framtida osékra
kassafloden, d v s sékra sin exponering for rénterisker. Innehavet
av finansiella derivatinstrument utgérs av ranteswappar. Derivat-
instrumenten redovisas i balansrakningen per kontraktsdagen och
varderas till verkligt vérde, bade initialt och vid efterféljande omvar-
deringar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som upp-
kommer vid omvérderingen beror p& om derivatet identifierats som
ett sékringsinstrument och om sékring av kassafl6den foreligger.
Derivat som inte identifierats som sakringsinstrument klassificeras
i balansrékningen som finansiella tillgdngar och skulder vérderade
till verkligt vérde via resultatrakningen. Derivat som identifierats
som sé&kringsinstrument klassificeras som finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde i eget kapital. Se vidare nedan.

Sékringsredovisning

Koncernen tillampar sakringsredovisning for finansiella instrument
som syftar till att sékra framtida osékra kassafléden i framtida rénte-
betalningar avseende koncernens uppléning. Da transaktionen ingas
dokumenteras forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den
sdkrade posten liksom maélet for riskhanteringen och strategin for
att vidta olika sékringsatgarder. Koncernen dokumenterar dven sin



bedémning avseende derivatinstrumentets effektivitet nar det galler
att motverka férdndringar i verkligt véirde eller kassafléde for sék-
rade poster. Férandringar i sakringsreserven i eget kapital framgar
av uppstallningen 6ver féréndringar i eget kapital.

Sékring av kassafléden i framtida réntebetalningar avseende
koncernens upplaning

For att sakerstéalla en 6nskad rénteniva pa koncernens nettoskuld
har koncernen upptagit ranteswappar. Belopp som ska erlaggas eller
mottas enligt réntederivat redovisas I6pande som ranteintékt eller
rantekostnad. Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pa
sdkringsinstrumentet redovisas i eget kapital. Om det féreligger en
eventuell ineffektiv del av vinsten eller férlusten redovisas denna i
resultatrékningens rorelseresultat. Om uppléningen och darmed
framtida réntebetalningar inte langre foreligger 6verfors den acku-
mulerade vinst eller férlust som redovisats i eget kapital omedelbart
till resultatrakningen.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Sé&kring av fordringar och skulder i utldndsk valuta

For sékring av fordringar och skulder mot valutakursrisk anvands
valutaterminer. For dessa sékringar behovs ingen sakringsredovis-
ning da bade den sdkrade posten och sékringsinstrumentet virderas
till verkligt vdrde med vardeforandringar redovisade Gver resultatrak-
ningen avseende valutakursdifferenser. Vardeférandringar avseende
rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet
medan vérdeforandringar avseende finansiella fordringar och skulder
redovisas i finansnettot.

Finansiella intdkter och kostnader

Erséattning i form av rénta redovisas som intakt nar inkomsten kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt. Utdelning redovisas nér aktiedgarens
ratt att erhalla betalning bedéms som saker. Direkta transaktions-
kostnader for att ta upp lan periodiseras dver lanets 16ptid. Ovriga
lanekostnader har redovisats i den period till vilkken de hanfér sig,
oavsett hur de uppladnade medlen har anvénts.

Varulager

Varulagret varderas enligt ldgsta vardets princip, det vill saga till det
lagsta av anskaffningsvérdet och nettof6rsaljningsvardet. Anskaff-
ningsvardet faststélls med anvandning av forst in, férst ut-metoden
(FIFU). | fardiga varor bestar anskaffningsvirdet av rdmaterial och
andra direkta kostnader. Nettoforséljningsvardet &r det uppskattade
forséljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for til-
lampliga rérliga forsaljningskostnader. | takt med att varor i lagret séljs
kostnadsfors det redovisade vérdet i resultatrakningen i den period i
vilken motsvarande intakt redovisas. Forluster pa varor i lager skall re-
dovisas i resultatrékningen i den period vilken férlusten hénfor sig till.

Skatt

Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transak-
tion redovisas direkt mot eget kapital, varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital. Skatten i resultatrdkningen kan utgora aktuell
skatt, uppskjuten skatt pa temporara skillnader och uppskjuten skatt
pa underskottsavdrag. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt &r. Hit hor dven justering av aktuell skatt héan-
forligtilltidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt
i temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga véarden
pa tillgangar och skulder. Beloppen beréknas baserade pa hur de
temporara skillnaderna berdknas bli utjgmnade och med tillampning
av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade
per balansdagen. Temporara skillnader beaktas ej i koncernméssig
goodwill och inte heller i skillnader hanforliga till andelar i dotter-
bolag som inte forvéntas bli beskattade inom &verskadlig framtid. |
juridisk person redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten
skatteskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade
reserver pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

NOTER

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skill-
nader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det
inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Erséattningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser
BioPhausia har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner for samtliga
anstallda. En avgiftsbestdmd plan &r en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytter-
ligare avgifter om fonden inte har tillréckliga tillgngar for att betala
alla erséattningar till anstéllda som hanger samman med de anstall-
das tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.
Avgiftsbestamda planer till anstéllda redovisas som personalkost-
nader under den period nér de anstillda utfor tjdnsten som ersatt-
ningen avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma BioPhausia och dess dotterbolag tillgodo.

Aktierelaterade erséttningar

Teckningsoptioner fér personal 2009/2012

Bolagsstdmman godkénde i maj 2009 ett incitamentsprogram med
teckningsoptioner fér personalen i BioPhausia AB. Programmet
omfattar hogst 5 160 000 teckningsoptioner som overlats till ett
marknadsmaéssigt pris, beréknat av ett oberoende varderingsinstitut
enligt den s k Black & Scholesmodellen.

Okningen av bolagets aktiekapital kommer vid full teckning och
fullt utnyttjande av de foreslagna teckningsoptionerna att uppga till
1 290 000 kronor. En sadan 6kning motsvarar en utspéadning av
aktiedgarnas innehav med cirka 1,5 procent.

Riktlinjer for tilldelning

Ratt att forvarva teckningsoptionerna tillkommer fast anstélld och
blivande anstélld i de svenska bolagen i BioPhausiakoncernen.
Styrelsen har delat in dessa i foljande tre grupper:

* Senior ledning, som omfattar 2 personer dar VD erbjuds att
teckna hogst 1 050 000 teckningsoptioner och vVD erbjuds att
teckna hogst 750 000 teckningsoptioner;

+ Ovrig ledning, som omfattar 6 personer som erbjuds att teckna
hogst 300 000 teckningsoptioner vardera;

+ Ovriga anstillda, som omfattar 26 personer som erbjuds att
teckna hogst 60 000 teckningsoptioner vardera.

Huvudsakliga villkor fér teckningsoptionen
* En (1) teckningsoption ger ratt till teckning av en (1) ny aktie i
BioPhausia med ett kvotvarde om 0,25 kronor per aktie.

» Teckningskursen faststilldes som 130 procent av aktiens volym-
viktade genomsnittliga betalkurs p4 Nasdag OMX Stockholm
under perioden frdn och med den 31 augusti 2009 till och med
den 11 september 2009, vilket ger en teckningskurs om 2,04
kronor. Optionen har en teckningskurs om 0,36 &re.

* Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna skall kunna
ske mellan den 15 februari och 15 mars respektive ar under aren
2010, 2011 och 2012, samt under september manad 2012.

Roérlig erséttning
Reservationer konstnadsfors [6pande for rorlig ersattning i enlighet
med den ekonomiska innebdrden i avtalet.

Erséttningar vid uppségning

Erséattningar vid uppségning utgar nar en anstalld sagts upp fére
normal pensionstidpunkt eller d& en anstélld accepterar frivillig av-
gang fran anstallning i utbyte mot erséttningar.
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NOTER

Transaktioner med nérstaende

Upplysningar lamnas avseende narstdendeférhallanden. Se vidare
not 27.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden,
vilket innebar att rérelseresultatet justerats for transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt fér eventu-
ella intakter och kostnader som hanférs till finansierings- och inves-
teringsverksamhetens kassafloden. Kassaflodesanalysen ska utvisa
foretagets in- och utbetalningar under perioden dér betalningarna
hanfors till Iopande verksamhet, investeringsverksamhet eller finan-
sieringsverksamhet.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt Arsredo-
visningslagen (ARL) och Redovisningsradets rekommendation RFR
2.1 Redovisning for juridiska personer. Det inneb&r att moderbo-
laget i sina finansiella rapporter tilldmpar de International Financial
Reporting Standards (IFRS) som har godkénts av EU nir detta &r
majligt inom ramen fér ARL samt med hznsyn taget till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Det betyder att vissa skillnader
kan forekomma mellan redovisningen i moderbolaget och koncernen,
framst foljande: | moderbolaget skrivs &ven tillgadngar med obegran-
sad livslangd av. Da detta inte r tillatet enligt IFRS &terlagges dessa
avskrivningar i koncernredovisningen.

Koncernbidrag och aktieégartillskott

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlig-
het med uttalandet fran RFR UFR 2. Aktie&gartillskott férs direkt mot
eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos
givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas
enligt ekonomisk innebord. Det innebér att koncernbidrag som lam-
nats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot
balanserade vinstmedel efter avdrag fér dess aktuella skatteeffekt.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag vérderas till anskaffningsvéarde. Om ater-
vinningsvardet skulle visa sig lagre sker nedskrivning. Aterf{iring av
tidigare nedskrivning av vérdet p& andelar i koncernféretag sker om
det inte langre finns skal for nedskrivningen.

Skatt
Skatter redovisas i resultatrdkningen utom da underliggande trans-
aktion redovisas direkt mot eget kapital, varvid tillhérande skatte-
effekt redovisas i eget kapital. Skatten i resultatrakningen kan utgora
aktuell skatt, uppskjuten skatt och uppskjuten skatt pa underskotts-
avdrag. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen berdknas
baserade pa hur de temporéra skillnaderna beréknas bli utjgmnade
och med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen.

| juridisk person redovisas obeskattade reserver. Vidare kan
skatteeffekter pa koncernbidrag i vissa fall redovisas i resultat-
rakningen.

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill

Goodwill i moderbolaget avser inkramsgoodwill. Goodwill har en
begransad nyttjandeperiod i moderbolaget och skrivs av pa 10-15
ar och redovisas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Goodwill testas vidare arligen for att identifiera even-
tuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvérde mins-
kat med eventuellt ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av
goodwill aterféres inte.
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Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvarde och avser externt forvar-
vade tillgdngar. Nar en licens borjar generera intékter pabérjas av-
skrivning under forvantad nyttjandeperiod. Licenser och patent har
en begransad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart
for att fordela kostnaden for licenser och patent 6ver deras bedémda
nyttjandeperiod.

Varumérken

Varumérken redovisas till anskaffningsvarde och avser externt for-
vérvade tillgangar. Varumérken anses ha en begrénsad nyttjandepe-
riod. De redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivning av immateriella tillgangar med begrénsad
nyttjandeperiod pabdrjas nar de genererar intékter, d v s nér forsalj-
ningen boérjar.

Nyttiandeperioder immateriella tillgangar

Licensrattigheter 5-15 ar
Varumérkesrattigheter 10-15 ar
Goodwill 10-15 ar

NOT 2 VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

For att kunna upprétta redovisningen enligt god redovisningssed
och i 6verensstimmelse med IFRS maste féretagsledningen och
styrelsen géra bedémningar och antaganden om framtiden, som
paverkar tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. Dessa
bedémningar och antaganden paverkar redovisade intékts- och
kostnadsposter respektive tillgdngs- och skuldposter samt 6vriga
upplysningar som lamnats. Uppskattningar och bedémningar utvér-
deras l6pande av féretagsledningen och styrelsen och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande foérhallanden.
Omraden som inkluderar sddana bedémningar och antaganden som
kan ge betydande paverkan pa koncernens resultat och finansiella
stallning redovisas nedan.

Nedskrivningsprévning fér goodwill

Koncernen prévar varje &r om nagot nedskrivningsbehov féreligger
for immateriella tillgangar eller nérhelst héndelser eller férandringar
indikerar att det redovisade vardet inte &r atervinningsbart. Vid
berékning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafloden till
en réntesats som beaktar marknadens beddmning av riskfri rénta
och risk. Koncernen baserar vidare berdkningen pa uppnadda
resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de ldgsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enhe-
ter). Gjorda vérderingar beddéms vidare av féretagets ledning samt
granskas av revisionsutskottet. De uppskattningar och bedémningar
som ledningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov féreligger
kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning
sker om det berdknade nyttjandevéardet understiger det redovisade
vérdet och belastar arets resultat. Se vidare not 14.

Skatt

Den uppskjutna skattefordran har beraknats utifrdn ledningens och
styrelsens bedémning av framtida utnyttjande av de koncernmas-
siga ansamlade underskott som finns. Skattefordringens nedskriv-
ningsbehov testas arligen.



NOT 3 HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for bade affars-
maéssiga risker, myndighetsatgarder och lagférandringar, samt olika
finansiella risker; marknadsrisker sdsom valuta-, rénte- och pris-
risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande risk-
hanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens resultat. Riskhanteringen skots av moderbo-
lagets ekonomifunktion enligt policyer och rutiner som faststills av
styrelsen. Styrelsen uppréttar skriftliga policyer saval fér den 6ver-
gripande riskhanteringen som for specifika omraden, sadsom valuta-
risk, ranterisk, kreditrisk samt finansiering av fortsatt expansion.

Myndighetsatgérder och lagféréndringar

BioPhausia ar i likhet med andra féretag inom ldkemedelsindustrin
exponerat for myndighetsatgarder. Sadana atgarder kan utgéras av
till exempel regeléndringar avseende prisséttning och rabattering av
lakemedel eller andrade forutséttningar for ett visst lakemedels for-
skrivning. Vidare kan andra regel- eller lagférandringar innebéra en
utsatthet. Under 2009 genomférdes en omreglering av den svenska
apoteksmarknaden och fér narvarande pagar en féréndring av hela
apoteksmarknaden. Omregleringen innebar att forsdljningen av
lakemedel férandras for BioPhausias del framfor allt genom dndrade
prissattningsmodeller samt ett 6kat antalet forséljningskanaler.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa
grund av férandringar i valutakurser. Koncernen verkar internationellt
och en stor del av koncernens inkop sker i utlandska valutor. Darmed
utsatts koncernen for valutarisker som uppstar fran olika valutaexpo-
neringar, framfor allt avseende euro. For att hantera denna valutakurs
som uppkommer for framtida afféarstransaktioner och redovisade till-
gangar och skulder, anvander i vissa fall koncernbolagen termins-
kontrakt for att sékra underliggande leverantorsfakturor. Loptiden
pa terminssakringen Gverstiger ej 30 dagar fran tecknandet. Per
balansdagen uppgick 6vriga finansiella skulder, hénforliga till gjorda
terminskontrakt till O kronor. | s& stor utstrackning som maojligt sker
inkdp och forséljning inom ett land i samma valuta for att undvika att
valutakursdifferenser uppstar i och med véxling mellan olika valutor.
Koncernens mélséattning avseende valutariskhantering &r att undvika
stora resultatfluktuationer orsakade av valutakursféréandringar.

Omrékningsexponering

BioPhausias funktionella valuta &r SEK, vilket innebér att resultat-
och balansrakningar redovisas i SEK. D& forvarv sker av utldndska
dotterbolag exponeras BioPhausia for omrakningsdifferenser vid
koncernkonsolideringen d& fraimmande valutor omraknas till SEK.
Denna exponering paverkar koncernens egna kapital.

NOTER

Rénterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar
pa grund av forandringar i marknadsréantor. Eftersom koncernen
inte innehar nagra vésentliga rantebarande tillgangar ar koncernens
intékter i allt vasentligt oberoende av férandring i marknadsréntor.
Rénterisken genom langsiktig upplaning avser de finansiella skulder
som uppkommit i samband med belaning for finansieringen av de
produktférvarv som har gjorts 2006 och 2008. Ranterisken genom
kortfristig upplaning hanfér sig till varulagerfinansiering och check-
rakningskredit. BioPhausias finansnetto och resultat paverkas av
fluktuationer i rantenivaerna vad galler de kortfristiga skulderna. Vad
géller de langfristiga lanen har koncernen i enlighet med faststalld
finanspolicy ingatt s& kallade swap avtal fér att minimera risken for
framtida osé&kra kassafléden och for att sakerstélla en 6nskad rénte-
niva pa koncernens nettoskuld.

Prisrisk

Koncernen &r exponerad for en betydande prisrisk avseende
generiska och parallellimporterade produkter, da prissattningen av
dessa produkter sker pa en konkurrensutsatt marknad. | och med att
lakemedelsindustrin &r mycket konkurrensutsatt och prispressen har
varit stor under &ret finns en risk att nuvarande marginaler inte kan
bibehallas.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en part i en transaktion med ett finansiellt
instrument inte kan fullgora sitt atagande och darigenom orsakar
den andra parten en forlust. Betalningsférmagan hos koncer-
nens storsta kund Tamro AB, bedéms vara mycket hog, vilket
givit en lag risk for kundforluster. Omstruktureringen av apo-
teksmarknaden kommer att innebéra flera kunder fér BioPhausia,
och en 6kad risk vad géller till exempel kundférluster. Bolaget arbetar
kontinuerligt for att minimera risken for kundférluster.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk &r risken att svarigheter uppstar att fullgéra
ataganden som ar férenade med finansiella skulder. Finansierings-
risk definieras som risken att finansiering inte kan erhdllas. Inom
koncernen innebar en forsiktighet vad géller hantering av likviditets-
risk att ha tillrackliga likvida medel och tillgénglig finansiering genom
tillrackliga avtalade kreditmojligheter. Koncernen stréavar efter att
ha goda kreditfaciliteter for eventuellt behov av rorelsekapital
genom lanelsften. Inom koncernen finns idag varulagerfinansiering
och en checkrékningskredit.

Bankfaciliteterna &r tillgangliga givet att bolaget uppfyller vissa
finansiella nyckeltal, sa kallade covenants, se vidare not 21.

Samtliga belopp i notupplysningen &r, om inget annat anges,
i tusental svenska kronor (tkr).
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NOTER

NOT 4 SEGMENTRAPPORTERING

Identifikationen av de olika rérelsesegmenten baseras pé vilka olika typer av produkter som finns inom koncernen. | koncernen klassificeras
Egna produkter, Licensierade produkter och Parallellimporterade produkter som rérelsesegment. Rérelsesegmentet egna produkter avser
forsaljningen av originallakemedel som BioPhausia dger obegransat. Licensierade produkter avser generiska produkter dar BioPhausia har
en begréansning i 4gandet av en dossier. Parallellimporterade produkter &r sddana dar BioPhausia saknar dganderétt till en dossier, enbart
rattighet att importera och sélja produkten som godkants av respektive lands ldkemedelsverk foreligger.

2009, Tkr Egna produkter Licensierade Parallell- BioPhausia Koncernen
produkter importerade overgripande
produkter

Intékter

Nettoomsattning, extern 206 711 106 926 296 974 22 973 633 584
Resultat

EBITDA 78 839 6739 24 022 -11 930 97 668
Avskrivningar -26 623
Finansnetto -45 320
Skatt -8 215
Periodens resultat 17 510

Ovrig segmentinformation

Investeringar i anlaggningstillgdngar 2 337 5787 1544 9668
Avskrivningar -26 623
Poster som ej paverkar kassaflodet 26 623

2008, Tkr Egna produkter Licensierade Parallell- BioPhausia Koncernen
produkter importerade overgripande
produkter

Intékter

Nettoomséttning, extern 133 827 80714 352 376 13432 580 348
Resultat

EBITDA 43 423 4 391 31238 -6 794 72 257
Avskrivningar -15 007
Finansnetto -41 424
Skatt 16 219
Periodens resultat 32045

Ovrig segmentinformation

Investeringar i anlaggningstillgangar 403 213 172 321 18 349 575 901
Avskrivningar -15 007
Poster som ej paverkar kassaflodet 8970

Nettoomsattningen i moderbolaget ingér i segmentet Egna produkter.

BioPhausia 6vergripande innefattar allménna administrationskostnader, ej fordelade kostnader samt mindre verksamheter som ej faller
in under segmenten. | BioPhausia 6vergripande ingar ocksa ej férdelade tillgangar och skulder.

Information har inte angetts for tillgadngar och skulder per rérelsesegment da hogsta verkstéllande beslutsfattare inte anvander denna
information i sin styrning.

Den enskilt stérsta kunden inom samtliga rérelsesegment var under 2009 Tamro AB och férsiljningen till Tamro motsvarar 80 % av
koncernens forsaljning.

For nettoomséttningens férdelning pa geografiska marknader se vidare not 5. Vid uppréattande av segmentsredovisningen har samma
redovisningsprinciper anvants som vid upprattande av koncernredovisningen.
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NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Fordelning per geografisk marknad.
Omsiittning forséljning varor

Koncernen, Tkr 2009 2008
Sverige 504 596 489 536
Ovriga Norden 89 374 69 089
Europa och USA 38 931 21274
Ovriga varlden 683 449
Total omséttning 633 584 580 348
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Sverige 154 645 105 874
Ovriga Norden 38942 36 892
Europa och USA 13070 989
Ovriga virlden 598 449
Total omséttning 207 255 144 204

Inkdp och forséljning mellan koncernféretag
Av nettoomséttningen i moderbolaget fér 2009 (2008) avser O tkr
(7 452 tkr) forsaljning till koncernféretag. Moderbolaget har under
aret ej gjort nagra ink6p fran dotterbolagen.

| 6vriga rorelseintakter i moderbolaget 2009 (2008) ingar
21 842 tkr (8 779 tkr) avseende fakturering till dotterbolagen av
koncerngemensamma kostnader sdsom lokalhyra, férsakringar m m.

NOT 6 LEASING

BioPhausia har inga finansiella leasingadtaganden. Nedan visas de
operationella leasingatagandena i koncernen respektive moder-
bolaget. Leasingavgifter for operationell leasing skall kostnadsféras
linjart 6ver leasingperioden. Det sammanlagda beloppet per balans-
dagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppségnings-
bara operativa leasingavtal &r som féljer:

Koncernen, Tkr Maskiner och Hyresavtal,

inventarier lokaler
Forfaller till betalning inom ett ar 419 2831
Forfaller till betalning mellan 1-5 ar 360 4096
Forfaller till betalning senare &n 5 ar - 816
Summa kostnader 779 7743
Moderbolaget, Tkr Maskiner och Hyresavtal,

inventarier lokaler
Forfaller till betalning inom ett ar 196 2313
Forfaller till betalning mellan 1-5 ar 185 2313

Forfaller till betalning senare &n 5 ar - -

Summa kostnader 381 4626

Under aret har kostnader for operationell leasing inklusive hyreskost-
nader uppgatt till:

Koncernen, Tkr 2009 2008

Operationell leasing inkl. hyror 6 405 4295
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Operationell leasing inkl. hyror 2500 2473

NOTER
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NOTER

NOT 7 PERSONAL

Medelantal anstillda

2009 2008

Moderbolaget Antal kvinnor Antal méan Totalt Antal kvinnor Antal man Totalt
Sverige 12 4 16 4 1 5
Totalt i moderbolaget 12 4 16 4 1 5

Dotterbolagen

Sverige 1 8 19 13 8 21
Danmark - 1 1 - 1 1
Finland 3 - 3 2 - 2
Holland - 1 1 - 1 1
Polen 64 18 82 45 1 56
Totalt i dotterbolagen 78 28 106 60 21 81
Koncernen totalt 90 32 122 64 22 86

Kénsfordelning ledande befattningshavare

Moderbolagets styrelse bestar av 7 (7) av arsstdmman valda ledaméter varav 2 (2) &r kvinnor. Andra ledande befattningshavare bestar av
7 (5) personer varav 2 (1) &r kvinnor.

Sjukfrénvaro
Moderbolaget
Den totala sjukfranvaron i moderbolaget uppgaér till 1,19 procent under aret av de anstélldas sammanlagda ordinarie arbetstid. | dotterbolaget
BMM Pharma AB uppgar den totala sjukfranvaron till 0,61 procent under aret av de anstélldas sammanlagda ordinarie arbetstid.

Av sjukfranvaron avser ingen andel av sjukfranvaron, franvaro under en sammanhangande tid av 60 dagar eller mer. | 6vriga svenska
dotterbolag uppgar inte medelantalet anstéllda under vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren till hogst tio, varfor nadgon sjukfranvaro
inte redovisas for dessa.

Loner och andra ersattningar

Koncernen, Tkr 2009 2008
Loéner Sociala  Pensions- Loéner Sociala Pensions-
och andra kostnader  kostnader och andra kostnader kostnader
ersattningar ersattningar
Moderbolaget Styrelse, VD och vice VD 5977 1566 968 3938 1369 678
(")vriga anstéllda 7 564 2 371 1455 3518 1439 719

Dotterbolag i Sverige Styrelse och VD - - -
Ovriga anstillda 9 465 2589 1073 11 024 3864 1365

Dotterbolag i Danmark  Styrelse och VD - - -
Ovriga anstillda 1179 4 111 717 3 116

Dotterbolag i Finland Styrelse och VD - - -
Ovriga anstillda 1495 448 134 1273 55 234

Dotterbolag i Holland Styrelse och VD - - -

Ovriga anstillda 1517 107 - 1064 43
Dotterbolag i Polen Styrelse och VD - - -
Ovriga anstillda 7 139 247 879 5618 465 540
Koncernen totalt Styrelse och VD 5977 1566 968 3938 1369 678
Ovriga anstillda 28 359 5766 3652 23 214 5869 2974
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Erséttningar till ledande befattningshavare

NOTER

2009, Tkr Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovriga

Arvode ersdttning formaner kostnad erséattningar
Styrelseordférande, Jan Rynning 574 31 605
Johan Unger” 392 350 742
Bengt Gerdin 239 239
Pia Rudengren 259 259
Roger Johanson 224 224
Mats Lindquist 264 264
Birgitta Landin 212 212
Verkstallande direktér moderbolag, Claes Thulin 1841 203 72 572 2 688
Vice verkstallande direktr moderbolag, Henrik Wetterdal 1446 324 106 397 2272
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 3671 335 681 4687
Totalt 9122 862 178 1650 381 12192

2008, Tkr Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovriga

Arvode ersattning formaner kostnad ersattningar
Styrelseordférande, Jan Rynning 375 12 387
Johan Unger* 200 500 700
Bengt Gerdin 175 175
Pia Rudengren 175 175
Roger Johanson 175 175
Mats Lindquist 175 175
Birgitta Landin 88 88
Verkstéllande direktér moderbolag, Claes Thulin 1920 202 61 586 2 769
Vice verkstallande direktor moderbolag, Henrik Wetterdal 353 100 13 92 558
Andra ledande befattningshavare (3 personer) 3815 704 0 834 5353
Totalt 7 451 1006 74 1512 512 10 555

*Ovriga ersattningar avser garantiersittning i samband med kapitalanskaffningen 2009, och i nyemissionen hosten 2008.

De pa drsstiamman 2009 faststéllda riktlinjerna géllande,
erséttning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt ars-
stdmmans beslut.

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktéren,
samt Gvriga sex personer i ledningsgruppen, totalt sju personer. Ersétt-
ning till verkstéllande direktéren samt till vice verkstéllande direktor i
moderbolaget faststills av styrelsen. BioPhausia skall erbjuda en mark-
nadsméssig totalkompensation bestadende av fast 16n, rorlig erséttning,
pensionspremier samt évriga férmaner. Den fasta 16nen skall beakta
den enskildes ansvarsomréden och erfarenhet. Den fasta I6nen revi-
deras arligen. Den rérliga ersattningen kan utgdra hégst 75 procent av
den fasta [6nen. Den rorliga erséttningen &r beroende av befattnings-
havarens uppfyllelse av pa forhand bestamda mal och baseras i huvud-
sak pa verksamhetens resultatutveckling, kompletterat med individuella
mal, som mojliggor en mer langsiktig styrning. Pensionsférméaner skall
bestd av andel av fast 16n motsvarande maximalt 30 procent. Pen-
sionséldern for verkstédllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare skall ej understiga 60 ar. Omsesidig uppségningstid om
tre till tolv manader skall gélla mellan bolaget och ledande befattnings-
havare. Inget 6vrigt avgangsvederlag utgar. Styrelsen far fringa dessa
riktlinjer endast om det i ett enskilt fall finns sérskilda skél for det.

Erséttning till verkstéllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgérs av grundlon, vissa skattepliktiga férmaner, rérlig
erséttning samt pension. Med skattepliktiga formaner avses bilférman.

Erséttningar och évriga formaner under aret

Styrelsens ordférande och dess ledaméter

Arvode utgar for perioden 2009-05-13 -- 2010-05-10 med 375
tkr (375 tkr) till styrelsens ordférande samt med 150 tkr (150 tkr)
per vald styrelseledamot enligt arsstammans beslut. Fér ledamo-
ter i revisionsutskottet utgar fast erséttning om 50 tkr per ledamot
respektive 100 tkr for ordféranden. For styrelseledamots kommit-
téarbete och annat liknande arbete utéver sedvanligt styrelsearbete
utgar arvode med 5 tkr per halv arbetsdag samt med 10 tkr per hel
arbetsdag, dock ska det sammanlagda arvodet fér samtliga styrelse-
ledamoters kommittéarbete eller liknande arbete utdver sedvanligt
styrelsearbete uppgaé till hogst 600 tkr per ar. | ovan angivna grund-
I6ner och arvoden fér 2009 ingar viss del sociala avgifter, for nagra
av styrelsemedlemmarna som har fakturerat delar av sitt arvode till
bolaget.

Verkstéllande direktér och andra ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses verkstallande direktéren, vice
verkstéllande direktdren, segmentsansvariga samt ansvarig for
regulatioriska fragor, totalt sju personer.

En fast manadslén om 150 tkr (150 tkr) per manad har utgétt
till verkstallande direktdren i moderbolaget. En fast manadslon om
120 tkr (120 tkr) per manad har utgatt till vice verkstillande direktér
i moderbolaget.

Fo6r andra ledande befattningshavare har utgatt en fast manads-
I6n om totalt 273 tkr (318 tkr) per manad.
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Rorlig erséttning
Rorlig erséattning ar ett sétt att belona personer som uppnatt i forvag
faststéllda ekonomiska och personliga mal genom att erbjuda dessa
mojligheten att erhalla en kontant beléning upp till en viss andel av
den fasta Iénen. Resultatet méts under BioPhausias rékenskapséar
som motsvarar kalenderaret. Rorlig ersattning betalas normalt enbart
ut till personer som varit anstéllda under hela resultatperioden.
Rorlig ersdttning avseende 2009 (2008) har utgatt med totalt
862 tkr (1 006 tkr).

Pensioner

Pensionsaldern for verkstéllande direktéren i moderbolaget skall ej
understiga 60 ar. Pensionspremien &r avgiftsbestdamd och uppgick
till 572 tkr (586 tkr). Pensionspremien fér vice verkstéllande direk-
téren i moderbolaget uppgick till 397 tkr (92). Fér andra ledande
befattningshavare skall pensionsaldern ej understiga 60 ar och
pensionspremien &r avgiftsbestdmd och uppgick till totalt 681 tkr
(834 tkr).

Uppségningstid och avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktéren och vice verkstéllande
direktéren i moderbolaget galler 6msesidig uppségningstid om sex
till tolv ménader. Vid uppségning fran bolagets sida erhélls hogst tolv
manadsléner. For andra ledande befattningshavare géller 5msesidig
uppségningstid om tre till sex manader.

Aktierelaterade erséttningar

Teckningsoptioner fér personal 2009/2012

Bolagsstamman har i maj 2009 godkant ett incitamentsprogram
med teckningsoptioner for fast anstélld personal i de svenska
bolagen i BioPhausia-koncernen. Programmet omfattar hogst
5 160 000 teckningsoptioner som 6verléts till ett marknadsméssigt
pris, berédknat av ett oberoende varderingsinstitut enligt den s k Black
& Scholesmodellen. Okningen av bolagets aktiekapital kommer vid
full teckning och fullt utnyttjande av de féreslagna teckningsoptio-
nerna att uppga till 1 290 000 kronor. En saddan 6kning motsvarar en
utspédning av aktiedgarnas innehav med cirka 1,5 procent.
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Riktlinjer for tilldelning

Rétt att forvérva teckningsoptionerna tillkommer fast anstallda och bli-
vande fast anstéllda i de svenska bolagen i BioPhausia-koncernen.

Styrelsen har delat in dessa i féljande tre grupper:

= Senior ledning, som omfattar tva personer dér VD kan erbudits att
teckna hogst 1 050 000 teckningsoptioner och vVD erbjudits att
teckna hogst 750 000 teckningsoptioner;

+ Ovrig ledning, som omfattar sex personer som erbjudits att teckna
hogst 300 000 teckningsoptioner vardera;

+ Ovriga anstillda, som omfattar 26 personer som erbjudits att
teckna hégst 60 000 teckningsoptioner vardera.

Huvudsakliga villkor fér teckningsoptionen:

» En (1) teckningsoption ger ratt till teckning av en (1) ny aktie i
BioPhausia med ett kvotvarde om 0,25 kronor per aktie .

* Teckningskursen faststélldes som 130 procent av aktiens volym-
viktade genomsnittliga betalkurs p4 Nasdag OMX Stockholm
under perioden fran och med den 31 augusti 2009 till och med
den 11 september 2009, vilket ger en teckningskurs om 2,04 kronor.
Optionen har en teckningskurs om 0,36 ore.

» Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna skall kunna
ske mellan den 15 februari och 15 mars respektive ar under aren
2010, 2011 och 2012, samt under september manad 2012.

Aktieprogram 2009 implementerades i slutet av september 2009.
Maximalt kan programmet medftra en total tilldelning om 5 160 000
aktier i BioPhausia. Tilldelning har skett efter beslut i BioPhausias
erséttningskommitté. 80 procent av de emitterade optionerna har
tilldelats under 2009, d v s 4 003 000 optioner, vara 2 334 000
har tecknats.

Kvarvarande ej tilldelade optionerna, totalt 2 826 000 stycken,
finns i dotterbolaget Astor Pharma och styrelsen har rétt att tilldela
dessa till och med september 2012.



NOTER

INFORMATION ANGAENDE ERSATTNING
TILL REVISORER

NOT 8

Till revisorer och revisionsféretag har erséttning utgatt:

Koncernen, Tkr 2009 2008
Revision Ernst & Young 686 644
Fristdende radgivning m m Ernst & Young 364 449
Totalt 1050 1093
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Revision Ernst & Young 573 528
Fristdende radgivning m m Ernst & Young 364 449
Totalt 937 977

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning och Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisorer att utfora.

| revisionen ingér ocksa radgivning eller annat bitrade som for-
anleds av den genomférda granskningen. Allt 6vrigt &r fristdende
radgivning.

NOT9 PLANENLIGA AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernen, Tkr 2009 2008
Immateriella tillgangar, avskrivningar 21 110 14 323
Immateriella tillgangar, nedskrivningar 4625

Materiella anlaggningstillgangar 888 684
Totalt 26 623 15007
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Immateriella tillgangar, avskrivningar 42 147 31862
Immateriella tillgangar, nedskrivningar 3758

Materiella anlaggningstillgangar 138 94
Totalt 46 043 31956

Av- och nedskrivningar har i resultatrdkningen fordelats pa funktion
enligt nedan:

NOT 10 KOSTNADER FORDELADE

NOTER

PA KOSTNADSSLAG
Koncernen, Tkr 2009 2008
Kostnad for ravaror och férnédenheter 447 556 432 659
Avskrivningar 26 623 15007
Kostnader for erséttningar till anstallda 45 853 40 058
Ovriga kostnader 42 507 36 166
Summa roérelsekostnader 562 539 523 890

NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen, Tkr 2009 2008
Forséljningskostnader 24 510 13 086
Administrationskostnader 239 46
Forsknings- och utvecklingskostnader 1874 1875
Totalt 26 623 15 007
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Forséljningskostnader 44 031 29 987
Administrationskostnader 138 94
Forsknings- och utvecklingskostnader 1874 1875
Totalt 46 043 31956

Nedskrivningarna ingar i sin helhet i funktionen foérsaljningskost-
nader, bade fér moderbolaget (3 758 tkr) och fér koncernen
(4 625 tkr).

Koncernen, Tkr 2009 2008
Ranteintakter 97 643
Resultat avveckling dotterbolag - 53
Valutakursvinster 2897 2195
Finansiella intakter 2994 2891
Réntekostnader -36 809 -38 565
Valutakursférluster -4 229 -1714
Ovriga finansiella kostnader -7 276 -4 036
Finansiella kostnader -48 314 -44 315
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Ranteintakter koncernbolag 16 685 11 419
Ovriga rénteintikter 48 415
Resultat avveckling dotterbolag - 56
Valutakursvinster 1927 1746
Rénteintakter och liknande intékter 18 660 13636
Réntekostnader -35 224 -35 321
Valutakursférluster -2 926 -1 223
Ovriga finansiella kostnader -6 929 -4 036
Réntekostnader och liknande kostnader -45 079 -40 580

Fo6r vidare upplysning om villkor for finansiella skulder se not 21.
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NOTER

NOT 12 SKATT

Skatt pa arets resultat

Koncernen, Tkr 2009 2008

Aktuell skatt -194 -7

Uppskjuten skatt -8 021 16 226

Total redovisad skatt pa arets resultat -8 215 16 219

Moderbolaget, Tkr 2009 2008

Uppskjuten skatt -113 27 303

Total redovisad skatt pa arets resultat -113 27 303
Avstamning effektiv skatt

Koncernen, Tkr 2009 2008

Redovisat resultat fére skatt 25725 15826

Skatt enligt gallande skattesats for

koncernen, 26,3 % (28 %) -6 766 -4 431

Skatteeffekt av:

Aktivering av tidigare ej aktiverade 22 744

underskottsavdrag

Effekt till féljd av &ndrad skattesats -2 052

Justering av skatt héanforlig till tidigare perioder -364

Permanenta skillnader -1 085 -42

Redovisad skatt -8 215 16 219

Moderbolaget, Tkr 2009 2008

Redovisat resultat fére skatt 9264 -14 419

Skatt enligt gallande skattesats for

moderbolaget, 26,3 % (28 %) -2 436 4037

Skatteeffekt av:

Aktivering av tidigare ej aktiverade 26 181

underskottsavdrag

Effekt till f6ljd av andrad skattesats -2 888

Utnyttjande av ej aktiverat underskott 2 044

Permanenta skillnader 279

Redovisad skatt -113 27 303
Uppskjuten skattefordran

Koncernen, Tkr 2009 2008

Aktiverade underskottsavdrag 72 095 72 263

Skatteeffekt pa kassaflédessakringar 3 881 5101

Summa uppskjutna skattefordringar 75 976 77 364

Moderbolaget, Tkr 2009 2008

Aktiverade underskottsavdrag 70 509 70509

Skatteeffekt pa kassaflédessakringar 3881 5101

Skatteeffekt pa forlagslan -2 365 0

Summa uppskjutna skattefordringar 72 025 75 610
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| december 2008 beslutades att bolagsskatten ska sénkas fran 28
procent till 26,3 procent fran och med januari 2009. Den férandrade
skattesatsen innebar en uppl6sning av skatt pa redan aktiverade
underskottsavdrag i moderbolaget med 2 888 tkr under 2008.
Koncernens resultat justerades med 2 052 tkr under 2008.

Under aret har moderbolagets uppskjutna skattefordringar
minskat fran 76 mkr till 72 mkr, vilket framst beror pa férandringen av
gjorda kassaflédessékringar och dess skatteeffekt.

Totalt underskott for koncernen uppgér per 2009-12-31 till 278
mkr (272 mkr) och fér moderbolaget 276 mkr (270 mkr).

Uppskjuten skatteskuld

Koncernen, Tkr 2009 2008

Obeskattade reserver i svenska
koncernbolag - 1002

Temporéra skillnader avseende

immateriella anldggningstillgangar 33 398 23933
Skatteeffekt forlagslan 2 365
Summa uppskjutna skatteskulder 35763 24935

Med temporéra skillnader menas skillnaden mellan redovisat varde
och skatteméssigt véarde. Uppskjutna skattefordringar och skulder
kvittas om de &r avrékningsbara. Under aret har uppskjuten skatte-
skuld avseende temporéra skillnader kvittats mot uppskjuten skatte-
fordran i koncernen. Uppskjuten skattefordran i koncernen uppgéar
dé till 40 213 tkr (63 505 tkr) och uppskjuten skatteskuld till O tkr
(1 076 tkr).

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

Berékning av resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspédning berdknas genom att det resultat
som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett
vagt genomsnittligt antal av utestdende stamaktier under perioden.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat som ar hanforligt till moder-

bolagets aktiedgare 17 510 32 045
Vagt genomsnittligt antal utestdende

stamaktier (tusental) 342 489 249 073
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,05 0,13

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det resultat
som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare justeras med réante-
kostnader héanforliga till utgivet forlagslan, inklusive skatteeffekt.
Vidare justeras antal aktier for maximalt antal utestdende tecknings-
optioner som skulle kunna konverteras till aktier.

Resultat per aktie efter utspadning 2009 2008

Resultat som &r hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare justerat for rénte-

kostnader 18 635 32 045
Végt genomsnittligt antal utestdende

stamaktier (tusental) 367 419 249 073
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,05 0,13

Ingen utspadningseffekt forelag per 2008-12-31.
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NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen, Tkr Varumarkes- Licens- Goodwill

rattigheter rattigheter

1 januari - 31 december 2008

Ingéende anskaffningsvarde 244 584 83083 45 730 373 397
Anskaffningar 378 017 195 479 - 573 496
Okning genom rérelseforvary - 1421 455 1876
Avyttringar -36 424 -13 792 - -50 216
Valutakursdifferenser 609 794 798 2201
Utgaende anskaffningsvérde 586 786 266 985 46 983 900 754
Ingaende avskrivningar -3 040 -22 959 : -25 999
Okning genom rorelseforvary - -353 - -353
Avyttringar - 245 - 245
Arets avskrivningar -380 -13 943 - -14 323
Valutakursdifferenser -28 -280 - -308
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3448 -37 290 - -40 738
Bokfort varde per 31 december 2008 583 338 229 695 46 983 860 016

1 januari - 31 december 2009

Ingéende anskaffningsvérde 586 786 266 985 46 983 900 754
Anskaffningar - 9669 - 9669
Avyttringar - - -1 -1
Valutakursdifferenser -242 -324 -2515 -3 081
Utgaende anskaffningsvarde 586 544 276 330 44 357 907 231
Ingaende avskrivningar -3448 -37 290 - -40 738
Arets avskrivningar -360 -20 781 - -21 141
Valutakursdifferenser 90 1546 1636
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3808 -57 981 1546 -60 243
Ingéende nedskrivning 0 0 0 0
Arets nedskrivning -3 561 -168 -896 -4 625
Utgéende nedskrivningar -3 561 -168 -896 -4 625
Bokfort varde per 31 december 2009 579 175 218 181 45 007 842 363

Moderbolaget, Tkr Varumairkes- Licens- Goodwill

rattigheter rattigheter
1 januari - 31 december 2008

Ingéende anskaffningsvarde 193 644 31473 23902 249 019
Anskaffningar 378 017 161 049 - 539 066
Avyttringar -152 494 -20 516 - -173 010
Utgéende anskaffningsvirde 419 167 172 006 23902 615 075
Ingéende avskrivningar -16 751 -12 597 -1726 -31 074
Avyttringar 2 256 250 - 2506
Arets avskrivningar -22 810 -7 459 -1 593 -31 862
Utgaende ackumulerade avskrivningar -37 305 -19 806 -3319 -60430
Bokfort varde per 31 december 2008 381862 152 200 20 583 554 645
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1 januari - 31 december 2009

Ingdende anskaffningsvarde 419 167 172 006 23902 615 075
Anskaffningar 0 2 337 0 2 337
Koncernintern omférdelning av anskaffningsvérdet 60 383 -15 886 0 44 497
Utgaende anskaffningsvarde 479 550 158 457 23902 661 909
Ingéende avskrivningar -37 305 -19 806 -3 319 -60 430
Arets avskrivningar -29 032 -11 553 -1 592 -42 177
Koncernintern omférdelning av anskaffningsvérdet -6 447 -366 0 -6 813
Utgdende ackumulerade avskrivningar -72784 -31725 -4 911 -109 420
Ingéende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivning -2919 -392 -448 -3 759
Utgéende nedskrivningar -2919 -392 -448 -3759
Bokfort varde per 31 december 2009 403 847 126 340 18 543 548 730

Varumérkesréttigheter

Varumérkesréttigheterna avser framst varumérket Cross Pharma
som uppstod vid forvarvet av bolaget Cross Pharma AB. Vidare
erhdlls flera varumarken vid de bada produktportféljsforvarven fran
AstraZeneca AB. Slutligen férvarvades varumérkesrattigheter vid
forvarvet av det holldndska bolaget Allgen Pharmaceuticals &
Generics B.V.

Vad galler Cross Pharma AB avser det bolagsnamnet Cross
Pharma AB som &r ett erkant och vélként namn vad géller parallell-
importbolag. Varderingen av varumérkesréttigheterna hanforliga till
forvarvet fran AstraZeneca AB avser varumarken hanforliga till de pro-
dukter som ingick i férvérvet. Varumarkesrattigheterna som uppkom
vid férvérvet av Allgen avser bolagsnamnet Allgen och den férdel man
har pa marknaden i Holland av ett inarbetet bolagsnamn.

Under aret har vissa interna justeringar gjorts mellan moder-
bolaget och dotterbolaget BMM Pharma AB. Mellan bolagen har
forvarvsvardet omfordelats, vilket ovan syns som koncernintern om-
fordelning av anskaffningsvérdet.

Licensréttigheter

Licensréattigheterna bestar av licensréttigheter till generiska produk-
ter samt uppkomna licensrattigheter i samband med forvarvet av
produktportfljen fran Astra Zeneca AB. Under aret har vissa interna
justeringar gjorts mellan moderbolaget och dotterbolaget BMM
Pharma AB. Mellan bolagen har férvarvsvardet omférdelats, vilket
ovan syns som koncernintern omférdelning av anskaffningsvardet.

Goodwill

Goodwill hanfor sig framst till forvarvet av produktportféljen fran
AstraZeneca AB ar 2006. Denna goodwill hanfér sig till den for-
véarvade portféljens I6nsamhet samt till de synergier som finns i
befintliga strukturer inom BioPhausia-koncernen. Vidare har viss
goodwill uppstéatt vid forvarv av utlandska dotterbolag, Allgen och
Lefarm. Goodwillen hanfér sig i dessa fall till de synergieffekter som
BioPhausia har av att forvérva ett befintligt forséljningsbolag for att
kunna na ut pa nya marknader med befintliga produkter.

Obestdmbar nyttjandeperiod

Goodwill har en obestédmbar nyttjandeperiod i enlighet med IAS 38.

Vidare anses varumarkesréattingheter ha en obegrénsad nyttjande-

period da nagon férutsebar grans inte har kunnat séttas for den tids-

period under vilken varumérkesrattigheterna vantas generera intékter.
Samtliga immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperi-

od provas minst arligen for att se om nedskrivningsbehov foreligger.
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Tillgdngar som skrivs av beddoms med avseende pa vardenedgang
nérhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte &r atervinningsbart.

Nedskrivningstest

Nedskrivningsbehovet prévas minst arligen for immateriella tillgangar,
inklusive goodwill, med obestdmbar nyttjandeperiod. Nedskriv-
ningsbehovet prévas genom féljande forfarande. Véardet pa de imma-
teriella tillgangar som har faststallts vid forvarvstidpunkten allokeras
ut pa de minsta kassagenererande enheterna. Till dessa kassage-
nererande enheter kan hanforas &ven tillgangar och skulder som vid
forvarvstidpunkten redan fanns i koncernen. Varje sadant kassaflode
som den immateriella tillgdngen fordelas pa motsvaras av den lagsta
nivdn inom koncernen péa vilken tillgdngen &vervakas i foretagets
styrning och &r inte storre del av koncernen &n ett segment.
Atervinningsv'eirdet utgors uteslutande utifran de kassagenererande
enheternas nyttjandevérde.

D& nedskrivningstest genomférs nuvardesberédknas kassafloden
for varje separat kassagenererande enhet for de kommande 5-10
aren beroende pa vilken typ av immateriell tillgang det &r. Efter de
prognoser som lagts fér de kommande 10 &ren har ett terminal-
varde berdknats, med utgangspunkt fran ledningens langsiktiga
prognosplanering. Kassaflodena berdknas pa& prognostiserade
siffror baserat pa féljande komponenter;

Prognos 2010; baseras pa koncernens budget for 2010 som
faststéllts av styrelsen. Den antagna budgeten bygger pa en stor
méngd detaljerade antaganden avseende volymtillvéxt, valutakurser,
kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten péa kunskap, fran
ledningen och 6vriga nyckelpersoner inom organisationen, pa
historik och &@ven framatriktad information.

Prognos 2011 och framat; baseras pa foretagsledningens lang-
siktiga prognosplanering. Denna bygger pé ett flertal mer &vergri-
pande antaganden avseende konjunktur, volymtillvéxt, konkurrens,
valutakurser, kostnadsutveckling etc.

Anledningen till att en langre period an fem ar har anvants for
vissa kassagenererande enheter och dess nuvardesberékning &r att
ledningen anser att mer langsiktiga prognoser kan uppréttas tack
vare en stabil och konjunkturokénslig marknad for dessa kassa-
genererande enheter.

WACC

Diskonteringsrdntan som anvdnds har berdknats sdsom WACC
(wheigted average cost of capital) och uppgar till 9,8 procent fére
skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsméssig bedém-
ning av genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn tagen till den be-
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domda risknivan som foreligger. Avkastningskravet pa eget kapital
baseras pa antagande om en riskfri ranta om 3,3 procent, en mark-
nadsméssig riskpremie om 5,4 procent och ett betavérde pa 1.

Prévningen av nedskrivningsbehovet under innevarande ar har
lett till nedskrivningar avimmateriella tillgangar pa totalt 4 625 tkr. Av
dessa hanfor sig 3 729 tkr till nedskrivningar av varumarkesrattighe-
ter och licenser och 896 tkr hanfér sig till nedskrivning av goodwill.
Arets nedskrivningar beror till viss del pa reviderade bedomningar
av framtida kassafléden och till viss del pa specifika férhallanden for
vissa licensréttigheter.

En kanslighetsanalys har gjorts for att analysera hur férandringar
i WACC:en paverkar det berdknade nyttjandevardet. Utférd kéns-
lighetsanalys visar att en 6kning av WACC:en med upp till 3 pro-
centenheter paverkar det berédknade nyttjandevardet men nedskriv-
ningsbehovet &r marginellt. Snarare péverkas utfallet av reviderade
bedomningar av framtida kassafléden vad galler intakter, marginaler
och 6vriga kostnader.

NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier

Koncernen, Tkr 2009 2008
Ingéende anskaffningsvarde 5439 4685
Anskaffningar 3281 882
Okning genom rérelseforvary

Utrangeringar -173
Valutakursdifferenser -165 45
Utgéende anskaffningsvarde 8555 5439
Ingdende avskrivningar -3216 -2710
Okning genom rorelseforvary

Arets avskrivningar -888 -684
Utrangeringar 548 173
Valutakursdifferenser 124 5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3432 -3 216
Utgéende planenligt restvirde 5123 2223
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Ingdende anskaffningsvarde 570 391
Anskaffningar 260 179
Utgdende anskaffningsvarde 830 570
Ingéende avskrivningar -218 -124
Arets avskrivningar -138 -94
Utgaende ackumulerade avskrivningar -356 -218
Utgéende planenligt restvarde 474 352

NOT 16 VARULAGER

Koncernen, Tkr 2009 2008
Réavarulager 17 270 11585
PIA 11923 12 297
Fardigvarulager 93 878 125170
Summa 123 071 149 052
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Ravarulager 530 169
Fardigvarulager 26 074 33 407
Summa 26 604 33576

Hela lagret &r vérderat till anskaffningsvarde.

NOT 17 KUNDFORDRINGAR
Koncernen, Tkr 2009 2008
Kundfordringar brutto 68 480 84 414
Reservering for osékra kundfordringar -61 -539
Kundfordringar netto 68 419 83875
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Kundfordringar brutto 24 365 26 015
Reservering fér osdkra kundfordringar - -539
Kundfordringar netto 24 365 25 476

Aldersanalys av kundfordringar
Koncernen, Tkr 2009 2008
Ej forfallna 62 804 76 247
Mindre &n 3 méanader 5 346 5958
3 till 6 manader 238 1507
Mer &n 6 manader 31 163
Summa 68 419 83875

Per den 31 december 2009 (2008) dr kundfordringar uppgéende till
5 615 tkr (7 628 tkr) forfallna. Reservering for befarade kundforluster
har gjorts med 61 tkr (foreg ar 539 tkr).
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NOT 18 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen, Tkr 2009 2008 Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Forutbetalda hyror och leasingkostnader 742 946 Forutbetalda hyror och leasingkostnader 657 680
Forutbetalda férsakringskostnader 1045 2772 Forutbetalda forsakringskostnader 557 2278
Forutbetalda registreringskostnader 449 - Ovriga forutbetalda kostnader 975 935
Ovriga forutbetalda kostnader 3341 1412 Summa 2189 3893
Summa 5577 5130

NOT 19 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde och redovisat varde redovisas i tabellen nedan.

Koncernen 2009, Tkr Derivat som anvands i Kund och Ovriga Summa Verkligt virde

sadkringsredovisning lanefordringar finansiella redovisat

skulder varde
Kundfordringar 68 419 68 419 68 419
Kassa och bank 15 644 15 644 15 644
Summa finansiella tillgangar 0 84063 0 84 063 84063
Langfristiga skulder till kreditinstiitut 315 927 315 927 315 927
Ovriga langfristiga skulder 14 758 2209 16 967 16 967
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 155 844 155 844 155 844
Leverant6rsskulder 30 162 30 162 30 162
Summa finansiella skulder 14 758 0 504 592 518 900 518 900
Koncernen 2008, Tkr Derivat som anvands i Kund och Ovriga Summa Verkligt viarde

sdkringsredovisning lanefordringar finansiella redovisat

skulder varde
Kundfordringar 83 875 83 875 83 875
Kassa och bank 15503 15503 15503
Summa finansiella tillgdngar 0 99 378 0 99 378 99 378
Langfristiga skulder till kreditinstitut 310 759 310 759 310 759
Ovriga langfristiga skulder 19 397 3777 23174 23174
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 228 269 228 269 228 269
Leverant6rsskulder 47 572 47 572 47 572
Summa finansiella skulder 19 397 0 590 377 609 774 609 774
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Moderbolaget 2009, Tkr Derivat som anvadnds i Kund och lane- Ovriga Summa Verkligt virde

sdkringsredovisning fordringar finansiella redovisat

skulder virde
Kundfordringar 24 365 24 365 24 365
Kassa och bank 6935 6935 6 935
Summa finansiella tillgangar 0 31 300 0 31 300 31 300
Langfristiga skulder till kreditinstiitut 315 926 315926 315 926
Ovriga langfristiga skulder 14 758 616 15 374 15 374
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 110525 110 525 110 525
Leverant6rsskulder 11 540 11 540 11 540
Summa finansiella skulder 14 758 0 438 607 453 365 453 365
Moderbolaget 2008, Tkr Derivat som anvédnds i Kund och lane- Ovriga Summa Verkligt virde

sakringsredovisning fordringar finansiella redovisat

skulder virde
Kundfordringar 25 476 25 476 25 476
Kassa och bank 11 950 11 950 11 950
Summa finansiella tillgangar 0 37 426 0 37 426 37 426
Langfristiga skulder till kreditinstiitut 310 636 310 636 310 636
Ovriga langfristiga skulder 19 397 1094 20 491 20 491
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 181 713 181 713 181 713
Leverantorsskulder 14 813 14 813 14 813
Summa finansiella skulder 19 397 0 508 256 527 653 527 653

Verkligt vérde pa finansiella instrument

Redovisat vérde pa réantebarande tillgangar och skulder i balansrékningen kan ibland avvika fran dess verkliga véarde. Detta kan bero pa bland
annat foréandringar i marknadsrantor. For att faststélla verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder har marknadsvérde anvénts for de
tillgangar och skulder dér sa ar majligt. Enligt de nya definitionerna i uppdaterade IFRS 7 tillh6r var Swap nivéa 2. For kortfristiga finansiella
tillgdngar och skulder med rérlig ranta anses verkligt varde vara detsamma som redovisat varde.
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NOT 20 EGET KAPITAL

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen fér BioPhausia skall aktiekapitalet uppga till
lagst 31 250 000 kronor och hogst 125 000 000 kronor. Antalet
aktier ska vara lagst 125 000 000 och hégst 500 000 000 stycken.
Aktiekapitalet i moderbolaget uppgar till 342 547 757 aktier, totalt
85 636 939,25 kronor. Aktiernas kvotvarde &r 0,25 kronor. Alla
aktier &r av samma slag. Varje aktie berattigar till en rost. Alla aktier
har lika rétt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier inne-
has av BioPhausia AB eller dess dotterbolag.

Aktiekapitalets utveckling

Nedan lamnas upplysningar om féréndringar i aktiekapitalet. For
ovriga forandringar i eget kapital hénvisas till den finansiella rapporten
férandring i eget kapital.

2008 Antal aktier, st Aktiekapital, kr

Ingéende varden 1 januari 2008 114 158 644 28539 661,00
Nyemission 228317 288 57 079 322,00
Utgaende virden 31 dec 2008 342475932 85618 983,00

2009

Antal aktier, st Aktiekapital, kr

Ingdende vérden 1 januari 2009 342475932 85618 983,00
Utnyttjande av teckningsoptioner 71825 17 956,25
Utgéende varden 31 dec 2009 342 547 757 85636 939,25
Ovrigt tillskjutet kapital
Koncernen, Tkr 2009 2008
Ingdende vérden 1 januari 524 510 286 258
Nyemission 251 149
Kostnader vid nyemission -12 897
Eget kapital andel av utgivet férlagslan 4604
Kostnader vid utgivande av férlagslan -506
Ovriga férandringar 2103
Utgéende viarden 31 december 526 505 524 510

Ovrigt tillskjutet eget kapital avser eget kapital som ér tillskjutet fran
agarna sasom exempelvis nyemission.

Sékringsreserv

Koncernen, Tkr 2009 2008
Ingéende varden 1 januari -14 295

Kassaflodessakringar 4639 -19 397
Skatteeffekt pa kassaflodessékringar -1 221 5102
Utgédende virden 31 december -10 877 -14 295

Omrékningsreserv

Koncernen, Tkr 2009 2008
Ingdende vérden 1 januari -132 474
Valutakursdifferenseer 743 -606
Utgéende viarden 31 december 611 -132
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Balanserad resultat inklusive arets resultat

| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar intjanade vinstme-
del i moderbolaget och intjanade vinstmedel och ansamlade forlus-
ter i dotterbolagen.

Utdelning
Ingen utdelning foreslés av styrelsen for rakenskapsaret 2009.

NOT 21 LANGFRI"STIGA OCH KORTFRISTIGA
RANTEBARANDE SKULDER

Kortfristiga finansiella skulder

Koncernen, Tkr Forfallotidpunkt 2009 2008
Beviljade laneramar

Checkrakningskredit Avista 52 553 52 463
Varulagerfinansiering Avista 756000 75000
Totalt beviljade laneramar 127 553 127 463
Disponerad varulagerbelaning 74 956 76 029
Disponerad checkraknings- 13 887 47 240
kredit

Kassa och bank 15 644 15503
Totalt disponibla laneramar 54 354 19 697
Moderbolaget, Tkr Forfallotidpunkt 2009 2008
Checkrakningskredit Avista 50 000 46 283
Varulagerfinansiering Avista 30000 30430
Totalt beviljade laneramar 80000 76 713
Disponerad varulager- 29998 30430
belaning

Disponerad checkréakningskredit 13527 46 283
Kassa och bank 6935 11 950
Totalt disponibla laneramar 43 410 11 950
Koncernen, Tkr Forfallotidpunkt 2009 2008
Léangfristiga rdntebdrande skulder

Banklan 2011 170931 220996
Forlagslan 2011-2012 144 996 89 763
Summa langfristiga

réntebdrande skulder 315927 310759

Kortfristiga réntebdrande skulder

Skulder till kreditinstitut 155 843 228 269

Summa kortfristiga

réantebérande skulder 155843 228 269
Moderbolaget, Tkr Forfallotidpunkt 2009 2008
Langfristiga rdntebérande skulder

Banklan 2011 170931 220996
Forlagslan 2011-2012 144 996 89 763
Summa langfristiga

réntebdrande skulder 315927 310759
Kortfristiga rdntebdrande skulder

Skulder till kreditinstitut 110525 181 713
Summa kortfristiga rénte-

bérande skulder 110525 181713
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NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

rénta rénta Koncernen, Tkr 2009 2008
Rénteexponering skulder Upplupna réntekostnader 5116 5721
Langfristiga rénte- ” .
birande skulder 315 927 75% 310759 7,82 % Upplupna gner och semesterlner 4930 4345
Kortfristiga rantebéirande lfpplupna sociala avgifter 1866 2023
skulder 155 843 2,98% 228269 4,82 % Ovriga upplupna kostnader 6 269 2 092
Summa réntebérande Summa 18 181 14 181
skulder 471770 539 028
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Moderbolaget Genom- Genom- .
snittlig snittlig Upplupna réntekostnader 5116 5721
nominell nominell Upplupna I6ner och semesterloner 2728 2019
ranta ranta
Upplupna sociala avgifter 865 927
Rénteexponering skulder -
Ovriga upplupna kostnader 2 037 1907
Langfristiga rante-
barande skulder 315 927 75% 310759  7,82% Summa 10746 10574
Kortfristiga rantebédrande
skulder 110 525 288% 181713 3,71 % . .
Summa rantebarande NOT 24 STALLDA SAKERHETER
skulder 426 452 492 472
Koncernen, Tkr 2009 2008
| Iénekontrgktet fbrgkorr:mer finansiella nyck?ItaI, sa kallade coven- BioPhausia AB, lager stallda som sékerhet 29 177 09 379
ants, som BioPhausia maste uppfylla. Dessa &r Sr Net Debt/EBITDA
och Minimum Cash Balance. Under aret har dessa villkor uppfylits, Cross Pharma AB, lager stéllda som sékerhet 19935 25942
inga avvikelser. BMM Pharma AB, lager stllt som sikerhet 33105 52 318
Foretagsinteckningar 54 250 54 250
NOT 22 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER Aktier i dotterbolag 54369 58447
Summa 183836 220 336

Koncernen, Tkr 2009 2008
Kassaflodessakringar 14 758 19 397
Ovriga langfristiga skulder 2 209 2 701
Summa 16 967 22098
Moderbolaget, Tkr 2009 2008
Kassarflodessakringar 14 758 19 397
Ovriga langfristiga skulder 616 1094
Summa 15 374 20 491

Koncernen utnyttjar derivatinstrument fér att sékra framtida osakra
kassafloden, d v s sakra sin exponering for ranterisker. Innehavet av
finansiella derivatinstrument utgérs av ranteswappar och bendmns
ovan som kassaflodessékringar. Dessa kassaflédessakringar redo-
visas i balansrakningen per kontraktsdagen och vérderas till verkligt
varde, bade initialt och vid efterféljande omvarderingar. Loptiden ar
densamma som for det underliggande lanet, till a&r 2011.

Inom koncernen belanar moderbolaget BioPhausia AB och dotter-
bolagen Cross Pharma AB och BMM Pharma AB sina lager. Enligt
underliggande avtal uppgér belaningsmdéjligheten till en viss limit
som vidare begrénsas av en procentsats till vilken beléning kan ske.
Aktier i dotterbolag stéllda som pant inom koncernen har varderats
utifran dotterbolagens bidrag till koncernens egna kapital. Samtliga
sékerheter ar stéllda for egna skulder.

Rénta utgar enligt avtal, se vidare not 22.

Moderbolaget, Tkr 2009 2008
BioPhausia AB, lager stéllda som sakerhet 22177 29 379
Féretagsinteckningar 54 250 54 250
Aktier i dotterbolag 56 678 56 678
Summa 133105 140307
NOT 25 EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget, Tkr 2009 2008
BioPhausia AB, borgen for dotterbolag

Cross Pharma AB 60 000 60 000
Ovriga eventualférpliktelser 1849 -
Summa 61849 60000
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NOT 26 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bokfort viarde Antal aktier/ Kapital/rostratts-
andelar andel, %
GilycoVisc Biotech AB 556535-0005 Stockholm 5203 5000 st 100
Omnidea AB 556586-8386 Stockholm 2412 1000 st 100
BMM Pharma AB 556618-5210 Stockholm 13375 1000 st 100
Cross Pharma AB 556660-4541 Stockholm 38 100 1000 st 100
Astor Pharma AB 556671-6600 Stockholm 109 1000 st 100
Altesse AB 556671-6592 Stockholm 109 1000 st 100
Lefarm Sp.z o.0. 0000086817 Bydgoszcz/Polen 11 736 14 904 st 100
BioPhausia A/S 30587014 Képenhamn 628 5000 st 100
BioPhausia Holding B.V. 28118176 Voorschoten/Holland 168 1 800 st 100
Allgen Pharmaceuticals & Generics B.V. 28099352 Voorschoten/Holland 5719 1800 st 100
Totalt 77 559
Tkr 2009 2008
Ingdende anskaffningsvarde 68 742 71162
Tillskjutet kapital till dotterforetag 8 817 642
Likvidation av dotterforetag -3062
Utgaende anskaffningsvarde 77 559 68 742

Under 2008 avvecklades det norska dotterbolaget Cross Pharma AS.
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NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

BMM Pharma AB 183598 245 322 BMM Pharma AB -12 468
Cross Pharma AB 61232 25708 Cross Pharma AB 32636
Lefarm Sp.z 0.0 6 599 7 166 GlycoVisc Biotech AB 570 1450
Aligen B.V. 4624 4646 Ovriga dotterbolag 130 263
BioPhausia A/S 3702 1875 Totalt 20 868 1713
Omnidea AB 3041 1353 . . L
_. Av de interna skulderna 2009 (2008) avser O tkr (O tkr) en langfristig
Ovriga dotterbolag 239 397 skuld. Moderbolaget fakturerar dotterbolagen fér koncerngemen-
Totalt 263035 286 467 samma kostnader avseende lokalhyra, férsdkringar m m uppgéaende
till totalt 21 842 tkr (8 779 tkr) fér 2009 (2008).
Av de interna fordringarna 2009 (2008) avser 142 548 tkr (178 996 tkr) _ Transaktioner mellan koncernbolag sker till marknadsméssiga
langfristiga fordringar. villkor. Ersattning till av styrelseordféranden nérstdende féretag har

erlagts uppgéaende till totalt 31 tkr. Vidare har garantiersattning pa
totalt 350 tkr erlagts till styrelseledamot Johan Unger, i samband
med kapitalanskaffningen 2009.

Inga 6vriga transaktioner har skett med nérstaende.

Stockholm den 22 mars 2010

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stéllning och resultat,
samt att koncernférvaltningsberattelsen och forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och foretagets
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen stéar infor.

Jan Rynning Bengt Gerdin Pia Rudengren Roger Johanson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mats Lindquist Johan Unger Birgitta Landin Claes Thulin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse betraffande denna arsredovisning och koncernredovisning har avgivits den 22 mars 2010.

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Till &rsstamman i BioPhausia AB

Org.nr 556485-0153

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning i BioPhausia AB (Publ) for riaken-
skapsaret 2009. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 38-71. Det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av drsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder IFRS siddana de antagits av EU och ars-
redovisningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Vart ansvar
ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut siker-
het forsdkra oss om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktoren gjort niar de upprattat drsredovisningen och koncern-
redovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen och ger
en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen
for moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 22 mars 2010
Ernst & Young AB

Bjorn Oblsson
Auktoriserad revisor

REVISIONSBERATTELSE
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ARSSTAMMA

Arsstamma den 11 maj 2010

Arsstimma kommer att dga rum tisdagen den 11 maj 2010, kI 14.00, Radisson
Blue Strand Hotel, Stockholm. Aktieiagare som vill fi ett arende behandlat vid
stimman den 11 maj ska inkomma med en skriftlig begiaran om detta till styrelsen
i sd god tid att drendet kan tas med i kallelsen. Begidran om detta ska skickas till
BioPhausia AB/Arsstimma, Blasicholmsgatan 2, 111 48 Stockholm alternativt till
arsstamma@Dbiophausia.se.

Deltagande

Aktiedgare som onskar delta pd drsstimman skall dels vara inford i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken onsdagen den 5 maj 2010, dels anmaila sig till BioPhausia
AB, enligt nedan, senast onsdagen den 5 maj 2010 kl 16.00.

Anmalan

Anmailan kan goras per post till BioPhausia, Blasieholmsgatan 2, 111 48 Stockholm
eller per fax 08-407 64 39 eller via e-post arsstamma@biophausia.se. Vid anmilan
skall aktieigaren ange namn/firma, person-/organisationsnummer, adress, telefon-
nummer samt registrerat aktieinnehav. Fullmakter, registreringsbevis och andra
behorighetshandlingar skall vara BioPhausia tillhanda senast onsdagen den 5 maj
2010.

Arsredovisning

Den fullstindiga arsredovisningen kommer att hillas tillginglig senast tvd veckor
innan drsstimman den 11 maj 2010 hos BioPhausia AB, Blasieholmsgatan 2,
111 48 Stockholm. Den kommer dven att finnas tillginglig pd foretagets hem-
sida www.biophausia.se. Arsredovisningen kommer att distribueras till aktieigare
som sd begar.

Ekonomisk information

e Delarsrapport januari — mars 2010 publiceras den 7 maj 2010.

e Delarsrapport januari — juni 2010 publiceras den 27 augusti 2010.

¢ Delarsrapport januari — september 2010 publiceras den 10 november 2010.

¢ Bokslutskommuniké januari — december 2010 publiceras den 14 februari 2011.

Bokslut och deldrsrapporter publiceras dven pd BioPhausias hemsida www.biophausia.se
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