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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING FOR
BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)

Styrelsen och verkstallande direktéren for Benchmark Oil & Gas AB (publ) avger harmed arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2009-01-01 -- 2009-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmént om verksamheten

Benchmarks affarsidé ar att producera olja och gas samt bedriva prospektering. Bolaget fokuserar pa olje- och
naturgasprojekt i omraden som kannetecknas av politisk stabilitet, tidigare valkanda fyndigheter, lokal kannedom och
att val fungerande infrastruktur finns pa plats. Idag ar bolaget verksamt enbart i USA (Texas). Strategin &r att utéva
operatorsansvaret i projekt dar det & ekonomiskt forsvarbart. Som operatér har bolaget méjlighet att kontrollera
verksamheten, samt kassaflodet. Bolaget ar sedan juni 2006 noterat pA NGM och cirka 4.000 aktiedgare.

Marknadsaspekter

Det kraftiga prisfallet pa oljemarknaden som finanskrisen forra hosten forde med sig drabbade Benchmark hart. Under
perioden fran december 2008 till mitten av mars 2009 rorde sig oljepriset mellan cirka USD 35 och USD 46. Fran
mitten av mars 2009 inleddes dock en stadig 6kning av oljepriset och USD 50-nivan passerades. | slutet av maj
passerades USD 60-nivan. Fran slutet av maj till bérjan av oktober har oljepriset mestadels legat mellan USD 65 och
USD 70. Under oktober har oljepriset stigit ytterligare till en niva i narheten av USD 80. Det verkar som att oljepriset
stabiliserat sig pa en hogre niva. En viktig faktor bakom oljeprisdkningen under 2009 ar de tecken pa ljusning som
syns i varldsekonomin, en viss oro i Mellandstern och osékerhet kring hur l1ange jordens oljereserver racker. Trots att
vi endast ser de forsta tecknen pa en ekonomisk aterhamtning sa ligger oljepriset redan pa USD 80 per fat. Nar
konjunkturen mer tydligt tar fart bor det kunna leda till att oljepriset stiger ytterligare.

Viktiga hdndelser under aret 2009
Under rakenskapsaret har bolaget genomfort tre stycken emissioner som har skapat handlingsutrymme for bolaget.
Bolaget har efter inradan fran geologiexpert valt att avveckla Alaska samt vissa leaser i Lavaca County.

Viktiga handelser efter arets utgang

En extra bolagsstdmma hdlls den 18 februari 2010 dar information [Amnades om planerna att bredda verksamheten i
Benchmark till att bli ett investmentbolag med intressen inom flera rdvaruomraden och att vara verksamma pa fler
platser i varlden. Detta for att ytterligare sprida risker och skapa en stabilitet i verksamheten. Vid den extra
bolagsstamman valdes intill nasta arsstamma Hakan Gustafsson, Bo Lindén, Mats Lofgren och Patric Perenius till
ordinarie styrelseledamoter. Styrelseledamoterna Niklas Adler, Jan Lundqvist och Karen Sund uttradde ur styrelsen.
Styrelsen i Benchmark Oil & Gas AB har beslutat att tidigarelagga arsstamman och foreslar arsstamman att fullfélja
breddning av verksamhetsinriktningen med inriktning mot investmentverksamhet inom ravaror och férnyelsebar energi.
Som en del i verksamhetsbreddningen foreslas en riktad nyemission om knappt MSEK 5,5 till Geotermica AB
varigenom Benchmark ska uppna ett agande om upp till 49 procent av Geotermica, apportemissioner om

tillsammans ca MSEK 29,6 for genomforande av forvarv av ca 3 procent av Tomsk Refining AB samt ca 10 procent av
llocano Minerals & Construction Corp. Benchmark har varit garant i samband med nyemissionerna fér Ginger Oil AB
och Kopylovskoye AB. For dessa ataganden kommer Benchmark att erhalla arvoden uppgaende till drygt MSEK 1,2,
vilket kommer att redovisas i bolagets rapport for det andra kvartalet.

Vidare foreslas en nyemission av aktier med foretradesratt for aktieagarna om ca MSEK 32,3 samt riktad nyemission
av aktier om ca MSEK 10 for det fall att erbjudandet blir évertecknat .
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Framtidsutsikter

Framtidsutsikter Bolagets anstrangningar for att fa lonsamhet har under en tid varit helt fokuserade pa
kostnadsreduceringar i kombination med att htja produktionen i befintliga kallor. Dessa atgarder borjar nu ge resultat
och mdjligheten att bedriva I6nsam produktion med dagens oljepris beddms som goda. For att trygga en fortsatt
[6nsamhet i oljeverksamheten kréavs dock att Benchmarks produktionsvolym ¢kar. Benchmark har betydande
tillgangar fordelade till tva omraden i Texas, USA. Dessa ar Orangefaltet och Lavaca. Benchmark koncentrerar
verksamheten till Orangeféltet dar bolaget bedémer att det finns stérst méjlighet att utéka sin produktion.

Benchmark har gjort noggranna genomgangar av de seismologiska forutsattningarna for projekten och kommer att
anvanda en forfinad borrteknik for att maximera mojligheterna till ett positivt utfall. Finansiering av Benchmarks
borrningsprojekt planerades initialt ske genom avyttringar av tillgangar i omraden dar Benchmark bedomer att
bolagets mojligheter att lyckas ar sma. Tillgangarna i Alaska och Lavaca har varit till forsaljning en tid men pa grund
av stor oro pa marknaden har det varit svart att na en for Benchmark fordelaktig forsaljning. Betraffande Alaska har
dessa anstrangningar inte resulterat i en forséljning pa en acceptabel nivd. Benchmark beslutade darfor under hosten
2009 att inte forlanga licenserna avseende Alaska. En forlangning av licenserna skulle ha inneburit en utgift
uppgéende till cirka MSEK 1,2. Benchmark har dock ingatt en éverenskommelse med det amerikanska olje- och
gasbolaget Renaissance Alaska, om att detta tar éver licenser motsvarande 26 000 acres fran Benchmark av de totalt
ca 100 000 acres som Benchmark har licens for i Alaska. | utbyte mot detta far Benchmark en intressedel av framtida
intakter. Benchmark har beslutat att ej forldnga rattigheterna avseende prospektering av gas i Alaska.

Milio och kvalitet

Benchmark har samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga tillstand. Benchmark féljer de regler och foreskrifter
som galler for bolag verksamma inom prospektering och exploatering av olja och naturgas i USA. Kraven som stalls
pa bolag verksamma i USA ar mycket héga och Benchmark forsoker efterstrava att folja dessa genom att bland annat
vélja etablerade och valrenommerade operatérer. Nagon tillstandspliktig eller anmalningspliktig verksamhet enligt
miljébalken bedrivs inte

Aktiekapital, agarforhallanden och marknadsnotering

Aktiekapital

Antalet aktier i Benchmark uppgick till 89 718 784 vid rakenskapsarets utgang. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,10 och
aktiekapitalet uppgar till SEK 8 971 878,40. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Samtliga aktier ar av ett
och samma slag. En nyemission slutférdes i februari 2010, dar emitterades 179 437 568 aktier, totalt utestdende
aktier efter emissionen uppgar till 269 156 352.

De tio storsta dgarnas innehav uppgick vid arsskiftet till;

Antal akter Innehav/réster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza, pension 5417 257 6,04%
Johansson Engstrém, Christopher 1550 000 1,73%
Huovinen, Pentti 1430 000 1,59%
Golden Albert 1242 437 1,38%
Szilagyl, Laszlo 1240 000 1,38%
Nilssons i Offerdal Férvaltnings ab 1120 000 1,25%
Jornaker, Curt 1 000 000 1,11%
Profacta AB 1 000 000 1,11%
Nordnet Pensionsforsakring AB 982 110 1,09%
ESAC Data AB 915 000 1,02%
Summa de 10 stérsta dgarna 15 896 804 17,72%
Summa dvriga agare 73 821 980 82,28%

Summa 89718 784 100,00%
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Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktieagare kanner till finns inga former av aktieagaravtal i Benchmark.

Moderbolaget

Moderbolaget ager och forvaltar innehaven i dotterféretag samt tillhandahaller administrativa tjanster och finansiella
resurser for koncernens verksamhet. Moderbolagets nettoomsattning uppgar under perioden till KSEK 3 016 (2 688)
med ett resultat efter f pa kSEK -149 320 (-47 409). Likvida medel per balansdagen &ar kSEK 8 622 (143) och
investeringar under perioden ar KSEK 0 (195). Antalet anstéllda &r 1 (2).

Bolaget har under rakenskapsaret skrivit ned vardet pa fordringarna pa dotterbolagen med MSEK 148,6. Det ar
styrelsen uppfattning att det kvarvarande fordringar moderbolaget har pa sina dotterbolag kommer att aterbetalas,
styrelsen beddmer dock I6pande om nedskrivningsbehov foreligger.

Bolagsstyrning
For bolagstyrning se bilagan Bolagsstyrningsrapporten

Utdelning och arsstamma
Styrelsen och VD avser foresla stamman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas for verksamhetsaret 2009.

Aktieagare som vill f& drende behandlat vid kommande &rsstamma ska inkomma med en skriftlig begaran i s& god tid
att fragan kan tas upp i kallelsen till stamman, senast den Begéran stélls till styrelsen och sands i

Moderbolaget
Forslag till behandling av forlust (SEK)

Till arsstammans forfogande finns foljande fria fond och ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond 124 332 000
Balanserat resultat -5 699 249
Arets resultat -149 320 184

-30 687 433

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att
ansamlad forlust dverfors i ny rakning -30 687 433
-30 687 433

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till nedanstaende resultat- och
och balansrakningar, kassaflodesanalyser, eget kapitalrapporter samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (KSEK) déar ej annat anges.
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KONCERNENS Not 2009-01-01  2008-01-01 2007-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Nettoomsattning 5 15 308 30924 20 192
Kostnader fér working interest -7 007 -10 797 -17 499
Ovriga externa kostnader 6 -9 385 -17 375 -12 417
Personalkostnader 7 -5782 -10 661 -12 142
Avskrivningar och nedskrivningar 11,12 51171 -27 716 -4 598
Rorelseresultat -58 037 -35 625 -26 464
Finansiella intdkter 8 0 106 310
Finansiella kostnader 8 -926 -267 -9
Resultat fore skatt -58 963 -35 786 -26 163
Skatter 9 0 0 0
ARETS RESULTAT -58 963 -35 786 -26 163
Arets resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -58 963 -35 786 -26 163
Summa arets resultat -58 963 -35 786 -26 163
Resultat per aktie och aktiedata: 10

Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen Ingen
Genomsnittligt antal aktier fére fondemissionselement 49 336 767 5138674 5138 674
Genomesnittligt antal aktier efter fondemissionselement 88780796 48109443 48109 443
Resultat per aktie fére omrékning fore fondemissionselement -1,20 -6,96 -5,09
Resultat per aktie efter omrakning av fondemissionselement -0,66 -0,74 -0,54
Tecknade men ej registrerade aktier 179 437 568 0 0
KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTATET (kSEK)

Arets resultat -58 963 -35 786 -26 163
Ovrigt totalresultat:

Intékter/kostnader redovisade

direkt i eget kapital:

Omréakningsdifferenser -4 277 16 816 -10 168
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -4 277 16 816 -10 168
Summa totalresultat for aret -63 240 -18 970 -36 331
Totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -63 240 -18 970 -36 331
Summa totalresultat fér aret -63 240 -18 970 -36 331

Tillhérande noter &r en integrerad del av koncernens bokslut.
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KONCERNENS Not 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
BALANSRAKNING (kSEK)

TILLGANGAR

Tecknat men gj inbetalt kapital 7161 0 0
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 11 61 910 113 801 105 589
Materiella anlaggningstillgangar 12 657 992 1092
Summa anlaggningstillgangar 62 567 114 793 106 681
Omsittningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 13 8612 7 834 8 319
Likvida medel 14 9 598 390 15 470
Summa omsiéttningstillgangar 18 210 8 224 23789
SUMMA TILLGANGAR 87 938 123 017 130 470
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 8972 51 387 51 387
Ovrigt tillskjutet kapital 282 179 209 351 209 351
Reserver -2 437 1840 -14 976
Balanserad forlust -225 885 -166 922 -131 136
Summa eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 62 829 95 656 114 626
Minoritetsintressen - - -
Summa eget kapital 62 829 95 656 114 626
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16 15 097 14 342 0
Leverantdrsskulder och andra skulder 17 10012 13019 15 844
Summa kortfristiga skulder 25109 27 361 15 844
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 938 123 017 130 470

For information om koncernens stall

da sakerheter och ansvarsforbindelser, se not 19.

Tillhérande noter ar en integrerad del av koncernens bokslut.
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KONCERNENS

FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)

Hanférligt till moderféretagets aktiedgare

| Ovrigt |
Aktie- tillskjutet Balanserad Summa
kapital kapital Reserver forlust Eget kapital
Ingaende eget kapital per
1 januari 2007 25 693 196 696 -4 808 -104 973 112 608
Totalresultat:
Arets resultat -26 163 -26 163
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser 0 0 -10 168 -10 168
Ovrigt totalresultat for &ret,
netto efter skatt 0 0 -10 168 0 -10 168
Summa totalresultat 0 0 -10 168 -26 163 -36 331
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 25 694 12 655 38 349
S:a trans. med aktieagare 25 694 12 655 0 0 38 349
Utgaende eget kapital per
31 december 2007 51 387 209 351 -14 976 -131 136 114 626
Ingaende eget kapital per
1 januari 2008 51 387 209 351 -14 976 -131 136 114 626
Totalresultat for aret:
Arets resultat -35 786 -35 786
Omrakningsdifferenser 16 816 16 816
Ovrigt totalresultat for &ret,
netto efter skatt 0 0 16 816 0 16 816
Summa totalresultat 0 0 16 816 -35786 -18 970
S:a trans. med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgaende eget kapital per
31 december 2008 51 387 209 351 1840 -166 922 95 656
Ingaende eget kapital per
1 januari 2009 51 387 209 351 1840 -166 922 95 656
Totalresultat for aret:
Arets resultat -58 963 -58 963
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -4 277 -4 277
Ovrigt totalresultat for aret,
netto efter skatt 0 0 -4 277 0 -4 277
Summa totalresultat 0 0 -4 277 -58 963 -63 240
Transaktioner med aktieagare:
Nedsattning av aktiekapital -50 873 50 873 0
Nyemission 8 458 14 794 23 252
Tecknat men ej inbetalt
kapital 7 161 7 161
S:a trans. med aktiedagare -42 415 72 828 0 0 30413
Utgaende eget kapital per
31 december 2009 8 972 282 179 -2 437 -225 885 62 829

Tillhérande noter &r en integrerad del av koncernens bokslut.
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KONCERNENS Not 2009-01-01  2008-01-01  2007-01-01

KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -58 037 -35 625 -26 464

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

- Avskrivningar och nedskrivningar 11,12 51171 27 716 4598
-6 866 -7 909 -21 866

Erhallen ranta 0 106 310

Erlagd ranta -926 -267 -9

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -7 792 -8 070 -21 565

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -1102 1204 1089
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -1 381 -6 453 -14 360
Summa férandring i rorelsekapitalet -2 483 -5 249 -13 271
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 275 -13 319 -34 836
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 11 -4 337 -16 532 -23 147
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 -120 -83 -445
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 457 -16 615 -23 592
Finansieringsverksamheten

Nyemission 23251 0 38 349
Upptagna lan 755 14 432

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 006 14 432 38 349
ARETS KASSAFLODE 9274 -15 502 -20 079
Likvida medel vid arets boérjan 390 15470 36 170
Kursdifferens i likvida medel -66 422 -621
Likvida medel vid arets slut 14 9 598 390 15470

Tillhérande noter &r en integrerad del av koncernens bokslut.
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Not 1 Allman information

Benchmark Oil & Gas AB (publ.) (Moderféretaget) och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) bedriver
prospektering och produktion av olje- och gasfyndigheter genom nytdnkande och anvéandande av den senaste
moderna tekniken.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar;

Benchmark Oil & Gas AB (publ.)
Engelbrektgatan 9-11
SE-114 32 STOCKHOLM, SWEDEN

Moderforetaget ar noterat pa Nordic Growth Market, NGM.

Denna koncernredovisning har den 30 april 2010 godkants av styrelsen. Arsredovisningen faststalls av Benchmarks
arssstamma och kommer att framlaggas for beslut pa arsstamma den 19 maj 2010.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Alla belopp uttrycks i KSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser foregaende ar. Funktionell valuta for
moderbolaget ar svenska kronor, SEK och for dotterbolag amerikanska dollar, USD. Resultatrakningen ar uppstalld i
kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget annat anges.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards
(IFRS), Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.2 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC). Att uppréatta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver en del viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar. Vidare kravs att styrelsen och foéretagsledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av
foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Nya och &ndrade redovisningsprinciper som tilldmpas fran 1 januari 2009

IFRS 7 (&4ndring) "Finansiella instrument — Upplysningar” — galler fr&n 1 januari 2009. Andringen kraver uttkade
upplysningar om vardering till verkligt varde och likviditetsrisk. | synnerhet kréaver andringen upplysning om vardering
till verkligt varde per niva i en varderingshierarki. Eftersom denna andring endast medfor ytterligare upplysningar, har
den ingen paverkan pa resultat per aktie

Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillampas fran den 1 januari 2009. Andringen har paverkat
Benchmarks redovisning retroaktivt frdn den 1 januari 2007. Andringen medfér bland annat att intakter och
kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rapport direkt efter
resultatrapporten. En annan férandring ar att nya benamningar pa de finansiella rapporterna kan anvandas. Detta ar
dock inte tvingande. Benchmark har valt att behalla de tidigare benamningarna.
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IFRS 8 Rorelsesegment tillampas fran den 1 januari 2009. IFRS 8 Rorelsesegment definierar vad ett rorelsesegment
ar och vilken information som ska lamnas om dessa i de finansiella rapporterna. Standarden kréver att
segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa samma sétt
som i den interna rapporteringen. IFRS 8 har inte haft ndgon effekt p& koncernens resultatrakning totalresultatet,
balansrékning, kassaflode och forandringar i eget kapital. Tillampningen av IFRS 8 har inte medfért forandringar i
koncernens segmentsindelning.

Andrade redovisningsprinciper 2010 eller senare

Ett antal nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden trader i kraft under 2010 och har inte fortidstillampats
vid uppréattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar som blir tillampliga fran och med rakenskapsar
efter 2010 planeras inte att fortidstillampas. De viktigaste férandringarna for Benchmark bedéms vara om

framtida rorelseférvarv sker:

IFRS 3 (omarbetad), "Rorelseforvarv” (galler fran 1 juli 2009). Den omarbetade standarden fortséatter att foreskriva att
forvarvsmetoden tillampas for rorelseforvarv men med négra vasentliga andringar. Exempelvis redovisas alla
betalningar for att kopa en verksamhet till verkligt varde pa forvarvsdagen, medan efterféljande villkorade betalningar
klassificeras som skulder som darefter omvarderas via resultatrékningen. Innehav utan bestdammande inflytande i

den férvarvade rorelsen kan valfritt for varje forvarv varderas antingen till verkligt varde eller till den proportionella andel
av den forvarvade rérelsens nettotillgdngar, som innehas av innehavare utan bestimmande inflytande. Alla
transaktionskostnader avseende forvarv ska kostnadsforas. Benchmark kommer att tillampa IFRS 3 (omarbetade)
framatriktat for alla rorelseforvarv fran den 1 januari 2010.

IAS 27 (andring), "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (galler fran 1 juli 2009). Den omarbetade
standarden kréver att effekterna av alla transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas i eget
kapital om de inte medfér nagon andring i det bestimmande inflytandet och dessa transaktioner ger inte langre
upphov till goodwill eller vinster och forluster. Standarden anger ocksa att nar ett moderforetag mister det
bestammande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvarderas till verkligt varde och en vinst eller férlust
redovisas i resultatrakningen. Koncernen kommer att tillampa IAS 27 (andring) framatriktat for transaktioner med
innehavare utan bestammande inflytande fran den 1 januari 2010.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag dar koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n hélften av rostratterna. Férekomsten och effekten av
potentiella rostratter som for narvarande ar méjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida
koncernen utévar bestammande inflytande éver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvéarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller dvertagna skulder per dverlatelsedagen, plus kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet.
Identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett
nedskrivningsbehov foreligger for den dverlatna tillgdngen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.
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2.3 Intdktsredovisning

Intakter fran forséljning av olja och gas upptas i resultatrakningen netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i dess
varde. och redovisas forst nar risker och formaner har évergatt till koparen. Intakter avraknas vid leverans av produkten
och kundens accepterande eller vid utford tjanst. Tillfalliga intakter fran produktion av olja eller naturgas reducerar de
aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgangen i fraga tills dess storleken pa bevisade och sannolika reserver
konstaterats och kommersiell produktion pabdrjats.

2.4 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den interna rapportering som amnas till den

hodgste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for

tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som

bolagets VD och tillika koncernchef. Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag:

a) som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och &dra sig kostnader (inklusive intakter och
kostnader i samband med transaktioner med andra delar av samma foretag),

b) vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstéallande beslutsfattare som underlag for beslut
om foérdelning av resurser till segmentet och beddémning av dess resultat, och

c) om vilket det finns fristdende finansiell information.

Idag har bolaget tva rorelsesegment, olja och gas samt ovrigt, varav olja och gas star for 99,99% av tillgangarna och

skulderna samt 100% av intékterna och kostnaderna.

2.5 Omrédkning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som &r Moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och —forluster som uppkommer vid
betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafloéden eller av nettoinvesteringar, da vinster/férluster redovisas i eget kapital.

Valutakursvinster och —forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen som finansiella
intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovisas i posten "Andra
vinster/forluster - netto” i resultatrakningen om sa finns. Foér narvarande finns inga sadana poster.

(c) Utldndska verksamheters finansiella rapportering

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande: tillgangar och skulder fér var och en av balansrakningarna
omréknas till balansdagskurs, intdkter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omréknas till genomsnittlig
valutakurs och alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omrakning av nettoinvesteringar i
investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, férs de kursdifferenser som
redovisats i eget kapital till resultatrékningen och redovisas som en del av realisationsvinsten/-forlusten.
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2.6 Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa i forekommande fall finansiella placeringar, utdelningsintakter och
vinst vid avyttring av finansiella tillgdngar som kan séljas. Utdelningsintakter redovisas nér ratten till att erhalla
utdelning faststallts. Resultatet fran i forekommande fall avyttring av ett finansiellt instrument redovisas da de risker
och fordelar som ar forknippade med dgandet av instrumentet dverforts till kdparen och koncernen inte langre har
kontroll éver instrumentet.

Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa laneskulder och leverantérsskulder. | 6vriga finansiella kostnader
ingar bankavgifter.

2.7 Immateriella tillgangar - Working interest

Olja och gasverksamhet - redovisning av prospektering, utvérdering och utbyggnad - Working interest
Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker enligt "full cost method”. Detta innebar att alla kostnader for
anskaffning av rattigheter, projektering, undersékning, utvardering borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstallen.

Aktiverade kostnader avskrivs med beaktande av under aret utnyttjad volym i relation till berdknade totala bevisade
reserver av olja och gas.

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas genom analys av geologisk- och ingenjoérsdata och med skalig
tillforlitlighet (storre an 90%) vara kommersiellt utvinningsbara beaktat raddande ekonomiska lage och existerande
produktionsmetoder. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer
sannolika att kunna utvinnas an motsatsen.

Impairment test

Koncernen utfor arligen en undersokning for att faststélla det beraknade nuvardet av framtida kassfloden fran
bevisade olje- och gastillgdngar (Reservrapport). Kassaflodet beraknas utifran beréaknat pris pa olja och gas
kommande aret.

Impairment test utfors for att faststalla att nettobokfort varde pa olja- och gastillgdngar tacks av forvantade framtida
nettointakter fran olje- och gasreserver horande till koncernens andel i respektive falt.

De kassagenererande enheterna kategoriseras enligt féljande: bevisat producerande, bevisat icke producerande och
bevisat oexploaterad. Bolagets bedomning av weighted average cost of capital (WACC) beror p& Bolagets
finansieringsmojligheter och risker forknippade med investeringarna. Sannolika reserver enligt definition ovan asatts
inte nagot varde i nedskrivningsproévningen.

Om nettobokfort varde dverstiger beréknat framtida diskonterat nettokassafléde, med anvandande av géllande
prisnivaer, gors reservering i redovisningen.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar redovisas om det &r troligt att de framtida ekonomiska fordelar som kan
hanforas till tillgangen kommer att tillfalla koncernen samt att tillgadngens anskaffningsvarde kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt. Ovriga immateriella anlaggningstillgangar har normalt en begréansad nyttjandeperiod. Dessa tillgangar
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad avskrivning och eventuell ackumulerad nedskrivning.

Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt féljande:
-Planenliga ej slutférda borrningar 0%
-Ovriga projekt 0,7%
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2.8 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngarna ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planmassiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjande period. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgangen. | anskaffningsvardet kan ocksa inga 6verforingar fran eget kapital av vinster/forluster
fran kassaflodessakringar, som uppfyller villkoren for sakringsredovisning, avseende inkop i utlandsk valuta av
materiella anlaggningstillgangar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade véarde eller redovisas som en separat tillgang,beroende pa vilket
som ar lampligt, endast da det &ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt foljande:
« Inventarier, verktyg och installationer 10-20%

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde dverstiger dess bedémda
atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan forsaljningsintakt och
redovisat varde och redovisas i resultatrakningen. Nar omvéarderade tillgangar séljs, 6verfors de belopp som ingar i
andra reserver till balanserade vinstmedel.

2.9 Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan rantebarande fordringar, 6vriga
fordringar, kundfordringar samt likvida medel. P& skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och laneskulder.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kundfordringar tas upp i balansrékningen nar fakturan skickats. Skuld tas upp néar motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar
fakturan mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort
frén balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt upphor. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier: finansiella tillgdngar och skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella instrument som halles till forfall,
finansiella tillgAngar som kan séljas och finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av
instrumenten vid den forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

(a) Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Benchmark har inga finansiella instrument i denna kategori.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster
med forfallodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgors av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida medel i
balansrakningen. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.

(c) Finansiella instrument som halles till férfall
Benchmark har inga finansiella instrument i denna kategori.
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(d) Finansiella tillgangar som kan séljas
Benchmark har inga finansiella instrument i denna kategori.

(e) Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde:

Benchmarks leveranttrsskulder och laneskulder ingar i denna kategori. Leverantdrsskulder har kort forvantad

[6ptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp. Laneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden

2.10 Nettoredovisning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns
en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgadngen och reglera skulden.

2.11 Nedskrivning av finansiella tillgangar

(a) Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for
en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar

har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av
att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen (en "forlusthandelse") och att
denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella
tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen beréknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden (exklusive framtida kreditforluster som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade véarde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i
koncernens resultatrakning. Om ett Ian eller en investering som innehas till forfall har rérlig ranta, anvands den
aktuella effektiva ranta som faststallts enligt avtalet som diskonteringsranta nar nedskrivningsbehov faststalls. Som
en praktisk utvag kan koncernen faststalla nedskrivningsbehovet pa basis av instrumentets verkliga varde med hjalp
av ett observerbart marknadspris.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen objektivt kan hanféras till en handelse
som intraffade efter att nedskrivningen redovisades (som exempelvis en férbattring av galdenarens kreditvardighet),
redovisas aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrakning.

2.12 Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster i den lépande verksamheten.
Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om denna ar langre),
klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, tas de upp som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillAmpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. En reservering for
vardeminskning av kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reservering for sannolika osékra
fordringar gors utifrdn en individuell bedomning av varje kund baserat pa kundens betalningsférmaga, férvantad
framtida risk samt vardet pa erhallen sakerhet. Kundfordrans forvantade 16ptid ar kort, varfor vardet redovisas till
nominellt belopp utan diskontering. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminsknings-
kontot fér kundfordringar. Nedskrivning av kundfordringar redovisas som férsaljningskostnad. Atervinning av belopp
som tidigare har skrivits bort reducerar férsaljningskostnaderna i resultatrakningen.

2.13 Likvida medel
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och i forekommande fall 6vriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre manader.



Sid: 15 (45)

Benchmark Oil & Gas AB (publ) Arsredovisning 2009
556533-0189

2.14 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden.

2.15 Avsittningar

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader och réattsliga krav redovisas nar koncernen har
en legal eller informell forpliktelse till féljd av tidigare h&ndelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att
kravas for att reglera atagandet och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering
innefattar kostnader for uppséagning av leasingavtal och for avgangsersattningar. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster. Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det kommer att kravas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avséttning redovisas aven om
sannolikheten for ett utfléde avseende en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas kravas for att reglera férpliktelsen. Harvid anvéands
en diskonteringsranta fore skatt som &terspeglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende vardet av
pengar och de risker som ar forknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter
redovisas som rantekostnad.

Avséttningar rorande forpliktelser att bidra till terstalining for exempelvis miljo, nedmontering, bortforslande, sanering
och liknande atgéarder kring borrningsplatserna redovisas i balansrakningen nar det finns ett formellt eller informellt
atagande till foljd av en intraffad handelse for vilken det ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera
atagandet och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Det ar bolagets bedomning att det idag inte finns
nagra sadana materiella ataganden att ta upp samt att det andrahandsvarde som finns i befintig utrustning bedéms
komma att tacka eventuella aterstallningskostnader.

2.16 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvéarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat ver laneperioden, med tillampning av
effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom 12 manader efter
balansdagen.

Utnyttjade checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i balansrakningen.

2.17 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvéarvats i den I6pande verksamheten
fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som Kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller tidigare
(eller under normal verksamhetscykel om denna &ar langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

2.18 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrédkningen utom nar
skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas aven
skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas p& basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderforetagets dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga
intékter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar
tilampliga skatteregler ar féremal for tolkning. Den gor, nar sd bedéms lampligt, avsattningar for belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten.
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Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rérelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av
skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga éverskott kommer
att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag och i férekommande
fall intresseforetag, forutom dar tidpunkten for aterforing av den temporara skillnaden kan styras av koncernen och det
ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att aterféras inom overskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfér sig till skatter debiterade av en
och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.19 Ersittningar till anstallda

Pensioner

For avgiftsbestdamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av koncernen fore normal pensionstidpunkt
eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen redovisar
avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till aterkallande; eller att lamna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for
att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer &n 12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras
till nuvarde.

2.20 Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med agandet behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart 6ver leasingperioden.

2.21 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.
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Not 3 Riskexponering och finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och kassaflodesrisk. Det 6vergripande malet for den finansiella riskhanteringen ar att minimera riskerna for negativ
pavekan pa koncernens resultat.

Riskhanteringen skots av koncernledningen tillsammans med styrelsen. Koncernledningen

identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i nara samarbete med koncernens operativa enheter. Den
overgripande riskhanteringen omfattar omraden, sasom ranterisk, kreditrisk samt

placering av overlikviditet. Nagra speciella kassaflodesrisker utéver de som sammanhanger med ovriga risker ovan
beddms inte finnas.

(a) Marknadsrisk inklusive rénterisk

Koncernen verkar internationellt och utséatts darfor for valutarisker fran olika valutaexponeringar samt
transaktionsexponering. Genom att bedriva verksamhet i i USA ar Benchmark exponerat for fluktuationer i USD. Det
kan salunda inte uteslutas att valutakursférandringar kan komma att paverka koncernen negativt. Benchmark ar
exponerad for prisrisk avseende ravaror. Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar ar
koncernens intakter och kassaflode fran den lopande verksamheten i allt vasentligt oberoende av forandringar i
marknadsrantor. Koncernens ranterisk uppstar genom upplaning. Upplaning som gors med rérlig ranta utsatter
koncernen for ranterisk avseende kassaflode. Upplaning som gors med fast ranta utsatter koncernen for ranterisk
avseende verkligt varde. Réanterisken i koncernens skulder ska begréansas och réntebindning ar darfor kort.

(b) Kredit- och motpartsrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med kreditrisk
och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgor sina ataganden. | kommersiella transaktioner
ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala for den marknad dar kunderna ar verksamma. Normal
kreditvardighetskontroll ska goéras vid utvardering av kunders kreditvardighet.

(c) Likviditets- och finansieringsrisk

Finansieringsrisk ar risken att kostnaden for finansiering kommer att vara hégre och finansieringsmdjligheterna samre
nar lan omsatts och betalningsforpliktelser ej kan uppfyllas pa grund av otillracklig likviditet, eller pa grund av
svarigheter att erhalla finansiering. Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv pa
basis av forvantade kassafloden.

(d) Going concern

Bolaget har 6ver tiden ackumulerat vasentliga underskott. De &tgarder som styrelse och foretagsledning vidtog under
hosten 2008 och hela 2009 har gett effekt under aret. Det operativa kassaflddet har under 2009 forbattrats med ca
MSEK 15 jamfoért med 2008. Bolaget har ocksa vidtagit atgarder for forbattra det operativa kassaflodet genom att
fortsatta se dver sina kostnader och dra ned personalstyrkan. Bolagets styrelse fortsatter mycket aktivt att folja
Bolagets utveckling med hansyn till dess finansiella stéllning. | den nyemission som slutférdes i februari 2010
tillférdes bolaget sammanlagt cirka MSEK 15 efter emissionskostnader, vilket kommer att anvandas i bolagets
expansion. Den ytterligare likviditet som beréknas tillféras bolaget i samband med féreslagna nyemissionen under
maj - juni 2010 kommer ytterligare att forstérka bolagets majligheter till fortsatta investeringar.

Bolaget har ett langsiktigt kreditavtal avseende bankkrediter. Utéver lamnade sakerheter genom

pantsattning av oljefalt har Bolaget aven gjort ataganden om uppfyllande av vissa nyckeltal, s& kallade covenants.
Bolaget har informerat banken om att Bolaget inte uppfyllde dessa nyckeltal fullt ut vid utgdngen av 2009, vilket inte
har lett till ndgon uppsagning av kreditavtalet. Bolaget har erhallit en s k waiver notice per 31 december 2009. Det &ar
styresens beddmning att de ej uppfyllda nyckeltalen kan komma att innebéra att banken under 2010 kommer

att krava en viss amortering av lanet. Samtidigt férs diskussioner med banken rérande en utékad

kredit for fortsatt expansion. Vid arets slut uppgick Bolagets banklan till KSEK 15 097.
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3.2 Rorelserelaterade risker

(a) Geologiska/klimatologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara olje- och naturgasreserver bygger pa sannolikhetsbedémningar som ar
behaftade med ett flertal oséakerhetsfaktorer. Det finns séledes inga metoder som med fullstandig sakerhet kan
faststalla hur mycket olja eller naturgas som finns i ett geologiskt lager under jordytan. Redovisade olje- och
naturgasmangder bygger pa de bedomningar som vid var tid gors av geologer (reservrapporten). Dessa bedémningar
baseras pa faktorer som till exempel seismiska data, matdata fran existerande borrhal (loggar), simuleringsmodeller i
datorer, faktiska oljefloden och tryckdata fran existerande borrhal. Bedomningarna av olje- och naturgasreserver
forandras Over tiden, i storre eller mindre omfattning. Bolagets reserver ar uppskattningar baserade framst pa
tillgénglig geologisk, geofysisk och teknisk data, vars tillforlitlighet varierar. Det kan darfor inte uteslutas att dessa
potentiella olje- och naturgasreserver vid ett senare tillfalle visar sig vara mindre dn vad som antagits. Vidare kan
naturkatastrofer paverka Bolaget negativt.

(b) Miljéregleringar

Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och naturgas ar foremal for ett omfattande regelverk pa miljdomradet
pa saval mellanstatlig som nationell niva. Miljolagstiftningen reglerar bland annat kontroll av vatten och luftféroreningar,
avfall, tillstAndskrav och restriktioner for att bedriva verksamhet i miljokansliga och kustnara omraden. | framtiden
forvantas miljéreglerna bli an mer rigorésa med foljden att kostnaderna for att uppfylla dessa med storsta sannolikhet
kommer att 6ka. Det finns en risk att Benchmark inte kommer att erhalla nddvandiga tillstand for att behalla Working
Interests och licenser som Benchmark innehar om Benchmark inte uppfyller gallande miljéregler. Vidare finns det
aven risk att Benchmark inte kommer att kunna férvarva nya Working Interests och licenser och att Benchmark kan
alaggas att betala béter eller bli foremal for andra sanktioner. Vid forbranning av fossila branslen, skapas bland annat
koldioxid, svaveldioxid och kvaveoxider. Detta medfor att den totala koldioxidhalten i atmosfaren 6kar vilket kan bidra
till den sa kallade vaxthuseffekten samt orsaka forsurning i mark och vatten. P& grund av dessa miljdaspekter kan
utslapp komma att belaggas med skatter eller avgifter vilket kan reducera efterfragan pé olja och naturgas. Enskilda
individer eller grupper som inte anser att Benchmark tar erforderlig miljchansyn kan komma att vidta atgarder som
kan medféra avbrott, férseningar eller pa annat satt paverka Benchmark negativt.

(c) Konkurrens

Inom olje- och naturgasindustrin ar konkurrensen hog, sarskilt med avseende pé forvarv av bevisade reserver.
Benchmark konkurrerar med ett stort antal foretag om att fa forvarva sadana fyndigheter, attrahera kompetent
personal samt att sélja olja och naturgas. Benchmarks konkurrenter &r till viss del foretag med vasentligt stérre
resurser och finansiell kapacitet an koncernen och dess partners. Benchmarks mdjligheter att i framtiden utoka
reserverna kommer till stor del att bero p& dess formaga att (i) bygga ut dess nuvarande tillgangar, (i) gora ett urval av
och forvarva lampliga oljeproducerande tillgangar eller prospekteringslicenser och (iii) kostnadseffektivt kunna méta
ekonomiska och konkurrensmassiga faktorer som paverkar distributionen och forsaljningen av olja och naturgas. Olje-
och naturgasproducenter moter 6kad konkurrens fran alternativa energikallor. Utvecklingen av en eller flera alternativa
energikallor som ar lika eller mer kostnadseffektiva eller mer miljokénsliga an kallor beroende av fossila branslen kan
komma att ha en negativ effekt pA Benchmark.

Benchmark fokuserar pa omraden inom vilka koncernen anser sig ha antingen en teknologisk eller kunskapsmassig
fordel, eller pa geografiska omraden dar koncernens konkurrenter inte har fokuserat sina anstrangningar. koncernens
strategi &r att tillampa modern teknik inom geografiska omraden vilka tidigare har haft en kéand produktion. Under de
senaste tva aren har konkurrensen 6kat som ett resultat av stigande olje- och naturgaspriser. Kostnaderna for
borrningar av kallor har stigit och koncernen har upplevt férseningar i leveranser av borrutrustning. Aven konkurrensen i
samband med forvéarv av licenser har dkat vilket har resulterat i att priset for licenser har 6kat och licensvillkoren har
blivit mindre férhandlingsbara.
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(d) Pris pa olja och naturgas

Benchmarks intakter och lonsamhet ar, och kommer att vara, beroende av radande priser pa olja och naturgas, vilka
paverkas av ett antal faktorer som koncernen inte kan rada o6ver. Dessa faktorer inkluderar karaktaristika pa
reservoarer, marknadsfluktuationer, nérhet av och kapacitet i olje- och naturgaspipelines, utrustning, statliga
regleringar samt ekonomisk och politisk utveckling. Marknaderna for olja och naturgas har varit volatila under stora
delar av det senaste decenniet och den hoga volatiliteten forvantas kvarsta inom en 6verskadlig framtid. Den osakra
och oférutsagbara karaktaren av energimarknaderna, OPECs inflytande pa dessa marknader och de policies som
tilampas av OPECs medlemslanders regeringar, gor det speciellt svart att forutsaga framtida olje- och naturgaspriser.
En nedgang i olje- och naturgaspriserna skulle kunna fa en negativ effekt pA Benchmark. De ekonomiska
forutsattningarna for att bedriva produktion forandras vid lagre priser. En prisnedgang kan resultera i att volymen av de
reserver som Benchmark ekonomiskt kan utvinna minskar till féljd av att Benchmark eventuellt inte kan uppréatthalla
produktion pd vissa borrhal da priset sjunker under vissa nivaer. Dessa faktorer kan resultera i en minskning av
Benchmarks nettoproduktionsintéakter samt medféra en minskning i koncernens prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet. Dessutom kan en betydande och utdragen prisnedgang for olja och naturgas fran historiska
genomsnittspriser komma att ha en negativ effekt p4 Benchmarks formaga att uppta lan samt att anskaffa kapital
genom utgivande av exempelvis aktier och skuldebrev.

(e) Nyckelpersoner

Inom Benchmark finns ett antal nyckelpersoner vilka ar mycket viktiga for en framgangsrik utveckling av koncernens
verksamhet. Om dessa nyckelpersoner lamnar koncernen skulle det f& allvarliga negativa konsekvenser for
koncernen. Dessutom &r rekrytering av anstallda som framgangsrikt kan integreras i organisationen av stor vikt for
Benchmarks fortsatta utveckling. Det finns ingen garanti for att koncernen lyckas rekrytera eller behalla personer som
ar nbdvéandiga for att bedriva och utveckla Benchmarks verksamhet.

(f) Tillgang till utrustning

For att bedriva prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt produktion av olja och naturgaser kréavs bland annat
avancerad borrningsutrustning. Det kan inte uteslutas att det kan rada brist pa saddan utrustning eller annan nédvandig
utrustning eller att sddan utrustning kraver ytterligare investeringar, vilket kan leda till forseningar och ékade
kostnader.

(g) Beroende av tredje part

| de fall Benchmark inte sjalv &r licenshavare och operator saknar koncernen mdjlighet att styra verksamheten och ar
salunda vid dessa tillfallen beroende av sina samarbetspartners, vilket kan innebéra en inskrankning i Benchmarks
flexibilitet. | de fall koncernens rattigheter harstammar fran avtalséverenskommelser med dess samarbetspartners,
kan det finnas en risk for att licenser kan upphoéra eller sdgas upp pa grund av forhallanden som hanfor sig till
samarbetspartnern.

(h) Agande

Fore varje forvarv av licenser samt fore pabdrjandet av borrningar genomfér Benchmark noggranna undersékningar vad
avser agAdleratten till varje licens. Trots dessa undersokningar kan det inte alltid garanteras att koncernen erhallit en
korrekt bild av agandet, vilket kan resultera i att Benchmarks rattigheter ifragasatts. Ifall detta intraffar kan det fa
betydande negativa effekter for koncernen.

(i) Politiska risker

Benchmark bedriver idag sin huvudsakliga verksamhet i USA. Koncernen kan dock i framtiden komma att bedriva
verksamhet dven i andra lander. Benchmarks prospekterings- och utbyggnadsprogram kan komma att paverkas av
politiska osédkerhetsfaktorer. Faktorer som inre stridigheter, krigshandlingar, terrorism och uppror kan komma att
paverka koncernen negativt.

Konsekvensanalyser av dessa och 6vriga omvarldsforandringar genomférs |6pande i koncernens ledningsgrupp.
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3.3 Kanslighetsanalys

Allmant paverkas Benchmark intjaningsférmaga och finansiella stallning av framgangsrika borrningar, prisnivan pa olja
och gas, formagan att behalla och rekrytera kompetenta medarbetare och i forekommande fall rérelseforvarv samt
risker forknippade med enskilda kallor och falt. Koncernens finansiella risker ar framst relaterade till framgangsrika
borrningar, mdojligheten till upplaning och dess rantenivaer. Nedanstaende redogorelse gor inte ansprak pa att vara
heltackande. Inte heller ar paverkansfaktorerna upptagna i rangordning.

Paverkan Foréndring, +/- % Foréndring +/- i KSEK Resultateffekt +/-"
Nettoomséattning 2% 306 -460 986,19
Bruttomarginal 2% 50 -75 857,34
Lénekostnad 2% 116 -174 119,55
Ovriga rorelsekostnader 2% 188 -282 620,55

1) Allt annat lika, resultat fore skatt per aktie fér rakenskapsaret 2009

Vid impairment test av bolagets tillgdngar har en kanslighetsanalys genomférts dar diskonteringsrantan
minskats/6kats med tva procentenhet vilket ledde till en 6kning respektive minskning av vardet med cirka 5,0% /
6,0%. En minskning/6kning av priset per fat olja med 2,0% ledde till en 6kning repektive minskning av vardet med
cirka 2,0% / 2,0%.

3.4 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att forsatta sin verksamhet, sa att den
kan fortsatta att generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter och att uppréatthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Benchmarks verksamhet kan @&ven framdéver komma att behdva tillféras finansiella resurser for att koncernen skall
kunna fortséatta bedriva prospektering, utbyggnad och produktion av olja och naturgas samt andra inveteringar inom
ravaror och energi. Detta innebar att ytterligare agarkapital eller andra former av finansiering kan komma att erfordras
for att Benchmark skall kunna utvecklas pa basta satt. Benchmarks majlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar
pa lang sikt i hog grad beroende av olje- naturgas- och ravarorupptéackter. Poangteras skall dock att &ven en positiv
utveckling vad avser ravaror och energiupptackter pa kort sikt kan medféra ett utokat kapitalbehov. Harvid ar aven det
allmanna marknadslaget for tillgang till riskkapital av stor betydelse for Benchmark. Ett sjunkande pris pa bl a olja och
naturgas kan komma att f& negativ paverkan pa Benchmark och darmed skapa ett framtida kapitalbehov. For att
erhalla licenser eller andra tillstand kan det kravas att Benchmark staller vissa finansiella garantier. Kostnaderna och
villkoren for sddana garantier kan paverka koncernen negativt.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvérderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande férhallande. Redovisningen av olje- och gasfyndigheter ar foremal for redovisningsregler som ar unika
for olje- och gasindustrin. De redovisningsprinciper och omraden som kraver de mest vasentliga bedomningarna och
uppskattningarna vid uppréattandet av koncernredovisningen ar de fér redovisning av olja och naturgas, inklusive
uppskattning av reserverna. De bedémningar och uppskattningar som gors och som eventuellt kan orsaka vasentliga
justeringar i redovisningen av tillgdngar och skulder under de kommande aren, diskuteras nedan.
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Uppskattning av oljereserver

Varderingen av olje- och gastillgangar baseras pa uppskattningar av bevisat producerande, bevisat icke producerande
och bevisat oexploaterad, tiden for forvarv av oljefalten och férvantad mangd olja som kan produceras pa arsbasis.
Varderingen baseras aven pa hur klassificeringarna gors for bevisade och sannolika reserver. Uppskattningen av
bevisade och sannolika oljereserver utférs med tredjepartsvarderingar som genomfors av externa auktoriserade foretag
som har godkants av de externa bankerna. En viss osékerhet finns dock alltid betraffande utférda varderingar och om
nagra nya uppskattningar skulle géras som pavisar minskningar av oljereserverna eller om oljeproduktionen inte traffar
pa potentiellt ekonomiskt Ionsamma méangder olja och gas, foreligger en betydande risk for att de redovisade Working
Interest andelarna for specifika borrhal maste skrivas ned. Detta utvarderas i nedskrivningsprévningarna.

Not 5 Segmentsredovisning

Identifieringen av rapporterbara segment gors baserat p& den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren, vilken for Benchmark &ar den verkstallande direktoren (tillika koncernchef). Koncernen styrs och
rapporteras i ett huvudsegment, Olja & gas, och i ett Ovrigt enligt nedan. Segmentsindelningen baseras pa
tjansternas innehall och karaktar.

Operativt ar koncernen organiserad i en gemensam séaljorganisation for alla tjanster, en gemensam teknikorganisation
for all utveckling, leverans, drift och support samt en gemensam stabsorganisation fér ekonomi, marknad och
personal.

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och stabsfunktioner samt dvriga centrala kostnader och fakturerar
respektive segment for dessa kostnader. Moderbolagets fakturering pa segmenten sker helt till kostnadsbaserade

priser.

Ledningen anvander framst rorelseresultaten for segmenten for att fatta beslut om férdelning av resurser och
for resultatanalys. Segmentens prestationer bedéms utifran rorelseresultaten, vilka till del méats pa ett annat sétt
jAmfdrt med rorelseresultaten i de finansiella rapporterna.

Ledningen bedomer rorelsesegmentens resultat baserat pa ett resultatmétt som bendmns Justerat EBITDA
(Earnings before interest, taxes, depreciations and amortisation). Detta matt exkluderar effekterna av kostnader av
engangskaraktar fran rorelsesegmenten, som exempelvis omstruktureringskostnader och nedskrivning av goodwiill
nar nedskrivningen &r ett resultat av en isolerad engangshandelse. Vidare exkluderar mattet effekterna av i
féorekommande fall aktierelaterade ersattningar, dar regleringen sker med aktier, och orealiserade vinster/forluster
fran finansiella instrument. Ranteintakter och rantekostnader fordelas inte pd segmenten, eftersom de paverkas av
atgarder som vidtas utifrdn koncernens kassalikviditet. Aven inkomstskatt hanteras pa koncernniva och fordelas
darfor inte pa segmenten.

Koncernens rapporterbara segment ar féljande:
1. Olja&gas
2. Ovrigt
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Segmentsinformation avseende de segment for vilka information ska lamnas for ar 2009 ar foljande:

Arsredovisning 2009

Koncern-
Olja & gas Ovrigt total
Segmentets intakter 15 308 0 15 308
Intdkter fran externa kunder 15 308 0 15 308
Justerad EBITDA -6 865 0 -6 865
Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -51171 0 -51171
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgadngar -1 -1
Summa tillgangar 80778 0 80778
I summa tillgangar ingar:
Inkép anlaggningstillgangar 1 1 2
Summa skulder 25111 0 25111
Segmentsinformation for &r 2008 &r féljande:
Koncern-
Olja & gas Ovrigt total
Segmentets intakter 30 296 628 30924
Intékter fran externa kunder 30 296 628 30 924
Justerad EBITDA -8 537 628 -7 909
Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -27 370 0 -27 370
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -346 0 -346
Summa tillgangar 123 017 0 123 017
| summa tillgangar ingar:
Inkép anlaggningstillgangar 16 643 0 16 643
Summa skulder 27 361 0 27 361
Segmentsinformation for &r 2007 &r féljande:
Koncern-
Olja & gas Ovrigt total
Segmentets intakter 19 619 573 20 192
Intékter fran externa kunder 19 619 573 20 192
Justerad EBITDA -22 439 573 -21 866
Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -4 287 0 -4 287
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -311 -311
Summa tillgangar 130 470 0 130 470
Ink6p anlaggningstillgangar 23592 0 23592
Summa skulder 15844 0 15844
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Justerad EBITDA stams av mot resultat fére skatt och avvecklade verksamheter enligt féljande:

2009 2008 2007
Justerad EBITDA for rapporterbara segment, total -6 865 -7 909 -21 866
Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 51171 -27 370 -4 287
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -1 -346 -311
Finansiella intdkter 0 106 310
Finansiella kostnader -926 -267 -9
Resultat fére skatt -58 963 -35 786 -26 163
De belopp som rapporteras till koncernchefen avseende summa tillgangar varderas pd samma satt som i
arsredovisningen. Dessa tillgangar fordelas baserat pa segmentets verksamhet.
Tillgdngar hos segment for vilka information ska lamnas stams av mot summa tillgangar enligt féljande:

2009 2008 2007
Tillgangar for rapporterbara segment, total 80778 123 017 130 470
Summa tillgangar i balansriakningen 80778 123 017 130 470
De belopp som rapporteras till koncernchefen avseende summa skulder varderas pa samma satt som i
arsredovisningen. Dessa skulder férdelas baserat pa segmentets verksamhet.
Skulder hos segment for vilka information ska lamnas stdms av mot summa skulder enligt foljande:

2009 2008 2007
Skulder for rapporterbara segment, total 25111 27 361 15 844
Summa skulder i balansréakningen 25111 27 361 15 844

Intakter fran externa kunder harror endast fran ett intéktslag som ar utférda tjanster inom respektive segment. En

uppdelning av resultaten i segmenten redovisas ovan.

Ingen information om storre kunder kan lamnas, d& Benchmark saknar kund som utgér tio procent eller mer av

Benchmarks intakter da all forsaljning wsker mot distributér.

Koncernens moderbolag har sitt sate i Sverige. Intakterna fran externa kunder i Sverige summa intakter fran externa

kunder i andra lander uppgar till:

2009 2008 2007
USA 15 308 30924 20 192
Intdkter fran externa kunder 15 308 30 924 20 192
Fordelning av totala tillgangar:

2009 2008 2007
Sverige 16 33 8 768
USA 80 762 122 984 121 702
Summa tillgdngar 80778 123 017 130 470
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Not 6 Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning 2009 2008 2007
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 375 0 0
Ovriga uppdrag 0 0 0
Andra revisionsbolag
Revisionsuppdrag 360 513 356
Ovriga uppdrag 69 47 148
Summa 804 560 504

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt rddgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfoérande av sadana 6vriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r dvriga uppdrag.

Upplysning om leasingkostnader, operationell leasing 2009 2008 2007
Lokalhyra 1560 1104 0
Leasingavgifter ovrigt 134 174 820
Summa 1694 1278 820

Not 7 Personalkostnader

2009 2008 2007
Medelantalet anstillda med férdelning pa kvinnor
och méan uppgar till
Sverige Kvinnor 0 0 0
Man 1 2 2
1 2 2
USA Kvinnor 2 2 4
Man 5 5 8
7 7 12
Totalt 8 9 14
2009 2008 2007
Loner och ersattningar uppgar till:
Styrelsen och verkstéllande direktéren
Moderbolaget 1231 2025 1731
Dotterforetag 0 0 1620
(varav tantiem och darmed jamstélld erséattning se nedan) (0) (0) (0)
1231 2025 3351
Ovriga anstéllda
Moderbolaget 0 508 450
Dotterféretag 3516 6 390 6 100
3516 6 898 6 550

Totala Ioner och ersattningar 4747 8923 9 901
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Sociala kostnader enligt lag och avtal

Moderbolaget 192 808 788
Dotterféretag 202 981 1270
394 1789 2 058

Pensionskostnader
Styrelsen och verkstéllande direktéren 144 179 233
Ovriga anstallda 423 244 0
567 423 233

Totala Ioner, erséattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 5708 11135 12 192

Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser.

Styrelsearvode

Det foreligger inget avtal mellan Benchmark och nagon styrelseledamot om ratt till 16n eller pension for
styrelseuppdraget utover styrelsearvodet och det foreligger ingen rétt till ersattning om ledamoten — pa grund av eget
val eller p& grund av bolagsstammas beslut — frantrader uppdraget i fortid. For kommande &r kommer styrelsen att
foresla arsstamman ett arvode om kSEK 338.

2009 2008 2007

Styrelsens ordférande 113 150 150
Ordinarie ledamoter, 3 st fordelat lika 225 300 300
Styrelsens suppleanter 0 0 100
338 450 550

Sociala avgifter 106 118 144

En tidigare styrelseledamot Svein Simensen har under 2008 erhallit en engangsbetalning pa NOK 117 000 for extra
arbete for styrelsen.

Erséttningar till verkstéllande direktéren och évriga ledande befattningshavare

Jan Lundqpvist tilltradde som verkstallande direktor den 1 april 1999 och har en arslén 2009 om kSEK 1 231. Lundgvist
har réatt till valfri premiebaserad pensionsforsakringslésning och Benchmark skall avsatta 12 procent av den fasta
I6nen till anvisat forsakringsbolag, under forutsattning att sddan avsattning ar skattemaéssigt avdragsgill for Bolaget
under perioden 1999-2008. Lundqvist &r berattigad till en tjanstebil motsvarande en Volvo S80. | 6vrigt galler Bolagets
vid var tid gallande tjanstebilspolicy. Vid uppsagningstid frdn Benchmarks sida galler en uppsagningstid om tre
manader samt ett avgangsvederlag motsvarande 12 manadsloner. Vid uppsagning fran Lundqvists sida ar
uppsagningstiden tre manader samt ett avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner.

2009 2008 2007
Lon 1231 1212 1216
Bonus 0 0 0
Bilférman 107 110 110
Pensionsférsakring 144 144 233

Sociala avgifter 137 464 486
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Robert E. Pledger tilltradde sin anstallning i koncernen som den 1 januari 2001. Robert E. Pledger har likartade
anstallningsvillkor som Jan Lundqvist avseende uppsagning. | 6vrigt har han 16n, bilforman och halsoférsakring. Robert
E. Pledger lamnade bolaget under juni 2008. Han har erhallit féljande uttryckt i tusentals USD:

2009 2008 2007
Lon - 137 240
Bonus - 0 0
Bilforman - 8 10
Halsofdrsékring - 4 15
Sociala avgifter - 16 10

Transaktioner med nérstaende

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Benchmark har eller har haft ndgon direkt eller
indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktar eller sina avtalsvillkor. Bolagets
revisorer har ej heller varit delaktiga i ndgra transaktioner enligt ovan. Benchmark har inte heller lamnat lan, stallt
garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller till férman for ndgon av styrelseledamoterna, de ledande
befattningshavarna eller revisorerna i Bolaget. Robert E. Pledger och Dorothy E. Pledger direktager Working Interest-
andelar i kdllan Chandler Cow BayouUnit No. 1. Robert E. Pledger och Dorothy E. Pledger &ger tillsammans en
procent Working Interest i kallan. Beslutet att Iata Robert E. Pledger, Dorothy E.Pledger dga Working Interest-
andelar i Chandler Cow Bayou Unit No. 1 godkandes av Benchmarks styrelse. Det finns i 6vrigt inga intressekonflikter
mellan privata intressen och Benchmarks inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar.

Forre styrelseordférande Tom O’Connor har under 2007 fakturerat Benchmark for utférda tjanster med kUSD 22 (12).

Koénsfordelning i styrelse och féretagsledning 2009 2008 2007
Antal styrelseledaméter 6 5 4
Varav kvinnor (0) (1) Q)
Antal dvriga befattningshavare inkl VD 1 2 2

Varav kvinnor (0) (0) (0)

Moderbolaget och koncernen har mindre &n tio anstallda, varfor uppgift om sjukfranvaro ej lamnas.

Not 8 Finansiella intdkter och Finansiella kostnader

2009 2008 2007
Ranteintakter 0 106 310
Delsumma 0 106 310
Rantekostnader:
- laneskulder -926 -267 -9
Delsumma -926 -267 -9

Summa -926 -161 301
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Not 9 Skatter

For taxeringen 2010 berédknas det skattemassiga underskottet i moderbolaget uppgd kSEK 199 165 (50 000). |
ovanstdende belopp ingar en nedskrivning med kSEK 198 658. Nedskrivningen ar till sin helhet hanforlig till fordran pa
koncernbolag, kSEK 148 658 i ar och kSEK 50 000 féregaende ar. Bolaget kommer i deklarationen att yrka 6ppet
avdrag for nedskrivningen. Om Skatteverket avslar yrkandet uppgar det skattemassiga underskottet till KSEK 3 573.
Skattesatsen i Sverige uppgar till 26,3% (28%) och i USA 35% (US) och 1% av bruttovinsten (Texas).

Det totala skattemassiga underskottet i de amerikanska dotterbolagen beréknas preliminart uppga till kUSD 17 499
(11 561) och de forfaller med borjan ar 2021. Nagon uppskjuten skattefordran &ar inte redovisad.

Not 10 Resultat per aktie och aktiedata:

Resultat per aktie foére utspédning

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divideras med ett
vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Resultat per aktie efter utspadning beréaknas ej da
forlusten per aktie blir lagre.

2009 2008 2007
Resultat som ar hanforligt till Moderfoéretagets aktieagare -58 963 -35 786 -26 163
Genomsnittligt antal aktier fére fondemissionselement 49 336 767 5138 674 5138674
Genomsnittligt antal aktier efter fondemissionselement 88780796 48109443 48109443
Resultat per aktie fére omrékning fore fondemissionselement -1,20 -6,96 -5,09

Resultat per aktie efter omrakning av fondemissionselement -0,66 -0,74 -0,54
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Not 11 Immateriella anlaggningstillgangar
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2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Working Interest andelar "
Ingdende anskaffningsvéarden 129 777 135412 119 363
Forvarv 4 337 16 532 23 147
Forsaljningar/utrangeringar 0 -44 151 0
Omréakningsdifferens -9 695 21984 -7 098
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 124 419 129 777 135412
Ingaende avskrivningar -15 976 -15 007 -11 855
Forsaljningar/utrangeringar 0 8 216 0
Omréakningsdifferens 4638 -2 677 1446
Arets avskrivningar -7 593 -6 508 -4 598
Utgaende ackumulerade avskrivningar -18 931 -15 976 -15 007
Ingaende nedskrivningar 0 -14 816 -16 077
Forsaljningar/utrangeringar 0 36 282 0
Omrakningsdifferens 0 -258 1261
Arets nedskrivningar 2 -43 578 -21 208 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -43 578 0 -14 816
Utgaende bokfort varde
Working Interest andelar 61 910 113 801 105 589
Utgaende planenligt restvarde 61 910 113 801 105 589

1) Stérre delen av bolagets immateriella anlaggningstillgdngar bestar av andelar i borrattigheter

2) Under &r 2009 har en nedskrivningar gjorts baserat p& Bolagets reservrapport. Dessa inkluderar &ven nedskrivningar som gjorts i Alaska och Lavaca County

Det ar bolagets beddémning att weighted average cost of capital (WACC) ligger i spannet mellan 10,0% upp till 25,0%.
Den varierar beroende pa risk samt vilken kategori tillgangen tillhor. Oliepriset som anvants i berdkningarna av framtida

kassaflode uppgar till USD 75 per fat. For kanslighetsanalys se 3.3.
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Not 12 Materiella anldggningstillgangar
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2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvarden 2549 2079 1733
Inkép 120 112 445
Forsaljningar/utrangeringar 0 -46 0
Omrékningsdifferens -189 404 -99
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2480 2 549 2079
Ingaende avskrivningar -1557 -987 -712
Forséljningar/utrangeringar 0 20 0
Omrakningsdifferens 136 -244 36
Arets avskrivningar -402 -346 -311
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 823 -1 557 -987
Utgaende bokfort varde
Inventarier, verktyg och installationer 657 992 1092
Utgaende planenligt restvarde 657 992 1092
Not 13 Kundfordringar och andra fordringar

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Kundfordringar brutto 1441 2411 5516
Reservering for osékra fordringar 0 0 0
Kundfordringar netto 1441 2411 5516
Ovriga fordringar 3060 3130 2 306
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 4111 2 293 497
Summa 8612 7 834 8319
Avséttningskonto fér kreditférluster — avstdmning 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Avsaéttning vid arets borjan 0 0 0
Reservering for befarade forluster/aterforing 0 0 0
Konstaterade forluster 227 585 2775
Summa 227 585 2775
Aldersanalys av kundfordringar 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Ej forfallna kundfordringar 1220 0 4 254
Forfallna kundfordringar 0—30 dagar 0 1721 1152
Forfallna kundfordringar 30—90 dagar 0 178 110
Forfallna kundfordringar >90-180 dagar 221 512 0
Summa 1441 2411 5516
Specifikation av férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Forutbetalda lokalkostnader 28 83 81
Ovriga forutbetalda kostnader 4083 2210 416
Summa 4111 2293 497
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Not 14 Likvida medel

Sid: 30 (45)

Arsredovisning 2009

2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Kassa och bank 9 598 390 15470
Summa 9 598 390 15470
| likvida medel i kassaflédesanalysen ingar féljande:

2009-12-31  2008-12-31  2008-12-31
Kassa och bank 9 598 390 15 470
Summa 9 598 390 15470
Not 15 Eget kapital

Antal Kvot  Antal roster

Aktieslag aktier varde (SEK) per aktie
A-aktie 89 718 784 0,10 1
Summa 89718 784 0,10 1

Vid rakenskapsaret slut pagick en Emission med féljandee villkor:

En (1) innehavd registrerad aktie berattigar till kontant teckning av en (1) unit som bestar av tva (2) aktier och en (1)

teckningsoption av serie 2010/2011. Teckningskurs &r SEK 0,20. Antal aktier som hogst tillkommer genom

emissionen ar 179 437 568, totalt utestaende aktier efter emissionen uppgar till 269 156 352. Utestadende

teckningsoptioner uppgar 89 718 784 till en teckningskurs pa SEK 0,12.

De tio storsta dgarnas innehav uppgick vid arsskiftet till;

Antal akter Innehav/réster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza, pension 5417 257 6,04%
Johansson Engstrom, Christopher 1550 000 1,73%
Huovinen, Pentti 1430 000 1,59%
Golden Albert 1242 437 1,38%
Szilagyl, Laszlo 1240 000 1,38%
Nilssons i Offerdal Forvaltnings ab 1120 000 1,25%
Jornaker, Curt 1 000 000 1,11%
Profacta AB 1 000 000 1,11%
Nordnet Pensionsforsakring AB 982 110 1,09%
ESAC Data AB 915 000 1,02%
Summa de 10 storsta dgarna 15 896 804 17,72%
Summa ovriga agare 73 821 980 82,28%
Summa 89718 784 100,00%
Utdelning

Nagon utdelning for ar 2009 foreslas inte.

Presentationsform av eget kapital

Benchmark har valt att specifiera eget kapital i komponenterna:

- Aktiekapital

- Ovrigt tillskjutet kapital
- Reserver

- Balanserad forlust
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| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget. Férandringar av aktiekapital har
férekommit under 2009, se sidan 6

| dvrigt tillskjutet kapital ingdr summan av de transaktioner som Benchmark har haft med aktiedgarkretsen.

De transaktioner som har forekommit med aktiedgarkretsen &r emissioner till dverkurs. Beloppet som

presenteras i denna delkomponent motsvarar erhallet kapital (reduceras med transaktionskostnader) utover nominellt
belopp av emissionen.

Reserver bestar av de intékter och kostnader som enligt vissa standarder ska redovisas i eget kapital. i Benchmark
fall bestar posten av omrakningsdifferenser hanforliga till omrakning av utlandska dotterbolag i enlighet med IAS 21.

Posten balanserad vinst motsvaras av de ackumulerade vinster och férluster som genererats totalt i koncernen.

| 6vrigt hanvisas till specifikationen Koncernens férandring av eget kapital.

Not 16 Skulder till kreditinstitut

Kortfristig

Upplaning med stallda sékerheter (not 11) 15 097 14 342 0
Summa 15 097 14 342 0
Summa total upplaning 15 097 14 342 0

| summa upplaning ingar sakerstallda skulder (banklan och annan upplaning mot sékerhet) pa kSEK 15 097 (14 342).
Sakerhet for banklan utgors av Koncernens Working Interest (not 11). Lanet ar i USD.

Réantesatsen pa banklan uppgar till 5,0%, som omsétts vartannat ar. Nasta omsattningstidpunkt ar juni 2010.

Da bolaget erholl den s k waiver notice efter rakenskapsarets slut klassificeras skulden som kortfristig motsvarande
forhallande gallde aven foregaende ar varfor aven jamforelsevarden har omklassificerats

Not 17 Leverantorsskulder och andra skulder

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Leverantdrsskulder 2715 5408 11144
Reversskulder 891 891 891
Ovriga Kortfristiga skulder 2442 4996 2902
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3964 1724 907
Summa 10 012 13 019 15 844
Specifikation av upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Upplupna Iéner och semesterlén inkl. sociala avgifter 622 880 233
Loneskatt 35 57 0
Upplupen ranta 2 647 112 126
Ovriga interima skulder 660 675 548
Summa 3 964 1724 907

Kortfristiga skulder per 31 december 2009 avser till stor del operatérsskulder, som Benchmark i sin tur fakturerar
ovriga parter. Bakgrund och villkor till ovanstaende reversskulder ar under utredning.
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Not 18 Ataganden och évriga eventualforpliktelser

Ataganden avseenden upplaning
Bolaget har under 2009 lanat kUSD 250, totalt kUSD 2 100 (1 850), sakerhet for detta Ian &r oljefalten i Orange.

Tvister

Benchmark har for narvarande foljande pagéende tvist: Atervinningstvist 2B Férsaljning AB i konkurs Under 2006
vackte konkurshoet for 2B Forsaljning AB i likvidation ("2B”) en atervinningstalan mot Benchmark med yrkande att
Benchmark skall utge dels cirka MUSD 2 jamte ranta, dels cirka MSEK 6 jamte rénta. 2B var tidigare moderbolag till
Benchmark. Tvisten har sin bakgrund i att Benchmark under 1999 salde respektive kopte aktier i vissa narstaende
bolag i samband med en omstrukturering av koncernen. 2B var motpart i transaktionerna. Konkursboet har i huvudsak
gjort géllande att 2B i samband med transaktionerna gynnat Benchmark till nackdel for 2Bs borgenérer och att 2B vid
tiden var pa obestand. Benchmark har bestritt boets talan i dess helhet. Benchmarks bedémning &r att boets talan
inte kommer att leda till ett betalningsansvar fér Benchmark gentemot konkursboet. Om betalningsansvar intrader ar
det styrelsens beddmning att det inte sker inom en snar framtid. Ett negativt utfall for Benchmark i denna tvist skulle
kunna fa betydande effekter pa bolagets finansiella stallning och I6nsamhet. Det ar styrelsen bedémning att nagon
avsattning inte ar erforderlig.

Ataganden avseenden &terstéllande av mark

Operatoren ska aterstalla marken efter kallan har slutat producera. Benchmark maste da betala samma procent som
sitt innehav i kallan. Ifall att operatoren gar i konkurs fore aterstallande ar Benchmark indirekt skyldig att aterstalla
marken tillsammans med kallans andra delagare. Se ocksa 2.16.

Ataganden avseende operationell leasing — dér ett koncernféretag &r leasetagare

Koncernen hyr ett antal lokaler, kontor och lager enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Hyresavtalen
har olika villkor, indexklausuler och ratt till férlangning. Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra
tekniska anlaggningar enligt uppsagningsbara operationella leasingavtal. Uppséagningstiden for Koncernen avseende
dessa avtal ar nio till trettiosex manader. Upplysning om de leasingkostnader som redovisats i resultatrakningen
under aret aterfinns i not 6. Framtida minimileseavgifter for samtliga hyresavtal ar:

2009 2008 2007
Inom 1 &r
- Hyresavtal lokaler 1051 1101 309
- Hyresavtal maskiner m.m. 117 0 0
Mellan 1 och 5 &r 1449 2 698 3765
Mer &n 5 ar 0 0
Summa 2617 3799 4 074

Not 19 Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Stallda sékerheter Working Interest fér lan (se not 11) 61910 113 801 0

Ansvarsforbindelser Inga Inga inga
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Not 20 Finansiella tillgangar och skulder

Redovisade belopp for kortfristiga finansiella tillgangar och skulder utgér en god approximation av dessa
posters verkliga vérden.

For finansiella instrument som kundfordringar, leverantérsskulder och andra ej rantebarande finansiella tillgdngar och
skulder, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning, beddéms det verkliga vardet
overensstamma med det redovisade vardet. Koncernens langfristiga upplaning sker huvudsakligen under kreditramar
med langa kreditlften, men med kort rantebindningstid. Det verkliga vardet bedoms darfor 6verensstamma med det
redovisade véardet.

Not 21 Transaktioner med narstaende

For beskrivning av transaktioner med narstdende hanvisas till not 7 Personalkostnader och not 22 Handelser efter
balansdagen.

Not 22 Handelser efter balansdagen

En extra bolagsstamma holls den 18 februari 2010 déar information lamnades om planerna att bredda verksamheten i
Benchmark till att bli ett investmentbolag med intressen inom flera ravaruomraden och att vara verksamma pa fler
platser i varlden. Detta for att ytterligare sprida risker och skapa en stabilitet i verksamheten. Vid den extra
bolagsstamman valdes intill nasta arsstamma Hakan Gustafsson, Bo Lindén, Mats Lofgren och Patric Perenius till
ordinarie styrelseledamoter. Styrelseledamoterna Niklas Adler, Jan Lundgvist och Karen Sund uttraddde ur styrelsen.
Styrelsen i Benchmark Oil & Gas AB har beslutat att tidigarelagt arsstamman och foreslar arsstamman att fullfolja
breddning av verksamhetsinriktningen med inriktning mot investmentverksamhet inom ravaror och férnyelsebar energi.
Som en del i verksamhetsbreddningen foreslas en riktad nyemission om knappt MSEK 5,5 till Geotermica AB
varigenom Benchmark ska uppna ett agande om upp till 49 procent av Geotermica, en apportemissioner om
tillsammans ca MSEK 29,6 for genomforande av forvarv av ca 3 procent av Tomsk Refining AB samt ca 10 procent av
llocano Minerals & Construction Corp.

Vidare foreslas en nyemission av aktier med foretradesratt for aktieagarna om ca MSEK 32,3 samt riktad nyemission
av aktier om ca MSEK 10 for det fall att Erbjudandet blir 6vertecknat.

| anledning av att Benchmark Oil & Gas AB (publ) ("Benchmark") breddas till att bli ett investmentbolag har styrelsen
beslutat samla den olje- och gasrelaterade verksamheten respektive de tidigare beskrivna portféljinvesteringarna i tva
helagda dotterbolag.

Jan Lundgqvist avgar som VD i Benchmark och ersétts av bolagets CFO, Petter Elmstedt. Benchmarks
styrelsemedlemmar, Ronald Steel och Hakan Gustafsson, bada med mangarig erfarenhet inom geologi respektive
olja, knyts narmare olje- och gasverksamheten som styrelseledamot respektive VD i dotterbolaget. Ronald Steel
avgar i detta sammanhang ur Benchmarks styrelse.

Not 23 Valutakurser vid omrakning av utlandsk verksamhet

2009 2008 2007

USD, balansdagskurs 7,1890 7,7525 6,4675
USD, genomsnittskurs 7,6520 6,5808 6,7607
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MODERBOLAGETS Not  2009-01-01  2008-01-01  2007-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Rorelsens intakter mm
Nettoomséttning 2 3016 2 688 2720
3016 2 688 2720
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -7 670 -8 033 -8 271
Personalkostnader 6 -1 641 -3221 -2 785
Avskrivningar och nedskrivhingar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -17 -17 -19
Rorelseresultat -6 312 -8 583 -8 355
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 -148 658 -50 000 0
Ranteintakter 0 69 309
Rénteintakter fran koncernforetag 5658 11 113 15133
Rantekostnader -8 -8 -9
Resultat efter finansiella poster -149 320 -47 409 7 078
Skatt pa arets resultat 8 0 0 0
ARETS RESULTAT -149 320 -47 409 7078
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MODERBOLAGETS Not 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
BALANSRAKNING (kSEK)
TILLGANGAR
Tecknat men gj inbetalt kapital 7161 0 0
Anlaggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier 9 16 33 50
16 33 50
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 10 40 694 40 694 40 694
Fordringar hos koncernféretag 11 29 876 164 915 204 716
70 570 205 609 245 410
Summa anlaggningstillgangar 70 586 205 642 245 460
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1016 1093 611
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 3485 572 234
4 501 1665 845
Kassa och bank 13 8 622 143 7 873
Summa omsiéttningstillgangar 13123 1808 8718
SUMMA TILLGANGAR 90 870 207 450 254 178
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MODERBOLAGETS Not 2009-12-31 2008-12-31  2007-12-31

BALANSRAKNING (kSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8972 51 387 51 387

Reservfond 106 975 91 689 91 689
115 947 143 076 143 076

Fritt eget kapital

Overkursfond 124 332 117 663 117 663

Balanserat resultat -5 699 -9163 -16 241

Avrets resultat -149 320 -47 409 7 078
-30 687 61 091 108 500

Summa eget kapital 85 260 204 167 251 576

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 571 493 634

Ovriga kortfristiga skulder 1075 1066 1061

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 3964 1724 907

5610 3283 2602

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90 870 207 450 254 178

POSTER INOM LINJEN Not 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Stallda sdkerheter Inga Inga Inga

Ansvarsforbindelser 16 15 097 14 342 Inga
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MODERBOLAGETS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets Summa
kapital Reservfond fond resultat resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital
1 januari 2007 25693 91 689 105 008 -14 914 -1 327 206 149
Omféring enligt vinstdisposition -1327 1327 0
Arets resultat 7078 7078
S:a férmoégenhetsféréndringar
exklusive transaktioner
med &gare 0 0 -1327 8 405 7078
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 25 694 12 655 38 349
Utgaende eget kapital
31 december 2007 51 387 91 689 117 663 -16 241 7078 251 576
Ingaende eget kapital per
1 januari 2008 51 387 91 689 117 663 -16 241 7078 251 576
Omforing enligt vinstdisposition 7078 -7 078 0
Arets resultat -47 409 -47 409
S.a férmégenhetsférandringar
exklusive transaktioner
med &gare 0 0 7078 -54 487 -47 409
Utgaende eget kapital per
31 december 2008 51 387 91 689 117 663 -9 163 -47 409 204 167
Ingaende eget kapital per
1 januari 2009 51 387 91 689 117 663 -9 163 -47 409 204 167
Omforing enligt vinstdisposition -47 409 47 409 0
Arets resultat -149 320 -149 320
S:a férmdégenhetsférandringar
exklusive transaktioner
med &gare 0 0 0 -47 409 -101 911 -149 320
Transaktioner med aktiedgare
Nedsattning av aktiekapital -50 873 50 873 0
Nyemission 8 458 6 669 15 127
Inbetalt men ej registrerat
kapital » 8125 8125
Tecknat men ej inbetalt
kapital 7161 7161
Utgaende eget kapital per
31 december 2009 8972 106 975 124 332 -5 699 -149 320 85 260

1) Pag&ende nyemission har redovisat under reservfond som inbetalt men ej registrerat kapital samt tecknat men ej inbetalt betalt kapital
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MODERBOLAGETS Not 2009-01-01  2008-01-01  2007-01-01
KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -6 312 -8 583 -8 355
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- Avskrivningar 17 17 19
-6 295 -8 566 -8 336
Erhallen ranta 5658 11182 15 442
Erlagd ranta -8 -8 -9
Betald inkomstskatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -645 2 608 7 097
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -2 837 -820 380
Minskning(-)/6kning(+) kortfristiga skulder 2328 680 -327
Summa forandring i rorelsekapitalet -509 -140 53
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1 154 2 468 7150
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 -19
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till koncernféretag -13 619 -10 198 -53 926
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 619 -10 198 -53 945
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 252 0 38 349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 252 0 38 349
Arets kassaflode 8 479 -7 730 -8 446
Likvida medel vid arets borjan 143 7873 16 319
Likvida medel vid arets slut 13 8 622 143 7873
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MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Moderbolaget féljer arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2
Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2.2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta &r mgjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not 2, med de undantag
som anges nedan. Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Not 1.1 Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstalliningsform. Det innebar viss skillnader jamfort med
koncernredovisningen, exempelvis specificeras balansrakningens poster mer och delposter benamns olika i eget
kapital.

Not 1.2 Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhéalina
utdelningar redovisas som intakter i den utstrackning de harror fran vinstmedel som intjanats efter forvarvet.
Utdelningar som Overstiger dessa vinstmedel betraktas som en aterbetalning av investeringen och reducerar
andelens redovisade varde.

Not 1.3 Uppskjuten inkomstskatt

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporéara skillnader. Pa grund av sambandet
mellan redovisning och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna skatteskulden pa
obeskattade reserver som en del av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen
redovisas inklusive uppskjuten skatt.

Not 1.4 Leasing

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som operationella leasingavtal
(hyresavtal), vilket innebéar att leasingavgiften férdelas linjart dver leasingperioden.

Not 2 Nettoomséttning och rorelseresultat per rorelsegren och geografisk marknad

Moderbolagets nettoomsattning avser tillfullo ersattning for tjanster avseende dotterbolag.

Not 3 Uppgift om inkop och forsialjning inom samma koncern, m.m.

2009 2008 2007

Inkdp koncernforetag 0% 0% 0%
Forséljning koncernféretag 100% 100% 100%
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Not 4 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

2009 2008 2007
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
revisionsuppdrag 375 0 0
Ovriga uppdrag 0 0 0
Andra revisionsbolag
revisionsuppdrag 286 388 307
Ovriga uppdrag 69 a7 148
Summa 730 435 455

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt rddgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfoérande av sadana 6vriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r dvriga uppdrag.

Not 5 Upplysning om leasingavgifter

2009 2008 2007
Leasingavgifter ovrigt 134 146 140
Summa 134 146 140
Not 6 Medelantal anstillda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2009 2008 2007
Medelantalet anstédllda med férdelning pa kvinnor
och méan uppgar till
Kvinnor 0 0 1
Man 1 2 1
Totalt 1 2 2

2009 2008 2007
Loner och ersattningar uppgar till:
Styrelsen och verkstéllande direktdren 1231 2 025 1731
(varav tantiem och darmed jamstéalld ersattning) (0) (0) 0)
Ovriga anstallda 0 508 450
Totala Ioner och ersattningar 1231 2533 2181
Sociala kostnader enligt lag och avtal 192 808 576
Pensionskostnader
Styrelsen och verkstéllande direktéren 144 179 233
Ovriga anstéllda 0 112 0
Totala Ioner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 1567 3632 2990

Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser.

Avseende styrelsens arvode samt ersattningar och formaner till verkstallande direktéren och évriga ledande
befattningshavare hanvisas till redogorelsen i koncernnoten 7 Personalkostnader.
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Konsfordelningen i foretagsledningen 2009 2008 2007
Antal styrelseledamdéter 6 5 4
varav kvinnor (0) D D
Antal 6vriga befattningshavare inkl VD 1 2 2
varav kvinnor (0) (0) (0)
Nagon upplysning om sjukfranvaro lamnas inte da antalet anstéllda understiger tio.
Not 7 Resultat fran andelar i koncernféretag

2009 2008 2007
Nedskrivningar av fordringar hos koncernféretag -148 658 -50 000 0
Summa -148 658 -50 000 0

Not 8 Skatt pa arets resultat

For taxeringen 2010 berédknas det skattemassiga underskottet i moderbolaget uppgd kSEK 199 165 (50 000). |
ovanstdende belopp ingar en nedskrivning med kSEK 198 658. Nedskrivningen ar till sin helhet hanforlig till fordran pa
koncernbolag, kSEK 148 658 i ar och kSEK 50 000 féregaende ar. Bolaget kommer i deklarationen att yrka 6ppet
avdrag for nedskrivningen. Om Skatteverket avslar yrkandet uppgar det skattemassiga underskottet till KSEK 3 573.
Skattesatsen i Sverige uppgar till 26,3% (28%) och i USA 35% (US) och 1% av bruttovinsten (Texas).

Det totala skattemassiga underskottet i de amerikanska dotterbolagen beréknas preliminart uppga till kUSD 17 499
(11 561) och de forfaller med borjan ar 2021. Nagon uppskjuten skattefordran ar inte redovisad.

Not 9 Inventarier

2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 99 99 81
Inkop 0 0 18
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 929 99 99
Ingaende avskrivningar -66 -49 -30
Arets avskrivningar enligt plan -17 -17 -19
Utgaende ackumulerade avskrivningar -83 -66 -49
Utgaende planenligt restvarde 16 33 50
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2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 40 694 40 694 40 694
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 40 694 40 694 40 694
Ingaende nedskrivningar 0 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0
Utgaende planenligt restvarde 40 694 40 694 40 694
Antal Kapital Bokfort
Fed. Id Site andelar andel % varde

Direkt agda foretag
Benchmark Holding Inc. 1496744 USA 500 000 100,00% 40 694

Benchmark Holding Inc. ager dotterbolagen Benchmark Asset Co., Benchmark Asset Il Co
Co. De amerikanska bolagen har sina saten i USA och forvarvades ar 2001.

Not 11 Fordringar hos koncernforetaq

. och Benchmark Oil & Gas

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Ingaende utlaning 214 915 204 716 150 790
Utlaning / Uppbokad ranta / Management fee 14 260 15 375 53 963
Avbetalning -641 -5176 -37
Utgaende ackumulerad utlaning 228 534 214 915 204 716
Ingadende nedskrivningar -50 000 0 0
Arets nedskrivningar -148 658 -50 000 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -198 658 -50 000 0
Utgaende planenligt restvarde 29 876 164 915 204 716
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Forutbetalda lokalkostnader 28 83 81
Emissionskostnader 2 666 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 791 489 153
Summa 3485 572 234
Not 13 Kassa och bank

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31
Kassa och bank 8 622 143 7873
Summa 8 622 143 7 873
| likvida medel i kassaflodesanalysen ingar féljande:

2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Kassa och bank 8 622 143 7873
Summa 8 622 143 7 873
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Not 14 Eget kapital

Se koncernens not 15 Eget kapital. | dvrigt hanvisas till specifikationen Moderbolagets férandring av eget kapital och
forvaltningsberéattelsen.

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Upplupna Iéner och semesterlén inkl. sociala avgifter 622 880 233
Loneskatt 35 57 0
Upplupen réanta 2647 112 126
Ovriga interima skulder 660 675 548
Summa 3964 1724 907

Not 16 Ansvarsforbindelser

2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Kapitaltdckningsgaranti for dotterféretag 15 097 14 342 0
Summa 15 097 14 342 0
Tvister

Benchmark har fér narvarande féljande pagaende tvist: Atervinningstvist 2B Forséljning AB i konkurs Under 2006
vackte konkurshoet for 2B Forsaljning AB i likvidation ("2B”) en atervinningstalan mot Benchmark med yrkande att
Benchmark skall utge dels cirka MUSD 2 jamte ranta, dels cirka MSEK 6 jamte rénta. 2B var tidigare moderbolag till
Benchmark. Tvisten har sin bakgrund i att Benchmark under 1999 salde respektive kopte aktier i vissa narstaende
bolag i samband med en omstrukturering av koncernen. 2B var motpart i transaktionerna. Konkursboet har i huvudsak
gjort géllande att 2B i samband med transaktionerna gynnat Benchmark till nackdel for 2Bs borgenérer och att 2B vid
tiden var pa obestand. Benchmark har bestritt boets talan i dess helhet. Benchmarks bedémning &r att boets talan
inte kommer att leda till ett betalningsansvar fér Benchmark gentemot konkursboet. Om betalningsansvar intrader ar
det styrelsens beddmning att det inte sker inom en snar framtid. Ett negativt utfall for Benchmark i denna tvist skulle
kunna fa betydande effekter pa bolagets finansiella stallning och I6nsamhet. Det ar styrelsen bedémning att nagon
avsattning inte ar erforderlig.
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Not 17 Finansiella tillgangar och skulder

Redovisade belopp for kortfristiga finansiella tillgangar och skulder utgér en god approximation av dessa
posters verkliga vérden.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av moderbolagets stéllning och resultat. Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star
infor.

Stockholm den 30 april 2010

Jan Lundqvist Orian Odenbro Hakan Gustafsson Bo Lindén
Verkstéallande direktor Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mats Lofgren Ronald Steel Patric Perenius

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 30 april 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i

Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Org nr 556533-0189

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning i Benchmark Oil & Gas AB (publ) for ar 2009. Det &r
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt
for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebadr att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sékerhet férsakra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller véasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstallande direktdrens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direkt6ren gjort nar de uppréattat arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direkttren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och for koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Stockholm den 30 april 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Burholm Mikael Winkvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



