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Arsredovisning for verksamhetsaret 2009

Definitioner

Med “Central Asia Gold” , “CAG” eller “Bolaget” avses
Central Asia Gold AB (publ) med svenskt organisations-
nummer 556659-4833 och dess dotterbolag.

Affarsidé

Genom utnyttjande av kunskaper och kontakter i de
centrala delarna av Asien bli ett internationellt sett
medelstort och 16nsamt guldproduktionsbolag. Aven
andra mineraler 4n guld kan komma att omfattas av
Bolagets verksamhet. Bolagets reserver kan ocksd inne-
halla andra mineraler 4n guld.

Tidpunkter for ekonomisk information under
2010

Central Asia Gold ABs rikenskapsir dr 1 januari — 31
december. Bolaget limnar under 2010 iterkommande
ekonomisk information enligt foljande:

Bokslutskommuniké: 26 februari 2010
Delarsrapport (1) jan—mars 2010: 28 maj 2010
Delarsrapport (2) jan—juni 2010: 27 augusti 2010
Delarsrapport (3) jan—sept 2010: 26 november 2010

Gold Borzya, gruvarbete

Arsstdmman 2010

Arsstimman kommer att héllas mindagen den 28 juni i
Stockholm pa IVAs konferenscenter, Grev Turegatan 16,
114 46 Stockholm, med boran kl. 15.00. Inslippet
paborjas 14.30. Aktiedgare som Onskar deltaga maste:

i) Vara inforda i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken pd avstimningsdagen som ir den 21 juni
2010. Den som latit forvaltarregistrera sina aktier maste,
for att ha ritt att deltaga 1 stimman, genom forvaltares
forsorg tillfilligt lata inregistrera aktierna 1 eget namn s
att vederborande ar registrerad den 21 juni 2010. Detta
bor goras i god tid.

il) Anmila deltagandet till Bolaget senast onsdagen
den 23 juni kl. 16.00. Anmilan kan goras per telefon
08-624 26 80, via fax 08-624 37 20, via email pd adress
agm(@centralasiagold.se eller via brev pd adressen Cen-
tral Asia Gold AB, Engelbrektsplan 2, 4 tr. 114 34 Stock-
holm. Anmilan méste omfatta fullstindigt namn, person-

eller organisationsnummer, adress och telefonnummer.
Om aktiedgare vill lita sig representeras av ombud maste
en skriftlig fullmakt stilld till ombudet vara bolaget till
handa fore drsstimman.

ol

e,

i T
- =

A

-

Landsten Reklam 2010. Design Henrik Stromberg. Tryckt i Sverige.
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VD har ordet

Aret 2009 har ur ett operationellt perspek-
tiv varit otillfredsstallande. Samgiendet
mellan Central Asia Gold (CAG) och New
Mining Company (NMC) drog ut pa tiden

lingre 4n vintat, vilket resulterade 1 att for-
beredelserna och produktionen pibédrjades
for sent pa aret. Utdver detta paverkades
resultatet 2009 negativt av mycket daliga
viderforhallanden.

Under fjarde kvartalet har rorelsen till viss
del stabiliserats och forbittrats. Men lingt
viktigare dr arbetet som under 2009 var
inriktat pa att sikra drift och utveckling
for framtiden. Avsevirda resurser har lagts
pa att utvirdera och optimera tekniken for
den framtida mineralutvinningen.

En 6versyn av bolagets licenser och 6vriga
resurser har fitt oss att se Over bolagets
strategi for de nirmaste dren. Den nya stra-
tegin innebir mindre alluvial produktion
och okat fokus pi produktion i de befint-
liga malmfyndigheterna, kombinerad med
en systematisk prospektering av licensom-

ridena. Milet ir att identifiera fler fyndig-
heter i de potentiella licensomridena som
kan uppgi till flera miljoner oz.

Med den nya forstirkta organisationen
under Pavel Olishevkis ledning ir jag siker
pa att vi har ett bra team for att kunna
genomfora vira planer.

Utvecklingsplanerna 6r 2010 har fokus pa:

1. Starta tva lakningsanliggningar
a. En ny lakningsanliggning i Tardan,
med en Arlig produktionskapacitet
pd ca 1 200 kg guld, byged i tva steg.
i. 2010 — krossning, granulering,
lakning (bearbetning av firsk
malm och malmrester).

ii. 2011 — gruvdrift,kopparreduktion,
uppbyggnad av sjilva fabriken.

b. Ateruppta driften i Solcocons lak-
ningsanliggning med malet att nd
en drsproduktion om 250 kg.

2. Fortsitta alluvial guldproduktion i regi-

onerna Irkutsk och Chita under 2010

dir I6nsamhet som enda huvudkriteriet
for fortsatt drift.

3. Ateruppta prospektering i bolagets
stora licensomraden.

4. Utvirdera forvirvsmajligheter av andra
guldproducerande egendomar.

Licenserna i Uzhunzhul, Tardan, Kara-Bel-
dyr och Staroverinskaya var ursprungligen
identifierade och anskaffade som md&jliga,
stora och tidiga exploateringstillgingar
och dessa kan innehilla flera miljoner oz

guld.

Exploateringsprogrammet fram tills nu har
varit inriktat pa detaljerade studier av tidi-
gare lokaliserade malmkroppar. Dock har
mycket begrinsad systematisk undersok-
ning skett av licensomradena.

Denna strategi har gett oss de for nirva-
rande utvinningsvirda reserverna i Tardan
och Staroverinskaya, vilka kommer att vara
mycket virdefulla de nirmsta dren och
utvecklas till fullo genom lakningsanligg-
ningarna i Solcocon och Tardan.

Samtidigt gav oss denna strategi inte méj-
lighet att prospektera nya fyndigheter for
att utoka antalet brytvirda licenser. Ett
undantag ir Kara-Beldyr dir prospekte-
ring i samarbete med Centerra Gold har
givit mycket goda resultat under 2009.

Vi forbereder nu starten av 2010 drs pro-
duktion samtidigt som arbetet med design,
byggplaner, leverantorer och finansiering
av lakningsanliggningen i Tardan pagar.
Aven om Tardan inte kommer att anvindas
i sin fulla kapacitet fore 2011, 4r vir plan
att 6ka bolagets totala guldproduktion med
ca 50% under 2010 till totalt ca 1 000 kg.

Jag dr dvertygad om att den nya strategin
skapat en stark plattform for en solid verk-
samhet, med huvudmalet att generera ett
positivt kassaflode.

-V1i har bara paborjat vir resa.

Preston Haskell,
verkstillande direktor
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Affarsidé

Genom utnyttjande av kunskaper och
kontakter i de centrala delarna av Asien
bli ett internationellt sett medelstort och
16nsamt guldproduktionsbolag. Aven andra
mineraler 4n guld kan komma att omfattas
av Bolagets verksamhet.

Introduktion

Central Asia Gold AB (“CAG AB”) ir ett
svenskt gruvbolag med verksambhet i Ostra
Sibirien 1 Ryssland. Koncernen bestar per
arsslutet 2009, av det svenska moderbo-
laget respektive av sju dotterbolag. Vidare
iger dotterbolagen totalt tre dotterdot-
terbolag: De olika koncernbolagen syss-
lar med guldproduktion och/eller guld-
prospektering. Samtliga koncernbolag i
Ryssland ir av typen limited liability com-
pany (OOO).

Moderbolaget har en forvaltande karaktir
och tillstiller dotterbolagen finansiering
samt svarar for strategiuppdragning, bors-
narvaro, investor relations etc. P dotter-
bolagsniva drivs den faktiska industriella
verksamheten.

Mal och strategi

Central Asia Gold ABs affirsidé dr att bli
ett internationellt sett medelstort guldpro-
duktions- och prospekteringsbolag. Aven
andra mineraler an guld kan omfattas av

ve)

Tomsk

bolagets verksamhet. For att motivera en
plats pd virldskartan krivs 1 detta hinse-
ende att Central Asia Gold uppnir itmins-
tone 1000 000 troy ounce av utvin-
ningsbara guldreserver (1 troy ounce =
31,1 gram). D4 skapas bl a en god balans
mellan administrations-, prospekterings-
och direkta produktionskostnader. Mailet
ar dock att uppnd utvinningsbara guldre-
server om minst 2 miljoner uns.

En central del i affirsidén ir dven att idka
prospektering. Bolagets ryska geologer
ir mycket erfarna, och med tanke pa att
rorelsekostnaderna i Ryssland for att vid-
makthélla prospektering ir ligre 4n i vist,
samtidigt som priserna pi metaller som
hittas som resultat av prospekteringen kan
saljas till virldsmarknadspris, 4dr prospekte-
ring attraktiv att genomfora.

Central Asia Gold kommer iven i dvrigt
att med entreprendrsinstillning gora allt
for att halla nere administrationskostna-
derna i koncernen 1 syfte att satsa maximalt
pa produktion och prospektering.

Guldproduktionsplanering

Under 2009 salde koncernbolagen 666 kg
guld. Under 2010 planerar Central Asia
Gold att totalt frin de olika koncernbola-
gen producera cirka 1 000 kg guld.

Central Asia Golds strategival och
tankar om framtiden

Guldforetag kan ha olika affirsmodeller att
arbeta efter. I det tidigaste skedet, prospek-
teringsfasen, kommer prospekteringsbolag
in. Prospekteringsforetagen har en idé om
var mineraler kan finnas och skaffar sig en
licens eller inmutning och bérjar dir med
olika metoder att forsoka pévisa en eko-
nomiskt intressant mineralfyndighet. Det
kostar en viss mingd pengar att bedriva
denna  prospekteringsverksamhet, och
risken 4r mycket hog. Arbetet leder ibland
till goda resultat och ibland till inga resul-
tat alls. Avkastningen pa insatt kapital kan
dock bli mycket hog om verksamheten gir

bra.

I nista steg, utvirderingsfasen, nir en
mineralisering ir pavisad, maste ett fOretag,
kanske prospekteringsbolaget ovan eller
annars ett annat foretag, utvirdera mine-
raliseringen med en stor arbetsinsats i syfte
att forbereda den for produktionstasen. I
detta skede handlar det om att investera
pengar 1 ett arbetsprogram omfattande
mitningar av olika slag, borrning pa djupet
av fyndigheten och att ta fram en utbygg-
nadsplan som skall pavisa for finansidrer
att verksamheten kommer att ge en god
avkastning pa det kapital som krivs for att
gd 1 produktion.



Central Asia Gold-koncernens organisationsstruktur per varen 2010

Central Asia

Gold AB (pub))
(Stockholm)
|
| 100% | 100% | 100% 100% 100% 100% 100%
Tardan Gold Kara Beldyr GRE-324 Solcocon Gold Borzia Boreservice Rudtechno-
LLC LLC LLC LLC LLC LLC logy LLC
(Tyva) (Tyva) (Chita) (Chita) (Chita) (Chita) (Chita)
‘ 100% | 100% | 95%
Uzhunzhul Artel Tyva Artel Lena
LLC LLC LLC
(Khakassia) (Tyva) (Irkutsk)

Det sista skedet omfattar produktionsfasen.
Nu ir fyndigheten utvirderad och eko-
nomiskt brytbara reserver ar pavisade. Nu
handlar det om att genomfora utbyggnads-
programmet frin boran till slut. Dirvid
miste infrastruktur som vigar, bostider,
maskiner och annan utrustning inkdpas
och tas i drift. En mer omfattande extern
finansiering atgdr dven for att projektet
i lugn och ro skall kunna ta sig igenom
denna fas.

Tidsitgingen frin det att prospekterings-
fasen paborjas till dess att produktionsfasen
inleds dr vanligtvis ett flertal ir, kanske

5-8 ir. Det handlar dirfor om att fatta
lingsiktiga beslut i varje skede.

Varje skede kostar sjilvklart pengar. Om vi
specifikt talar om guld kostar det ett visst
antal USD per uns (USD/oz) att ta fram
en mineralisering. Att sedan omvandla en
mineralisering till brytbara malmreserver
kostar ocksd betydande pengar i termer av
USD/oz. Nir sa slutligen malmreserverna
existerar si kostar det ett ytterligare antal
USD/oz att sitta dem i produktion.

Central Asia Gold har hittills i huvudsak
agerat i steg 2 och 3 pa sina fyndigheter

i Centralasien. Guldbolagssektorn i Riyss-
land ir nimligen starkt fragmenterad med
minga smi oberoende aktorer, och ett
stort antal mineraliseringar och fyndighe-
ter framtagna under sovjettiden for statliga
sovjetiska pengar finns att tillgd. Dirav har
Central Asia Gold hittills bedomt att det
ir mer intressant att kdpa upp existerande
mineraliseringar och fyndigheter 4n att
forsoka pavisa dem genom att sjilv paborja
prospektering. Detta lige hiller dock pd att
indras 1 och med att olicensierade fyndig-
heter kops upp och genom att den ryska
guldsektorns fragmentisering minskar.

Solcocon, lakningsanldggning



Tardan, byggnation av analyslaboratorium

Tardan, kemilaboratorium




Om Guld

Utbud och efterfragan pa guld

Guld ir ovanligt i det att det ir savil en
rdvara och investering som en monetir till-
gang, liksom ett foremal av skonhet. Efter-
som guld i det nirmaste ir ofOrstorbart
finns allt guld som ndgonsin har produce-
rats kvar i en eller annan form.Vid slutet
av 2008 uppskattade guldkonsultbolaget
Gold Field Mineral Services ("GFMS”)
att det totalt fanns en existerande mingd
av omkring 164 000 ton guld i virlden.
Dirav bedomdes drygt 64% ha brutits och
tillverkats efter 1950. Den i sirklass storsta
forbrukningen av guld ir knuten till juve-
lerarbranschen. Under de senaste dren har
forbrukningen inom detta omrade oftast
varit storre dn gruvproduktionen. Tack
vare sina minga speciella egenskaper har
guld ocksi en industriell anvindning.
Betydande mingder nyttjas inom tand-
varden samt inom elektronik-, rymd- och
likemedelsindustrin.

Tillforseln av guld till marknaden sker
genom gruvproduktion, itervinning och
forsiljning och guldlin frin officiella reser-
ver. De officiella guldreserverna i olika
centralbanker och andra officiella institu-
tioner beriknas uppga till ca 16% av den
totala existerande guldmingden.

Varldens guldproduktion

Virldens primira guldproduktion okade
under 2009 med 6% jimfort med fore-
giende ir, enligt GEMS, frimst pd grund
av produktionstillvixten i Kina, Australien,
Ryssland och Indonesien. Guldproduk-
tionen blev 2 554 ton. Kina blev 2009 for
tredje aret i foljd det land som producerar
mest guld i virlden. Dir 6kade dven voly-
men med 42 ton till 330 ton. Sydafrika,
som har varit virldens storsta guldprodu-
cent sedan 1905, gick under 2009 ner till
plats nummer tre bland virldens produ-
centldnder. Australien 4r pd andra plats och
USA pi den fjirde, f6ljt av Ryssland.

Guldpriset

Det genomsnittliga globala guldpriset
okade under 2009 till 1050 USD frin
872 USD under 2008. Okningen blev
procentuellt dirmed 20%. Likaledes var
volatiliteten 1 guldpriset mycket hog
— 58% — vilket var dubbla siffran mot
2008 drs niva.

Guldpriset i USD/oz 1971-2010
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Kaélla: World Gold Council

Landermassig fordelning, guldhalt
och produktionskostnader

Guld produceras 1 gruvor pa alla virldens
kontinenter utom Antarktis. Guldkonsult-
bolaget Beacon Group identifierade &r
2002 ett antal av 900 guldproducerande
gruvor spridda i virlden.

Under stora delar av 1900-talet dominera-
des virldens guldproduktion av Sydafrika,

11 storsta guldproducerande landerna

Kélla: GFMS

som 1970 producerade 1 000 ton guld per
ar eller 70% av virldsproduktionen vid den
tidpunkten. Direfter har Sydafrikas andel
minskat, och 2007 gick Kina upp som
virldens storsta guldnation. Kina produce-
rade 2008 12% av virldsproduktionen.

Kina
Australien
Sydafrika
USA
Ryssland
Peru
Indonesien
Kanada

9 Ghana

10 Uzbekistan
11 Papua Nya Guinea
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Produktionskostnaderna i virlden varierar kraftigt beroende
pa om det handlar om gruvbrytning eller dagbrott, djupet
pa guldfdrekomsterna, typen och egenskapen av malmkrop-
par samt guldhalten. De genomsnittligt uppgivna kontant-
missiga produktionskostnaderna (cash production costs) for
kommersiella informationslimnande storre vistliga gruvbo-
lag uppgick enligt GFMS for 2009 till 492 USD/ oz, vilket
var en 6kning med 6% jimfort med 2008.

5 storsta guldproducenterna

g hr WN -

Kélla: GFMS

Den globala handeln i guld

Den globala guldhandeln bestir frimst av en storre del som
sker OTC (over-the-counter), d v s direkt mellan olika
marknadsaktorer. Denna delmarknad indelas sedan i spot-
transaktioner och olika former av derivat sisom terminer
och optioner. OTC-marknaden ir ppen dygnet runt, och
de huvudsakliga centren for sidan handel 4r London, New
York och Ziirich, dir storre transaktioner dger rum (age-
rande av t ex centralbanker och gruvbolag). Minsta trans-
aktionsstorlek pd denna marknad ir vanligen 1 000 ounce
(0z). T Dubai och andra stider i Fjirran Ostern sker iven
OTC-affirer, men i mindre storlek. OTC-handel sker sivil
over telefon som Gver ett elektroniskt handelssystem.

Barrick Gold
Newmont Mining
AngloGold Ashanti
Gold Fields
Goldcorp



Den ryska guldindustrin

Rysk officiell guldproduktion beriknad av
Russian Union of Goldminers 6kade 2009
med 11% och uppgick till drygt 205 ton.
Under 2009 beholl Ryssland platsen som

virldens femte guldproducerande land.
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Kaélla: Russian Union of Gold Miners

Av den ryska guldproduktionen 2009 for-
delar sig 97% pd 11 regioner (av totalt 84
i Ryssland) och den ledande regionen ir
sedan 2003 Krasnoyarsk foljd av Tjuktjien
(dven benimnt Tjukotka) som okade sin
produktion med hela 10 ton i jimfSrelse
med 2008. Pi tredje plats dterfinns Amur-
regionen, foljt av Republiken Sacha, som
ligger kvar som femte storsta guldregion.
Till skillnad frin de ryska oljereserverna,
som till ca 2/3 finns i vastra Sibirien, ar det
de Ostra delarna av Ryssland (Sstra Sibi-
rien, Fjirran Ostern och Nordost) som har
de storsta guldforekomsterna.

De ledande guldproducerande
regionerna i Ryssland, 2009

Region Produktion, ton
1. Krasnoyarsk 33,7
2. Tjuktjien 31,2
3. Amur 21,9
4. Sacha (Jakutien) 18,6
5. Irkutsk 14,9
6. Khabarovsk Krai 14,6

Kaélla: Russian Union of Gold Miners

Industriell struktur —
fragmenteringen minskar

Den ryska guldsektorn ir starkt fragmen-
terad. Det finns £ n omkring 400 regist-
rerade guldforetag i landet, vilket innebar
en minskning med 5% jamfort med 2008,
och de 26 storsta foretagen producerade
2009 omkring 70% av produktionen.
Den klart ledande producenten idr Polyus
Zoloto, tidigare Norilsk Nickels gulddivi-
sion, vars aktie sedan 2006 finns noterad pa
Londonbérsen.

Rysslands 26 ledande
guldproducenter, 2009

Produktion, ton

1. Polyus Zoloto 38,3
2. Chukotskaya GGK 25,6
3. Petropaviovsk 14,8
4. Severstal-Resurs 9,8
5. Polimetall 9,3
6. Yuzhuralzoloto GK 52
7. Russdragmet 5,1
8. Susumanzoloto 4.3
9. Vysotjajshij 3,5
10. Sovrudnik 3,3
11. Seligdar 2,6
12. Priisk Solovevskij 2,5
13. Amur 2,5
14. Zoloto Kamtjatki 2,1
15. Rudnik Karalveem 2,0
16. Vitim 2,0
17. Poisk 1,9
18. Zapadnaya 1,9
19. Chukotka 1,8
20. Omsuktjanskaja 1,6
21. Dalnevostochnye resursy 1,2
22. Nirungan 1.1
23. Ojna 0,9
24. Vasilevskij rudnik 0,9
25. Uralelektromed 0,7
26. Vostok 0,7
Total produktion av de 26 ledande

producenterna 145,6
Total rysk produktion 2009 205,2
Andelen som faller pa de 26 storsta

producenterna 70%

Kaélla: Russian Union of Gold Miners

Utlindskt 4gande av ryska guldfSretag
forefaller inte vara en lika kinslig friga
som inom oljeindustrin och gasindustrin,
dir den senare ju i det nirmaste 4r mono-
poliserad genom Gazprom. Ar 2009 stod
visterlindsk-kontrollerade guldforetag for
nistan 27% av landets produktion. Dessa
bolag okade sin produktion kraftigt under
2009.

Raffinering av guld

Det finns omkring tio stycken foretag i
Ryssland som raffinerar (anrikar) guld och
andra ddelmetaller till salukvalitet. Dessa
konkurrerar med varandra och har en
kapacitet som vida Overstiger nuvarande
produktionsvolymer. Dirav ir kostnaden
for raffinering av guld relativt lig, och
uppgar till ca 1% av saluvirdet. De moder-
naste fabrikerna ir Prioksk (soder om
Moskva) samt Krasnoyarsk (Gstra Sibirien).

Legala faktorer

Den grundliggande lagen som reglerar
den ryska gruvsektorn ir “The Fede-
ral Law concerning Mineral Resources”
antagen 1992 och modifierad 1995. Ryska
mineraler forblir alltid 1 den ryska statens
igo. Det dr endast nyttjanderitten av mine-
ralerna som licensieras ut. Liksom for olja
kan licenserna i friga avse prospektering,
produktion eller bigge delarna. En pro-
spekteringslicens ges £ n ut pi fem dr, en
produktionslicens pd 20 ir och en kombi-
nerad licens pa 25 ar. Arbetsprogram inom
ramen for licensen skall godkinnas av tre
organ — GKZ (se ovan), den statliga ryska
bergsinspektionen (Gozgortechnadzor)
och dven av miljomyndigheterna.

En andra lag av vikt i sektorn dr den 1998
antagna lagen "The Federal Law regarding
Precious Metals and Gems” (d v s lagen
avseende ddelmetaller och ddelstenar). Den
siger 1 princip att dganderitten till alla
producerade iddelmetaller och &ddelstenar
tillhor innehavaren av produktionslicen-
sen ifriga (om annat ¢j sigs i den specifika
produktionslicensen).

Utlandska guldproducenter i Ryssland, kg/ar

Foretag 2002 2003 2004
Kinross Gold Corp 12515 5474 3949
Petropavlovsk Plc 0 0 0
Highland Gold Mining 5697 6005 6143
Leviev Group 0 0 0
Angara Mining Plc 0 0 0
Central Asia Gold AB 0 0 0
High River Gold Mines 4802 4811 4898
Bema Gold Corp. 3429 3624 2612
Totalt 26 443 19914 17 602

Kaélla: Russian Union of Gold Miners

2005 2006 2007 2008 2009
4696 1212 1942 11575 25591
0 0 0 0 14835
5041 5026 4623 5120 5145
0 0 134 1221 1969

53 1138 1594 1057 949

0 311 1073 834 666
4874 4720 4683 1867 0
2804 2778 110 0 0
17945 15185 14159 21674 49155



Miljopolicy for Central Asia Gold AB

Omsorg om den kringliggande miljon
ir en mycket central friga for ett foretag
som sysslar med verksamhet som utsitter
naturen for risker. I Central Asia Golds fall
kommer stora ingrepp att goras pa mark-
omraden, t ex nir malm kommer att brytas
med tung utrustning och nir springningar
kommer att foretas.Vidare kommer anrik-
ningsprocessen av guld att omfatta anvind-
ning av olika kemiska preparat och syror.
Sammantaget ir alltsi verksamheten inom
Central Asia Gold potentiellt farlig for
omgivningen.

Naturen i republiken Tyva, och i synner-
het 1 omradet kring Tardan-fyndigheten,
ir mycket vacker och kinslig. I nirheten
av licensblocket rinner dn Bay-Syut. Cen-
tral Asia Gold 4r medveten om faran av att
skada naturen, och strivar hela tiden efter

att forebygga och minimera riskerna, och
att naturligtvis uppfylla alla miljokrav som
stalls upp.

Den ryska miljolagstiftningen ir omfat-
tande for verksamheter inom mineralsek-
torn. Miljoinspektioner pi licensblocket
ir frekventa. Overtridelser av miljokraven
beivras genom varningar, foreligganden
eller ytterst genom hot om nedstingning
av verksamheten. Vidare fOreskriver sjilva
produktionslicensen avseende fyndigheten
lingtgiende planering avseende miljokon-
sekvenser, bl a skall en nedstingning av
verksamheten planeras dr i forvig i syfte att
beakta milj6foljderna.

Central Asia Gold avser att skota alla sina
miljéitaganden pa ett foredomligt vis.



Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet, utgivna aktier och
utestidende stimmomandat

I mars 2009 genomfordes en riktad appor-
temission for forvirvet av guldforetaget
NMC i mars 2009. Hirvid emitterades
3 000 000 000 nya CAG-aktier till en
emissionskurs om 0,06 SEK per aktie.
Samtidigt sinktes kvotvirdet pd aktien for
att mojliggora emissionen till 0,05 SEK per
aktie. Dirtill andrades aktiekapitalets gran-
ser till att omfatta ligst 150 000 000 SEK
och  hogst 600 000 000 SEK.  Efter
apportforvirvet uppgir aktiekapitalet till
176 531 250 SEK. For NMC-bolagen
betalades
500 000 000 teckningsoptioner var och en

aven med en emission av

I juli 2009 genomfordes en aktiesamman-
slagning 200:1 innebarande att 200 gamla
aktier ssmmanslogs till 1 ny aktie. Det nya
antalet aktier efter sammanslagningen ir
17 653 125, var och en med ett kvotvarde
uppgdende till 10 kr. Som en konsekvens
av aktiesammanslagningen andrades teck-
ningskursen pa de utestdende optionerna
till 40 kr.

Pa rsstimman den 27 maj 2009 gavs sty-
relsen ett mandat att genomfora riktade
emissioner om upp till 880 000 000 aktier
(motsvarade 4 400 000 aktier efter aktie-
sammanslagningen) med eller utan foretri-
desritt for existerande aktiedgare gillande

berittigande till en ny aktie i CAG. Teck-  under tiden fram till drsstimman 2010.
ningskursen var 0,20 SEK per option mot-
svarande en ny aktie. Loptiden 4r t o m

januari 2012.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring av Utestaende Kvot- Tecknings- Forandring av Utgaende
Héandelse Datum antal aktier antal aktier varde kurs/aktie aktiekapitalet aktiekapital
Bolagets bildande 2004-02-24 1000 1000 100 100 100 000 100 000
Nyemission * 2004-07-13 2 000 000 2500 000 0,20 0,40 400 000 500 000
Nyemission 2004-09-20 88774 2588774 0,20 0,40 17 755 517 755
Apportemission 2004-09-20 85 500 000 88 088 774 0,20 0,40 17 100 000 17 617 755
Nyemission 2004-11-15 50 000 000 138 088 774 0,20 0,40 10 000 000 27 617 755
Nyemission 2005-03-16 25 000 000 163 088 774 0,20 0,48 5000 000 32617 755
Nyemission 2005-06-20 36 000 000 199 088 774 0,20 0,57 7 200 000 39817 755
Nyemission via teckningsoptioner 2005-07-12 36 756 199 125 530 0,20 0,60 7 351 39 825 106
Nyemission via teckningsoptioner 2005-10-03 5483 272 204 608 802 0,20 0,60 1 096 654 40 921 760
Nyemission 2005-10-13 24 000 000 228 608 802 0,20 1,21 4 800 000 45721 760
Nyemission via teckningsoptioner 2006-01-17 2143 677 230 752 479 0,20 0,60 428 735 46 150 496
Nyemission via teckningsoptioner 2006-06-22 6 000 000 291 196 923 0,20 0,40 1200 000 58 239 385
Kvittningsemission 2006-07-06 54 444 444 285 196 923 0,20 1,44 10 888 889 57 039 385
Nyemission 2006-10-03 75 000 000 366 196 923 0,20 2,02 15 000 000 73 239 385
Nyemission 2007-02-01 36 000 000 402 196 923 0,20 1,86 7 200 000 80 439 384
Kvittningsemission 2007-05-07 10 013 147 412210 070 0,20 2,03 2002 629 82442 014
Nyemission 2008-07-24 117 774 304 529 984 374 0,20 0,55 23 554 861 105 996 875
Nyemission via teckningsoptioner 2008-10-03 135 388 530 119 762 0,20 0,55 27 078 106 023 952
Nyemission via teckningsoptioner 2008-11-04 7 314 530 127 076 0,20 0,55 1463 106 025 415
Nyemission via teckningsoptioner 2008-12-11 660 530 127 736 0,20 0,55 132 106 025 547
Nyemission 2008-12-15 497 264 530 625 000 0,20 0,20 99 453 106 125 000
Minskning av kvotvardet 2009-03-17 - 530 625 000 0,05 - -79 593 750 26 531 250
Apportemission 2009-03-17 3000 000 000 3530625 000 0,05 0,06 150 000 000 176 531 250
Aktiesammanslagning 2009-07-15 -3512971 875 17 653 125 10,00 0 176 531 250

* Minskning av nominellt belopp per aktie till 0,20 SEK



De 17 storsta dgarna i Central Asia Gold AB (publ) per 31 Mars 2010 med uppdatering for kdnda forandringar

Aktiedgare

Bertil Holdings Ltd

Greypson Investments Ltd

Carnegie ASA Oslo -Klienter

AB Landa

Michail Malyarenko

Royal Skandia Life

GABI Hakim Invest

Handelsbanken Institutional

Connys Alltransporter AB

Elige Kapital i Stockholm AB

BK Julius Baer & co Sweden main AB
Hansard International LTD / M Banks
Nordnet Pensionsférsakring

Six Sis AG, W8IMY

Avanza Pension

Swedbank Robur Sverigefond
Nordea Bank Norge Nominee
Subtotal avseende de 17 storsta dgarna
Ovriga ungefar 4 200 &gare

Totalt antal aktier utestaende fore utspadning
Teckningsoptioner

Totalt antal aktier efter utspadning

Kalla: Euroclear AB och Central Asia Gold AB

Aktiekurs samt antal omsatta aktier per dag
i Central Asia Gold 28 mars 2005 — 20 april 2010
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Aktiekursen i bla linje och héger skala.
Dagsomsiéittning i antal tusen aktier i staplar och véanster skala.

* Aktiekurser och antal omsatta aktier omrédknade m.h.t. aktiesamman-

slagningen 200:1
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Antal aktier % agarandel

11 235 000 63,64%

3765 000 21,33%

332 286 1,88%

279 642 1,58%

161 837 0,92%

83 262 0,47%

80 200 0,45%

79 884 0,45%

70 000 0,40%

64 800 0,37%

54 490 0,31%

50 927 0,29%

45157 0,26%

42583 0,24%

40 427 0,23%

32142 0,18%

29 442 0,17%

16 447 079 93,17%

1206 046 6,83%

17 653 125 100,00%
2 500 000
20 153 125

Aktiekurs samt antal omsatta aktier per dag
i Central Asia Gold 2 januari 2009 — 20 april 2010
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Aktiekursen i bla linje och hdger skala.
Dagsomséittning i antal tusen aktier i staplar och vénster skala.



Nyckeltal

Nyckeltalen avser koncernen.

Lénsamhet
Malmanrikning (tusentals ton)

Vaskning guldsand (tusentals M?)

Guldproduktion i oz under perioden
Guldférsaljning i oz under perioden
Realiserat genomsnittligt guldpris (USD/oz)

Rantabilitet pa eget kapital, %

Kapitalstruktur

Eget kapital, SEK
Rantebarande skulder
Soliditet, %

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar och finansiering
Likvida medel, SEK

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar

Anstallda
Medeltal anstéllda under perioden

Aktiedata

Antal utestdende aktier fére utspadning vid
periodslutet

Genomsnittligt antal utestaende aktier under perio-
den fére utspadning

Antal utestdende teckningsoptioner

Kvotvarde, SEK
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Borskurs per aktie vid periodslutet, SEK

2009

20

935
21636
21411

951

86,4%

196 102

140 594

44,5%

4 586

22 662

22732

80

932

17 653 125

17 202 457

2500 000

10,00
8,27

11,01

12,90

2008

97
290
8873
8873

803

neg

-60 277

178 305

neg

5222

-4 163

144

17 521

459

15 000 000

15 000 000

7,08
-4,20

neg

32

Definitioner

Processat malmtonnage i tusentals ton under perioden inom
gruvfalten

Processad guldsand i tusentals M® under perioden i de alluviala
fyndigheterna

Erhallen guldproduktion under perioden i troy oz

Faktiskt forsald guldproduktion i troy oz under perioden

Erhallet snittpris i USD/troy oz under perioden

Periodens resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital inklusive minoritet

Eget kapital vid periodens slut exklusive minoritet
Totala rantebarande skulder och avsattningar vid periodslutet
Eget kapital exklusive minoritet i procent av balansomslutningen

Rorelseresultat plus avskrivningar minus férandringen av
rorelsekapital

Rérelseresultat plus avskrivningar minus férandringen av rorel-
sekapital och investeringar samt efter finansiering
Banktillgodohavanden och kassa vid periodens slut

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar netto efter even-
tuella avyttringar

Antal aktier vid periodslutet utan hansyn till utestdende teck-
ningsoptioner och eventuella personaloptioner

Antal aktier vid periodslutet med hansyn tagen till utestaende
teckningsoptioner med ett I6senpris lagre &n aktuell bérskurs.
Antalet icke utnyttjade teckningsoptioner vid respektive
periodslut.

Varje akties andel av det totala aktiekapitalet

Resultat efter skatt delat med genomsnittligt antal utestaende
aktier under perioden.

Eget kapital exklusive minoritet i relation till utestdende antal
aktier vid periodslutet.

Senaste betalda aktiekurs den sista bérsdagen i respektive
period.



Styrelse, ledande befattningshavare samt revisor

STYRELSE

Lars Guldstrand

Styrelseordférande. Lars
svensk medborgare, fodd 1957, han har
mer an 25 ars erfarenhet av internationellt

Guldstrand ar

ledarskap och investeringar inom telekom,
media och teknologi. Han har ocksi del-
tagit 1 sa kallade turnarounds, foretagsre-
konstrueringar och M&A aktiviteter inom
ett antal av andra sektorer inklusive finans
och internet.

Under sin karridir har Guldstrand haft
ledande positioner i ett antal privatigda
och publika noterade bolag 1 savil Europa
som USA, inklusive Eniro AB. Lars Guld-
strand ir partner och ordférande i GKL
Growth Capital AB, KMW Energi AB,
G-Life AB, samt Centum Finance Services
International AB.

Han ir vidare styrelsemedlem i Loxystem
AB, Paynova AB och Amari Resources
Ltd. Lars Guldstrand har MBA-examen
fran California Coast University, Kalifor-
nien, USA.

Innehav i Central Asia Gold: 64 800 aktier
via bolag.

Preston Haskell

Styrelsemedlem och VD, Preston Haskell
ir amerikansk medborgare, fodd 1966 och
har varit verksam som affirsman i Ryss-
land sedan 1990-talets borjan. Haskell ir
en styrelseledamot i Colliers International
Ryssland och Ukraina och har arbetat i
Ryssland sedan 1993.

Haskell ar ocksd ledamot av styrelsen for
Fleming Family and Partners Real Estate
Development Fund Ltd och GKL Growth
Capital.

Preston Haskell har en examen i ekonomi
frin University of Southern California i
USA.

Innehav 1 Central Asia Gold: 11 235 000
aktier (via bolag) och 1 872 500 tecknings-
optioner (via bolag).

Mike Nunn

Mike Nunn, dr sydafrikansk medborgare
och gruventreprenér, fodd 1959. Grun-
dade Amari Holdings i syfte att dra affirs-
missig nytta av sin erfarenhet och fram-
gang 1 ravaruindustrin och sitt omfattande
afrikanska affirsnitverk.

Nunn ir en pionjir inom Tanzanit-bran-
schen globalt. Tanzanit 4r en &delsten.
Som grundare och tidigare VD for Tan-
zaniteOne Ltd (listad pd AIM i London)
utvecklade han en lokal verksamhet till
en virldsledande producent och mark-
nadsledare for tanzanite. Nunn grundade
ocksa the Tanzanite Foundation som ir en
branschorganisation och ansvarig for den
globala marknadsforingen av tanzanite.

Andra ravaruverksamheter dir Nunn har
varit delaktig i utvecklingen inkluderar
riddningen av MDM, en gammal gruv-
ingenjorsfirma, som darefter utvecklats till
en ledande afrikansk gruvkonsultverksam-
het och vars aktier noterades pa AIM 2008.

Ar 2005 grundade Nunn Xceldiam Ltd,
ett angolanskt diamantprospekteringsbolag
som framgangsrikt listades pa AIM 2006
och sedan avyttrades till Petra Diamonds.

Nunn konsoliderade en del av sina intres-
sen i gruvindustrin i mitten av 2006 och
skapade AMARI, ett Afrika-fokuserat
gruv- och ravaruinriktat riskkapitalbolag,
som nu har intressen i guld, platina, uran,
mangan, nickel, kol och jirnmalm.

Nunn ir for nirvarande arbetande styrelse-
ordférande i AMARI och ir baserad i
Johannesburg, Sydafrika.

Innehav i Central Asia Gold: 0



STYRELSE

Patric Perenius

Patric Perenius ir svensk medborgare, f6dd
1951. Patric har en examen som Bergs-
ingenjor frin Kungliga Tekniska Hogsko-
lan i Stockholm (1977). Har arbetat med
geologi inom olje- och gruvbranscherna
sedan 1978, bl a for Norsk Hydro och
Svenska Petroleum Exploration. Patric
har dven medverkat vid grundandet av ett
flertal olje och mineralbolag som SECAB,
Tricorona, Aurex, Gexco, Yield Archelon
och Svenska Capital Oil and Geotermica.
Patric Perenius ir idag vid sidan om Cen-
tral Asia Gold AB iven styrelseledamot 1
Archelon Mineral, Svenska Capital Oil,
Benchmark Oil&Gas och Geotermica.

Innehav i Central Asia Gold: 3 500 aktier

Alice Volgina

Rysk medborgare, f6dd 1966. Alice har
examen som Oversittare i engelska vid
Moskvas  lingvistiska Hon
ar sedan 1999 partner samt Finanschef i

universitet.

Preston Haskells Investmentgrupp Col-
liers International. Hon ir ocksd deligare
i Forum Properties, en av Moskvas mest
framgingsrika fastighetsridgivare, vilket
har byggt upp mer in 150 000 kvm kon-
torsyta samt dger en portfolj av A-klass
fastigheter som bland annat inkluderar de
prisbelonta projekten Avrora Business Park
och Hermitage Plaza.

Mellan 1996-1999 arbetade hon som vice
VD i HIB Limited och 1988-1996 vid
tullen pa Sheremetovo, flygplatsen i Moskva.

Innehav i Central Asia Gold: 0

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Preston Haskell
VD (Se beskrivning ovan)

Pavel Olishevsky

Operativ chef (COO)

o - Pavel dr rysk med-
- borgare fodd 1973.
- Pavel har en Mas-
R ters utbildning inom

J Kemi (MS degree
‘ in Chemistry) frin
Georgetown  Uni-

versity i Washington, DC, och som finans-
analytiker (Chartered Financial Analyst,
CFA) med gedigen erfarenhet inom gruv-
niringen, senast ansvarig for uppbyggnaden
av en gruvverksamhet inom fluroit brytning.

Innehav i Central Asia Gold: 0

Hakan Claesson
Ekonomichef (CFO)

Hikan 4r svensk
medborgare  fodd
1964. Haikan har
senast drivit eget
konsultforetag inom
ekonomiomridet.
Tidigare anstall-
ningar har bl.a. varit ekonomichef och con-
troller 1 bolag med omfattande internatio-
nell verksamhet som t.ex. Balco AB, IKEA
International A/S och ABB Flikt Industri
AB. Sedan december 2009 ir Hikan eko-

nomichef pd Central Asia Gold AB.

Innehav i Central Asia Gold: 0

Maxim Kondratyukin

Maxim Kondratyukin ir rysk medborgare,
fodd 1981. Han studerade finansiell styr-
ning 1998-2003 vid Sibiriska-amerikanska
Managment-institutionen vid universitet i
staden Irkutsk. Parallellt (1998-2002) stu-
derade han ocksd Business Management
vid University of Maryland College. Sedan
2006 arbetar han som ansvarig pa projekt-
utvecklingsavdelningen pi MIEL Regional
Investments inom investeringar i fastighe-
ter. Dessforinnan arbetade han som mark-
nadschef for Teletrade D.J International
Consulting Ltd. Aren 2003-2005 arbetade
han som ansvarig for strategisk planering
for Sibirtelecom i Irkutsk. Styrelseledamot
1 LLC Sun Republic 1 Riga, Lettland samt 1
ZAO Almazinvest 1 Omsk 1 Ryssland.

Innehav 1 Central Asia Gold: 3 765 000
aktier (via bolag) och 627 500 tecknings-
optioner (via bolag).

REVISOR

Johan Arpe
Auktoriserad revisor
vid Ohrlings Price-
waterhouseCoopers,
fodd 1973. Har varit
bolagets
sedan 2008.

revisor



Bolagsstyrningsrapport

Med bolagsstyrning avses det regelverk
och den struktur som finns for att pa ett
effektivt och kontrollerat sitt styra och
leda verksamheten i ett aktiebolag. Bolags-
styrning syftar ytterst till att tillgodose
aktiedgarnas krav pd avkastning och att ge
samtliga intressenter fullgod och korrekt
information om bolaget och dess utveck-
ling. Till grund for styrningen av Central
Asia Gold AB (publ), nedan kallat Cen-
tral Asia Gold, CAG eller Bolaget, ligger
aktiebolagslagen, Svensk kod for bolags-
styrning, bolagsordningen samt andra till-
limpliga lagar och regler. Central Asia
Gold AB (publ) ir ett svenskt publikt
aktiebolag med site i Stockholm, Sverige.
CAG ir ett svenskt gruvbolag med verk-
sambhet 1 Ostra Sibirien i Ryssland. Central
Asia Gold AB bildades 2004 och introdu-
cerades pi NGM Equity, Nordic Growth
Market den 29 mars 2005. Aktien handlas
under kortnamnet "CAG”. CAG tillimpar
Svensk kod for bolagsstyrning (Koden)
sedan 1 juli 2008, med undantag for avvi-
kelser nedan. Koden bygger pa principen
’to]j eller forklara” vilket innebir att fore-
tag som tillimpar Koden kan avvika frin
enskilda regler men da ange en forklaring
till avvikelsen.

Styrning, ledning och kontroll av CAG
fordelas i enlighet med aktiebolagslagen
mellan aktiedgarna pa bolagsstamman, sty-
relsen och den verkstillande direktoren.
Denna rapport har inte granskats av bola-
gets revisor.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ritt att besluta 1 CAGs ange-
ligenheter utovas vid bolagsstimman, som
ar aktiebolagets hogsta beslutande organ.

Arsstimma 2009

Arsstimma i CAG 2009 hélls onsdagen
den 27 maj 2009 i Stockholm. Protokoll
frin denna finns pd www.centralasiagold.se.

I huvudsak fattades foljande beslut:

e Styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren beviljades ansvarsfrihet for
det gingna dret

* Antalet ledamoter i bolagets styrelse
2009 ska vara 8 utan suppleanter

e Till styrelse 2009 omvaldes Preston
Haskell, Lars Guldstrand, Risto Silan-
der, Mike Nunn, Patric Perenius, Sergej
Gorbatjov, Alice Volgina, och Maxim
Kondragjukin.

e Till styrelsens ordférande omvaldes
Preston Haskell.

» Styrelsens arvoden beslutades uppga till
200 TSEK varav 40 TSEK vardera skall
utgd till Lars Guldstrand, Patric Pere-
nius, Risto Silander, Alice Volgina och
Mike Nunn. Till Svriga tre styrelsele-
damoter, dvs. Preston Haskell, Maxim
Kondratyukin samt Sergey Gorbachev
skall ersittning ej utga.

e Ersittning  tll  bolagets  revisor
utgdr enligt rikning efter triffad
overenskommelse

e Antog stimman huvudaktiedgarnas

forslag till faststillelse om principer for
utseende av valberedning

e Antog stimman styrelsens forslag till
riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare

* Beslutade stimman bemyndiga styrel-
sen fatta beslut om nyemission av aktier
i Bolaget. Bemyndigandet omfattar
att under tiden intill nista drsstimma,
med eller utan avvikelse frin aktied-
garnas foretridesritt, vid ett eller flera
tillfillen, fatta beslut om nyemission av
hogst 880 miljoner aktier (vilket efter
genomford sammanliggning, enligt
beslut fattat vid bolagsstimma den
12 mars 2009, motsvarar 4,4 miljoner
nya aktier),innebirande en aktiekapital-
okning om hogst 44 000 000 kronor,
motsvarande en utspidning om cirka
19,9 procent av Bolagets aktickapital
och totala rostetal. Denna utspadning
har beriknats som antal aktier och
roster som hogst kan emitteras dividerat
med totala antalet aktier och rster efter
sadan emission. Syftet med bemyn-
digandet 4r bl.a. att mojliggora finan-
siering av foretagsforvirv. Betalning
skall kunna ske kontant eller genom
apport eller kvittning. Avvikelse frin
aktiedgarnas foretridesritt skall dga ske
i den situation di en riktad emission,
pa grund av tids-, affirs- eller motsva-
rande skil, ir mer fordelaktig for Bola-
get. Emissionskursen skall, vid avvikelse
frin aktiedgarnas fOretridesritt, vara si
nira marknadsvirdet som mojligt.

Arsstamma 2010

Arsstimma avhalls mandagen den 28 juni
2010. Platsen dr IVAs
pa Grev Turegatan 16 i Stockholm och

konferenscenter

stimman Oppnas 15.00, varvid inslippet
paborjas 14.30. Arsredovisningen for 2009
kommer att finnas tillginglic pa Bolagets
hemsida frin och med den 30 april.

Valberedning
Principer for utseende av valberedningen
antagna vid arsstimma den 27 maj 2009.

Huvudigarna foreslar att bolagsstimman
faststaller foljande principer: Bolaget skall
ha en valberedning bestdende av styrelse-
ordforanden samt fyra Ovriga ledamoter
representerande envar av de fyra rOstmas-
sigt storsta dgarna. De till rostetalet storsta
aktieigarna kommer att kontaktas pa
grundval av Bolagets, av VPC tillhanda-
hallna, forteckning Gver registrerade aktie-
dgare (dgargruppsvis) per den 31 oktober
2009.Den aktiedgare som ej dr registrerad i
VPC, och som 6nskar utnytta sin ritt, skall
anmila detta till styrelsens ordférande samt
kunna styrka dgarforhillandet. Styrelsens
ordforande skall snarast efter utgingen av
oktober manad kontakta de fyra rostmis-
sigt stOrsta aktiedgarna enligt ovan, och be
dem utse varsin ledamot. Om nigon av
aktiedgarna avstar sin ritt att utse ledamot
till valberedningen skall nista aktiedgare
i storleksordning beredas tillfille att utse
ledamot. Namnen pi dgarrepresentanterna
och namnen pi de aktieigare de fOretri-
der skall offentliggtras senast sex manader
fore Aarsstimman. Valberedningens man-
datperiod stricker sig fram till dess att ny
valberedning utsetts. Ordférande i valbe-
redningen skall om inte ledam&terna enas
om annat vara den ledamot som represen-
terar den stOrsta aktiedgaren. Om ledamot
limnar valberedningen innan dess arbete ar
slutfort, och om valberedningen anser att
det finns behov av att ersitta denna leda-
mot, skall valberedningen utse ny ledamot.
Arvode skall e¢j utgd till valberedning-
ens ledaméter. Valberedningen fir belasta
Bolaget med skiliga kostnader for resor
och utredningar.

Valberedningen skall till drsstimman ldimna
forslag till: (1) val av stimmoordforande; (i1)
antal styrelseledamoter; (iii) val av styrelse-
ordforande och ovriga styrelseledamoter;
(iv) styrelsearvode uppdelat mellan ordfo-
rande och 6vriga ledaméter; (v) eventuell
ersattning for utskottsarbete; samt (vi) val
av och arvodering till revisorer och revi-
sorssuppleanter (i forekommande fall).
Dessutom skall valberedningen limna for-
slag till beslut om principer for tillsittande
av ny valberedning.

Namnen pa &dgarrepresentanterna skall
offentliggdras pa Bolagets hemsida sna-
rast efter att de utsetts. Forslag kan skickas
till valberedning@centralasiagold.se eller
postas till Central Asia Gold AB, Att: Val-
beredning, Engelbrektsplan 2, 4tr, 114 34
Stockholm.



Valberedningen har fram till drsstimman
2010 bestitt av: Lars Guldstrand, Peter
Lindh representerande Bertil Holdings
Ltd, Roger
Greypson Investments Ltd, Viggo Leisner

Hassanov  representerande
representerande Spencer Energy AS and
Jorgen Durban representerande AB Landa.

Styrelse

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for
Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeligenheter samt skall fortlo-
pande bedoma Bolagets och koncernens
ekonomiska situation. I styrelsens uppgif-
ter ingdr bland annat att faststilla verksam-
hetsmal och strategi, tillsitta, utvirdera och
vid behov entlediga verkstillande direk-
tor, se till att det finns effektiva system
for uppfoljning och kontroll av bolagets
verksambhet, se till att det finns en tillfreds-
stillande kontroll av bolagets efterlevnad
av lagar och andra regler som giller for
bolagets verksambhet, se till att erforder-
liga etiska riktlinjer faststills for bolagets
upptridande, samt sikerstilla att bolagets
informationsgivning priglas av oppenhet
samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig.
Alla styrelseledamoter bedomer sjilvstin-
digt de drenden styrelsen har att behandla
och har en mgjlighet att begira den infor-
mation som ledamoten anser nodvindig
for att kunna fatta vil underbyggda beslut.
hills  uppdaterade
om alla visentliga forindringar i bolagets

Styrelseledamoterna

verksambhet, s3 att alla har samma bild och
bakgrund infor de diskussioner som fors pa
styrelsemoten. Styrelsen genomfor arligen
en utvirdering av sitt arbete avseende
arbetsformer och arbetsklimat, inriktning
for styrelsens arbete, utvirdering av ordfo-
randeskapet samt tillgang till och behovet
av sirskild kompetens 1 styrelsen.

Styrelsens arbetsordning och
skriftliga instruktioner om finansiell
rapportering och arbetsfordelning
mellan styrelse och verkstallande
direktor

CAG:s styrelse faststiller arligen en arbets-
ordning samt skriftliga instruktioner om
finansiell rapportering och arbetsfordel-
ning mellan styrelse och verkstillande
direktor. Arbetsordningen reglerar bl a
styrelsens dligganden, minsta antal styrelse-
sammantriden per ar, hur kallelse till
moten skall ske och vilka handlingar som
skall distribueras
triden samt hur upprittande av styrelse-
protokoll skall genomforas. De skriftliga

infor styrelsesamman-

instruktionerna om finansiell rapportering
reglerar det rapporteringssystem som finns

for att styrelsen fortlopande skall kunna
bedoma Bolagets och koncernens ekono-
miska situation samt arbetsfordelningen
mellan styrelse, verkstillande direktér och
operativ chef. Styrelsens arbetsordning,
instruktion for verkstillande direktor och
rapporteringsinstruktionen utarbetas och
faststills vid styrelsemote, samt dirutover
omprdvas minst en ging om aret samt vid
behov. Den senaste omprévningen skedde
vid styrelsemétet i december 2009

Styrelseordforanden

Central Asia Golds styrelseordforande har
under 2009 lett styrelsearbetet och sett till
att styrelsen har fullgjort sina iligganden,
sett till att styrelsen fortlopande uppdaterat
och fordjupat sina kunskaper om bolaget,
ansvarat for kontakter med dgarna i dgarfra-
gor och formedlat synpunkter frin dgarna
till styrelsen, kontrollerat att styrelsens beslut
verkstallts, samt sett till att styrelsens arbete
arligen utvirderats. Han har fortlopande
toljt koncernens verksamhet och utveckling
genom kontakter med verkstillande direk-
toren samt genom egna frekventa méten
eller samtal med dotterbolagscheferna. Sty-
relsens ordforande ir inte anstilld 1 bolaget
och har inga, forutom ordférandeskapet,
stadigvarande uppdrag 1 bolaget.

Styrelsens ledamoter

Central Asia Golds styrelse bestar vid 2009
ars utgdng av sex bolagsstimmovalda leda-
moter. Verkstillande direktGren ingir i1
styrelsen. Styrelsens ledamoter presenteras
nirmare senare 1 dokumentet dir iven
ledamoternas oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen redovisas.

Styrelsens arbete under 2009
Styrelsen har under 2009 hallit 12 samman-
triden, varav tvd (telefonmoten) avholls
innan fusionen 2 mars 2009 och den nya
styrelsen tilltraidde. Direfter har den nya
styrelsen hallit 10 sammantraden, varav tvd
per capsulam samt sex telefonsammantri-
den. Ovriga tvd moten har skett med fysisk
nirvaro. Viktiga drenden som har behand-
lats av styrelsen under 2009 ir, forutom
godkinnande av arsredovisning och del-
arsrapporter, faststillande av affarsplan med
dartill horande budget, foljande frigor:

* Bolagets finansiella  lige  samt
likviditetssituation

* Strategiskt beslutsfattande

e Samgiende med New  Mining

Company
* Omorganisering av ledningsgruppen

Styrelsens narvaro vid

sammantraden
Namn Funktion Narvaro
Lars Guldstrand ~ Styrelse- 10/10
ordférande
Preston Haskell Ledamot 10/10
Maxim Ledamot 9/10
Kondratyukin
Patric Perenius Ledamot 10/10
Risto Silander Ledamot t.o.m. 4/4
2008-08-19
Alice Volgina Ledamot 7110
Mike Nunn Ledamot 10/10
Sergey Ledamot t.o.m. 6/6
Gorbachev 2009-10-26

Styrelsens arbetsfordelning
Ingen uttalad eller skriftlig arbetstordel-
ning har forekommit for styrelsens leda-
moter under rikenskapsaret 2009.

Utskott i styrelsen

Styrelsen i CAG har valt att inte inritta
speciella revisions- eller ersittningsutskott
under 2009. Styrelsen har funnit det mer
indamadlsenligt att lita hela styrelsen full-
gora utskottens uppgifter 1 bade ersitt-
nings- och revisionsrelaterade frigor. Dessa
fragor har avhandlats parallellt med ordina-
rie styrelsearbete.

Styrelsearvode

Styrelsens arvode beslutas av arsstimman.
Vid arsstimman den 27 maj 2009 beslu-
tades att arvodet for verksamhetsaret ska
utgd med 40 000 kronor vardera till Lars
Guldstrand, Patric Perenius, Risto Silander,
Alice Volgina och Mike Nunn. Till 6vriga
tre styrelseledamoter, dvs. Preston Haskell,
Maxim Kondratyukin samt Sergey Gor-
bachev skall ersittning ej utga.

Verkstéllande direktor och 6vrig
ledning

Verkstillande direktor, tillika koncernchef,
har till uppgift att skota den 16pande for-
valtningen av Bolaget. I styrelsens skriftliga
instruktioner faststills arbetstordelningen
mellan styrelse och verkstillande direktor.
Verkstillande direktorens arbete utvirderas
en ging per ar, senast under styrelsemotet
i december 2009. Preston Haskell ar verk-
stallande direktor och koncernchef for
Central Asia Gold sedan oktober 2009.

Ersattning till ledning
For information om ersittningspolicy
samt ersattningar till verkstillande direktor,
ledande befattningshavare och de 6vriga
anstillda se not 2, i drsredovisningen for

2009.



Revisor

Arsstimman utser revisor i Bolaget vart
fjarde ar. Revisorn har till uppgift att gran-
ska Bolagets drsredovisning och bokfo-
ring samt styrelsens och den verkstillande
direktorens forvaltning. Till huvudrevisor
och revisionsbolag valdes vid Aarsstim-
man 2008-06-12, for en period av 4 ar
(t.o.m. arsstimman 2012) auktoriserade
revisorn Johan Arpe vid revisionsbyrin
Ranby Bjorklund som numera ingir i
PricewaterhouseCoopers. Revisionen ir
utford i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Revision av arsbokslut sker till
storsta delen 1 januari till april. Dock inleds
processen genom att bokslut for 9 mana-
der borjar granskas fr o m oktober manad
av bokslutsiret. Revisor har under 2009
utfort en oversiktlig granskning av foreta-
gets niomdnadersrapport.

Styrelsens beskrivning av intern
kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

Intern kontroll definieras ofta som en
process som paverkas av styrelsen, bolags-
ledningen och annan personal, och som
utformas for att ge en rimlig forsikran om
att Bolagets mal uppnis inom kategorierna
indamilsenlig och effektiv verksamhet,
tillforlitlig  finansiell rapportering samt
efterlevnad av tillimpliga lagar och férord-
ningar. Den interna kontrollen utgors av
bestindsdelarna kontrollmiljo, riskbedom-
ning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Basen for intern kontroll ir kontrollmil-
jon, vilken innefattar den kultur som sty-
relse och bolagsledning kommunicerar
och verkar utifrin och som skapar disci-
plin och struktur for Gvriga bestindsde-
lar inom intern kontroll. Kontrollmiljon
utgors framfor allt av organisationsstruktur,
ansvar och befogenheter, ledningsfilosofi,
etiska virderingar, medarbetarnas kom-
petens, policies och riktlinjer samt ruti-
ner. Ramverken som omger Central Asia
Golds styrelse utgors, forutom av relevant
lagstiftning, av 4garnas intentioner och
Koden. Den formella beslutsordningen 1
koncernen utgir frin den ansvarsfordel-
ning mellan styrelse och VD som styrelsen
arligen faststaller i sina skriftliga instruk-
tioner. Styrelsen har utformat en arbets-
ordning for sitt arbete. VD har mojlighet
att delegera ett begrinsat beslutsfattande
ledande
Tva styrelsemedlemmar i forening har
firmateckningsritt.

till  Gvriga befattningshavare.

Riskbedémning

All affirsverksamhet 4r forenad med risk-
tagande. En strukturerad riskbedomning
mojliggor identifiering av de visentliga
risker som paverkar den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen
samt var dessa risker finns inom organisa-
tionen. CAGs styrelse bedomer kontinuer-
ligt Bolagets riskhantering. I detta arbete
ingdr att bedoma vilka forebyggande
dtgarder som skall vidtas for att minska
Bolagets risker, vilket bland annat innebir
att tillse att Bolaget ir tillborligt forsikrat
och att Bolaget har erforderliga policies
och riktlinjer. I drsredovisningen aterfinns
styrelsens redovisning och beddémning av
riskfaktorerna under rubriken —Visentliga
risker och osikerhetsfaktorer

Kontrollaktiviteter

Kontrollitgirder behovs for att forebygga,
uppticka och korrigera fel och avvikelser.
CAGs
varje kvartal finansiella rapporter dir resul-
tat och kassaflode for den gingna perioden
redovisas pa dotterbolagsniva samt pa kon-
cernniva. Avvikelser mot budget och prog-

ekonomifunktion sammanstaller

nos analyseras och kommenteras. Doku-
menterade processer finns for framtagande
av underlag till finansiella rapporter.

Information och kommunikation
Central Asia Gold har en informations-
policy, vilken innefattar riktlinjer for saval
intern som extern information frin Bola-
get. Extern information limnas 1 enlighet
med bors- och virdepapperslagstiftning,
ovriga tillimpliga lagar och forordningar,
Finansinspektionens  foreskrifter ~ samt
noteringsavtalet med NGM. Bolaget ger
marknaden fortlopande information om
viktiga hindelser 1 koncernen inklusive
finansiell stillning. Informationen lamnas i
form av delarsrapporter och arsredovisning.
Vidare utges pressmeddelanden om nyhe-
ter och hindelser som bedoms vara kurs-
paverkande. Samtlig finansiell information
och 6vriga pressmeddelanden publiceras
via NG News bland annat till mottagare
inom finans- och dagspress, nyhetsbyrier,
analytiker samt pd Bolagets hemsida. Rele-
vant information till CAGs medarbetare
distribueras via e-post. Intern spridning
av kurspiverkande information sker forst
efter att Central Asia Gold har publicerat
motsvarande information till aktiemarkna-
den.Vidare ansvarar varje chef for att for-
medla sina medarbetare sidan information
som skall spridas i1 organisationen.

Uppfoljning

Finansiell uppfoljning sker
av samtliga resultatenheter och pi kon-
Dirtill  erhaller

ningen operativa rapporter pa vecko- och

kvartalsvis

cernniva. koncernled-
manadsbasis. Uppfoljning sker sedan mot
budget. CAG ir ett gruvforetag i tidigt
skede, varfor det f n inte avges nagra resul-
tat- eller omsittningsprognoser externt.
Istillet avges i1 bokslutskommunikén 1
februari varje ir malsittningar 1 friga om
helirsvolymen av f6rvintad guldproduk-
tion. Denna malsittning revideras sedan si
ofta det bedoms nédvindigt. D3 guldpro-
duktionen f n dr starkt sisongsbunden sker
sa vanligtvis tidigast under sommarmana-
derna di produktionen pa allvar dr inledd.

Styrelsen utvirderar kontinuerligt den
information foretagsledningen
limnar. VD redovisar kvartalsvis for styrel-

som

sen uppfoljning av verksamhetsmissiga mal
i affirsplanen. Diremot har Bolaget valt att
inte ha en sirskild internrevisionsfunk-
tion. Med tanke pa bolagets storlek, finner
bolaget att det inte dr forsvarbart med
en internkontrollfunktion. Om styrelsen
finner det motiverat kommer den interna
kontrollen att ytterligare utokas. Frigan
om en sirskild internrevision provas av
styrelsen drligen och kommer att provas pa
nytt under 2010.

Styrelseledaméter under
verksamhetsaret 2009
Lars Guldstrand
Styrelseordforande, invald 2009

Lars Guldstrand dr svensk medborgare,
fodd 1957, han har mer an 25 ars erfaren-
het av internationellt ledarskap och inves-
teringar inom telekom, media och tek-
nologi. Han har ocksa deltagit i sd kallade
turnarounds, foretagsrekonstrueringar och
M&A aktiviteter inom ett antal av andra
sektorer inklusive finans och internet.

Under sin karridr har Guldstrand haft
ledande positioner 1 ett antal privatigda
och publika noterade bolag i savil Europa
som USA, inklusive Eniro AB. Lars Guld-
strand dr partner och ordforande i GKL
Growth Capital AB, Eco Energy Scandina-
via AB, KMW Energi AB, G-Life AB samt
Centum Finance Services
AB.

Han ir vidare styrelsemedlem i Loxy-
stem AB, Paynova AB samt Amari Resour-
ces Ltd. Lars Guldstrand har MBA-examen
fran California Coast University, Kalifor-
nien, USA.

International



Aktier i Central Asia Gold: 64 800 via
bolag

Teckningsoptioner i Central Asia Gold: 0
Oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Nej

Oberoende i forhillande till storre aktie-
dgare 1 bolaget enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Nej

Preston Haskell
(se  beskrivning
nedan)

under foretagsledning

Oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Nej
Oberoende 1 forhéillande till storre aktie-
dgare i bolaget enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Nej

Maxim Kondratyukin
Styrelseledamot, invald 2009

Rysk medborgare, fodd 1981. Maxim stu-
derade finansiell styrning 1998-2003 vid
Sibiriska-amerikanska Managment-insti-
tutionen vid universitet i staden Irkutsk.
Parallellt (1998-2002) studerade han ocksd
Business Management vid University of
Maryland College. Sedan 2006 arbetar han
som ansvarig pd projektutvecklingsavdel-
ningen pa MIEL Regional Investments
inom investeringar i fasticheter. Desstor-
innan arbetade han som marknadschef
tor Teletrade D.J International Consulting
Ltd. Aren 2003-2005 arbetade han som
ansvarig for strategisk planering for Sibir-
telecom 1 Irkutsk. Styrelseledamot i LLC
Sun Republic i Riga, Lettland samt i ZAO

Almazinvest i Omsk i Ryssland.

Aktier 1 Central Asia Gold: : 3 765 000 via
bolag

Teckningsoptioner i Central Asia Gold:
627 500 via bolag

Oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Ja

Oberoende i forhillande till storre aktie-
dgare 1 bolaget enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Nej

Mike Nunn
Styrelseledamot, invald 2009

Mike Nunn ir Sydafrikansk medborgare,
och fodd 1959. Mike ir gruventreprendr.
Han grundade Amari Holdings 1 syfte att
dra affarsmissig nytta av sin erfarenhet och

framging i ravaruindustrin och sitt omfat-
tande afrikanska affirsnitverk.

Nunn ir en pionjir inom Tanzanit-
branschen globalt. Tanzanit 4r en ddelsten.
Som grundare och tidigare VD for Tan-
zaniteOne Ltd (listad pd AIM i1 London)
utvecklade han en lokal verksamhet till
en virldsledande producent och mark-
nadsledare for tanzanite. Nunn grundade
ocksd the Tanzanite Foundation som ir en
branschorganisation och ansvarig for den
globala marknadsforingen av tanzanite.

Andra ravaruverksamheter dir Nunn
har varit delaktig i utvecklingen inkluderar
raddningen av MDM, en gammal gruvin-
genjOrsfirma, som direfter utvecklats till en
ledande afrikansk gruvkonsultverksamhet
och vars aktier noterades pa AIM 2008.

Ar 2005 grundade Nunn Xceldiam Ltd,
ett angolanskt diamantprospekteringsbolag
som framgangsrikt listades pa AIM 2006
och sedan avyttrades till Petra Diamonds.

Nunn konsoliderade en del av sina
intressen 1 gruvindustrin i mitten av 2006
och skapade AMARLI, ett Afrika-fokuserat
gruv- och ravaruinriktat riskkapitalbolag,
som nu har intressen i guld, platina, uran,
mangan, nickel, kol och jirnmalm.

Nunn ir for narvarande arbetande sty-
relseordférande 1 AMARI och dr baserad 1
Johannesburg, Sydafrika.

Aktier 1 Central Asia Gold: 0
Teckningsoptioner i Central Asia Gold: 0
Oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Ja

Oberoende i forhillande till storre aktie-
dgare 1 bolaget enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Ja

Patric Perenius
Styrelseledamot, invald 2004

Patric Perenius ar svensk medborgare, fodd
1951. Patric har en examen som Bergs-
ingenjor frin Kungliga Tekniska Hogsko-
lan 1 Stockholm (1977). Har arbetat med
geologi inom olje- och gruvbranscherna
sedan 1978, bl a for Norsk Hydro och
Svenska Petroleum Exploration. Patric
har dven medverkat vid grundandet av ett
flertal olje och mineralbolag som SECAB,
Tricorona, Aurex, Gexco, Yield Archelon
och Svenska Capital Oil and Geotermica.
Patric Perenius 4r idag vid sidan om Cen-
tral Asia Gold AB iven styrelseledamot 1
Archelon Mineral, Svenska Capital Oil,
Benchmark Oil&Gas och Geotermica.

Aktier i Central Asia Gold: 3 500
Teckningsoptioner i Central Asia Gold: 0
Oberoende i forhédllande till bolaget och
bolagsledningen enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Ja

Oberoende 1 forhallande till storre aktie-
dgare i bolaget enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Ja

Alice Volgina
Styrelseledamot, invald 2009

Rysk medborgare, fodd 1966. Alice har
examen som Oversittare i engelska och
svenska vid Moskvas lingvistiska univer-
sitet. Hon 4r sedan 1999 partner samt
Finanschef i Preston Haskells Investment-
grupp Colliers International. Hon 4r ocksad
deligare i Forum Properties, en av Mosk-
vas mest framgangsrika fastighetsrddgivare,
vilket har byggt upp mer dn 150 000 kvm
kontorsyta samt dger en portfolj av A-klass
fastigheter som bland annat inkluderar de
prisbelonta projekten Avrora Business Park
och Hermitage Plaza.

Mellan 1996-1999 arbetade hon som
vice VD i1 HIB Limited och 1988-1996
vid tullen pa Sheremetovo, flygplatsen i
Moskva.

Aktier 1 Central Asia Gold: 0
Teckningsoptioner i Central Asia Gold: 0
Oberoende i forhédllande till bolaget och
bolagsledningen enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Ja

Oberoende 1 forhallande till storre aktie-
dgare i bolaget enligt svensk kod for
bolagsstyrning: Nej

Samtliga styrelseledaméter forutom Patric
Perenius tilltridde styrelsen pa den extra
bolagsstimman den 12 mars 2009, 1 sam-
band med samgiendet med New Mining
Company.

Koncernledning

Preston Haskell

Verkstallande direktor och koncernchef,
styrelseledamot i Central Asia Gold AB
sedan 2009.

Preston Haskell dr amerikansk medbor-
gare, fodd 1966 och har varit verksam som
affirsman 1 Ryssland sedan 1990-talets
borjan. Haskell 4r en styrelseledamot i Col-
liers International Ryssland och Ukraina
och har arbetat i Ryssland sedan 1993.

Haskell dr ocksd ledamot av styrelsen
tor Fleming Family and Partners Real
Estate Development Fund Ltd.



Preston Haskell har en examen i eko-
nomi frin University of Southern Califor-
nia i USA.

Aktier 1 Central Asia Gold: 11 235 000
Teckningsoptioner 1 Central Asia Gold:
1 872 500
Visentliga uppdrag utanfor bolaget:
GKL Growth Capital AB - LE
Colliers International - LE
Fleming Family and Partners Fastigheter
utvecklingsfonden, LE
VDs samtliga visentliga uppdrag utanfor
bolag ir godkinda av styrelsen.

Pavel Olishevsky
Operativ chef (COO)

Pavel ir rysk medborgare fodd 1973. Pavel
har en Masters utbildning inom Kemi (MS
degree in Chemistry) frain Georgetown
University i Washington, DC, och som
finansanalytiker (Chartered Financial Ana-
lyst, CFA) med gedigen erfarenhet inom
gruvniringen, senast ansvarig for upp-
byggnaden av en gruvverksamhet inom
fluroit brytning. Pavel har ocksid under
senare tid varit engagerad av CAG 1 arbe-
tet med kartliggning och handlingsplan
tor CAGs olika licenser.

Aktier i Central Asia Gold: 0
Teckningsoptioner i Central Asia Gold: 0

Hakan Claesson
Ekonomichef (CFO)

Hikan ir svensk medborgare fodd 1964.
Hakan har senast drivit eget konsultforetag
inom ekonomiomridet. Tidigare anstall-
ningar har bla. varit ekonomichef och
controller 1 bolag med omfattande inter-
nationell verksamhet som t.ex. Balco AB,
IKEA International A/S och ABB Flikt
Industri AB. Sedan december 2009 ir
Hikan ekonomichef pa Central Asia Gold
AB.

Aktier i Central Asia Gold: 0
Teckningsoptioner i Central Asia Gold: 0

Langsiktiga incitament
Styrelsen regelbundet utvirderar behovet
av lingsiktiga incitamentsprogram. For
nirvarande finns det inga utestiende inci-
tamentsprogram i bolaget.

Avvikelser fran svensk kod fér
bolagsstyrning

Central Asia Gold AB viljer att avvika frin
koden pa foljande punkter:

* Hela styrelsen utgdr revisions- och
ersittningsutskott. Med tanke pid den
tydliga dgarsituationen, deltar aven Pre-
ston Haskell, bolagets VD och majori-
tetsaktiedgaren 1 utskottets arbete.

»  Under 2009 styrelsen har inte haft nigot
mote med bolagets revisor utan nirvaro
av verkstillande direktoren och annan
person frin bolagsledningen. Styrelsens
bedomning har i det hir fallet varit att
fragorna varit av sidan karaktir att det
bedomts limpligt och effektivt att lita
VD och bolagsledningen medverka i
moten med revisorn.

e CAG har inte fastslagit tidpunkt for
arsstamma 2010 1 ratt tid, som borde
ha skett i samband med delarsrappor-
ten for jan — sept 2009. Det skall ocksa
framga vid vilken tidpunkt en begiran
om att f3 ett drende behandlat pd stim-
man ska ha inkommit till CAG. Upp-
gifterna publicerades pa Bolagets hem-
sida i januari 2010. Aven om tidsfristen
inte hillits, anser bolagsledningen att
aktiedgarna har fatt tillrfickligt med tid
for att skicka in sin begiran om att fa
ett arende upptaget till behandling pa
arsstimman.

CAG har inte foljt koden pa féljande

punkter:

» Styrelsens ordforande skall snarast efter
utgingen av oktober minad kontakta
de fyra rostmissigt storsta aktiedgarna
och be dem utse varsin ledamot till val-
beredning i vilken dven styrelsens ord-
forande skall ingd som femte ledamot.
Tidsfristen har inte hallits. Uppgifterna
publicerades pa Bolagets hemsida forst
i februari 2010 pa grund av att ingen
information om ledaméter 1 valbered-
ningen var tillginglig tidigare.

Bolagsstyrningsrapporten har inte gran-
skats av bolagets revisor

Stockholm 2010-04-30

Central Asia Gold AB (publ.)
Engelbrektsplan 2, 4tr
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for
Central Asia Gold AB (publ) avger hirmed
arsredovisning for verksamhetsaret 1 janu-
ari —31 december 2009.

Koncernstruktur

Bakgrund

Central Asia Gold AB (“CAG AB”) ir ett
svenskt gruvbolag med verksambhet i Ostra
Sibirien i Ryssland. CAG AB har i mars
2009 slutfort samgiendet med det ryska
guldféretaget NMC via ett apportfor-
virv. Som ett resultat har CAG AB blivit
moderforetag for en storre grupp av ryska
guldproducerande  dotterbolag.  Detta
har dven lett till att de tidigare dgarna av
NMC-bolagen, primirt den i Moskva
boende amerikanske entreprendren Pre-
ston Haskell, har blivit huvudigare i CAG
AB. Fore samgiendet med NMC delade
CAG AB 1 december 2008 ut samtliga
aktier i dotterbolaget Kopylovskoye AB till
de egna aktiedgarna.

Koncernen bestir av det svenska moder-
bolaget respektive tio dotterbolag i Ryss-
land. De ryska dotterbolagen ir alla av
typen limited liability company ("OOO”).
Verksamheten omfattar produktion och
prospektering av guld, 1 dagsliget frimst
i Tyva-, Tchita- och Irkutskregionerna i
Ryssland.

Koncernens huvudsakliga tillgingar inbe-
griper ett stort antal minerallicenser regist-
rerade pa de olika dotterbolagen. Licen-
serna beddmdes sammantagna per slutet av
december 2009 innehilla netto omkring
760 000 troy oz (1 oz = 31,1 g) guldreser-
ver enligt de ryska C1+C2 kategorierna,
vilket motsvarar omkring 24 ton.

CAG AB borsnoterades pA NGM Nordic
Growth Market den 29 mars 2005. Antalet
aktiedgare var per 31 mars 2010 ca 4 200.

Guldutvinning, Produktion
Tardanprojektet

Tardanfiltet ar ett 540 km? stort prospek-
terings- och gruvlicensomrade, dir det
explicita Tardan-gruvlicensen omfattar ett
3,3 km? licensomrade med god infrastruk-
tur endast 80 km Gster om Kyzyl, i repu-
bliken Tyva.

Per den 1 januari 2010 omfattar reser-
verna i Tardan 2 miljoner ton malm med
en guldhalt pd i genomsnitt 4 gram per
ton. Detta motsvarar en guldreserv pa ca
7,6 ton guld. 90 kg guld sildes frin utvin-
ningen ur en pilotanliggning 2009. Tek-

niska studier av fyndighetens reserver har
genomforts under 2009.

Baserat pd dessa resultat togs beslutet om att
bygga en lakningsanliggning for 400 000
ton per dar med en forbehandlingsanligg-
ning i form av en gravitationsanliggning
for hoggradig malm. Nir anliggningen ir
i full drift kommer den att producera ca
1 200 kg guld per ar, med start 2011.

Konstruktionsarbetet for lakningsanligg-
ningen pabodrjades i januari 2010 och for
nirvarande arbetar vi med frigor som ror
finansiering, tillstind och leverantorer.

Under 2010, innan den nya anliggningen
ar klar (planerad igingkorning ar Q4 2010)
kommer guld att produceras i den befint-
liga gravitationsanliggningen.

Solcocon lakningsanldggning

Solcocon lakningsanligning 4r lokalise-
rad pd det 220 km? stora Staroverinskaya
prospekterings- och gruvlicensomradet,
ca 200 km fran jirnvigsstationen i Borzya
(Zabaikalsk-regionen). Under den storsta
delen av 2009 har anliggningen varit
stingd for reparations och underhalls-
arbeten. Under tiden inriktades arbetet pa
att analysera Staroverenskayatillgingarna.
Under 2009 blev guldproduktionen frin
lakningsfabriken 28 kg, ur material frin
Bogomolovskoye.

Utvirdering av Bogomolovskoe guldano-
malier under 2009 har resulterat i upp-
tickten av tvd malmkroppar av oxiderad
guldmalm som dr brytbara i dagbrott.
Ytterligare potentiella resurser var upp-
tickta genom Staroverenskaya filtprospek-
tering. Detaljerade studier av nyupptickta
malmkroppar kommer att ge Solcocon nya
reserver for de nirmaste dren.

Baserat pa dessa upptickter, planeras att
dteruppta produktion med full kapacitet 1
lakningsanliggningen 1 Solcocon. Som en
del av programmet planeras det att instal-
leras nya krossnings-, granulerings- och
absorptionsenheter for att forbattra driften.

Alluvial guldutvinning
Under 2009 producerades
548 kg guld av de tre alluvialt producerande
dotterbolagen (Lena, Tyva, and Borzya).

sammanlagt

Vid utgingen av 2009 togs beslutet att
avveckla verksamheten i Artel Tyva pa
ekonomiska grunder. Kostnaderna {or

nedligeningen under 2010 kommer till

storsta delen kompenseras genom forsilj-
ning av bolagets utrustning.

Den alluviala utvinningen kommer bara
att fortsitta si linge det finns rimliga m&j-
ligheter att gora detta under 16nsamma
former.

Prospekteringsverksamhet

Tardan faltet

Tardanfiltet omfattar en yta av 540 km?
prospekterings- och gruvlicens i republi-
ken Tyva, 80 km frin huvudstaden Kyzyl.

Prospekteringsprojektet i Tardanfiltet var
godkint av den lokala tillsynsmyndigheten
2009.
Guldmineralisering 1 licensomradet ir
associerat med skarnmineralisering och
metasomatiska bergarter. Mineralisering av
typen skarn har studerats historiskt. Totalt
har 10 ton P1 reserver guld lokaliserats till
ett antal malmkroppar.

Prospekteringsprogrammet 2010 kommer
att koncentreras pad att identifiera nya
guldanomalier och studera metasomatiska
mineraliserade zoner fOr att finna nya,
potentiellt omfattande, reserver.

Detaljerad undersokning av skarndeponier
paborjas om ett antal dr for att forlinga
livslingden pa Tardananligegningen.

Kara-Beldyr

Kara-Beldyr ar ett 34 km? stort prospekte-
rings- och gruvlicensomrade i republiken
Tyva 170 km fran huvudstaden Kyzyl.

Prospekteringsarbetet i Kara-Beldyr utfors
i ett samarbete s.k. joint venture med det
Kanadensiska gruvbolaget Centerra Gold
Inc. Centerra Gold ir det storsta vistbase-
rade gruvbolaget med gruv- och prospek-
teringsaktivitet i centrala asien och gamla
Sovjetunionen.

Centerra har ritten, men inte skyldig-
heten att forvirva 70% av Kara-Beldyr
genom att investera 6,5 MUSD 1 form av
prospekteringsarbete 1 Kara-Beldyr.

Centerra genomforde totalt 1 700 m borr-
ning och 2 800 m diamantborrning under
2009. En 1 600 m sammanhingande zon
med guldmineralisering har hittats. Dia-
mantborrningsprogramet ~ kommer  att

avslutas under 2010.



Uzhunzhul

Uzhunzhul ir ett 134 km? stor prospek-
terings- och gruvdriftlicensomrade som
ligger i republiken Khakassien, 80 km fran
huvudstaden Abakan.

2009 prospekteringsprogram inkluderade
geokemiska undersokningar av det totala
licensomradet. Tidigare upptickta minera-
liseringszoner och nya anomalier kommer
att bli foremal for grivning och borrpro-
gram under 2010.

Staroverinskaya féltet

Staroverinskaya ir ett 220 km? stort pro-
jekterings- och gruvlicensomrade i Zabai-
kalsk regionen, 200 km frin jirnvigsstatio-
nen i Borzya.

Griv- och Borrningsprogramet under
20009 resulterade 1 lokaliseringen av tvd nya
malmkroppar.

Prospekteringsarbetet 1
under 2010 kommer att koncentreras pa
att finna mineralreserver for brytning i
dagbrott for verksamheten i Solcocon till-

Staroverinskaya

sammans med studier av de mest lovande
mineraliseringszonerna i licensomradet.

Det forvintas att vi ska erhalla ett perma-
nent exploateringstillstind for Bogomo-
lovskoe under 2010 enligt regleringen om

underjordisk verksamhetiRyssland. Denna
kommer sedan att automatiskt kunna till-
limpas pa alla malmkroppar som utvinns
enligt samma teknologi for hela Staro-
verinskaya licensomradet. Det kommer
att tillita gruvdrift av framtida fyndigheter
utan att genomga nya tillstindsprocesser.

I tilligg till detta kommer geologiska rap-
porter for Kozlovskoyefyndigheten och
Staroverinskaya filtet att fardigstillas under
2010, vilka sammanfattar tidigare prospek-
teringsprogram. Som ett resultat forvintar
vi oss att bekrifta 9,2 ton guldreserver med
en snitthalt pd 9 gram per ton C2 reserv
pa Kozlovskoye och 30 ton P1 resurs pa
Staroverinskaya filtet

Resultat och omsattning

— koncernen

CAG AB slutforde den 2 mars 2009 for-
virvet (samgdendet) av NMC-foretagen i
Ryssland. De forvirvade enheterna omfat-
tar bolagen GRE-324, Solcocon, Borser-
vice, Rudtechnology and Zolotaya Borzya.
Frin och med den 2 mars 2009 konso-
lideras NMCs rikenskaper i CAG ABs
koncernrikenskaper med beaktande av
reglerna gillande omvinda forvirv. Detta
innebir att NMC-bolagen 1 forvirvsanaly-
sen och i1 koncernredovisningen framgent
betraktas som det forvirvande bolaget och
CAG AB ses som det forvirvade objektet.

Guldreserver 2010
Guld- Guld- Guld-
reserver reserver reserver
Bolag Alluvialt / Malm C1 (ton) C2 (ton) C1/C2 (ton)
Bolag fran gamla CAG
Tardan Gold Malm 57 1,9 7,6
Kara-Beldyr (JV Centerra) Malm/Prospektering
Uzhunzhul Malm/Prospektering
Artel Tyva Alluvialt 2,1 2,1
Artel Lena Alluvialt 2,4 1,5 3,9
Bolag fran gamla NMC
GRE (Staroverinskaya-licens)
Nizhnyaya Borzia* Alluvialt 0,7 1,7 2,4
Bogomolovskoye* Malm 0,7 6,9 7,6
Kozlovskoye*® Malm
Solcocon Agare laknings-
anlaggning
Boreservice Borrarbeten
Gold borzia Driftbolag alluvial
utvinning
Rudtechnology Drift av laknings-
anlaggning
Totalt 11,6 12,0 23,6

* Enheterna &r del av GRE (Staroverinskaya licensen)
C1 och C2 ér registrerade guldreserver enligt rysk standard. Vénligen observera att C2 enligt rysk standard anses vara guldreserver, men att det foreligger
vissa skillnader mellan ryska och véstliga kategorier. P1 och P2 &r prognosticerade reserver och ar uppskattade med begrénsad prospekteringsdata. Denna
kategori var anvédnd pa Sovjettiden (och anvénds fortfarande i Ryssland) fér att kvantifiera en potential inom ett omrade. P1 och P2 definieras inte som
tillforlitliga kvantifieringsmetoder i Vast eftersom vérdena &r alltfor osékra.

CAG AB kommer att fortsitta att nirvara
i de finansiella rapporterna som moderbo-
lag. Dirmed ingdr inte “gamla CAG ABs”
koncernrikenskaper i koncernredovis-
ningen under perioden januari — februari
2009, men diremot fr.o.m. den 2 mars
2009. Samtliga siffror for de jamforbara
perioderna 2008 avser enbart NMC-bola-
gens siffror for dessa perioder.

For  tolvmanadersperioden  januari—
december 2009 visar koncernen ett netto-
resultat efter skatt och minoritet om
142 213 TSEK (-57 368 TSEK) motsva-
rande 8,27 SEK per aktie (-3,82 SEK). Det
skall patalas att samgiendet mellan CAG
och NMC enligt den omvinda forvirvs-
principen under det forsta kvartalet 2009
ledde till uppkomsten av en engings-
missig s k negativ goodwill-intikt om
+195 396 TSEK. Utan denna post hade
nettoresultatet for rapportperioden varit

-53 183 (-57 368 TSEK).

Guldforsiljningen under rapportperioden
uppgick till 155 800 TSEK (46 973 TSEK).
Mingden silt guld under rapportperioden
var 666 kg (276 kg).

Dirutover inkluderas 1 koncernresultat-
rikningen en intiktspost om 1 650 TSEK
(21 740 TSEK) avseende framst borr- och
transportgjanster utforda av dotterbolaget

2010 Planerad Potentiell Forsaljning
registrering prospektering Guld 2009
C1/C2 (ton) P1/P2 (ton) (kg)

20 90

40
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100
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9,2 190 666



Tardan Gold. Jimforelsedrets siffra avser
Boreservice. Boreservice har ¢j utfort
nagra externa tjanster under 2009 p.g.a.
av minskad efterfrigan pa borrtjanster hos
externa kunder.

Forandringen av firdigvarulager och varor
under tillverkning uppgick till 3 099 TSEK
(-7 487 TSEK).

Under  rapportperioden  aktiverades
10 750 TSEK (35 738 TSEK) av prospek-
teringskostnader pa dotterbolagsniva.

Totala rorelsekostnader i koncernen under
rapportperioden blev -203 236 TSEK
(-133 892 TSEK).

For rapportperioden 2009
rade nettot av finansiella poster till
-23 484 TSEK (-33 795 TSEK). Det skall
noteras att Preston Haskell under 2008
NMC-
bolagen med rintebirande krediter. I
samband med samgiendet mellan CAG
och NMC konverterade Preston Haskell
motsvarande omkring 70 MSEK av ford-
ringar till eget kapital i NMC-bolagen.Vid
samma tidpunkt omvandlade 4ven Pre-
ston Haskell rintebirande lin uppgdende
till motsvarande ca 70 MSEK till NMC-
bolagen till lingfristiga 1an med lag rinta.

sumime-

nastan uteslutande finansierade

Skatten for rapportperioden blev en intikt
pi 2707 TSEK (13355 TSEK). Den
hinfor sig till forst och frimst en forind-
ring i uppskjuten skatt pa dotterbolagsniva.
Minoritetsandelen ~ av  nettoresultatet
efter skatt for tolvmanadersperioden var
76 TSEK (0). Denna avser dotterbolaget
Artel Lena.

Central Asia Gold har ingitt ett avtal med
CIC Mining Resources Limited (CIC),
ett ledande kinesiskt bolag som investerar
i gruvsektorn med huvudkontor 1 Peking,
Kina. De viktigaste delarna av samarbetet
med CIC innebir att CAG fir tillging till
teknisk och geologisk expertis inklusive
hjilp med att identifiera och utvirdera
kvalitativa och kostnadseffektiva kinesiska
utrustningsleverantérer. CIC ~ kommer
dven att hjilpa till med att identifiera nya
potentiella forvirvsobjekt bide i Kina och
internationellt.

I oktober 2009 utsigs Preston Haskell,
huvudigare till CAG, till ny VD och kon-
cernchef. Samtidigt utsdgs Lars Guldstrand
till ny styrelseordférande. I december

utsdgs Pavel Olishevski till ny COO (Chief
Operational Officer). Pavel Olishevski har
ling erfarenhet av gruvbranschen, senast
som affdrsansvarig inom nickelgruvbryt-
ning. I december utsigs Hikan Claesson
till ny ekonomichef. Hiakan Claesson har
lang erfarenhet som ekonomichef’i svenska
bolag med internationell verksamhet.

Investeringar, likviditet och
finansiering — Koncernen
Investeringar 1 materiella och immateriella
anligeningstillgdngar uppgick under tolv-
mianadersperioden 2009 till 10 830 TSEK
(55 617 TSEK).

Kassabehallningen 1 koncernen uppgick
till 22 732 TSEK (144 TSEK) vid slutet av
december 2009.

Bolaget har frin sin huvudigare, Pre-
ston Haskell, erhillit
rorelsekapitalfinansiering om maximalt
125 MSEK, vilket styrelsen bedomer vara
tillrackligt for att sikerstilla finansierings-
behovet den kommande 12 ménaderspe-
rioden. Cirka 30 MSEK av utfistelsen ir
utnyttjad den 31 december 2009.

en garanti om

Styrelsen i CAG har gitt igenom de imma-
teriella tillgdngarna, sisom gruvrittigheter
och prospekteringskostnader, i koncernens
balansrikning och anser att det e¢j finns
anledning till att gora nigra ytterligare
nedskrivningar av dessa.

Bankkredit

I juli 2009 tog Artelj Lena upp ett kortfris-
tigt 1an pa 18,5 MRUB (c:a 600 TUSD)
hos Bank of Moscow 1 syfte att ticka
rorelsekapitalbehovet under produktions-
sasongen 2009. Linet betalades ut till fullo.

Moderbolaget

Det svenska moderbolaget ir ett holding-
bolag utan betydande operationell verk-
samhet. Det stoder dotterbolagen med
finansiering, investor relations, strategibe-
slut etc. Det har dock ingen inkomst annan
an intikter i form av rantor pa lin till dot-
terbolag samt rinta avseende bankinlining.
Antalet anstillda uppgick till 1 vid rapport-
periodens utging. CAG koper manage-
menttjansterna till sina ryska dotterbolag
frin New Mining Company i Moskva.

Nettoresultatet for rikenskapsiret 2009
blev -12 281 TSEK (-28 947 TSEK). I
tolvmanadersresultatet ingdr nedskriv-
ningar om -5296 TSEK relaterade till
dotterbolaget Boreservice. Denna ned-

skrivning bokades under rakenskapsarets
fjarde kvartal.

Moderbolagets  kassa  uppgick il
14 794 TSEK per den 31 december 2009
(30 456 TSEK).

I moderbolagets balansrikning har finan-
siella tillgdngar och lingfristiga skulder till
koncernbolag (samma legala enhet) kvit-
tats under 2009.

En apportemission genomfordes nir
NMC-gruppen forvirvades och resulte-
rade i utgivande av nya aktier till virdet av
180,8 MSEK (vilket senare skrevs ned till
175,5 MSEK).

Utgivna aktier

Under det forsta kvartalet 2009 genom-
fordes en apportemission for att finansiera
forvirvet (samgdendet) av NMC-bolagen.
Dirvid utgavs 3 000 000 000 nya CAG-
aktier och 500 000 000 teckningsoptio-
ner till de tva siljarna av NMC-bolagen.
Emissionerna registrerades av Bolagsverket
i slutet av april 2009.

I juli 2009 genomftordes dven en aktiesam-
manliggning 200:1. Dirfor dr det nya anta-
let utestdende aktier per rapportdatumet
17 653 125. Antalet utestiende tecknings-
optioner har minskat i motsvarande main
och uppgar direfter till 2 500 000 stycken.
Var och en av teckningsoptionerna berit-
tigar till teckning av en ny CAG-aktie {or
ett teckningspris om 40 SEK per slutet av
december 2009. Loptiden ir t o m januari
2012.

Prospektet var godkint av Finansinspek-
tionen den 12 februari 2010. BTA:erna
konverteras till aktier 2 mars 2010.

Vid den senaste drsstimman den 27 maj
2009 1 Stockholm utgavs ocksd ett mandat
till styrelsen for CAG att genomfGra
nyemissioner med eller utan beaktande
av  aktiedgarnas fOretridesritt. Manda-
tet omfattar upp till 4 400 000 nya aktier
(efter aktiesammanliggningen) och giller
lingst fram till nista drsstimma. Emissions-
kursen skall om mandatet utnyttjas sittas si
nira borskursen som mojligt.

Finansiella mal

Frigor om riskkapital, optimal kapital-
struktur och kapitalkostnad iar centrala i
alla foretag. Styrelsen for CAG AB fors6-
ker alltid att optimera kapitalkostnaderna,
dock i enlighet med ovan, den maste ocksa



ta hansyn till faktum att for nirvarande
befinner sig gruppen i ett tidigt utveck-
lingsstadium och soliditeten maste darfor
underhallas pd en relativt hog niva. Sty-
relsen anser att soliditeten 1 koncernen i
uppbyggnadsskedet, d v s innan storskalig
guldproduktion ir inledd, inte skall vara
ligre in 50%. Soliditet kan vara ligre i ett
senare skede.

Per arsslutet 2009 ligger koncernens soli-
ditet, inklusive minoritetsandel av eget
kapital pa 44,5%. Det anses inte vara till-
fredstillande i nuvarande lige. Den maojliga
metoden for modifiering av kapitalstruk-
turen kan vara nyemission.

Kortfristig rintebirande skuldsittning skall
om mojligt undvikas. P4 grund av insta-
bil finansmarknad under 2008 och 2009
har detta varit svirt att undvika under
rakenskapsaret.

Vid 6vervigande av upptagande av rinte-
birande lin skall en minsta 16ptid pa kre-
diterna om tva ar efterstrivas.

Likviditetshantering
Overskottslikviditet, d v s likvida medel
som inte pa kort sikt skall investeras i
rorelsen, skall 1 gorligaste man behillas pa
koncernkonton i vist, d v s skall ¢j limnas
i det ryska banksystemet. Overskottslikvi-
ditet skall som huvudregel placeras pa inla-
ningskonto eller i kortfristiga rintebarande
instrument utan betydande kreditrisk.

Utdelningspolitik

Styrelsen for Central Asia Gold AB anser
att limnande av utdelningar ar viktigt och
skall efterstravas pa sikt. I uppbyggnads-
skedet av koncernen, d v s 3tminstone
under de nirmast kommande verksam-
hetsdren, maste dock prioriteras att uppna
ett positivt kassaflode. I det linga loppet
skall en attraktiv utdelning limnas beak-
tandes bland annat koncernens finansiella
stallning och investeringsbehov.

Skattesituation

Det bedoms att koncernen under sitt upp-
byggnadsskede inte kommer att uppvisa
betydande synliga vinster. I Ryssland finns
dock inget krav pd koncernredovisning
och det foreligger inte heller mojlighet
till koncernbidrag som t ex i Sverige. Det
innebir att skattemissiga vinster 1 ett ryskt
dotterbolag ¢j kan kvittas mot skattemas-
siga underskott i ett annat. Skattemdssiga
torlustavdrag i ett och samma dotterbolag
kan dock utnyttjas mot framtida beskatt-

ningsbara vinster under vissa forutsitt-
ningar. Detta kan leda till att koncernen
visar skattekostnader trots att koncernen
redovisningsmassigt ej gar med vinst.

En annan faktor att beakta ir forandringen
i s k uppskjuten skatt. Den beraknas enligt
balansriakningsmetoden pd alla temporira
skillnader som uppkommer mellan redovi-
sade och skattemissiga virden pa tillgingar
och skulder. Férindring i uppskjuten skatt
paverkar inte kassaflodet.

Utover vinstskatter betalar ryska guld-
producenter en royaltyskatt pa sitt pro-
ducerade guld. Denna skatt dr oberoende
av om foretaget visar vinst eller ¢j. Roy-
altyn uppgar till 6% av forsiljningsvirdet
pa guldet, och betalas nir forsiljningen ar
genomford. Dirtill betalar ryska foretag
vissa smarre skatter baserat pa det bokforda
virdet av sina anliggningstillgingar.

Moderbolaget i Sverige har som enda
intaktskilla rinteintikter pd lin tillstillda
dotterbolagen samt rinteintikter avseende
placerad overskottslikviditet 1 Sverige fran
tid till annan. Ibland kan tillkomma net-
toeffekten av valutarorelsernas inverkan
pa utlandslan och banktillgodohavanden i
utlindsk valuta. Givet de forvaltningskost-
nader som uppstar i moderbolaget bedoms
att ingen eller endast ringa bolagsskatt
kommer att betalas 1 Sverige under de nir-
maste aren.

Sammantaget bedoms koncernen under
de nirmsta dren komma att betala endast
begrinsad kontant bolagsskatt men relativt

betydande royaltyskatt.

Valutapolicy

Koncernens investeringar sker 1 huvudsak i
rubel. Samtidigt ir intdktsflodet i huvudsak
dollar-relaterat di varldsmarknadspriset pa
guld sitts i USD. Guldhandel i Ryssland
sker sedan till viarldsmarknadspriset omrak-
nat 1 rubel. En betydande fOrstirkning av
rubeln mot USD ir dirfor negativ for
koncernen i sig. Dock redovisar koncernen
kostnader och intikter i svenska kronor
(SEK) sd aven rubelns rorelse mot svenska
kronan inverkar. Under forsta kvartalet
2009 forsvagades rubeln dramatiskt mot
dollarn. Under resten av dret dterhimtade
sig rubeln och var vid drets slut pa i princip
samma niva som vid arets borjan. Svenska
kronan foljde i princip samma monster
men har stirkt sig mer under drets senare
del, speciellt under tredje kvartalet 2009.

Generellt placeras koncernmissig &ver-
skottslikviditet i USD samt i SEK med
ungefirligen lika vikt som utgingspunkt.
Omviktning sker fran tid till annan uti-
frin foretagsledningens bedomning av den
forvintade valutakursutvecklingen under
nirmast kommande 12-manadersperiod.
I syfte att skydda koncernen mot eventu-
ell betydande rubelforstirkning mot USD,
kan frin tid till annan Gvervigas att kopa
kortfristica rintebdrande instrument 1
rubel, och 1 sddana fall endast instrument
med mycket hog kreditvirdighet sdsom
statsobligationer. Agerande via derivatin-
strument avseende valuta torde ej komma

att bli aktuellt 1 storre omfattning.

Hedging av guldpriset

Central Asia Gold avser som huvudregel
att inte syssla med hedging av den egna
guldproduktionen via agerande pa ter-
mins- och optionsmarknaderna. Hedging
kan dock emellanit tinkas uppkomma
som ett krav frin kreditgivande banker.

Fastigheter

Central Asia Gold-koncernens bolag dger
inga fastigheter annat 4n de blygsamma
produktionsrelaterade byggnaderna inom
de olika ryska dotterbolagen. All adminis-
trativ verksamhet sker i hyrda lokaler.

Miljo

Den industriella verksamheten pd dotter-
bolagsniva foljer alla uppstillda miljokrav.
Inga miljorelaterade olyckor eller inciden-
ter intriffade under verksamhetséret.

Anstillda

Antalet anstillda i snitt under 2009 i kon-
cernbolagen var 932 personer (459). Vid
arsslutet 2009 fanns 556 anstillda (431).

Styrelsearbetet

Central Asia Gold ABs styrelse bestod vid
utgingen av 2009 av sex ledamoter. Av
ledamoterna var tva ryska medborgare,
tva svenska, en sydafrikansk och en ame-
rikansk medborgare. Styrelsemotena holls
pa engelska spriket. Enligt nedan utsigs
pa den extra bolagsstimman den 12 mars
2009 en ny styrelse. Den redogors for mer
nedan.

Under rikenskapsiret 2009 har hallits tolv
styrelsemoten. Av dessa holls tva (per tele-
fon) innan fusionen och den nya styrelsen
tilltridde. Direfter har den nya styrelsen
hallit tio styrelsemoten jimfort med arton
moten under det foregiende rikenskaps-
iret. Av de tio styrelsemotena har tvd



moten skett som per capsulam-beslut, sex
har avhandlats via telefonkonferens och tva
har skett med fysisk narvaro.

Bland viktigare beslut under dret kan
nimnas beslut om faststillande av bud-
getar for verksamhetsdret 2009, strategiska
beslut, samt beslut om omorganisering av
ledningsgruppen.

Planering framat

Central Asia Gold bedémer att produktio-
nen av guld frin koncernens olika produk-
tionsenheter under 2010 kommer att vara
ca 1000 kg.

Finansiell situation

Styrelsen for Central Asia Gold beaktar
foljande faktorer i sin finansiella grund-
planering, nimligen befintliga kassamedel,
kassafléde frin dotterbolagens guldforsilj-
ning samt existerande krediter och i utsikt
stallda kreditloften frin diverse affirsban-
ker. Dirtill har bolaget frin sin huvud-
dgare, Preston Haskell, erhillit en garanti
om rorelsekapitalfinansiering om maxi-
malt 125 MSEK. Nir dessa beaktas bedo-
mer styrelsen att koncernen 1 dagsliget har
tillrackligt rorelsekapital for verksamhetens
finansiering under de kommande tolv
manaderna. Styrelsen arbetar aktivt med
frigan om bolagets lingsiktiga finansiering.

Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Central Asia Gold AB ir som ett mindre
mineralforetag agerande i tidigt skede i
Ryssland utsatt for betydande risker. Vissa
av dessa dr branschspecifika medan andra
eller

ar generella Rysslandsrelaterade.

Nedan beskrivs de for nirvarande storsta

osikerhetsfaktorerna  enligt  styrelsens
bedomning:
Guldprisrisk
Central Asia Golds intiktsflode bestir

i dagsliget 1 princip endast av en enda
intaktskilla, nimligen intikterna frin kon-
cernens guldforsiljning. Guld ir i sin tur
en global rivara (commodity).Virldsmark-
nadspriset pd guld uppvisar historiskt stora
fluktuationer. Under de senaste dren har
priset stigit betydligt. Inga garantier kan
ges for att det inte kan falla i framtiden.
Om guldpriset faller kommer det att fi en
negativ paverkan pa Central Asia Gold-
koncernens finansiella stillning.

Projekt- och finansieringsrisk
Att bygga ut guldfyndigheter ir mycket
kapitalkrivande. Vanligtvis tar det 5-8 ar

inklusive prospekteringsfasen att sitta en
gruva i produktion. Under dessa tidiga ar
kriver gruvan tillging pa finansiering. Om
gruvigaren ej sjlv har tillrickliga medel
blir han beroende av externa finansierings-
kallor. For Central Asia Golds del handlar
det vanligen om egenkapitalfinansiering
via aktieemissioner pd aktiemarknaden.
Om sjilva utbyggnaden forsenas, eller om
riskaversionen pa aktiemarknaden tilltar,
kan svarigheter uppstd att sitta gruvfyn-
digheterna i produktion alternativt att
bringa dem i storskalig produktion. Sddana
risker ar mycket pétagliga for unga foretag
generellt och det giller 1 hogsta grad dven
Central Asia Gold.

Politiska risker

Central Asia Gold agerar i dagsliget i ett
enda land i Centralasien, nimligen i Ryss-
land. Ryssland ir en ung demokrati och
den politiska situation ir ej lika stabil som
i det mer mogna Visteuropa. Ingripanden
frin de ryska myndigheternas sida i den
privata foretagsvirlden idr ej ovanliga. Det
kan till exempel rora skatteomrddet eller
miljolagstiftningen. Under de senaste dren
har speciellt inom oljesektorn i Ryssland
noggranna kontroller borjat genomforas
av fOretagens miljoitaganden. Den ryska
guldsektorn kan mycket vil komma att bli
foremal for mer myndighetskontroll, och
det kan 1 sa fall komma att paverka Central
Asia Gold negativt.

Geologisk risk

Alla  uppskattningar av utvinningsbara
mineralreserver i marken bygger till stor
del pd sannolikhetsbedomningar samt pa
ekonomiska faktorer, t ex marknadspriset
pa guld. Det finns dirfor inga garantier for
att uppskattade guldreserver kommer att
vara oforindrade Gver tiden.

Inflationsrisk

Den ryska ekonomin har varit foremal for
betydande inflationstryck under de senaste
aren. Detta inverkar direkt pa produktions-
kostnaderna i ett guldbolag.

Tredjemansrisk

Koncernen kan vid vissa tillfillen bli bero-
ende av tjinster, tillgdng till utrustning
och assistans vid byggnation bidraget av
tredje man for att fullfolja sina verksam-
hetsplaner. Detta beroende av utomsti-
ende part kan paverka koncernens resultat
negativt samt tiden for genomforande av
verksamhetsplanen.

Legal risk

Dotterbolaget OOO Artelj Lena invol-
verat i diverse tvister. Fragestillningen ror
perioden fore Central Asia Gold tog Gver
agandet till OOO Artelj Lena. Det ir for
nirvarande oklart om ett dterintride av
fd medlemmar i det upplosta arbetar-
kollektivet Artelj Lena automatiskt innebar
att de aven blir dterinsatta som igare 1 det
nya limited liabilitybolaget OOO Artelj
Lena. Central Asia Gold har antagit det
senare och gjort en motsvarande reserve-
ring. Det finns dock ingen garanti for att
inte ytterligare tidigare felaktigt uteslutna
medlemmar ur arbetarkollektivet kan for-
soka fa tillbaks sina rittigheter via OOO
Artelj Lena.

Forslag om riktlinjer for

ersattning till bolagsledningen i
CAG-koncernen

Styrelsen foreslir att drsstimman den
1 juni 2010 godkinner riktlinjer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare 1 Cen-
tral Asia Gold-koncernen (“Koncernen”),
med i huvudsak foljande innehall:

Riktlinjerna skall gilla for ersittningar
och andra anstillningsvillkor f6r VD samt
6vriga medlemmar av Koncernens ledning
("Koncernledningen”).

Riktlinjer

Riktlinjerna skall gilla for anstillnings-
avtal som ingds efter stimmans beslut samt
for det fall att dndringar gors 1 existerande
villkor efter denna tidpunkt. Bolaget skall
striva efter att erbjuda en total ersittning
som ir rimlig och konkurrenskraftig givet
forhallandena i det enskilda landet. Ersitt-
ningen skall variera i forhallande till den
enskildes och Koncernens prestationer.
Den totala ersittningen till Koncernled-
ningen foreslds kunna besta av de kompo-
nenter som anges nedan.

Fast I6n

Den fasta 16nen (’Grundlénen”) skall vara
marknadsanpassad och baseras pd ansvar,
kompetens och prestation. Den fasta 16nen
skall revideras varje ar.

Rérlig 16n

Den rorliga 16nen skall i férekommande
fall relateras till Bolagets rintabilitet pd det
egna kapitalet, reserv- och produktions-
tillvixt samt specifika mal inom respektive
befattningshavares ansvarsomride. Rorlig
16n skall i forekommande fall utgd pa ars-
basis och skall maximalt kunna uppgi till
tvd ginger den drliga Grundlonen.



Langsiktiga incitament

Styrelsen avser att regelbundet utvirdera
behovet av ett langsiktigt incitamentspro-
gram som skall foreslds drsstimman.

Férsékringsbara formaner
Alderspension, sjukformaner och medi-
cinska forméner skall i forekommande fall
utformas sa att de aterspeglar regler och
praxis 1 hemlandet. Om mojligt skall pen-
sionsplanerna vara avgiftsbestamda. I indi-
viduella fall, beroende pa de skatte- och/
eller socialforsakringslagar som giller for
individen, kan andra avvigda pensionspla-
ner eller pensionslosningar godkinnas.

Ovriga férmaner

Ovriga forméner skall kunna tillhanda-
hallas enskilda medlemmar i Koncernled-
ningen eller hela Koncernledningen. Dessa
formaner skall inte utgora en visentlig del
av den totala ersittningen. Formdnerna
skall vidare motsvara vad som 4r normalt
torekommande pa marknaden.

Uppségning och avgangsvederlag
Uppsigningstiden  skall
tolv manader vid uppsigning som initie-

vara maximalt

ras av Bolaget och maximalt sex manader
vid uppsigning som initieras av medlem i
Koncernledningen.

I individuella fall skall styrelsen kunna
godkinna avgingsvederlag utdver upp-
sagningstid. Avgingsvederlag kan endast
komma att betalas ut efter uppsigning fran
Bolagets sida eller nir en medlem i Kon-
cernledningen siger upp sig pa grund av
vasentlig forindring 1 sin arbetssituation,
vilken fir till f6ljd att han eller hon inte
kan utfora ett fullgott arbete.

Awvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen skall vara berittigad att avvika
frin dessa riktlinjer om det 1 ett enskilt fall
finns sarskilda skl for det.

Forslag till resultatdisposition
Koncernens egna kapital uppgir per ars-
slutet 2009 till 196 102 TSEK, varav aktie-
kapitalet uppgar till 176 531 TSEK.

I Moderbolaget stir foljande medel till
aktiedgarnas forfogande:

TSEK
Overkursfond 313 198
Balanserat resultat -56 637
Arets resultat -12 281
Totalt Fritt eget kapital 244 280

Styrelsen och VD foreslar att Moderbola-
gets fria egna kapital om 244 280 TSEK
balanseras 1 ny rikning och att ingen utdel-
nig limnas {6r verksamhetsaret.



Koncernens resultatrakning

2009-01-01 2008-01-01

(alla belopp i TSEK) Not —2009-12-31 —2008-12-31
Nettoomsattning 155 800 46 973
Aktiverat arbete for egen rékning 6 10 750 35738
Foérandring av varor under tillverkning och fardiga varor 3099 -7 487
Ovriga rorelseintékter 1649 21740
Uppldsning av negativ goodwill 19 195 396

366 694 96 965
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -124 679 -96 863
Personalkostnader 2 -55 745 -29 805
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 3 -22 812 -7 224
Nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar & -392

-203 628 -133 892
Rorelseresultat 163 066 -36 928
Finansiella poster 4 -23 484 -33 795
Resultat efter finansiella poster 139 582 =70 723
Skatt pa arets resultat 5 2707 13 355
Arets resultat 142 289 -57 368
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 142 213 -57 368
Minoriteten 76 -
Resultat per aktie fore utspadning SEK 15 827 -382
Resultat per aktie efter utspadning SEK 827 -3 82
Antal aktier vid rakenskapsarets slut 17 653 125 15 000 000
Genomsnittligt antal aktier for rakenskapsaret 17 202 457 15 000 000
Genomsnittligt antal aktier for perioden med hansyn till utspadning 17 202 457 15 000 000

Rapport over koncernens totalresultat

2009-01-01 2008-01-01
(alla belopp i TSEK) Not —2009-12-31 —2008-12-31
Arets resultat 142,289 -57,368
Ovrigt totalresultat for perioden
Omrakningsdifferenser 3,612 1,303
Totalresultat for perioden 145,901 -56,065
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare | moderbolaget 145,825 -56,065

Minoritetsintressen 76



Koncernens balansrakning

(alla belopp i TSEK)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Gruvrattigheter och prospekteringskostnader

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner, tekniska anléaggningar och inventarier
Pagaende konstruktionsarbeten

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Kundfordringar

Kortfristig utlaning

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Andra reserver

Balanserat resultat

SUMMA EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Minoritetsintresse

SUMMA EGET KAPITAL INKLUSIVE MINORITET

LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskjuten skatteskuld
Avsattningar

Langfristiga lan

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder

Skatteskulder

Kortfristiga lan

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
STALLDA PANTER

Bankmedel
Anlaggningstillgangar

ANSVARSFORBINDELSER

Not

23

26

16
17

25

2009-01-01
—2009-12-31

149 218

38 583
58 125
4 649
101 357

484
37 117

288 176

85 426
2480
1468

36 795
4086

22732

152 987

441163

176 531
-66 031
4915
79 005

194 420

1681

196 101

39933
5228
91 682
4 051

140 894

21080
9 964
62 067
1722
9 335

104 168

441163

50
7 381

Inga

2008-01-01
—2008-12-31

35935

4 809
43 859

48 668

13
15124

99 740

17 831
18 470
1115
21647
721
144

59 928

159 668

106 125
-104 497
1303
-63 208

-60 277

-60 277

1759
60
162 277

164 096

25074
5782
16 028
5063
3902

55 849

159 668

Inga



Koncernens forandringar i eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt till- Andra Balanserat Minoritets- Summa eget
(alla belopp i TSEK) kapital skjutet kapital reserver resultat intresse kapital
Ingaende eget kapital 2008-01-01 82 442 -82 396 -199 -153
Arets nettoresultat -57 368 -57 368
Ovrigt totalresultat 1303 1303
Kapitaltillskott fran aktiedgare 1582 1582
Apportemission 23 683 -23 683 -
Utgaende balans per 2008-12-31 106 125 -104 497 1303 -57 567 -54 636
Korrigering av féregaende ars fel* -5 641 -5 641
Ingaende eget kapital 2009-01-01 106 125 -104 497 1303 -63 208 -60 277
Arets nettoresultat 142 213 142 213
Ovrigt totalresultat 3612 76 3688
Aktiedgartillskott 70 036 70 036
Apportemission for forvarv av
CAG gruppen, mars 2009 70 406 -31 570 1605 40 441
Utgaende balans per 2009-12-31 176 531 -66 031 4915 79 005 1681 196 102

* | tidigare publicerade finansiella rapporter fér Central Asia Gold, dér NMC koncernens siffror f6r 2008 utgér jamférelsetal fér koncernen har en fluorid-
licens felaktigt inkluderats. Korrigeringen har medfért en reduktion av Gruvréttigheter och prospekteringskostnader med 5 641 TSEK.



Koncernens kassaflodesanalys

2009-01-01 2008-01-01
(alla belopp i TSEK) Not —2009-12-31 —2008-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 163 459 -36 928
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 21 -172 584 7216
Erhallen ranta 16 -
Betald ranta -1 964 -274
Betald inkomstkatt -328 -1127
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital -11 400 -31 113
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(—)av varulager 15 041 26 869
Minskning(+)/6kning(-)av fordringar 34 459 -15 545
Minskning(-)/6kning(+)av skulder -33 512 2501
Summa forandring rorelsekapital 15988 36 335
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 586 5222
Investeringsverksamheten
Aktieagartillskott - 1584
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -10 750 -39 680
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 22 -80 -17 521
Forvarv av dotterbolag 7 885 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 945 -55 617
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 55 690 53745
Amortering av lan -28 862 -6 522
Utlaning -6 070 -991
Aterbetalning av utlaning 264 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21022 46 232
Arets kassafléde 22 662 -4 163
Likvida medel vid periodens bdrjan 144 4431
Kursdifferens i likvida medel -75 -124

Likvida medel vid periodens slut 20 22732 144



Moderbolagets resultatrakning

2009-01-01 2008-01-01
(alla belopp i TSEK) Not —2009-12-31 —2008-12-31
Rorelsens kostnader
Externa kostnader 1 -9 277 -8 148
Personalkostnader 2 -970 -4 804
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar & -2 -5
Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 3,6 -392 -
Rorelseresultat -10 641 -12 957
Finansiella poster 4 -1 640 15 990
Resultat efter finansiella poster -12 281 -28 947
Skatt pa arets resultat 5 - -
Arets resultat -12 281 -28 947
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,71 -12,50
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,71 -12,50
Antal aktier vid rakenskapsarets slut 17 653 125 2653 125
Genomsnittligt antal aktier for rakenskapsaret 17 202 457 2316 501

Genomsnittlligt antal aktier for perioden med hansyn till utspadning 17 202 457 2316 501



Moderbolagets balansrakning

2009-01-01 2008-01-01
(alla belopp i TSEK) Not —2009-12-31 —2008-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Gruvrattighet 6 - 392
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier 8 - 2
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 10,11 429 915 254 412
Lan till dotterféretag 12 89 085 113 167
Summa anlaggningstillgangar 519 000 367 972
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Ovriga kortfristiga fordringar 14 657 13 187
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 84 374
Likvida medel 20 14 794 30 456
Summa omsattningstillgangar 15535 44 017
SUMMA TILLGANGAR 534 535 411 989
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 176 531 106 125
Reservfond 68 033 68 032
Totalt bundet eget kapital 244 564 174 157
Fritt eget kapital
Overkursfond 313198 204 375
Balanserat resultat -56 637 -27 690
Arets resultat -12 281 -28 947
Totalt fritt eget kapital 244 280 147 738
SUMMA EGET KAPITAL 488 844 321 895
LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga lan 17 14 802 -
Summa langfristiga skulder 14 802 -
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 344 297
Kortfristiga lan 17 29 982 -
Skulder till koncernféretag - 87 828
Skatteskuld 36 -
Ovriga kortfristiga skulder - 134
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 527 1835
Summa kortfristiga skulder 30 889 90 094
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 534 535 411 989
STALLDA PANTER 25
Bankmedel 50 -

ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga



Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets
(alla belopp i TSEK) kapital fond fond forlust resultat Summa
Ingaende eget kapital 2008-01-01 82 442 68 032 264 327 -16 625 -11 065 387 111
Overféring av féregéende érs resultat -11 065 11 065
Arets resultat -28 947 -28 947
Nyemission 23 683 41652 65 335
Kostnader for nyemission -8 046 -8 046
Utdelning av Kopylovskoye AB -93 558 -93 558
Utgaende balans per 2008-12-31 106 125 68 032 204 375 -27 690 -28 947 321 895
Ingaende eget kapital 2009-01-01 106 125 68 032 204 375 -27 690 -28 947 321 895
Overféring av féregaende ars resultat -28 947 28 947
Arets resultat -12 280 -12 280
Minskning av kvotvarde -79 594 79 594
Nyemission 150 000 30 000 180 000
Kostnader for nyemission =771 =771

Utgaende balans per 2009-12-31 176 531 68 032 313 198 -56 637 -12 280 488 844



Moderbolagets kassaflodesanalys

2009-01-01
(alla belopp i TSEK) Not —2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -12 281
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Avskrivningar 2
Erhallen ranta 83
Erlagd ranta -3197
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital -15 393
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(—)av fordringar -608
Minskning(-)/6kning(+)av leverantdrsskulder 47
Minskning(-)/6kning(+)av skulder -1 391
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 345
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar =
Aktieagartillskott till dotterforetag -
Investering i materiella anlaggningstillgangar -
Utlaning till dotterforetag -41 795
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41 795
Finansieringsverksamheten
Nyemission, justerat med nyemissionskostnader -1 570
Upptagande av lan fran dotterféretag 44784
Avyttring av aktier i dotterféretag -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43 214
Periodens kassaflode -15 926
Likvida medel vid periodens borjan 30 456
Kursdifferens i likvida medel 264

Likvida med vid periodens slut 20 14794

2008-01-01
—2008-12-31

-12 957

304

-12 655

-134
13
-213
-12 989

-15

-735

-31 869

-32 619

57 289

9 985
67 274

21666
8718
72

30 456



Redovisningsprinciper

Allmén information

Central Asia Gold AB (publ) (Moderfore-
taget eller Bolaget) och dess dotterforetag
(sammantaget Koncernen) prospekterar
efter och producerar mineralet guld i for
nirvarande fyra olika regioner i den ryska
federationen. Guldforsiljningen blev 666
kg under 2009.

Moderforetaget ar ett publikt aktiebolag
registrerat i och med site i Sverige. Adres-
sen till huvudkontoret ir Engelbrekts-
plan 2, 4 tr, 114 34 Stockholm

Moderforetaget dr noterat pa den svenska
borsen NGM, listan Equity sedan mars
2005. Antalet aktiedgare dr for nirvarande
omkring 4 200.

Styrelsen har den 30 april 2010 god-
kant
offentliggbrande.

denna  koncernredovisning  for

Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som
tillimpats nir denna koncernredovisning
upprittats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen for Central Asia
Gold-koncernen ir upprittad i enlighet
med Arsredovisningslagen och i enlighet
med internationella redovisningsprinci-
per, IFRS samt tolkningsuttalanden frin
IFRIC, sidana de har antagits av EU, samt
i enlighet med RFR 1.2 “Kompletterande
redovisningsregler for koncernen”.

De finansiella rapporterna ir upprittade
enligt anskaffningsvirdemetoden om inte
annat anges.

Moderbolaget tillimpar i allt visentligt
samma redovisningsprinciper som kon-
cernen. Dessutom tillimpar moderbola-
get RFR 2.2 “Redovisning for juridiska
personer”.

Nya IFRS och tolkningar
Foljande nya och reviderade standarder
fran IASB och uttalanden frin IFRIC som
haft inverkan pd de finansiella rapporterna
for Central Asia Gold har antagits av grup-
pen frin den 1 januari 2009.

IAS 1 (reviderad) Utformning av finan-
siella rapporter

Enligt den reviderade standarden ir det
endast transaktioner med 4garna som
ingdr i rapporten Over forandringar i eget

kapital. Ovriga transaktioner som tidigare
redovisats i rapporten over forindringar i
eget kapital numera redovisas som ovrigt
totalresultat 1 rapporten, Rapport Over
totalresultat. Central Asia Gold har valt att
redovisa en separat resultatrikning och en
rapport over totalresultat.

IFRS 7 Finansiella instrument — Upp-
lysningar (reviderad)

Den reviderade standarden behover ytterli-
gare upplysningar om verkligt virde virde-
ringar och likviditetsrisker. Den reviderade
standarden dr bara av upplysningskaraktir
och har ingen effekt pa vinst per aktie.

IFRS 8 Rérelsesegment

Den nya standarden ersitter IAS 14 och
kriver att segmentinformation presente-
ras pd samma sitt som ledningen betrak-
tar verksamheten, vilket innebir att den
bor presenteras som anvinds i den interna
rapporteringen. Standarden har inte haft
nigon effekt pa presentationen av segmen-
ten for Central Asia Gold.

IAS 23 Lanekostnader (dndring)
Andringen av standarden kriver av fore-
tagen att linekostnader som ir direkt
hinforliga till inkSp, konstruktion och
produktion av en kvalificerad tillging ska
aktiveras tillsammans med tillgingen. Den
reviderade standarden har for rikenskaps-
aret 2009 inte haft nigon effekt for Central
Asia Gold.

Foljande nya och reviderade standarder
och tolkningar som anses ha inverkan pa
koncernens rikenskaper, har 4nnu inte
tritt 1 kraft och har inte 1 fortid antagits
av gruppen.

IAS 27 (reviderad), "Koncernredovis-
ning och separata finansiella rapporter”
Enligt den reviderade standarden, effek-
terna av alla transaktioner med minori-
tetsintressen som inte resulterar i forlust
av kontrollen redovisas 1 eget kapital och
dessa transaktioner inte lingre ger upphov
till goodwill eller vinster och forluster.
Standarden anger ocksd att nir dverlatelse
av en investering 1 ett dotterforetag leder
till forlust av kontroll, eventuella dtersti-
ende innehav omvirderas till verkligt virde
och en vinst eller forlust redovisas i resul-
tatrikningen. Koncernen kommer att till-
limpa IAS 27 (Reviderad) framitriktat for
transaktioner med minoritetsintressen och
med den 1 januari 2010.

IFRS 3 (Reviderad), "Rérelseférvérv”
Den reviderade standarden fortsitter att
foreskriva tillimpning av forvirvsmeto-
den for rorelseforvirv men med nagra
betydande forindringar. Till exempel, all
ersittning som betalats for en investering
i ett foretag virderas till verkligt virde
pa forvirvsdagen, medan efterfoljande
kopeskilling redovisas som en skuld att
justeras i resultatrikningen. Minoritetens
andel 1 den fOrvirvade verksamheten kan
mitas antingen till verkligt virde eller pi
minoritetens proportionella andel av det
forvirvade foretagets identifierbara netto-
tillgdngar. Alla forvirvsrelaterade kostna-
der kostnadsfors. Koncernen kommer att
tillimpa IFRS 3 (Reviderad) framatriktat
for alla foretagsforvirv frin och med den
1 januari 2010.

Koncernredovisning

Som en foljd av Central Asia Gold AB:s
forvirv av samtliga utestiende aktier i de
fem foretagen, LLC GRE 324, LLC Sol-
cocon, LLC Guld Borzya, LLC Borservice
och LLC Rudtechnology (NMC foreta-
gen), fick de fd dgarna av NMC fOretagen,
Bertil Holdings Ltd och Greypson Invest-
ment Ltd, kontrollen over Central Asia
Gold och forvirvet ir darfor redovisat som
ett omvint forvirv. Central Asia Gold-
koncernens jimforelsedr bestar dirfor av
den historiska finansiella informationen
for de forvirvade MNC foretagen.

NMC foretagen har inte tidigare redovisats
som en egen koncern. foretagen har varit
under gemensam kontroll av sina dgare,
Bertil Holdings Ltd och Greypson Invest-
ment Ltd. Koncernredovisningen for 2008
har dirfor tagits fram genom att summera
de enskilda foretagens inkomster, utgifter,
tillgingar och skulder. Alla koncerninterna
transaktioner, saldon och orealiserade vin-
ster eller forluster pa transaktioner mellan
koncernbolagen har eliminerats. Redovis-
ningsprinciperna i de separata bolagen har
vid behov anpassats for att uppfylla kon-
cernens redovisningsprinciper.

Dotterforetag

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning
av koncernens forvirv av dotterforetag.
Anskaftningsvirdet for ett forvirv utgors
av verkligt virde pa tillgingar som limnats
som ersittning, emitterade egetkapital-
instrument och uppkomna eller 6vertagna
skulder per overlatelsedagen, plus utgifter
som 4r direkt hinforbara till forvirvet.
Identifierbara forvirvade tillgdngar och
overtagna skulder och eventualforpliktel-



ser i ett rorelseforvarv virderas inlednings-
vis till verkliga virden pa forvirvsdagen,
oavsett omfattning pd eventuellt minori-
tetsintresse. Det Gverskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvirdet och
det verkliga virdet pa koncernens andel av
identifierbara forvirvade tillgingar, skulder
och eventualforpliktelser redovisas som
goodwill. Om anskaffningsvirdet understi-
ger verkligt virde for det forvirvade dot-
terforetagets tillgingar, skulder och even-
tualforpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrikningen. I koncernredo-
visningen ingdr hirigenom endast den del
av dotterbolagens egna kapital som till-
kommit efter forvarvstillfallet.

Dotterforetag dr alla de foretag (inklusive
foretag for sarskilt andamal) dir koncer-
nen har ritten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett sitt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgiende till
mer in hilften av rostritterna. Forekom-
sten och effekten av potentiella rostritter
som fOr nirvarande ir mojliga att utnyttja
eller konvertera, beaktas vid bedomningen
av huruvida koncernen utovar bestim-
mande inflytande Gver ett annat foretag.
Dotterforetag inkluderas 1 koncernredo-
visningen frin och med den dag di det
bestimmande inflytandet
koncernen. De exkluderas ur koncernre-

overfors  till

dovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balans-
poster samt orealiserade vinster och forlus-
ter pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Redovisningsprinciperna for
dotterforetag har i forekommande fall
indrats for att garantera en konsekvent
tillimpning av koncernens principer.

Transaktioner med
minoritetsaktiedagare

Koncernen tillimpar principen att redovisa
transaktioner med minoritetsaktiedgare
som transaktioner med tredje part. Avytt-
ringar till minoritetsaktiedgare resulterar
i vinster och forluster for koncernen och
redovisas 1 resultatrikningen. Vid forvirv
av minoritetsandelar dir erlagd kopeskil-
ling Gverstiger forvirvad andel av redovisat
virde pa dotterforetagets nettotillgingar,
redovisas skillnadsbeloppet som goodwill.
Vid avyttringar till minoritetsaktiedgare
dir erhillen kopeskilling avviker frin redo-
visat virde pa den andel av nettotillging-
arna som avyttras, uppkommer vinst eller
torlust. Denna vinst eller forlust redovisas 1
resultatrakningen.

Omrakning av utlandska
dotterforetag och andra
utlandsverksamheter

Resultat och finansiell stillning for alla
koncernforetag (av vilka inget har en hog-
inflationsvaluta som funktionell valuta)
som har en annan funktionell valuta in
rapportvalutan, omriknas till koncernens
rapportvaluta enligt foljande:

(a) tillgdngar och skulder f6r var och en av
balansrikningarna omriknas till balans-
dagens kurs;

(b) intakter och kostnader for var och en
av resultatrikningarna omriknas till
genomsnittlig valutakurs (sivida denna
genomsnittliga kurs utgér en rimlig
approximation av den ackumulerade
effekten av de kurser som giller pa
transaktionsdagen,
intikter och kostnader till transaktions-

annars  omriknas
dagens kurs), och

(c) alla valutakursdifferenser som uppstar
redovisas som en separat del av eget
kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdiffe-
renser, som uppstar till f6ljd av omrakning
av nettoinvesteringar 1 utlandsverksamhe-
ter och av upplining och andra valuta-
instrument som identifierats som sikringar
av sddana investeringar, till eget kapital.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet,
helt eller delvis, fors de kursdifferenser
som redovisats 1 eget kapital till resultat-
rakningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/~forlusten.

Goodwill
virde som uppkommer vid forvirv av en
behandlas
gangar och skulder hos denna verksamhet
och omriknas till balansdagens kurs.

och justeringar av verkligt

utlandsverksamhet som till-

Funktionell valuta och
rapportvaluta

Poster som ingir i de finansiella rappor-
terna for de olika enheterna i1 koncernen
ir virderade i den valuta som anvinds i
den ekonomiska milj6 dir respektive fore-
tag huvudsakligen dr verksamt (funktionell
valuta). Detta dr idag Rubel di samtliga
dotterbolag i dagsliget befinner sig 1 Ryss-
land och begagnar sig 1 huvudsak av rubel
isin dagliga verksamhet. I koncernredovis-
ningen anvinds SEK, som ir det svenska
moderbolagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

Funktionell valuta i dotterbolagen 4r ryska
rubel och rapporteringsvaluta ir svenska

kronor. Tillgingar och skulder omriknas
frin funktionell valuta till rapportvaluta
enligt bokslutsdagens kurs 4,19983 rubel
per 1 kr (3,78867), intikter och kostnader
omriknas med genomsnittskurs 4,1682
rubel per 1 SEK (3,79154). Resultat som
uppstar redovisas som separat komponent
i Ovrigt totalresultat och den ackumule-
rade effekten ingdr i andra reserver i eget
kapital.

Fordringar och skulder i utlandsk
valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
omraknas till balansdagens kurs. Kursdiffe-
renser pa rorelsefordringar och rorelseskul-
der ingdr i rorelseresultatet, medan kurs-
differenser pa finansiella fordringar och
skulder redovisas bland finansiella poster.
Orealiserade kursvinster och kursforluster
hinforliga till rorelserelaterade fordringar
och skulder nettoredovisas som Ovriga
rorelseintikter/kostnader.

Intéaktsredovisning

Forsiljning av guld och andra mineraler
intaktsfors ndr bindande kopeavtal har
ingatts och leverans till kund har skett, van-
ligtvis till licensierad guldkopande bank i
Ryssland. Dirmed redovisas intikten forst
nir intaktsbeloppet kan mitas pa ett tillfor-
litligt sitt och det dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla
dotterforetagen. Intiktsforandet foregis av
att det halvfabrikat som dotterforetagen
producerar, ett guldslig, levereras till ett
smiltverk (raffinaderi) som anrikar sliget
till slutprodukten, 24 karats rent guld samt
viss residualmingd silver. Forsiljningen
redovisas brutto fore royalty och andra
till forsiljningen direkt hinforliga skatter.
Sidana skatter och avgifter sirredovisas
under rorelsekostnader. Moms utgir f n ¢j
pa guldforsiljning 1 Ryssland. Eventuella
intikter frin aktiviteter utanfor ordinarie
verksamhet redovisas som 6vriga rorelsein-
takter. Rinteintikter intiktsredovisas med
tillimpning av eftektivitetsrintemetoden.

Avskrivningar

Immateriella tillgangar
Avskrivning enligt “unit of produc-
tion principle” tillimpas pd immateriella
anliggningstillgingar. Unit of production
cost innebir att avskrivning sker i samma
takt som produktionen. Det innebir i
Central Asia Gold-koncernen att bedom-
ning gors av total forvintad produktion
av guld frin varje licensobjekt (gruva/
alluvial fyndighet) under licensobjektets

forvintade ekonomiska livslingd. Direfter



sker avskrivning varje period motsvarande
periodens proportionella andel av total
forvantad produktion.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella
systematiskt av over tillgingens bedomda
nyttjandeperiod. Nir tillgingens avskriv-
ningsbara belopp faststalls, beaktas 1 fore-

anliggningstillgingar  skrivs

kommande fall tillgingens restvirde.

Linjir avskrivningsmetod anvinds f{or
nedan angivna materiella anliggnings-
tillgingar.  Foljande  avskrivningstider
tillimpas:

Byggnader 10-60 ar
Processanliggningar ~ 2-10 ar

Maskiner 2-10 ar

Datorer 3ar

Nedskrivningar av icke-finansiella
tillgangar

Tillgingar som har en obestimbar nyttjan-
deperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte
av utan provas drligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgingar som skrivs
av bedoms med avseende pd virdened-
gang nirhelst hindelser eller forindringar
i forhallanden indikerar att det redovisade
virdet kanske inte dr dtervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgingens redovisade virde Overstiger
dess 3tervinningsvirde. Atervinningsvirdet
ar det hogre av tillgingens verkliga virde
minskat med forsiljningskostnader och
dess nyttjandevirde. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar
pa de ldgsta nivier dir det finns separata
identifierbara kassafldden (kassagenere-
rande enheter). For tillgingar, andra in
finansiella tillgdngar och goodwill, som
tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en provning av om aterforing
bor goras.

Aktuell och uppskjuten
inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktu-
ell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas 1
resultatrikningen, utom nir skatten avser
poster som redovisas direkt i Gvrigt total-
resultat eller 1 eget kapital. I sidana fall
redovisas dven skatten i rapport 6ver kon-
cernens totalresultat eller i eget kapital.
Den aktuella skattekostnaden berik-
nas pd basis av de skatteregler som pd
balansdagen ir beslutade eller 1 praktiken
beslutade i de linder dir moderforeta-
gets dotterforetag och intresseforetag ar

verksamma och genererar skattepliktiga
intdkter. Ledningen utvirderar regelbun-
det de yrkanden som gjorts 1 sjalvdeklara-
tioner avseende situationer dir tilliampliga
skatteregler dr foremal for tolkning. Den
gor, nir si bedoms limpligt, avsittningar
for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balans-
rikningsmetoden, pa alla temporira skill-
nader som uppkommer mellan det skat-
temissiga virdet pa tillgingar och skulder
och dessas redovisade virden i koncern-
redovisningen. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar
till £6ljd av en transaktion som utgdr den
forsta redovisningen av en tillging eller
skuld som inte ir ett rorelseforvirv och
som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemis-
Uppskjuten inkomstskatt
beriknas med tillimpning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller avi-
serats per balansdagen och som forvintas
gilla nir den berdrda uppskjutna skatte-
fordran realiseras eller den uppskjutna

sigt  resultat.

skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1
den omfattning det dr troligt att framtida
skattemassiga Gverskott kommer att finnas
tillgingliga, mot vilka de temporira skill-
naderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beriknas pd temporira
skillnader som uppkommer pa andelar i
dotterforetag och intresseforetag, forutom
dir tidpunkten for dterforing av den tem-
porira skillnaden kan styras av koncernen
och det ar sannolikt att den temporira
skillnaden inte kommer att aterforas inom
overskadlig framtid.

Immateriella anlaggningstillgangar
De immateriella anliggningstillgingarna
i Central Asia Gold-koncernen utgors av
gruvrittigheter och prospekteringskost-
nader. Koncernen tillimpar den si kallade
successful efforts-metoden for sina gruv-
rittigheter och prospekteringskostnader,
enligt vilken alla utgifter for licenser, pro-
spektering och utvirdering inledningsvis
aktiveras.

Licenser for gruvrittigheter upptas initi-
alt till anskaffningsvirde. Sidana licenser
forvarvas 1 Ryssland (koncernens enda
verksamhetsomrade for nirvarande) van-
ligen pd en Oppen publik licensauktion,

varvid vinnande auktionspris ar lika med
anskaffningsvirde.

Prospekteringsarbeten kan vara av varie-
rande natur sisom borrningar av olika
slag, geokemiska och magnetiska kart-
liggningar samt t ex analyser i laborato-
rier. Vidare kan i prospekteringsarbeten
ingd 16nekostnader for personal som utfor
arbetena samt dven administrativa kostna-
der som ir direkt hinforliga till objektet
som ir foremal for prospekteringsarbetet.
I huvudsak gors dessa prospekteringsarbe-
ten av tva skil, nimligen 4 ena sidan som
ren prospekteringsverksamhet i syfte att
finna nya brytvirda malmer, eller, & andra
sidan, som utvirderingsverksamhet 1 syfte
att bittre faststilla den ekonomiska poten-
tialen for utvinning ur en redan pavisad
gruvfyndighet eller alluvial fyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekte-
ringsverksamhet kostnadstors i den period
de uppstir medan utgifter for utvirderings-
arbeten kostnadsfors till den tidpunkt da
foretaget beslutat sig for, eller bedomer det
sannolikt att beslut kommer att fattas om,
att utvinna malmer frin en gruvfyndig-
het. Alternativt kan bedémning avse moj-
ligheten att i framtiden silja av gruvfyn-
digheten med vinst. Frin det 6gonblicket
balanseras utgifterna som gruvrittigheter,
varefter avskrivning sker enligt principer
beskrivna ovan. I allmianhet forekommer 1
dagens Ryssland endast mycket sillan ren
prospekteringsverksamhet. Anledningen ir
att licenser som utges pa auktioner i nastan
samtliga fall har varit foremal for mer eller
mindre omfattande prospekteringsverk-
samhet under sovjetisk tid. Vanligen inne-
bar det dirmed att en mineralisering redan
ar faststilld inom licensomridet och att
de tillkommande prospekteringsinsatserna
inriktas pd att battre utvirdera den eko-
nomiska potentialen hos objektet. Dock
innebir inte utgivandet av en rysk mine-
rallicens att det i slutinden ir garanterat att
ekonomiskt brytvirda malmer finns inom
licensomradet. Om bedémningen av den
ekonomiska potentialen i prospekterings-
utgifterna i friga andras skrivs utgifterna
genast bort.

Nir en utbyggnad pabdrjas av en gruvfyn-
dighet forekommer utgifter for utbygg-
nadsarbetet. Sidana utgifter sammanstills
for varje enskilt gruvobjekt dir brytvirda
malmer har blivit faststillda. Utgifterna
omfattar de kostnader som ir direkt hin-
forliga till gruvan och gruvinfrastrukturen
i friga och balanseras som gruvrittigheter.



Dessa utbyggnadsutgifter kan dven fore-
komma efter att produktionsstart har skett.
I det fallet balanseras de som gruvrittig-
heter om det dr sannolikt att de kommer
att medfora ytterligare prestandahojning
pa gruvobjektet som medfor troliga for-
vintade framtida ekonomiska fordelar. Om
sa inte dr fallet kostnadsfors dessa utgifter
som produktionskostnad i den period de
uppstod.

Avskrivning av gruvrittigheter och pro-
spekteringslicenser sker enligt principen
“unit of production” och piborjas nir
produktionen paborjas. Denna princip
beskrivs mer i detalj ovan. Linekostnader
direkt hanforliga till gruv- och prospekte-
ringsprojekt piborjade efter 1 januari 2009
aktiveras i enlighet med IAS 23.

Alla balanserade gruvrittigheter och pro-
spekteringskostnader blir foremal for ned-
skrivningsprovning (impairment test) om
omstiandigheter uppkommer som tyder pa
att en nedskrivning kan behova goras.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella
visas till anskaffningsvirde minskat med

anliggningstillgingar  redo-
avskrivningar. I Ryssland medger lagstift-
ning innu inte dgande av mark, utan mark
arrenderas i forekommande fall. Utgifter
for forbittring av tillgdngars prestanda,
utover ursprunglig niva, okar tillgingens
redovisade virde. Utgifter for reparation
och underhill redovisas som kostnader.
Linekostnader direkt hinforliga till mate-
riella anliggningstillgdngar pdborjade efter
1 januari 2009 aktiveras i enlighet med
IAS 23.

Tillgingarnas restvirden och nyttjandepe-
riod provas varje balansdag och justeras vid

behov.

En tillgings redovisade virde skrivs omga-
ende ner till dess dtervinningsvirde om
tillgdngens redovisade virde Gverstiger dess
beddmda dtervinningsvirde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls
genom en jimforelse mellan forsiljnings-
intikten och det redovisade virdet och
redovisas under rorelseintikter respektive
rorelsekostnader i resultatrikningen.

Varulager

Varulager virderas, med tillimpning av
genomsnittsmetoden, till det ligsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsiljnings-
virdet pa balansdagen. Rent guld och halv-

fabrikat omfattar direkta tillverkningskost-
nader sisom insatsmaterial, loner och aven
hinforliga produktionsoverheadkostnader.
Linekostnader inkluderas inte i virde-
ringen. Nettoforsaljningsvirdet utgors av
det normala forsiljningspriset med avdrag
for sedvanliga forsiljningskostnader. Cen-
tral Asia Golds tillverkar via sina dotter-
bolag guldkoncentrat i olika avancerad
grad. Guldkoncentraten smalts vanligtvis av
dotterbolagen till grova guldtackor av s k
Doré-klass innan leverans sker till externt
raffinaderi (smiltverk) for slutanrikning till
salukvalitet (24 karat). Detta guld bendmns
i balansrikningen “rent guld”. Vidare till-
verkades inom gruvfyndigheten Tardan
under 2007-2009 aven ett halvfabrikat, en
s k avfallssand, som innehiller guld. Denna
sand kan inte siljas utan vidare bearbetning
utan lagras i avvaktan pa att en s k laknings-
anliggning uppfors dir guldet i sanden
kan utvinnas kemiskt. Detta halvfabrikat
benimns i balansrikningen “malm och
koncentrat”. Fér narvarande bedoms att en
lakningsanliggning torde kunna bli tagen
i drift tidigast under 2010. Aven GRE har
tillgingar av avfallssand. Avfallssanden klas-
sificerades som en del av varulagret.Vidare
finns 1 koncernbalansrikningen dven en
post som omfattar de reservdelar, die-
selbransle etc som dtgir for guldtillverk-
ningen. Denna kategori av tillgingar rub-
riceras som “ravaror och fornédenheter”.
Tillsammans utgor “rent guld”, ”malm och
koncentrat”, ’rivaror och fornodenheter”
samt eventuella forskott till leverantdrer
balansposten “varulager”.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ir ett avtal enligt
vilket de ekonomiska risker och fordelar
som forknippas med dgandet av ett objekt
i allt visentligt 6verfors frin leasegivaren
till leasetagaren. De leasingavtal som inte
ir finansiella klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Tillgingar som innehas
enligt finansiella leasingavtal redovisas
som anliggningstillgingar 1 koncernens
balansrikning till det lagsta av marknads-
virdet pa tillgingarna och nuvirdet av de
framtida leasebetalningarna. Den skuld
som koncernen har gentemot leasegiva-
ren redovisas 1 balansrakningen som skuld
och fordelas mellan en kort- och en ling-
fristig del. Leasebetalningarna fordelas
mellan rianta och amortering av skulden.
Rintan fordelas over leasingperioden si
att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rintesats
pa den under respektive period redovisade

skulden. Den leasade tillgingen skrivs av

enligt samma principer som galler Gvriga
tillgingar av samma slag. Leasingavgiften
for operationella leasingavtal kostnadsfors
linjirt 6ver leasingperioden.

Avsattningar

Avsittningar redovisas nir en forpliktelse
finns som ett resultat av intriffade hindel-
ser och det dr sannolikt att utbetalningar
kommer att krivas for att fullgora forplik-
telsen. En forutsittning ir vidare att det gar
att gora en tillfSrlitlig uppskattning av det
belopp som skall utbetalas. Beloppet i friga
beriknas av foretagsledningen till nuvirde
givet de rimliga antaganden som kan goras
vid varje bokslutstillfille.

Aterstillningskostnader

Ett dtagande om framtida aterstillnings-
kostnader uppkommer nir en miljo-
paverkan uppstir pd grund av gruv-
verksamhet 1 form av prospektering,
utvirdering, utbyggnad eller pdgiende
produktion. Aterstillningskostnaderna
beriknas pd grundval av en aterstillnings-
plan och berikningen granskas regelbun-
det. Beriknade dterstillningskostnader for
gruvverksamheten som forvintas uppstd
nir verksamheten stings diskonteras till
nuvirde och reserveras, samt 6kar samtidigt
anskaffningsvirdet pa “gruvrittigheter” pa
balansrikningens tillgingssida. Aterstill-
ningskostnaderna kostnadsfors Gver den
totala beriknade verksamhetsperioden for
tillgingen i friga. I Central Asia Golds fall
kommer storleken pd Aterstillningskost-
naderna till en stor del vara avhingig av
vilken marktyp gruvverksamheten i friga
ir beldgen pa. Om gruvverksamheten iar
beligen inom markomridden ursprung-
ligen klassificerade som jordbruksmark,
skogsbruksmark eller tomtmark f6r bygg-
nation blir kraven pd Aaterstillande mer
omfattande. Om marken i friga inte hade
nigon speciell alternativanvindning nir
gruvverksamheten inleddes blir 4 andra
sidan kraven pa iterstillande mer modesta.
I dagsliget ar ingen av de olika gruvli-
censerna i Ostra Sibirien som Central Asia
Gold innehar beligen pa jordbruks-, skog-
bruks- eller byggnationsmark.

Finansiella tillgangar och skulder
Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella till-
gangar i foljande kategorier: a) finansiella
tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen, b) linefordringar och
kundfordringar, samt c) finansiella till-
gangar som kan siljas. Klassificeringen ir
beroende av for vilket syfte den finansiella



tillgingen forvirvades. Ledningen faststiller
klassificeringen av de finansiella tillging-
arna vid det forsta redovisningstillfillet.

Ett finansiellt instrument eller skuld tas upp
i balansrikningen nir bolaget blir part till
avkastningsmassiga  villkor.
Kundfordringar tas upp nir leverans har
skett. Skuld tas upp nidr motparten har pre-

instrumentets

sterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, dven om faktura inte har mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frin balans-
rakningen ndr rittigheterna i avtalet har
realiserats, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas
bort frin balansrikningen nir forpliktelsen
i avtalet fullgSrs eller pd annat sitt utslacks.

Finansiella tillgdngar vérderade till verk-
ligt vérde via resultatrékningen
Finansiella tillgingar virderade till verk-
ligt virde via resultatrikningen ir finan-
siella tillgdngar som innehas for handel.
En finansiell tillgdng klassificeras i denna
kategori om den forvirvas huvudsakligen
i syfte att siljas inom kort. Derivat klas-
sificeras som att de innehas for handel om
de inte ir identifierade som sakringar. Till-
gangar 1 denna kategori klassificeras som
omsittningstillgingar.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ir
icke-derivativa finansiella tillgingar med
faststillda eller faststillbara betalningar
som inte dr noterade pd en aktiv mark-
nad. Fordringar uppkommer di foretaget
tillhandahiller pengar, varor eller tjinster
direkt till kund utan avsikt att handla med
uppkommen fordran. De ingir i omsitt-
ningstillgdngar, med undantag f6r poster
med forfallodag mer dn 12 ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anligg-
ningstillgdngar. Koncernens linefordringar
och kundfordringar utgors av Kundford-
ringar och andra fordringar samt Likvida
medel 1 balansrakningen.

Kundfordringar redovisas inledningsvis
till verkligt virde och direfter till upplu-
pet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrintemetoden, minskat med even-
tuell reservering for virdeminskning. En
reservering for virdeminskning av kund-
fordringar gors nir det finns objektiva
bevis for att koncernen inte kommer att
kunna erhilla alla belopp som ir forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Visentliga finansiella svarigheter hos gil-
dendren, sannolikhet for att gildendren

kommer att gi i konkurs eller genomga
finansiell rekonstruktion och uteblivna
eller forsenade betalningar (forfallna sedan
mer dn 30 dagar) betraktas som indikatorer
pa att ett nedskrivningsbehov av en kund-
fordran kan foreligga.

Linefordringar redovisas inledningsvis till
verkligt virde och direfter till upplupet
anskaffningsvirde.

Som likvida medel klassificeras, forutom
tillgodohavanden i bank och kassa, kort-
fristiga placeringar med en 16ptid om tre
manader eller mindre frin anskaffnings-
tidpunkt, som litt kan omvandlas till
kassamedel.

Finansiella tillgangar som kan séljas
Finansiella tillgdngar som kan siljas dr till-
gangar som inte ir derivat och dir tillging-
arna identifierats som att de kan siljas eller
inte har klassificerats i nigon av Gvriga
kategorier. De ingir 1 anliggningstillgangar
om ledningen inte har for avsikt att avyttra
tillgingen inom 12 manader efter rapport-
periodens slut.

Leverantérsskulder och 6vriga kortfris-
tiga skulder

Leverantorsskulder och o6vriga kortfris-
tiga skulder redovisas inledningsvis till
verkligt virde och direfter till upplupet

anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrintemetoden.
Upplaning

Upplining redovisas inledningsvis till verk-
ligt virde, netto efter transaktionskostnader,
och direfter till upplupet anskaffningsvirde
med tillimpning av effektivrintemetoden.

Finansiell riskhantering

Policy for finansiell riskhantering
Koncernen utsitts genom sin verksam-
het f6r en mingd olika finansiella risker:
a) marknadsrisk (omfattande valuta och
guldprisrisk, tidsglapp, omrikningsexpo-
nering och rinterisk), b) kreditrisk och c)
likviditetsrisk inkusive kapitalrisk. Kon-
cernens Overgripande riskhanteringspo-
licy fokuserar pa oforutsigbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstrivar att
minimera potentiella ogynnsamma eftek-
ter pa koncernens finansiella resultat. Kon-
cernen anvinder derivatinstrument for att
sikra viss riskexponering.

Koncernen forsoker att motverka dessa
risker genom att forsikra sig om tillimp-
lig kompetens i styrelse och bolagsledning.

Siledes arbetar bolaget proaktivt med att
genomfora limpliga dtgarder for att mot-
verka och hantera de risker som ovan upp-
raknas. Dirtill ridgors det emellanat med
konsulter.

Nedan beskrivs koncernens bedémda
riskexponering  avseende  finansiella
instrument.

a1) Valuta- och guldprisrisk

Central Asia Gold dr genom sin verksam-
het exponerad for bide valutarisk och
guldprisrisk eftersom forindringar i valu-
takurser och guldpriser paverkar koncer-
nens resultat och kassafléde. Koncernens
valuta- och guldprisexponering omfattar
tidsglapp och omrikningsexponering.

aZ2) Tidsglapp

Denna exponering uppkommer frimst
inom Central Asia Golds alluviala guld-
produktion. Alluvial guldproduktion ir
starkt sdsongsbunden och sker under den
varma tiden av dret (maj — oktober).
Under resten av dret sker produktionsfor-
beredelser och under kalenderirets fyra
forsta manader tas stora kostnader infor
produktionsstart. Det giller t ex inkSp av
stora mingder brinsle, servicegenomging
av alla utrustning, utransport av arbetare till
de avligsna produktionsplatserna. Hirmed
bestims en stor del av det aktuella drets
produktionskostnad under det forsta halv-
dret medan faktisk guldproduktion sker till
overvigande del under det tredje kvartalet.
Forsiljningen sker sedan under sivil det
tredje som fjarde kvartalen. Hirav framgir
att det slutliga priset pd det silda guldet
(torsaljningsvirdet) kan skilja sig markant
frin det producerade guldets anskaffnings-
virde. Pi samma vis som guldpriset kan
fluktuera under aret kan dven valutakur-
serna fluktuera. Central Asia Golds policy
ar att generellt inte sikra denna valuta- och
guldprisrisk. Under vissa omstindigheter, t
ex om kreditgivande bank si kriver eller
om styrelsen bedomer det vara motiverat,
kan dock riskerna begrinsas, t ex genom
terminsforsaljning av guld eller genom
valutasikringsitgirder.

a3) Omrékningsexponering

Vid omrikning av de utlindska koncern-
bolagens nettotillgingar (eget kapital och
koncernmissigt allokerade Gvervirden till
dotterbolag i utlandet) till svenska kronor
uppstir en omrikningsdifferens vid valuta-
kurstérandringar, vilken paverkar koncer-
nens egna kapital. Central Asia Gold skyd-
dar sig for nirvarande inte for effekten av



denna exponering. Siledes kan det egna
kapitalet i koncernen bide 6ka och minska
till f6ljd av omrikningsexponeringen.

a4) Ranterisker

Koncernen har bade rintebirande och
icke-rintebirande lidn. De rintebirande
linen avser dels lingfristigt rubellin i
rysk bank (Sberbank) samt kortfristiga
vixelskulder i rubel uppkomna vid upp-
I6sningen av de f d dotterbolagen OOO
TKM och OOO Mars. Dirtill forekom-
mer under rikenskapsdret kortfristig upp-
laning, s k guldldn, som tas upp av de allu-
viala dotterforetagen i utlindska eller ryska
affarsbanker och dterbetalas 16pande under
aret via det silda guldet.

De icke-rintebirande linen avser t ex
leverantorsskulder, skatter, 1oner samt upp-
lupna kostnader.

Samtliga rantebirande 1in
I6per med fast ranta under linetiden. Det
linga ldnen frin huvudaktiedgaren Preston
Haskell och Sberbank 16per med rorlig
ranta. Dirav fir fluktuationer i marknads-

kortfristiga

rantorna en viss paverkan pa koncernen.

b) Kreditrisk

Overskottslikviditet, d v s likvida medel
som inte pa kort sikt skall investeras i rorel-
sen, behalls foretridesevis pd koncernkon-
ton i vist, d v s den limnas e¢j 1 det ryska
Overskottslikviditet  skall
som huvudregel placeras pd inlaningskonto
eller i kortfristiga rintebdrande instrument
utan betydande kreditrisk.

banksystemet.

Vad giller giller den rena guldforsilj-
ningen forekommer generellt inga kund-
torluster. Koparna ar de stora licensierade
guldkdpande ryska bankerna. Betalning
sker vanligen inom 30 dagar.

c1) Likviditetsrisk

Central Asia Gold AB befinner sig i ett
tidigt utvecklingsskede och ar siledes 1
fortsatt stort behov av att investera. Medel
for dessa investeringar kan inte enbart
erhillas frin internt genererade intikter.
Bolagets tillvixt dr darfor fortsatt beroende
av extern finansiering. Extern finansiering
kan ske i form av upptagande av lineme-
del eller via tillforsel av eget kapital. For
bolag i tidigt skede ir egenkapitalfinansie-
ring den vanligaste varianten. Bolaget har
hittills sedan grundandet vid ett flertal till-
fillen genomfort foretrides- eller riktade
nyemissioner. Framgingsrika genomfor-
anden av emissioner 4r dock till stor del

avhingiga av marknadsklimatet. Bolaget
har frin sin huvudigare, Preston Haskell,
erhdllit en garanti om rorelsekapitalfinan-
siering om maximalt 125 MSEK. Styrelsen
arbetar aktivt med frigan for den ling-
siktiga finansieringen.

c2) Kapitalrisk

Frigan om kapitalrisk, optimal kapital-
struktur och kostnaden for kapital ir
central i alla foretag. Styrelsen i CAG AB
torsoker alltid optimera kapitalkostnaden,
men maste enligt vad som ovan sigs ocksa
beakta att koncernen for nirvarande ir i
ett tidigt utvecklingsskede, varfor solidi-
teten maste hallas relativt hog. For nirva-
rande anser styrelsen anser att soliditeten
i koncernen i uppbyggnadsskedet, d v s
innan storskalig guldproduktion ir inledd,
inte skall vara ligre din 50%. I ett senare
skede kan soliditeten vara ligre. Per drs-
slutet 2009 ligger koncernens soliditet,
inklusive minoritetsandel av eget kapital
pa 44,5%. Det anses inte tillfredstillande
i nuvarande lige. En metod for att stirka
kapitalstrukturen kan vara nyemission.

Bedomningar och uppskattningar i
de finansiella rapporterna

For att kunna uppritta redovisningen enligt
IFRS maste beddmningar och antaganden
goras som paverkar de redovisade tillgings-
och skuldbeloppen respektive intikts- och
kostnadsbeloppen samt Gvrig information
som limnas i bokslutet. Styrelsens och
toretagsledningens
bedomningar baseras pa historiska erfaren-
heter och prognoser om framtida utveck-
ling. Det faktiska utfallet kan skilja sig frin

uppskattningar  och

dessa bedomningar. Nirmare beskrivning
av de omriden dir uppskattningar och
bedomningar ir av visentlig betydelse
terfinns i not 5 Skatt pd arets resultat, not
6 Gruvrittigheter och aktiverade prospek-
teringskostnader, not 16 Avsittningar och
not 28 Malmberikningsprinciper IFRS 6.

Segmentsredovisning

Den nya standarden enligt IFRS 8 kriver att
segmentinformation presenteras pa samma
satt som ledningen betraktar verksamheten,
vilket innebir att den bor presenteras som
anvinds 1 den interna rapporteringen.

Foretagets rikenskaper delas for nirva-
rande inte upp i segment, eftersom det
bara ir mineralen guld som utvinns i
Ryssland. Om CAG bérjar utvinna andra
mineral i framtiden, skulle detta sannolikt
behandlas av ledningen som en ny typ av
verksamhet och ses separat, och dirfor ses

som ett nytt segment. Men for nirvarande
tillimpas inte segmentsrapportering.

Emissionskostnader
Emissionskostnader redovisas direkt mot
eget kapital.



Noter

Not 1 Ovriga externa kostnader

Arvode till revisorer

Revisionsuppdrag, PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag Top Audit

Ovriga uppdrag

Totala revisionsarvoden

Andra externa kostnader
Bransle

Material

Skatter andra an bolagsskatt
Projekteringskostnader

Ovrigt

Total 6vriga externa kostnader

Not 2 Personal

Medelantalet anstéllda

Moderbolaget i Sverige inkl representationskontor Moskva
Dotterféretag i Ryssland

Totalt for koncernen

Antal anstallda vid arets slut

Moderbolaget i Sverige inkl representationskontor Moskva
Dotterforetag i Ryssland

Totalt for koncernen

Loner och ersittningar i Sverige
Styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstéllda inklusive representationskontor i Moskva

Loner och ersattningar i Ryssland
Styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstéllda

Loner och ersattningar totalt
Sociala kostnader

Sociala kostnader och pensioner i Sverige*
Sociala kostnader och pensioner i Ryssland*

Totala Ioner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader

*Samtliga pensionsataganden avser avgiftsbestdmda pensionsplaner

Koncernen
2009

1015
967

1982

35424
30 503
11 817
10 750
34 203
124 679

Total 2009

932
934

1
556
557

Koncernen
2009

250
356
606

43 990
43 990
44 596

364
10 785

11378

55745

Koncernen
2008

20 323
11 458

3754
35738
25590
96 863

Varav kvinnor

107
108

1
80
81

Koncernen
2008

24190
24190

24190

5615
5615

29 805

Moderbolaget
2009

1015

1015

8 262
9 277

Total 2008

459

431

Moderbolaget
2009

250
356
606

606

364

364

970

Moderbolaget
2008

1498

1498

6 650
8 148

Varav kvinnor

69

50

Moderbolaget
2008

1555
2196
3751

3751
1053
1053

4804



Koncernen

2009
Styrelsen och VD
Kvinnor 1
Man 4
Foretagsledning
Kvinnor -
Man 3

Koncernen
2008

Moderbolaget
2009

Erséttningar och 6vriga formaner under aret — specifikation avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Styrelsearvode/
GrundIon

Preston Haskell, VD, ledamot

Lars Guldstrand, Chairman of the board

Mike Nunn, ledamot 40
Alice Volgina, ledamot

Maxim Kondratyukin, ledamot

Patric Perenius, ledamot 40
Risto Silander, tidigare ledamot

Michail Malyarenko, tidigare ledamot

Alexander Merko, tidigare ledamot

Alexander Gerasimoy, tidigare ledamot

Paal Hveem, tidigare ledamot

Orjan Berner, tidigare ledamot

Peter Geijerman, tidigare ledamot

Torbjérn Ranta, tidigare ledamot

Koncernledning

Torbjérn Ranta, tidigare Verkstallande Direktor 210
Sergej Gorbatjov*, tidigare Verkstallande Direktor

Pavel Olishevskiy*, Operativ Direktor

Ovriga i koncernledningen* (tva personer i Stockholm och Moskva)

Rorlig
ersattning

Ovriga
formaner

Moderbolaget
2008

Pensions-
forman

* Under 2009 och 2008 var Sergej Gorbatjov och Pavel Olishevskiy anstéllda av managementbolaget OOO NMC i Moskva. Vilket férser Central Asia Gold
koncernen med administrativa tjidnster. Under 2009 betalades totalt 8 711 TSEK till OOO NMC, beloppet inkluderar &ven évriga administrativa tjdnster.

Fo6r administrativa tidnster i Sverige betalades 640 TSEK till konsultbolag.

Verkstéllande Direktéren i moderbolaget

Verkstallande Direktéren i moderbolaget (Preston Haskell) och tillika huvudégare i koncernen har inte erhallit nagon 16n under 2009. Den féregaende
Verkstallande Direktéren Torbjorn Ranta har aven fakturerat konsultarvorde 350 TSEK under 2009

Styrelse

Till styrelsens medlemmar utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Nagon annan ersattning utgar inte fran bolaget. Under 2009 arvoderades totalt
80 TSEK (100 TSEK) till de oberoende ledamétena i styrelsen Mike Nunn och Patrik Perenius. Lars Guldstand och Alice Volgina har avsagt sig sina arvorden.

Koncernledningen

Med koncernledning avses tva personer pa representationskontoret i Moskva OOO NMC férutom moderbolagets personal i Sverige.

Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar av anldaggningstillgangar

Koncernen

2009

Avskrivning byggnader -4 141

Avskrivning maskiner och inventarier samt andra tekniska anlaggningar -17 790
Aktiverade avskrivning av maskiner, inventarier och andra tekniska

anlaggningar. 1751

Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar -2 632

Summa avskrivningar -22 812

Nedskrivning av immateriella tillgangar i moderbolaget.* -392

Summa nedskrivningar -392

Koncernen
2008

-925
-6 597

298

-7 224

* Nedskrivningen i moderbolaget avser en diamantlicens som 2009 bedémts sakna kommersiellt vérde

Moderbolaget
2009

-2

-2

-392
-392

Moderbolaget
2008



Not 4 Finansiella intakter/kostnader

Ranteintakter fran koncernbolag

Ovriga ranteintikter

Valutadifferenser, netto

Rantekostnader

Nedskrivning av aktier och andelar
Resultat forsaljning av dotterforetag
Summa finansiella intidkter/kostnader

Not 5 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Sambandet mellan skattekostnad och redovisat resultat
Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats

Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Utgifter redovisade direkt mot eget kapital

Nedskrivning av uppskjuten skattefordran

Forandring i skattesats

Skillnad i skattesats mellan koncernen och de enskilda bolagen

Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran ej

redovisas

Koncernen
2009

1281
-4 760
-20 005

-23 484

Koncernen
2009

-540
3247
2707

139 582
-27 916
-2 917
39 079
203

-3 226

-486

-2 030
2707

Koncernen
2008

75
-17 557
-16 313

-33 795

Koncernen
2008

13 355
13 355

-70723
16 974
-790

13 355

Moderbolaget
2009

13 162

83
-6 392
-3 198
-5 295

-1 640

Moderbolaget
2009

-12 281
3230
-1403

203

-2 030

Moderbolaget
2008

8 066
296
20473
-7

-49 610
4792
-15 990

Moderbolaget
2008

-10 335

Gallande skattesats for moderbolaget ar 26,3 %. Gallande skattesats for koncernen 20 %, ar det vagda vardet av skattesatserna i de olika Ianderna och

resultaten fore skatt.

Uppskjuten skattefordran avseende aktiverade underskott
Ingédende uppskjuten skattefordran

Anskaffningsvarden fran forvarvade dotterféretag

Forandring i uppskjuten skattefordran

Utgaende uppskjuten skattefordran

Summa uppskjuten skattefordran

Koncernen
2009-12-31

15 124
11 386
10 607
37 117
37 117

Koncernen
2008-12-31

15 124
15 124
15124

| CAG-koncernen tas for narvarande inte skatteméassiga underskottsavdrag i moderbolaget upp som uppskjutna skattefordringar da det med tanke pa
moderbolagets forvaltande karaktar ar osakert om saddana avdrag kan utnyttjas. P& dotterbolagsniva i Ryssland skrevs uppskjuten skattefordran for dot-
terbolagen (Solcocon, Borservice, Artelj Lena, Artelj Tyva) av da det &r osékert om deras skatteméassiga underskott kan utnyttjas. Den aterstaende delen
anses vara utnyttjningsbar inom en rimlig framtid genom planerna pa att 6ka guldutvinningen och fa skattemassiga vinster. Féréandringen i dessa bedémda

utnyttjiningsbara uppskjutna skattefordringar tas upp som skattepost i koncernens resultatrakning i varje period.



Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skillnader
Ingaende uppskjuten skatt pa forvarvade gruvlicenser och aktiverat

arbete for egen rakning 794
Anskaffningsvarden fran forvarvade dotterforetag 22 684
Forandring uppskjuten skatt pa forvarvade gruvlicenser och aktiverat

arbete for egen rakning 7 555
Utgaende uppskjuten skatt pa férvarvade gruvlicenser och aktiverat

arbete for egen rakning 31033
Ingaende uppskjuten skatt pa forvarvade anlaggningstillgangar 965
Anskaffningsvarden fran forvarvade dotterforetag 7 935
Forandring uppskjuten skatt pa forvarvade anlaggningstillgangar -
Utgaende uppskjuten skatt pa férvarvade anlaggningstillgangar 8900
Summa uppskjuten skatteskuld 39933

794

794

965
965
1759

Uppskjuten skatteskuld beréknas pa skillnaden mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder.

Not 6 Gruvrattigheter och aktiverade prospekteringskostnader

Koncernen

2009-12-31
Ingaende balans 35936
Erhallet netto genom férvarv av bolag och licenser 107 671
Omrakningsdifferens -2 115
Aktiverade prospekteringskostnader 10 750
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 152 242
Ingaende balans -
Arets avskrivning -2 632
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 632
Ingaende balans -
Arets nedskrivning -392
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -392
Utgaende restvarde 149 218

Koncernen
2008-12-31

1678
-1 481

35738
35935

35935

Moderbolaget
2009-12-31

392

-392
-392

Moderbolaget
2008-12-31

377

15
392

392

De immateriella tillgangarna ar en betydande del av den totala tillgangsmassan i CAG-koncernen. | syfte att kontrollera att den framtida intjaningsférmagan
fran dessa tillgadngar minst motsvarar det redovisade vardet genomférs det regelbundet s.k. nedskrivningstester (impairment test) av dessa tillgangar.

Testerna ar kénsliga fér de antaganden som gors i varderingsmodellerna.

Nedskrivningstestet utférs genom att diskontera framtida prognoser.

En nedskrivningstest (impairment test) har gjorts avseende koncernens producerande guldtillgangar per utgangen av 2009. Det ar Tardan-fyndigheten
och Bogomolovskoye-fyndigheten som svarar fér huvuddelen av de testade vardena. Fér andamalet har anvants en diskonterad kassaflédesmodell som
stracker sig 6ver fyndigheternas berdknade livslangder. En mangd variabler simuleras i modellen. Bland de viktigare variablerna kan namnas guldpris,
avkastningskrav och graberginblandningsfaktorn (stripping ratio). Basantagandet gallande guldpris under perioden ar 1000 USD/oz, avkastningskravet ar
14 % per ar och stripping ratio ar 5. En mangd andra antaganden ar ocksa av vikt. Resultatet av basantagandena ar att inget nedskrivningsbehov noterats

for Tardan-fyndigheten eller Bogomolovskoye-fyndigheten per slutet av 2009.



Not 7 Byggnader och mark

Ingaende balans

Inkép

Fardigstallande av pagaende konstruktionsarbete
Forvarvade tillgangar genom férvarvade dotterféretag
Utrangeringar

Omrakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingédende balans

Utrangeringar

Omrakningsdifferens

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Koncernen
2009-12-31

6170
3980

34 845
-1 036

-939
43 020

-1 360
833
229

-4 141

-4 439

38 583

Koncernen
2008-12-31

3960
2403

-189
-4
6170

-478
-42
84
-925
-1 360

4 809

Not 8 Maskiner, tekniska anlaggningar och inventarier

Ingédende balans

Inkép

Forvarvade tillgangar genom forvarvade dotterbolag
Utrangeringar

Omrakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende balans

Utrangeringar

Omrakningsdifferens

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Not 9 Pagaende konstruktionsarbeten

Ingédende balans

Anskaffningsvarden fran forvarvade dotterforetag
Fardigstallande av pagaende konstruktionsarbete
Inkdp/utbetalningar under aret
Omrakningsdifferens

Redovisat varde

Koncernen
2009-12-31

53 590

3793
35 000
-3 673
-6 035
82 675

-9731
1361
1610

-17 790
-24 550

58 125

Koncernen
2009-12-31

8 034
-3 664
314
-35
4 649

Koncernen
2008-12-31

17 491
36 280
-186

5

53 590

-3 195
-62
123

-6 597

-9 731

43 859

Koncernen
2008-12-31

Moderbolaget
2009-12-31

25

25

Moderbolaget
2008-12-31

25

25

Pagaende konstruktionsarbeten vid slutet av 2009 representeras av ett annu icke fardigstallt garage samt tre likaledes icke helt i drift tagna bostadsbygg-

nader pa Tardan-fyndigheten i Tyva.



Not 10 Andelar i koncernforetag

Ingéende balans

Forvarv av dotterbolag

Forsaljning/utdelning av Kopylovskoye AB
Nedskrivning av aktier och andelar

Lamnade aktieédgartillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende bokfort varde

Moderbolaget
2009-12-31

254 412
180 800

-5 297

429 915
429 915

Moderbolaget
2008-12-31

411 444
4111
-112 269
-49 610
736

254 412
254 412

Nedskrivningar av aktier 2009 avser OOO Borservice och uppgar till 5 297 TSEK. 2009 beslutades att stinga verksamheten i Borservice. Beddmningen ar
att forsaljning av maskiner kommer att tdcka nedlaggningskostnaderna. 2008 gjordes nedskrivningar i OOO Artelj Lena och i OOO Artelj Tyva.

Not 11 Aktier och andelar i dotterforetag

Koncernen

00O Tardan Gold
OO0O Artelj Tyva
OO0O Artelj Lena
OO0 Karabel-Dyr
00O Uzhunzhul
00O GRE 324
OO0 Solcocon

00O Borservice

000 Gold Borziya
00O Rudtechnologiya

Moderbolaget

OO0 Tardan Gold
000 Artelj Tyva*
00O Artelj Lena*
00O Karabel-Dyr
000 Uzhunzhul*
OO0 GRE 324
OO0 Solcocon
OO0 Borservice

00O Gold Borziya
00O Rudtechnologiya

Organisationsnummer

1041700563519
1051740507081
1073808018602
1071701001480
1071901004746
1037542001441
1077530000239
1077536005601
1077530001174

1077530000570

Organisationsnummer

1041700563519
1051740507081
1073808018602
1071701001480
1071901004746
1037542001441
1077530000239
1077536005601
1077530001174
1077530000570

Séte

Kyzyl
Kyzyl
Irkutsk
Kyzyl
Abakan
Chita
Chita
Chita
Chita

Krasnokamensk

Séte

Kyzyl

Kyzyl

Irkutsk

Kyzyl

Abakan

Chita

Chita

Chita
Krasnokamensk
Krasnokamensk

Kapital- och rostrattsandel

100%
100%
94,7%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Kapital- och rostrattsandel

100%
0,4%
0,2%

100%

1%

100%
100%
100%
100%
100%

Redovisat viarde

250 301

4110

37 230
15674
100

27 839
94 661
429 915

* Koncernbolagen Artelj Tyva, Artelj Lena och Uzhunzhul &gs indirekt av CAG genom dofterbolaget Tardan. Ddrmed finns inga redovisade vérden i

moderbolaget.



Not 12 Lan till dotterforetag

Moderbolaget Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31
Ingaende balans 113 167 53 376
Utlaning under aret 57716 31869
Upplupen ranta 13 015 8 066
Omrakningsdifferens -14 081 19 856
Nettobelopp lan till- och fran dotterbolag* -80 732 -
Utgéende fordran 89 085 113 167
Utgaende bokfort varde 89 085 113 167

* | moderbolagets balansrékning har finansiella tillgangar och langfristiga skulder till koncernbolag (samma legala enhet) kvittats under 2009.

Not 13 Varulager

Koncernen Koncernen

2009-12-31 2008-12-31
Ravaror och fornddenheter 18 398 7 538
Malm och koncentrat 63 324 9715
Rent guld 3673 19
Annat varulager 31 559
Summa 85 426 17 831

Arets nedskrivning av varulager var 1 173 TSEK (345 TSEK).

Not 14 Ovriga kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar 1700 790 657 13187
Mervardesskattefordran® 35095 20 857 - -
Summa o6vriga kortfristiga fordringar 36 795 21 647 657 13 187

* Forséljning av guld omfattas inte av utgdende mervérdesskatt men inkép av de flesta material omfattas av ingdende mervérdesskatt. Dérmed har CAG
féretagen alltid betydande mervérdesskattefordringar.

Forutbetalda kostnader 4 086 721 84 374
Summa forutbetalda kostnader 4 086 721 84 374

Not 15 Resultat och eget kapital per aktie

a) Fore utspadning
Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att resultatet som ar hanforligt till moderbolagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utstaende stamaktier under perioden.

Koncernen Koncernen

2009 2008

Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. 142 213 -57 368
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 17 202 15 000
Resultat per aktie, SEK 8,27 -3,82

b) Efter utspadning

Det védgda genomsnittliga antalet utestdende aktier efter utspadning ar detsamma som fére utspadning. Det kommer sig av att den enda potentiellt utspa-
dande effekten ar de per arsskiftet 2009 utestaende optionerna. Optionerna emitterades efter beslut pa bolagsstamman i mars 2009. Totalt emitterades
2,5 miljoner optioner. Lésenpriset bestdmdes till 40 SEK per option motsvarande en aktie. Loptiden &r t o m januari 2012. Da borskursen saval i snitt under
2009 som per arsslut 2009 var vasentligt lagre an teckningskursen uppkommer dock ingen utspadning till foljd av dessa utestaende optioner.



c) Antal utestaende aktier, kvotvarde per aktie samt aktiekapitalets granser

Per arssluten 2008 och 2009 var det utestaende antalet aktier enligt vad som foljer. Kvotvardet per aktie var vid arsslutet 2009 lika med 10 SEK. | juli
2009 genomfdérdes en aktiesammanslagning 200:1 och kvotvardet andrades i enlighet med detta. Aktiekapitalets granser var vid arsslutet 2009 inte lagre

an 150 000 TSEK och inte mer &n 600 000 TSEK.

Koncernen

Antal aktier 2009
Ingaende balans (omréknat aktiesammanslagning 200:1) 15 000 000
Nyemissioner under perioden (se not 19) 2653 125
Antal utestaende aktier per respektive arsslut 17 653 125
Kvotvarde i SEK (10 SEK per aktie) 176 531 250
Koncernen

2009

Aktiekapital 176 531
Ovrigt tillskjutet kapital -66 031
Andra reserver 4915
Balanserat resultat, inklusive arets resultat 79 005
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 194 421
Eget kapital per aktie, SEK 11,01

Koncernen
2008

15 000 000
0

15 000 000
106 125 000

Koncernen
2008

106 125
-104 497
1303
-63 208
-60 277

-4,02

Antalet aktier och aktiekapital for koncernen 2008 redovisas med beaktande av det omvéanda férvarvet.

Not 16 Avsattningar

Koncernen

2009-12-31
Ingaende avsattning aterstallandekostnader 60
Anskaffningsvarden fran forvarvade dotterforetag 3506
Forandring avsattning aterstallandekostnader 1662
Utgaende avsattning aterstallandekostnader 5228
Summa avsattningar 5228
Fordelning avsattning aterstillandekostnader pa dotterféretag
OO0 Tardan Gold 401
OO0O Artelj Lena 534
OO0O Artelj Tyva 622
00O GRE 324 61
Summa avsattning aterstéllandekostnader 5228

Koncernen
2008-12-31

60
60
60

60
60

Moderbolaget Moderbolaget

2009 2008

2653 125 2061 050
15 000 000 592 075
17 653 125 2653 125
176 531 250 106 125 000

Av summa avsattningar om 5 228 TSEK uppskattas 1 156 TSEK (Artelj Lena och Artelj Tyva) komma att utbetalas inom 3 ar, Tardan Gold 2015 och GRE

vid slutet av gruvlicensperioden d v s 2029.

Storleken pa aterstallningskostnaderna ar i varje enskilt fall till stor del avhangig av vilken marktyp gruvverksamheten i fraga ar belédgen pa. Ingen av CAGs
producerande enheter har sina markanlaggningar belagen pa ur miljé- eller annan synpunkt kanslig mark. Beddmningarna av de framtida aterstalinings-

kostnaderna har framst baserats pa de ataganden som finns inskrivna i respektive licensavtal.

En berakning av aterstallningskostnader for respektive dotterbolag upprattas varje ar. Tekniska specialister uppskattar omfattningen av arbete och maski-
ner som behdvs for att aterstélla. Férandringen i avsattning for aterstallandekostnader under 2009 &r framst hanforlig till Tardan-fyndigheten.



Not 17 Langfristiga och kortfristiga lan

Lan fran aktieagare

Lan fran Centerra enligt samarbetsavtal
Banklan

Leasingskuld

Summa langfristiga lan

Lan fran aktiedgare
Ovriga lan

Leasingskuld

Summa kortfristiga lan

Finansiella leasingskulder forfaller enligt foljande:

Kortare an ett ar
Mellan ett och fem ar
Summa

Erhalina langfristiga 1an, EUR
Erhallna langfristiga 1an, RUR
Erhallna langfristiga 1an USD
Réanteskulder, EUR
Réanteskulder, RUR
Ranteskulder, USD

Summa langfristiga lan

Erhalina kortfristiga lan, RUR

Erhalina kortfristiga lan, USD

Erhallna kortfristiga lan, SEK

Ranteskulder, RUR

Ranteskulder, USD

Ranteskulder, SEK

Summa kortfristiga lan

Summa erhallna lan inklusive ranteskuld

Not 18 Upplupna kostnader

Upplupna arvoden
Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Not 19 Forvarv av dotterforetag

Koncernen
2009-12-31

59 487
14 802

7 381
10012
91 682

37 278
17 630

7 159
62 067

Koncernen
2009-12-31

7978
38 931
14 802
12 358

7601

81 670

21059
14 375
14 282
3 866
1
1314
54 908
136 578

Koncernen
2009-12-31

312
9021
2

9 335

Koncernen
2009-12-31
Minimum
leasingavgifter

9 004
11 053
20 057

Koncernen
2009-12-31
Effektiv rénta

1%
13%
0%

10%
14%
30%

Koncernen
2008-12-31

3902

3902

Moderbolaget
2009-12-31

14 802

14 802

29 982

29 982

Koncernen
2009-12-31

Réanta

1845
1042
2 886

Koncernen
2008-12-31

87 294
39 858
10 895

8 500

146 547

9765

10 350
156 897

Moderbolaget
2009-12-31

312
213

2
527

Koncernen
2009-12-31
Nuvérde av
betalningar

7 159
10012
17 171

Koncernen
2008-12-31
Effektiv ranta

13%
14%

10%

Moderbolaget
2008-12-31

1033
562
240

1835

Den 2 mars 2009 genomférdes fusionen mellan Central Asia Gold och de fem s& kallade NMC féretagen. Agarna till NMC féretagen bidrog med hela
aktiekapitalet av sagda fem foretag samt ett kapitaltillskott pa cirka 10 miljoner USD i sagda bolag fére fusionen i utbyte mot 3 000 000 000 stamaktier
utfardade av CAG (efter aktiesammanslagning 200:1 &r antalet 15 000 000). Dessutom utfardade CAG som en del av fusionsavtalet teckningsoptioner for
500 000 000 stamaktier till ett Idsenpris pa 0,20 SEK per aktie (efter aktiesammanslagning 200:1 ar antalet teckningsoptioner 2 500 000 med ett I6senpris

pa 40 SEK).



Efter det framgangsrika slutférandet av fusionen har arsredovisning upprattats baserat pa redovisningsprinciper for omvant forvarv eftersom de tva aktie-
agarna i NMC efter fusionen ager 85 % av CAG. Enligt dessa redovisningsprinciper skall NMC foretagen i koncernens finansiella information betraktas
som forvarvare och CAG som det forvarvade bolaget. Som en foljd av detta har det juridiska moderbolaget CAGs tillgangar och skulder initialt redovisats
till verkligt varde i koncernredovisningen. Tillgangarna och skulderna i de legala dotterféretagen, de fem NMC foretagen, har varderats till bokfort varde fore
fusionen. Den jamférbara finansiella informationen for tolv manadersperioden 2009 representeras av NMC foretagens arsredovisning fér denna period.
CAG, det juridiska moderbolaget, presenteras som moderbolaget i arsredovisningen. Arsredovisningen fér de konsoliderade féretagen CAG och NMC har
fran den tredje manaden i forsta kvartalet uppréattats enligt foreskrivna redovisningsprinciper.

Eftersom den omvanda férvarvsmodellen har anvants for den konsoliderade arsredovisningen for kvartalet som slutar 31 mars, 2009 faststalldes kostna-
derna for fusionen baserat pa antalet befintliga CAG aktier vid det datum fusionen genomférdes. Den 2 mars 2009 var det verkliga vardet pa de befintliga
530 625 000 CAG aktierna lika med 31 838 TSEK. De direkt hanforliga fusionskostnaderna i NMC och CAG uppgick till 7 000 TSEK. Som en foljd av detta
uppskattades den totala kostnaden for fusionen till 38 838 TSEK. Den totala kostnaden for fusionen har fordelats pa CAGs tillgangar och skulder. Bokforda
varden och marknadsvarden av forvarvade tillgangar och skulder presenteras i nedanstaende tabell.

For perioden 2 Mars 2009 till 31 december 2009 var resultatet fér de forvarvade bolagen -26 652 TSEK. Intakterna var 116 528 och kostnaderna var
143 090. For perioden 1 januari 2009 till den 31 december 2009 var resultatet for de férvarvade bolagen -39 720 TSEK. Intékterna var 118 143 och kost-
naderna var -157 863.Effekterna pa arets resultat om samgaendet hade gjorts 1 januari 2009 i stéllet fér den 2 mars skulle ha varit: 13 158 TSEK lagre
resultat.

Bokforda Marknadsvarde

varden
Immateriella anldggningstillgangar 107 721 107 671
Materiella anlaggningstillgangar 76 787 76 787
Finansiella anlaggningstillgangar 20 091 20 091
Kortfristiga fordringar 116 526 111 413
Likvida medel 7 885 7 885
Uppskjuten skatt -30 619 -30 619
Kortfristiga skulder -40 521 -41 224
Langfristiga skulder -16 314 -16 314
Avdrag fér minoritetsandel -1 456 -1 456
Nettotillgangar 240 100 234 233
Summa kostnad forvarv -38 838
Uppkommen goodwill 195 396
Paverkan pa koncernens likvida medel 7 885

Under den finansiella krisen hosten 2008 fick CAG koncernen akuta likviditetsbehov i kvartal 4, 2008. Bolagets marknadsvarde var vid den tidpunkten lagt
varderat jamfort med den langsiktiga varderingen av tillgangarna i bolaget. Pa grund av denna situation uppstod en negativ goodwill. Tabellen Marknads-
varde ovan visar den slutliga férvarvsanalysen.

Not 20 Likvida medel

Likvida medel om 22 732 TSEK (144 TSEK) avser kassa- och banktillgodohavanden i koncernen. | moderbolaget ar likvida medel 14 794 TSEK (30 456
TSEK) och avser likaledes kassa- och banktillgodohavanden. Kursforlust om 75 TSEK (124 TSEK) avser kursforlust i likvida medel for koncernen, kursvinst
om 264 TSEK (72 TSEK) avser moderbolaget.

Not 21 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Koncernen

2009-12-31 2008-12-31
Avskrivningar byggnader -4141 -925
Avskrivningar maskiner och inventarier samt andra tekniska anlaggningar -17 790 -6 597
Kapitaliserade avskrivningar maskiner, inventarier samt andra tekniska
anlaggningar 1751 298
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar -2 632 -
Upplésning av negative goodwill 195 396 -
Andra icke-likvida transaktioner 8

Summa avskrivningar och nedskrivningar 172 584 -7 216



Not 22 Forvarv av andra anlaggningstillgangar

Koncernen Koncernen

2009-12-31 2008-12-31

Kassafl6deseffekt av arets investeringar i byggnader - -256
Kassaflodeseffekt av arets investering i maskiner, inventarier samt andra

tekniska anlaggningar -80 -17 265

-80 -17 521

Not 23 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i foljande kategorier; finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
kundfordringar och lanefordringar, évriga vardepappersinnehav samt andra finansiella skulder.

Lanefordringar och kundfordringar

Koncernens innehav av lanefordringar om 1 468 SEK avser lan till externa parter. Lan till externa parter varderas till upplupet anskaffningsvarde. Koncer-
nen har rapporterat forlust om 2 473 TSEK gallande lan (inklusive ranta) beviljat 2007 av dotterbolaget OOO Tardan Gold till det ryska bolaget Zabaikal-
georesurs. Lanet beviljades i samband med OOO Tardan Golds férvarv av CAGs tidigare dotterbolag OOO Kopylovsky. Lanet var denominerat i rubel och
forfoll till betalning januari 2009. Lantagaren har for avsikt att aterbetala lanet med ranta men vid slutet av perioden hade @nnu inte gjort det.

Koncernen och moderbolaget har redovisat en forlust om 562 TSEK (972 TSEK) fér nedskrivningar av sina kundfordringar under 2009. Reserv fér osakra
kundfordringar uppgar till 1 009 TSEK (972 TSEK) per sista december 2009

Likvida medel fordelade pa olika valutakurser framgar av nedanstaende tabell:

2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Verkligt varde Redovisat virde Verkligt varde Redovisat vérde
Likvida medel i SEK 14 794 14 794 - —
Likvida medel i EUR 3 3 3 3
Likvida medel i USD 1 1 1
Likvida medel i RUR 7934 7 934 140 140
Summa likvida medel 22732 22732 144 144
2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Verkligt varde  Redovisat virde Maximum credit risk Verkligt virde  Redovisat virde Maximum credit risk
Kundfordringar 2480 2480 2480 18 470 18 470 18 470
Ovriga kortfristiga
fordringar 1700 1700 1700 790 790 790
Likvida medel 22732 22732 - 144 144 -
Summa lanefordringar
och kundfordringar 26 912 26 912 4180 19 404 19 404 19 260

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen och varderas till balansdagskurs. Koncernen har fér narvarande inga finansiella tillgangar varde-
rade till verkligt varde enligt resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga vardepappersinnehav avser mindre aktieinnehav | tva ryska affarsbanker i regionen Tyva &gda av dotterféretaget OOO Artelj Tyva. Innehaven
tillférdes koncernen vid forvarv av OOO Artelj Tyva 2005. 2008 fanns 13 TSEK i vardepapper i det ryska bolaget OOO Zhelezniy Kryazh. Vardepappren
saldes i mars 2009.

2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Verkligt varde Redovisat virde Verkligt varde Redovisat varde
Ovriga vérdepappersinnehav 484 484 13 13

Summa o6vriga vardepappersinnehav 484 484 13 13



Andra finansiella skulder

Andra finansiella skulder avser leverantorsskulder, 6vriga kortfristiga rantebarande skulder samt 6vriga langfristiga rantebarande skulder.

Leverantorsskulder

Lan

Leasingskulder

Summa andra finansiella s

kulder

2009-12-31

Verkligt

varde

21080
136 578
17 171
174 829

Forfallostruktur pa andra finansiella skulder per 31 december, 2009:

Leverantorsskulder

Lan

Leasingskulder

Summa andra finansiella s!

kulder

<1 ar fran
balansdagen

21080
54 908

7 159
83 147

2009-12-31
Redovisat virde

21080
136 578
17171
174 829

2008-12-31
Verkligt varde

25074
156 897
21408
203 379

>1armen<5ar
fran balansdagen

81670
10012
91 682

2008-12-31
Redovisat virde

25074
156 897
21408
203 379

> Mer &n 5 ar

Réantor pa leasingskulder &r fasta; rantor pa huvuddelen av lanefordringar ar rorliga. Kanslighetsanalysen av vinst/forlust for ranterisk visas i tabellen nedan:

Ranteférandringar, ra

2009-12-31
ntepunkter

+100
-100

Foretaget exponeras for valutarisk i forhallande till sina skulder i utlandsk valuta.

Finansiella tillgangar och skulder per valuta:

Likvida medel

Andra vardepappersinnehav
Kundfordringar
Lanefordringar

Summa finansiella tillgangar
Lan inklusive upplupen rénta
Finansiell leasing
Leverantorsskulder

Summa finansiella skulder

2009-12-31
RUR

7934
484
2480
1468
12 366
-71 457
-1469
-21 080
-94 006

Kéanslighetsanalys av forlust fére skatt for valutarisk visas i tabellen nedan:

usb
2009-12-31
Forandring i
vaxelkurs, %

+10%
-10%

usD

2009-12-31
Effekt pa forlust
fore skatt

-4 489
4489

2009-12-31 2009-12-31

usD EUR

1 3

1 3

-29 188 -20 336

-15702 -

-44 890 -20 336
EUR EUR
2009-12-31 2009-12-31
Foréandring i Effekt pa forlust
vaxelkurs, % fore skatt
+10% -2 034
-10% 2034

2009-12-31

Effekt pa resultat fore skatt

2009-12-31
SEK

14 794

14 794
-15 596

-15 596

SEK
2009-12-31
Forandring i
vaxelkurs, %

+10%
-10%

-15637
15837

2009-12-31
Total

22732
484
2480
1468
27 164
-136 577
-17 171
-21 080
-174 828

SEK

2009-12-31
Effekt pa forlust
fore skatt

-1 560
1560



Not 24 Narstaendetransaktioner

Forvaltningstjanster

Central Asia Gold kdper alla forvaltningstjanster
utforda i Ryssland fran New Mining Company
LLC. Operationella direktéren (COO) i Central
Asia Gold ar aven Verkstéllande Direktor i New
Mining Company. Central Asia Gold AB har for
avsikt att starta ett eget dotterbolag for férvalt-
ningstjanster 2010 och da dverta personal fran
New Mining Company LLC. Férvaltningsbolaget
har inte fér avsikt att maximera vinst. Under 2009
betalade Central Asia Gold via sina dotterbolag
totalt 8 711 TSEK (0 TSEK) till forvaltningsbo-
laget. Denna kostnad representerades tidigare
av personalkostnader och andra tillkommande
kostnader for egen personal likval som inkdpta
tianster fran forvaltningsbolaget i Tomsk &gt
av de tva fore detta ryska huvudégarna, Alex-
ander Merko och Michail Malyarenko. Under
2009 kopte moderbolaget férvaltningstjanster
fran GKL Growth Capital AB till ett belopp om
267 TSEK. Styrelseordféranden i Central Asia
Gold, Lars Guldstrand ar tillika styrelseordféran-

den i GKL Growth Capital AB. Central Asia Gold
kopte ocksa forvaltningstjanster till ett belopp
om 54 TSEK fran Ekonomikonsult Hakan Claes-
son AB (EKHA), bolaget 4gs av Central Asia
Golds ekonomichef/CFO Hakan Claesson.
Forvaltningstjanster har ocksa képts av Torvald
Ranta Foretagsjuridik AB, dar Torbjorn Ranta
ar styrelseordférande. Inkdpen av forvaltnings-
tjdnsterna har skett pa marknadsmassiga villkor.

Finansiering

P& grund av att de tidigare agarna till New
Mining Company koncernen huvudsakligen
finansierade verksamheten med lan istallet for
eget kapital finns flera lan fran narstaende till
Central Asia Gold koncernen. Féretagen Helli-
fields och Burlington har beviljat lan till Central
Asia Gold och ar, eller har varit anknutna till
huvudagaren Preston Haskell. Golden Impala,
vilket kontrolleras av Preston Haskell, har bevil-
jat 1an till Central Asia Gold AB. Lan for totalt
70 036 TSEK har omvandlats till eget kapital och

Ovanstaende narstaendetransaktioner redovisas nedan i tabellform:

Forsaljning till narstaende:

Forsaljning av borrtjanster till Chitagealogorazvedka

Forsaljning av malm till Fluorit
Forsaljning till Kalanguiskiy Plavshpat

Finansiella intékter fran narstaende:
Rénteintakter fran Fluorit

Réanteintakter fran Kalanguiskiy Plavshpat
Ranteintakter fran New Mining Company

Inkop fran narstaende:

Inkép av prospekteringstjanster fran Chitagealogorazvedka

Hyra av teknisk utrustning fran Chitageologorazvedka and Tehnodvor

Inkdp av prospekteringstjénster fran Fluorite

Inkdp av forvaltningstjénster fran New Mining Corporation

Inkdp av forvaltningstjanster fran EKHA, Hakan Claesson

Inkdp av forvaltningstjénster fran GKL Growth Capital

Ink&p av forvaltningstjénster fran Torvald Ranta Foretagsjuridik AB

Upplupen ranta till Hellifields
Upplupen ranta till Burlington

Upplupen ranta till Technodvor

Upplupen ranta till New Mining Company

Kortfristiga mellanhavanden med nérstaende i slutet av aret:

Kortfristiga fordringar fran
Chitageologorazvedka
Fluorit

Kalanguiskiy Plavshpat
Technodovor

Kortsiktiga skulder till
Chitageologorazvedka
Fluorit

Tehnodvor

New Mining Company

ytterligare 70 000 TSEK har omvandlats till lang-
siktig finansiering med laga rantor. New Mining
Company och dess dotterbolag Kalanguiskiy
Plavshpat har erhallit 1an fran Central Asia Gold
koncernen under rékenskapsaret.

Under varen 2009 nar Central Asia Gold drabbats
hart i finanskrisen och bankerna var ovilliga att
ge nagra kommersiella Ian beviljade GKL Growth
Capital AB lan for 14 244 TSEK. Styrelseord-
féranden i Central Asia Gold, Lars Guldstrand ar
ocksa styrelseordféranden i GKL Growth Capital
AB. Lanet fran Growth Capital AB 6vertogs under
2009 av Golden Impala och rantorna reducera-
des. Lanevillkoren &r marknadsmassiga.

Hyra av utrustning

Tehnodvor som har anknytning till Preston Has-
kell har hyrt ut utrustning till Central Asia Golds
dotterbolag Zolotaya Borzya. Villkoren for uthyr-
ning sker pa marknadsmassiga villkor.

2009 2008
5928 18 805
597 2145
168 =

2 15

66 57
118 =
6123 14 466
= 10 529

5 —
8711 =
54 =
236 =
350 =
2264 8 695
1751 5580
1 191

19 79
2009 2008
238 13711
22 3852
882 867
207 =

1 7705

71 62

6 880 6789
= 756



Lan fran
Hellifields
Tizpribor
Burlington
Tehnodvor
Golden Impala

Not 25 Stallda panter/
ansvarsforbindelser

Stallda panter om 7 381 TSEK avser materiella
anlaggningstillgangar pantsatta for ryska ban-
ken Sberbank som sékerhet for lan utgivet till
dotterbolaget OOO Tardan Gold. Stéallda panter
om 50 TSEK avser kreditkort pa moderbolagets
bankkonton.

Not 26 Minoritetsagares
andel

Minoritetsandelarna i koncernbolagen per ars-
slutet 2009:

Minoritetens

Minori- andel av

tetsan- eget kapital i
Koncernbolag del, % Koncernen
00O Tardan Gold 0.00% 0
OO0O Artelj Tyva 0.00% 0
OO0O Artelj Lena 5.31% 1681
OO0 Karabel-Dyr 0.00% 0
000 Uzhunzhul 0.00% 0
00O GRE 324 0.00% 0
OO0 Solcocon 0.00% 0
00O Borservice 0.00% 0
00O Gold Borzia 0.00% 0
00O Rudtechnology 0.00% 0
Summa
minoritetsandel 1681

Uppkomst av minoritet | OOO Artelj Lena
Bakgrunden till minoritetsandelen i Artelj Lena &r
att nagra tidigare medlemmar i Artelj Lenas arbe-
tarkollektiv har vant sig till domstol och anklagat
den tidigare foretagsledningen for att felaktigt ha
uteslutit dem ur Artelj Lena. Fragan ar komplice-
rad da arendet alltsd hanfor sig till den numera
icke-existerande juridiska personen Arbetar-
kollektivet Artelj Lena. Tvisten resulterade i ett
antal domstolsbeslut under det gangna verksam-
hetsaret. | ett flertal fall férlorade de tvistande f d
medlemmarna av arbetarkollektivet. | ett fall led-
de dock ett domstolsbesiut till att nagra f d arbe-
tare blev registrerade for 5,3 % av agandet till det
nu ombildade bolaget OOO Artelj Lena. Central
Asia Golds och Artelj Lenas juridiska ombud har
under 2008 och 2009 genomfort ett omfattande
legalt arbete som syftar till att minimera effek-
terna av detta minoritetsadgande.

Not 27 Vasentliga
héndelse efter
rakenskapsarets slut

Lan fran SvyazBank
| slutet av mars 2010 erhdll Artelj Lena LLC lan
pa 95 000 000 RUR fran SvyazBank

Lan fran Golden Impala

| april 2010 erholl Central Asia Gold AB ytter-
ligare tva lan ifran Golden Impala LLC pa
735 000 USD och 680 000 USD.

Uppgorelse med Malka Oil

CAG hade en tvist med Malka Oil angaende
reverser som uppgick till cirka 17 miljoner SEK.
Beloppet ar till fullo skuldfért i balansrakningen
31 december. Tvisten har I6sts och parterna har
enats om en betalningsplan dar skulden skall
vara betald tills 30 september, 2010.

Not 28
Malmberakningsprinciper
- IFRS 6

Central Asia Gold redovisar malmreserver i
enlighet med ryska geologiska standards. Dessa
innebar i korthet att alla minerallicenshavare i
Ryssland i slutet av den inledande prospekte-
ringsperioden av en gruvlicens maste ga igenom
en malmklassificeringsprévning (ungefar mot-
svarande en vastlig oberoende feasibility study)
hos den ryska statliga reservkommittén GKZ,
antingen i Moskva eller vid GKZs aktuella region-
kontor. Denna malmklassificering gors en gang
och sedan kan den vid behov uppdateras. Pro-
ceduren ar alltsa snarlik vare sig det géaller adel-
metaller, basmetaller eller for den delen t ex olja.

Om malmreserver godkanns fors de in i det ryska
statliga reservregistret och blir utgangspunkt for
de produktionsférvantningar som sedan stalls
upp pa licenshavaren. De ryska principerna for
malmeklassificering liknar, men ar inte identiska
med, vastliga standards. De senare ar for ovrigt
inte heller identiska i de olika vastlanderna. De
ryska registrerade malmreserverna ligger sedan
till grund fér Central Asia Gold-koncernens till-
ldmpning av IFRS 6. Central Asia Gold har till-
lampat IFRS 6 sedan hdsten 2004. Enligt denna
regel skall alla kostnader direkt hanférliga till
prospektering/utvardering aktiveras efter att
bedémning har gjorts att malmbrytning kommer
att inledas eller att gruvobjektet i fraga pa annat
vis kan saljas av med vinst. Central Asia Gold

20 336 98 220
- 48 327

45 291 -
1156 2223
29982 -

gjorde redan 2004 bedémningen att Tardan-fyn-
digheten skulle séttas i produktion och sa gjordes
ocksa 2007. Darmed har de aktiverade utvarde-
rings- och sedan utbyggnadskostnaderna avse-
ende Tardan forts till posten Gruvrattigheter i
koncernbalansrakningen, varefter avskrivningar
sedan sker enligt principen Unit of production.
Sadana avskrivningar sker i Central Asia Gold
sedan 2005. Vad galler unit of production cost
for Tardan sa beraknades de for aren 2005-2008
med utgangspunkt fran de under tidigt 1990-tal
bestdmda guldreserverna om 6,8 ton. Vidare
bedémdes att dessa guldreserver skulle produ-
ceras under en tioarsperiod. Under hésten 2008
genomgick Tadan-fyndigheten en ny reservprov-
ning. De faststéllda guldreserverna blev darvid
8,0 ton. Dessa guldreserver ar utgangspunkten
for den nya berakningen av unit of production.

De saledes registrerade malmreserverna ar
alltsa faststallda av fran Central Asia Gold obe-
roende part (GKZ). De baseras pa en mycket
omfattande mangd geologiska och ekonomiska
data sammanfattade i en rysk feasibility study.
Icke desto mindre ar malmreserver inte statiska
utan kan variera Over tiden beroende pa t ex
guldpriser, ny geologisk information, valutakurser
och kostnadslage. En féréandring i malmreser-
verna kan fa stor paverkan pa bl a avskrivningar,
aterstéllningskostnader och tillgangars bokférda
varden.

En nedskrivningstest (impairment test) har darfor
gjorts avseende koncernens producerande guld-
tillgangar per utgangen av 2009. Det &r Tardan-
fyndigheten som svarar fér huvuddelen av de
testade vardena. Fér andamalet har anvants en
diskonterad kassaflédesmodell som stracker sig
Over en sexarsperiod. En mangd variabler simu-
leras i modellen. Bland de viktigare storheterna
kan namnas guldpris, avkastningskrav och gra-
berginblandningsfaktorn (stripping ratio). Basan-
tagandet géallande guldpriset under perioden &r
1000 USD/oz, avkastningskravet ar 14% per ar
och stripping ratio ar 5. En mangd andra anta-
ganden ar ocksa av vikt. Resultatet av basan-
tagandena ar att ingen nedskrivning kravs av
Tardan-fyndigheten per slutet av 2009.

En nedskrivningstest (impairment test) har aven
gjorts i de forvarvade NMC bolagen. Inget behov
av nedskrivningar har hittats.

De tva i koncernen ingaende alluviala guldpro-
ducenterna ar mogna féretag och har efter ned-
skrivningar under 2008 inga kvarstaende imma-
teriella anlaggningstillgangar att skriva av.



Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredovisningen respektive ars-
redovisningen har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
avses i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillimpning av internationella redovisningsstandarder respektive god redovisningssed
och ger en rittvisande bild av koncernens och moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rittvisande Gver-
sikt over koncernen respektive moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingdr i koncernen stir infor.

Stockholm den 30 april 2010

Lars Guldstrand Preston Haskell Maxim Kondratyukin
Styrelseordforande Verkstéllande direktor Ledamot
och ledamot

Mike Nunn Patric Perenius Alice Volgina
Ledamot Ledamot Ledamot

Arsredovisningen och koncernredovisningen har; som framgdr ovan, godkints for utfirdande av styrelsen
den 30 april 2010. Koncernens resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balans-
rikning blir foremal for faststillelse pd arsstimman 28 juni 2010.



Revisionsberattelse

Till arsstamman i
Central Asia Gold AB (publ)

Org nr 556659-4833

Jag har granskat arsredovisningen, kon-
cernredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning 1 Central Asia Gold AB (publ)
tor ar 2009. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta
versionen av detta dokument pi sidorna
24-58. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for riken-
skapshandlingarna och forvaltningen och
for att arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av arsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder
IFRS sidana de antagits av EU och ars-
redovisningslagen tillimpas vid upprittan-
det av koncernredovisningen. Mitt ansvar
ir att uttala mig om drsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen
pé grundval av min revision.

Revisionen har utforts 1 enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebir att jag
planerat och genomfort revisionen for att
med hég men inte absolut sikerhet forsikra
mig om att drsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehiller visentliga
felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen f6r belopp
och annan information i rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingir ocksa att prova
redovisningsprinciperna styrelsens
och verkstillande direktorens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstil-
lande direktoren gjort nir de upprittat drs-
redovisningen och koncernredovisningen

och

Stockholm den 30 april 2010

Johan Arpe

Auktoriserad revisor

samt att utvirdera den samlade informatio-
nen 1 arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Som underlag for mitt uttalande
om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga
beslut, atgirder och forhillanden 1 bolaget
for att kunna bedoma om nigon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktoren ir
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har
dven granskat om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren pa annat sitt
har handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen bolagsord-
ningen. Jag anser att min revision ger mig

eller
rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en ritt-
visande bild av bolagets resultat och stall-
ning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Koncernredovisningen har upp-
rattats 1 enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sidana de antagits
av EU och drsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Forvaltningsberittelsen 4r foren-
lig med éarsredovisningens och koncern-
redovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiller
resultatrakningen och balansrikningen for
moderbolaget och for koncernen, dispo-
nerar vinsten i moderbolaget enligt for-
slaget 1 forvaltningsberittelsen och bevil-
jar styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.



CENTRAL ASIA GOLD AB (publ)

Engelbrektsplan 2, 4 tr.
SE-114 34 Stockholm
Sverige

Tel: 08 624 26 80
Fax: 08 624 37 20

info@centralasiagold.se
www.centralasiagold.se
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