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For att battre aterspegla koncernens aktuella finansiella stéllning
har informationen i detta avsnitt uppdaterats for handelser efter

den formella arsredovisningens avgivande.
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VERKSAMHETEN

DETTA AR RORVIK TIMBER

RORVIK TIMBER | KORTHET

Rorvik Timber bedriver traféradling
vid 10 produktionsenheter i sodra
Sverige. Verksamheten bedrivs i tvé
affarsomréden. Nettoomséttningen for
koncernen uppgick 2009 till 1 284 Mkr
och rorelseresultatet fore finansiella

poster uppgick till -270 Mkr. Mer-
parten av Rorvik Timbers forsalj-
ning gér till Sverige, Nordeuropa
och Medelhavsomrddet (inklusive
Nordafrika).

AFFARSOMRADET RAVARA
Affarsomradet Ravara bedriver han-
del med ravara till egna sagverk samt
for extern forsaljning. Rorvik Skog
koper timmer via egen ink&psorga-
nisation frén skogsdgare och stérre
aktorer som exempelvis Holmen,
Sddra, Sveaskog och Sydved. Netto-
omséttningen for affirsomradet Ra-
vara uppgick till 634 Mkr fér 2009,
varav 479 Mkr avser internleveran-
ser. Rorelseresultatet blev -16 Mkr.

AFFARSOMRADET TIMBER
Tréaforadling bedrivs vid 10 produk-
tionsenheter i sédra Sverige. I affdrs-
omrédet ingér sju sdgverk, en enhet
for tryckimpregnering samt enhe-
terna f6r byggnadslist och stallstrs.
Nettoomsattningen f6r affirsomradet
Timber uppgick till 1 141 Mkr fér 2009
varav 12 Mkr avser internleveranser.
Rorelseresultatet blev -238 Mkr.
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ICERNENS FINANSIELLA UTVECKLI

NG I KORTHET

NETTOOMSATTNING
RORELSERESULTAT

RANTEBARANDE NETTOSKULD
SOLIDITET, %

ANTAL ANSTALLDA PER BALANSDAGEN

TS 200 2007 2
23904 2641,8
-233,1 267,7
884,9 727,7
13,4 26,2
567 581




VERKSAMHETEN

VD HAR ORDET

REKONSTRUKTIONEN GER ETT STARKT

RORVIK TIMBER

Ett tufft 2008 kom att foljas av ett dramatiskt 2009.
Dramatiken 2009 har nu lett till en uppldsning dér

Rorvik Timber nu gdr starkta ur krisen. Ett starkt Rorvik

Timber som &r péd vag mot béttre tider.

Likviditetskris - Foretagsrekonstruktion
Kombinationen av omfattande investeringar, 6kad kapi-
talbindning till f6ljd av 6kade volymer samt det kraftiga
pris och konjunkturfallet medférde attt Rérvik Timber
fick likviditetsproblem under varen 2009.

I april 2009 valde styrelsen att ansdka om foretagsre-
konstruktion. Foretagsrekonstruktion innebdr att skul-
derna fryses och att man fér tid p& sig att stirka bolaget
savél finansiellt som att genomféra férandringar i verk-
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samheten. Tillsammans med rekonstruktéren utarbeta-
des en rekonstruktionsplan som gétt ut pa att stiarka bo-
lagets resultat och finansiella stéllning.

Bolaget har parallelt med arbetet med rekonstruktio-
nen bedrivit verksamheten utifrdn de ekonomiska férut-
sédttningar och den osdkerhet som forelegat.

Kraftigt reducerad produktionsniva

I och med att bolaget gick in i féretagsrekonstruktion
uppstod en stor osdkerhet kring bolagets framtid. Detta
har under 2009 medfort att koncernen haft stora svarig-
heter att upprétthalla en normal verksamhet p.g.a. stora
svérigheter att anskaffa ravara. Produktionen 2009 upp-
gick till 347 000 m® (kapacitet 950 000 m®). Kraftfulla &t-
gérder har vidtagits f6r att minska kostnadsnivén genom
bl.a en minskning av personalen med drygt 170 personer.



Likviditet har uppratthallits under rekonstruktionen

I och med att man &r under foretagsrekonstruktion &r
man kontantbetalare f6r varor och tjanster. Likviditeten
har kunnat uppratthallas genom en focusering pa att
minska kapitalbindning i lager och kundfordringar.

Genomfoérd rekonstruktionsplan

Planen har i huvudsak inneburit:

B en marknadsanpassning och effektivisering av kon-
cernens verksamhet

B forsdljning av vissa enheter

B ett underhandsackord med koncernens storsta ford-
ringségare

B att offentligt ackord har genomférts i bolagen som i
huvudsak innebér att fordringsigare upp till 500 000
kronor far fullt betalt och 50 % pé det 6verskjutande

beloppet. Ackordsforslagen innebér att sma och med-
elstora skogségare, entreprenérer, transportdrer och
andra leverantorer i dessa bolag kommer att erhélla
full betalning

B att Rorvik Timber har 6verenskommit med bolagets
huvudbank om eftergifter. | huvuddrag innebér detta
att banken har skrivit av 150 Mkr av existerande 1&n
samt att ytterligare 100 Mkr av existerande 1&n har
konverterats till 87,5 miljoner aktier av serie B i Ror-
vik Timber AB

B en nyemission om cirka 250 Mkr med foretradesratt
for bolagets aktiedgare genomforts. Emissionen 6ver
tecknades med 47 %

H att en uppgorelse tréffats med koncernens leasegivare
om en forstirkning av likviditeten under 2010 och 2011
genom anstand med leaseavgifter och en férlangning
av leasetiden.

Forstarkning av eget kapital och forbattrad soliditet
Proforma per den 31 december 2009 har de genomforda
atgarderna inneburit en forstarkning av balansrdkning-
en. Eget kapital proforma uppgér till 682 Mkr och solidi-
teten till 57,9 %.

Foérandrad agarstruktur
Efter de genomférda emissionerna &r bolagets storsta aktie-
dgare Meerwind AB (43 %) och Nordea Bank AB (14 %).

Stort stéd fran koncernens intressenter

Under rekonstruktionsprocessen har vi i Rérvik Timbers
ledning och véra anstillda ként ett stort stod fran alla
vara intressenter. Vi kan bara tacka alla er for detta stéd
under denna for Rorvik Timber sd tuffa period.

€tt starkt Rorvik Timber
Det kédnns som en lang resa, som nu under 2010 kommit
till malet, ett nytt starkt Rorvik Timber.

Huskvarna i maj 2010

Per Rodert, vd




VERKSAMHETEN

FORETAGSREKONSTRUKTION/NYEMISSION

BAKGRUND OCH MOTIV TILL
FORETAGSREKONSTRUKTION OCH NYEMISSION
Under aren 2006 till 2008 genomférde Rorvik Timber ett
omfattande investeringsprogram varvid drygt 385 Mkr in-
vesterades i syfte att 6ka den arliga produktionskapacite-
ten frén tidigare 540 000 m?® sagade trévaror till 950 000 m>.
Under véaren 2008 forsvagades travarumarknaden och
det genomsnittliga priset pa sdgade travaror f6ll med
drygt 30 procent samtidigt som rédvarupriserna i det nar-
maste forblev oférandrade.

Kombinationen av omfattande investeringar, 6kad
kapitalbindning till f6ljd av 6kade volymer samt det be-
tydande prisfallet medférde att Rorvik Timber fick lik-
viditetsproblem under varen 2009. Likviditetsproblemet
forvarrades av att flera av bolagets kunder, framférallt
pad vissa exportmarknader, samtidigt fick finansiella
problem som en effekt av den globala finanskrisen som
startade under hosten 2008. Finanskrisen medforde dven
svérigheter f6r Roérvik Timber att finna ytterligare finan-
siering for att 16sa bolagets likviditetsproblem. Atgarder
vidtogs med bérjan redan hosten 2008 med att anpassa
koncernens produktion till den rddande marknads- och
finansiella situationen, vilket innebar en anpassning till
en niva pa cirka 590 000 m®. Antalet medarbetare mins-
kades totalt med 170 personer fram till och med forsta
halvaret 2009.

I april 2009 valde styrelsen att ansdka om foretagsre-
konstruktion vilket Jonkdpings tingsrétt fattade beslut om
den 30 april 2009. Bolaget har sedan foretagsrekonstruk-
tionen inleddes bedrivit verksamheten utifrdn de ekono-
miska forutsittningar och den osékerhet som forelegat.

Produktionsnivan har pa grund av detta inte kommit
upp till Rorvik Timbers reducerade produktionskapacitet.
Genom minskad kapitalbindning i lager och kundford-
ringar har dock kassaflodet fran den 16pande verksamhe-
ten under saval 2008 som 2009 varit positiv, trots ett kraftigt
negativt resultat. Parallellt har arbetet fortsatt med att finna
en 16sning pa behovet att stidrka bolagets balansrikning
och att skapa likviditet f6r den fortsatta verksamheten.

Nedan redovisas i huvuddrag de atgérder som genom-

fors for att dstadkomma en forbattring av Rorvik Timbers
finansiella stéllning och likviditet.

OVERENSKOMMELSE MED NORDEA

Rorvik Timber har natt en 6verenskommelse med bola-
gets huvudbank Nordea. I huvuddrag innebir 6verens-
kommelsen att Nordea har skrivit av 150 Mkr av existe-
rande 14n, att ytterligare 100 Mkr av existerande l&n har
konverterats till 87 500 000 nya B-aktier samt att kvarva-
rande krediter har forldngts till och med den 31 decem-
ber 2014.

Nordea har 4tagit sig att tillhandah4lla en sa kallad brygg-
facilitetskredit om totalt 100 Mkr till Rérvik Timber i syfte att
finansiera rdvaruinkdp och 6kad produktion fram till dess
att likviden i nyemissionen erhalls av bolaget.

ACKORD OCH VISSA KVITTNINGSEMISSIONER
Inom ramen f6r de pagdende foretagsrekonstruktionerna
av bolag inom koncernen har faststillts ackord avseende
oprioriterade fordringsédgare. Ackorden har vunnit laga
kraft. For alla oprioriterade fordringsdgare i koncernens
sagverks- och forsdljningsbolag innebdr ackordet full
kontant betalning av fordringsbelopp upp till 500 000
kronor samt 50 procent kontant betalning av 6verskju-
tande fordringsbelopp. Ackorden innebér att alla sma och
medelstora skogsédgare, entreprendrer, transportorer och
andra leverantorer i dessa bolag kommer att erhalla full
betalning. For 6vriga bolag géller andra ackordsvillkor.

Oprioriterade fordringsdgare i Rorvik Skog AB har
erbjudits mdjlighet att, istdllet f6r att erhdlla 50 procent
kontant betalning fér den del av fordringsbeloppet som
overstiger 500 000 kronor, erhdlla nya B-aktier med betal-
ning genom kvittning av hela den del av fordringsbelop-
pet som overstiger 500 000 kronor. Bolaget har emitterat
24 042 660 nya B-aktier till sddana fordringsdgare med
betalning genom kvittning av fordringar om sammanlagt
hogst 12 021 330 kronor.

Utbetalningen av ackordslikviden som berdknas uppga
till cirka 146 Mkr har pabérjats efter det att nyemissionen ge-
nomforts. Ackordsvinsten berdknas uppga till cirka 124 Mkr.



For att battre aterspegla koncernens aktuella finansiella stéllning
har informationen i detta avsnitt uppdaterats for handelser efter

den formella arsredovisningens avgivande.

UPPGORELSER MED LEASEGIVARE

I syfte att stirka koncernens likviditet under 2010 och
2011 har 6verenskommelser triffats med Rorvik Timbers
storre leasegivare som huvudsakligen innebir att Rorvik
Timber far anstand med delar av leaseavgifterna under
2010 och 2011 samt att leaseperioderna f6rlangs.

NYEMISSION MED FORETRADESRATT FOR
BOLAGETS AKTIEAGARE

Den 16 mars 2010 beslutade bolagsstimman i Rorvik
Timber att genomféra nyemissionen om cirka 250 Mkr,
fore kostnader relaterade till nyemissionen. Nyemissi-
onen &r avsedd att anvandas till att finansiera ackorden,
aterbetala bryggfacilitetskrediten till Nordea samt i 6v-
rigt starka bolagets soliditet och likviditet.

Det ér styrelsens bedomning att de finansiella effekter
som foljer av 6verenskommelsen med Nordea, ackords-
uppgorelserna, 6verenskommelserna med leasegivarna
samt nyemissionen medfor att bolaget far en god finan-
siell stallning och en god likviditet, vilket skapar mojlig-

het att dterga till normal verksamhet samt skapar forut-
sdttningar att sédkerstilla rdvaruforsorjningen och att 6ka
produktionen.

FORETAGSREKONSTRUKTION
Bolaget och vissa 6vriga bolag inom koncernen gick in i
foretagsrekonstruktion i april/maj 2009 enligt lagen om
foretagsrekonstruktion. De bolag som varit under fore-
tagsrekonstruktion ar Rorvik Timber AB, Rorvik Timber
Holding AB, Rorvik Timber Sales AB, Rorvik Skog AB,
Rorvik Timber Boxholm AB, Rérvik Timber Myresjo AB,
Rorvik Timber Tranemo AB, Rorvik Timber Rorvik AB,
Rorvik Timber Sandsjofors AB, Rorvik Timber Tvéarskog
AB, Rorvik Timber Linghem AB, Rorvik Timber Stock
AB och Wijkstrom Timber AB. Foretagsrekonstruktor f6r
samtliga dessa bolag var Borje Andersson vid Ackords-
centralen Géteborg AB.

Den 5 maj 2010 har berérda tingsrétter beslutat att Ror-
vik Timber AB och de 6vriga bolag i koncernen som varit
under rekonstruktion gatt ur foretagsrekonstruktionerna.




VERKSAMHETEN

PROFORMAREDOVISNING

FORUTSATTNINGAR OCH VASENTUIGA GRUNDER
FOR PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformabalansrakningen baseras pa koncernens revide-
rade balansrakning per 31 december 2009. Rérvik Timber
presenterar proformabalansrédkningen endast i syfte att
illustrera hur de balansridkningseffekter som ackorden,
nyemissionen inklusive emissionskostnader, Nordeas
avskrivningar respektive kvittning till nya B-aktier och
andra ackordseffekter skulle ha paverkat bolagets kon-
cernbalansrékning per 31 december 2009, om samtliga
nyss nimnda tgirder hade genomférts och haft effekt per
detta datum. Proformaredovisning ska inte forvixlas med
koncernens verkliga balansrakning per 31 december 2009.
Bolaget presenterar denna proformaredovisning enbart
for illustrationsdndamal. Proformaredovisningen har till syf-
te att informera och belysa fakta och &r till sin natur avsedd
att beskriva en hypotetisk situation och syftar sédledes inte
till att beskriva bolagets faktiska, verkliga eller forvantade fi-
nansiella stéllning som skulle ha gillt om ackorden, nyemis-
sionen, Nordeas avskrivningar respektive kvittning till nya
B-aktier, den positiva momseffekten och effekten pa koncer-
nens skatteposition hade skett vid ovan ndmnda tidpunkter.
Syftet med proformaredovisningen &r inte heller att visa
finansiell stallning vid ndgon specifik framtida tidpunkt.

PROFORMAJUSTERINGAR | BALANSRAKNINGEN

I. Ackord och vissa kvittningsemissioner

Det forutsatts att ackorden i Koncernen vinner laga kraft.
For ytterligare information om ackorden, se s. 10.

| a) Ackord

Den totala skulden som ingéar i ackorden uppgér till 270
Mkr. Ackordsuppgorelserna medfor en ackordsvinst om
totalt 124 Mkr och redovisas i proforman som en Skning
av "Eget kapital” med motsvarande belopp. Resterande
belopp om 146 Mkr skall utbetalas till fordringsdgarna,
se ”1 ¢) Utbetalning av ackordslikvid och aterbetalning
av dispositioner”. Genom ackorden minskar ”Ovriga
skulder” med totalt 270 Mkr, varav 124 Mkr redovisas
under 1 a och 146 Mkr redovisas under 1 c.



Utdrag ur prospektet “Erbjudande om teckning av aktier

i Rorvik Timber AB” daterat den 24 mars 2010.

PROFORMAEFFEKTER PA KONCERNENS BALANSRAKNING

Proforma
2. Nyemis-
sionen och
minskning 3. Skuld av- 4. Ovriga
1. Ackord och vissa av bolagets skrivning och ackords-
kvittningsemissioner  aktiekapital kvittning effekter
Belopp i Mkr 31-dec-09 1a) 1b) 1¢) 31-dec-09
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella 126,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 126,2
Materiella 525,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 525,9
Finansiella 124,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 117,6
Summa anlaggningstillgangar 776,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7.0 769,7
Omsattningstillgangar
Varulager, m.m. 200,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 200,1
Kundfordringar 138,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 138,7
Ovriga kortfristiga fordringar 101,4 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 0,0 67,4
Kassa och bank 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Summa omséttningstillgangar 441,2 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 0,0 407,2
SUMMA TILLGANGAR 12179 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 -7.0 1176,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11,7 124,0 12,0 0,0 215,3 250,0 69,0 682,0
Skulder
Réntebarande leasingskuld 136,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 136,6
Rantebarande skulder - langfristig del 251,8 0,0 0,0 112,0 -215,3 174,4 -76,0 246,9
Rantebarande skulder - kortfristig del 424,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -424,4 0,0 0,0
Ovriga skulder 3934 -124,0 -12,0  -146,0 0,0 0,0 0,0 111,4
Summa skulder 1206,2 -124,0 -12,0 -34,0 -215,3 -250,0 -76,0 494,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1217.,9 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 -7,0 1176,9
Proformaeffekter pa bolagets
kreditutrymme och diverse nyckeltal
Total kreditfacilitet” 744,9 4949
varav utnyttjad 676,2 246,8
varav outnyttjad (checkrédkningskredit) 68,7 248,1
Finansiell nettoskuld? 811,8 382,5
Soliditet, % 1 57,9
Antal aktier, miljoner 13,9 624,5
Eget kapital per aktie, kronor 0,84 1,09
Proformaeffekter pa koncernens eget kapital
Aktiekapital 138,6 0,0 12,0 0,0 117,8 43,8 0,0 312,2
Ovrigt tillskjutet kapital 94,4 0,0 0,0 0,0 97,5 56,2 0,0 248,1
Reserver -2,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,3
Balanserat resultat inklusive arets resultat -219,0 124,0 0,0 0,0 0,0 150,0 69,0 124,0
Summa eget kapital 11,7 124,0 12,0 0,0 215,3 250,0 69,0 682,0

1) Exklusive leasingskuld.
2) Inklusive leasingskuld.



VERKSAMHETEN

proformaredovisning

| b) Kvittningsemissioner

Avseende dotterbolaget Rorvik Skog AB har fordringsa-
garna, som alternativ till att erhélla betalning enligt ack-
ordet, erbjudits betalning f6r belopp 6verstigande 500 000
kronor i form av nya B-aktier genom kvittningsemission.
Det forutsitts for upprattandet av proformaredovisning-
en att fordringsdgare med ett sammanlagt fordringsbe-
lopp om cirka 16,5 Mkr kommer att vélja detta alternativ,
vilket innebér att totalt cirka 12,0 Mkr av fordringsbelop-
pet blir féremal for sadan kvittning. I proforman redo-
visas harfor en 6kning av ”Eget kapital” med 12,0 Mkr
genom emission av totalt 24 042 660 nya B-aktier samt en
minskning av "Ovriga skulder” med 12,0 Mkr.

| ) Utbetalning av ackordslikvid och

aterbetalning av depositioner

Ackordslikviden vars utbetalning kommer att paboérjas
efter det att nyemissionen genomforts uppgar till 146 Mkr
och redovisas i proforman som en 6kning av “Réntebiran-
de skulder - langfristig del” med motsvarande belopp. Det
skall dock noteras att verenskommelse finns om att 30 Mkr

av denna ackordsutbetalning om 146 Mkr kommer att ske

om cirka 30 médnader. I samband med att ackordslikvider
utbetalas antages att de kvarstdende forskott som bolaget
stéllt till leverantorer i samband med att bolaget kom under
rekonstruktion dterbetalas till bolaget och dessa uppgér
till 34 Mkr och kommer att redovisas i proforman som en
minskning av “Réntebédrande skulder langfristig del” och
minskning av ”Ovriga kortfristiga fordringar”.

2. Nyemissionen om cirka 249,5 Mkr och

minskning av bolagets aktiekapital

Nyemissionen, som i sin helhet dr garanterad genom
garantidtaganden, uppgdr till 249,5 Mkr och det antas
inom ramen for proformaredovisningen att nyemissi-
onen fulltecknas. Nyemissionen minskar i proformare-
dovisningen ”Réantebdrande skulder - langfristig del”
med 249,5 Mkr. Genomforandet av nyemissionen kom-
mer, fore beaktande av emissionskostnader, att 6ka “Eget
kapital” med motsvarande belopp. Emissionskostnader-
na berdknas uppga till 34,2 Mkz, vilket reducerar “Eget
kapital — Ovrigt tillskjutet kapital” i motsvarande man
och redovisas i proforman som en Skning av “Rénteba-
rande skulder — langfristig del” med 34,2 Mkr, det vill




Utdrag ur prospektet “Erbjudande om teckning av aktier

i Rorvik Timber AB” daterat den 24 mars 2010.

sdga netto kommer “eget kapital” att 6ka med 215,3 Mkr
och “Réantebdrande skulder — léngfristig del” att minska
med 215,3 Mkr. Enligt bolagsstimmans beslut den 16
mars 2010 kommer bolagets aktiekapital att minskas med
131,7 Mkr utan indragning av aktier. Minskningsbeloppet
ska anvéndas f6r avsattning till fond att anviandas enligt
beslut av bolagsstimma, vilket i proformaredovisningen
dels minskar ”Aktiekapitalet” med 131,7 Mkr och Skar
“Ovrigt tillskjutet kapital” med motsvarande belopp.

3. Overenskommelse med Nordea

Rorvik Timber har nétt en dverenskommelse med Nordea
om eftergifter och villkorséndringar, se s. 10. I huvuddrag
innebadr denna 6verenskommelse att Nordea skriver av
150 Mkr av existerande lan till bolaget samt att ytterligare
100 Mkr av existerande ldn konverteras till 87 500 000 nya
B-aktier genom en kvittningsemission till Nordea. I pro-
forman redovisas detta som en 6kning av "Eget kapital”
med 250 Mkr och en minskning av “Réntebdrande skul-
der — kortfristig del” med 250 Mkr. Kvarvarande krediter
férlangs till och med den 31 december 2014, vilket i pro-
forman redovisas som en minskning av “Réntebédrande

skulder — kortfristig del” med 174,4 Mkr och en 6kning
av “Réntebarande skulder —langfristig del” med motsva-
rande belopp.

4. Ovriga ackordseffekter

Genom de forestdende ackorden uppkommer andra ack-
ordseffekter pd moms och underskottsavdragen inneba-
rande en positiv likviditetspdverkan om 76 Mkr vilket i
proforman reducerar “Réntebdrande skulder — langfris-
tig del” och en minskning av “Finansiella anldggnings-
tillgdngar” med 7 Mkr. Det ger ocksd upphov till en
redovisningsmassig vinst om 69 Mkr vilket 6kar “Eget
kapital” med motsvarande belopp.

SAMMANFATTNING

Sammantaget innebdr proformajusteringar att koncer-
nen erhéller ett eget kapital proforma som uppgér till
682 Mkr vilket innebér ett eget kapital per aktie om 1,09
kronor. Soliditeten uppgar proforma till 57,9 procent.
Koncernens nettoskuld proforma uppgar till 382,5 Mkr
(inklusive leasing om 136,6 Mkr) och det tillgéngliga kre-
ditutrymmet uppgar till 248,1 Mkr.
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AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

AFFARSIDE
Rorvik Timber med huvudverksamhet inom sagade
travaror ska:

B vara den naturliga samarbetspartnern vid leverans
av traprodukter till kunder inom industri-, handels-
och gor-det-sjdlv-marknaderna

B tillgodose kunders behov av service, ledtider, leve- -
ranssékerhet, sortiment och produktkvalitet -

B genom ett serigst marknadsarbete skapa lonsamhet
hos oss och vara kunder.

VERKSAMHETSMAL

B Skapa vérde for sina dgare genom uthalligt god 16n-
samhet och ett bra kassaflode.

B Utveckla produkter och sortiment enligt kunders
krav med aktiv miljchansyn.

B Erbjuda en god arbetsmiljo for de anstallda.

FINANSIELLA MAL .
B En rorelsemarginal pa minst 8 % som ett genomsnitt
over en konjunkturcykel. . «
B En avkastning pa sysselsatt kapital pd minst 15 % . W . ‘-
som ett genomsnitt 6ver en konjukturcykel. W N
B En soliditet pa minimum 30 %. * ‘
B En skuldsattningsgrad understigande 1,0. b &
™

OVERGRIPANDE STRATEGI

B Fortsatt utveckling genom rationalisering, marknads-
satsningar och tkad produktion fér att utnyttja att
genomforda investeringar ska ge en bra konkurrens-
kraft.

B Vara en serios och 1&ngsiktig partner for skogsédgare
och leverantérer i véra upptagningsomraden.

B Utveckling av sortiment och produkter skall ske i
ndra samarbete med bolagets kunder.

B Genom produkt- och processutveckling optimera
anvandningen av ravara.



\E Utfall 2009 Utfall 2008

minst 8 -21,0 -9,8
15 -28,0 -19,7

minst 30 1,0 13,4
minst 10 69,4 2,6




VERKSAMHETEN

MARKNADSOVERSIKT

ALLMANT

Travarumarknaden ar global varfor prisutvecklingen till
stor del styrs av det globala utbudet i férhallande till den
globala efterfrdgan. Travaror anvéands framst till bygg-
nadsmaterial och dérfor &r trdvarumarknaden starkt
beroende av husbyggnationer och byggmarknadens
utveckling i allménhet. I Europa anvinds exempelvis
néastan 50 procent av travaruproduktionen till byggnads-
material.? Nybyggnationen av hus dr dérfor en viktig
indikator pa efterfragan av travaror. I Sverige sjonk ex-
empelvis nybyggnationen av flerbostadshus och sméhus
med cirka 65 procent fran den hogsta noteringen under
det fjarde kvartalet 2008 till det tredje kvartalet under
2009 och liknande férandringar har noterats i USA sgvél
som i 6vriga Europa.?

Byggmarknaden ér i sin tur beroende av det allmanna
ekonomiska klimatet med tillvéxt i Bruttonationalpro-
dukt (BNP), sysselsitining och hushéllens konsumtion
som viktiga parametrar. Bland EU:s medlemsldnder har
exempelvis arbetslosheten 6kat fran strax under sju pro-
cent for tva ar sedan till att idag Overstiga tio procent.
Under samma period har dessutom BNP-tillvixten rort
sig fran att uppga till tva procent fér EU:s medlemslan-

Anvandning av travaror i Europa

Ovrigt 8%
Emballage 20%

Limfog 2%

4 Tradgard, staket 5%
Byggnadsmaterial 47% \‘ Lister, hyvlat virke 9%
Limtrabalk 2%
Mobler 3%

Snickeri 4%

Kalla: FAO

der till att under forsta respektive andra kvartalen 2009
ha uppvisat negativ tillvixt om cirka fem procent.?
Vérldsproduktionen for sdgade travaror baserade pa
barrtra uppgar till drygt 300 miljoner m? per &r, varav
cirka 100 miljoner m*® av produktionen exporteras och
resterande del konsumeras lokalt.” De storsta produ-
centerna av sdgade trdvaror d&r USA och Kanada, som
tillsammans har en produktion motsvarande cirka fem
ganger travaruproduktionen i Sverige. Stor efterfragan
pa den amerikanska hemmamarknaden medfor liten ex-
port medan Kanada &r varldens storsta exportér av sa-
gade travaror. P4 den europeiska marknaden ar Tyskland
den storsta akt6ren, men dven Sverige, Finland och Ryss-
land 4r betydande i den globala f6érsorjningen av skogs-
industriprodukter. Bland de storsta importdrerna pa den
europeiska marknaden finns Storbritannien, Spanien och
Frankrike och ur ett globalt perspektiv gér stora delar av
exporten till USA, Japan, Mellangstern och Nordafrika.®
I Sverige &r produktionsvéardet for skogsindustrin cir-
ka 215 miljarder kronor och av det svarar sdgverken f6r
ungefér 25 procent.” Under 2009 producerades 17 miljo-
ner m?® sagade travaror i Sverige, att jamfora med 6vriga
Europa som producerade cirka 110 miljoner m®.” Sverige

Nybyggnation i Sverige (totalt antal smahus och flerbostadshus)
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Kalla: SCB



Utdrag ur prospektet “Erbjudande om teckning av aktier

i Rorvik Timber AB” daterat den 24 mars 2010.

Andel arbetsl6sa i procent av totala arbetskraften BNP (kvartalsvis tillvaxt jamfort med foregaende ar)
(EU:s 27 medlemslander respektive Sverige)
12 6
10 &
2
8
0
6
-2
4
-4
2 -6
0 -8
N A QPP PO OO ®
I N NSO N N NN N S SN N ~ N ~ NS S\ <A~ N N ~ G N~ LN ~ O ~ N
\'b"\?,Q‘@&L‘-@‘\@Q‘\\)\a&’-&»@‘\ﬁ\\‘\&“@‘\ & ¥ XYY FF Y F XK
——Sverige —— EU (27 medlemslander) ——Sverige ——EU (27 medlemslénder)

Kalla: Eurostat Kalla: Eurostat

ar varldens tredje storsta exportér av sdgade travaror =~ MARKNADSUTVECKLING

och exporterar drygt 70 procent av den totala produktio-  Den globala ekonomiska och finansiella krisen har haft
nen. Majoriteten av exporten stannar inom Europa och  negativ effekt pa trivarumarknader virlden 6ver under
den svenska exporten ombesorjer omkring en femtedel ~ 2008 och 2009 med fallande efterfrdgan, vikande priser
av konsumtionen i EU-linderna.” Dryga 30 procent &  och ldgre produktion. Den globala industriproduktionen

utom-europeisk export, framst till Nordafrika, Mellan- ~ har minskat med 15-20 procent” och kraftiga nedgéngar i
Sstern och Japan.? nybyggnationer i USA och Europa har givit en dramatisk
Fordelning global produktion av sagade travaror (2008) Produktion jamfért med export av sagade travaror (2008, Mm3)
80
729
Oceanien 2,9% Afrika 1,1% 70 [ produktion

export

60

Nordamerika 31,6% 50
40
0,
Europa 43,0% 30
20

Sydamerika 6,5% 10

Asien 14,9%

Kalla: FAO Kalla: UNECE )

1) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org - samlad statistik for skogsindustrierna. — 2) SCB — 3) Eurostat — 4) UNECE



VERKSAMHETEN

marknadsoversikt

PRODUKTION AV SAGADE TRAVAROR | EUROPA RESPEKTIVE SVERIGE (Miljoner m3sv)

2004 2005 2006

Sverige
Féréndring, %
Europa (inklusive Sverige)

16,9 17,6 18,3
na 4,1 4,0
118,4 121,0 125,0

na 2,2 3,3

Féréndring, %

Kalla: UNECE

effekt p& produktionen.” Under 2009 pdbérjades byggan-
det av 15 250 sméhus (flerbostadshus och liagenheter) i
Sverige, vilket dr en minskning med 30 procent jamfort
med samma period 2008 och en minskning med néstan
50 procent jamfoért med 2007.%

En svag marknad i kombination med hoga révarupri-
ser och ett utbudsoverskott har péverkat trgvarubran-
schens l6nsamhet negativt. Utéver volymer och priser
paverkades lonsamheten dven negativt av 6kade kost-
nader for rdvara, energi och transporter. Svenska export-
priser for sdgade travaror sjonk med omkring 30 procent

Svensk exportprisutveckling for travaror (dec 2000 = index 100)
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Kalla: SCB

fran den hogsta noteringen i augusti 2007 till den lagsta
noteringen i mars 2009. Den svenska exporten paverka-
des dock positivt av den historiskt 14ga vixelkursen for
svenska kronan jamfért med euron under 2008 och stora
delar av 2009. De senaste manaderna har priserna haft
en positiv utveckling och exportpriserna har stirkts med
cirka 20 procent.?’

FRAMTIDSUTSIKTER OCH PAVERKANDE FAKTORER"
Ett antal faktorer pekar pa en framtida 6kad travarukon-
sumtion. Detta f6rutsitter en dterhdmtning av vérldseko-

Vaxelkurs (SEK/EUR)
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10,0

9,5
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8,5
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Kalla: ThomsonReuters



Utdrag ur prospektet “Erbjudande om teckning av aktier

i Rorvik Timber AB” daterat den 24 mars 2010.

nomin, nybyggnationen och tillvixtmarknader bidrar
positivt och s&vél volymer som priser dterhdmtar sig sak-
teliga. Exempelvis gor flera konjunkturexperter bedém-
ningen att byggkonjunkturen har bottnat pa flera huvud-
marknader och att det finns ett underliggande l4ngsiktigt
behov av bygginvesteringar. Vidare kan en tkad framtida
efterfrdgan forvantas fran tillvaxtmarknader som Kina,
Nordafrika och éstra Europa. Trdvarans konkurrenskraft
bedoms ha forbattrats mot substitutvaror som metall och
betong samtidigt som trévaran &r klimat- och miljémés-
sigt fordelaktig.

KONKURRENTER

Under de senaste dren har travarubranschen fordandrats
nagot med ett antal aktérer som férsvunnit pa grund av
de lénsamhetsproblem som drabbat industrin till f6ljd av
den globala ekonomiska krisen. De stérsta producenter-
na av sdgade barrtravaror pa den europeiska marknaden
ar Stora Enso Timber, Klausner Group, UPM-Kymmene,
Moelven, Mayr-Melnhofen, Setra Group, Klenk Holz,
Holzindustri Pfeifer, Finnforest, Rettenmeier, SCA Tim-
ber samt Sédra Timber.) I Sverige svarar de tio storsta
aktorerna (maétt i producerade volymer sdgade barrtréava-

Sveriges storsta producenter av sagade barrtréavaror (2008)

Setra Group
Sodra Timber
SCA Timber
Moelven

Stora Enso Timber
Vida-gruppen
Rorvik Timber
Karl Hedin
Norrskog-NWP

Derome

0,0 0,5 1,0 1.5 2,0 2,5
miljoner m?

Kalla: Skogsindustrierna

ror 2008) f6r omkring 60 procent” av produktionen inom
skogsindustrin, vilka utéver Rorvik Timber &r: Setra Gro-
up, Sédra Timber, SCA Timber, Moelven, Stora Enso Tim-
ber, Vida, Hedin Ségverk (Karl Hedin), Norrskog-NWP
respektive Derome.

1) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik for skogsindustrierna. — 2) SCB — 3) Euroconstruct




VERKSAMHETEN

KANSLIGHETSANALYS

VIKTIGA FAKTORER FOR KONCERNENS LONSAMHET
Genom att den storsta delen av trdvarorna anvéands till
byggnation &r den globala travarukonsumtionen mycket
beroende av byggnadsinvesteringar i varlden. Stora delar
av trdvaror anvidnds ocksd i samband med till- och om-
byggnationer samt till férpackningsindustrin. Det globa-
la utbudet styrs av tillgang pa ravara, produktionskapa-
citet och konkurrensutsatthet. Konjunkturutvecklingen
paverkar investeringar i nybyggnation och annat. Rérvik
Timber paverkas av det allmdnna ekonomiska klimatet
men ocksd av valutakurser, tillgdng och prisutveckling
pa révara, ranteutveckling och prisutveckling pa energi
med mera, for ytterligare information, se Riskfaktorer.
Foljaktligen dr det méanga faktorer som paverkar bola-
gets resultatutveckling. For att mota fluktuationer i efter-

fragan och for att 6ver en konjunkturcykel kunna uppna
de léngsiktiga mélen har bolaget, under de senaste tre
aren, genomfort diverse investeringar om totalt cirka 385
Mkr som bland annat optimerar anvéandningen av ravara.
I tabellen nedan illustreras hur fordndringar av priser
och kostnader momentant paverkar bolagets rérelseresul-
tat vid olika antaganden om produktionsnivaer. Observe-
ra att de olika produktionsnivéerna, och priser for insats-
faktorer och deras péverkan pa rorelseresultatet inte &r
att jamstalla med en prognos dé dessa till exempel visar
en dgonblicksbild av vissa antagna produktionsnivaer och
dgonblicksbilder av 6vriga omsittnings- och rérelseresul-
tat pdverkande faktorer. Om bolaget idag haft mgjlighet
att producera 600 000 m® hade dagens f6rsiljningspris och
kostnadsniva medfort ett svagt positivt rorelseresultat.

KANSLIGHETSANALYS VID OLIKA PRODUKTIONSVOLYMER

Forandring Rorelsresultateffekt

Vid produktionsniva om
Travaror av furu/gran
Ravara

Biprodukter
Elkostnader

Vid produktionsniva om
Travaror av furu/gran
Révara

Biprodukter
Elkostnader

Vid produktionsniva om

Travaror av furu/gran
Ravara

Biprodukter
Elkostnader

600 000 m® sv

Prisforandring per levererad m?
Prisférandring per m? fub
Prisforandring per m3s
Prisférandring per Mwh

800 000 m? sv

Prisférandring per levererad m?
Prisforandring per m? fub
Prisférandring per m3s
Prisférandring per Mwh

950 000 m? sv

Prisférandring per levererad m?
Prisforandring per m? fub
Prisférandring per m3s
Prisférandring per Mwh

100 kr
35 kr
5 %
5%

+-
+/-
+/-
+/-

+/-
+/-
+/-
+/-

+/-
+/-
+/-
+/-

60,0 Mkr
43,4 Mkr
10,5 Mkr

1,4 Mkr

80,0 Mkr
57,9 Mkr
14,0 Mkr

1,9 Mkr

95,0 Mkr
68,8 Mkr
16,6 Mkr

2,3 Mkr
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Koncernen

Enligt IFRS Enligt svensk redovisningsstandard

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Resultatrakningar i sammandrag, Mkr
Nettoomsattning 1284 2390 2642 2113 1879 1434 1278 1199 1156 1255
Rorelseresultat -270 -233 268 108 74 15 28 8 -17 16
Finansnetto -34 -60 -31 -17 -14 -14 -16 -15 -13 -14
Resultat efter finansnetto -304 -293 237 91 60 1 12 -7 -30 2
Skatt 76 82 -67 -26 -17 1 -5 1 8 -1
Arets resultat -228 -211 170 65 43 2 7 -6 -22 1
Balansrékningar i sammandrag, Mkr
Immateriella anlaggningstillgangar 126 146 126 43 30 5 5 6 8 10
Materiella anlaggningstillgangar 526 587 467 351 326 305 287 262 223 273
Finansiella anlaggningstillgangar 125 23 1 0 1 14 7 3 3 4
Varulager 200 479 743 396 382 271 299 273 242 290
Kortfristiga fordringar 240 366 438 398 242 149 160 151 144 144
Likvida medel 1 0 0 1 21 5 10 13 20 11
Summa tillgangar 1218 1601 1775 1189 1002 749 768 708 640 732
Eget kapital 12 215 466 314 243 205 201 195 201 223
Réntebarande skulder, langfristiga 389 395 425 188 120 149 326 276 198 251
Réantebarande skulder, kortfristiga 424 490 303 196 230 179 20 21 30 1
Icke réntebarande skulder 393 501 581 491 409 216 221 216 211 257
Summa eget kapital och skulder 1218 1601 1775 1189 1002 749 768 708 640 732
Kassaflodesanalyser i sasmmandrag, Mkr
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -262 -232 258 111 82 25 41 29 -7 65
Forandring av rorelsekapital 347 280 -370 -97 -6 36 -31 -38 36 -9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 85 48 -112 14 76 61 10 -9 29 56
Kassaflode fran investeringsverksamheten 26 -84 -167 -59 -56 -19 -65 -53 5 -17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -110 36 278 25 -4 -47 52 55 -25 -42
Forandring av likvida medel 1 0 -1 -20 16 -5 -3 -7 9 -3
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0 1 21 5 10 13 20 1" 14
Likvida medel vid periodens slut 1 0 0 1 21 5 10 13 20 1
Nyckeltal
Rorelsemarginal, % -21,0 9,8 10,1 4,5 3,9 1,0 2,2 0,7 -1,5 1,3
Vinstmarginal, % -17,7 -8,8 6,4 3.1 2,3 0,1 0,6 -0,5 -1,9 0,1
Avkastning pa eget kapital, % -200,9 -62,1 43,4 23,3 19,1 0,5 3,8 -3,0 -10,2 0,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -28,0 -19,7 26,6 15,6 12,4 2,5 5,0 1,6 -3,6 3,1
Andel riskbarande kapital, % 1.0 13,4 30,3 30,7 28,3 31,1 30,0 31,1 35,6 35,4
Soliditet, % 1,0 13,4 26,2 26,4 24,5 27,0 26,2 27,6 31,4 30,4
Réntebarande nettoskuld, Mkr 812 885 727 383 329 323 337 283 208 242
Skuldsattningsgrad, ggr 69,4 4,1 1,6 1,2 1,4 1,6 1,7 1,5 1,1 1,1
Medelantal anstallda 449 588 572 519 488 439 451 439 470 481
Data per aktie
Totalt antal aktier per balansdagen
(A- och B-aktier), Mst 13,864 13,864 13,864 13,864 13,864 13,864 13,864 13,864 13,864 13,864
Resultat per aktie, kr -16,42 -15,23 12,22 4,70 3,07 0,14 0,55 -0,43 -1,56 0,10
Eget kapital per aktie, kr 0,84 1550 33,60 22,68 17,66 14,57 14,50 14,06 14,49 16,05
Aktiekurs per balansdagen, kr 9,30 10,10 55,50 44,00 18,80 10,30 10,90 8,60 6,20 9,00
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 1,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




VERKSAMHETEN

FOR AREN 2007-2009

KOMMENTARER TILL FLERARSOVERSIKTEN

VERKSAMHETSARET 2009 JAMFORT MED 2008
Nettoomsattning

Nettoomsittningen foér koncernen uppgick ar 2009 till
1284 (2390) Mkr, en minskning med 46 procent. Bola-
get fick akuta likviditetsproblem i slutet av april och var
sedan 30 april 2009 under foretagsrekonstruktion. I sam-
band med detta lag produktionen nere under nistan hela
maj manad. Bolagets finansiella stillning har forsdmrat
mojligheterna att upprétthalla en normal verksamhet pé
grund av svdrigheter att anskaffa ravara. Produktions-
kapaciteten minskades med cirka 40 procent. Inte heller
denna ldgre niv4 har kunnat upprétthéllas.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick till -270 (-233) Mkr, en férsdm-
ring med 16 procent. Révaruflédet i marknaden var un-
der hosten 1agt vilket medférde hégre rdvarupriser och
lagre bruttomarginaler. Resultatet for 2009 paverkades
av kostnader till foljd av l&g volym och kostnader for
uppsagd personal om -112 Mkr, valutaeffekter pa grund
av valutakontrakt om -60 Mkr och kostnader for upp-
gorelser i samband med rekonstruktionen om -32 Mkr.
Nedskrivning av goodwill avseende Wijkstrém Timber
AB péverkade resultatet med -6 Mkr. Resultatet belasta-
des av jamforelsestorande poster om totalt -210 Mkr.
Rorelsekostnaderna, inklusive avskrivningar, for kon-
cernen uppgick ar 2009 till 1554 (2 624) Mkr, en minsk-
ning av rorelsekostnaderna med 41,0 procent, vilket
framst var hanforligt till den kraftiga volymminskningen.
Avskrivningarna, som ingdr i rorelsekostnaderna, mins-
kade med cirka 6 Mkr till 54 (60) MKx.

Likviditet, kassaflode, investeringar

och finansiell stallning

Avkastningen pé eget kapital sjonk till -200,9 (-62,1) pro-
cent. Forsamringen berodde pa ett fortsatt negativt resul-
tat. Koncernens rantebirande nettoskuld var 812 (885)
Mkr vid rapportperiodens utgdng varav de likvida med-
len uppgick till 1 (0,5) Mkr. Likvida medel inklusive be-
viljade outnyttjade kreditlimiter uppgick till 69 Mkr (62).

Finansnettot uppgick for 2009 till -34 Mkr jamfért med
-60 Mkr foregdende ar. Minskningen berodde framst pa
en lagre rantesats jaimfort med aret innan.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
for perioden till 85 (47) Mkr. Det positiva kassaflodet be-
rodde pa férandringar av rorelsekapitalet i form av mins-
kad kapitalbindning i lager och kundfordringar. Koncer-
nens nettoinvestering i materiella anldggningstillgdngar
uppgick till -8 (178) Mkr och avser nettot av investeringar
i maskiner och inventarier och avyttring av BJU i Rottne
AB samt impregneringsanldggningen i Astorp. Investe-
ringar i maskiner och inventarier uppgick till 29 Mkr. Av
nimnda investeringar i maskiner och inventarier finan-
sierades 13 (107) Mkr via finansiell leasing. Soliditeten
uppgick till 1,0 (13,4) procent. Den forsamrade solidite-
ten &r en f6ljd av bolagets negativa resultat.

VERKSAMHETSARET 2008 JAMFORT MED 2007
Nettoomsattning

Nettoomsittningen for koncernen uppgick ar 2008 till
2390 (2 642) Mkr, en minskning med 10 procent. Férand-
ringen under 2008 var frimst hanforlig till den globala
finansiella krisen som pédverkade efterfragan pa travaror
och priserna negativt. Under véaren 2008 forsvagades tra-
varumarknaden och det genomsnittliga priset pa sdgade
travaror f6ll med drygt 30 procent samtidigt som ravaru-
priserna i det ndrmaste forblev oférandrade.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick &r 2008 till -233 (268) Mkr. Det
forsamrade resultatet i jamforelse med foregaende ar be-
ror pa lagre forsdljningspriser, -419 Mkr for sdgade trava-
ror, en nedskrivning av lager om -23 Mkr, reservering av
osdkra kundfordringar -12 Mkr, kostnader fér produk-
tionsbegransning -6 Mkr samt en nedskrivning om -35
Mkr som hérrér till pris och kvalité avseende leveranser
till kunder i Nordafrika.

Rorelsekostnaderna, inklusive avskrivningar, f6r kon-
cernen uppgick ar 2008 till 2 624 (2 374) Mkr, en 6kning av
rorelsekostnaderna med 11 procent, vilket var hanforligt



till dels kostnader av engdngskaraktér, enligt ovan, men
dven frén okade personalkostnader och gjorda reserve-
ringar. Aven avskrivningarna, som ingdr i rérelsekostna-
derna, 6kade med 12 Mkr till foljd av de investeringar
som gjordes.

Likviditet, kassaflode, investeringar

och finansiell stallning

Avkastningen p4 eget kapital sjonk till -62,1 (43,4) pro-
cent. Den kraftiga férsémringen beror pa ett negativt
resultat. Koncernens riantebarande nettoskuld var 885
(728) Mkr vid rapportperiodens utgang varav de likvida
medlen uppgick till 0,5 (0,7) Mkr. Likvida medel inklu-
sive beviljade outnyttjade kreditlimiter uppgick till 62
(116) Mkr. Finansnettot uppgick fér 2008 till -60 Mkr jam-
fért med -31 Mkr foregaende ar. Fordndringen berodde
framst pa nyupptagning av 14n tillsammans med hojda
rantesatser.

Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick
for perioden till 47 (-112) Mkr. Det forbéttrade kassaflo-
det forklaras av minskad kapitalbindning i lager. Arets
totala nettoinvesteringar uppgick till 199 (249) Mkr va-
rav 15 Mkr avser goodwill vid foretagsférvarv. 168 Mkr
avsdg investeringar i maskiner, inventarier och tekniska
anldggningar framst i justerverk och torkar. Ytterligare
16 Mkr avsdg investering i byggnader och mark. Av de
nimnda investeringarna finansierades 107 (37) Mkr via
finansiell leasing. Soliditeten uppgick till 13,4 (26,2) pro-
cent. Den forsdmrade soliditeten beror pd det negativa
resultatet for perioden.

VERKSAMHETSARET 2007

Nettoomsattning

Rorvik Timbers nettoomsédttning uppgick for verksam-
hetsaret 2007 till 2 642 Mkr. Under aret stirktes forsalj-
ningspriser for savél sdgade travaror som biprodukter.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick till 268 Mkr och péverkades av
starkta forsédljningspriser och ckad produktionstakt.

1) Namnéandrat till Rérvik Timber Linghem Aktiebolag.

Likviditet, kassaflode, investeringar
och finansiell stallning
Avkastningen pa eget kapital steg till 43,4 procent. Kon-
cernens rantebdrande nettoskuld var 728 Mkr vid rap-
portperiodens utgang varav de likvida medlen uppgick,
vid samma tidpunkt, till 0,7 Mkr. Likvida medel inklusive
beviljade outnyttjade kreditlimiter uppgick till 116 Mkr.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-112,1 Mkr. Det negativa kassaflodet ar fraimst hanforligt
till 6kad kapitalbindning i lager. Arets totala nettoinves-
teringar uppgick till 249 Mkr dér 112 Mkr var hanforligt
till forvarv av aktier i Wilhelmssons Travaru ABY varav
goodwill uppgick till 83 Mkr. I 6vrigt bestod investering-
arna frédmst av byggnader och mark om 20 Mkr, maski-
ner, inventarier och tekniska anldggningar om 117 Mkr.
De storsta investeringarna avsdg investering i saghus,
justerverk och torkar.

Av de ndmnda investeringarna finansierades 37 Mkr
av finansiell leasing. Koncernens soliditet uppgick vid
periodens utgéng till 26,2 procent.




VERKSAMHETEN

PERSONALEN

Rorvik Timber ska genom sin organisation skapa
varde for sina kunder, medarbetare, leverantorer
och inte minst for sina aktieagare.

ARET SOM GICK

Den viktigaste uppgiften for Rorvik Timbers personal-
funktion under 2009 var arbetet med att anpassa beman-
ningen till koncernens nya storlek och struktur. Genom
neddragning av produktionen i samband med att efter-
frdgan pa vara produkter minskade samt att vi ansokte
om foretagsrekonstruktion har ménga medarbetare
tvingats lamna vér koncern. Totalt har antalet anstillda i
koncernen minskat med i genomsnitt 65 personer. Antal
anstillda per 2009-12-31 uppgér till 386 (567).

LAG PERSONALOMSATTNING
Personalomséttningen &r fortsatt 14g och dven sjukfran-
varon under 2009 ldg pa 3,5 procent, vilket ar en jamfo-

relsevis lag siffra. Dessa tva nyckeltal borgar for en konti-
nuitet i sdvil det dagliga som det langsiktiga arbetet vid
Rérvik Timbers enheter.

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick under 2009
till 449 (514) varav 10 (12) utanfor Sverige. Av de anstéllda
ar 12,2 (12,6) procent kvinnor.

Under 2009 uppgick loner och andra ersittningar till
personalen inklusive sociala avgifter till 208,4 (287,1) Mkr.
Detta motsvarade cirka 38,6 (12,0) procent av koncernens
totala omsattning.

KOMPETENS

Vi arbetar stindigt med kompetensutveckling for att
behélla konkurrenskraften. Exempel pa utbildningar ar
sorterarutbildning, torkutbildningar, ledarutbildning,
arbetsmiljéutbildningar m.m. Detta &r omraden vi sys-



tematiskt arbetar vidare med, vilket &r viktigt for att vi
ska f6lja med i utvecklingen, béde inom sambhillet och i
branschen.

Det g&ngna dret har inneburit fortsatt fokusering pé att
effektivisera produktionen genom de forbattringar som
blivit méjliga efter de senaste drens stora investerings-
satsningar. Personalen har i takt med att investeringarna
genomforts deltagit i aktiviteter f6r den I6pande kompe-
tensutveckling som krévs. Enskilt arbete med uppdate-
ring och programutbildning har kombinerats med inter-
na och externa utbildningar. Sammantaget har vi pé det
sdttet fatt en medveten, flexibel och kunnig personal.

ARBETSMILJO

Sagverksbranschen utgoér en arbetsmiljo med stora
olycksrisker. I statistiken ligger branschen hogt upp nér
det géller olycksfall. Vi arbetar standigt med det systema-
tiska arbetsmiljarbetet. Vi har tillsammans tagit krafttag

i koncernen och har 16pande dialog med arbetsmiljéver-
ket pa losningar av olika problem. Vidare har bolagen
genomfort sikerhetsutbildningar under aret i syfte att
minimera antal arbetsolyckor.

Vi kommer att fortsitta diskutera med maskinleve-

rantdren om “produktionsvénliga skydd” redan vid
projektets borjan. Problemet som varit dr att maskinerna
har haft olika former av skydd, men det har inte fungerat
praktiskt i produktionen nir det kommit pa plats.

Genom planerade skyddsronder och riskanalyser
identifieras riskomrdden dér forebyggande insatser kan
séttas in. Vi vill pa detta sétt forsdkra oss om att vara
medarbetare har en sdker och trygg arbetsplats. Arbe-
tet vid ett sdgverk bestdr av mycket Gvervaknings- och
kontrollarbete. Detta innebér att personalen blir stillasit-
tande. For att vi ska hélla personalen i “trim” erbjuder vi
halsokontroller, funktionsprofiler och traning i form av
styrketraning, simning, spinning m.m.




VERKSAMHETEN

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMANT OM KONCERNEN

B Nettoomsattningen fér koncernen uppgick 2009

till | 284 Mkr.
B Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick
till -270 Mkr.

Merparten av Rérvik Timbers forsdljning gar till Sverige,
Nordeuropa och Medelhavsomrédet (inklusive Nordafrika).

Organisation

Rorvik Timber bedriver traforadling vid 10 produk-
tionsenheter i sédra Sverige. Verksamheten bedrivs i tva
affarsomraden. I affarsomrade Timber ingdr koncernens
sju sdgverk, en enhet for tryckimpregnering samt enhe-
terna for byggnadslist och stallstré. Affairsomrade Révara
bestdr av koncernens ravaruanskaffning fér egen verk-
samhet och férsiljning.

Personal

Antal anstillda har under de senaste tva dren minskat
med 141 medarbetare i sdgverksrorelsen genom ratio-
naliseringar och dndrad skiftgéng. Minskning i 6vriga
enheter har under samma period skett med 45 anstéllda

ANTAL ANSTALLDA

Sagverk

Ovriga

Ravara
Totalt antal anstéllda i koncernen

varav 36 avser avyttring av verksamheter. Inom afférs-
omrédet Ravara har den stérsta minskningen skett inom
handelsverksamheten i Wijkstroms Timber AB.

Operationell struktur
Rorvik Timber bedriver verksamhet inom tva affirsom-
rdden, affirsomrdde R&vara och affirsomrdde Timber.

Legal struktur

Rorvik Timber AB 4r moderbolag i koncernen. Moder-
bolagets verksamhet bestdr av ledning och administra-
tion av koncernens verksamhet. Moderbolaget Rorvik
Timber AB ir ett svenskt publikt aktiebolag som har sitt
sdte i Jonkoping, Sverige. Moderbolaget har direkt inne-
hav i elva heldgda dotterbolag: Rérvik Timber Holding
AB, Rorvik Timber Sales AB, Wijkstrém Timber AB, Ror-
vik Timber Stock AB, Aktiebolaget Burseryds Listfabrik,
Rorvik Swedfore AB, Nordic Wood Treatment AB, Rorvik
Skog AB samt de vilande dotterbolagen Rorvik Timber
Al AB, Rorvik Timber A2 AB respektive Rorvik Timber
A3 AB. Det heldgda dotterbolaget Rérvik Timber Holding
AB &4ger i sin tur dotterbolagen Rérvik Timber Boxholm
Aktiebolag, Rorvik Timber Linghem Aktiebolag, Rorvik
Timber Myresjo Aktiebolag, Rérvik Timber Rorvik AB,

2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
350 485 491

19 59 64

17 23 26

581



Rorvik Timber Sandsjofors AB, Rorvik Timber Tranemo
Aktiebolag, Rérvik Timber Tvirskog Aktiebolag. Det hel-
dgda dotterbolaget Rorvik Timber Sales AB &ger i sin tur

KARTA OVER KONCERNENS ENHETER

det helidgda dotterbolaget Wijkstrom Timber AB 4ger i

det danska dotterbolaget Niels Ulrich Pedersen A/S och
sin tur det norska dotterbolaget Norsk Virke A/S. >

Magnor —
cOTeBORG M

Huskvarna =
Tranemo
Burseryd —

Hillerad ﬁ.

@ Produktionsenheter

(] Forsaljningskontor

2 Il STOCKHOLM

.¥ Linghem
Boxholm

Roérvik

Tvarskog

Hl MALMO

@ Huvudkontor



VERKSAMHETEN

verksamhetsbeskrivning

AFFARSOMRADE RAVARA

B Nettoomsattningen fér afféarsomradet Ravara
uppgick till 634 Mkr for 2009, varav 479 Mkr
avser internleveranser.

B Rorelseresultatet blev -16 Mkr.

Affdrsomradet Révara bedriver handel med rdvara till
egna sagverk samt for extern férsiljning. Rorvik Skog
koper timmer via egen inkdpsorganisation fran skogs-
dgare och storre aktdrer som exempelvis Holmen, Sédra,
Sveaskog och Sydved.

En viktig komponent i rdvaruanskaffningen ar de by-
tesaffdrer som gors dér bolaget erhéller timmer mot mas-
saved/flis. Rorvik Timber &r en naturlig samarbetspart-
ner for aktdrer inom sévél massa/ pappersindustrin som
inom biobrénsle och hela tiden efterstrdvas langsiktiga
samarbeten med leverantorer.

Roérvik Skog AB

Dotterbolaget kdper ravara till koncernens egna sdgverk.
Bolagets verksamhetsomrédde 4r framst Smdland, Véster-
gotland och Ostergotland. Rorvik Skog hanterar ocksa
import av ravara till de egna sdgverken.

Wijkstrom Timber AB

Dotterbolaget koper och séljer timmer, biprodukter, mas-
saved och brdnnved. Verksamheten i WijkstrémTimber
AB avses att samordnas och integreras i Rorvik Skog AB.

Norsk Virke AS
Dotterbolaget &r ett ravarubolag som koéper timmer,
massaved och briannved framst frdn de 6stra delarna av
Norge. Inkdp anvénds till sdvél vidareforsiljning som
egenforsorjning.



AFFARSOMRADE TIMBER

B Nettoomsattningen fér affarsomradet Timber
uppgick till 1 141 Mkr for 2009, varav |12 Mkr
avser internleveranser.

B Rorelseresultatet blev -238 MKkr.

Tréféradling bedrivs vid 10 produktionsenheter i sédra
Sverige. I affirsomradet ingdr sju sagverk, en enhet for
tryckimpregnering samt enheterna for byggnadslist och
stallstré.

Sédgverken ar specialiserade med utgangspunkt i trad-
slag, rdvarans dimension och lingd. Under perioden
2006-2008 har affirsomrddet genomfort investeringar
om 385 Mkr, vilket lett till en héjning av kapaciteten fran
540 000 m3 till 950 000 m3.

Rérvik Timbers sagverk

Rérvik Timber Boxholm

Sagverket i Boxholm é&r inriktat pa furuproduktion. Un-
der de senaste dren dr anldggningen uppgraderad med
ny bildbehandlingsteknik for sortering och virdeoptime-
ring. Verksamheten &r i hog grad exportinriktad, huvud-
sakligen till Europa och Nordafrika.

HISTORISK PRODUKTION

Rorvik Timber Linghem

Sagverket, som forvarvades under 2007, ar inriktat pa
klen furu och gran i huvudsak kubb. Huvudprodukten
ar komponenter till industrikunder eller som byggtra till
konsumenter. Leveranser sker i huvudsak till den svenska
marknaden men 4ven till Japan och Nordafrika.

Rorvik Timber Muresjo
Enheten som &r beldgen péd det sméliandska hoglandet &r
specialiserad pa det grova grantimret. Produktionen be-
star framforallt av konstruktionsvirke och klddselbrader
till komponent- och husindustrin. De senaste dren har det
investerats i en ny hyvellinje, métstation, timmersortering
och timmerintag. Kunderna finns framforallt i Sverige men
export sker ocksa till bland annat Holland och England.
I anslutning till sdgverket uppférs nu en vidareférad-
lingsanldggning for fingerskarvning vilken beskrivs utfor-
ligare nedan under avsnittet Satsning pd vidareforidling.

Rérvik Timber Rorvik

Ségverket i Rorvik dr inriktat pa fura. Bildbehandlings-
teknik for sortering och virdeoptimering dr nyinstallerad
i anldggningen. Tre kanaltorkar och nio kammartorkar
mojliggér torkning av hela produktionen. Leveranser

Sagverk (tusental m3sv) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 kapacitet
Boxholm 160 199 225 227 217 77 280
Linghem™" - - - 18 48 16 80
Myresjo 110 125 122 141 138 70 150
Rorvik 80 117 125 130 138 57 145
Sandsjofors 40 57 57 61 57 35 60
Tranemo 60 73 75 88 93 52 95
Tvéarskog 90 107 121 125 121 40 140
Totalt 540 678 725 790 812 347 950

1) Férvarvades i september 2007.




VERKSAMHETEN

verksamhetsbeskrivning

sker, forutom till den svenska impregneringsmarknaden,
aven till Nordafrika och Europa.

Rorvik Timber Sandsjéfors

Enheten &r inriktad pa produktion av klddsel- och kon-
struktionsvirke av klent grantimmer. Anlédggningen har en
flexibel hyvellinje och en klyvlinje. Huvudprodukten bestar
av klddselvirke till hus och komponentindustri samt gor-
det-sjélvsektorn. Fran enhetens logistikcentrum erbjuds
en hog servicegrad med snabba leveranser. Huvudmark-
naden dr Sverige men export sker till ett flertal lander.

Ro6rvik Timber Tranemo

Tranemo kubbsdgverk producerar hyvlade travaror som
komponenter till industrikunder eller som byggtra till
konsumenter. Leveranser sker férutom till den svenska
marknaden dven till Storbritannien, Irland och USA.

Ro6rvik Timber Tvarskog

Sagverket dr beldget mellan Kalmar och Nybro och har
malmedvetet satsat pd foradling. Huvuddelen av pro-
duktionen vidareférddlas. Tvérskog ar en av Sveriges
storsta producenter av fingerskarvat virke. En annan
nisch &r tryckimpregnerade containergolv avsedda fér
sjofarten. Forsdljning sker i huvudsak pé& den svenska
och europeiska marknaden.

Roérvik Timber Sales
Rorvik Timber Sales ansvarar for all foérsdljning av sa-
gade travaror fran de sju sdgverken via en centraliserad
séljorganisation i Huskvarna och via sitt heligda dotter-
bolag Niels Ulrich Pedersen A /S i Danmark. Niels Ulrich
Pedersen A/S &r en av de ledande tradistributérerna i
Danmark. Verksamheten i Danmark startade for 38 ar se-
dan och har idag sitt huvudkontor i Hillered. Niels Ulrich
Pedersen A /S representerar forutom Rorvik Timber ett
stort urval av de skandinaviska ségverken. Niels Ulrich
Pedersen A /S har 9 anstéllda och omsitter 6ver 200 Mkr.
Pé den svenska marknaden ér forsdljningen inriktad
mot hus- och komponentindustrin samt bygghandeln.
Sverige dr den storsta marknaden och stdr for cirka 47
procent av Rorvik Timber Sales forséljning. Efter Sverige
kommer 6vriga EU med 42 procent. Inom Europa utgér
Storbritannien drygt 10 procent av den totala virkesfor-
sdljningen. Kunderna finns i huvudsak inom bygghan-
deln samt grossister av trdprodukter mot de brittiska
”Do-it-yourself-kedjorna”. Holland star f6r cirka 10 pro-
cent av forsiljningen och kunderna finns inom bygghan-
deln och takindustrin. Danmark utgor knappt 10 procent
av sagverkens volym. Bygghandeln och takstolsindu-
strier utgor de viktigaste kundsegmenten. Ytterligare en
viktig marknad &r Tyskland med cirka 8 procent av for-



sdljningen. Kunderna finns dven hir framst inom bygg-
handeln.

Av marknader utanfor Europa utgor Egypten och Li-
byen de storre. Kunderna &r i huvudsak byggrelaterade
grossister.

Ovriga enheter

Nordic Wood Treatment AB

Bolaget bedriver tryckimpregnering vid anldggningen i
Tranemo. Marknaden f6r de tryckimpregnerade produk-
terna ar framst Norden. Produktionskapaciteten uppgar
till cirka 60 000 m3 per &r.

AB Burseryds Listfabrik
Burseryds List &r en av landets storre tillverkare av lister
for svensk bygghandel och husindustri.

Rérvik Swedfore AB

Bolaget producerar stallstr6 for den svenska marknaden i
Landsbro. Rdvaran kommer i huvudsak frén Koncernens
egna sagverk.

SATSNING PA VIDAREFORADLING

En investering genomf6rs for narvarande i en ny finger-

skarvsanlaggning for konstruktionsvirke i Myresjo som

berdknas vara klar att tas i bruk under 2010. Den totala

investeringen om cirka 113 Mkr innebar att Rérvik Tim-

ber tar ett steg mot framtidens travarufabrik.

Fordelarna med den nya fingerskarvsanldggningen ar flera:

B Valfri lingd (upp till 18 meter) kan bestillas p4 den
fardiga produkten oberoende av stockens langd.

B Optimal ravaruanvandning med minimalt kapspill.

B Laser/rontgen mitning for att sdkerstilla att ritt kva-
litet/ sortering erhalls.

B Hallfasthetstestad.

B Kunden erbjuds exakt den produkt som efterfragas
och det till ett konkurrenskraftigt pris.

Geografisk fordelning av koncernens forséljning (2009)

Afrika 8%
Asien 1%

Ovriga Europa 2%\

Sverige 47%

| Ovriga EU 42%



VERKSAMHETEN

MILJO

€n viktig utgangspunkt f6r Roérvik Timbers verksamhet
ar miljéfragor och instéllningen till en héllbar utveckling.
Trd dr ett framtidsmaterial, inte minst med hénsyn till
miljé och energianvdndning. Rorvik Timber har under
ménga ar arbetat aktivt med miljéfragorna genom hela
virdekedjan, fran skogsbruk till kundleveranser och mil-
jofragor ar en viktig del av bolagets vardag.

MILJOLEDNING OCH CERTIFIERING

Verksamheten vid Rérvik Timber dr i huvudsak ISO
14001-certifierad och PEFCV-certifierad vilket innebér att
miljofradgorna har ett stort fokus i besluts- och uppfolj-
ningsprocesserna inom koncernen. Marknaden fér mil-
jomaérkta travaror kommer att fortsitta utvecklas i takt
med tillgdng pé certifierade produkter. Rorvik Timber

avser att fortsatta stdrka sin marknadsposition bland an-
nat genom att erbjuda en 6kad andel av framst PEFC-
certifierade trévaror och biprodukter.

MILOPOUCY

Bolaget ska:

M fortlépande inordna verksamheten i naturens eget
kretslopp dar skogsrdvaran ar grunden

W stindigt forbéttra verksamheten i riktning mot minskad
miljopaverkan genom férebyggande atgarder, inom
ramen for vad som ar tekniskt och ekonomiskt majligt

M fortlopande kartligga verksamhetens miljopaverkan,
sdtta mal for forbéattringar och f6lja upp att dessa nés

B utvirdera miljokonsekvenserna av alla nya verksam-
heter, produkter och processer i férvig

1) "Programme for the Endorsement of Forest Certification schemes”, internationellt system fér certifiering

av skogsbruk och produkter i efterféljande handelsled med maélet att framja uthalligt skogsbruk.



B uppfylla tillimplig lagstiftning och andra krav

W uppritthalla ett hogt miljomedvetande hos alla med-
arbetare genom information och utbildning

W avsitta tillrackliga resurser for miljoarbetet

B tillimpa f6rsiktighetsprincipen, det vill séga forebygga
miljoforstorelse dven om fullstandig vetenskaplig
kunskap inte finns

M tillimpa utbytesprincipen, det vill sdga ersétta i pro-
cessen anvinda produkter med produkter med mindre
miljopaverkan dar sa ar mojligt.

AKTUELLA MILUOARENDEN

Vid sagverket i Boxholm uppfordes under 1940-talet en
anldggning for impregnering av trd. Boxholm Timber AB
(tidigare firma: Boxholms Sag AB) foérvarvade anligg-

ningen ifraga tillsammans med sagrorelsen i 6vrigt i ja-
nuari 1984. Kontakt med lénsstyrelsen har férekommit
alltsedan 1980-talet med anledning av nedldggning av
impregneringsverksamheten. Provtagning har gjorts for
lokalisering av féroreningar och resultaten har 6verlam-
nats till lansstyrelsen som i beslut den 13 december 1999
forelagt bolaget att utfora ytterligare provtagning och
forslag till dtgarder. Bolaget fullgjorde detta under 2001.

Lansstyrelsen Ostergotland har gjort en preliminér be-
démning av ansvarsfrdgan och dérvid funnit att bolaget
endast i marginell omfattning varit verksamhetsut6vare.
Bolaget har inte funnit anledning att gora avsittning for
framtida kostnader.



VERKSAMHETEN

RISKER OCH MOJLIGHETER

RISKFAKTORER

Rorvik Timbers verksamhet paverkas av ett antal fak-
torer som i olika utstrackning inte kan kontrolleras av
bolaget. Nedan beskrivs de faktorer och risker som be-
doms ha sirskild betydelse f6r Rorvik Timbers framtida
utveckling. Dessa faktorer och risker &r inte framstéllda
i prioritetsordning och gér inte ansprék pé att vara hel-
tackande. Ytterligare risker som for narvarande inte &r
kdnda for bolaget kan fa vasentlig betydelse for bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Konjunkturer

Travarumarknaden &r beroende av den allmédnna kon-
junkturen i vérlden. Idag &r de storsta travarumarkna-
derna den nordamerikanska och den europeiska markna-
den. De huvudsakliga anvindningsomrédena for sagade
travaror dr byggnation, snickerier, emballage och mébler.
Efterfrdgan inom dessa omraden pdaverkas av utveck-
lingen av den allménna ekonomin. Den allménna ekono-
min har under de senaste &ren péverkat hela den globala
travarumarknaden. Under andra perioder har paverkan
fran konjunkturforandringar varit mer regional.

Travaror &r en insatsvara for andra producenter och
den lagerhéallning som finns i producentkedjan innebér
ocksd att dessa konjunktursvangningar ibland forstarks/
forskjuts pa grund av inkdpsbeteendet fradn inkdpare som
férsoker optimera sitt pris och sin lagerh&llning.

Konjunkturberoendet medfér att travarumarknaden pa-
verkas av den allménna ekonomin sdvél globalt, regionalt
som lokalt. Det finns dédrfor en betydande risk att Rorvik
Timbers omséttning, finansiella stillning och resultat pa-
verkas negativt av en nedgang i den allménna ekonomin.

Konkurrens

Roérvik Timber verkar inom en mycket konkurrensutsatt
bransch som karaktériseras av en stark priskonkurrens
samt av andra konkurrensfaktorer som kvalitet och ser-
vice. Antalet konkurrenter dr stort och produktionen sker
imdnga lander.

Det kan inte uteslutas att de stora pris- och volym-
svingningar som pa grund av konkurrens och konjunk-
turférandringar har kénnetecknat trdvarumarknaden
kommer att uppsté dven i framtiden och att laga forsalj-
ningspriser, som inte kompenseras av motsvarande ldga
ravarukostnad, kan ha en negativ effekt p&d Rorvik Tim-
bers omséttning, finansiella stdllning och resultat.

Valutaberoende

Produktion av sdgade trdvaror sker i mdnga lander. Den
handel som sker mellan de huvudsakliga producent-
landerna och de stora konsumentldnderna innebéar att
konkurrenskraften paverkas av valutaforandringar. For
den svenska sagverksproduktionen som till 60-70 pro-
cent exporteras till andra marknader &r utvecklingen av
vardet pa den svenska kronan en vésentlig faktor i hur
konkurrenskraften utvecklas. Huvudkonkurrenterna &r
baserade i ldander med euro som valuta (sdésom Tyskland,
Finland och Osterrike). En forstirkning av den svenska
kronan kan ha en vésentlig negativ effekt pa Rérvik Tim-
bers omséttning, finansiella stéllning och resultat.

Kundrisk
Rorvik Timber har flera stora kundgrupper. For vissa
kundgrupper eller enskilda kunder avtalas forséljnings-
pris for en viss period, vilket innebéar att Rérvik Timber
under perioden tar en prisrisk om kostnaderna férandras
under denna period vilket kan ha en negativ effekt pa Ror-
vik Timbers omséttning, resultat och finansiella stallning.

Utover prisrisk innebér storleken pé enskilda leve-
ranser att Rorvik Timber patar sig en kundrisk. Att le-
verera mot kundgrupper som &r stora pa en lokal mark-
nad innebar att Rorvik Timber kan paverkas negativt om
nagon av dessa kundgrupper far en negativ marknads-
utveckling pd den lokala marknaden. Dessa kundrisker
kan ha en negativ effekt p& Rorvik Timbers omsittning,
finansiella stéllning och resultat.

Flertalet bolag inom koncernen har under en lingre
period varit under féretagsrekonstruktion och Rorvik
Timber har i samband ddrmed haft svérigheter att upp-



rétthélla en normal produktionsnivé. Detta har paverkat
Rorvik Timbers relation till enskilda kunder eller till kund-
grupper bland annat eftersom Rorvik Timber kan ha upp-
levts som en oséker leverantor. Detta har negativt paver-
kat och kan &ven fortséittningsvis negativt pdverka Rorvik
Timbers omséttning, finansiella stillning och resultat.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses bland annat att en kund eller annan
affarspartner inte kan reglera sina mellanhavanden till
Rorvik Timber. Kreditrisken i kundfordringar minskas
genom kreditforsakringar. Utvecklingen pé de finansiella
marknaderna har medf6rt svérigheter att erhalla kre-
ditférsakring upp till normal eller 6nskad leveransniva.
Dessa svarigheter kan avse enskild kund, enskilt land
eller region. Detta innebédr att koncernens oftrsdakrade
risk har ¢kat i forhéllande till vissa kunder. Om Rérvik

Timbers dtgarder for att minska kreditrisken inte &r till-
rackliga kan detta f& en negativ effekt pa Rorvik Timbers
finansiella stéllning och resultat.

Bolaget har haft en relativt stor f6rséljning till kunder
i Nordafrika och har dir haft omfattande kundforluster.
Som en f6ljd av detta har f6rséljningen mot den Nordafri-
kanska marknaden minskat under 2009 till att motsvara
8 procent av omséttningen. Av bolagets kundfordringar
om 139 Mkr per 31 december 2009 var 21 procent hanfér-
ligt till kunder beldgna i Nordafrika.

Ravara och leverantérer

Ravarans andel av Rorvik Timbers slutprodukters vérde
ar stor. Detta innebér att sdvil tillgang pa ravara som
priset pé rdvara har en avgorande inverkan pé& Rorvik
Timbers resultat. Tillgdngen pd rdvara paverkas av den
produktionsniva som ravarukdpare har i férhéllande till
utbudet av rdvara. Konkurrens frdn andra intressenter,
som massa- och energiproducenter, paverkar ocksd den
tillgangliga méngden rdvara. Rdvarutillgdngen paverkas
vidare av de leveransproblem som kan uppstd pé grund av
viderférhdllanden, stormar, arbetskonflikter eller andra
faktorer utanfor Rorvik Timbers kontroll. Tillgdngen pa ra-
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risker och méjligheter

vara kan ocksa variera mellan olika lokala marknader samt
mellan de olika tiderna av dret. Samtliga brister i tillgdngen
pa révara innebér en vésentligt negativ effekt pa Rorvik
Timbers omsittning, finansiella stillning och resultat.

Ett okat pris pa rdvaran innebér ocksa en negativ ef-
fekt pd Rorvik Timbers finansiella stillning och resul-
tat om inte en sddan kostnadsékning kan kompenseras
genom Okade priser pa Rorvik Timbers slutprodukter.
Andra kostnader som paverkar kostnaden for ravara &r
exempelvis tullavgifter och skatter vilka saledes kan pa-
verka Rorvik Timber pé ett ogynnsamt sétt.

For att sdkerstélla tillgangen pa ravara fran vissa leve-
rantorer kan inkdpspris avtalas for en viss tidsperiod.
Forandringar i forsaljningspriset fér Rorvik Timbers pro-
dukter inom den avtalade tiden kan dérfér innebéra en
negativ paverkan pa Roérvik Timbers resultat.

Da travarumarknaden ar global men rdvarumarkna-
den lokal kan lokala och regionala skillnader i tillgéng
och pris pd rdvara visentligt paverka konkurrenskraften.
Detta kan negativt pdverka Rorvik Timbers omsattning,
finansiella stéllning och resultat.

Inkop av rdvara bygger pa ett langsiktigt fortroende
mellan kopare och séljare. Flertalet bolag inom koncer-
nen har under en lingre period varit under foretagsre-
konstruktion, vilket har paverkat Rorvik Timbers relation
till mindre skogsédgare och storre leverantorer pd grund
av den osdkerhet som kan ha upplevts avseende Rorvik
Timbers framtida &verlevnad. Detta har negativt pdverkat
och kan &dven fortsittningsvis negativt paverka Rorvik
Timbers omséttning, finansiella stillning och resultat.

€Energi

Behovet av energi bestdr av dels varme till torkproces-
sen och uppvarmning av anldggningarna, dels energi for
drift av maskinanldggningarna. Varme till torkprocessen
och uppvirmningen av anlédggningarna produceras med
utgdngspunkt fran barken frén timret och andra bipro-
dukter. Tilliggskostnaden for att producera varmen é&r
den kostnad som uppstar for driften av de pannor som
finns i direkt anslutning till bolagets produktionsenheter.

.....|1'|.'im

Energin for driften av maskinanldggningarna kops pa
den 6ppna marknaden. Rorvik Timbers resultat paverkas
negativt av de prisuppgangar som sker pa el.

Miljérisker

Miljopaverkan avser effekter pa yttre milj6 genom ut-
slapp i mark och luft samt buller. Rérvik Timber arbetar
enligt miljéledningssystem ISO 14001. Av koncernens tio
produktionsstillen bedriver sju enheter tillstandspliktig
verksamhet enligt miljobalken samt en enhet verksamhet
med informationsplikt. Produktionstillstdnd erhalls for
sonderdelning och sagning. Rorvik Timber har idag pro-
duktionstillstdnd for att sdga 1 015 000 kubikmeter per
ar, det vill sdga vasentligt 6ver den produktionsniva som
bolaget idag har bemanning for. Vidare forvintas sagver-
ket i Boxholm f& utokat produktionstillstand under 2010.



Andring av tillstdndsnivéer for framst buller kan negativt
paverka Rorvik Timbers mojligheter att producera, vilket
i s fall har en negativ paverkan p4 Rérvik Timbers om-
sdttning, finansiella stillning och resultat. De tillstdnds-
nivaer pa buller som &r svérast att efterleva géller bul-
ler nattetid. Vid en berdknad produktion pa 950 000 m?,
ingér produktion nattetid vid sédgverken i Boxholm och
Tranemo. Om Roérvik Timber beslutar om en 6kning av
produktion under nattetid kan dessa bullerbegransningar
komma att paverka bolaget d4 manga av koncernens
anldggningar ligger nira bostadsomréden. Bolaget har
betriffande sdgverken i Rorvik och Sandsjofors &lagts
att senast 2016 sanka bullernivdn under nattetid. Bolaget
bedriver fér ndrvarande ingen produktion under nattetid
vid dessa sdgverk. Om produktionen emellertid skulle
utokas att ske d&ven nattetid, mdste bolaget saledes senast

2016 vidta atgdrder for att sdnka bullernivan nattetid.
Rorvik Timber har ett padgdende miljoarende rérande
impregnering av trd vid Rorvik Timbers sdgverk i Box-
holm. Sagverket f6rvarvades under 1984. Impregnerings-
verksamheten vid sdgverket bedrevs av annan verksam-
hetsutévare under framst 60- och 70-talen. Rorvik Timber
har endast i marginell omfattning varit verksamhetsuté-
vare och bedémer att risken for att bolaget &ldggs ansvar
ar begransat, varfor bolaget inte funnit anledning att
gora avsittning for framtida kostnader. Om myndighe-
terna skulle gora en annan bedémning av ansvarsfragan,
kan detta innebéra vésentliga kostnader for Rorvik Tim-
ber. Vidare har sdgverket i Tranemo en pagdende tryck-
impregneringsverksamhet, vilket medfér risk f6r behov
av saneringsatgarder relaterade till sddan verksamhet.
Sagverk och trdindustrin har de senaste dren varit
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granskade av ldnsstyrelserna 6ver hela landet genom att
sa kallade MIFOY-1-inventeringar genomfors. Det &r en
metodik som lénsstyrelsen anviander sig av for att iden-
tifiera fororenad mark. Lansstyrelsen klassar sedan verk-
samheten i olika riskklasser. Sdgverk och trdindustrier
klassas generellt som stor risk eller mycket stor risk.
Lansstyrelsen prioriterar sedan de anldggningar som
har mycket stor risk, for vilka en MIFO-2-inventering
genomfors. For sdgverken inom koncernen har MIFO-1-
inventering genomforts och f6r en av anldggningarna har
en MIFO-2-inventering initierats. Det som Rérvik Timber
bedomer kan vara en risk i detta sammanhang &r gamla
sa kallade "doppningsstéllen”. Fére den tid da virkestor-
kar anvéndes i industrin, doppades virket i ett skydds-
medel sa att virket skulle klara sig mot réta, mogel och
blénad. Tidigare inneholl skyddsmedlen pentarklorfenol
som &r mycket miljofarligt. Inom koncernen har det i
mindre omfattning utférts sddan doppning, och bolagets
bedémning &r att det finns en risk att saneringsatgarder
kan komma att kravas for ndgra av de platser déar Roérvik
Timber bedriver verksamhet. Skulle sidana saneringsét-
gérder kravas, kan det f& en negativ paverkan pa Rorvik
Timbers omséttning, finansiella stillning och resultat.

Avbrott

Rorvik Timbers produktionsenheter &r en processindu-
stri ddr avbrott eller stérningar kan medfora att produk-
tionen vid en anldggning kan stoppas. Rorvik Timber
har i sin foretagsforsakring tecknat en avbrottsférsakring
som skydd vid eventuella lingre avbrott. Aven om Roér-
vik Timber anser att produktionsenheterna ar forsdkrade
till tillrdckliga belopp och pé ett for branschen normalt
sitt kan det inte uteslutas att erhallna forsiakringsbelopp
inte tdcker all skada som kan komma att drabba Rérvik
Timber, sdsom forlust av kunder etc.

FINANSIELLA RISKER

Behov av ytterligare kapital

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma
att behovas for att finansiera Rorvik Timbers verksamhet.

1) Metodik for Inventering av Férorenade Omraden.

I framtiden kan detta kapitalbehov komma att infinna sig
i situationer dar extern finansiering kan komma att ske
till villkor som &r mindre fordelaktiga for bolaget dn vad
styrelsen anser att villkoren &r idag. Dessa villkor kan
komma att ha en negativ inverkan pa Rorvik Timbers
verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om bolaget
skaffar ytterligare finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade instrument kan bolagets aktiedgare
komma att drabbas av utspadning medan skuldfinansie-
ring, om sadan &r tillgénglig for bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskranka bolagets flexibi-
litet. Det kan inte garanteras att nytt kapital kan anskaf-
fas da behov uppstér eller att det kan anskaffas pa for
bolaget acceptabla villkor.

Tillgang till lanefinansiering

Rorvik Timber &dr beroende av extern ldnefinansiering
f6r den 16pande driften av koncernens verksamhet. Den
externa lanefinansieringen tillhandahalls f6r ndrvarande
huvudsakligen av Nordea. For ytterligare information
om denna lanefinansiering samt om de ataganden, dari-
bland finansiella dtaganden, som Rorvik Timber gjort
gentemot Nordea, se s. 10. Om Rorvik Timber inte for-
mar att leva upp till de finansiella dtaganden som bolaget
gjort, kan villkoren for de existerande ldnen komma att
forsamras for Rorvik Timber eller de existerande ldnen
helt eller delvis komma att sdgas upp. Detta kan negativt
péverka Rorvik Timbers omséttning, finansiella stéllning
och resultat.

Valutarisker

Genom att bedriva forséljning i ett flertal lander ar Ror-
vik Timber exponerat for fluktuationer i flera valutor,
framforallt euro, brittiska pund och US-dollar. Det kan
ddarmed inte uteslutas att valutakursférandringar kan
komma att paverka bolagets omséttning, resultat och fi-
nansiella stallning negativt.

(R
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RORVIK-AKTIEN

Roérvik Timber AB:s B-aktie noterades pa Stockholms-
borsens O-lista (sedermera namnéndrad till Small Cap)
den 25 juni 1997. Aktiekapitalet i Rorvik Timber uppgick
per den 31 december 2009 till 138 635 060 kronor forde-
lat pa 13 863 506 aktier, varav 1 838 960 &r A-aktier och
12 024 546 ar B-aktier. Varje A-aktie berattigar till 10 roster
och varje B-aktie till en rost. Alla aktier medfor samma
ratt till andel i bolagets tillgéngar och vinst. Bérsposten
uppgadr till 1 aktie.

KURSUTVECKLING
Den hogsta kursen for Rérvik Timber under aret var 22,50
kronor och den ldgsta 7,30 kronor. Betalkursen den 30 de-
cember var 9,30 (10,10) kronor.

Under 2009 omsattes 12 558 091 (2 625 360) Rorvik Tim-
ber-aktier pd Stockholmsborsen. Vid &rsskiftet uppgick
borsvirdet for B-aktierna till 129 Mkr (121).

AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2009 till
3578 (3 056).

UTDELNINGSPOLITIK
Styrelsen har som mélsittning att féra en flexibel utdel-
ningspolitik beroende pé vinstutveckling och konsolide-
ringsbehov. Styrelsen f6reslér att ingen utdelning limnas
for rakenskapséret 2009.

Over en lingre period ska utdelningsandelen uppga till
25 % av koncernens nettoresultat.

OMVANDLING AV AKTIER

Bolagsordningen medger att dgare med A-aktie dger ratt
att efter framstéllning till styrelsen &rligen senast 30 sep-
tember respektive 31 mars byta A-aktier mot B-aktier.
Under 2009 har inga aktier konverterats.

TECKNINGSOPTIONER

Som ett led i Rérvik Timbers rekonstruktion beslutade
extra bolagsstimma i bolaget den 15 december 2009 att
emittera 1 000 000 teckningsoptioner (bendmnda serie
2009/2013). Teckningsoptionerna tecknades vederlags-
fritt av S6dra Skogsdgarna ekonomiska férening. Varje
teckningsoption beréttigade initialt till teckning av en (1)
ny B-aktie i bolaget till en teckningskurs om
tio (10) kronor per aktie. Med anledning av
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AKTIENS KURSUTVECKLING

nyemissionen har Rorvik Timber genom-
fort en omrakning av 1 000 000 tecknings-
optioner. Efter omrakningen beréttigar varje
700 000 teckningsoption till teckning av 16,7 nya
B-aktier till en teckningskurs om 0,60 kro-
nor (60 6re) per aktie. Teckningsoptionerna
[ 500 000 kan saledes komma att 6ka antalet B-aktier
- 400 000 i Rorvik Timber med hogst 16 170 000 ak-
tier och aktiekapitalet med 8 085 000 kronor.
Teckning av nya aktier kan dga rum under
™ 200 000 perioden fran och med den 15 december
2011 till och med den 15 december 2013.
Utover ndmnda teckningsoptioner har
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Omsatt antal aktier 1 000-tal

bolaget inte emitterat ndgra teckningsop-
tioner, konvertibler eller liknande finan-
siella instrument som kan beréttiga till ak-
tier i bolaget.




Antal Antal Andel av Andel av

A-aktier B-aktier Totalt kapital, % roster, %

Meerwind AB 1573 802 263 348 447 264 922 249 42,4 43,5
Nordea Bank AB 0 87 500 000 87 500 000 14,0 13,6

Wasatornet Forvaltning AB 234 000 8 424 000 8 658 000 1,4 1,7
Jemsten Borje med bolag 0 7 400 000 7 400 000 1,2 1,2
Rodert Per med bolag 5 3700 180 3700 185 0,5 0,5
Totalt, 5 storsta aktiedgarna® 1807 807 370 372 627 372180 434 59,5 60,5
Ovriga 31153 252 280 795 252311948 40,5 39,5
Totalt 1838 960 622 653 422 624 492 382 100,0 100,0

1) Ovanstaende sammanstallning bygger pa kanda innehav. Vid denna arsredovisnings
avgivande saknades information om aktiebokens utseende per 2010-05-03.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forandring i Totalt Forandring i Totalt
Ar Handelse antal aktier antal aktier aktiekapital, kr aktiekapital, kr  Kvotvarde, kr
Nybildning 50 000 50 000 500 000 500 000 10,0
Nyemission 8022333 8072 333 80 223 330 80723 330 10,0
Nyemission 245 771 8318 104 2457710 83 181 040 10,0
Nyemission 5 545 402 13 863 506 55 454 020 138 635 060 10,0

Minskning av kapitalet - 13 863 506 -131 703 307 6931753 0,50
Nyemission 499 086 216 512 949 722 249 543 108 256 474 861 0,50
Kvittningsemission till Nordea 87 500 000 600 449 722 43 750 000 300 224 861 0,50

Kvittningsemission till vissa
fordringsagare 24 042 660 624 492 382 12 021 330 312 246 191




ARSREDOVISNINGEN

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér
Rérvik Timber AB (publ), med organisations-
nummer 556541-2086 och séte i J6nkdping,
Sverige, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning fér rdkenskapsaret 2009.

Koncernens verksamhet

Koncernen bedriver traféradling vid tio pro-

duktionsenheter i sédra Sverige. Verksamhe-

ten bedrivs i tva affarsomraden.

M | AO Timber ingar koncernens sju sagverk
med en produktionskapacitet pa cirka
950.000 m?, en enhet for tryckimpregne-
ring samt enheterna fér byggnadslist och
stallstro.

B AO Ravara bestar av koncernens ravaruan-
skaffning till egna sagverk och en handels-
verksamhet.

Omsattning och resultat
Nettoomsattningen fér koncernen uppgick
till 1 284 Mkr (2 390) och rorelseresultatet
fore finansiella poster till -269 Mkr (-233).
Rorvik Timber AB fick akuta likviditets-
problem i slutet av april och bolaget ar sedan
den 29 april under féretagsrekonstruktion.
Detta har under perioden medfért att koncer-
nen haft stora svarigheter att uppratthalla en
normal verksamhet p.g.a stora svarigheter att
anskaffa ravara. Trots att koncernen kraftfullt
begransade kapaciteten till att motsvara en
minskning med cirka 40 %, har inte heller den-

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

na lagre niva kunnat uppratthallas. | samband

med betalningsinstéllelsen 1ag produktionen

nastan helt nere under hela maj manad.
Kostnader som paverkat verksamheten

under perioden ar kostnader till foljd av lag

volym och kostnader for uppsagd personal

-112 Mkr, valutaeffekter pa grund av valuta-

kontrakt -60 Mkr och kostnader fér uppgorel-

ser i samband med rekonstruktionen -32 Mkr.

Nedskrivning av goodwill avseende Wijkstrom

Timber AB har paverkat resultatet med -6 Mkr.

Korrigerat for jamférelsestérande poster upp-

gar driftsresultatet till -54 Mkr framst p.g.a.

laga forsaljningspriser i borjan av aret. Sag-

produktionen under perioden uppgick till

347.000 m? (812.000).

M Resultatet efter finansiella poster uppgick
till -303 Mkr (-293).

B Resultatet efter skatt uppgick till -227 Mkr
(-211). Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag har redovisats med
95 Mkr eftersom bedémningen ar att det
finns goda skal som talar for att dessa
avdrag kan utnyttjas.

B Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick
till -28,0 % (-19,7).

Aktiedata och nyckeltal

Resultatet per aktie fére eventuell utspadning
uppgick till -16,42 kr (-15,22). Eget kapital per
aktie fore eventuell utspadning uppgick till
0,84 kr (15,50). Soliditeten var 1,0 % (13,4).

Belopp Mkr

2009 2008 2007 2006 2005

Nettoomsattning
Resultat efter finansnetto

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassafloéde fran investeringsverksamheten

Nettoskuldsattning

1284 2390 2642 2113 1879

-303 -293 237 91 60
85 47 -112 14 76
26 -84 -167 -59 £55

812 885 728 383 329

Foretagsaffirer

Under aret har Bju i Rottne AB samt impreg-
neringsanlaggingen i Astorp salts till Sodra
Skogsagarna ek.for.

Affarsomrade Timber

B Nettoomsattningen for affarsomradet
uppgick till 1 141Mkr (1 968).

MW Rorelseresultatet blev — 238 Mkr (-208).

Marknad

Travarumarknaden bérjade 2009 mycket svagt
med lagre priser och vikande volymer. Ut-
vecklingen pa den finansiella marknaden och
byggkonjunkturen i Europa och USA har pa-
verkat hela travarumarknaden negativt. Pa
ett flertal marknader, daribland USA, Storbri-
tannien, Irland och Spanien har nybyggnatio-
nen snabbt sjunkit till rekordlaga nivaer.

Marknaden har sedan maj manad forbatt-
rats. Aterhamtningen sker langsamt och fran
ett mycket pressat 1age. De svenska sagverken
har successivt tagit marknadsandelar framst
till foljd att den svaga svenska kronan vilket
inneburit en 6kad konkurrenskraft gentemot
framst Finland och Tyskland.

Branschens exportprisindex for sagade tra-
varor har fran bottenlaget i mars/april 2009
vant upp for furan med 25 % och fér granen
med 16 %

Merparten av Rérvik Timbers forséljning av
sagade travaror gar till Sverige, Nordeuropa
och Medelhavsomradet (inkl Nordafrika). D&
Rérvik Timber under stérre delen av aret har
varit under rekonstruktion har bolaget bara
i begransad omfattning kunnat dra nytta av
marknadsforbattringen som skett under aret.
For Rorvik Timbers tryckimpregnerade pro-
dukter har sasongen varit bra.

Affarsomrade Ravara

B Nettoomsattningen for affarsomradet
uppgick till 634 Mkr (1 487), varav 479 Mkr
(1 065) avser internleveranser.

M Rorelseresultatet blev -16 Mkr (-7).

Affarsomradets anskaffning av ravara har

som tidigare beskrivits kraftigt forsvarats av

bolagets finansiella stallning och den oséker-



het som rader sa lange bolaget ar under f6-
retagsrekonstruktion. Under foretagsrekon-
struktionen ar bolaget kontantkopare av all
ravara och andra tjanster.

Ravaruflodet i marknaden har under hos-
ten varit lagt vilket medfért hégre ravarupri-
ser och svarigheter aven for andra sagverk att
fa tag pa tillrackligt med timmer.

Rérvik Skog AB ansvarar for anskaffning
och forser Rorviks egna sagverk med ravara.
Marknaden fér handel med ravara har under
det senaste aret varit mycket begransad pa
grund av utvecklingen pa varldsmarknaden
for travaror. Detta har medfért en mycket lag
omsattning for Wijkstrom Timber AB. Wijk-
stroms verksamhet kommer att samordnas
och integreras med verksamheten i Rorvik
Skog. | samband med denna organisatoriska
férandring goérs en nedskrivning av koncer-
nens goodwill hanfoérlig till Wijkstrom Timber
AB med -6 Mkr.

Viktiga héandelser under riakenskapsaret

samt efter dess utgang

Rorvik Timber AB fick akuta likviditetsproblem
i slutet av april och bolaget ar sedan den 29
april under féretagsrekonstruktion. Detta har
under perioden medfért att koncernen haft
stora svarigheter att uppratthalla en normal
verksamhet p.g.a stora svarigheter att an-
skaffa ravara. Trots att koncernen kraftfullt
begransade kapaciteten till att motsvara en
minskning med cirka 40 %, har inte heller den-
na lagre niva kunnat uppratthallas. | samband
med betalningsinstallelsen lag produktionen
nastan helt nere under hela maj manad.

Nedanstaende bolag paverkas ej

De bolag, inom koncernen, som sysslar med for-
adlingsverksamhet berérdes inte av ansékan.
Dessa bolag ar AB Burseryds Listfabrik, Nordic
Wood Treatment AB och Rorvik Swedfore AB.
Inte heller de tva utléndska bolagen Norsk Virke
AS och Niels Ulrich Pedersen AS paverkas.

Rekonstruktionsplan
Bolaget har tillsammans med rekonstruktéren
utarbetat en rekonstruktionsplan som syftar

till att forbattra bolagets resultat och finan-
siella stallning.

Genomférda aktiviteter

W Rorvik har under varen 2009 genomfort en
kraftfull anpassning av produktionsnivan
till den radande situationen. Produktions-
nivan har dragits ner med cirka 40 % till
en arsproduktion av 565.000 m? (kapacitet
950.000 m3). Neddragningen tillsammans
med ytterligare rationaliseringar har med-
fort att personalstyrkan minskat med cirka
170 personer. Kostnaderna for detta har
tagits i 2009 ars resultat.

W Kapitalbindningen i kundfordringar har
minskat enligt plan.

W En kraftig lagerminskning av fardiglagret
ar genomford.

B Uppgorelse har tréffats med bolagets
storsta fordringsagare om ett underhands-
ackord.

W Forséljning av dotterbolaget BJU i Rottne AB
och impregneringsanlaggningen i Astorp
till Sédra har genomforts.

MW Beslut har tagits pa en extra bolagsstamma
den 15 december att stélla ut 1.000.000
teckningsoptioner till Sédra Skogsagarnas Ek.
férening med ratt att teckna aktier av
serie B i Rorvik Timber AB (publ) till en
kurs av 10 kr under tiden 15 december
2011 till den 15 december 2013. Teck-
ningsoptionerna skall justeras for de emis-
sioner som kommer att beslutas fram till
och med teckning i enlighet med sedvanliga
berakningsmetoder.

Ytterligare atgérder

Nedan redovisas atgarder for att starka kon-
cernens finansiella stallning och likviditet som
ett led i rekonstruktionen.

Ackordsférslag

Ackordsfoérslag i Rorvik Timber-koncernens
sagverksbolag och forsaljningsbolag har till-
stallts alla oprioriterade fordringsdgare. De
huvudsakliga villkoren innebar betalning av
hela fordringsbelopp upp till 500 000 kronor
samt betalning av 50 procent av 6verskjutande

belopp. Avseende dotterbolaget Rérvik Skog
har fordringsagarna, som alternativ till delta-
gande i ackordet, erbjudits betalning for be-
lopp 6verstigande 500 000 kronor i form av
nyemitterade aktier av serie B i Bolaget genom
kvittningsemission till de fordringsdgare som
valjer detta alternativ. Sadana kvittningsemis-
sioner beraknas medféra emission av upp till
24 042 660 aktier av serie B med betalning
genom kvittning av fordringar pa Bolaget om
sammanlagt hogst 12 021 330 kronor, vilket mot-
svarar en teckningskurs om 0,50 kronor per ak-
tie. Skalet till avvikelsen fran aktieagarnas fore-
tradesratt ar att Bolaget avser att aterbetala en
del av Bolagets skuld till fordringsagarna genom
kvittningsemissionen. Ackordsférslagen inne-
bar att sma och medelstora skogsagare, entre-
prendrer, transportorer och andra leverantorer
i dessa bolag kommer att erhalla full betalning.

I tradingbolaget Wijkstrom Timber AB inne-
bar ackordsforslaget betalning av hela fordrings-
beloppet upp till 100 000 kronor samt betalning
av 25 procent av 6verskjutande belopp.

| moderbolaget, Rorvik Timber AB (publ),
och 6vriga bolag innebar ackordsférslagen
betalning av hela fordringsbelopp upp till 25
000 kronor samt betalning av 25 procent av
overskjutande belopp. Ackorden beraknas kun-
na vinna laga kraft i manadsskiftet mars/april
med undantag fér Wijkstrom Timber AB dar
ackordsforhandlingar kommer att hallas den
9 april 2010. Utbetalningen av ackordslikviden
kan paborjas efter det att nyemission genom-
forts vilket beréknas ske omkring mitten av maj
2010. Ackordsvinsten enligt detta forslag till-
sammans med tidigare genomfért underhands-
ackord beréknas uppga till cirka 124 Mkr.

Uppgérelse med bolagets huvudbank

Rorvik Timber har natt en 6éverenskommelse
med bolagets huvudbank, Nordea, om efter-
gifter. | huvuddrag innebéar denna 6verens-
kommelse att banken skriver av 150 miljoner
kronor av existerande lan till bolaget samt att
ytterligare 100 miljoner kronor av existerande
1an konverteras till 87 500 000 aktier av serie
B i bolaget (vilket motsvarar en teckningskurs
pa cirka 1,14 kr per aktie) genom en kvitt-
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forvaltningsberattelse

ningsemission till banken. Skalet till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att bolaget
avser att aterbetala en del av bolagets skuld
till banken genom kvittningsemissionen. Kvar-
varande krediter foérlangs till och med den 31
december 2014 och l6per i 6vrigt i huvudsak
enligt befintliga marknadsmassiga villkor. Upp-
gorelsen med banken ar huvudsakligen villko-
rad av att ackordsférslagen vinner laga kraft, att
nyemissionslikviden inbetalas till bolaget och att
fullstdndig kreditdokumentation undertecknas.
Harutdver har banken tillhandahallit en brygg-
facilitet om totalt 100 miljoner kronor, varav
50 miljoner kronor fanns tillgéangliga for Rérvik
Timber den 12 februari 2010 och resterande 50
miljoner kronor kommer, under férutsattning
att eventuellt erforderliga sakerheter [dmnas,
att tillhandahallas Rorvik Timber i samband
med att ackorden vinner laga kraft.

Ovriga ackordseffekter

Genom ackorden uppkommer andra ackords-
effekter pa moms och underskottsavdrag
innebdrande en positiv likviditetspaverkan
om 76 Mkr. Det ger ocksa upphov till en re-
dovisningsmassig vinst om 69 Mkr vilket 6kar
eget kapital med motsvarande belopp.

Uppgérelse med leasegivare
Overenskommelser har traffats med leasegiva-
re till Rérvik Timber och dess dotterbolag om
en forstarkning av koncernens likviditet under
2010 och 2011 genom anstand med leaseav-
gifter och en férlangning av leasetiden.

Nyemission med féretréadesrétt for

bolagets aktiedgare

Beslut har tagits pa en extra bolagsstamma
den 16 mars 2010 om att genomféra nyemissi-
onen om cirka 250 miljoner kronor, fére kost-
nader relaterade till nyemissionen. Nyemissi-
onen ar avsedd att anvandas till att finansiera
det foreslagna ackorden samt i Gvrigt starka
bolagets soliditet och likviditet.

Villkor fér Nyemissionen
Nyemissionen innebar en ratt for Rorvik Tim-
bers befintliga aktiedgare att for varje befintlig

aktie i Rorvik Timber (oavsett aktieslag) teckna
36 nya aktier av serie B. Teckningskursen kom-
mer att vara 0,50 kronor per aktie vilket inne-
bar att Nyemissionen kommer att tillféra Rorvik
Timber hogst 249 543 108 kronor fére avdrag
for emissionskostnader, genom utgivande av
hogst 499 086 216 nya aktier av serie B.

Emissionsgaranti

Nyemissionen &r till fullo garanterad genom ett
garantikonsortium bestdende av Traction Delta
AB, Forvaltnings AB Wasatornet, Investment AB
Oresund och HQ Bank AB. Emissionsgarantiav-
talen ar férenade med sedvanliga villkor for
denna typ av transaktion, sdsom huvudsakli-
gen att uppgorelserna med huvudbanken och
leasegivarna bestar, att ackorden bli gallande
samt att kvittningsemissionerna genomfors.

Antal aktier, aktiekapital m.m.

Genom de beslutade nyemissionerna (fo-
retradesemissionen och kvittningsemissio-
nerna) kommer det maximalt att tillkomma
cirka 610 628 876 aktier av serie B i bolaget.
| samband med nyemissionerna har den extra
bolagstamman beslutat att genomféra nod-
vandiga andringar av bolagsordningen savitt
avser granserna for aktiekapitalet och antalet
aktier samt en nédvandig minskning av bo-
lagets aktiekapital medférande en minskning
av aktiernas kvotvarde fran 10 kronor till 0,50
kronor. Med hénsyn till minskningen av ak-
tiekapitalet, medfér nyemissionerna att Bo-
lagets aktiekapital maximalt kan komma att
uppga till hégst 312 246 191 kronor.

Sammanfattning av den finansiella
rekonstruktionen

Det &r styrelsens bedémning att de finansiella
effekter som foljer av 6verenskommelsen med
huvudbanken, ackordsuppgérelserna, dverens-
kommelserna med leasegivarna samt nyemis-
sionen medfor att bolaget proforma per 31
december 2009 far en god finansiell stallning
med ett eget kapital uppgaende till cirka 680
Mkr och god likviditet om cirka 250 Mkr efter
utbetalning av ackordslikvid och kostnader
férenade med nyemissionen, vilket skapar méj-

lighet att aterga till en normal verksamhet, att
sakerstalla tillgang till ravaruleveranser och att
o6ka produktionen.

Skatteffekter i samband med ackord

De ackordsvinster som bolagen gér genom
att skulder definitivt faller bort &r inte skatte-
pliktig. Det skatteméssiga underskottsavdrag
som fanns vid ackordarets ingdng kommer
dock att kvittas mot ackordsvinsten. Under-
skott som uppkommer under ackordsaret pa-
verkas inte av ackorden.

Férlangd tid fér féretagsrekonstruktion

For att kunna genomféra hela rekonstruk-
tionsplanen har bolaget ansékt om en for-
langd tid for foretagsrekonstruktionen. Detta
har beviljats med ytterligare tre manader till
manadsskiftet april/maj.

Forlangningen avser Rorvik Timber AB, Ror-
vik Timber Holding AB, Rorvik Timber Sales
AB, Rorvik Skog AB, Roérvik Timber Boxholm
AB, Rorvik Timber Myresjé AB, Rorvik Timber
Tranemo AB, Rorvik Timber Rorvik AB, Rorvik
Timber Sandsjéfors AB, Rérvik Timber Tvarskog
AB, Rorvik Timber Linghem AB, Rorvik Timber
Stock AB och Wijkstrom Timber AB.

Kontrollbalansberdkning
Bolagets styrelse har uppréattat en kontrollba-
lansrékning som &ven granskats av Bolagets
revisorer. Kontrollbalansrékningen visar att
Bolagets egna kapital understiger halften av
aktiekapitalet, varfor styrelsen varit skyldig att
kalla till bolagsstamma foér prévning om huru-
vida Bolaget skulle trada i likvidation eller inte.
P& en extra bolagsstamma den 16 mars
2010 beslutades att bolagets verksamhet skall
drivas vidare.

Investeringar

Koncernens nettoinvestering i materiella an-
laggningstillgangar uppgick till -8 Mkr (178)
och avser nettot av investeringar i maskiner
och inventarier och avyttring av BJU i Rottne
AB samt impregneringsanlaggningen i As-
torp. Av namnda investeringar finansieras 13
Mkr (107) via finansiell leasing.



Investering i 6kad vidareféradling
Investeringen i en fingerskarvanléaggning i
Myresjo fortskrider enligt plan. Intrimning
av anlaggningen pagar och den planeras att
tas i drift under varen 2010. Anlaggningen har
finansierats och &gs av ett externt bolag och
investeringen i bolaget ar pa totalt cirka 113
Mkr. Detta bolag har erhallit Ian fran Rorvik
Timber pa 21 Mkr. Rorviks kvarvarande &ta-
gande har ett berdknat nuvarde pa 92 Mkr.
Anlaggningen disponeras genom langsiktiga
hyres- och leasingavtal. Rorvik har option att
forvarva detta bolag. Da denna investering
annu ej har tagits i bruk har den ej paverkat re-
sultatet for 2009 och ingar ej i leasingskulden i
balansrakningen per 31 december 2009.

Likviditet
Likvida medel och beviljade outnyttjade krediter
uppgick till 65 Mkr (62). Utéver detta finns spar-
rade likvida medel hanforliga till férsaljningen
av BJU i Rottne AB uppgaende till 5 Mkr.

Efter ansokan om foretagsrekonstruktion
har de skulder som fanns vid ansékningstillfal-
let frysts och bolaget ar kontantbetalare.

Valuta och réntor

For en beskrivning av finanspolicy, finansiella
instrument och riskhantering inom Rorvik
Timber, se not 32.

Personal
Medelantalet anstallda var 449 (588) varav
man 394 (514).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under aret
uppgar till 11,4 Mkr (17,5). Rorelseresultatet
uppgar till -15,1 Mkr (-19,4). Bolaget har un-
der aret skrivit ned vardet pa aktierna i Wijk-
strom Timber AB med 13 Mkr samt gjort en
reservering om 130 Mkr avseende fordringar
pa dotterbolag som &r under rekonstruktion.

Risker och osdkerhetsfaktorer

R6rvik Timber &r under féretagsrekonstruktion
Da bolaget sedan den 29 april befinner sig
under féretagsrekonstruktion ar den vasentli-

gaste risken for verksamheten att inte kunna
sakerstalla fortsatt drift. For att sakerstdlla
fortsatt drift kommer det att krévas att de
uppgorelser som traffats med bolagets ford-
ringsagare och finansiarer fullféljs. Vidare att
bolaget tillfors nytt kapital via de nyemissi-
oner som beslutats samt att konvertering av
banklan till aktier genomfors.

R6rvik Timbers risker som traféradlingskoncern
Koncernens vasentliga risk- och osékerhets-
faktorer inkluderar affarsmassiga risker for-
knippade med kunder och leverantdrer samt
andra omvarldsfaktorer, och finansiella risker.
Utvecklingen pa de finansiella marknaderna
under det senaste aret har vasentligt 6kat kon-
cernens finansiella och affarsmassiga risker.

De affarsmassiga riskerna bestar framst av
pris och volymutvecklingen pa sagade trava-
ror som till stor del paverkas av den radande
varldskonjunkturen. Da sadgade travaror ar en
global produkt paverkas konkurrenskraften
for sagverksindustrin i olika regioner av de
valutaférandringar som sker. Den fardiga pro-
dukten ar mycket kanslig for priset pa ravara,
som star for en stor del av produktens tillverk-
ningskostnad. Utover prisrisken pa ravara finns
ocksa en risk i brist pa ravara och att det under
vissa perioder kan vara svart att logistikt fa
fram ravara till industrin. Kostnaden for energi
ar en annan stor kostnadspost fér Rérvik Tim-
ber. Koncernens strategi ar att langsiktigt via
terminskontrakt sakerstalla rimlig kontroll av
kostnadsnivan vad galler el.

De finansiella riskerna bestar av bland
annat utvecklingen av valutakurser och ran-
tenivaer. Darutobver paverkas koncernen av
likviditeten i det finansiella systemet och till-
gangen pa krediter.

En redogorelse for koncernens hantering
av de finansiella riskerna finns i not 32.

Verksamhet inom forskning

och utveckling

Rorvik Timber &r medlem i Skogsindustrier-
na, som inom tramekaniska sektionen driver
branschens gemensamma utvecklings- och
forskningsfragor.

Framtidsutsikter

Konjunkturen har i de stora industrilanderna
varit svag pa grund av den finansiella krisen.
Byggandet som ar drivkraften for travarukon-
sumtionen har bromsats upp éverlag men mest
tydligt under de senaste tre aren i USA. Flera
signaler pekar nu pa att konjunkturen stabilise-
rats och att vissa férbattringar kan noteras. Den
lagre produktionen inom sagverksindustrin har
givit en positiv effekt pa forsaljningspriserna
dock fran en lag niva. Fér svenska sagverk har
den svaga svenska kronan inneburit att konkur-
renskraften varit bra under 2009 i férhallande
till konkurrenter, i exempelvis Finland, Tyskland
och Osterrike.Under bérjan p& 2010 har kronan
borjat forstarkas vilket kommer att forsamra
konkurrenskraften och 6ka konkurrensen.

Konkurrensen om ravaran har under hos-
ten okat i saval Sverige som i resten av Eu-
ropa. Tillgangen pa ravara kommer att vara
en kritisk faktor och kan komma att variera
mellan olika regioner i Europa Detta kan leda
till hégre ravarukostnader och ytterligare
press uppat pa priset pa sagade travaror. De
ryska exporttullarna pa ravara ligger kvar pa
oférandrade €15 per m3.

Rorvik har efter det genomférda investe-
ringsprogrammet vélinvesterade anlaggningar
och ar i det avseendet i en bra position att dra
nytta av en forbattrad sagverkskonjunktur. En
okning av produktionen fran dagens niva upp
till produktionskapaciteten pa 950.000 m? kan
ske med enbart 6kade rérliga kostnader.

| ett langre perspektiv kvarstar beddmningen
att marknadsutsikterna for travaror ar goda.

Aktieinformation
Rorvik Timber har 13 863 506 aktier fordelade
pa 1838 960 A-aktier och 12 024 546 B-aktier.
A-aktien har tio roster och B-aktien en rost. | 6v-
rigt har aktierna samma ratt. Det finns inga be-
gransningar i aktiernas éverlatbarhet pa grund
av bestammelse i lag eller bolagsordning.
Ittur Industrier AB:s (org. nr. 556562-6180)
innehav av Rorvik Timbers aktier uppgick vid
arets slut till 74,0 % av det sammanlagda ros-
tetalet och 60,2 % av kapitalet, vilket innebar
att koncernférhallanden rader mellan Ittur
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Industrier, med sate i Helsingborg, och Rérvik
Timber. Ovriga aktiedgares innehav under-
steg 10 % av rosterna. Nagon begrénsning av
hur manga roster varje aktiedgare kan avge
vid arsstdmman finns inte.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta
av fem till nio ledaméter och val av styrelse-
ledaméter ska ske pa arsstamma. Bolagsord-
ningen innehaller inga bestammelser i 6vrigt
om tillsattande eller entledigande av styrelsele-
daméter eller om andringar i bolagsordningen.

Miljoarbete

Koncernens bolag arbetar enligt miljoled-
ningssystem ISO 14001 och sex av atta bolag
ar certifierade. Av koncernens tio produktions-
enheter bedriver tva enheter anmalningsplik-
tig verksamhet och sju enheter tillstandspliktig
verksamhet enligt miljébalken. Miljopaverkan
avser effekter pa den yttre miljén genom ut-
slapp till mark och luft samt buller. Koncernens
totala produktionstillstand for sénderdelning/
sagning uppgar till 1 015 000 m? travaror.

Miljédrende
Vid sagverket i Boxholm uppférdes under
1940-talet en anlaggning fér impregnering
av tra. Boxholm Timber AB (tidigare firma:
Boxholms Sag AB) férvarvade anldggningen
ifraga tillsammans med sagrérelsen i 6vrigt i
januari 1984. Kontakt med lansstyrelsen har
férekommit alltsedan 1980-talet med anled-
ning av nedlaggning av impregneringsverk-
samheten. Provtagning har gjorts for loka-
lisering av féroreningar och resultaten har
Overlamnats till Iansstyrelsen som i beslut den
13 december 1999 forelagt bolaget att utféra
ytterligare provtagning och férslag till atgar-
der. Bolaget fullgjorde detta under 2001.
Lansstyrelsen Ostergdtland har gjort en
preliminar bedémning av ansvarsfragan och
darvid funnit att bolaget endast i marginell
omfattning varit verksamhetsutovare. Bola-
get har inte funnit anledning att gora avsatt-
ning for framtida kostnader.

Styrelsens sammanséttning och arbete
Rorvik Timbers styrelseordférande Johan Han-

sen avgick ur styrelsen den 15 mars 2010 och
styrelsen har till ny ordférande utsetts Rolf Eke-
dahl. Darefter bestar Rorvik Timbers styrelse av
fyra ledamoter valda av arsstdmman samt tva
ledaméter med tva suppleanter utsedda av de
anstéllda. Under 2009 sammantradde styrelsen
47 ganger, varav ett mote var konstituerande.
Verkstallande direktéren framlagger vid varje
moéte i samband med kvartalsbokslut ekono-
misk och finansiell rapport 6ver verksamheten
och tillstaller darutéver styrelsen en l6pande
rapportering innehallande viktiga handelser
samt ekonomisk information i sammandrag.
Styrelsen har inget sarskilt revisionsutskott,
utan Styrelsen i sin helhet fullgér de uppgifter
som ett revisionsutskott annars skulle ha hand-
lagt. Arbetsuppgifterna omfattar framst 6ver-
syn av finanspolicy, granskning av Bolagets
finansiella rapportering och interna rapporte-
rings- och kontrollsystem, uppfoéljning av risker
samt utvardering av den externa revisionen.

Ersattningsfragor

Det styrelsearvode som beslutats av arsstam-
man foérdelas mellan ledaméterna genom
styrelsebeslut. Ersattning i form av I6n och
pensionspremie for arbetande styrelseord-
forande ar i enlighet med beslut pa arstam-
man. Ersattning till verkstallande direktoren
och andra ledande befattningshavare utgors
av grundlon, rorlig ersattning, tjanstebilsfor-
man samt pension. Den rorliga ersattningen
baseras pa uppnadda mal och dr maximerad
till 3-6 manadsloner. Dessa riktlinjer &r ocksa
forslaget till kommande ar.

Forslag till behandling av ansamlad forlust
Ansamlad forlust uppgar enligt moderbola-
gets balansrakning till:
Balanserade vinstmedel 1391 998 kronor
Erhallna koncernbidrag
(netto efter skatt)
Arets forlust

8293 461 kronor
-161 399 176 kronor
-151 713 717 kronor

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten
balanseras i ny rakning.

(R



Undertecknade forsékrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av
EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stéllning och resultat, samt att koncernférvaltningsberattelsen och
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande Gversikt Gver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants fér utfardande av styrelsen den 17 mars 2010. Koncernens rapporter éver totalresultat och finansiell
stallning samt moderbolagets resultat- och balansrékning blir féremal for faststallelse pa arsstdamman som avses hallas den 18 juni 2010.

JONKOPING 17 MARS 2010

Rolf Ekedahl Ordférande Nils Kuylenstierna Bo Lerenius

Cornelia Strauss Tommy Halldin Unionen Bo Lindwall GS facket

Per Rodert Verkstéllande direktor

Var revisionsberéattelse avviker
fran standardutformningen och
har [damnats den 17 mars 2010
Ernst & Young AB

Bertel Enlund Auktoriserad revisor
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 2009 2008
Nettoomsattning 1,4 1284,1 23904
Kostnader salda varor 59 -1414,1 -2 488,7
Bruttoresultat -130,0 -98,3
Forsaljningskostnader 59 -33,3 -51,8
Administrationskostnader 56,9 10 -60,5 -65,8
Ovriga rérelseintakter 7 30,2 71,0
Ovriga rorelsekostnader 8 -76,1 -88,2
Rorelseresultat -269,7 -233,1
Resultat fran andelar i koncernbolag -0,8 -
Réntekostnader och liknande resultatposter 12 -33,1 -60,2
Resultat fore skatt -303,6 -293,3
Skatt 14 76,1 82,1
Arets resultat -227,5 -211,2
Ovrigt totalresultat
Forandring av verkligt varde pa terminskontrakt 30,1 -35,2
Omrakningsdifferenser 2,8 -0,7
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -8,5 10,0
Ovrigt totalresultat for aret 24,4 -25,9
Arets totalresultat -203,1 -237.1
Resultat per aktie fére eventuell utspadning, kr 15 -16,42 -15,23
Resultat per aktie efter eventuell utspadning, kr 15 -15,30 -
| rorelsereultatet ingar avskrivningar med 53,6 59,6
Resultat per kvartal, koncernen
Kvartal
Resultatmétt Ar 1 2 3 4 Helar
Nettoomséattning 2009 342 397 300 245 1284
2008 582 722 574 512 2390
Rorelseresultat 2009 -95 -69 -48 -57 -269
2008 -4 -40 -69 -120 -233
Resultat efter finansnetto 2009 -109 -82 -52 -60 -303
2008 -17 -55 -84 -137 -293
Periodens resultat 2009 -78 -67 -36 -46 -227
2008 -12 -40 -60 -99 =211



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 091231 081231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 16 122,0 140,5
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 16 4,2 54
126,2 145,9

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 17 127,8 160,1
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 18, 21 369,0 382,1
Inventarier, verktyg och installationer 19 18,7 27,4
Pagaende nyanlaggningar 20 10,4 16,8

525,9 586,4

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 26 29,5 1,2

29,5 1,2
Uppskjutna skattefordringar 14 95,1 21,7
Summa anldggningstillgangar 776,7 755,2

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Varulager 23 200,1 478,8
200,1 478,8

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24, 26 138,7 3141
Aktuella skattefordringar 2,8 1.1
Ovriga kortfristiga fordringar 26 52,4 3,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 46,2 47,2

240,1 366,2

Likvida medel

Kassa och bank 26 1,0 0,5
1.0 0,5
Summa omsattningstillgangar 441,2 845,5

SUMMA TILLGANGAR 1217,9 1600,7



ARSREDOVISNINGEN

rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

Belopp i Mkr Not 091231 081231
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32
Aktiekapital 138,6 138,6
Ovrigt tillskjutet kapital 94,4 94,4
Reserver -2,3 -26,7
Balanserade vinstmedel 8,5 219,7
Arets resultat -227,5 21,2
11,7 214,8
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 26, 27 251,8 249,0
Finansiella leasingavtal 26 136,6 146,1
Uppskjutna skatteskulder 3,9 -
Ovriga langfristiga skulder 26 2,1 10,8
394,4 405,9
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 26 133,0 144,1
Checkrakningskredit 26, 28 291,4 346,2
Leverantdrsskulder 26 250,2 321,8
Aktuella skatteskulder 1,8 43,9
Ovriga kortfristiga skulder 84,1 12,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 51,3 11,7
811,8 980,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1217,9 1600,7
EVENTUALTILLGANGAR, STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 30
Stallda sakerheter 1169,4 1331,9
Eventualforpliktelser 94,0 98,0



RAPPORT OVER KASSAFLODEN,

KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -303,6 -293,3
Avskrivningar som belastat resultatet 53,6 59,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 24,5 7.7
Betald skatt -36,2 -6,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -261,7 -232,1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager 278,7 273,4
Forandring av kortfristiga fordringar 127,7 75,9
Forandringar av kortfristiga skulder -60,1 -69,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 84,6 47,4
Investeringsverksamheten (exkl. leasing)

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,5 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -15,9 -79,8
Forvarv av verksamheter 2 - 9,2
Forsaljning av verksamheter 3 41,9 -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 5,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 25,5 -83,7
Finansieringsverksamheten (exkl. leasing)

Nyupptagna lan - 72,0
Forandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar -28,3 -
Amortering av skuld -81,3 -22,0
Utdelning - -13,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -109,6 36,1
ARETS KASSAFLODE 0,5 -0,2
Likvida medel

Behallning 1 januari 0,5 0,7
Férandring 0,5 -0,2
Behallning 31 december 1.0 0,5
Avtalad ej utnyttjad checkrakningskredit 68,7 61,9
Disponibla likvida medel inkl. outnyttjad kredit 69,7 62,4
Rantebarande nettoskuld 31 december

(inkl. beraknad skuld avseende finansiell leasing)

Rantebarande externa skulder 812,8 885,4
Likvida medel -1,0 -0,5
Réntebarande nettoskuld 811,8 884,9
Forandring av rantebarande nettoskuld -73.1 157,2




ARSREDOVISNINGEN

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL, KONCERNEN

Belopp i Mkr

Aktie- Ovrigt till- Andra Intjanade Totalt

kapital  skjutet kapital reserver vinstmedel eget kapital
Eget kapital 1 januari 2008 138,6 94,4 -0,8 233,6 465,8
Arets totalresultat - - -25,9 -211,2 -237,1
Lamnad utdelning - - - -13,9 -13,9
Eget kapital 31 december 2008 138,6 94,4 -26,7 8,5 214,8
Arets totalresultat - - 24,4 -227,5 -203,1
Eget kapital 31 december 2009 138,6 94,4 -2,3 -219,0 11,7
Aktiekapitalets sammanséttning A-aktie B-aktie Summa
Antal aktier 1838 960 12 024 546 13 863 506
Rostvarde 10 1 30414 146



RESULTATRAKNING OCH BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 2009 2008
Nettoomsattning 11,4 17,5
Kostnader salda varor — -
Bruttoresultat 11,4 17,5
Administrationskostnader 5,6, 10 -26,5 -36,9
Rorelseresultat -15,1 -19,4
Resultat fran andelar i koncernbolag 11 -144,5 -39,5
Rénteintakter och liknande resultatposter 12 7,7 36,3
Réntekostnader och liknande resultatposter 12 -14,5 -26,1
Resultat efter finansiella poster -166,4 -48,7
Bokslutdispositioner 13 - 22,2
Resultat fore skatt -166,4 -26,5
Skatt 14 5,0 -4,0
Arets resultat -161,4 -30,5
| rorelseresultatet ingar avskrivningar med 1,2 0,5

BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 091231 081231
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 19 4,5 5,6
Pagende nyanldaggningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar 20 - 0,1
4,5 5,7

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 22 77,4 97,3
Fordringar hos koncernfoéretag 26 358,1 495,4
Uppskjutna skattefordringar 14 4,7 2,7
Ovriga langfristiga fordringar 26 7,7 -

447,9 595,4
Summa anlaggningstillgangar 452,4 601,1

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,0 0,1
Fordran hos koncernféretag 26 186,4 209,9
Aktuell skatt 0,3 0,4
Ovriga fordringar 26 7.6 1.1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 2,9 1,7

197,2 213,2

Kassa och bank - -
Summa omséttningstillgadngar 197,2 213,2
SUMMA TILLGANGAR 649,6 814,3




ARSREDOVISNINGEN

Resultatrakning och balansrakning, moderbolaget

BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 091231 081231

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 138,6 138,6

Reservfond 80,9 80,9
219,5 219,5

Ansamlad forlust/Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 9,7 31,9

Arets resultat -161,4 -30,5
-151,7 1.4

Summa eget kapital 67,8 220,9

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 26 2,0 2,0

2,0 2,0

Kortfristiga skulder

Checkréakningskredit 26 241,8 278,9

Leverantdrsskulder 26 3,6 3,9

Skuld till koncernforetag 26 197,5 1711

Aktuell skatteskuld - 15,6

Ovriga skulder till kreditinstitut 26 120,0 120,0

Ovriga skulder 14,9 0,6

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 2,0 1,3
579,8 591,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 649,6 814,3

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER 31

Stallda sakerheter 430,0 445,0

Ansvarsférbindelser 538,7 527,0



KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -166,4 -48,7
Avskrivningar som belastat resultatet 1,2 0,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 144,4 2,7
Betald skatt -15,5 0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -36,3 -44,7
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar 15,9 -153,5
Forandringar av kortfristiga skulder 41,1 145,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 20,7 -52,4
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -1,5
Forséljning av verksamheter 3 4,9 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4,9 -1,5
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna lan - 85,6
Amortering av skuld -371 -
Koncernbidrag inkl. skatt 11,3 -23,9
Forandring finansiella fordringar 0,2 6,1
Utdelning - -13,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -25,6 53,9
ARETS KASSAFLODE 0,0 0,0
Likvida medel

Behallning 1 januari 0,0 0,0
Férandring 0,0 0,0
Behallning 31 december 0,0 0,0
Avtalad ej utnyttjad checkrakningskredit 37,3 31,1
Disponibla likvida medel inkl. outnyttjad kredit 37.3 31,1
Rantebarande nettoskuld 31 december

(inkl. beraknad skuld avseende finansiell leasing)

Rantebarande externa skulder 361,8 398,9
Rantebarande nettofordran pa koncernféretag -358,1 -495,4
Likvida medel - -
Réntebdrande nettoskuld 3,7 -96,5
Forandring av réntebarande nettoskuld 100,2 94,4




ARSREDOVISNINGEN

FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr

Fritt eget

kapital/

Aktie- Reserv- Ansamlad
kapital kursfond forlust Summa
Ingadende eget kapital 1 januari 2008 138,6 80,9 63,0 282,5
Lamnad utdelning - - -13,9 -13,9
Koncernbidrag - - -23,9 -23,9
Skatteeffekt till f6ljd av koncernbidrag - - 6,7 6,7
Arets resultat - - -30,5 -30,5
Utgaende eget kapital 31 december 2008 138,6 80,9 1,4 220,9
Koncernbidrag - - 11,3 11,3
Skatteeffekt till f6ljd av koncernbidrag - - -3,0 -3,0
Arets resultat - - -161,4 -161,4
Utgaende eget kapital 31 december 2009 138,6 80,9 -151,7 67,8
Aktiekapitalets sammanséttning A-aktie B-aktie Summa
Antal aktier 1838 960 12 024 546 13 863 506
Rostvarde 10 1 30414 146



TILLAMPADE REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden
som ges ut av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) och sasom de
har godkénts av EU-kommissionen for tillamp-
ning inom EU. Vidare tillampas Redovisnings-
radets rekommendation RFR 1.2 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets siffror ar upprattade enligt
RFR 2.2 "Redovisning fér juridiska personer”
samt Arsredovisningslagen.

Arsredovisningen och  koncernredovis-
ningen har godkants for utfardande av sty-
relsen den 17 mars 2010. Koncernens rapport
over totalresultat och finansiell stallning och
moderbolagets resultat och balansrakningar
blir foremal for faststallelse pa arsstamman
den 18 juni 2010.

Andrade redovisningsprinciper 2009
Nedan beskrivs vilka andrade redovisningsprin-
ciper som koncernen tillampar fran och med 1
januari 2009. Ovriga dndringar av IFRS med til-
lampning fran och med 2009 har inte haft nagon
vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter.
Fran och med den 1 januari 2009 tillampar
koncernen andrad IAS 1 Utformning av finan-
siella rapporter (2007). Andringen har medfért
att intakter och kostnader som tidigare redovi-
sats direkt i eget kapital nu i stéllet redovisas i
ovrigt totalresultat som Rorvik Timber presen-
terar efter arets resultat i en forlangd resultat-
rapport som benams rapport 6ver totalresul-
tat. Rorvik Timber har valt att anvéanda de nya
titlarna pa rapporterna som inforts i IAS (2007)
— rapport Over totalresultat, rapport 6ver fi-
nansiell stallning, rapport éver férandringar i
eget kapital och rappport 6ver kassafloden.

Jamforelseperioder har genomgaende and-
rats i arsredovsingen sa att de féljer den nya
utformningen. D& andringarna endast paver-
kar utformningen har inga belopp andrats,
varken avseende resultat per aktie eller andra
poster i de finansiella rapporterna.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar.
Fran och med 1 januari 2009 tillampar Rérvik
Timber &ndringar i IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar. Andringarna medfér huvudsakli-
gen nya upplysningskrav om finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde i rapporten
over finansiell stallning. Instrumenten delas in
i tre nivaer beroende pa kvaliteten pa indata
i varderingen. Indelningen i nivaer avgor hur
och vilka upplysningar som ska lamnas om in-
strumenten. Dessa upplysningskrav har framst
paverkat not 26 nedan. Darutéver medfor
andringen av IFRS 7 nagra forandringar avse-
ende upplysningar om likviditetsrisk.

Enligt 6vergangsbestammelserna i IFRS 7
behover under forsta tillampningsaret jamfo-
rande upplysningar inte lamnas for de upplys-
ningar som kravs av andringarna.

IFRS 8 Rérelsesegment. Sedan 1 januari 2009
har koncernen tillampat nya IFRS 8 Roresleseg-
ment som ersatter IAS 14 Segmentrapporte-
ring. IFRS 8 infor ett ledningsperspektiv pa hur
rorelsesegment ska delas in och presenteras.
Tillampningen av IFRS 8 har fér Rérvik Timber
inte inneburit nagon andring i segmentindel-
ningen, eftersom de segment som identifierats
i enlighet med IAS 14 sammanféll med de som
bolagsledningen féljer upp. Foretaget fortsat-
ter tillampa samma redovisningsprinciper i ro-
relsesegmenten som i koncernredovisningen,
det vill saga IFRS. Foljaktligen har inga av de
belopp som redovisas forandrats jamfort med
tidigare redovisade belopp.

IAS 23 Laneutgifter. Sedan 1 januari tillam-
par koncernen andrade IAS 23 Laneutgifter.
Andringen medfér att Ianeutgifter fér kvalifi-
cerade tillgangar som har ett pabérjandedatum
1 januari 2009 eller senare aktiveras. En kvali-
ficerad tillgang éar en tillgdng som tar en bety-
dande tid i ansprak att fardigstalla. Tidigare har
laneutgifter belastat resultatet i den period till
vilken de ar hanforliga i stallet for att aktiveras.
Andringen tillampas, i enlighet med évergangs-
bestammelserna i IAS 23, framatriktat. Under
aret har inget utvecklingsprojekt av kvalifice-
rad tillgang pabdrjats varfor andringen inte far
nagon effekt 2009. Da andrigen tillampas fram-
atriktat har den ingen effekt pa tidigare ar.

Utéver IAS 1, IFRS 7, IFRS 8 samt IAS 23
tillkommer andringarna i IFRS 2 Aktierelate-
rade ersattningar — Intjaningsvillkor och in-
dragningar och IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering — Upplysningskrav
avseende omklassificeringar, IAS 32 Finansiella
instrumet: Klassificering — Inlésningsbara fi-
nansiella instument och skyldigheter vilka
uppkommer vid likvidation samt IAS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vardering
och IFRIC 9 Omvardering av inbaddade deri-
vat. Namnda andringar godkanda for tillamp-
ning i EU. Andringarna bedéms inte ha ndgon
effekt pa Rorvik Timber koncernens rapport
over totalresultat, rapport over finansiell
stallning och rapport 6ver kassaflode.

Andrade redovisningsprinciper 2010

Ett antal nya eller andrade standarder och
tolkningsuttalanden trader i kraft under 2010
och har inte fortidstillampats vid upprattan-
det av dessa finansiella rapporter. Nyheter
eller &ndringar som blir tillampliga fran och
med rakenskapsar efter 2010 planeras inte
att fortidstillampas. | den man férvantade
effekter pa de finansiella rapporterna av til-
lampningen av nedanstaende nya eller and-
rade standarder och tolkningsuttalanden inte
beskrivs nedan, har Roérvik Timber annu inte
gjort en bedémning av dess effekter.

IFRS 3 Rorelseférvarv, omarbetad samt IAS
27 Koncernredovisning och separata finan-
siella rapporter, andrad medfér bland annat
féljande andringar: definitionen av rérelse
andras, villkorade kopeskillingar ska faststal-
las till verkligt varde vid férvarvstidpunkten
och effekter av omvardering av skulder re-
laterade till villkorad kopeskilling redovisas
som en intakt eller kostnad i arets resultat. De
omarbetade och dndrade standarderna kom-
mer att tillampas fran och med nasta raken-
skapsar, det vill sdga fran och med 1 januari
2010 och kommer endast att ha framatrik-
tade effekter fér Rorvik Timber.

Utover IFRS 3 och IAS 27 tillkommer and-
ringar i IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar
med avseende pa kontantreglerade kon-
cerninterna ersattningar, 1AS 32 Finansiella




ARSREDOVISNINGEN

tillampade redovisnings- och varderingsprinciper

instrument: Klassificering - Avseende klas-
sificering av nyemissioner IAS 39, Finansiella
instrument: Redovisning och vardering med
avseende pa poster berattigande for sakrings-
redovisning, IFRIC 12 Koncessioner for sam-
hallsservice, IFRIC 15 Avtal om om uppférande
av fastigheter, IFRIC 16 Sakringar av netto-
investering i en utlandsverksamhet, IFRIV 17
Utdelningar av sakvarden till agare samt IFRIC
18 Overféring av tillgdngar frdn kunder.

Klassificering av kortfristiga och
langfristiga poster
Inom koncernen férdelas tillgangar och skulder
pa kort- respektive langfristiga. Langfristiga
fordringar och skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som férvantas forfalla till betalning efter
ett ar raknat fran rapportperiodens slut. Kortfris-
tiga fordringar och skulder forfaller till betalning
inom ett ar raknat fran rapportperiodens slut.
Koncerininterna tillgangar och skulder, intak-
ter och kostnader samt orealiserade vinster och
forluster mellan bolag i koncernen elimineras.

Forutsattningar vid upprattande
av moderbolagets och koncernens
finansiella rapporter
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska
kronor som aven utgoér rapporteringsvalutan
fér moderbolaget och koncernen. Finansiella
rapporter presenteras darmed i svenska kro-
nor. Samtliga belopp ar avrundade till ndrmas-
te miljontal kronor (Mkr), om ej annat anges.
For att uppratta de finansiella rapporterna
gor styrelsen och foretagsledningen bedém-
ningar och antaganden som paverkar foretagets
resultat och stéllning samt lamnad informa-
tion i Ovrigt. Bedomningarna och antagan-
dena baseras pa historiska erfarenheter och
ses over regelbundet. Bedémningar gjorda
av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS
som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medfdéra vasentliga justeringar i paféljande ars
finansiella rapporter beskrivs narmare i not 2.
De nedan angivna redovisningsprinciperna
tillampas konsekvent pa de finansiella rap-
porter som lamnas.

Kassaflode

Analysen uppréttas enligt indirekt metod med
utgangspunkt i rérelseresultatet fore avskriv-
ningar enligt resultatrakningen. For juridisk
person redovisas reglering av koncernbidrag,
netto efter skatt, inom finansverksamheten. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast trans-
aktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Koncernredovisning

Koncernen omfattar moderbolaget och bolag
i vilka moderbolaget direkt eller indirekt har
mer an halften av rosterna eller bestamman-
de inflytande pa annat satt. Koncernredovis-
ningen har upprattats enligt férvarvsmetoden,
vilket innebar att koncernens eget kapital om-
fattar moderbolagets eget kapital och den del
av dotterbolagens eget kapital som intjanats
efter férvarvstidpunkten. Enligt férvarvsmeto-
den varderas tillgangar och skulder i dotter-
bolagets redovisning enligt férvarvsanalys till
ett beraknat verkligt varde och i enlighet med
koncernens redovisningsprinciper (IFRS). | sam-
band harmed identifieras och varderas aven
andra i dotterbolaget ej redovisade tillgangar
sasom immateriella tillgangar. Samtliga dessa
berakningar av verkligt varde innehaller inslag
av uppskattningar och bedémningar. Oversti-
ger anskaffningsvardet det beraknade verkliga
véardet av bolagets nettotillgdngar redovisas
skillnaden som koncerngoodwill. Om anskaff-
ningskostnaden understiger verkligt varde for
det férvarvade dotterbolagets nettotillgangar
sker en omprévning av tillgangarnas identifie-
rade och varderade 6vervarden. Sedan detta
skett redovisas eventuell kvarvarande mellan-
skillnad direkt i resultatrakningen. Vid forvarv
av bolag inkluderas bolagets resultat fran och
med forvarvstidpunkten i koncernresultatet.
Avyttrade dotterbolag inkluderas i koncern-
resultatet till och med avyttringstidpunkten.

Utlandska verksamheters

finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter,
inklusive goodwill och andra koncernmas-
siga 6ver- och undervéarden, omréaknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta

till koncernens rapporteringsvaluta, svenska
kronor, till den valutakurs som rader balans-
dagen. Intakter och kostnader i utlandsverk-
samheter omréknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgoér en approximation
av de valutakurser som forelegat vid respek-
tive transaktionstidpunkt. Omrékningsdiffe-
renser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt total-
resultat.

Principer for internprisséttning

Vid intern forsaljning av varor mellan enheter
i Rorvik Timber koncernen satts priserna uti-
fran affarsmassiga villkor. Detta innebar att
interna kunder ej behandlas pa annat satt an
externa kunder.

Rorelsesegmentsrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen
som bedriver verksamhet fran vilken den kan
generera intakter och adra sig kostnader och
for vilka det finns fristdende finansiell infor-
mation tillganglig. Rérelsesegment rapporte-
ras pa ett satt som stammer 6verens med den
interna rapporteringen som lamnas till den
hogste verkstallande beslutsfattaren.

Intdktsredovisning

Koncernens férsaljningsintakter utgoérs sa
gott som uteslutande av varuforsaljning.
Intakter for forsaljning av varor redovisas i
resultatrakningen néar vasentliga risker och
férmaner som ar forknippade med varornas
agande har overforts till kdparen. Forsaljning
redovisas netto efter moms och rabatter.

P& vissa utomeuropeiska marknader sker
forsaljning med en prisklausul. Dessa transak-
tioner redovisas som forsaljning vid leverans
och vinstavraknas baserat pa basta uppskatt-
ning om slutligt intakt varefter denna justeras
|I6pande.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet i den peri-
od till vilken de hanfoér sig. Om lanekostnader
avser kvalificerade tillgangar aktiveras dessa i
enlighet med IAS 23 Laneutgifter.



Skatter
Koncernens totala skatt utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i arets
resultat utom da underliggande transaktion re-
dovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital,
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt
ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar. Hit hor aven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskju-
ten skatt beraknas enligt balansrakningsmeto-
den med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemaéssiga varden
pa tillgangar och skulder. Beloppen beraknas
baserade pa hur de temporara skillnaderna
férvantas bli utigmnade och med tillampning
av de skattesatser och skatteregler som ar be-
slutade eller aviserade per balansdagen.
Temporéra skillnader beaktas ej i kon-
cernmassig goodwill och inte heller i skillna-
der hanforliga till andelar i dotter- och intres-
seforetag som inte férvantas bli beskattade
inom o6verskadlig framtid. | juridisk person
redovisas obeskattade reserver inklusive upp-
skjuten skatteskuld. | koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.
Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt
att dessa kommer att medféra lagre skatteut-
betalningar i framtiden.

Leasingavtal

Forfogande av tillgang genom leasingavtal dar
koncernen i allt vasentligt star fér samma risker
och nytta som vid direkt &gande klassificeras som
finansiell leasing. Tillgdngen redovisas som an-
laggningstillgdng som om kop féreligger och ka-
pitaliserade vérdet av framtida hyresbetalningar
redovisas som rantebarande skuld. Vid operatio-
nell leasing kostnadsférs leasingavgiften éver
|6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.
I moderbolaget redovisas samtliga leasingav-
tal enligt reglerna om operationell leasing.

Materiella anldggningstillgangar
Anskaffningsvardet utgoérs av kostnader som

ar direkt hanforbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnytt-
jas. | resultatrakningen belastas rorelsere-
sultatet med avskrivningar enligt plan, vilka
beraknas pa ursprungliga anskaffningsvarden
och baseras pa tillgangarnas berdknade nytt-
jandetid enligt foljande:

Byggnader
Markanléggningar
Maskiner och andra
tekniska anlaggningar 7-15 ar
Inventarier, verktyg
och installationer

Finns det indikation pa att redovisat varde
ar for hogt bestams ett atervinningsvarde
som ar det hogsta av nettoforsaljningsvarde
och nyttjandevérde. Nedskrivning gérs med
skillnaden mellan redovisat varde och ater-
vinningsvardet. Utgifter fér forbattringar av
tillgangarnas prestanda, utdver ursprunglig
niva, okar tillgdngens redovisade varde. Ut-
gifter for reparation och underhall redovisas
som kostnader. En anpassning av avskrivning-
arna till férandrad produktionstid har gjorts
vilket paverkar resultatet med 13 Mkr.

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill utgérs av det belopp som anskaff-
ningsvardet for aktier alternativt inkram 6ver-
stiger det i forvarvsanalysen upptagna vardet
av nettotillgangarna vid férvarvstidpunkten. |
enlighet med IFRS 3 skrivs goodwill pa koncern-
niva inte langre av linjart utan prévas istallet re-
gelbundet fér eventuella nedskrivningsbehov.
Goodwill fordelas pa kassaflédesgenererande
enheter, vilket motsvaras av affarsomraden, vid
prévning av eventuellt nedskrivningsbehov.

For juridisk person sker avskrivning enligt
plan linjart 6ver beraknad nyttjandetid, vilket
beddéms till mellan 5-10 ar. | koncernredovis-
ningen aterlaggs gjord avskrivning.

Till immateriella anlaggningstillgangar hor
ocksa foérvarvade kundavtal och leverantors-
avtal.

Immateriella anlaggningstillgangar skrivs
av under 5 ar férutom goodwill.

Varulager

Ravaror och férnédenheter varderas till lag-
sta vardet av anskaffningsvarde, enligt forst
in — forst ut-principen, och nettoférsaljnings-
varde. Rotposter varderas till anskaffningsvar-
de eller ateranskaffningsvéarde. Biprodukter
varderas till nettoférsaljningsvarde. Egenpro-
ducerade travaror varderas till genomsnittlig
anskaffningskostnad betraffande ramaterial
och féradlingsinsats. Metoden innebar att viss
del av lagret, kuranta travaror men med lagt
marknadsvarde, regelmassigt varderas till
nettoférsaljningsvarde.

Fordringar och rorelseskulder

Fordringar har efter individuell vardering
upptagits till belopp varmed de beraknas
inflyta. Fordringar och skulder i utlandsk va-
luta har omréknats till balansdagskurs eller
till terminskurs i den omfattning avtal tacker
balansen. Kursdifferenser redovisas i rorelse-
resultatet.

Finansiella instrument

IFRS 7 tillampas och denna standard tar bland
annat sin utgangspunkt i de kategorier finan-
siella instrument som redogors for i IAS 39.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt
vérde éver arets resultat

Denna kategori inkluderar tillgangar som f6-
retaget handlar med och tillgangar som initi-
alt i enlighet med IAS 39 fair value option har
klassificerats sdésom sadan tillgang. Finansiella
derivat kan antingen innehas i handelssyfte
varmed de redovisas till sina verkliga varden
over arets resultat. Innehas de i syfte att sakra
finansiella risker av olika slag anvands i den
man kriterierna ar uppfyllda sakringsredovis-
ning, se nedan.

Finansiella tillgdngar som halles till férfall
RoOrvik Timber har inga sadana finansiella
tillgangar.

Lane- och kundfordringar
Denna typ av finansiella tillgangar varderas till
sina upplupna anskaffningskostnader vilket un-




ARSREDOVISNINGEN

der normala omstandigheter ar det varde som
initialt redovisas i balansrakningen, justerat
for eventuella aterbetalningar eller exempel-
vis rantejusteringar. Kundfordringar i utlandsk
valuta varderas till terminskurs i den omfatt-
ning terminskontrakt tacker balansen.

Finansiella tillgangar tillgéngliga fér férséljning
Rorvik Timber innehar inga finansiella till-
gangar som ar tillgangliga for forsaljning.

Finansiella skulder vérderade till verkligt
vérde éver arets resultat

Rérvik Timber innehar inga finansiella skulder
varderade till verkligt varde 6ver arets resultat.

Finansiella skulder vdrderade till upplupna
anskaffningsvérden

Rorvik Timber redovisar langfristiga skulder
och leverantérsskulder som varderas initialt
till erhallet belopp efter avdrag fér transak-
tionskostnader. Skiljer sig detta initiala be-
lopp fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskill-
naden over lanets I6ptid. Alla transaktioner
redovisas pa likviddagen.

Sakringsredovisning

Rorvik Timber utnyttjar derivatinstrument
for att sdkra sig mot risker avseende valuta-
kursférandringar. Inom Roérvik Timber vidtas
valutasakringsatgarder for den kommersiella
exponeringen inom ramen fér den av styrel-
sen faststallda finanspolicyn. Under 2009 har
dessa sakringsmojligheter varit begransade
p.g.a att bolaget befunnit sig under rekon-
struktion. Rorvik Timber tillampar sakrings-
redovisning pa de kontrakt som uppfyller
kriterierna for detta enligt IAS 39. Sakringar,
i detta fall kassaflédessakringar, innebar att
de orealiserade vinster och forluster som upp-
star vid marknadsvardering av sakringsinstru-
menten redovisas i dvriga totalresultatet. De
vinster och forluster som redovisats i 6vriga
totalresultatet aterfors i resultatrakningen
nar den sakrade transaktionen &ger rum, det
vill séga paverkar arets resultat. Rorvik Tim-
ber tillampar varken verkligt vardesdkring

eller sakring av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter.

Avsattningar

Avséattning redovisas nar det foreligger formellt
eller informellt dtagande som féljd av intraffad
handelse och att det ar troligt att utfléde av
resurser kravs for att reglera atagandet och
att en tillforlitlig uppskattning kan géras.

Eventualforpliktelser

Uppgift lamnas nér det finns mojligt ata-
gande som harrér fran intraffad handelse och
vars forekomst bekraftas endast av att en eller
flera osakra framtida handelser, som inte helt
ligger inom féretagets kontroll, intraffar el-
ler uteblir eller ett atagande som harrér fran
intraffade handelser men som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av att
det inte ar troligt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera atagandet
eller att atagandets storlek inte kan berdknas
med tillracklig noggrannhet.

Ersattning till anstéllda
Inom koncernen finns saval avgiftsbestamda
som férmansbestamda pensionsplaner.
Merparten av koncernens anstallda svenska
tjansteman omfattas av den s.k. ITP-planen,
vilken finansieras genom pensionsférsakring
i Alecta eller SPP. Enligt ett uttalande fran Ra-
det for finansiell rapportering ar detta en for-
mansbestamd plan. Koncernen har inte haft
tillgang till sddan information som gér det
mojligt att redovisa denna plan som en for-
mansbestamd plan. Pensionsplanen enligt ITP
redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan i
enlighet med IAS 19. Harutover finns pensions-
utfastelser, bade for kollektiv personal och for
tjansteman, vilka ar avgiftsbestamda och sak-
ras genom inbetalning till férsakringsbolag.

(R



NOTE R Alla belopp redovisas i Mkr om inte annat anges.

NOT 1 | SEGMENTSRAPPORTERINGEN

Rorvikkoncernen omfattar i slutet av ar 2009 tva affarssegment, Tillgangar och skulder
Timber och Ravara. Timber bedriver sagverksverksamhet, lego- De tillgdngar som ingar i respektive affarssegment innefattar
tryckimpregnering samt en list-, stallstré- och limfogstillverk- alla tillgangar som anvéands inom segmenten. De skulder som
ning. Ravara bedriver en omfattande handel med ravara till hanfors till segmenten innefattar samtliga skulder.
egna sagverk samt for extern forsaljning.
Koncernens verksamhet méts endast enligt det primara Internleveranser
segmentet, affarssegment. Ingen sekundar indelning kan skén-  Intékter, kostnader samt resultat for samtliga segment har pa-
jas i nulaget. verkats av internleveranser. Internpriserna ar marknadsbaserade.
Internleveranser elimineras vid upprattande av koncernredo-
Intdkter och kostnader visningen.

Samtliga intakter ar direkt hanforliga till respektive affarssegment.

Information om afférssegment

Timber Ravara Ovrigt? Koncernen

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 1141 1968 634 1487 -491 -1065 1284 2390
Rorelseresultat -238 -208 -16 -7 -15 -18 -269 -233
Finansiella poster -23 -42 1 -12 -12 -6 -34 -60
Resultat fore skatt -261 -250 -15 -19 -27 -24 -303 -293
Arets skattekostnad - - - - - - 76 82
Arets resultat - - - - - - 227 211
Tillgdngar 2360 2227 575 695 -1717 -1332 1218 1600
Skulder 2319 1990 523 627 -1636 -1232 1206 1385
Investeringar -8 199 - - - - -8 199
Av- och nedskrivningar 52 60 6 - - - 58 60
1) Moderbolag och koncernelimineringar.
NOT 2 | FORVARVADE VERKSAMHETER
Under aret har inga verksamheter forvarvats. Forvarv foregaende ar

Under foregaende ar forvarvades samtliga aktier i Norsk Virke
AS. Paverkan pa likvida medel vid férvarvet uppgick till 9,2 Mkr

NOT 3 | AVVECKLADE VERKSAMHETER

Salda verksamheter Avvecklade/salda verksamheters paverkan pa kassaflodet
Under aret har dotterbolaget BJU i Rottne samt inkramet i Kassaflodet fran arets och féregaende ars forsaljningar fram-
Nordic Wood Treatment AB sélts. Forsajningarna ar inte sa va- gar av féljande tabell.

sentliga att de sarredovisas som avvecklade verksamheter i rap-
port dver totalresultat samt rapport 6ver finansiell stallning.

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008

Kassafléde fran forsaljning av inkramsverksamheter 37,0 - - -
Kassafléde fran foséljning av verksamheter 4,9 - 4,9 -
41,9 - 4,9 -

Kopeskillingen for arets forsaljningar har reglerats.



ARSREDOVISNINGEN

noter

NOT 4 | NETTOOMSATTNING

Koncernen
Fordelning pa geografisk marknad 2009 2008
Sverige 595,9 1126,6
Ovriga EU 535,2 720,3
Ovriga Europa 24,6 49,1
Asien 16,1 81,2
Afrika 107,4 410,6
USA 0,7 0,2
Ovriga vérlden 4,2 2,4
1284,1 2390,4
NOT 5 | ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
2009 2008
Medelantal anstéllda Mé&n Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderbolaget 3 - 3 4 1 5
Dotterbolagen - Sverige 383 53 436 501 70 571
Dotterbolagen - Norge 1 - 1 1 - 1
Dotterbolagen — Danmark 7 2 9 8 3 1
Koncernen totalt 394 55 449 514 74 588
Konsfordelning i féretagsledningen
2009 2008
Andelen kvinnor Andelen kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen” 20 % 17 %
Ledande befattningshavare 0% 0 %
Koncernen totalt
Styrelser” 2% 2%
Ledande befattningshavare 1% 1%
1) Exklusive arbetstagarerepresentanter.
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2009 2008
Loner och Sociala Pensions- Loner och Sociala Pensions-
ersattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderbolaget 53 1,6 1,6 5,5 2,1 1.1
Dotterbolagen — Norden 151,0 39,1 9,8 200,1 67,0 11,3
Koncernen totalt 156,3 40,7 1.4 205,6 69,1 12,4

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0,5 (0,5) gruppen
styrelse och VD. Av koncernens pensionskostnader avser 2,5

(2,1) gruppen styrelse och VD. Koncernen har inga utestaende
pensionsforpliktelser till dessa.

Loner och andra erséattningar fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstéllda

2009 2008

Styrelse och VD OBvriga Totalt Styrelse och VD Ovriga Totalt

Moderbolaget 3,6 1,8 54 3,6 1,9 5,5
Dotterbolagen 10,7 140,2 150,9 11,3 188,8 200,1
Koncernen totalt 14,3 142,0 156,3 14,9 190,7 205,6



noter

NOT 5 | ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER (forts.)

Anstéllningsforhallanden och ersattningar
till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledaméter har utgatt arvode
enligt arsstammans beslut. Arbetande styrelseordférande, Jo-
han Hansen har erhéllit extra arvode med 100 kkr per manad.
Vidare har han en pensionsavsattning om 10 kkr per manad.
Sarskilt arvode utgar ej fér kommittéarbete. For anstéllda inom
koncernen utgar ej arvode for styrelsearbete.

Ersattning till verkstallande direktéren och ledningsgrup-

Erséttningar och 6vriga formaner under 2009

pen utgdrs av grundlén inklusive bilférman, rérlig ersattning
enligt nedan, 6vriga formaner och pension. Ledningsgruppen
omfattar verkstallande direktdren, tva affarsomradeschefer, en
dotterbolags-VD, marknadschefen samt moderbolagets eko-
nomichef. Rorlig ersattning utgar till verkstallande direktéren
och chefer med affarsomrade/marknads ansvar. Ersattningen
baseras pa utfallet i férhallande till individuellt satta mal och
ar maximerad till tre manadsloner férutom fér VD som har sex
manadsloner.

Grundlén/ Rérlig OBvrig
arvode ersattning Pension ersattning Summa
Styrelsens ordférande 1,2 - 0,1 - 1.3
Verkstallande direktoren 1,9 - 04 0,1 2,4
Ledningsgruppen (5 personer) 5,1 - 1,9 0,3 7.3
Summa 8,2 - 2,4 04 11,0
Erséattningar och 6vriga formaner under 2008
Grundlén/ Rérlig Ovrig
arvode ersdttning Pension ersattning Summa
Styrelsens ordférande 1,2 - 0,1 - 1,3
Verkstallande direktoren 1,9 - 0,4 0,1 2,4
Ledningsgruppen (6 personer) 5,9 0,4 1,6 0,4 8,3
Summa 9,0 0.4 21 0,5 12,0

Pension

Enligt avtal med arbetande styrelseordféranden skall bolaget
erldagga en premie pa 10 kkr per manad under anstéllningsti-
den. For 6vriga ledande befattningshavare efterstravar Rorvik
Timber avgiftsbestamda pensionsplaner. | individuella fall kan
andra ldsningar tillampas i enlighet med gallande kollektivav-
tal (ITP-planen). Detta ar i 6verensstammelse med arsstammans
beslut. Styrelsen godkanner inga anstallningsvillkor som skulle

kunna medféra framtida oférutsagbara kostnader for bolaget.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstallande direktoren galler uppsagnings-
tiden: tolv manader fran bolagets sida och sex manader fran
verkstallande direktorens sida. Mellan bolaget och 6vriga ledande
befattningshavare galler uppsagningstiden tolv manader fran
bolagets sida och sex manader fran den anstéalldes sida.

Ersattningar och andra férmaner till styrelsens ledaméter (kkr)

2009 2009 2008 2008
Styrelsearvode Ovrig ersattning Styrelsearvode Bvrig ersattning
Styrelsens ordférande: Johan Hansen" 1200 120 1200 120
Ovriga ledaméter i styrelsen:
Rolf Ekedahl 171 - 131 -
Kjell Nilsson - - 66 -
Nils Kuylenstierna 171 - 131 -
Cornelia Strauss 171 - 131 -
Goran Sundstrom - - 131 -
Bo Lerenius 171 - 66 -
Tommy Halldin? - - - -
Bo Lindwall? - - - -

1) Johan Hansen &r arbetande styrelesordférande sedan den 1 augusti 2006. Enligt beslut pa arsstamma
ersatts Hansen med ett manadsarvode om 100 kkr samt en manatlig pensionspremie om 10 kkr.

2) Arbetstagarrepresentant.
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noter

NOT 6 | ERSATTNINGAR TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
Ernst & Young AB 2009 2008 2009 2008
Revisionsuppdraget 1,7 1,0 0,9 0,2
Ovriga uppdrag 0,2 0,1 0,1 -
Koncernen Moderbolaget
Ovriga revisorer 2009 2008 2009 2008
Revisionsuppdraget 0,1 0,1 - -
Ovriga uppdrag - - - -
NOT 7 | OVRIGA RORELSEINTAKTER
2009 2008
Kursvinster pa rorelsefordringar/skulder 24,7 51,9
Ovrigt 5,5 19,1
30,2 71,0
NOT 8 | OVRIGA RORELSEKOSTNADER
2009 2008
Kursforluster pa rorelsefordringar/skulder -61,1 -38,8
Nedskrivning goodwill -6,0 -
Reservering 9,0 -35,0
Ovrigt 0,0 -14,4
-76,1 -88,2
NOT 9 | AVSKRIVNINGAR
Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar ingar i féljande funktioner med: 2009 2008 2009 2008
Kostnader salda varor 50,6 57,5 - -
Forsaljningskostnader 0,8 0,9 - -
Administrationskostnader 2,2 1,2 1,2 0,5
53,6 59,6 1,2 0,5

NOT 10 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| omsattningen ingar forsaljning till féretag inom Ittur-kon-
cernen, som ar huvudagare i Rérvik Timber AB (publ), med

3,8 (16,1) Mkr. Prissattningen ar marknadsmassig. Ej forfallen
fordran 31 december var 0,1 (3,7) Mkr. Inkép har skett med
1,8 (3,0) Mkr och utestaende skuld per balansdagen uppgar till
1,1 Mkr (1,0). Inképen avser koncerngemensamma funktioner
inom bl.a. juridik. Av moderféretagets férsaljningar matt i

kronor avser 100 % (100) forsaljning till andra féretag inom
den féretagsgrupp som foretaget tillhor.

For narvarande rader meningsskiljaktigheter betraffande
vissa smarre belopp som Ittur menar att Bolaget ar skyldigt att
erldgga pa grund av ett tjansteavtal dar Bolaget har bestridit
betalningsskyldighet.



noter

NOT 11 | RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2009 2008
Erhallen utdelning - 5.5
Nedskrivning av fordringar pa dotterbolag -129,4 -
Resultat vid forsaljning av dotterbolag -2,1

Nedskrivning av aktier i dotterbolag -13,0 -45,0

NOT 12 | RANTENETTO

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Ranteintakter
Koncernféretag - - 7.6 36,3
Ovrigt - - 0,1 -
Summa rénteintdkter - - 7,7 36,3
Rantekostnader
Koncernforetag - - -1,1 -2,7
Ovrigt -33,1 -60,2 -13,4 -23,4
Summa réntekostnader -33,1 -60,2 -14,5 -26,1
Réntenetto -33,1 -60,2 -6,8 10,2

NOT 13 | BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget

2009 2008
Bokslutsdispositioner
Forandring periodiseringsfond - 22,0
Forandring ackumulerade 6veravskrivningar - 0,2
- 22,2
NOT 14 | SKATTER
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad - - - -
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 78,9 82,1 5,2 -4,0
Justering av uppskjuten skatt hanforlig till tidigare ar -1,5 - - -
Omvardering av uppskjuten skatt -1,3 -0,2 -

Totalt 76,1 82,1 5,0 -4,0



ARSREDOVISNINGEN

noter

NOT 14 | SKATTER (forts.)

Skillnad mellan redovisad skattekostnad och 26,3 (28) procent skatt

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Resultat foére skatt -303,6 -293,3 -166,4 -26,5
26,3 (28) % skatt 79,8 82,1 43,8 7.4
Redovisad skatt for perioden 76,1 82,1 5,0 -4,0
Skillnadsbelopp 3,7 0,0 38,8 -11.4
Specifikation av skillnadsbelopp
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Effekt av:
Ej avdragsgilla poster” 1,1 0,0 38,6 -12,6
Ej skattepliktig utdelning - - - 1,2
Differens p.g.a. andrad skattesats 1,3 - 0,2 -
Annan skatt, utlandsk verksamhet -0,2 - - -
Skatt avseende tidigare period 1,5 - - -
1) Avser fér moderbolaget nedskrivning av aktier i dotterbolag med 13 Mkr (45), 3'7 0'0 38'8 -1 1'4
forlust pa férsaljning av dotterbolag 2 Mkr (0) samt reservering av koncerninterna
fordringar om 130 Mkr (0).
Uppskjuten skattefordran, netto
Koncernen
2009 2008
Uppskjuten skattefordran hanforlig till skatteméassiga underskottsavdrag 95,1 19,1
Ovriga temporéra skillnader -3,9 2,6
91,2 21,7

NOT 15 | RESULTAT PER AKTIE

Rorvik Timber har under aret stallt ut 1 000 000 teckningsop-
tioner. Dessa har tecknats av S6dra Skogsagarnas ek. for. Det
sammanlagda beloppet varmed aktiekapitalet kan komma att

o6ka med anledning av utnyttjande av de utgivna teckningsop-
tionerna uppgar till 10 000 000 kronor.



noter

NOT 16 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen
Goodwill 2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 152,9 138,1
Nyanskaffning 0,5 12,8
Avyttring -12,5 -
Omrakningsdifferenser -0,5 2,0
140,4 152,9
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -12,4 -12,4
Arets avskrivning - -
-12,4 -12,4
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan - -
Arets nedskrivning -6,0 -
-6,0 -
Planenligt restvarde vid arets slut 122,0 140,5
Goodwill fordelat per segment
Timber 109,0 121,7
Révara 13,0 18,8
122,0 140,5
Ovriga immateriella anlidggningstillgangar
Vid arets borjan 54 -
Nyanskaffning - 6,0
Arets avskrivning enligt plan -1,2 -0,6
Planenligt restvarde vid arets slut 4,2 5.4

I enlighet med reglerna i IFRS har en impairment test genom-
forts under det sista kvartalet 2009 baserat pa en prognospe-
riod om huvudsakligen 5 ar. De vasentligaste antaganden &r en
uthallig EBITDA om 8,6 %. en diskonteringsranta om 10,1 %
fore skatt och en tillvéxt efter prognosperioden om 2 %. Tes-
ten bygger pa att en balans mellan ravarupriser och marknads-

priser pa sagade travaror skall uppnas under prognosperioden
och att forutsattnngar skall finnas att avyttra volymer baserat
pa fullt kapacitetsutnyttjande mot slutet av prognosperioden.
Ledningen och styrelsen foljer noga utvecklingen eftersom
bokférda goodwillvarden ar beroende av att dessa beddmnin-
gar infrias.

NOT 17 | BYGGNADER OCH MARK
Koncernen
2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 273,5 253,6
Nyanskaffningar 0,8 15,9
Omklassificeringar 0,5 4,0
Avyttringar och utrangeringar -32,7 -
242,1 273,5
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -113,6 -104,2
Arets avyttringar 8,2 -
Arets avskrivning -8,9 -9,4
-114,3 -113,6




ARSREDOVISNINGEN

noter

NOT 17 | BYGGNADER OCH MARK (forts.)

Ackumulerade uppskrivningar

Vid arets borjan 0,2 0,4
Nyanskaffning via féretagsforvarv - -
Arets avskrivning -0,2 -0,2
0,0 0,2
Planenligt restvarde vid arets slut 127,8 160,1
Taxeringsvarden: byggnader 150,0 154,2
mark 51,9 65,6
NOT 18 | MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen
2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 884,1 724,2
Nyanskaffningar 17,7 149,8
Arets omrakningsdifferenser -0,2 0,7
Omeklassificeringar 5,4 14,3
Avyttringar och utrangeringar -13,6 -4,9
893,4 884,1
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -502,0 -464,8
Avyttringar och utrangeringar 11,0 4,2
Arets omrakningsdifferenser - -0,1
Omklassificeringar 3,2 2,3
Arets avskrivning -36,6 -43,6
-524,4 -502,0
Planenligt restvérde vid arets slut 369,0 382,1
Anskaffningsvardet for maskiner enligt finansiella leasingavtal : 216,5 203,5
NOT 19 | INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 75,3 63,4 7.1 2,2
Nyanskaffningar 2.1 6,2 - 1,3
Nyanskaffningar via foretagsforvarv - 0,2 - -
Omeklassificeringar 4,8 10,2 0,1 3,6
Avyttringar och utrangeringar -15,4 -4,6 - -
66,8 75,3 7,2 71
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -47,9 -43,5 -1,5 -1,2
Avyttringar och utrangeringar 9,8 4,4 - -
Omeklassificeringar -3,2 -2,3 - _
Arets avskrivning -6,8 -6,5 41,2 -0,3
-48,1 -47,9 -2,7 -1,5
Planenligt restvarde vid arets slut 18,7 27,4 4,5 5.6



noter

NOT 20 | PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Vid arets borjan 16,8 37,8 0,1 3,7
Avyttringar -4,2 -6,8 - -
Omeklassificeringar -10,6 -28,5 -0,1 -3,7
Arets anskaffning 8,4 14,3 - 0,1
10,4 16,8 0,0 0,1
NOT 21 | FINANSIELLA LEASINGAVTAL
Finansiell leasing
Objekt avseende finansiella leasingavtal tecknade 1 januari rorlig ranta och leasingperiod tar med ett restvarde om 10-25
1997 och senare har intagits i koncernredovisningen enligt procent av anférskaffningsvardet.
nedan. Finansiella leasingavtal avser maskiner. Under aret har betalda leasingavgifter avseende finansiella
Normala villkor fér koncernens finansiella leasingavtal ar leasingavtal uppgatt till 32,7 (26,9) MKR.

Maskiner och andra tekniska anldggningar (Observera att dessa dven ingar i not 18)

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden 2009 2008
Vid arets borjan 203,5 96,4
Nyanskaffningar 13,0 107,1
Vid arets slut 216,5 203,5
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -34,5 -21,4
Arets avskrivning enligt plan -18,2 -13,1
Vid arets slut -52,7 -34,5
Planenligt restvarde vid arets slut 163,8 169,0

NOT 22 | ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2009
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 151,8
Avyttring -9,0
142,8
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -54,5
Avyttring 2,1
Arets nedskrivning -13,0
-65,4

Bokfort varde vid arets slut 77.4
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NOT 22 | ANDELAR | KONCERNFORETAG (forts.)

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag:

Antal Bokfort
Dotterforetag / Org nr / Sate andelar Andel % virde
Direkt dgda dotterféretag:
Nordic Wood Treatment AB, 556584-6036, Astorp 80 000 100,0 17,7
Wijkstréom Timber AB, 556590-2094, Norrkoping 5000 100,0 0,8
Rorvik Timber Holding AB, 556699-0445, J6nkoping 5000 100,0 0,5
Rorvik Timber Sales AB, 556699-0411, Nassjo 5000 100,0 0,5
Roérvik Skog AB, 556698-6625, Nassjo 5000 100,0 50,5
AB Burseryds Listfabrik, 556151-8258, Gislaved 5000 100,0 6,9
Rorvik Swedfore AB, 556687-1447, Nassjo 100 100,0 0,1
Rorvik Timber Stock AB, 556720-5785, Nassjo 1000 100,0 0,1
Rorvik Timber A1 AB, 556737-8855, Jonkdping 1000 100,0 0,1
Rorvik Timber A2 AB, 556737-8830, Jonkoping 1000 100,0 0,1
Rorvik Timber A3 AB, 556737-8707, Jonkoping 1000 100,0 0,1
77.4
Indirekt dgda dotterforetag:
Rérvik Timber Boxholm AB, 556345-3108, Boxholm 100 000 100,0
Rorvik Timber Myresjé AB, 556068-0570, Nassjo 940 129 100,0
Rorvik Timber Tranemo AB, 556111-1070, Tranemo 31395 100,0
Niels Ulrich Pedersen A/S, cvr. nr. 66 56 23 28, Fredensborg, Danmark 500 100,0
Rérvik Timber Rérvik AB, 556699-0452, Né&ssjo 1000 100,0
Rorvik Timber Sandsjofors AB, 556699-0478, Nassjo 1000 100,0
Rorvik Timber Tvérskog AB, 556036-8101, Kalmar 25 000 100,0
Rorvik Timber Linghem AB, 556495-9327, Linkoping 5000 100,0
Norsk Virke A/S, 988 153 842, Magnor, Norge 7 000 100,0
NOT 23 | VARULAGER
Koncernen
2009 2008
Ravaror och férnédenheter (inkl avverkningsratter) 34,4 131,3
Forskott 7.8 14,9
Produkter i arbete 16,7 56,6
Fardigvaror och handelsvaror 141,2 276,0
200,1 478,8



noter

NOT 24 | KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar 091231 081231
Kundfordringar brutto 151,3 360,0
Reserveringar for osakra fordringar -12,6 -45,9
Kundfordringar netto 138,7 314,1

Avséttningskonto for kreditforluster

Avsattning vid arets borjan -45,9 -0,4
Reservering for befarade forluster -7,0 -45,5
Konstaterade forluster 40,3 0,0
Avsattning vid arets slut -12,6 -45,9

Aldersanalys av kundfordringar

Ej forfallna kundfordringar 62,7 102,2
Forfallna kundfordringar 0-30 dagar 17,9 191,6
Forfallna kundfordringar > 30-90 dagar 12,3 58,8
Forfallna kundfordringar > 90-180 dagar 24,5 4,6
Forfallna kundfordringar > 180-360 dagar 31,9 0,5
Forfallna kundfordringar > 360 dagar 2,0 2,3
Summa 151,3 360,0

NOT 25 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Upplupna leveransintakter 5,9 16,9 - -
Forutbetalda leveransrotposter 13,9 13,8 - -
Levererade ej fakturerade biprodukter 1,4 9,7 - -
Ovriga poster 25,0 6,8 2,9 1,7
46,2 47,2 2,9 1,7
NOT 26 | FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
I nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér sam-
vérde bestamts for de finansiella instrument som varderas till ma instrument. Rorvik Timber har inga finansiella instrument i
verkligt varde i rapporten o6ver finansiell stallning. denna niva.
Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata
féljande tre nivaer: som inte inkluderas i niva 1. | niva 2 ingar Derivat som anvands i

sakringsredovising och Finansiella tillgangar som kan séljas.
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa markna-
den. Rérvik Timber har inga finansiella instrument i denna niva.
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NOT 26 | FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER (forts.)

Derivat som Finansiella

anvands i Kund tillgangar Ovriga Summa Ejfinansiella ~ Summa

sdkrings- ochlane- somkan finansiella redovisat Verkligt tillgangar Balans-
Koncernen 2009 redovisning fordringar sdljas skulder varde varde och skulder  rdkning
Andra langfristiga fordringar - 29,5 - - 29,5 - - 29,5
Kundfordringar - 138,7 - - 138,7 - - 138,7
Ovriga kortfristiga fordringar - 52,5 - - 52,5 - - 52,5
Kassa och bank - 1,0 - - 1,0 - - 1,0
Summa finansiella tillgangar - 221,7 - - 221,7 - - 221,7
Langfristiga skulder till kreditinstitut - - - 251,8 251,8 - - 251,8
Ovriga langfristiga rantebarande skulder - - - 138,7 138,7 - - 138,7
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - 424,4 424,4 - - 424.4
Leverantorsskulder - - - 250,2 250,2 - - 250,2
Summa finansiella skulder - - - 1065,1 1065,1 - - 1065,1

Derivat som Finansiella

anvands i Kund tillgangar OBvriga Summa Ej finansiella Summa

sdkrings- ochlane- somkan finansiella redovisat Verkligt  tillgangar Balans-
Moderbolaget 2009 redovisning fordringar saljas skulder varde virde och skulder rakning
Fordringar hos koncernféretag - 358,1 - - 358,1 - - 358,1
Andra langfristiga fordringar - 7.7 - - 7,7 - - 7.7
Kortfristiga fordringar hos
koncernforetag - 186,4 - - 186,4 - - 186,4
Ovriga kortfristiga fordringar - 7,6 - - 7.6 - - 7,6
Summa finansiella tillgangar - 559,8 - - 559,8 - - 559,8
Andra langfristiga skulder - - - 2,0 2,0 - - 2,0
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - 361,8 361,8 - - 361,8
Leverantorsskulder - - - 3,6 3,6 - - 3,6
Skulder till koncernféretag - - - 197,5 197,5 - - 197,5
Summa finansiella skulder - - - 564,9 564,9 - - 564,9

Verkligt virde pa finansiella instrument

Redovisat varde pa rantebarande tillgangar och skulder i
rapport 6ver finansiell stallning kan avvika fran dess verkliga
varde, bland annat till f6ljd av férandringar i marknadsran-
tor. For att faststalla verkligt varde pa finansiella tillgangar
och skulder har marknadsvarde anvéants for de tillgangar och
skulder dar s& &r mojligt. Rantebarande finansiella tillgangar
och skulder som inte ar derivatinstrument beraknas baserat pa
framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade
till aktuell marknadsrénta och beaktande av riskfri ranta samt

riskpremie for Rérvik Timber vid rapportperiodens slut, ef-
fektivrantemetoden. For kortfristiga finansiella tillgangar och
skulder med rorlig ranta anses verkligt varde vara detsamma
som redovisat varde.

Réntesatser som anvéands for att faststélla verkligt virde
Rorvik Timber anvéander marknadsranta per den 31 december
2009 (31 december 2008) plus relevant rantespread vid diskon-
tering av finansiella instrument. De rantesatser som anvants
anges nedan.

2009 2008
Réntebarande fordringar 1,66 -
Réntebarande skulder 1,83 4,17




noter

NOT 27 | SKULDER TILL KREDITINSTITUT, LANGFRISTIGA

Koncernen
2009 2008
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 236,5 220,7
Forfallotidpunkt, senare an 5 ar 15,3 28,3
251,8 249,0
NOT 28 | CHECKRAKNINGSKREDIT
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Beviljad kreditlimit 360,1 408,1 284,0 310,0
Outnyttjad del -68,7 -61,9 -42,2 -31,1
Utnyttjat kreditbelopp 2914 346,2 241,8 278,9
NOT 29 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Personalrelaterade kostnader 31,4 47,9 1,3 1.1
Mottaget sdgtimmer 1,2 10,9 - -
Ovrigt 18,7 52,9 0,7 0,2
51,3 11,7 2,0 1,3
NOT 30 | EVENTUALTILLGANGAR, STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen
Stallda sakerheter 091231 081231
Foretagsinteckningar 611,9 600,5
Fastighetsinteckningar 183,6 150,5
Maskiner med dganderattsforbehall och fér leasing 163,8 169,0
Nettotillgangar i dotterbolag 210,1 411,9
Summa 1169,4 1331,9

Eventualforpliktelser
Borgen, dvriga 94,0 98,0
Summa 94,0 98,0
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NOT 31 | STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Moderbolaget

Stallda sakerheter 091231 081231
Ovriga stallda sékerheter 352,9 348,0
Aktier i dotterbolag 77,1 97,0
Summa 430,0 445,0
Ansvarsforbindelser

Borgensférbindelse for dotterbolag 4441 429,0
Borgen, dévriga 94,0 98,0
Summa 538,7 527,0

Stallda sakerheter samt ansvarsforbindelser avser till 6vervagande
del moderbolaget och dotterbolagens finansiering.

NOT 32 | FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiell riskhantering

Rorvik Timberkoncernen ar i sin verksamhet exponerad fér
olika finansiella risker. Koncerngemensamma policies, som
faststalls av styrelsen, ligger till grund for hanteringen av dessa
risker pa olika nivaer i koncernen. Malet med dessa policies

ar att fa en samlad bild av risksituationen, minimera negativa
resultateffekter samt att klargora ansvar och befogenheter
inom koncernen. Uppféljning av att faststallda policies foljs gors
|I6pande pa central niva och avrapportering sker till styrelsen.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Koncernens bolag har intékter och kostnader i olika valutor och
darmed ar koncernen exponerad for risker avseende valutakursro-
relser. Denna risk paverkar resultat och benamns transaktionsex-
ponering. Hanteringen av transaktionsrisker sker, till dvervagande
del, centralt i koncernen. Det sékringsinstrument som anvands ar
terminskontrakt. Under 2009 har dessa sakringsmoéjligheter varit
begransade p.g.a att bolaget befunnit sig under rekonstruktion.
Vid utgangen av ar 2009 fanns inga terminskontrakt.

Nettoexponering i valutor omrdknade till Mkr

Kundkreditrisk

Bolaget kreditférsakrar sina kundfordringar vad avser travaror
i den omfattning som ar majlig med hansyn till olika marknads-
forutsattningar.

Réanterisk

Koncernens finansieringskostnad paverkas av férandringar i
marknadsrantan. Rantebindningen pa koncernens finansiella
tillgdngar och skulder ar kort och huvudsakligen till rorlig
rénta. Derivatinstrument i form av ranteswappar eller dylikt
nyttjas i begréansad omfattning. Utan hansyn till en eventuell
rantebindning uppgar exponeringen vid en procentenhetsfor-
andring till 8 Mkr.

Energirisk

Kostnaden for energi ar en annan stor kostnadspost for Rorvik
Timber. Koncernens strategi ar att langsiktigt via terminskon-
trakt sakerstalla rimlig kontroll av kostnadsnivan vad galler el.
Under 2009 har sakringsmojligheter varit begransade p.g.a. att
bolaget befunnit sig under rekonstruktion.

2009 EUR DKK NOK GBP uUsD Totalt
AO Timber 117,0 116,0 1,80 87,20 77,80 399,80
AO Révara 0,0 0,0 -7,40 0,0 0,0 -7,40
Totalt 117,0 116,0 -5,60 87,20 77,80 392,40
2008 EUR DKK NOK GBP usb Totalt
AO Timber 339,0 206,7 7,0 98,1 208,9 859,7
AO Ravara 23,6 0,0 -6,1 0,0 0,0 17,5
Totalt 362,6 206,7 0,9 98,1 208,9 877.2
Valutakontrakt per balansdag, Mkr 091231 081231
EUR - 381,5
NOK - -
GBP - 0,4
usb - 86,7
Totalt - 468,6



noter

NOT 32 | FINANSIELLA INSTRUMENT (forts.)

Fran och med 1 januari 2005 tillampas IAS 39. Rérvik Timber
AB beddmer att derivatinstrumentet uppfyller kraven pa
sakringsredovisning. Férandringarna av verkligt varde pa deri-

NOT 33 |

vatinstrumentet redovisas darfor i eget kapital. Vid utgangen
av 2009 fanns ett undervéarde pa 5,6 Mkr i derivatinstrumenten
avseende elkontrakt.

VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att kvalificerade

uppskattningar och bedémningar gérs for redovisningsandamal.

Dessutom gor ledningen bedémningar vid tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper. Uppskattningar och bedém-
ningar kan paverka saval resultatrakning och balansrakning som
tillaggsinformation som lédmnas i de finansiella rapporterna.
Saledes kan forandringar i uppskattningar och bedémningar
leda till andringar i den finansiella rapporteringen.

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar
Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berakningen av kassagenererade enheters atervinnings-
varde for beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov av

NOT 34 | DEFINITIONER

goodwill har flera antaganden om framtida forhallanden och
uppskattningar av parametrar gjorts, se not 16.

Exponering mot utlandska valutor

Forandringar i valutakurser kan ha relativt stor paverkan pa
koncernens resultat. | not 32 ges mer information om koncer-
nens exponering for utlandska valutor och vilka atgarder som
vidtas for att minska risken i denna exponering.

Miljo

Foretagsledningen har gjort en bedémning av de forvantade
kostnaderna avseende miljoarendet i Boxholm. Erforderlig
avsattning for atgarderna har gjorts i rakenskaperna.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Vinstmarginal Redovisat resultat efter skatt i procent av netto-
omséattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto +
rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital Redovisat resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie Resultat efter skatt delat med antal aktier.
Réntebarande nettoskuld Rantebarande skulder minus
likvida medel och kortfristiga placeringar.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen pa
balansdagen.

NOT 35 | BOLAGSUPPGIFTER

Skuldsattningsgrad Réntebérande skulder dividerat med
eget kapital pa balansdagen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antalet
aktier pa balansdagen.

Operativt kassaflode Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten exklusive betalningar av inkomstskatter i den I6pande
verksamheten och exklusive betalda rantor men inklusive
forandring av rorelsekapitalet.

Kassaflode per aktie Kassaflode efter investeringsverksam-
heten dividerat med antalet aktier.

Andel riskbarande kapital Eget kapital plus uppskjuten
skatt i forhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minus rantefria skulder.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag (publ) med sate i Jonkopings lan, Jonképings kommun, Sverige. Bolagets postadress ar Box 18,

561 21 Huskvarna. Organisationsnumret &r 556541-2086.
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Rorvik Timber AB (publ)
Org. nr. 556541-2086

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i Rorvik Timber AB (publ) for rékenskapsaret 2009. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 46-79. Det &r styrelsen

och verkstallande direktdren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for

att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid uppréattandet
av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och

genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval

av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att

prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att
bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéallande direktéren gjort nar de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat véasentliga beslut,
atgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vi anser att var revision ger oss rimlig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning.Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget samt rapport
over totalresultat och rapport dver finansiell stallning fér koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fésta uppmérksamheten pa att bolagets férmaga att fortsétta
sin verksamhet &r beroende av att de i férvaltningsberéttelsen beskrivna dtgérderna for att forbéttra bolagets
finansiella stéllning kan fullféljas pa planerat séatt.

JONKOPING DEN 17 MARS 2010

Ernst & Young AB

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

[

ORDINARIE LEDAMOTER

NILS KUYLENSTIERNA

TOMMY HALLDIN

qHaEe LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LARS NORDSTROM



ORDINARIE
LEDAMOTER

Rolf Ekedahl 1. 1949
Ordférande 2004-2006, 2010—
Verkstallande direktor i Rorvik
Timber AB 2001-2004. Verkstal-
lande direktér i Munksjé AB
1983-2000.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ordférande i ROL International
AB, Garpco AB samt Normans

i Jonkoping AB. Ledamot i
Getinge AB, Arcam AB och Vas-
tervik Framat AB med flera.
Aktieinnehav: B-aktier: 740 000

Nils Kuylenstierna f. 1947
Styrelseledamot sedan 2005.
Sperlingsholms Gods.

Ovriga uppdrag:

VD, styrelse- och &garengage-
mang inom jord, skog, fastighet
och energi. Vice ordférande

i Sveriges Jordagare Férbund.
Aktieinnehav: B-aktier: 296 000

Cornelia Strauss f. 1964
Styrelseledamot sedan 2005.
Civilekonom med egen konsult-
verksamhet inom organisations-
och verksamhetsutveckling.
Ovriga styrelseuppdrag: Inga
Aktieinnehav (eget och via
bolag): B-aktier: 259 000

Styrelsens- o

Bo Lerenius f. 1946
Styrelseledamot sedan 2008.
Tidigare verkstallande direktor

i bl.a. Associated British Port
(tidigare noterat pa Londonbér-
sen), Stena Line AB (publ) och
Enstromgruppen AB publ.
Ovriga styrelseuppdrag:
Ordférande i Svenska Handels-
kammaren i London och Mouchel
Plc (noterat pa Londonbérsen)
styrelseledamot i Land Securities
Plc, Group 4 Securior Plc och
Thomas Cook Plc, samtliga note-
rade pa Londonbérsen. Senior
Adviser i EQT;s infrastrukturfond.
Aktieinnehav: B-aktier: 925 000

Tommy Halldin f. 1969
Arbetstagarrepresentant Unionen.
Ledamot sedan 1997. Kvalitets-
och miljésamordnare i Rorvik
Timber.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Rérvik Timber Sand-
sjofors AB.

Aktieinnehav: Inget

Bo Lindwall f. 1946
Arbetstagarrepresentant Skogs-
och Trafacket. Ledamot sedan
1997. Truckforare i Rorvik Timber
Tvarskog AB.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Rorvik Timber Tvar-
skog AB.

Aktieinnehav: Inget

SUPPLEANTER

Paul Svedberg f. 1959
Arbetstagarrepresentant Skogs-
och Trafacket. Truckférare Rorvik
Timber Tranemo AB. Ledamot
sedan 2004.

Aktieinnehav: Inget

LEDANDE

Kerstin Thoor f. 1959
Arbetstagarrepresentant Unionen.
Ledamot sedan 2003. Adminis-
trator i Rorvik Skog AB.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Roérvik Skog AB.
Aktieinnehav: Inget

BEFATTNINGSHAVARE

Per Rodert £.71953
Verkstallande direktor och
koncernchef.

Anstalld sedan: 2006

Ovriga styrelseuppdrag:

ITAB Shop Concept AB, HV71.
Aktieinnehav (eget och via
bolag): A-aktier: 5

B-aktier: 3782 180

Ingemar Torstensson f. 1958
Vice verkstallande direktér och
affarsomradeschef Timber.
Anstélld sedan: 1998
Aktieinnehav: Inget

Daniel Claesson f. 1969
Marknadschef

Anstélld sedan: 2003
Aktieinnehav: B-aktier: 185 000

Lars-Erik Johansson f. 1956
Affarsomradeschef Ravara.
Anstalld sedan: 1989
Aktieinnehav: B-aktier: 18 500

Lars Nordstrom f. 1956
Ekonomichef

Anstalld sedan: 2005
Aktieinnehav: Inget

REVISORER

Ernst & Young AB
Ordinarie revisor sedan 2003.

HUVUDANSVARIG REVISOR:
Bertel Enlund 7. 1950
Auktoriserad revisor
Ansvarig revisor sedan 2003.

REVISORSUPPLEANT:
Thomas Olofsson f. 1959
Ernst & Young AB
Suppleant sedan 2005.

etagsledningens aktieinnehav i bolaget &r uppdaterat per 2010-03-31.




ARSREDOVISNINGEN

BOLAGSORDNING

Nedan aterges innehallet i den bolagsordning som antogs pa extra bo-
lagsstamma i bolaget den 16 mars 2010.

8§ 1. Firma
Bolagets firma ar Rorvik Timber AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Séte
Bolagets styrelse har sitt sate i Jonkoping.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska — direkt eller indirekt — bedriva sagverksrérelse och vidare-
foradling av sagade traprodukter, energiproduktion, dga och forvalta
fastigheter, aktier och annan 16s egendom samt idka annan darmed fér-
enlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 200 000 000 (tvahundra miljoner)
kronor och hégst 800 000 000 (attahundra miljoner) kronor.

§ 5. Aktie

Aktier skall kunna utges till ett lagsta antal av 400 000 000 (fyra-
hundra miljoner) och ett hogsta antal av 1 600 000 000 (en miljard
sexhundra miljoner).

§ 6. Aktieslag och foretradesratt
Aktier skall vara dels A-aktier med tio roster per aktie och dels B-aktier
med en rost per aktie.

Aktier av serie A kan utges till ett hogsta antal motsvarande hela
aktiekapitalet och aktier av serie B till ett hogsta antal motsvarande
hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier av se-
rie A och serie B, skall 4gare av aktier av serie A och serie B &ga foretra-
desratt att teckna nya aktier av samma slag i férhallande till det antal
aktier innehavaren férut ager (primar féretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker fér den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
férut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier av en-
dast serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar av serie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de foérut ager. Vad som ovan sagts
skall inte innebéra nagon inskrankning i majligheten att fatta beslut
om kontantemission med avvikelse fran aktiedgarnas foéretradesratt.
Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emit-
teras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst slag medféra

ratt till nya aktier av samma slag. Vad nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i moéjligheten att genom fondemission, efter er-
forderlig andring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 7. Styrelse och revisorer

Bolagets styrelse skall, till den del den utses av arsstamma, besta av
lagst fem och hogst nio ledamoter med hogst fem suppleanter. Leda-
moterna utses arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

For granskning av bolagets arsredovisning och bokféring samt sty-
relsens och verkstallande direktérens forvaltning utses en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt Dagens Nyheter. | vissa i 7 kap 23 § aktiebo-
lagslagen (2005:551) angivna fall skall kallelse dessutom skickas med
post till varje aktiedgare vars postadress ar kand for bolaget.

Kallelse till arsstamma samt till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall utfardas ti-
digast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall ske tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktieagare dels vara upp-
tagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avse-
ende forhallandena fem dagar fore stamman, dels anmala sig hos




bolaget senast kl 15.00 den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte dagen fére stamman.

For att en aktiedgare skall fa medféra hogst tva bitraden pa arsstam-
man maste aktiedgaren anmala antalet bitraden till bolaget pa satt som
anges i féoregaende stycke rérande aktiedgares egen anmalningsplikt.

§ 9. Arsstimma
Arsstamma skall hallas i Jonképings kommun.
Arsstamma halles en gang arligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgang.
P& arsstdamman skall féljande drenden férekomma till behandling:
1. Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av réstlangd.
Framléaggande och godkéannande av dagordning.
Val av en eller tva justeringsman.
. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.
Framlédggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt koncernarsredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut om
a) faststallande av resultatrékningen och balansrékningen
samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrékningen
¢) ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktér.
8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.

ou s wN

9. Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter
samt i férekommande fall val av revisorer och revisorssuppleanter
eller registrerat revisionsbolag.

10. Annat arende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.

§ 10. Rakenskapsar
Rékenskapsar &r kalenderar.

§ 11. Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§ 12. Omvandling av aktier

Aktier av serie A skall pa begéran av agare till aktier av serie A kunna
omvandlas (konverteras) till aktier av serie B. Framstallning déarom
skall skriftligen goras hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur
manga aktier som 6nskas omvandlade. Styrelsen skall under maj ma-
nad behandla framstallning om omvandling som inkommit till styrel-
sen senast under mars manad samma ar samt under november manad
behandla framstallning om omvandling som inkommit till styrelsen
senast under september manad samma ar. Omvandling som av styrel-
sen behandlats under maj manad skall under juni manad samma ar
anmalas for registrering samt omvandling som av styrelsen behand-
lats under november ménad skall under december manad anmalas for
registrering. Omvandling &r verkstalld nar registrering sker.

(R




ARSREDOVISNINGEN

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrning

Rorvik Timber AB ar ett svenskt publikt aktie-
bolag. Rorvik Timbers 6vergripande mal ar att
skapa langsiktigt varde for sina aktiedgare och
andra intressenter. Till grund foér styrning av
koncernen ligger bland annat bolagsordning-
en, svensk lagstiftning sdésom aktiebolagslagen,
NASDAQ OMX Stockholms regelverk samt
andra regler och rekommendationer sasom
Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”).

Koden

Rorvik Timber har tillampat Koden sedan den
1 juli 2008 och avvikelser har rapporterats i
bolagets arsredovisningar.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman ar bolagets hégsta beslutande
organ och det forum dar aktiedgarnas ratt att
besluta i bolagets angeldgenheter utévas. Bo-
lagsstamman beslutar i férekommande fall om
andring av bolagsordningen. Utéver de regler
som foljer av aktiebolagslagen innehaller bo-
lagsordningen inte nagra sarskilda bestammel-
ser som reglerar andring av bolagsordningen.

Arsstamman samlas en gang per ar for
att bland annat faststalla arsredovisning och
koncernredovisning samt behandla frdga om
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verk-
stallande direktor samt fraga om disposition av
resultatet for det gangna aret. Arsstamman val-
jer ocksa styrelse och, nér sa erfordras, revisorer.
Alla aktiedgare som ar direktregistrerade el-
ler latit rostrattsregistrera sig i bolagets ak-
tiebok som fors av Euroclear Sweden AB och
som anmalt sitt deltagande i tid kan delta i
bolagsstdmman och résta for samtliga sina
aktier. Aktieagare som inte sjdlva kan narvara
kan foretradas via ombud.

Den enda aktiedgare i bolaget vars aktiein-
nehav per den 31 december 2009 represente-
rar minst tio procent av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget ar Johan Hansen (familj
och bolag) vars aktieinnehav representerar
74,0 procent av résterna.

Arsstimma 2009
Rorvik Timbers arsstamma 2009 holls torsda-

gen den 23 juni 2009. 19 aktiedgare represen-
terade 76,73 procent av rosterna och 66,16
procent av det totala antalet aktier deltog pa
stamman. Roérvik Timbers styrelse, ledning och
revisorer var narvarande vid stamman.

Arsstimma 2010
Rorvik Timbers arsstamma 2010 planeras att
aga rum den 9 juni 2010.

Valberedningen

Valberedningen ska besta av tre ledamé-
ter, varav en ledamot ur styrelsen. Infor ars-
stdmman 2010 utgors valberedningen av Bo
Lerenius, Mikael Kjell samt Stig Sjoberg som
valdes pa arsstamman 2009. Valberedningens
uppgift ar att bereda och framlagga forslag
for aktiedgarna i bolaget avseende val av
ordférande vid stdmman, styrelseledaméter,
ordférande i styrelsen, styrelsearvode och, i
férekommande fall, revisor och revisionsarvo-
de. Valberedningen sammantrader vid behov
minst en gang per ar.

Mikael Kjell har till bolaget anmalt sin
omedelbara avgang den 3 maj 2010. Efter
detta datum har valberedningen bestatt av
Lerenius och Sjoberg.

Styrelse

Enligt bolagsordningen utses styrelseledamo-
ter av aktiedgarna vid arsstimman med en
mandattid om ett ar, till slutet av nastkom-
mande arsstamma. | enlighet med Koden
utses aven styrelsens ordférande av arsstam-
man med en mandattid till slutet av nastkom-
mande arsstamma.

Styrelsen har under 2009 bestatt av fem
ordinarie ledaméter (sex ordinarie ledaméter
fram till arsstdmman 2009), utan suppleanter,
valda av arsstdmman samt tva ordinarie leda-
méter och tva suppleanter som arbetstagarre-
presentanter. Verkstéllande direktéren ingar
ej i styrelsen.

Styrelsens uppdrag ar att for agarnas rak-
ning forvalta bolagets angeldgenheter. Sty-
relsen fattar beslut i fragor som ror strate-
giska inriktningar, investeringar, finansiering,
organisationsfragor, forvarv och avyttringar.

Styrelsens arbete regleras bland annat av
aktiebolagslagen, bolagsordningen och den
arbetsordning som styrelsen faststallt for sitt
arbete. Styrelsen utser och entledigar verk-
stallande direktéren och vice verkstallande
direktér. Under 2009 holls 47 styrelsesamman-
traden. Nedan aterfinns en sammanstallning
over styrelsens ledamoéter under 2009, obero-
ende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen, oberoende i férhallande till storre ak-
tiedgare, deltagande i styrelsesammantraden
respektive revisionsutskottets mote under 2009.

Extra bolagsstamma i Rorvik Timber den 16
mars 2010 beslutade att bemyndiga styrelsen
att pa vissa villkor och i viss omfattning be-
sluta om nyemission av aktier inom ramen for
den pagaende foretagsrekonstruktionen av
bolaget. Styrelsen har inte bemyndigats att
férvarva bolagets egna aktier.

Styrelsens erséttning

Vid arsstamman 2009 faststalldes det arliga
styrelsearvodet for den arbetande styrelse-
ordféranden till 1200 000 kronor jamte en
pensionspremie om 120 000 kronor samt for
ovriga styrelseledaméter till sammanlagt
684 800 kronor att fordelas mellan ledaméter
ej anstallda av Rorvik Timber.

Ersdttningsutskott

Ersattningar till verkstallande direktor beslu-
tas av styrelsens ordférande i enlighet med
de riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare som godkants av arsstamman.
Ersattningar till andra befattningshavare
beslutas av verkstallande direktéren i samrad
med styrelsens ordférande. Besluten rappor-
teras till styrelsen.

Revisionsutskott

Styrelsen har inget sarskilt revisionsutskott,
utan styrelsen i sin helhet fullgér de uppgifter
som ett revisionsutskott annars skulle ha hand-
lagt. Arbetsuppgifterna omfattar framst 6ver-
syn av finanspolicy, granskning av bolagets
finansiella rapportering och interna rapporte-
rings- och kontrollsystem, uppféljning av risker
samt utvardering av den externa revisionen.



Externa revisorer

Rorvik Timbers revisorer véljs normalt av ars-
stamman for en period av fyra ar. For inne-
varande period, som inleddes i januari 2007,
valdes revisorerna dock foér en trearsperiod
och darfér kommer saledes nytt val att ske i
samband med arsstamman 2010. Revisorer ar
Ernst & Young AB med huvudansvarig revisor
Bertel Enlund. Ernst & Young AB har varit re-
visorer sedan 2003.

Revisorerna granskar styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning av bolaget
och kvaliteten i bolagets redovisningshand-
lingar. Revisorerna rapporterar resultatet av
sin granskning till aktiedgarna genom re-
visionsberattelsen, vilken framléggs pa ars-
stamman.

Utover revisionen utfér Ernst & Young vissa
tjanster for Rorvik Timber. Nar Ernst & Young
anlitas for att tillhandahalla andra tjanster an
revision, sker det i enlighet med de av revi-
sionsutskottet beslutade reglerna for godkan-
nande av tjansternas art och omfattning samt
ersattning for dessa. Rorvik Timber bedémer
att utférandet av dessa tjanster inte aventyrat
Ernst & Youngs oberoende.

Intern revision

Rorvik Timber har hittills inte funnit anledning
att inratta en sarskild internrevisionsfunktion.
Bolaget har stort fokus pa intern kontroll och
ett antal kontrollaktiviteter har genomforts.
Fragan om en sarskild internrevisionsfunktion
kommer att prévas arligen.

Verkstallande direktér och koncernledning
Verkstallande direktor leder verksamheten i
enlighet med den antagna arbetsordningen
mellan verkstallande direktdr och styrelse samt
styrelsens instruktioner. Verkstallande direktor
ansvarar for att halla styrelsen informerad samt
att tillse att styrelsen har nédvandiga och sa
fullstédndiga beslutsunderlag som mgjligt.
Verkstallande direktér och 6vriga i kon-
cernledningen har méten en gang i manaden
for att ga igenom resultatuppféljning och
planer samt diskutera strategifragor.
Styrelsen har ansvaret for att det finns
ett effektivt system for intern kontroll och
riskhantering. Till verkstéllande direktor har
delegerats ansvaret for att skapa goda for-
utsattningar for att arbeta med dessa fragor.
Saval koncernledning som chefer pa olika ni-

vaer i bolaget har detta ansvar inom sina res-
pektive omraden. Befogenheter och ansvar ar
definierade i riktlinjer, ansvarsbeskrivningar
samt attestinstruktioner.

Principer for ersattning till ledande
befattningshavare, incitamentsprogram
med mera

Arsstamman 2009 godkande riktlinjer for er-
sattning till ledande befattningshavare. Med
ledande befattningshavare avses verkstallan-
de direktor och koncernledning, totalt fem
personer.

Ersattning till verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgoérs av
grundlon, roérlig ersattning, 6vriga férmaner
samt pension. Fordelning mellan grundién
och rorlig ersattning skall sta i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet.

For verkstallande direktoren ar den rérliga
ersattningen maximerad till 50 procent av den
fasta I6nen. Fér andra ledande befattnings-
havare ar den rorliga ersattningen maximerad
till 25 procent av grundlénen. Den rérliga [6nen
baseras péa utfallet av individuellt satta mal."”

Ledande befattningshavare skall ha mark-

1) Se reviderade finansiella rakenskaper per 2009 - not 5.

STYRELSEN OCH UTSKOTTENS SAMMANSATTNING 2009

Oberoende i forhallande
till bolaget och

Oberoende i férhallande

Deltagande i styrelse-

Namn Uppdrag bolagsledningen™ till stérre aktieagare” sammantraden
Johan Hansen? ordférande Nej Nej 47 (47)
Rolf Ekedahl? ledamot Ja Ja 44 (47)
Géran Sundstrém? ledamot Ja Ja 18 (47)
Nils Kuylenstierna ledamot Ja Ja 47 (47)
Cornelia Strauss ledamot Ja Ja 47 (47)
Bo Lerenius ledamot Ja Ja 41 (47)
Tommy Halldin ledamot® - - 45 (47)
Bo Lindwall ledamot® - - 42 (47)

1) Enligt relevant oberoendedefinition i Nasdag OMX Stockholms och Kodens regelverk. Bedémning av oberoende sker inte betraffande arbetstagarrepresentanter.

2) Johan Hansen har avgatt ur styrelsen den 15 mars 2010.
3) Styrelseordférande sedan 15 mars 2010.

4) Goran Sundstrom var styrelseledamot till och med arsstdmman 2009.

5) Arbetstagarrepresentant.
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bolagsstyrningsrapport

nadsmassiga pensionsvillkor som ska vara
premiebaserade. | individuella fall kan andra
pensionslésningar tillampas i enlighet med
gallande kollektivavtal (ITP-planen). Detta ar
i 6verensstammelse med arsstammans beslut.
Styrelsen godkéanner inga anstallningsvillkor
som skulle kunna medféra framtida oférutsag-
bara kostnader fér bolaget. Samtliga befatt-
ningshavare i koncernledningen kan avsluta
sin anstallning med sex manaders uppsagning.
Styrelsen har ratt att franga riktlinjerna om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for detta.

Styrelsens rapport om intern kontroll
Malet med den interna kontrollen &r att ska-
pa en effektiv beslutsprocess i vilken kraven,
malen och ramarna &r tydligt definierade. Yt-
terst syftar kontrollen till att skydda bolagets
tillgangar och déarigenom aktiedgarnas inves-
tering. Styrelsen ansvarar for bolagets interna
kontroll och har som ett led i detta arbete
upprattat en rapport om intern kontroll av-
seende den finansiella rapporteringen for ra-
kenskapsaret. Rapporten uppréttas i enlighet
med Koden och dess tillampningsanvisningar
och ar saledes begréansad till en beskrivning
av hur den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen ar organiserad.
Rapporten har inte varit foremal for gransk-
ning av bolagets revisor.

Finansiell rapportering

Samtliga enheter rapporterar varje manad
ekonomiskt utfall. Rapporteringen konsoli-
deras och utgor underlag for kvartalsrappor-
ter och operativ uppféljning. Den operativa
uppféljningen sker enligt en etablerad struk-
tur dar fakturering, likviditet, resultat, kapi-
talbindning och andra av koncernens viktiga
nyckeltal sammanstalls och utgér underlag for
analys och atgarder fran ledning och control-
lers pa olika nivaer. Andra viktiga och koncern-
gemensamma delar i den interna kontrollen &r
affarsplaner och den arliga budget- och prog-
nosprocessen. For kommunikation med exter-
na parter finns en informationspolicy i syfte att
sakerstalla att alla informationsskyldigheter
efterlevs pa ett korrekt och fullstandigt satt.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon utgér grunden for intern kon-
troll. Kontrollmiljé bestar framst av etiska var-
deringar, integritet, kompetens, ledarfilosofi,
organisationsstruktur, ansvar och befogenhe-
ter. ROrvik Timbers interna arbetsordningar,
instruktioner, policies, riktlinjer och manualer
ar i detta sammanhang viktiga eftersom de
vagleder medarbetarna. | Rérvik Timber sa-
kerstalls en tydlig roll- och ansvarsférdelning
for en effektiv hantering av verksamhetens
risker, liksom genom instruktionen for verk-
stallande direktéren. Verkstéllande direkto-
ren rapporterar regelbundet till styrelsen.
| den I6pande verksamheten ansvarar verk-
stallande direktéren for det system av interna
kontroller som kravs for att skapa en kontroll-
miljé for vasentliga risker.

Riskbedéming

Rorvik Timber arbetar I6pande med riskanalys
dar riskerna for fel inom den finansiella rap-
porteringen av vasentliga resultat- och balans-
poster gas igenom. Aven operationella risker
kartlaggs.

Kontrollaktiviteter

Syftet med kontrollaktiviteter ar att upptacka,
forebygga och ratta felaktigheter och awvi-
kelser. Policies och riktlinjer ar sarskilt viktiga
foér en korrekt redovisning, rapportering och
informationsgivning och definierar ocksa vilka
kontrollaktiviteter som ska utféras. Inom Ror-
vik Timber uppdateras policies och riktlinjer 16-
pande bade i skrift och vid méten. Kontrollak-
tiviteter omfattar till exempel attestrutiner,
kontoavstamningar, analytisk uppféljning och
kontroll av IT-system.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den infor-
mation som bolagsledningen lamnar. Styrelsen
foéljer ocksa upp effektiviteten i ledningsgrup-
pens arbete. Styrelsens arbete innefattar bland
annat att sakerstalla att atgarder vidtas réran-
de de brister och férslag till atgarder som kan
ha framkommit vid den externa revisionen.
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RORVIK TIMBERS HISTORIA | SAMMANDRAG

1DD7
=) Rorvik Timbers erbjudande till aktiedgarna

i RorviksGruppen avslutas med narmare
99 procent acceptans.

=) Rérvik Timber AB (publ) noteras pa
Stockholms-bérsens O-lista.

1998
=) Rorvik Timber férvarvar 25 procent av
aktierna i STA.

= Rorvik Timber forvarvar samtliga aktier i
limfogstillverkaren BJU i Rottne AB.

1DDD
=) Rérvik Timber férvarvar Séndra Tra AB.

=) Rorvik Timbers skogsinnehav om 700 ha
avyttras.

2000

=) Rorvik Timber forvarvar AB Burseryds
Listfabrik.

2001

=) Bolaget offentliggér ett omfattande
strukturprogram innebéarande att
produktionen vid enheterna i Stockaryd
och Séndra avvecklas.

=) Ittur Industrier AB och AB Geijertra
forvarvar Skanskas 40-procentiga andel i
Rérvik Timber.

2002,

=>» Rérvik Timber férvarvar resterande 75
procent av aktierna i STA.

=) Ittur Industrier férvarvar Geijertras aktier
i Rorvik Timber.

=) Rérvik Timber bildar produktionsbolag
inom traimpregnering — Nordic Wood
Treatment AB.

200:3
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2004

=) Rorvik Timber forvarvar Wijkstréom Timber
AB.

20055

=) Rorvik Timber forvérvar resterande aktier
i Nordic Wood Treatment AB.

=) Ittur Industrier koper Sédras samtliga aktier.

=> Ittur Industrier lamnar bud pé resterande
aktier i Rorvik Timber.

2006

=) Rorvik Timbers inkdpsfunktion
organiseras i eget bolag - Rorvik Skog.
Tillsammans med systerbolaget Wijkstrom
Timber AB bildas affarsomradet Ravara.

=) Inkrdmet i Jabo Wood Products AB séljs till
Stevert AB.

=>» ROrvik Timber forvarvar inkramet i det
danska trahandelsféretaget Niels Ulrich
Pedersen.

2007

=>» Rorvik Timber forvarvar verksamheten i
Swedfore HB.

=) Rorvik Timber offentliggér ytterligare
investeringar i Boxholmssagen.

=) Rorvik Timber offentliggér ytterligare
investeringar i Tranemosagen.

=) Arsstamman beslutar, fér forsta gangen i
bolagets historia, om att aktieutdelning
ska ske.

=) Rorvik Timber har traffat avtal med E.ON
Varme Sverige om en ny varmeanlaggning
vid Boxholmssagen. Avsikten &r att E.ON
ska aga och driva anlaggningen och att
Rorvik Timber ska leverera bransle till och
koépa varme fran E.ON.

=) Rorvik Timber férvarvar samtliga aktier i
Ingvar Wilhelmssons Travaru AB.
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= Roérvik Timber forvarvar samtliga aktier i
det norska ravaruinképsbolaget Norsk
Virke AS.

=>» Rérvik Timber minskar produktionen
genom att stoppa produktionen en vecka
i oktober samt fran den 19 december till
den 12 januari 2009 vid samtliga sagverk.

2009
=) Rérvik Timber stoppar produktionen
vid sagen i Linghem beroende pa svag
efterfragan och laga priser.
= Roérvik Timber beslutar om ytterligare
produktionsbegransningar vid sagverken
i Boxholm, Rorvik, Tranemo och Tvarskog.
=) Roérvik Timber anséker om féretagsrekon-
struktion for moderbolaget och dotterbolag
som hanterar ravara samt for sagar.
=) Roérvik Timber AB séljer dotterbolaget
BJU i Rottne AB och impregneringsan-
laggningen i Astorp till Sodra.
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INFORMATION TILL AGARNA

R/

Rorvik

RORVIK TIMBER AB (publ) publicerar foljande ekonomiska information:

ARSSTAMMA
Ordinarie bolagsstamma (arsstamma) halls onsdagen den 9 juni 2010, kI 16.00 pa
Internationella Handelshdgskolan, Sparbanksaulan, Gjuterigatan, Jonkdping.

RATT ATT DELTAGA ARSSTAMMAN

For att fa deltaga i arsstamman maste aktiedgare dels vara registrerade i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken, som upprattas den 3 juni 2010, dels anmala sin avsikt att deltaga
i arsstamman senast den 3 juni 2010 ki 15.00. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
maste, fOr att ha ratt att deltaga i arsstdmman och utéva sin rostratt, tillfalligt inregistrera
aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som Onskar omregistrering maste
underratta forvaltaren om detta i tillrackligt god tid fore torsdagen den 3 juni 2010.

ANMALAN
Anmaélan om deltagande i arsstamman kan goras till Rérvik Timber AB senast den 3 juni 2010
kl 15.00 enligt adress pa nasta sida.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2009.

PRELIMINARA DATUM FOR FINANSIELLA RAPPORTER
¢ Delarsrapport kvartal 1, 31 maj 2010

¢ Delarsrapport kvartal 2, 25 augusti 2010

¢ Delarsrapport kvartal 3, november 2010

¢ Delarsrapport kvartal 4, februari 2011




R/

Rorvik

FINANSIELL INFORMATION

P& www.rtimber.se kan du prenumerera pa arsredovisningen, delarsrapporter och
pressmeddelanden via e-post.

Finansiell information kan aven bestallas fran:

Rorvik Timber AB

Box 18, 561 21 Huskvarna
Telefon: 036-580 11 40
Fax: 036-13 20 22

E-post: office@rtimber.se
www.rtimber.se

KONTAKTER EKONOMISK INFORMATION
VD Per Rodert

Rorvik Timber AB

Telefon: 0705-93 11 45

E-post: per.rodert@rtimber.se
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ADRESSER OCH TELEFONNUMMER

HUVUDKONTOR

Rorvik Timber AB (publ)
Box 18

561 21 HUSKVARNA
Telefon: 036-580 11 40
Fax: 036-13 20 22

E-post: office@rtimber.se
VD: Per Rodert

Rorvik Skog AB

Holsteryd

571 64 SANDSJOFORS
Telefon: 0380-56 62 30

Fax: 0380-37 52 05

E-post: rorvikskog@rtimber.se
VD: Lars-Erik Johansson

Norsk Virke AS

Postboks 113

NO-2240 MAGNOR

\[e]3{¢]3

Telefon: +47 628 37 370
E-post: peter@norskvirke.no
VD: Peter Svendsrud

TIMBER

Rorvik Timber Sales AB
Box 425

561 25 HUSKVARNA
Telefon: 036-442 65 50
Fax: 036-10 01 02

E-post: office@rtimber.se
VD: Daniel Claesson

Niels Ulrich Pedersen A/S
Roskildevej 10A
Postboks 33

DK-3400 Hillered
DANMARK

Telefon: +45 48 47 51 71
Fax: +45 48 47 53 04
E-post: nup@nup.dk

VD: Niels Ulrich Pedersen

Rorvik Timber Boxholm AB
Box 12

590 10 BOXHOLM

Telefon: 0142-36 95 00

Fax: 0142-500 24

E-post: boxholm@rtimber.se
VD: Kjell Karlsson

Rorvik Timber Linghem AB
Alvestad

585 61 LINGHEM

Telefon: 013-24 80 70

Fax: 013-24 80 79

E-post: linghem@rtimber.se
VD: Cay Olofsgard

Rorvik Timber Myresjé AB
Myresjé

574 85 VETLANDA
Telefon: 0383-969 00

Fax: 0383-915 17

E-post: myresjo@rtimber.se
VD: Anders Magnusson

Rorvik Timber Rorvik AB
Kyrkogatan

570 01 RORVIK

Telefon: 0382-78 68 00
Fax: 0382-212 30

E-post: rorvik@rtimber.se
VD: Lars-Johan Svensson

Rorvik Timber Sandsjofors AB
Skog: Holsteryd 5

571 64 SANDSJOFORS
Telefon: 0380-56 62 30

Fax: 0380-37 52 06

E-post: sandsjofors@rtimber.se
VD: Anders Romhagen

Rorvik Timber Tranemo AB
Box 201

514 24 TRANEMO

Telefon: 0325-61 85 00
Fax: 0325-61 85 60

E-post: tranemo@rtimber.se
VD: Borje Arvidsson

Rorvik Timber Tvarskog AB
Gamla Tokabovéagen 24

388 93 LJUNGBYHOLM
Telefon: 0480-380 00

Fax: 0480-340 23

E-post: tgt@rtimber.se

VD: Johan Jaensson

Nordic Wood Treatment AB
Box 201

514 24 TRANEMO

Telefon: 0325-61 85 00

Fax: 0325-61 85 60

AB Burseryds Listfabrik
Hestravdgen 20

330 26 BURSERYD

Telefon: 0371-78 11 70

Fax: 0371-507 50

E-post: burseryd@rtimber.se
VD: Jan Claesson

Rorvik Swedfore AB
Panelvagen 8

570 12 LANDSBRO

Telefon: 0383-608 40

Fax: 0383-608 66

E-post: swedfore@rtimber.se
VD: Rikard Andersson
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ANNUAL REPORT

SUMMARY IN ENGLISH

RORVIK TIMBER IN BRIEF

B The Group’s net turnover was SEK 1,284 million
in 2009.

B Operating loss before financial items was SEK
270 million.

Rorvik Timber conducts wood processing operations at ten
production sites in southern Sweden. Business operations
are organised into two business segments. Most of Rorvik
Timber’s sales are intended for Sweden, Northern Europe
and the Mediterranean countries (including North Africa).

Business segment Raw Materials

B Net turnover for the business segment Raw
Materials was SEK 634 million in 2009, of
which SEK 479 million is for internal deliveries.

B Operating loss was SEK |16 million.

The business segment Raw Materials trades in raw mate-
rials to its own sawmills and for external sales. Via an in-
house purchasing organisation, Rorvik Skog buys timber
from forest owners and larger players including Holmen,
S6dra, Sveaskog and Sydved.

Business segment Timber

B Net turnover for the business segment Timber
was SEK 1,141 million in 2009, of which SEK
12 million is for internal deliveries.

B Operating loss was SEK 238 million.

Wood processing operations are conducted at ten pro-
duction sites in southern Sweden. The business segment
includes seven sawmills, a unit for pressure impregna-
tion and units for batten and stall bedding.

COMPANY REORGANIZATION FINALIZED

Between the years 2006 to 2008, Rérvik Timber carried
out an extensive investment scheme in which over SEK
385 million was invested to increase annual production
capacity from the earlier level of 540,000 m*> sawn wood
products to 950,000 m®. In the spring 2008, the wood
products market and the average price of sawn wood
products dropped by more than 30% while raw material
prices remained basically unchanged.

The combination of extensive investments, more ca-
pital tied up due to higher volumes and the substantial
fall in prices caused liquidity problems for Rérvik Timber
in the spring of 2009. The liquidity problems worsened
when several of the Company’s customers, particularly
those in certain export markets, simultaneously suffered



financial problems sparked by the global financial crisis
that started in the autumn of 2008. The crisis also made
it difficult for R6rvik Timber to find further financing to
resolve the company’s liquidity problems. Action was ta-
ken already in the autumn 2008 to modify the Group’s
production to suit the current market and financial situa-

tion, which meant cutting back to a level of about 590,000

m®. The number of employees was reduced by a total of

170 people up to and through the first six months of 2009.
In April 2009, the Board decided to apply for company

reconstruction which the district court of Jénk6ping ru-
led on 30 April 2009. The reconstruction process has in all
significant aspects followed the plan presented earlier at
the meeting of creditors. Since the company reconstruc-
tion began, the company has conducted business opera-
tions taking into account the prevailing financial circum-
stances and uncertainty.

For this reason, production levels have not reached
Rorvik Timber’s reduced production levels. By reducing
the capital tied up in inventory and accounts receivable,
cash flow from current operations was positive in both
2008 and 2009, despite a severely negative result. Me-
anwhile, efforts have continued to find a solution to the
need to strengthen the company’s balance sheet and ge-
nerate liquidity for continued business activities.

Together with the administrator, the company has
implemented a reconstruction plan aimed at improving
the Group’s financial results and position. As earlier an-
nounced, the now implemented construction plan prima-
rily addresses:

B Market adaptation and streamlining of the Group’s
business operations has been carried out.

B Some units have been sold.

B An agreement for a private composition has been
reached with the Group’s largest creditors.

B A public composition with creditors has been adopted
in the relevant companies within the Group, under
which the creditors receive full payment for claims
up to SEK 500,000 and 50% for claims in excess of
that amount. The agreement with creditors means

that all small and medium-sized forest owners, business
people, transport service providers and other suppliers
in these companies will receive full payment.

B The company’s principal bank has made concessions,
the main features of which are that the bank has
written off SEK 150 million of the existing loans and
converted a further SEK 100 million in existing loans
into 87,500 Class B shares in Rérvik Timber.

B A new share issue of about SEK 250 million with
preferential rights for the company’s shareholders
was carried out. The new share issue was oversub-
scribed by about 47.7%.

B Agreements have been made with the Group’s lessors
to strengthen liquidity during 2010 and 2011 through
a respite on lease fees and extensions of the lease periods.

REINFORCED €QUITY AND BETTER
€EQUITY/ASSETS RATIO

Pro forma as of 31 December 2009, the implemented me-
asures have entailed a strengthening of the balance sheet.
Equity pro forma is SEK 682 million and the equity/as-
sets ratio is 57.9%.

CHANGED OWNERSHIP STRUCTURE
After the new share issues, the company’s largest sharehol-
ders are Meerwind AB (43%) and Nordea Bank AB (14%).
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KEY FIGURES

Income statement (SEK million) 2009 2008 2007 2006
Net sales 1284 2 390 2642 2113
Operating profit -270 -233 268 108
Result after financial items -304 -293 237 91
Profit for the year -228 =211 170 65
Balance sheet (SEK million) 2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31  2006-12-31
Intangible fixed assets 126 146 126 43
Tangible fixed assets 526 587 467 351
Financial fixed assets 125 23 1 -
Current assets 441 845 1181 795
Total assets 1218 1601 1775 1189
Equity 12 215 466 314
Provisions - - - 51
Long-term liabilities 394 406 506 188
Current liabilities 812 980 803 636
Total equity and liabilities 1218 1601 1775 1189
Key ratio

Operating margin, % -21,0 9,8 10,1 4,5
Equity/assets ratio, % 1,0 13,4 26,2 26,4
Average number of employees 449 588 572 519

Definitions

Operating margin, %
Equity/assets ratio, %

Working capital, SEK million
Average number of employees

Operating profit divided by net sales

Equity divided by total capital

Current assets less current liabilities

Average number of employees as defined by BFN
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