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Eor drygt ett dr sedan var det 6demark. Idag dr Laiva, ndra Brahestad
i mellersta Finland, ett pulserande industriomrade. Grav- och vig-
maskinerna, stenkrossarna och betongblandarna har snabbt f6rvand-
lat delar av det 1 700 hektar stora utmalsomradet till en av Nordens
modernaste och mest miljéanpassade anliggningar for guldproduk-
tion, frin gruvbrytning till gjutning av dorétackor.

I augusti 2011 startar Nordic Mines produktionen i Laiva, bolagets
torsta gruva. Da ska de f6rsta kilona guld utvinnas frin en av de
storsta guldfyndigheterna i Norden. Projektet dr stort dven med
internationella matt mitt. Dessutom visar prospektering i omréidet
att Laivagruvan har potential att vixa. Milet ar att 3 700 kilo guld
ska produceras redan 2012, di gruvan beriknas vara i full produktion.

Medarbetarna, styrelsen, finansidrerna, leverantérerna, kommunled-
ningen och amatoérgeologen som upptickte den forsta indikationen
pa guld i omradet £6r 32 ar sedan samlades en solig augustidag 2010
tor att fira grundstensmurning i Laiva. "Det hir dr det bésta som hént
tor trakten under mina fyra ar som stadsdirektor i Brahestad”, sa

Kari Karjalainen.

Nu fortsitter prospekteringsarbetet, bland annat med hjilp av Nordic
Mines unika matrisprospekteringsmetod, bade i Laiva med niromrade
och pa andra stillen i Finland och Sverige.

Nordic Mines vision dr att bli en av de ledande guldproducenterna i
Europa — och samtidigt en f6rebild inom miljévinlig gruvbrytning.
Under 2010 61l alla pusselbitar pa plats for att mojliggora for gruv-
start 1 Laiva sommaren 2011. Darmed tar Nordic Mines ett viktigt
steg mot att uppfylla sitt mal.
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NORDIC MINES
| KORTHET

Nordic Mines AB :r ett nordiskt gruv- och prospekteringsforetag med malet att bli
en av Europas ledande guldproducenter och samtidigt en férebild inom miljdarbete.

| augusti 2011 beréknas guldproduktion starta i bolagets forsta gruva, Laivagruvan
utanfér Brahestad i Finland. Fyndigheten &ar en av de stérsta i Norden med en malm-
reserv pa 11,7 miljoner ton med en guldhalt pa 1,9 gram per ton. Vid full produktion
beraknas Laivagruvan ge 118 000 ounce, eller cirka 3 700 kilo, guld per ar. Pro-
spektering bedrivs for ndrvarande i Laivas ndromrade samt i andra omraden i Finland
och Sverige. Nordic Mines grundades i juni 2005 och hade per sista december 2010
ett eget kapital pa 559 miljoner kronor. Huvudkontoret ligger i Uppsala. Aktien &r
upptagen till handel pa Nasdag OMX Small Cap i Stockholm under bendmningen NOMI.

AFFARSIDE

STRATEGI

Nordic Mines affarsidé ar att skapa hog
vardetillvaxt genom att prospektera och
exploatera bolagets befintliga och framtida
guld- och mineralfyndigheter samt, med
utgéngspunkt i dessa, bedriva gruvverksam-
het i egen regi.

VISION

Nordic Mines vision &r att bli en av Nordens
och Europas ledande guldproducenter och
samtidigt en férebild i omsorgen om miljon.

MAL

Nordic Mines ska 2011 starta gruvdrift och
produktion i Laiva, Finland.
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Med den l&nga erfarenhet inom prospektering och gruvor som bolagets ledning och styrelse
besitter ska Nordic Mines:

I SAMARBETE med ledande konsultbolag inom branschen och med solid finansiell stalining
identifiera och exploatera mineralfyndigheter pa ett effektivt satt

BRYTA patréffade mineralfyndigheter i egen regi samt utvinna metaller i egna anrikningsverk
PRODUCERA en slutprodukt av hdg kvalitet som har avsattning pa varldsmarknaden

ETABLERA en storleksméssigt anpassad organisation med vél dokumenterad erfarenhet av
prospekterings- och gruvverksamhet

ETABLERA en storleksméassigt anpassad produktionsanléaggning i Laiva, Finland

VERKA med god framférhéllning i koncessions- och tillstdndséarenden liksom i uppbyggnaden
av gruvorganisationen samt aktivt arbeta med bolagets langsiktiga finansiering



VIKTIGA HANDELSER UNDER 2010

Lénsamhetsstudien, den sa kallade feasibilitystudien,
fér Laivagruvan blev klar och visade att Idnsamheten
blir god &ven vid guldpriser betydligt under dagens
nivaer

Finansieringen for att starta guldbrytning i Laiva séker-
stélldes genom avtal med ett konsortium bestadende
av Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG samt den
finska statliga investeringsbanken Finnvera

Kontrakt tecknades med leverantdrer av utrustning och
tjanster for att starta driften och driva verksamheten i
Laiva

Arbetet med att bygga upp gruvverksamheten i Laiva
inleddes och fortsatte sedan enligt tidsplan och budge-
terad kostnad

Rekrytering av nyckelpersoner till Laivaprojektet
inleddes. Krister Soderholm tilltrddde i november som
General Manager och platschef

Prospekteringsbormingar utférdes i Laiva och dess
naromrade i syfte att utdka mineraltillgangen och
identifiera nya fyndigheter med positivt resultat

Prospektering med hjalp av bolagets unika "Borruggla”
genomférdes i Oltava, 12 kilometer sdder om Laiva,
liksom i Tormua i 6stra Finland och i Fjélltuna i Sverige
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e Under aret genomférdes riktade och foretradese- jun okt jan maj aug okt jan sep dec juli feb mar
missioner som totalt tillférde bolaget 302,5 miljoner X ,
.. . Se é&ven tabell sid 30
kronor, efter avdrag for emissionskostnader
ANALYTIKER SOM FOLJER BOLAGET NYCKELTAL 2010 2009 2008 2007
o Camegie Investeringar under aret 337 673 48 448 67 310 35 474
Borrade meter, sammanlagt 60 900
e Evii Bank meter sedan 2005 5900 2000 23 000 11 000
e Penser Fondkommission Resultat efter finansiella poster, tkr -25 741 -11 686 -139 -5 659
Soliditet, % 92,3 85,2 92,8 94,5
* RedEye Balansomslutning, tkr 606 164 203612 281989 179800
Kortfristiga placeringar och likvida medel 48 803 10 560 83316 103688
Medelantal anstéllda, st 16 12 15 10
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Klart t6r gruvstart

En IBnsamhetsstudie som visar god lénsamhet aven vid guldpriser langt under dagens.
Framgangsrika emissioner och avtal om projektlan. Dessa var nagra av de avgdrande
handelser som intréffade under 2010 och som innebar att vi kunde sétta full fart i
uppbyggnaden av guldgruvan i Laiva. Hundratals manniskor har under aret arbetat
med att bygga végar, anrikningsverk, byggnader, atervinningsdammar och miljoskydd
samt med att avtacka guldmalmen och tillreda gruvan.

Nu pekar allt pa att vi ska kunna hélla tidtabellen och paborja produktion av guld i
Laiva i augusti 2011. Darmed har vi uppnatt bolagets forsta, stora mal. Nasta steg
blir att fortsatta utveckla verksamheten med sikte pa framtida expansion. Det gor vi
genom fortsatt prospektering — bade i Laiva och dess naromrade samt i vara évriga
undersoékningsomraden.

Ar 2010 var det utan jimforelse intensivaste och hindel-
serikaste dret hittills i Nordic Mines sexdriga historia.
Den som besokte omréidet pa 1 700 hektar, som utgdr
vért utmél i Laiva, i januari forra dret och som sedan kom
tillbaka i december skulle knappt kinna igen sig. Dir
endast négra fillda tallar och utmirkta borrhal f6r drygt
ett &r sedan vittnade om vad som var pi ging kan bes-
karen idag folja uppbyggnaden av alla led i den framtida
produktionen av guld i Laiva, frin brytning av malm i
dagbrott till gjutning av dorétackor i anrikningsverket.

Det hir har méjliggjorts av kunniga och hingivna med-
arbetare, en skicklig projektledning, duktiga entreprend-
rer, starka finansidrer samt en erfaren och engagerad sty-
relse. Det intensiva arbetet med att bygga upp
infrastruktur, gruva, processanldggning och anriknings-
verk inleddes i februari. Under viren kom mycket av
infrastrukturen pa plats, under sommaren borjade bygg-
naderna resas och pa sensommaren anlinde de miktiga
kvarnarna, med kapacitet att mala 250 ton malm i tim-
men. Huvudleverantorer ir Metso, Outotec och Ruukki
samt Ahma, som projektleder bygget. Vid slutet av aret
fanns i princip samtliga storre, strategiska kontrakt pa
plats och de holl sig inom ramen f6r budgeten {6r pro-
jektet.

Vi har beslutat att sjilva skéta brytningen ndr vi kommer
igang med produktionen. Syftet dr att kunna sikerstilla
kvaliteten i malmutvinningen. Diremot ligger vi ut
transporter och vigunderhall pa entreprenad, vilket leder
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till storre flexibilitet och en effektivare produktionspla-
nering.

En viktig forutsittning for att forverkliga projektet var
den l6nsamhetsstudie, sa kallad feasibilitystudie, som
blev klar i mars och som lag till grund f6r forhandling-
arna om projektfinansiering av Laiva. Studien visar att
Laivagruvan ir l6nsam vid ett guldpris pi 530 euro per
ounce, det vill siga betydligt lgre 4n nuvarande nivier.
Dirmed kunde ocksa den aterstiende finansieringen av
Laivagruvan sikerstillas genom ett konsortium besté-
ende av Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG samt
den finska statliga investeringsbanken Finnvera.

En annan forutsittning var de tre emissioner som
genomfordes under dret och som totalt tillférde Nordic
Mines drygt 300 miljoner kronor. Forutom viktig finan-
siering fick vi pé detta sitt ocksd in nya aktiedgare i form
av internationella fonder med specialinrikting pa gruv-
verksamhet. Vi dr bade stolta och glada éver det fortro-
ende och intresse som dessa specialister — och dven andra
investerare — visar f6r Nordic Mines. Vi ser det som ett
tecken pa styrkan i projektet.

Intresset for Laivagruvan har ocksa varit overvildigande
bland arbetssdkande. En bidragande anledning dr natur-
ligtvis att Laiva, till skillnad frin méanga andra gruvpro-
jekt, ligger nira bade titbebyggelse, kommunikationer
och kusten. Under det gingna aret har ansdkningarna
strommat in, inte bara frin Finland och Sverige utan



Michael Nilsson, VD Nordic Mines

ocksd fran en rad andra linder. Nir vi siitter iging med produktionen
iaugusti kommer vi att ha omkring 75 anstillda. Ett antal nyckelper-
soner finns redan pi plats. Det faktum att vi har lyckats si vl med
rekryteringen dr en viktig faktor for att kunna driva gruvan fram-

gangsrikt.

Vart mal dr inte bara att bli en av Europas ledande guldproducenter.
Det dr ocksi att bli ledande inom milj6vinlig brytning. Dirfor har
miljohidnsyn priglat varje led av processen — frin de forsta planerna
pa gruva i Laiva till genomférande. Vi har arbetat intensivt med att
forfina metoder och processer f6r att minimera miljopéverkan frin
gruvproduktionen. En viktig del av virt miljoarbete ir att var metod
bygger pi cyanidlakning, dir restprodukterna blir vil kinda dmnen
som dr relativt ofarliga for miljon. Detta kan jimforas med den
betydligt mer miljofarliga smaskaliga utvinning som péagér pd minga
hall i virlden. Mer om virt miljéarbete, bland annat den pastemetod
vi kommer att anvinda for att deponera den sand som blir restpro-
dukt vid krossningen och malningen av malmen, gir att lisa om
lingre bak i arsredovisningen.

Vi strivar ocksd efter att fortsitta utveckla och expandera bolaget.
Dirfor fortsitter vi att prospektera, bide i Laiva och dess niromréide
samt i 6vriga projektomriden i Finland och Sverige. Fokus ligger for
ndrvarande pé Laiva, dir borrningar har genomforts under éret, dels
i syfte att utoka mineraltillgingen, dels att identifiera nya fyndighe-
ter. Samtidigt har vi fortsatt att prospektera i Oltava, 12 kilometer
s6der om Laiva, med hjilp av véir unika prospekteringsborrmaskin
"Borrugglan”. De positiva resultaten frin undersokningen innebir att
vi nu planerar att avticka mineraliseringen for kartering och direfter
paborja nista undersokningsetapp med kirnborrningar. Om vi pa
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sikt kan inleda brytning av guldmalm i Oltava, har vi méjlighet att
utnyttja anrikningsverket i Laiva for framstillning av guld. Parallellt
har vi fortsatt att prospektera i Tormua, nira grinsen mot Ryssland,
samt i Sverige med omriden som Fjilltuna och Vassboomridet i
norra Dalarna.

Det hir dret har alla férutsittningar f6r att bli innu mer spannande
in det foregiende. Om allt gir enligt planerna kommer vi i augusti
att framstélla de forsta kilona guld — i vir forsta guldgruva. Jag vill
rikta ett stort tack till alla gamla och nya aktiedgare, medarbetare,
styrelse, leverantorer och konsulter som har méjliggjort detta.

Uppsala i april 2011

Michael Nilsson
VD Nordic Mines



MARKNADEN

Omattlig. Det var ett ord som ofta
forekom i beskrivningen av efterfragan
pa guld under 2010 — det tionde aret i
rad som priset steg. Uppgangen blev 29
procent till ett nytt all-time-high pa drygt
1 400 dollar per ounce. Darmed strélade
guldet starkare som investeringsobjekt
an bade aktier, rantebarande papper och
andra ravaror.

Utbudet av guld i virlden finns frimst inom tre katego-
rier: gruvproduktion fran guldgruvor och gruvor som
har guld som sekundir metall, utférsiljning fran cen-
tralbanker samt atervinning; en stor méingd guld bide
frin industrin och i form av kasserade smycken ater-
vinns. Efterfrigan pd guld kan ocksa delas in i frimst

tre kategorier: smyckeindustrin, som star for den storsta
h‘ delen, 6vrig industri, bland annat elektronik- och tand-
Alexander Vilval vérdsindustrin, samt guld som finansiell investering —
vilket utgdr en vixande andel.

— Under 2010 var det manga investerare som sokte sig
till guld som skydd for inflationen och som effekt av
den férsvagade dollarn. Pengar flédade in och drev pri-
serna uppit, siger Alexander Vilval, rivaruanalytiker pa
Carnegie.
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— Stark utveckling pi manga tillvixtmarknader innebar
dessutom att efterfrigan pa fysiskt guld steg. I Indien,
Kina och andra delar av Asien undermineras virdet av
de lokala valutorna av att stigande matpriser spider pé
inflationen, vilket innebir att ménga vill placera i guld,
fortsitter han.

Guld — mer valuta &n metall

Prissdttningen av guld péverkas av utvecklingen pa de
globala finansmarknaderna; guld betraktas som en
siker tillging med 6kat virde i tider av ekonomisk eller
politisk osdkerhet. Eftersom guld anses som virdebe-
stindigt, betraktas metallen ofta som ett skydd mot
inflation.

—I och med att centralbankerna stir for en viktig del av
utbudet av guld och att metallen anvinds som finansiell
placering av privatpersoner och institutioner har guld
en prisbild som skiljer sig bide frin basmetaller och
andra ddelmetaller. Guldpriset paverkas av konjunktu-
ren och prissittningen gor att guld dr mer lik en valuta
in en metall, siger Alexander Vilval.
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Rekordinnehav av ETF:er

Tidigare har investeringar i guld varit kom-
plicerade, eftersom det ofta har krivts kop
av fysiskt guld. Ar 2002 introducerades ett
nytt finansiellt instrument som gjorde det
betydligt enklare att placera i guld. Dessa sa
kallade ETF:er — Exchange Traded Funds
— dr noterade fonder vars enda innehav
bestir av fysiskt guld. Under 2010 kopte
investerare 361 ton guld via ETF:er, vilket
innebar att det totala innehavet nidde en ny
rekordniva pa 2 167 ton till ett totalt virde
pa omkring 98 miljarder dollar.

— ETF:er blir ett allt populirare investe-
ringsinstrument i manga delar av virlden.
Dessutom var efterfrigan pi guldterminer
och OTC-produkter i guld fortsatt stark
under 2010, siger Alexander Vilval.

Indien och Kina dominerar

Smycken svarar f6r omkring 54 procent av
den totala efterfrigan pa guld. Indien var

linge den storsta marknaden f6r juveler och

2008

2009 2010 2011

landet star idag f6r omkring 25 procent av
virldsmarknaden. Den traditionellt sett
starka efterfrigan pd guld i landet i kombi-
nation med dess snabba tillvixt har bidragit
till en 6kande efterfrigan.

I Kina har guld en stark traditionell stall-
ning som investeringsobjekt. Sedan restrik-
tioner kring privat dgande av guld togs bort
2002 har landet vuxit till virldens nist
storsta marknad f6r guld efter Indien.

— Kina och Indien svarade tillsammans for
51 procent av den totala efterfragan pa guld
under 2010. Det kan jimféras med 42 pro-
cent under 2009 och 31 procent for fem ar
sedan, siger Alexander Vilval.

Den 6vriga industriella efterfraigan kommer
frimst frin elektronikindustrin, dir den
svaga utvecklingen inom halvledarindustrin
har lett till minskad efterfrigan under de
senaste dren. Den hir trenden brots under
2010, da efterfrigan steg med omkring 20

procent, jamfért med aret innan.

Efterfragan pa guld inom elektronikindustrin kade under 2010
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DE SEX STORSTA GULDRESERVERNA

Italien 8,2%

| Kina 3,6%

USA 26,6%

Frankrike 7,9%

IMF 9,2%

a

Ovriga 33%"

Tyskland 11,1%

*Varav Sverige 0,4%
Kalla: World Gold Council 2011

LEDANDE GULDPRODUCENTER | VARLDEN
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Kalla: GFMS 2010

GLOBAL GULDANVANDNING

Industri och

tandvard 11 W’
Finansiella

instrument 35%

Smyckeindustrin
54%

Kaélla: World Gold Council 2011

Centralbankernas reserver - stor del av
allt guld i véarlden

Totalt har det producerats 159 000 ton guld
i virlden hittills — varav 66 procent har
utvunnits sedan 1950. Den arliga globala
produktionen utgor cirka 1,5 procent av
den totala mingden guld som totalt sett har
producerats. Drygt hilften av allt guld blir
smycken. En betydande del utgors ocksé av
guldtackor, som antingen hills som investe-
ring eller dgs av centralbanker.

De europeiska centralbankerna har en bety-
dande andel av sina valutareserver i guld
och har sedan 1990-talet sttt f6r en viktig
del av utbudet pa guldmarknaden. En tyd-
lig trend dr att de europeiska centralban-
kerna nu minskar sin forsiljning av guld.
Centralbankerna i de stora ekonomierna
utanfér Europa och USA har diremot en
ldg andel av sina valutareserver i guld. Tren-
den dr att dessa linder — som till exempel
Kina, Indien och Ryssland — nu 6kar sina
guldreserver.



Svart att 6ka gruvproduktionen

Prisuppgangen pa guld under 2000-talet
har lett till 6kad prospektering — men efter-
som det tar ling tid frin prospektering till
guldproducerande gruva ir det fi nya guld-
gruvor som har kommit i produktion under
senare 4r.

— Vissa existerande gruvor runt om i virl-
den, som i till exempel Australien och
Mexiko, har 6kat produktionen négot, vil-
ket innebar att den totala gruvproduktionen
steg svagt under 2010 {6r andra aret i £6ljd,
siger Alexander Vilval.

— Men eftersom det dels tar s lang tid att
starta en ny gruva, dels medfér si hoga
kostnader, vintas produktionen ligga kvar
pa ungefir samma nivéer, fortsitter han.

Fragmenterad bransch

Guldgruvbranschen ir relativt fragmente-
rad — de tio storsta producenterna svarar for
omkring 40 procent av den totala produk-
tionen. De fem storsta guldgruviéretagen dr
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Barrick, Newmont Mining, AngloGold Ashanti, Gold Fields och
Goldcorp. Barrick producerade 2009 7,4 miljoner ounce guld. I
Norden blir Nordic Mines ett av de storsta guldgruvforetagen med
en beriknad produktion pa 118 000 ounce.

Drivkrafterna bakom uppgéangen kvar

Enligt Alexander Vilval tyder de flesta tecken pd att guldpriset
kommer att fortsitta uppat under 2011.

— Drivkrafterna finns kvar. Den reella efterfrigan tog fart under
2010, vilket aterspeglar aterhimtningen i virldsekonomin. Rin-
torna stiger och om inflationen nu tar fart blir guld ett dnnu mer
attraktivt alternativ. Oro over statsskulderna och osikerheten i den
amerikanska ekonomin lockar centralbankerna i inte minst utveck-
lingsldnderna att placera i guld. Centralbankerna i bdde Kina och
Indien har meddelat att de har for avsikt att oka sina guldreserver.
Den globala ekonomiska krisen fungerade som en katalysator for
den okade efterfrigan, men f6rindringen i investerarnas attityd
mot guld som placeringsinstrument kommer férmodligen att best,
sdger han.

Fotnot: Nordic Mines har sina kostnader i EUR, vilket innebar att
guldprisets utveckling mot euron dr mest relevant for bolaget.



GULDGRUVAN | LAIVA

FINANSIERING

POSITIV LONSAMHETSSTUDIE BANADE
VAG FOR PROJEKTFINANSIERING

Nordic Mines guldgruva i Laiva blir Ionsam &ven vid guldpriser
som ligger betydligt under dagens nivaer. Det visar den I6nsam-

hetsstudie, sa kallad feasibilitystudie, som offentliggjordes

i mars 2010. Studien har legat till grund for de férhandlingar
om projektfinansiering som slutférdes under aret. Laivagruvan
finansieras med eget kapital pa 31 miljoner euro samt projekt-
lan fran Standard Bank, UniCredit och Finnvera pa tillsammans

53 miljoner euro.
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Feasibilitystudien f6r Laiva visar att gruvan
blir 16nsam vid ett guldpris pa 530 euro/765
USD per ounce, det vill siga betydligt under
de nivéer runt 1 078 euro/1 558 USD per
ounce som noterades i februari 2010.

Feasibilitystudien dr en fullstindig
teknisk och ekonomisk genomging som
omfattar mineraltillgingar, brytningstek-
nik, brytningsoptimering, processanligg-
ning, produktions- och investeringskostna-
der. Det internationella gruvkonsultbolaget
CSA Global (www.csaglobal.com) har sva-
rat f6r mineraltillgdngsberikningen och
brytningsplanering, medan Outotec (www.
outotec.com) ansvarat for huvuddelen av
studien som r6r den planerade processan-
liggningen. Outotec har dven haft ansvar
f6r den ekonomiska projektkalkylen, medan
Lapin Vesitutkimus Oy har genomfért mil-
joundersokningarna. I studien ingar en detal-
jerad brytningsplan for aren 2011-2017.

Ett led i finansieringsarbetet har bestétt
i att det oberoende konsultféretaget Hatch
pa uppdrag av Standard Bank genomforde
en ingdende granskning av feasibilitystu-
dien och med stod av resultatet en si kallad
sign off av studien. Detta innebir att den
héller den kvalitet som krivs for finansie-
ring genom projektlan.

Dirmed kunde férhandlingarna om pro-
jektfinansiering av Laiva slutforas. Resul-
tatet blev att ett konsortium bestiende av
Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG
samt den statliga finska investeringsban-
ken Finnvera godkinde en s kallad Senior

Secured Loan Facility, som ger Nordic
Mines ritt att lina upp till 53 miljoner euro.
Dirutover kommer Standard Bank och
UniCredit Bank att tillhandahélla krediter
for att Nordic Mines ska kunna begrinsa
risker kopplade till svingningarna i guld-
priset och vixelkurserna, si kallad hedging.
Dirutéver finns en projektbuffert pa 10
miljoner euro, varav 6 miljoner euro ér ett
efterstillt lin frin Finnvera och 4 miljoner
euro finansieras av Nordic Mines.

Under november 2010 genomférde
Nordic Mines en riktad emission till ett
40-tal institutionella investerare. Syftet
var dels att finansiera bolagets del av pro-
jektbufferten, dels att utdka utrymmet for
prospekteringsverksamheten. I borjan av
aret genomf6rdes dessutom en riktad emis-
sion och en foretridesemission. Tillsam-
mans tillférde de tre emissionerna bola-
get 302,5miljoner kronor, efter avdrag f6r
emissionskostnader.

Fotnot: I mars 2011 tecknade Nordic Mines
kontrakt frin och med forsta kvartalet 2012 till
och med forsta kvartalet 2015 som sikrar 36
procent av den planerade guldproduktionen vid
gruvan i Laiva till ett genomsnittligt pris, efter
transaktionskostnader, om 1049 EUR per
ounce. Prissikringen har gjorts i samarbete med
Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG.
Med samma banker har Nordic Mines tecknat
avtal om en s.k. Interest Rate Swap Transac-
tion, som innebdir att 50% av linebeloppet
(53M EUR) har en drlig rinta pi 2,39%
(dértill kommer lingivarnas marginaler).
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| slutet av augusti 2010 méttes for forsta gangen
delarna till de méaktiga kvarnar som ska mala guldmalmen
i Laiva. Men innan dess, redan pa varkanten, inleddes
arbetet med att bygga upp infrastrukturen i den blivande
guldgruvan. Med hjélp av ett stort antal entreprendrer
och specialister ar det tidigare ¢dsliga skogsomradet pa
vag att snabbt férvandlas till ett modernt industriomrade
infor gruvstarten i augusti 2011. Byggprocessen har
gynnats av den planerade guldgruvans centrala lage i
narheten av kuststaden Brahestad.

Forst lastades de tunga kvarnmantlarna
med en diameter pa sju meter pi lastbil pa
tillverkningsorten i Tjeckien for den forsta
etappen av den tre veckor linga resan till
Finland. Direfter lastades de om till pra-
mar for flodfrake till Hamburg, dir lastba-
tar tog vid for firden over Ostersjén upp
till Brahestad. Sista biten gick med lastbil
till Laiva, dir fundamenten for kvarnarna
redan hade gjutits och dir de kraftiga arme-
ringsjirnen antydde ndgot av storleken och
tyngden pa installationen. Da hade redan
anrikningsverket borjat ta form och den 30
meter hoga framvixande processbyggnaden
tornade upp sig 6ver omridet.

— Andra delar av kvarnarna har tillver-
kats i Sverige, Finland, Holland och Frank-
rike. I augusti 2010 levererades alla dessa
delar till Laiva, berittar Kenneth Brandt,
projektledare pa Outotec.

Kapacitet att mala 250 ton malm/tim

Med 100 4r i branschen ir Qutotec i
Smedjebacken, som ansvarar f6r teknologi,
design, installation och idrifttagning av
kvarnarna, en av de ledande leverantdrerna
av malmkvarnar i Norden.

— Kvarnarna har utformats med utgéngs-
punkt i tester av malmen och berikningar
som vi har gjort under en stindig dialog
med Nordic Mines. Vi méste kunna garan-
tera att kvarnarna héller den utlovade kapa-
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citeten, det vill siga att mala 250 ton i tim-
men, siger Kenneth Brandt.
Tillverkningen av kvarndelarna startade
redan sommaren 2008. Hosten 2009 var de
klara — men i och med att miljotillstindet
tor den planerade gruvan drdjde lingre dn
berdknat, lagrades de i drygt ett halvar inn-
an de kunde levereras. Installationen pabor-
jades nir delarna levererats pa sensomma-
ren 2010 och beriknas vara klar i maj 2011.

Bygget gynnas av narheten till Brahestad

Under hosten 2010 fortsatte dven arbetet
med att firdigstilla ovriga anliggningar i
Laiva. Det handlade bland annat om mon-
tering av anrikningsutrustning, att uppfora
kontorsbyggnader, forrids- och sidobygg-
nader samt att fardigstilla kraftledningen
med tillhorande transformatorstation, som
ska forse verksamheten med el. Under
den febrila aktivitet som pagick under
dret byggdes dessutom vigar till omridet,
anrikningsbyggnad, atervinningsdammar
samt annat miljéskydd. Jordavrymningen
av malmen slutférdes och arbetet med till-
redningen av gruvan inleddes. Guldet ska
brytas i dagbrott och tora mingder graberg
har springts bort och direfter krossats och
anvints f6r bygge av bland annat vigar.
Byggprocessen har gynnats av nirheten
till Brahestad, eftersom det har inneburit
tillgang till befintlig infrastruktur i nirhe-

ten av gruvan. Konjunkturliget har dess-
utom varit gynnsamt for upphandlingen,
eftersom det har varit medfért att det har
funnits god tillgang till kapacitet.

Stort antal leverantérer

Outotec ir en av tre huvudleverantorer till
projektet — de andra dr Metso och Ruukki.
Metso levererar all dvrig processteknologi,
forutom kvarnarna, till anrikningsverket. 1
sin tur anlitar de ett tjugotal underleveran-
torer. Totalt dr ett hundratal leverantérer
inblandade med som mest omkring 200
personer pa plats samtidigt i Laiva. Manga
av de anlitade entreprendrerna ir lokala.
Byggprojektet leds av Antti Kuivalainen pa
Ahma Engineers, det storsta fristiende och
privatigda projektledningsféretaget i Fin-
land med erfarenhet frin bland annat fyra
guldgruvor i Finland, Sverige och Ryssland.
Ahma ansvarar {6r projektplanen, ser till att
tidtabell och budget halls samt héller i upp-
handlingen av underleverantorer.

— Forutsittningarna har varit gynnsam-
ma med bra vider under sommaren, vilket
innebar att vi hade kommit en bra bit pi
vig innan den kalla vintern slog till. Vi har
dirmed kunnat hélla tidsplanen, vilket i
sin tur innebdr att vi riknar med att vara
klara till den beriknade produktionsstarten
i augusti 2011, siger Antti Kuivalainen.



GRUNDSTENSMURNING | LAIVA

NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2010

s

— Det hir ir det basta som hint for trakten

under mina fyra dr som stadsdirekt6r i Bra-
hestad, sa Kari Karjalainen.

Direfter invigde han platsen for den bli-
vande guldgruvan genom att sinka ned ett
plastror innehallande en tidning, lite peng-
ar och en flaska whisky i grunden pa en av
processbyggnaderna. Traditionen dr finsk;
tidningen visar datum for handelsen, peng-
arna ska gora den framgingsrik — medan
whiskyflaskan inte forklarades.

Styrelseordférande Lennart Schénning,
VD Michael Nilsson samt styrelseleda-
moterna Kjell Moreborg, Tord Cederlund,
Bengt Lotkvist och Krister Séderholm
hjilpte ddrefter till att mura in plastroret.
Solen stralade 6ver platsen och speglade sig
i stilkonstruktionen till processbyggnader-
na, som hade borjat resas nigra dagar tidi-
gare och som redan tornade sig ett 20-tal
meter hoga.

.
o

— Det hir dr ett litet bolag, men ett stort
projekt dven med internationella matt mitt.
Dessutom visar var fortsatta prospektering
i omrédet att Laivagruvan har potential att
vixa. Enligt den nuvarande brytningspla-
nen ska vi vid full produktion producera
3700 kilo guld per ér fran 2012. Brytnings-
planen stricker sig till och med 2017, men
jag hoppas att ni alla kommer tillbaka for
att fira virt 20-arsjubileum i Laiva ar 2030,
sa Michael Nilsson.

Samtidigt tackade han alla dem som har
mojliggjort forverkligandet av guldprojek-
tet i Laiva. Forst i raden var mannen som
upptickte den forsta indikationen pé guld i
omréidet — amatorgeologen Pentti Jirnbick.

Drygt 31 ar senare — och efter en
omfattande kartliggning — kunde Pentti
Jarnbdck stolt betrakta den snabbt
framvixande gruvanliggningen.

— En stor dag, sa han.
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FYNDIGHET

Med en malmreserv pa 11,7 miljoner ton och en guldhalt pa
1,9 gram per ton ar Laiva en av de storsta guldfyndigheter
som hittills har patraffats i Norden. Vid full produktion beraknas
gruvan ge 118 000 ounce, motsvarande 3 700 kilo, guld per
ar. De geologiska forhallandena for guld i omradet ar ovanligt
gynnsamma och sporrar till fortsatt prospektering.

Laiva ligger i det finska gruvbilte som
stricker sig frin Brahestad vid Ostersjon
tvirs over Finland till sjon Ladoga i Ryss-
land. Berggrunden i Laiva domineras av
intermedidra till basiska vulkaniter och
kvartsdioriter. Mineraliseringen bildades
ndr tryck och rorelser i jordskorpan éppnade
sprickor och glidytor i berget dér varma cir-
kulerande 16sningar kunde tringa in. Gynn-
samma kemiska f6érhéllanden i kombination
med att 16sningarna kyldes ned innebar att
guldet filldes ut och bildade de mineralise-
ringar vi ser idag. De finns i vertikala skjuv-
zoner och kvartsgingar i ost-vistlig riktning.
Provbrytning och testanrikning har visat att
upp till 90 procent av guldet kan utvinnas
med en relativt enkel teknik.
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Kunskapen om fyndigheten 6kar standigt

Nordic Mines mutade in guldfyndigheten i
Laiva ar 2005. Mellan dren 1981 och 1987
bedrev Outokumpu prospektering i Laiva
och fick fram viss information om fyndig-
heten som Gvertogs i samband med inmut-
ningen. Sedan dess har Nordic Mines bedri-
vit systematisk uppborrning av fyndigheten.
Fokus har legat pa att fa okad kinnedom
om de delar av fyndigheten som ska brytas
fram till 2017. Nordic Mines har dessutom
hittat ett antal andra guldindikationer inom
det 30 kvadratkilometer stora licensomradet.
Detta visar att guldmineraliseringen fortsit-
ter utanfor det kartlagda omradet.

Med stod av resultatet frin Nordic Mines

omfattande kartliggning av Laiva har kva-
lificerad person Malcolm Titley pd gruv-
konsultforetaget CSA Global  beriknat
malm- och mineraltillgingar i enlighet med
de internationella redovisningsstandarderna

JORC-kod och NI43-101.

3 700 kilo guld per ar

Den bevisade och sannolika malmreserven,
det vill siga den brytningsplanerade mal-
men, uppgick vid arsskiftet 2010/2011 till
11,7 miljoner ton med en guldhalt pd 1,9
gram per ton. Dessutom finns det ytterligare
kind och indikerad mineraltillging pa 4,9
miljoner ton med en genomsnittlig halt pa
1,8 gram per ton. Dirutéver finns en glesare



borrad, antagen mineraltillging pd 4,1 mil-
joner ton med en genomsnittlig guldhalt pa
2,0 gram per ton.

Nordic Mines planerar att under forsta
halviret 2011 genomf6ra en ny mineraltill-
gingsberikning, baserad pa borrningar som
fortitat informationen i delar av den antagna
mineraltillgingen. Syftet dr att uppgradera
antagen mineraltillging till kind och indi-
kerad mineraltillging.

Mineraliseringen dr berdknad till ett
genomsnittligt djup pa 150 meter under
marken, men de hil som hittills har borrats
till det dubbla djupet visar att fyndighe-
ten fortsitter nedit. Under de forsta drens
produktion — frin 2011 till 2017 — riknar
Nordic Mines med att bryta 22 ton guld i
dagbrott. Per ar berdknas en produktion pa

cirka 2 miljoner ton malm, vilket under de
inledande dren forvintas ge cirka 118 000
ounce, eller omkring 3 700 kg, guld.

Den kartlagda mineraliseringen i Laiva
gar i dagen och har en bredd som gér att den
limpar sig vil for storskaligt dagbrott.

Prospektering indikerar mer guid
Under 2010 genomfordes prospekterings-

borrningar i Laiva och ndromridet med
mailet att utoka mineraltillgingen och att
identifiera nya fyndigheter. Totalt utfordes
5 800 meter kidrnborrning i Laiva. Paral-
lellt fortsatte prospekteringen i Oltava, 12
kilometer séder om Laivafyndigheten med
hjilp av Nordic Mines prospekteringsma-
skin "Borrugglan”. Prover har tagits dels
frin morinen, dels frin berggrunden ned

MALMRESERV FOR LAIVAPROJEKTET ENLIGT FEASIBILITYSTUDIE 2010

Klassificering ton g/ton kg guld ozguld
Bevisad malmreserv 5 720 000 1,85 10 600 341 000
Sannolik malmreserv 6 020 000 1,88 11 300 363 000
Total malmreserv (avrundat) 11 700 000 1,86 21 800 703 000

Malmreserven ovan har justerats for 10 % grabergsinblandning och 10% malmforlust.
Malm: Graberg férhallande 1: 4,3. Laghaltig malm mellan 0,5 och 0,8 g/ton som kan
utvinnas med ldnsamhet ingar i malmreserven och paverkar darigenom genomsnittshalten.

For ytterligare information om mineralresurserna se sid 30 och

www.nordicmines.se/Rapporter/Tekniska Rapporter
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till ett djup av 1,5-2 meter. Totalt borrades
250 hal i tvi omriden med en samman-
lagd yta av 0,2 kvadratkilometer. Proverna
visar intressanta guldhalter: i fyra av borr-
halen var guldhalterna 4,6 gram, 4,5 gram,
3,4 gram respektive 1,2 gram guld per ton i
metersektioner. Medelguldhalten i de guld-
mineraliserade proverna uppgar till 0,7 gram
guld per ton. Detta dr i samma niva som de
bergprover som provtagits pi samma sitt vid
mimeraliseringen i Laiva. Oltava dr av spe-
ciellt strategiskt intresse eftersom det ligger
inom transportavstind frin anrikningsverket
i Laiva. Under varen 2011 planeras en storre
avtickning av mineraliseringen for kartering
samt ytterligare borrningar.
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Delar som ar brytningsplanerade
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MINERALISERADE OMRADEN | LAIVAS NARHET

LAIVA

' 19KM

@ KAUKAINEN
@ MUSUNNEVA

‘ OLTAVA

Det genomférda borrprogrammet i Oltava, 12 kilometer séder
om Laiva, visar p& tva sammanhéangade guldmineraliserade
omréden med halter p& mellan 0,1 och 4,6 gram guld per ton.

Borrningar i Musunneva och Kaukainen i narheten av Laiva har
visat att dessa ocksé ar mineraliserade omraden. Ytterligare
bormingar kréavs for att berdkna eventuella mineraltillgangar.

LAIVA

KAUKAINEN

MUSUNNEVA

1KM
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PROCESS

Guldfyndigheten i Laiva ska
brytas i dagbrott. Férdelarna
med dagbrott &r farre saker-
hetsrisker, vilket ger lagre bryt-
kostnader och béttre I6nsam-
het. Malm och graberg, som
kommer att brytas parallellt,
frildggs genom sprangning och
gravs darefter ut selektivt.
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Section B-B

Guldet finns i smd kvantiteter i malmen. Det kravs tva
ton malm for att fi fram guld motsvarande en vigselring
pa cirka fyra gram. For att utvinna guldet maste malmen
anrikas. I anrikningsverket krossas och mals malmen si att
alla partiklar blir mindre 4n 0,1 millimeter. Detta sker i
flera steg.

Lakning i stora staltankar

Efter malningen ir guldinnehillet fysiskt exponerbart och
redo for nista steg, det vill siga lakningen. Lakning gors
med cyanid som tillsammans med syre loser ut guldet.
Guldet absorberas med hjilp av aktivt kol, som i sin tur
avskiljs f6r vidare behandling. Det med guld laddade kolet
lakas ut vid hog temperatur. Losningen, som nu ér rik pa
guld, behandlas med elektrolys och guldet fills ut.

Lakningen i Laiva kommer att ske i sju stora stéiltankar
utanfor anrikningsverket. Nordic Mines har testat en rad
olika tekniker for att komma fram till optimalt utbyte med
minsta méjliga miljopéaverkan.

1 Krossad malm fran dagbrottet

2 Malning av malm i steg ett

3 Malning av malm i steg tva

4 Lakning i tankar ?

5 Elektrolys och gjutning av dorétackor

Processtester visar ett utbyte pd upp emot 90 procent,
samtidigt som utvecklingsarbetet har resulterat i att lak-
ningstiden har kunnat reduceras. Dessutom har processen
blivit miljévinligare. Malet dr att forfina processen ytter-
ligare f6r att pa sikt fi ett konstant utbyte pa 90 procent.

Dorétackor slutprodukt

Det sista steget i produktionskedjan dr gjutning av guld-
tackor, dorétackor, som 4r den vanligaste slutprodukten vid
guldproduktion. Dessa innehéller 6ver 65 procent guld.
Dorétackorna siljs normalt till externa raffinaderier, dir
tackorna renas till 99,9 procents reningsgrad.

Varje gruvprojekt innehéller sina utmaningar. En utma-
ning i Laiva dr att det handlar om en guldfyndighet som
térutom guld innehéller silver och sma mangder koppar,
upp till tvd ton per ar vid de beridknade produktionsvoly-
merna. Det idr viktigt att ha en process dir det silver och
den koppar som finns kan fingas upp utan att forsimra
utbytet av guld.
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Gruvdrift leder ofrankomligt till miljopa-
verkan i gruvans omedelbara nirhet. Dirfor
stravar Nordic Mines dels efter att mini-
mera inverkan pd miljon, dels efter att skapa
goda relationer med nirboende, markigare
och lokalsamhille. I miljéarbetet ingar dven
att gora alla anstillda uppmirksamma pa
hur de kan arbeta pi ett si miljovinligt sitt
som mojligt.

En konsekvens av bolagets miljotin-
kande dr att hélla energiférbrukningen
pa en s lig nivd som méjligt. Den energi
som anvinds ska dessutom i stérsta mojliga
man vara miljévinligt producerad. Mil-
jotinkandet finns med dven nir det giller
prospekteringsarbete, som kan limna vissa
spar i naturen. Ett exempel pd detta fokus
ir utvecklingen av prospekteringsborrma-
skinen "Borrugglan”, som har tagits fram
i samarbete med Atlas Copco och Snorre
Maskin i syfte att minimera korskador vid
prospekteringsarbetet. Den ger dven for-
bittrad arbetsmilj6, jimfort med konven-
tionella borrmaskiner.
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Basta miljoteknik

Milet vid gruvdrift dr naturligtvis ocksa
att miljon utanfor det direkta verksam-
hetsomradet, det vill siga industriomradet
eller motsvarande, inte ska skadas. Nordic
Mines anvinder bista tillgidngliga meto-
dik for detta miljoarbete. Sand och vatten
renas i flera steg innan det limnar verksam-
hetsomridet. Vattenkvaliteten kontrolleras
genom kontinuerliga och noggranna mit-
ningar. Eftersom gruvor och anrikningsverk
torbrukar stora méingder vatten och energi
dr det ocksa viktigt med en sa hog dtervin-
ningsgrad som moéjligt av sivil processvat-
ten som energi.

Ett genombrott i utvecklingen av pro-
cessteknik innebir att Nordic Mines har
kunnat halvera lakningstiden, vilket for-
utom en rad andra positiva effekter leder
till miljovinligare restprodukter.

Ytterligare ett viktigt led i miljdarbetet
ir efterbehandlingsplanen. Den innebir att
ndr en gruvbrytning avslutas efterbehandlas
hela den aktuella arealen som d4 kan stil-
las i ordning f6r andra dndamil, exempelvis
skogsproduktion eller rekreation.

Omsorg om lokalbefolk-
ningen. Planering av bryt-
ning. Utvinning. Depone-
ring av restprodukter. Om
Nordic Mines ska leva

upp till sitt mal att bli en
forebild inom miljévanlig
gruvbrytning maste miljon
sténdigt vara i fokus i alla
aspekter av verksamheten.
Det har medfor att omfat-
tande miljéinvesteringar for
narvarande gors i bolagets
forsta gruva i Laiva. Under
2010 har en miljgchef
rekryterats. Dessutom har
atervinningsdammar och
andra typer av miljéskydd
byggts i Laiva.

Miljon i fokus i Laiva
Anda sedan de forsta stegen mot en gruva
i Laiva togs har representanter for Nordic
Mines haft 16pande méten med lokalbe-
folkningen i omradet. Intresset f6r gruvpro-
jektet dr stort och instillningen positiv bide
bland boende och lokala myndigheter. Dis-
kussionerna har frimst handlat om hur man
pa biista sitt férhindrar att skadliga dmnen
fran gruvprocessen nir sjdar och vattendrag
samt hur man minimerar storningar i form
av damm, buller och vibrationer.
Gruvbrytning ger alltid upphov till bul-
ler, vibrationer och damm. Darfér sparas
skogsridder i Laiva och bullervallar byggs.
Vigen till och frin gruvomridet har dragits
genom ett obebyggt omrade ut till allmin vig
for att orsaka s fa stérningar som mojligt.
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"Det ar bra for miljén; det sparar vatten, det
behdvs inga stora dammar och det blir inget
spill.” S& beskriver Leena Harjumaa den unika
pastemetod som kommer att anvéndas i Laiva
och som hon har undersokt i sitt examensarbete
vid Uledborgs universitet. Nordic Mines deltar
aven i en rad andra forskningsprojekt i samar-
bete med andra gruvbolag, statliga instanser
och universitet, dar ett av syftena ar att utveckla
riskanalysering och hantering av miljérisker i
metallgruvor.

I Nordic Mines guldgruva i Laiva kommer
en si kallad pastemetod att anvindas for
deponering av sand. Det ir forsta gingen
metoden anvinds i denna applikation i
Norden. I anrikningsverket krossas och
mals malmen. En restprodukt i denna pro-
cess ir sand. Merparten av sanden (98-99
procent) ar fri frén skadliga dmnen och blir
s4 kallad inert waste. Nordic Mines har fatt
tillstdnd for att tillverka paste av denna sand.
Pastemetoden innebir att sanden avvattnas
sd att det bildas en tjock sandgrét. Denna
sandgrot deponeras pé ett nirliggande myr-
omride. Efter avslutad deponering kan den
tickas med till exempel morin. Pi denna
yta planteras sedan skog.

— Det finns flera férdelar med paste, bland
annat att vattnet i processen kan dteranvin-
das, att damm och metallutlakning mini-
meras och att stora dammar inte behovs,
siger Leena Harjumaa.

Leena Harjumaa

”Det finns flera férdelar med paste, bland
annat att vattnet i processen kan ateranvandas,
att damm och metallutlakning minimeras och
att stora dammar inte behoévs”
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Undersokte hur paste paverkas av kold

Nir Leena Harjumaa var pa jakt efter ett
amne att skriva sin examensarbete om vid
utbildningen till miljéingenjor vid Ulei-
borgs universitet kom hon i kontakt med
Peter Finnis, prospekteringschef pd Nordic
Mines.

— Han intresserade mig f6r pastemeto-
den och jag bestimde mig f6r att underska
hur paste som deponeras ytligt paverkas av
ett nordligt klimat, berittar hon.

De avfallsprodukter som hon anvinde i
sina laboratoriestudier hérrorde fran pilot-
tester i Laivagruvan. Unders6kningen kon-
centrerades till att studera hur nedfrysning
och upptining paverkar den deponerade
pasten. Hon simulerade de férhillanden for
deponi som kommer att rida i den framtida
guldgruvan.

— Det jag kom fram till att ju mer vat-
ten pasten innehiller, desto mer krymper
respektive sviller den vid nedfrysning och
upptining, berittar Leena Harjumaa.

Fann den optimala vattenbalansen

I sin studie, som totalt tog étta veckor i
laboratorium och direfter fyra manader av
analys, utvirdering och forfattande, kom
hon ocksa fram till den optimala vattenhal-
ten for paste i ett nordligt klimat, ett resul-
tat som kommer att anvindas i Laiva.

— Det har varit oerhort spinnande att
gora den hir undersdkningen och jag har
fatt stort stod fran Nordic Mines, siger
Leena Harjumaa, som fick hogsta betyg for
examensarbetet.

Nordic Mines deltar dven i andra forsk-
ningsprojekt, varav ett syftar till att utveckla
riskanalysering och hantering av milj6risker
i metallgruvor. I projektet deltar dven andra
gruvbolag samt olika kommunala och stat-
liga instanser. I ett annat projekt, som drivs i
samarbete med andra gruvbolag, universitet
och statliga forskningscentraler, 4r malet att
ta fram nya verktyg f6r gruvbranschen nir
det giller arsenikhantering.

Fotnot: Den resterande sanden (1-2 pro-
cent) kommer att innehilla  sulfidbundna
metaller. Nordic Mines kommer att deponera
denna sand pd ett skyddat sitt inne pi gruv-
omridet for en eventuell framtida utvinning.



GULDGRUVAN | LAIVA

REKRYTERING

En glodhet bransch. Ett av de mest centralt belagna, nya gruvprojekten
i Norden. De har ar nagra av anledningarna bakom det stora intresset
att arbeta i Laiva, enligt Krister Séderholm, platschef. "Med sin narhet
till kust, stader, skolor, andra arbetstillfallen och kommunikationer ar
Laiva en oerhort attraktiv arbetsplats”, sager han.

"FOR ATT VILJA
ARBETA | ETT GRUV-
PROJEKT IDAG AR
DET VIKTIGT ATT DET
FINNS LIVSVILLKOR
SOM PASSAR HELA
FAMILJEN’

23 NORDIC MINES ARSREDOVISNING 2010

Tidigare var det accepterat att gruvbran-
schen skulle besti av min som arbetade
lingt frin sina familjer. Men det hir ar pa
vig att forindras — fler kvinnor jobbar inom
industrin och moderna familjer vill bo ihop.

— Det ir en attitydférindring pa ging
i branschen. Den totala livskvaliteten har
fatt mycket storre fokus. Den lingpendling
som tidigare priglade gruvniringen tillhér
en forgangen tid. For att vilja arbeta i ett
gruvprojekt dr det numer dnnu viktigare att
det finns livsvillkor som passar hela famil-
jen — med bostider, mojligheter till arbete
for partnern och skolor for barnen, siger
Krister Soderholm.

Med 30 irs erfarenhet av olika chefsbe-
fattningar inom bade nordisk och interna-
tionell gruvindustri vet han vad han talar
om. Krister Séderholm, som éven ir styrel-
seledamot i Nordic Mines, tilltraidde hosten
2010 som platschef i Laiva. Meritlistan dr
ling. Under lang tid var han verksam inom
Outokumpu Oy och mellan aren 2003 och
2006 Gruvéverinspektor vid det finska
Handels- och Industridepartementet, med
ansvar for beviljande av mineralrittigheter,
uppritthillandet av gruvregistret, mine-

Krister Soderholm

ralpolitik samt som expert pa gruvirigor.
Han dr ocksé styrelsemedlem i Bergsman-
nafdreningen i Finland samt ordférande for
FinnMateria - Europas stérsta gruvkon-
gress och missa.

— Vi har en oerhord férdel i det hir pro-
jektet av att Laiva ligger dir det ligger. Jag
trodde dirfor att manga skulle vara intres-
serade. Anda ir jag férvanad dver anstorm-
ningen, siger Krister Séderholm.

Varje dag — idnda sedan arsskiftet
2009/2010 da miljotillstindet blev klart for
Laivagruvan — har det strommat in nya job-
bansokningar.

— Vi har faktiskt fitt ansékningar frin
hela virlden — dven om de flesta kommer
fran Norden. Vi dr ocksd positivt 6verras-
kade over hur kvalificerade minga av de
sokande dr, siger Krister Séderholm.

— Vi hade planerat for en rad utbild-
ningar. Men behovet dr mindre dn vad vi
ursprungligen trodde tack vare den erfaren-
het och kunskap som manga redan har. Vi
planerar fortfarande for utbildning — men
det ricker férmodligen med en mindre,
skriddarsydd kurs och vi behover inte borja
fran noll, fortsitter han.



ANSTALLD NUMMER ETT
MED RATT ATT BRYTA

"For att sakerstélla kvaliteten i
brytningen &r det oerhort viktigt
att det blir precis ratt kombination
av avstanden mellan borrhalen och
en korrekt laddning. Det ar darfor
vi vill kontrollera den delen av
produktionen sjélva.” Det sager
Per Jannert, anstalld nummer ett

i Laiva, med ansvar for den viktiga
dagliga planeringen av brytningen.
Efter drygt 20 ar i gruvindustrin
lockas han fortfarande av span-
ningen i jobbet. "Att f& chansen
att arbeta med det har stora guld-
projektet var ett erbjudande som
det inte gick att tacka nej till.”

Per Jannnert
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Han hade kunnat bli kemist,
kriminalare eller militir. Istillet
blev han geolog. Nir rekryte-
ringen ir klar kommer Per Jan-
nert att basa over ett 30-tal bor-
rare och lastare.
— Vi har valt att sjilva borra
och lasta. Diremot ligger vi ut
vigunderhall och transport pé
entreprenad, berdttar Per Jan-
nert.
— Anledningen dr att kvalite-
ten i bade borrningen och last-
ningen dr avgérande for vi ska
kunna optimera produktionen.
Det miste vara ritt avstind
mellan borrhilen for att det
ska bli lagom stora bitar av ber-
get. Dessutom miste lastarna
kontrollera vad som ska gi till
malning och vad som ska gi till
grabergsupplag.
— Diremot ger det oss en dkad
flexibilitet att ligga ut transpor-
ter och vigunderhill pa entre-
prenad, siger han.

Per Jannerts rikssvenska
skvallrar knappast om hans
bakgrund. Fédd i Lund, upp-

vuxen i Falképing och med uni-

versitetsstudier i Goteborg borde han tala
en blandning av olika svenska dialekter. Det
g6r han inte. Diremot talar han finska fly-
tande — och portugisiska.

— Finskan kommer av att jag dels har
arbetat i Finland, dels har haft en finsk fru,
s4 jag har umgatts med spriket i 6ver 20 ar.
Portugisiskan lirde jag mig infor en lingre
resa i Brasilien. Men jag har alltid varit
intresserad av sprak, siger Per Jannert.

I bérjan av 1990-talet, da Per Jannert var
klar med sin utbildning, tog han sina férsta
trevande steg inom gruvbranschen genom
jobb pd Terra Mining i Tammerfors.

— Jag skulle hjilpa borrarna — men det
var vissa sprikforbistringar. S4 jag kopte ett
finsk-svenskt lexikon och bérjade stava mig
fram, berittar han.

Sedan dess har han varit kvar i bran-
schen, senast som platschef pa guldgruvan i
Pahtavaara. Ar 2008 bérjade han pi Nordic
Mines pa konsultbasis.

Trots att han har jobbat i drygt tvd
decennier i branschen, tycker han fortfa-
rande att spinningen i kartliggningen av
nya gruvfyndigheter dr en stark drivkraft
for att arbeta kvar.

— Spinningen, friheten och arbetskam-
raterna héller mig kvar, siger han.

”Jag skulle hjalpa borrarna — men det
var vissa sprakforbistringar. Sa jag
kopte ett finsk-svenskt lexikon och
bérjade stava mig fram”



PROSPEKTERING OCH
OVRIGA PROJEKT

UNIK PROSPEKTERINGSMETOD
NYCKEL TILL NYA FYNDIGHETER

Nordic Mines egenutvecklade prospekteringsmetod ba-
serad pa undersokning av ytmoranen har varit en nyck-
elfaktor for framgangarna i Laiva. Under 2010 anvandes
metoden bland annat for att identifiera mineraliseringar i
Oltava, 12 kilometer séder om Laiva. Siktet i prospekte-
ringsarbetet ar framst installt pa att utdka malmbasen |
och runt Laiva — och darmed férlanga gruvproduktionen
i omradet. Parallellt kartldggs nya fyndigheter i bolagets
évriga licensomraden i Finland och Sverige.

Effektiv unders6kning av ytmorinen, borr-
ning och provtagning av bide bottenmo-
rinen och berggrunden samt kontinuerlig
analys och utvirdering. Sé ser de olika leden
ut i den prospekteringsmetod som Nordic
Mines anvinder.

Omkring tre fjdrdedelar av Sveriges och
hilften av Finlands yta ticks av jordarten
mordn. Att mordnens sammansittning
speglar den underliggande berggrunden ir
en av grundtankarna bakom den unika pro-
spekteringsmetod — matrisprospektering —
som Nordic Mines har utvecklat och som
bolagets prospekteringsarbete bygger pa.

Matrisprospektering dr en metod som i ett
forsta steg av analys av jordprover ger besked
om vilken berggrund som finns i omrédet.
Skulle resultaten frin jordprovsanalyserna
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visa pa forekomst av hoga halter av intres-
santa metaller startar Nordic Mines en mer
systematisk utvirdering genom borrning och
provtagning i bottenmorin och underliggan-
de berggrund. Efter kemiska analyser gors en
utvirdering baserad pi statistiska modeller.

Snabb och kostnadseffektiv metod

Jimfort med mer traditionella metoder ir
denna prospekteringsmetod bade snabb och
kostnadseffektiv. Anledningen dr frimst att
den gor det mojligt att undersoka stora
omriden pé kort tid for att kunna identifiera
mineraliseringar innan mer resurskrivande
undersokningar — som kirnborrningar —
inleds. Ett enda jordprov kan spegla upp till
en kvadratkilometer av berggrundens area.
Sedan matrisprospekteringen lanserades

har ett stort antal fyndigheter prospekterats
fram med metoden. Viren 2007 kunde pro-
spekteringsarbetet effektiviseras ytterligare
genom att den unika prospekteringsborr-
maskinen "Borrugglan” togs i bruk. Genom
hog kapacitet och forméiga att ta kontinuer-
liga prover frin savil jord som berg ned till
stora djup har maskinen blivit en nyckelre-
surs i Nordic Mines prospekteringsarbete.
Maskinen har dessutom ldgt marktryck och
ar skonsam for terringen.

Diamant- och RC-borrning

Nir en mineralfyndighet har identifierats
inleds ett kdrnborrningsprogram for att ta
reda pa hur mycket mineral det finns och
hur fyndigheten ser ut. I detta sista led i
prospekteringsarbetet anvinder Nordic
Mines diamant- och RC-borrning. Dia-
mantborrning innebidr att en cylindrisk
borrkidrna skirs ut ur berget med hjilp av
en borrkrona belagd med sméi diamanter.
Borrkirnorna liggs i lador och fors till ett
arkiv for kartering och provtagning.

Diamantborrning dr en dyr, men pélit-
lig, metod. Ett borrhal kostar cirka 1 000
kronor per meter. En nagot billigare metod,
som Nordic Mines ocksi tillimpar, ir RC-
borrning. RC star for Reverse Circulation
och innebir att bergartsfragment — borrkax
— bldses upp med tryckluft pi ett sadant sitt
att ingen kontaminering och hopblandning
av proven kan ske. Borrkaxet karteras och
provtas for kemisk analys.



Systematisk prospektering efter nya fyndigheter

Nordic Mines bedriver kontinuerlig och systematisk prospektering
efter nya fyndigheter. For narvarande har bolaget unders6knings-
tillstdnd for sex omriden — Laiva, Tormua och Kumiseva i Finland
samt Alanis, Fjilltuna och Vassbo i Sverige.

Fokus i prospekteringsarbetet ligger frimst pa att férlinga pro-
duktionen i Laiva. Mineraliseringen 4r 6ppen i flera riktningar, vil-
ket 6ppnar upp f6r en framtida ut6kning av malmbasen. Dessutom
ir fyndigheten 6ppen pa djupet med majlighet till fortsatt brytning
under jord. Dirutover finns det ytterligare tre guldfyndigheter i Lai-
vas niromride — Kaukainen och Musunneva pa omkring 2 kilome-
ters avstind frin Laiva samt Oltava, som ligger 12 kilometer bort.

Den inledande prospekteringen i Musunneva och Kaukainen
har visat f6rhojda guldhalter i bade jordticke och berggrund. Under
2010 bedrev Nordic Mines prospektering i Oltava, 12 kilometer
soder om Laivafyndigheten med hjilp av "Borruglan”. Prover togs
dels frin morinen, dels frin berggrunden ned till ett djup av 1,5-2
meter. Totalt borrades 250 hil i tv omriden med en sammanlagd
yta av 0,2 kvadratkilometer. Proverna visar intressanta guldhalter,
i fyra av borrhélen var guldhalterna 4,6 gram, 4,5 gram, 3,4 gram
respektive 1,2 gram guld per ton i metersektioner. Medelguldhal-
ten i de guldmineraliserade proverna uppgir till 0,7 gram guld per
ton och ligger i nivdi med prov tagna pa samma sitt 6ver Laiva.
Oltava ir av speciellt strategiskt intresse eftersom det ligger inom
transportavstand frin anrikningsverket i Laiva.

Under véren 2011 planeras en stérre avtickning av mineralise-
ringen for kartering samt ytterligare borrningar.

Ovriga prospekteringsprojekt

Finland

Tormua ir en guldfyndighet nira den ryska grinsen. Det 4r en
del av ett 140 kilometer lingt gronstensbilte, kint for ett tiotal

guldmineraliseringar. Baserat pa tidigare prospekteringsarbete av
GTK, finns en antagen mineraltillgdng pd 590 000 ton med en
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genomsnittlig halt pd 3,5 gram per ton. Geokemiska och geofysis-
ka undersokningar pekar dock pa att mineraliseringen ir betydligt
storre dn det projektomrade som tidigare undersékts. Under 2010
fortsatte Nordic Mines kartliggningen av Tormua.

| Kumiseva och Nuottijarvi i norra Osterbotten har Nordic Mines
ett licensomride pé cirka 500 hektar dir guld, platina och palla-
dium patriffats.

Sverige

| Fjélltuna i Visterbotten har Nordic Mines fyra unders6knings-
tillstdind pd sammanlagt cirka 3 700 hektar dir flera guldminera-
liseringar har pétriffats. Under 2010 gjordes 205 prospekterings-
borrhal i omréidet. Analyserna pekar pa forhojda halter av guld och
koppar. Det ror sig dock om enstaka tréiftar och det gar dnnu inte
att dra négra slutsatser om genomsnittliga halter och ekonomisk
potential. Under 2011 kommer de mineraliserade omridena att
avtickas for kartering och eventuellt kommer kidrnborrningar att
senare utforas.

| Alanas, fyra mil norr om Stréomsund i Jimtland, har Nordic
Mines tva undersokningstillstind pé totalt 8 145 hektar. Inledande
geokemisk matrisprospektering indikerar ett 4 kvadratkilometer
stort omrade med flera mineraliseringar — bly, silver, zink och guld.

I Vassbo i norra Dalarna har Nordic Mines utf6rt ytmorinprov-
tagning som indikerar mineraliseringar av bly och silver. De fem
undersokningstillstinden ticker en yta pd totalt 8 375 hektar. Bly
har tidigare brutits i omradet av Boliden.

For ytterligare information om mineralresurserna se sid 30 och www.nordic-
mines.se/Rapporter/Tekniska Rapporter
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Malmreserv och mineraltililgangar

Uttalande fran kvalificerad person i Nordic Mines

Teknisk rapport skriven av Peter Kuiper, som &r utsedd av SveMin till
kvalificerad person och anstalld som utvecklingschef vid Nordic Mi-
nes. For ytterligare information om Peter Kuipers bakgrund, se kapit-
let Styrelse och Ledande befattningshavare. Peter Kuiper samtycker
till att dessa uppgifter publiceras i arsredovisningen. Peter Kuiper
kan nés via bolagets adress. Rapporten i original finns tillganglig pa
bolagets huvudkontor i Uppsala, fér adress se sista sidan.

PROVBORRNING

Den beréknade mineraltilgangen fér Laivafyndigheten baseras pa
61 894 borrmeter, fran 406 borrhal, darav 48 445 meter diamantborr-
ning fran 314 borrhal samt resterande 13 449 meter RC (Reverse
Circulation) fran 92 borrhal. Materialet omfattar samliga borrhal borrade
till och med februari 2009. Hela den beréknade mineraltillgangen base-
ras pa analyser av i huvudsak karnor fran diamantborrhal (48 445 me-
ter), samt till en mindre del (13 449 meter) borrkax fran RC-borming.

Borrnétets tathet varierar éver malmen fran de mer tatborrade de-
larna med ett borrhalsavstand p& 25x25 meter eller tatare, med 25
meter mellan profilerna, och 25 meter mellan halen i profilerna, till de
mer glesborrade omradena dar profilavstand och halavstand ar 50—
100 meter. Den kanda mineraltillgangen &r beraknad éver en volym
dér tatheten ar 25x25(30) meter mellan profiler respektive borrhal.
Indikerad mineraltillgdng som har nagot lagre informationstathet
ar beraknad med en borrnatstathet av mellan 50x30 och 50x50
meter. Den antagna mineraltillgdngen &r beraknad 6ver volymer dar
borrhélstatheten varierar fran 50x30 upp till 100x60 meter.

BERAKNINGSMETODEN

Kand, indikerad och antagen mineraltiligang &r beréknad med kri-
ging i en blockmodell. Berdkningen &r utférd av Malcolm Titley pa
CSA Global Pty Ltd. Malcolm Titley &r en kvalificerad person (QP)
enligt CIM och National Instrument 43-101.

MALMRESERV FOR LAIVAPROJEKTET ENLIGT
FEASIBILITYSTUDIE

Klassificering Ton g/ton Kgguld Oz guld
Bevisad malmreserv 5720000 1,85 10600 341000
Sannolik malmreserv 6 020 000 1,88 11300 363000
Total malmreserv 11700000 1,86 21800 703000

(avrundat)

Malmreserven ovan har justerats for 10 % grabergsinblandning och
10% malmforlust. Malm: Graberg férhallande 1:4,3. Laghaltig malm
mellan 0,6 och 0,8 g/ton som kan utvinnas med Iénsamhet ingar i
malmreserven och paverkar darigenom genomsnittshalten.

MINERALTILLGANG UTOVER MALMRESERVEN

Mineraltiligang Ton g/ton Kgguld Oz guld
Kéand mineraltillgang 203000 1,63 310 9960
(cut-off 0,8 g/ton)

Indikerad mineraltiilgang 4 690 000 1,85 8 660 279 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Totalt Kdand & Indikerad 4 890 000 1,83 8 970 288 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Mineraltillgdng kategori B 3 080 000 0,62 1900 61300
Kand & Indikerad

Halt 0,48-0,8 g/ton

Antagen mineraltillgang 4 100 000 20 8200 260 000

(cut-off 0,8 g/ton)
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Mineraltiligangsmodellen ar framtagen genom att guldmineralise-
ringszoner definierades i alla borrhal, enligt tre cut-off halter, 0,5 0,8
och 1,0 gram guld/ton.

Endast zoner p& minst 3 meters langd l&ngs borrhalet har tagits med
i berakningen.

Guldmineraliseringen i Laiva definieras av sju domaner, som be-
stdms av andringar i den genomsnittliga orienteringen av de guldfo-
rande strukturerna.

En blockmodell skapades, dar varje block har utstrackningen
12,56"2,6"5 meter (langd*bredd*hdjd). Block inom guldmineralise-
ringen var definierade i 3-D genom att berékna sannolikheten av
att blocket har en guldhalt som ar lika med eller dverskrider "cut-
off"-halten. Denna berakning utférdes pa alla tre "cut-off™-halterna.

Variogram anvandes for att bestdmma korrekta haltberékningspa-
rametrar. Guldhalten har berdknats med Ordinary Kriging foér varje
"cut-off "-halt. Hoga guldhalter, 6ver 30 gram/ton, &r nedjusterade
till 30 gram/ton.

Efter haltberakningen kombinerades modellerna till att skapa en
modell med 0,5 gram/ton som cut-off. Densiteten p& bergarterna ar
bestamd genom matningar pa borrkarnor.

Berakningen har klassificerats som kand, indikerad och antagen mi-
neraltillgang, enligt riktlinjer specificerade i JORC-koden. Krigingva-
riansen i kombination med borrhalsavstand har anvants for att fast-
stalla klassificeringsgranserna mellan kénd, indikerad och antagen
mineraltillgang.

DAGBROTTSOPTIMERING

Inom ramen fér kategorierna kand och indikerad mineraltillgang har
optimal dagbrottsvolym bestamts genom Whittle-optimering, vilket
ar den ledande internationella standarden for dagbrottsoptimering.
Berakningen har baserats pa ett guldpris av 535 Euro/oz, vilket ar
betydligt under dagens pris (1 000 Euro/0z).

| Whittle-optimeringen beaktas alla paverkande faktorer, sdsom alla
kostnader som paverkar gruvdriften, guldpriset, de tekniska para-
metrar som styr brytningen, forvantad malmférlust och grébergsin-
blandning for den valda brytningsmetoden.

Baserat pa Whittle-optimeringen har CSA/LQS tagit fram en prak-
tisk brytningsplan, innefattande gruvlayout och ramper. Det ar den
mineraltillgdng som finns i denna brytningsplan som nu klassificeras
som malmreserv.

ANALYS AV BORRKARNOR

Borrkarnorna sagas pé langden, halften av k&rnan skickas till analys,
resterade del av kdrnan har sparats som referensprov. Analyserna ar
baserade pa enmeterssektioner. Om ndgon del av borrkérnan ej varit
analyserad har guldhalten satts till noll.

De analyser av borrkarnor som utférdes av Outokumpu, to.m. 1986
analyserades vid Outokumpus eget laboratorium. Analyser av borr-
karnor efter 1986 har analyserats vid Finska statens laboratorier
GTK, numera Labtium och ALS Chemex, som bada ar ackrediterade
laboratorier. GTK’s provberedning och analys foljer féljande schema:
Torkning av prov i 70°C, krossning i kaftkross, malning i staltrag, 50
gram delprov i Pb-fire assay, analys av guld med ICP-AES metod.
ALS Chemex provberedning och analys féljer fljande schema: Tork-
ning av prov i 100—110°C, krossning ner till 70 procent < 2 mm,
splittning till 250 gram, pulverisering, 50 gram delprov analyseras
enligt Au-ICP 22. Redovisningen av de olika klasserna uppfyller kra-
ven enligt den internationella standarden JORC-koden.



Aktien

Aktiekapitalet i Nordic Mines uppgick den 31 december 2010 fill
34 921 647 kr, fordelat pa 34 921 647 aktier, en var med ett kvot-
véarde om 1 kr. Nordic Mines tillfdrdes i borjan av aret 240 Mkr genom
en samtidigt riktad emission och en foretradesemission samt i slutet
av aret 92 Mkr genom en riktad emission, fore emissionskostnader.
Genom de tre emissionerna 0kade antalet aktier med sammanlagt
11 650 219 aktier. Koncernens egna kapital uppgick till 5569 Mkr och
eget kapital per aktie till 16,02 krvid utgangen av 2010.

Nordic Mines aktie
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Aktiedgarstruktur
(Aktuellt innehav per 2011-03-31)

Namn Aktier Kapital/

roster %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 3 656 423 10,47
Cederlund, Tord* 2 978 904 8,63
Swiss Life (Liechtenstein) AG 1 925 886 551
Cbldn-Cip-Ignis 1 543 965 4,42
JP Morgan bank 1249110 3,68
Schénning, Lennart (genom bolag) 1 200 000 3,44
Moreborg, Kjell 1 000 000 2,86
Union Bank of Switzerland Luxembourg 835 580 2,39
Six Sis AG, W8BIMY 690 623 1,98
Nilsson, Michael (inklusive bolag) 762 921 2,18
DZ Privatebank S.A, W8IMY 600 000 172
DLG Aktiefond 510 000 1,46
Cbldn-Pohjola Bank plc Client a/c 502 410 1,44
785, Skandia 479 818 1,37
Nordea Bank Finland ABp 436 824 1,25
Livforsakringsab Skandia (publ) 422 727 1,21
Ignis Intl Funds plc Ignis Intl. 421 931 1,21
Forsakrings AB Skandia 384 220 1,10
Nordnet Pensionsforsakring AB 350 994 1,01
Stuifbergen, Henrik 350 000 1,00
Banque Carnegie Luxembourg SA 330 000 0,94
Robur Férsakring 325 027 0,93
Sparretun, Per Gunnar Magnus 313517 0,90
Svenska Handelsbanken AB Kundkonto 311588 0,89
Skandia Global Dynamic Equity Fund 287 339 0,82
Danske Bank International S.A. 250 285 0,72
Magnussons Tva Generationer AB 250 000 0,72
Cederlund, Anna 233414 0,67
Karlsson, Tommy 221 000 0,63
JEJ Projekt. Ab:s, Pensionsstiftelse 210000 0,60
Ovriga aktiedgare 11887 141 34,04
Totalt 34921647 100,00

* Ytterligare 300 000 aktier tillfélligt utlanade
Totalt antal aktiedgare: 6 960 st

Handelsvolym

Totalt under aret 20100104-2011230, har ca 29 595 000 aktier
(12 271 000) aktier omsatts till varde av ca 1 030 Mkr (279 Mkr).
| genomsnitt har det omsatts 116 978 (48 888) aktier per borsdag
under denna period.

Kursutveckling

Den 30 december 2010 slutade NOMI handeln pa 44,80. Nordic
Mines borsvarde uppgick da till 1 565 Mkr (666 Mkr). Under aret
noterades aktien som lagst den 15 juni till 26,80 kr och som hégst
den 16 december till 45,50 kr. Under varen 2011 skedde en kraftig
6kning i kursutvecklingen, den 8 mars slutade handeln pa 72,560 kr
med boérsvarde om 2 532 Mkr.

Analyser

Under 2010 tog Carnegie Bank och Erik Penser Bank upp bevak-
ning av Nordic Mines, sedan tidigare foljs Nordic Mines av bl.a. Evli
Bank och Redeye.

For mer information om Nordic Mines och aktien hanvisas till hemsi-
dan www.nordicmines.se



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Nordic Mines AB (publ)
org.nr. 556679-1215 far harmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapséret 2010.

Nordic Mines AB &r ett nordiskt gruv- och prospekteringsféretag
med mélet att bli en av Europas ledande guldproducenter och en
forebild inom miljdarbete. | Laiva utanfér Brahestad i mellersta
Finland planeras guldbrytning som pébérjas i slutet av sommaren
2011. Fyndigheten ar en av de stdrsta i Norden med en malmreserv
pa 11,7 miljoner ton och med en guldhalt pa 1,9 gram per ton. Vid
full produktion beraknas Laivagruvan ge 118 000 ounce eller cirka
3 700 kg guld om éaret. Prospektering bedrivs i ytterligare omréden i
Finland och i Sverige.

Nordic Mines grundades i juni 2005 och har per sista december
2010 ett eget kapital p& 559 Mkr. Bolaget har 17 anstallda och
huvudkontor i Uppsala. Aktien ar upptagen till handel pa Nasdaq
OMX Small Cap i Stockholm.

Koncernen bestar av moderbolaget Nordic Mines AB (publ) med en
finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland och dotterbolag
Nordic Mines Optioner AB samt Nordic Mines Marknad AB, som i
sin tur har ett finskt dotterbolag Nordic Mines QY.

Sverige

Finland

2010 i korthet

*  Arbetet med att bygga upp gruvverksamheten i Laiva inleddes
och fortsatte inom tidsplan och budgeterad kostnad.

*  Lonsamhetsstudien, den sa kallade feasibilitystudien, for
Laivagruvan blev klar och visade att [6nsamheten blir god éaven
vid guldpriser betydligt under dagens nivéer.

*  Kontrakt tecknades med leverantdrer av i princip samtlig utrust-
ning och tjanster som kravs for att starta driften och driva verk-
samheten i Laiva.

« Tre emissioner som totalt tillforde bolaget 302,56 Mkr efter
avdrag for emissionskostnader genomfordes.

*  Den aterstaende finansieringen for att starta guldbrytning i
Laiva sékerstélldes genom avtal med ett konsortium bestdende
av Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG samt den finska stat-
liga investeringsbanken Finnvera.

*  Rekrytering av nyckelpersoner till Laivaprojektet inleddes.
Krister Soderholm tilltradde i november som General Manager
och platschef.

*  Prospekteringsborrningar utférdes i Laiva och dess naromréde
i syfte att utdka mineraltilgdngen och identifiera nya fyndig-
heter, liksom i Tormua i éstra Finland och i Fjélltuna i Sverige
med positivt resultat.

*  Prospektering med hjalp av bolagets unika "Borruggla” genom-
fordes i Oltava, 12 kilometer séder om Laiva.

Verksamhet

Nordic Mines ar ett féretag som med hdg kompetens bedriver
prospekteringsverksamhet huvudsakligen riktad pé& guldfyndigheter.
Nordic Mines har ett langt framskridet guldprojekt i Laiva i mellersta
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Finland och avser att i slutet av sommaren 2011 inleda gruvproduk-
tion. Detta kommer att ske parallellt med fortsatt prospekterings-
verksamhet kring Nordic Mines 6vriga projektomraden i Finland och
Sverige. Ovriga projektomraden bestar av Tormua (guld) och Kumi-
seva (guld-platina-palladium) i Finland samt Alanas (zink-bly), Fjall-
tuna (guld) och Idre (zink-bly) i Sverige.

Nordic Mines anlitar ledande foretag inom branschen, sdsom tekno-
logiféretaget Outotec AB och konsultféretaget CSA Global (UK)
Ltd, att svara for I6nsamhetsstudie och processutveckling, samt
Lapin Vesitutkimus Oy fér miljodelen.

Omséttning och resultat

Nettoomsattningen under 2010 uppgick till O kr (O kr). Rérelseresul-
tatet uppgick till -26,0 Mkr (-11,8 Mkr). De administrativa kostna-
derna uppgick till -11,3 Mkr (10,1 Mkr), varav marknadsforing samt
finansiella och juridiska konsultationer rérande finansiering av Laiva-
projektet svarade for stérre delen av kostnaderna. De dvriga rérelse-
kostnaderna okade till -14,7 Mkr (-1,8 Mkr) pa grund av kursef-
fekten av en forsvagad euro avseende moderbolagets fordran (33
M) pa Nordic Mines Oy. Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-25,7 Mkr (-11,7 Mkr) fér 2010. Resultat efter skatt uppgick till -4,9
Mkr (-11,7 Mkr) och resultatet per aktie -0,15 kr (-0,50 k).

Likviditet och kassafléde

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgéng till 48 803 Tkr
(10 660). Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till
91 850 Tkr (-30 889). Efter nettoinvesteringar pa 337 673 Tkr
(48 448), finansiering via emissioner pa 314 200 Tkr (-) och amor-
tering av 1an, netto pa 299 743 Tkr (6 582) uppgick arets kassaflode
till 53 650 Tkr (-72 755).

Prospektering - Laiva

Laiva ar Nordic Mines stérsta mineralfyndighet. Sedan dvertagandet
av Laivafyndigheten 2005 har ett omfattande borrprogram genom-
forts. | mars 2010 blev I6nsamhetsstudien for Laivagruvan klar.
Studien har granskats och godkants av det oberoende konsultfore-
taget Hatch, som arbetar p& uppdrag av Standard Bank. Det &r en
fullstandig teknisk och ekonomisk studie som omfattar mineraltill-
gangar, brytningsteknik, brytningsoptimering, processanlaggning,
produktions och investeringskostnader.

Det internationella gruvkonsultbolaget CSA Global svarar for mine-
raltillgangsberékningen och brytningsplanering, medan Outotec
ansvarar for huvuddelen av studien som rér den planerade process-
anlaggningen. Lapin Vesitutkimus Oy har genomfért miljdundersék-
ningarna.

Lénsamhetsstudien innehaller ocksé en detaljerad brytningsplan for
aren 2011-2017. Den bevisade och sannolika malmreserven, det
vill sédga den brytningsplanerade malmen, uppgar till 11,7 miljoner
ton med en guldhalt pa 1,9 gram per ton. Darutéver finns ytterligare
kand och indikerad mineraltilgdng p& 4,9 miljoner ton med en
genomsnittlig halt p& 1,8 gram per ton. Laiva &r darmed en av de
storsta guldfyndigheterna i Norden.

Nordic Mines avser att under 2011 genomféra en ny malmberak-
ning i utdkat omrade i syfte att uppgradera antagen malmtillgang i
Laiva till malmreserv. Mineraltillgangar och malmreserver har berak-
nats i enlighet med NI 43-101 respektive JORC code av kvalifi-
cerad person Malcolm Titley, CSA Global, oberoende av Nordic
Mines.

Prospektering — Ovrigt
Parallellt med kartlaggningen av fyndigheten Laiva pagick prospek-
tering aven vid naromradet av Laivafyndigheten. Satellitomradena



Musunneva, Kaukainen och Oltava har alla gett positiva resultat och
kommer att bli féremal for utokade borrningar.

Den évriga geokemiska prospekteringen omfattar uppfdljningsar-
beten pé& nagra av de mest intressanta omrédena béade i Sverige och
i Finland.

FINANSIERING

| borjan av 2010 genomférde Nordic Mines en riktad nyemission
och en foretrddesemission som tillforde bolaget netto 215,56 Mkr.
Foretradesemissionen tillforde 60,5 Mkr och det tecknades totalt
2,3 miljoner nya aktier, varav cirka 99,5 procent med stdd av féretra-
desrétt. | den riktade emissionen tillférdes 180 Mkr och det teck-
nades totalt 6,9 miljoner nya aktier.

Under aret sakerstalldes den aterstaende finansieringen for att starta
guldbrytning i Laiva. Ett konsortium bestadende av Standard Bank Plc,
UniCredit Bank AG samt den finska statliga investeringsbanken Finn-
vera (tillsammans "Lenders”) godkande en sa kallad Senior Secured
Loan Facility som ger Nordic Mines réatt att 1&na upp till 53 miljoner
euro. Lanets |optid ar fem &r med méjlighet att aterbetala lanet pa
kortare tid. Utéver projektlanet har Standard Bank och UniCredit
Bank atagit sig att tillhandahalla kreditlimiter fér att Nordic Mines ska
kunna begransa riskerna kopplade till fluktuerande guldpris och
vaxelkurser, s& kallad hedging. Dérutéver finns en projektbuffert pa
10 miljoner euro, varav 6 miljoner euro ar ett efterstéllt 1an fran Finn-
vera. Resterande 4 miljoner euro finansieras av Nordic Mines AB.

Nordic Mines styrelse beslét att som en del av ersattningen till
bankerna for beviljad finansiering och med stéd av bemyndigande
fran arsstamman 2010, utge hogst 200 000 teckningsoptioner till
vardera Standard Bank och UniCredit. Optionerna har en I8ptid om
30 manader och ett [osenpris pa 31,42 kr. Optionerna kan ge en
maximal utspadning om 1,2 procent.

Under november 2010 genomférdes en riktad nyemission till ett
40-tal institutionella investerare med syfte att dels utdka prospekte-
ringsverksamheten dels finansiera bolagets del av projektbufferten
pé& 4 miljoner euro. Emissionen tillforde bolaget netto 87,2 miljoner
kronor.

De tre emissionerna tillférde bolaget sammantaget 302,56 Mkr efter
avdrag for emissionskostnader.

INVESTERINGAR

Under aret har Nordic Mines bedrivit prospekteringsverksamhet i
anslutning till Laivafyndigheten for att ytterligare 6ka mineraltill-
gangarna. Dartill har det bedrivits prospektering vid Nordic Mines
dvriga projekt.

Investeringarna i Laivaprojektet under aret uppgick till 3377 Mkr,
jamfort med 48,4 Mkr foregéende ér.

MILIO
Det beviljade miljotillstandet innebér att Nordic Mines uppfyller de
krav som miljdlagen stéller pa gruvverksamhet.

Investeringarna i miljosidan kommer att vara omfattande, men ligger
inom ramarna for vara berékningar. Satsningen pa miljoskyddsat-
garder blir dessutom en styrka i det fortsatta arbetet. Vi har under en
lang tid genomfért provtagningar i vattendrag i nérheten av den
planerade gruvan och kommer att folja upp detta arbete I6pande
under uppbyggnads- och produktionsfasen.

Nordic Mines arbetar efter en antagen miljdpolicy som innebér att
omsorg om manniskor och milj¢ ska utgora ett av bolagets prioriterade
omréden. Nordic Mines har darfér som ett av sina karnvérden att all
verksamhet ska planeras och bedrivas med utgangspunkt fran milj6-
massiga dvervaganden. Vi kallar detta arbetssatt for Grona gruvor.
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PERSONAL

Antal anstéllda vid arets slut var 17 personer, jamfért med 12
personer féregdende r. | Sverige arbetar atta personer och i Finland
nio personer. Bolaget anlitar &ven konsulter och entreprencrer.

BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Nordic Mines AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som &r noterat pa
Nasdag OMX Nordiska Bors. Nordic Mines tillampar svensk aktie-
bolagslag samt de regler och rekommendationer som foljer av Bola-
gets listning. Dessutom féljer Nordic Mines de bestdmmelser som
foreskrivs i Bolagets bolagsordning. Bolagsordningen framgar i sin
helhet p& www.nordicmines.se.

Svensk kod foér bolagsstyrning

Enligt nu gallande noteringskrav p& Nasdaq OMX Nordiska Bors ska
Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”) fran och med den 1februari
2010 tillampas av alla bolag vars aktier ar inregistrerade eller
noterade vid en bors. Koden finns tillgénglig pa www.bolagsstyrning.se

Styrningen sker via bolagsstdmman, styrelsen och verkstallande
direktéren. Bolagets revisorer, som utses av bolagsstémman, gran-
skar redovisningen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning av bolaget. Valberedningen bereder forslag till bolags-
stdmman infér bland annat val och arvodering av styrelse och revisorer.

Bolagsstamman

Nordic Mines AB (publ) hdgsta beslutande organ ar bolagsstamman.
P& forslag av &garna véljs styrelse och revisor vid arsstamman.
Nuvarande revisors mandattid [6per ut vid arsstdmman 2012,
varefter revisorerna kommer att véljas arligen. Tidpunkten for
stdmman offentliggérs senast i samband med kvartalsrapporten for
tredje kvartalet. Kommunikéer och protokoll fran stdmmorna finns
tillgéngliga p& www.nordicmines.se.

Arsstamma 2010

P& arsstdimman i maj 2010 fattades bland annat beslut om att
inratta en valberedning, att anta principer for ersattning och andra
anstéliningsvillkor fér bolagsledningen i enlighet med styrelsens
forslag samt att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till arsstamman 2011, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission om maximalt 2
800 000 aktier (for mer information se nedan). Forslagen i sin
helhet framgick av kallelsen.

Valberedning

P& arsstamman den 4 maj 2010 fattades beslut om att inrétta en
valberedning. Valberedningen ska infér &rsstamman 2011 arbeta
fram forslag till beslut vad avser ordférande vid stdmman, antal
styrelseledamoter som ska véljas av stdmman, val av ordférande,
dvriga ledamoter i styrelsen och revisor, arvode till styrelsen och revi-
sorn, eventuell ersattning fér utskottsarbete samt principer for utse-
ende av valberedning.

Stamman beslutade att valberedningen ska besta av fyra medlemmar
och ska utgdras av en representant for envar av bolagets tva storsta
aktiedgare enligt utdrag ur bolagets aktiebok per den 30 september
2010. Nar de foregdende representanterna har utsetts ska dessa
tillsammans utse ytterligare tv& personer att inga i valberedningen,
varav minst en ska representera de mindre aktiedgarna. Minst en av
ledamoterna ska vara oberoende av foretagets stérre aktiedgare
och en ska representera bolagets mindre aktiedgare. For detaljer
hur valberedningen utses se www.nordicmines.se.

Valberedningens sammanséttning ska offentliggéras sa snart den
utsetts och senast sex ménader fére arsstdmman. Valberedningens
ledamoter ska inte uppbéra nagra arvoden, men eventuella omkost-
nader som uppstar i nomineringsprocessen ska béras av bolaget.



Valberedningens sammansattning infér &rsstamman 2011 offentlig-
gjordes den 15 november 2010 och bestar av Tord Cederlund och
Kjell Moreborg som representerar de tva storsta aktiedgarna. Till
ledamoter i valberedningen utan styrelseuppdrag i bolaget utsags
Jan Erik Johnson som &r oberoende bolagets stdrre aktiedgare och
Solveig Staffas som &r representant fér de mindre aktiedgarna. Jan
Erik Johnson utsags till valberedningens ordférande.

Styrelsen

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och férvaltningen av
Bolagets angelagenheter. Styrelsens arbete leds av styrelseordfo-
randen och styrelsens sekreterare ar jur. kand. Torbjorn Koivisto,
IARU, Institutet for Affarsjuridisk Radgivning i Uppsala AB. Styrelse-
ledamoterna utses vid arsstdamman for en tid till slutet av nasta
arsstamma.

Nuvarande styrelse valdes vid arsstdmman den 4 maj 2010 och
bestar av Lennart Schonning (ordf.), Thomas Cederborg, Tord Ceder-
lund, Bengt Léfkvist, Kjell Moreborg och Krister Séderholm. Samt-
liga ar oberoende till bolaget och dess storre &gare. For narmare
presentation av ledaméterna, se avsnitt Styrelse och ledning pa
sidan 56.

Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess ordférande och den
verkstéllande direktéren, samt riktlinjer for rapportering regleras i
styrelsens arbetsordning, instruktion for den verkstallande direk-
téren och rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses over och
omarbetas vid behov och i vart fall en gang om aret i samband med
det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens arbete och ersittning

Styrelsen har haft 23 sammantraden under aret 2010. Sammantra-
dena halls utifran en av styrelsen faststalld agenda, vilken saker-
staller styrelsens behov av information om, utéver aktuella fragor,
resultat och stéllning, prospekteringsresultat, finansiering med mera.

Styrelsen och revisionsutskottet har sammantratt med revisorn vid
ett tillfalle for att ta del av revisorns I6pande rapportering.

Arsstamman i maj 2010 beslutade att ett arvode om 250 000
kronor ska utga till styrelsens ordférande samt ett arvode om 150
000 kronor till envar av dvriga ledaméter for arbetet intill arsstdmman
2011.Inget separat arvode ska utgé fér kommittéarbete. De arvoden
som utgatt till respektive ledamot framgéar av tabell nedan.

Revisions- och erséttningsutskott

Styrelsen har i enlighet med aktiebolags- och arsredovisningslagen
och Svensk kod for bolagsstyrning inrattat ett revisionsutskott och
ett ersattningsutskott. Revisionsutskottet bestar av Kjell Moreborg,
Tord Cederlund och Bengt Lotkvist. Ersattningsutskottet bestar av
Lennart Schonning, Tord Cederlund och Thomas Cederborg.

Revisionsutskottet ska svara for beredningen av styrelsens arbete
med att kvalitetssékra Bolagets finansiella rapportering. Revisions-
utskottet ska fortldpande traffa bolagets revisor fér att informera om
revisionens inriktning och omfattning samt diskutera samordningen
mellan externa och interna revisionen och synen pa bolagets risker.
Det ar revisionsutskottets uppgift att faststélla riktlinjer for vilka
andra tjanster &n revision som Bolaget far upphandla av Bolagets
revisor och utvardera revisionsinsatsen. Dessutom ska de informera
Bolagets valberedning om resultatet av utvarderingen och bitrada
valberedningen vid framtagande av forslag till revisor och arvodering
av revisionsinsatsen. Under aret hélls ett méte och i januari 2011
holls ett méte. Samtliga medlemmar deltog p& bada métena.

Ersattningsutskottet har till uppgift att bereda fragor om erséttning
och andra anstaliningsvillkor f6r bolagsledningen. Under aret holls
tv& moten, dar samtliga medlemmar deltog.

Finansieringskommitté

Styrelsen har inrattat en finansieringskommitté med uppgift att
bereda och framlagga beslutsférslag i fragor géllande finansieringen
av Bolaget och Laivaprojektet. Finansieringskommittén skall besta
av minst tre medlemmar, varav minst tva skall vara ordinarie styrelse-
ledamoter. Den verkstéllande direktéren kan ingé i finansierings-
kommittén.

Byggkommitté

Styrelsen har &ven inrattat en byggkommitté med uppgift att bereda
och framlagga beslutsforslag i fragor gallande bygg- och projekte-
ringfragor gallande Laivaprojektet. Byggkommittén skall besta av
minst tre medlemmar, varav minst tva skall vara ordinarie styrelsele-
damoter. Den verkstallande direktéren kan ingé i byggkommittén.

Revision
Revisorerna utses av bolagsstamman fér en period av ett ar (tidigare
fyra ar).

Vid &rsstamman i maj 2009 omvaldes revisionsholaget OhrlingsPri-
cewaterhouseCoopers till revisor fér Nordic Mines, med Helene
Ragnarsson som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av
arsstamma 2012,

Fran 2006 tillampas internationella redovisningsstandarder, Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS/IAS) samt de tolknings-
uttalanden som ges ut av International Financial Reporting Interpre-
tations Committe (IFRIC/SIC) sasom de har godkants av
EU-kommissionen, vid upprattande av koncernens finansiella
rapporter.

Enligt beslut fran arsstdmman ska revisionsarvode utga med skaligt
belopp enligt rakning. Ersattning till revisor uppgick 2010 till 784 Tkr
(528) for revision och konsultationer.

Invald Oberoende Utskott Néarvaro Arvode
Foretag/Agare

2009/2010

Lennart Schénning (ordf.) 2009 Ja/Ja Ersattning 13/13 166 667
Thomas Cederborg 2009 Ja/Ja Ersattning 13/13 100 000
Lennart Laurén 2009 Ja/Ja Revision/Ersattning 11/13 100 000
Tord Cederlund 2007 Ja/Ja Revision 13/13 150 000
Bengt Lofkvist 2006 Ja/Ja Revision 12/13 150 000
Kjell Moreborg 2005 Ja/Ja 13/13 183 333
2010/2011

Lennart Schénning (ordf.) 2009 Ja/Ja Ersattning 9/10 250 000
Thomas Cederborg 2009 Ja/Ja Ersattning 10/10 150 000
Tord Cederlund 2007 Ja/Ja Revision/Ersattning 10/10 150 000
Bengt Lofkvist 2006 Ja/Ja Revision 8710 150 000
Kjell Moreborg 2005 Ja/Ja Revision 8/10 160 000
Krister S6derholm 2010 Ja/Ja 10/10 150 000
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Ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman i maj 2010 antog i sin helhet styrelsens forslag till rikt-
linjer for erséttning och andra anstéliningsvillkor for bolagsledningen.
Riktlinjerna innebar att bolaget ska strava efter att erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmassiga erséttningar och
anstaliningsvillkor, att kriterierna darvid ska baseras pa arbetsupp-
gifternas betydelse, krav p& kompetens, erfarenhet och prestation
samt att ersattningen bestér av féljande delar:

a) fast grundlon

b) pensionsférmaner, och

c) Ovriga formaner

Deltagande i langsiktiga incitamentsprogram, exempelvis bestdende
av teckningsoptioner, kan erbjudas som ett komplement till ovansta-
ende, i férekommande fall baserat p& beslut och riktlinjer av bolags-
stamma.

Ovan principer stér i dverensstdmmelse med tidigare ars ersattnings-
principer och baseras pé redan ingangna avtal mellan bolaget och
ledande befattningshavare. Med ledande befattningshavare avses,
forutom VD, de personer i féretagsledningen som ar direkt under-
stéllda VD. Pensionspremier utgér med ett belopp som baseras pa
[TP-planen. Pensionsgrundande 16n utgors av grundlon. Samtliga tidi-
gare beslutade ersattningar som annu inte utbetalats haller sig inom
de ramar som angetts ovan. Styrelsen har bemyndigats att franga
dessa riktlinjer, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Den verkstallande direktdren Michael Nilsson erhaller en fast
ménadslén om 75 000 kronor. Vid uppsagning har VD ratt till tre
manaders upps&gningslén och ett avgangsvederlag om 1,2 Mkr.
Ovriga ledande befattningshavare har en uppsigningstid om sex
manader med inget avgangsvederlag. Foér mer information om
ersattning till befattningshavare se Not 2.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Enligt den svenska aktiebolagslagen och den svenska koden for
bolagsstyrning &r styrelsen skyldig att se till att bolaget har tillfreds-
stallande interna kontroller, hélla sig informerad om bolagets interna
kontrollsystem och bedoma hur val systemet fungerar.

Kontrollmiljo

Intern kontroll inom Nordic Mines baseras p& en kontrollmiljé inne-
fattande organisation, beslutsvégar, befogenheter och ansvar. Detta
dokumenteras och kommuniceras i styrande dokument sésom
interna policyer, riktlinjer och instruktioner. Exempelvis géller detta
arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstéllande direk-
téren och instruktioner fér attestratt, redovisning och rapportering.

Riskbedémning

Det ar styrelsen som har det yttersta ansvaret for riskhanteringen.
Genom en tydlig organisation och beslutsordning innefattande stor
medvetenhet om risker hos medarbetarna med gemensamma defi-
nitioner och principer inom faststéllda ramar uppnés ett kontrollerat
risktagande. Riskomréden ar framférallt bokslutsprocessen kopplad
till den finansiella rapporteringen, operationella risker och legal risk.

Kontrollaktiviteter

| koncernens affarsprocesser ingér finansiella kontroller avseende
godkannande och redovisning av affarstransaktioner. | boksluts- och
rapporteringsprocessen finns kontroller, bland annat vad géller redo-
visning, vérdering och upplysningskrav samt betréffande tillamp-
ningen av vasentliga redovisningsprinciper och uppskattningar savél
i enskilda dotterbolag som p& koncernniva.

Den regelbundna analysen av deras respektive enheters finansiella
rapportering omfattar betydande poster som tillgangar, skulder,
intakter, kostnader och kassaflode. Tillsammans med den analys
som gors pa koncernnivd bidrar denna viktiga del av den interna
kontrollen till att se till att den finansiella rapporteringen inte inne-
héller nagra vasentliga fel.
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Kvaliteten i den externa finansiella rapporteringen sakerstélls genom
en rad atgarder och rutiner. Férutom noggrann revision av arsbokslut
gor aven revisorn en dversiktlig granskning av samtliga kvartalsrap-
porter. Samtliga rapporter och pressmeddelanden publiceras samti-
digt med offentliggérandet pa Nordic Mines hemsida.

Informationspolicy

Nordic Mines stravan ar att lamna aktiemarknad, allmanhet och
myndigheter en &ppen, snabb och korrekt information i enlighet med
den antagna informationspolicyn. Under 2011 avser Nordic Mines
att publicera finansiella rapporter den 19 maj, 17 augusti och 16
november.

Nordic Mines ar medlem i SveMin som é&r en arbetsgivar- och
branschférening fér gruvor, mineral och metallproducenter i Sverige.
Nordic Mines féljer ddrmed de gemensamma rekommendationer
som géller publiceringsstandarder for féretag engagerade i prospek-
tering, utveckling och mineralutvinning. Nordic Mines har samarbetat
med Malcolm Titley, CSA Global, vid berakning av mineraltiligangar
och malmreserver i Laiva som genomfort en klassificering av mine-
raltiigangen i enlighet med de internationella standarderna NI
43-101 och JORC-koden (Australasian Joint Ore Reserves
Committé). Publiceringsstandarden NI 43-101 &r framtagen av CIM
(Canadian Institute for Mining, Metallurgy and Petroleum) och &r en
internationellt godkéand standard som ar godkénd av bade SveMin och
FinnMin (Association of the Finnish Extractive Resources Industry).

Tidigare har Nordic Mines redovisat sin mineraltiligang enligt JORC-
koden vilket ar en internationellt godkand standard som &r godkénd
av bade SveMin och FinnMin.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet i Nordic Mines uppgick den 31 december 2010 till
34 921 647 kr, fordelat pa 34 921 647 aktier, en var med ett kvot-
varde om 1 kr. Nordic Mines tillférdes i bérjan av aret 240 Mkr
genom en samtidigt riktad emission och en féretradesemission samt
i slutet av aret 92 Mkr genom en riktad emission, fére emissions-
kostnader. Genom de tre emissionerna 0kade antalet aktier med
sammanlagt 11 650 219 aktier. Koncernens egna kapital uppgick
till 559 Mkr och eget kapital per aktie till 16,02 kr vid utgangen av
2010.

Antalet aktiedgare 31 december 2010 var cirka 5250. Stérsta
aktiedgare var Tord Cederlund med 2 978 904 aktier och 8,53
procent av rosterna.

Sista betalkurs for Nordic Mines aktie den 30 december 2010 var
44,80 kr. Det motsvarade ett totalt bérsvarde pa cirka 1 565 Mkr.
Under aret noterades aktien som lagst den 15 juni till 26,80 kr och
som hogst den 16 december till 45,50 kr.

Nordic Mines handlas p& Nasdagq OMX Nordiska Bors Small Cap
listan med prefixet NOMI. Under 2010 tog Carnegie Bank och Erik
Penser Bank upp bevakning av Nordic Mines. Sedan tidigare féljs
Nordic Mines av bland annat Evli Bank och Redeye.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens
revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller narstdende —
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som
var eller ar ovanlig till sin karaktar. Koncernen har inte 1amnat lan,
garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelse ledamot,
de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt foretagande ar férenat med ett visst méatt av risktagande. Nordic
Mines verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svérigheter som bolag aktiva inom prospektering och
gruvverksamhet ofta stélls infor. Riskerna ar i flertalet fall av sddant
slag, att bolag inte kan forsakra sig mot dem. Dartill ska sarskilt



beaktas att Nordic Mines befinner sig i ett tidigt skede av sin verk-
samhet. Nordic Mines har en liten organisation och ar beroende av
ett antal nyckelpersoner.

Riskerna i ett prospekterings- och gruvforetag ar framst kopplade till
utfallet av sjalva prospekteringen samt marknadspriset pa metall-
marknaden, men aven till tillstandsfragor avseende undersékning,
bearbetning och miljé. Guld noteras i US dollar, kostnaderna i huvud-
projektet i Laiva uppkommer i euro och intakterna i resultatrak-
ningen i svenska kronor. Bolaget blir darmed direkt beroende av
géllande vaxelkurser i dessa valutor.

Férutom dessa branschspecifika risker méste aven mer generella
riskfaktorer, som mer eller mindre alla foretag som ar involverade i
affarsverksamhet moter beaktas, sasom konjunkturutveckling,
konkurrenter, teknik- och marknadsutveckling, materialpriser, leve-
rantérer, kunder, foretagsforvary, kvalificerad personal, lagstiftning
och reglering, immateriella rattigheter, rante- och kreditrisk, framtida
kapitalbehov och aktiemarknadsrisk. Ytterligare risker och oséker-
heter som Nordic Mines for narvarande inte kanner till, eller som inte
beddéms som vasentliga, kan ocksa komma att utvecklas till faktorer
som paverkar Nordic Mines i framtiden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Resultaten fran Nordic Mines prospektering i Oltava, i Finland har
utfallit positivt. Det genomférda borrprogrammet visar pa tva
sammanhadngande guldmineraliserade omraden med halter pa
mellan O,1 och 4,6 gram guld per ton. Oltava ar av stort strategiskt
intresse da det ligger inom transportavstand fran anrikningsverket i
Laiva.

Nordic Mines har tecknat avtal med Tallgvist Oy, Atlas Copco, Forcit
Oy och Rotator/Hitatchi fér leveranser av utrustning och tjanster till
Laivaprojektet, utanfér Brahestad i Finland. Samtliga avtal fér guld-
produktion med start i augusti 2011 ar ddrmed upphandlade.

Nordic Mines har tecknat kontrakt som sakrar 36 procent av den
planerade guldproduktionen vid gruvan Laiva till ett genomsnittligt
pris, efter transaktionskostnader, om 1049 Euro per ounce och till
och med férsta kvartalet 2015. Det kan jamféras med all-time high,
1078 Euro/oz, som noterades den 7 december 2010.

Nordic Mines har i mars 2011 tecknat avtal med langivarna Stan-
dard Bank Plc och UniCredit Bank AG om en s.k. Interest Rate Swap
Transaction, som innebér att 50% av lanebeloppet (63M EUR) har
en arlig ranta pa 2,39% (dartill kommer langivarnas marginaler).
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FRAMTIDSUTSIKTER

Allt pekar pa att tidtabellen kommer kunna héllas och produktionen
av guld pabdrjas i Laiva i augusti 2011. Dérmed har Nordic Mines
uppnatt bolagets forsta, stora mél. Nasta steg blir att fortsatta
utveckla verksamheten med sikte p& framtida expansion. Detta sker
genom fortsatt prospektering — bade i Laiva och dess naromréade
samt i bolagets ¢vriga undersdkningsomraden.

Intresset for Laivagruvan har varit dvervaldigande bland arbetssé-
kande. Under 2010 och 2011 har ansékningarna strémmat in, inte
bara fran Finland och Sverige utan ocksa fran en rad andra lander.
Nar produktionen startar i augusti kommer Nordic Mines ha omkring
85 anstallda, varav ett antal nyckelpersoner redan &r pa plats.

Malet ar inte bara att bli en av Europas ledande guldproducenter.
Det ar ocksa att bli ledande inom miljovanlig brytning. Darfér har
miljdh&nsyn praglat varje led av processen — fran de férsta planerna
pé gruva i Laiva till genomférande.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (kr):

Overkursfond 523 982 304
Balanserad forlust -20 461 847
Arets forlust -4 143171
Totalt 499 377 286

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att i ny rékning
dverférs 499 377 286 kr.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i &vrigt
framgér av efterfoljande resultat- och balansrékningar samt kassa-
flodesanalyser med tillaggsupplysningar.

ARSSTAMMA
Arsstdmman kommer att hallas torsdagen den 19 maj 2011
kl. 14:00 i Restaurang Flustret, Uppsala.



Koncernens rapport over totalresultat/
Moderbolagets resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2010 2009 2010 2009
' ___________| |
Administrationskostnader 1,2,3 -11 2564 -10 061 -11 293 -10 091
Ovriga rérelsekostnader 4 -14 722 -1756 -14 685 -1756
Rorelseresultat -25 976 -11 817 -25 978 -11 847
Finansiella intakter 5 817 564 781 564
Finansiella kostnader 6 -682 -433 -506 -376
Resultat efter finansiella poster -25 741 -11 686 -25 703 -11 659
Skatter 7 21525 - 21 607 -
Arets resultat -4 216 -11 686 -4 196 -11 659
Ovrigt totalresultat -686 -
Summa 6vrigt totalresultat for aret -686 -
Summa totalresultat for aret -4 902 -11 686
Periodens resultat hanforligt till:
moderféretagets aktiedgare -4 216 -11 686

-4 216 -11 686
Summa totalresultat hanférligt till:
moderféretagets aktiedgare -4 902 -11 686

-4 902 -11 686
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 32 064 23 271 32 064 23 271
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 32 088 23 271 32 088 23 271
Resultat per aktie fore utspadning -0,15 -0,50 -0,13 -0,50
Resultat per aktie efter utspadning -0,15 -0,50 -0,13 -0,50
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
' ___________________|

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter avseende
prospektering och utvarderingstillgangar 8 177 431 157 724 177 431 157 724

Materiella anlaggningstillgangar

Péagéende nyanlaggning 9 308 520

Byggnader och mark 10 25 681 24915 25 681 24915

Maskiner och inventarier 11 2 166 3 421 1910 2 681
336 357 28 336 27 591 27 596

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra fordringar 12 8090

Uppskjuten skattefordran 13 21 525 21 507

Andelar i koncernféretag 14 200 200
29 615 21707 200

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 317 435 11
Ovriga fordringar 15 6 635 96 080 641 96 080
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 7 323 912 503 912

13 958 96 992 318 579 97 003
Likvida medel 48 803 10 660 35416 10 3567
Summa omsattningstillgangar 62 761 107 552 353 995 107 360

SUMMA TILLGANGAR 606 164 293 612 580 724 292 880
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
' ___________________|

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 34 922 23 271
Ovrigt tillskjutet kapital 549 983 247 447
Balanserat resultat -25 606 -20618
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 559 399 250 100

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 34 922 23 271
Reservfond 26 000 26 000
60 922 49 271

Fritt eget kapital
Overkursfond 523 982 221 446
Balanserat resultat -20 448 -8 803
Arets resultat -4 196 -11 659
499 338 200 984
Eget kapital 560 260 250 255

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 18 14727 14 363

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 16 754 12 572 1761 12 572
Ovriga skulder 156996 13920 15 650 13 397
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 14015 2293 31563 2293

46 765 28 785 20 464 28 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 606 164 293 612 580724 292 880
Stéllda sdkerheter 20 33 505

Ansvarsforbindelser 21 76 50
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Koncernens rapport over forandringar
| eget kapital

Ovrigt till-
skjutet  Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital

Ingaende balans per 1 januari 2009 23 271 247 447 -8 932 261 786

Totalresultat

Arets resultat -11 686 -11 686
Summa totalresultat for aret -11 686 -11 686
Summa eget kapital 31 december 2009 23 271 247 447 -20 618 250 100
Ingaende balans per 1 januari 2010 23 271 247 447 -20 618 250 100

Totalresultat

Arets resultat -4 902 -4 902
Valutakursdifferenser 14 14
Summa totalresultat for aret -4 888 -4 888

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 11 651 321 254 332905
Emissionskostnader -18718 -18718
Summa transaktioner med aktiedgare 11 651 302 536 314 187
Summa eget kapital 31 december 2010 34 922 549 983 -25 506 559 399

Forandring i eget kapital Moderbolaget

Overkurs-  Balanserat Arets
Belopp i Tkr Aktiekapital ~Reservfond fond resultat resultat
I e O

Ingaende balans per

1 januari 2009 23 271 26 000 221 446 -6 756 -2 047
Disposition enligt beslut av arsstamma -2 047 2 047
Arets resultat -11 6569
Utgaende balans per

31 december 2009 23 271 26 000 221 446 -8 803 -11 659

Ingaende balans per

1 januari 2010 23 271 26 000 221 446 -8 803 -11 659
Nyemission 11 651 321 2564

Emissionskostnader -18718

Disposition enligt beslut av arsstamma -11 659 11 659
Omrakningsdifferens 14

Arets resultat -4 196

Utgaende balans per
31 december 2010 34 922 26 000 523 982 -20 448 -4 196
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2010 2009 2010 2009
L' |

Den I6pande verksamheten

Resultat fére finansiella poster -256 976 -11.817 -256 978 -11 847
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet: 22 1170 1346 1365 863
Erhéllen rénta 817 565 781 566
Erlagd ranta -682 -434 -b06 -378
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -9 164 -10 340 -9 653 -10 806

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar 83 033 -37 275 -221 576 -37 275
Forandring av leverantdérsskulder 4183 5 896 -10810 5 896
Forandring av kortfristiga skulder 13 798 10 830 3013 10 790
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 91 850 -30 889 -239 026 -31 395

Investeringsverksamheten

Foérvarv av immateriella anlaggningstillgangar 8 -20 214 -34 305 -20 214 -34 305
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar 9,10,11 -309 369 -14 143 -853 -14 143
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 12 -8 090 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -337 673 -48 448 -21 067 -48 448

Finansieringsverksamheten

Nyemission 314 200 - 314 200 -
Upptagna lan - 6 582 - 7 088
Amortering lan -14 727 - -14 363 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 299 473 6 582 299 837 7 088

Arets forandring i likvida medel och

kortfristiga placeringar 53 650 -72 755 39 744 -72 755
Likvida medel och kortfristiga placeringar

vid periodens borjan 10 560 83 315 10 357 83 112
Likvida medel och kortfristiga placeringar

vid perioden slut 48 803 10 560 35416 10 357
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Redovisningsprinciper

ALLMAN INFORMATION

Nordic Mines AB (publ) bedriver verksamhet inom prospektering av
mineralfyndigheter. Moderbolaget ar ett registrerat aktiebolag med
sate i Uppsala. Adressen till huvudkontoret ar Tradgérdsgatan 11,
763 09 Uppsala. Aktien &r sedan den 18 juli 2008 upptagen pa
NASDAQ OMX Nordiska Bérs Stockholm, Small Cap-listan.

Om inte sérskilt anges, redovisas alla belopp i Tkr. Uppgifter inom
parentes avser foregéende ar.

Nedan ges en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper.

GRUND FOR REDOVISNINGENS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for Nordic Mines-koncernen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana som de antagits av EU samt arsredovisningslagen (ARL)
RFR.1.3 kompletterande redovisningsregler for koncernen.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardeme-
toden.

Att upprétta rapporter i enlighet med IFRS kraver anvandning av en
del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kréavs att
ledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av féretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en mer ingédende
beddémning, som ar komplexa eller sddana omraden dér antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for finansiella rappor-
teringen anges i stycket Viktiga uppskattningar och bedémningar
f6r redovisningsdndamal nedan.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPLYSNINGAR
Nya och adndrade standarder som tillampas av koncernen
Koncernen har tillampat féljande nya och andrade IFRS fran den
1 januari 2010:
. IFRS 3 (omarbetad), "Rérelseférvary’ och darav foljandeand-
ringar av IAS 27,
"Koncernredovisning och seprata finansiella rapporter’, IAS 28,
"Innehav i intresseforetag och IAS 31" "Andelar i joint ventures”.

Den omarbetade standarden fortsatter att foreskriva att forvarvs-
metoden tillampas for rorelseforvarv men med nagra vésentliga
andringar. Koncernen kommer att tillampa IFRS 3 (omarbetade)
framétriktat for alla rérelseférvary fran den 1 jannuari 2010.

Koncernen kommer att tillampa IAS 27 (&ndring) framatriktat for
transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande fran
den 1 januari 2010.

Nya och andrade standarder samt tolkningar som ska
tillampas for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2010 men
som for narvarande inte ar relevanta fér koncernen

. IFRIC 17, "Distribution of non-cash assets to owners” (galler for
rakenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare). Koncernen
kommer att tillampa IFRIC 17 fran den 1 januari 2010, men
den forvantas inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

« IFRIC 18, "Overféring av tillgangar fran kunder’, galler for éver-
foringar av tillgdngar som skett den 1 juli 2009 eller senare.

* IFRIC 9 och IAS 39 (&ndring), Inbaddade derivat

« IFRIC 16 (andring), "Sakringar av nettoinvestering i en utlands-
verksamhet”
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« IAS 38 (andring), "lmmateriella tillgangar’. Andringen ger
vagledning i att faststalla verkligt varde p& en immateriell till-
gang som forvarvats i ett rérelseforvarv.

+ IAS 1 (&ndring), "Utformning av finansiella rapporter”. Andringen
avser en potentiell reglering av skuld genom emission av aktier.

+ IAS 36 (andring), "Nedskrivningar’. Andringen klargér att den
storsta kassagenerande enheten for provning av nedskriv-
ningsbehov ar ett rérelsegment som definierats enligt IFRS 8
punkt 5.

. IFRS 2 (andring), "Group cash-settled and share based
payment transactions”. Andringen medfér att IFRIC 8 "Tillamp-
ningsomréde fér IFRS 2" och IFRIC 11 "IFRS 2 — Transaktioner
med egna aktier, aven koncerninterna” inarbetas i standarden.
Den tidigare vagledningen i IFRIC 11 kompletteras dessutom
betraffande klassificering av koncerninterna transaktioner,
vilket inte behandlas i tolkningen. Denna nya végledning véantas
inte ha nagon vésentlig inverkan pé& koncernens finansiella
rapporter.

« IFRS 5 (&ndring), "Anlaggningstillgangar som innehas for
forsalining och awecklade verksamheter’. Andringen klargér
upplysningskrav som finns foér anldggningstillgdngar som
innehas for forsaljning.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
dar andringen annu inte har tratt i kraft och inte har tillampats
i fortid av koncernen men som kan paverka koncernens
framtida finansiella rapporter

* IFRS 9 "Financial instruments”. Denna standard &r det forsta
steget i processen att ersatta IAS 39, "Finansiella instrument:
vardering och klassificering”. Enligt IFRS 9 finns det tva katego-
rier av finansiella tillgangar; finansiella tillgangar som varderas
till upplupet anskaffningsvéarde och finansiella tillgdngar som
varderas till verkligt varde. IFRS O tréder i kraft for rakenskapsar
som pébdrjas fran och med den 1 januari 2013.

+  |AS 24(omarbetad), "Upplysningar om narstaende” ska ersatta
tidigare IAS 24 och ftillampas fér rékenskapséar som borjar
201 1eller senare.

« IAS 32 (andring), "Klassificering av teckningsratter” och géller
for rakenskapsar som bérjar 1 februari 2010 eller senare.
Andringen behandlar redovisningen av teckningsratter i annan
valuta &n féretagets funktionella valuta. Andringen ska tillimpas
retroaktivt. Koncernen kommer att tilldmpa &andringen fran
1 januari 2011 men bedéms f6r narvarande inte vara relevant
for koncernen.

* IFRIC 19, "Utslackning av finansiella skulder med egetkapital-
instrument”. Tolkningen klargér redovisningen vid omférhand-
ling av lanevillkor s& att hela eller delar av l&net aterbetalas
genom emitterade aktier. Koncernen kommer att tillampa tolk-
ningen fran 2011 men den forvantas inte paverka koncernens
eller moderféretagets finansiella rapporter.

« IFRIC 14 (&ndring), "Forskottsbetalning av ett lagsta fonde-
ringskrav”.



KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag &r alla de foretag dar Koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier. Vanligen féljer detta med ett
aktieinnehav uppgéende till mer &n halften av réstratterna. Férekom-
sten och effekten av potentiella rostrétter som f6r narvarande &r
mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid beddémningen av
huruvida Koncernen utdvar bestdammande inflytande dver ett annat
foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag d& det bestdmmande inflytandet dverfors till Koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdammande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett
bevis pé att ett nedskrivningsbehov féreligger for den 6verlatna till-
gangen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekom-
mande fall &ndrats for att sékerstélla en konsekvent tillampning av
Koncernens principer.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna
i Koncernen ar varderade i den valuta som anvénds i den ekono-
miska miljé dar foretaget huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (Skr), som
ar moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler p& transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och — férluster som uppkommer vid betalning av s&dana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Valutakursdifferenser som uppstér vid omrakning av finansiella ford-
ringar och skulder redovisas i resultatrékningen under finansiella
poster medan &vriga valutakursdifferenser redovisas under évriga
rorelseintakter resp. 6vriga rorelsekostnader.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stélining for alla koncernféretag som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncernens
rapportvaluta enligt féljande:

» tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna
omréknas till balansdagskurs,

» intékter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs och

» alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av eget kapital.

Valutakurs som anvénts i denna rapport fér omrakning fran EUR till
SEK.

«  balansdagskurs: 89929 (10,3111)
«  genomsnittskurs 2010: 956413 (10,3111)

Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser, som uppstar il
foljd av omrakningar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
inom 6vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redo-
visas sadana kursdifferenser i resultatrdkningen som en del av
realisationsvinsten/-forlusten.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna
verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovi-
sade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar.
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SEGMENTREDOVISNING

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhan-
dahaller produkter eller tjanster som &r utsatta for risker och méjlig-
heter som skiljer sig fran vad som géller f6r andra rérelsegrenar.
Geografiska omraden tillhandhaller produkter eller tjanster inom en
ekonomisk miljé som &r utsatt for risker och méjligheter som skiljer
sig fran vad som géller fér andra ekonomiska miljéer. Fér narvarande
har produktion av guld inte p&bérjats inom nagot geografiskt omréde.
Darfor ges ingen segmentsinformation for narvarande.

INTAKTSREDOVISNING

Forsaljning av guld och andra mineraler intéktsférs nér bindande
kopeavtal har ingatts och leverans till kund har skett. Férséljningen
redovisas brutto fore till forsaljningen hanférliga skatter. Eventuella
intékter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas som
ovriga rorelseintakter.

Bolaget har for narvarande inte ndgon produktion och darmed inte
négon forsaljning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i
enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mine-
raltilgdngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter
varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt hanfor-
liga till prospektering och utvéardering av mineraltillgangar. | balanse-
rade prospekterings- och utvérderingstillgangar ingér utgifter fér
inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser,
anrikningsforsdk, geologiska studier samt efterbehandlingskost-
nader. Nér teknisk mojlighet och kommersiell genomférbarhet att
utvinna en mineraltillgéng kan pavisas, kommer balanserade utveck-
lingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekterings- och
utvéarderingstillgang. Omklassificering kommer da att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstill-
gangar respektive IAS 38 Immateriella tillgéngar, beroende pé& hur
tillgdngarna omklassificerats. Prospekterings- och utvérderingstill-
gangar provas for nedskrivning och eventuella nedskrivningar redo-
visas, innan omklassificering sker. Fram till denna omklassificering
gors inga avskrivningar p& prospekterings- och utvarderingstill-
gangar.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar
prévas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandigheter tyder
pé att det redovisade vardet fér en prospekterings- och utvérde-
ringstillgdng kan overstiga dess atervinningsvéarde. Nar fakta och
omstandigheter tyder pa att det redovisade vérdet éverstiger ater-
vinningsvardet gérs vardering, klassificering och lamnas upplys-
ningar utifran kraven i IAS 36 Nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérde med
avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar utgifter som direkt kan hanféras tillférvarvet av till-
gangen. Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och
fardigstallande av vasentliga materialla anlaggningstillgangar
inraknas i anskaffningsvardet. Tillredningskostnader utgors dels av
grabergsbrytning fér att komma &t malmkroppen, dels av arbeten
avseende vagar, orter, schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader
med en ekonomisk livsldngd p& over 3 &r aktiveras. Tillkommande
utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en
separat tillgéng, beroende pé vilket som &r [ampligt, endast d& det &r
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar férknippade
med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och till-
gangens anskaffningsvérde kan maétas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader
i resultatrakningen under den period de uppkommer.



Av- och nedskrivningsprinciper for materiella anlaggningstill-
gangar

Inga avskrivningar gors p& mark. Avskrivningar pa andra tillgéngar,
for att fordela deras anskaffningsvérde eller omvarderat belopp ner
till det beraknade restvérdet dver den beréknade nyttjandeperioden,
gors enligt féljande:

*  Aktiverade tillredningar, anlaggningar och utrustningar i gruvor
avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna
utnyttjas, produktionsberoende avskrivning.

»  Fastabyggnader i verksamheten avskrivs linjart dver 20 &r dock
inte under en langre period an for gruvans livslangd.

«  Byggtekninska konstruktioner (luft- och véarmeinstallationer,
hissar m.m.) som forslits i snabbare takt avskrivs linjart 6ver 10 ar.

*  Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs
linjart 6ver 10 ar.

*  Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor forslitning
avskrivs linjart 6ver hogst 3 &r.

+  Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart 6ver hogst b ar.

Koncernen tillampar komponentavskrivningar, innebérande att storre
processanlaggningar delas upp i delkomponenter med olika nyttjan-
deperioder och déarmed olika avskrivningstider.

Gruvans livslangd berdknas genom att rékna samman malmtillgang-
arna i sédana fyndigheter som innehaller malmreserver och dela
denna summa med genomsnittlig estimerad produktionsplan per &r.
Den andel som innehéller malmreserver upptas till 100 % i berék-
ningsunderlaget medan resten av mineraltillgdngarna upptas till ett
sannolikt varde baserad pa en kvalificerad bedémning och tidigare
erfarenhet. Produktionplaner fér gruvornas livslangd uppréttas
arligen.

Tillgdngarnas restvérden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens
redovisade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jamférelse
mellan forséljningsintékt och redovisat varde och redovisas i Andra
vinster/forluster i resultatrakningen.

FINANSIELL LEASING

Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar koncernen i allt vasentligt
innehar de ekonomiska risker som férknippas med &gandet, klassi-
ficeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens bérjan redovisas
finansiell leasing i balansrakningen till det lagre av leasingobjektets
verkliga varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Varje leasing-
betalning férdelas mellan amortering och finansiella kostnader fér
att uppné en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsva-
rande betalningsférpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader,
ingar i balansrakningens poster Langfristig upplaning och Kortfristig
upplaning. Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resul-
tatrakningen férdelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisnings-
period belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstill-
gangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den
kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperiod.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Koncernen klassificerar alla nuvarande finansiella tillgangar i en
kategori: Lanefordringar och kundfordringar. Nya kategorier fast-
stalls vid behov. Ledningen faststéller klassificeringen av de finan-
siella tillgangarna vid det férsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststallbara betalningar och som
inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omséattningstill-
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gangar, med undantag for poster med forfallodag mer é&n
12 ménader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens tillgangar i denna kategori utgors
enbart av likvida medel i balansrékningen.

Redovisning och vardering

Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstid-
punkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen, endast nar det finns en legal ratt att
kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang
eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och
skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivnings-
behov till f6ljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att
tillgangen redovisats forsta gangen (en "forlusthandelse”) och att
denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflodena for den finansiella tillgdngen eller grupp av
finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Till
de kriterier som koncernen anvander for att faststélla om det fore-
ligger objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov hér bland annat
betydande finansiella svarigheter hos géldenéaren.

UPPLANING

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen fordelat dver l&neperioden, med fill-
lampning av effektivréntemetoden.

Avgifter som betalas for lanel6ften redovisas som transaktionskost-
nader for uppléningen i den utstréckning det ar sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | s&dana fall redo-
visas avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte féreligger
nagra bevis for att det ar sannolikt att delar av eller hela kreditut-
rymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en férskotts-
betalning fér finansiella tjanster och férdelas dver det aktuella lane-
[6ftets loptid.

Upplaningskostnader och  garantiprovisioner avseende den
kommande projektfinansieringen kommer att akitveras i koncernen
i enlighet med IAS 23 "Laneutgifter”.

LEVERANTORSKULDER

Leverantérskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har forvarvats i den Idpande verksamheten fran leverantorer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhets-
cykel om denna &r langre). Om inte, tas de upp som langfristiga
skulder. Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

AKTUELL OCH UPPSKIUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nér skatten avser poster
som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana
fall redovisas aven skatten i &vrigt totalresultat respektive eget
kapital.



Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetaget och dess dotterforetag ar verksamma
och genererar skattepliktiga intékter, dvs i Sverige och Finland.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvde-
klarationer avseende situationer dér tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning. Den gor, ndr s& beddms lampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla
temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade vérden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid
inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgéng eller skuld som inte ar ett rérelseforvary
och som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med
tillampning av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller avise-
rats per balansdagen och som forvantas galla nér den berdrda
uppskjutna skattefordran resliseras eller den uppskjutna skatte-
skulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas tillganliga,
mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskuten skatt beréknas pé temporara skillnader som uppkommer
p& andelar i dotterféretag och intresseforetag, foérutom déar
tidpunkten for aterféring av den temporéra skillnaden kan styras av
koncernen och det ar sannolikt att den temporéara skillnaden inte
kommer att aterféras inom overskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns det
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skat-
temyndighet avser antingen samma skattesubjekt eller olika skat-
tesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Nordic Mines har inga férménsbestdmda pensionsplaner utan samt-
liga pensionslosningar ar avgiftsbestdmda. En avgiftsbestamd
pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilkken Koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstalldas
tjanstgoring under innevarande ar eller tidigare perioder. For avgifts-
bestdmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentlig
eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligato-
risk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redo-
visas som personalkostnader nar de férfaller till betalning. Férutbe-
talda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma Koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppséagning utgér om en anstallds anstallning skulle
sdgas upp fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld accep-
terar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen
redovisar avgéngsvederlag nar Koncernen bevisligen ar forpliktigad
endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till terkallande, eller att 1amna erséattningar vid uppség-
ning som resultatet av ett erbjudande som gjorts fér att uppmuntra
frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an 12 manader fran
balansdagen diskonteras till nuvarde.
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AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskost-
nader och rattsliga krav redovisas nér Koncernen har en befintlig
legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar
mer sannolikt att ett utfléde av resurser krévs for att reglera
atagandet an att s& inte sker, och beloppet har beraknats pé ett till-
forlitligt satt. Inga avséttningar gérs for framtida rérelseforluster.

Avsattningar varderas till nuvardet av det belopp som forvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonterings-
ranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av
det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som &r férknippade
med avsattningen. Den ékning av avséttningen som beror p4 att tid
forflyter redovisas som en rantekostnad.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten
for att det kommer att kravas ett utflode av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning
redovisas &ven om sannolikheten fér ett utfléde avseende en
speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Nordic Mines redovisar &nnu inte nagon avséattning avseende &ter-
stéllning beroende pé att markégarna ersatts I6pande.

INTAKTSREDOVISNING

Bolaget har fram till och med 2010 annu inte haft nagon intakt fran
sin huvudsakliga verksamhet som ska besté av brytning och anrik-
ning av guldmalm..

Fran och med 2011 kommer intékter att innefatta forséljning av
guldtackor, dorétackor som redovisas vid leverans till kund i enlighet
med forsaljningsvillkoren, dvs intdkter redovisas nér vasentliga
rattigheter och skyldigheter férenade med &ganderatten dvergar till
koparen. Forsaliningen redovisas som det verkliga vardet av sélda
varor och tjanster exklusive mervardeskatt, rabatter och véxelkurs-
differenser vid forséljning i utlandsk valuta.

Koncernens guldtackor intéktsférs preliminart vid kundens emotta-
gande av leverans. Definitiv fakturering sker nar alla ingédende para-
metrar  (koncentratkvantitet, metallinnehall, féroreringsinnehall,
metallpris for den Gverenskomna prissattningsperioden (normalt
genomsnittspriset manaden efter leveransmanaden pa LME) fast-
stallts. Resultat fran finansiella derivatinstrument for sakring av guld-
pris redovisas som korrigering av koncernens intakter d& resultatet
fran den sékrade positionen redovisas i resultatrékningen. Intakter
fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas som 0vrig
rorelseintakt.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kort-
fristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaff-
ningstidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emis-
sionslikviden.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for
kundfordringar och leverantérsskulder férutsatts motsvara deras
verkliga varden da posterna ar kortfristiga till sin natur. Verkligt varde
av finansiella skulder éverensstammer i allt vasentligt med redovisat
varde.

RAPPORT OVER KASSFLODEN

Nordic Mines redovisar kassafléden fran den I6pande verksamheten
enligt den indirekta metoden varvid resultatet justeras for transak-
tioner som inte medfort in- eller utbetalningar, upplupna eller forut-



betalda poster som avser tidigare eller kommande perioder samt for
eventuella intékter och kostnader som hanférs till investerings- eller
finansieringsverksamhetens kassafloden.

Utbetalda rantor samt erhalina rantor och utdelningar hanfors till
den Iépande verksamheten eftersom posterna péaverkar det redovi-
sade resultatet.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Policy for finansiell riskhantering

Koncernen exponeras fér en méngd finansiella risker. Dessa risker
ar framst valutarisk, guldprisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
Koncernen forsoker att motverka dessa risker genom att forsakra
sig om tillamplig kompetens i styrelse och koncernledning. Saledes
arbetar Koncernen proaktivt for att identifiera, utvérdera och
motverka de risker som ovan uppréaknas.

Valutarisk

Guld noteras i US dollar, kostnaderna i huvudprojektet i Laiva
uppkommer i Euro och intdkterna i resultatrakningen i svenska
kronor. Bolaget blir darmed direkt beroende av gallande véxelkurser
i dessa valutor.

Rénterisker

Koncernen har i all vasentlighet varit lagt belanad. | perioder har
koncernen en hdg likviditet, framst efter genomférda emissioner.
Fluktuationer av marknadsrantor har tidigare inte haft nagon stérre
direkt inverkan p& Koncernen, dock férvantas ranterisken ¢ka i takt
med finansiering infér gruvproduktion. Nordic Mines har per
arsskiftet ett kortfristigt lan med fast ranta. Efter arsskiftet, nér lane-
faciliteten p& 53M EUR borjar lyftas kommer rantan pé lanet
paverka koncernens framtida resultat och kassafléde. Lanet har en
l6ptid pa 5 &r med rérlig ranta. Nordic Mines styrelse avser darfor
besluta om att teckna ett ranteswapavtal som innebar en fast ranta
for 50% av laneskulden. Stérre leasingavtal kommer att hanteras pa
samma satt. Styrelsen avser &ven fortsattningsvis att forsoka bibe-
hélla en stark finansiell position.

Guldprisrisk

Koncernen har i dagslédget ingen forsaljning men den forvantas
komma igang under hésten 2011 och dérefter 6ka véasentligt. Det
kommer dock vésentligen att best& av en enda produkt, dorétackor,
innehallande guld, koppar och silver. En nedgang i guldpriset far
darfor en omedelbar inverkan p& Koncernens resultat.

Kreditrisk

Overskottslikviditet, dwv.s. likvida medel som inte pa kort sikt ska
investeras i rorelsen, ska som huvudregel placeras péa inlanings-
konto i bank eller i kortfristiga rantebarande instrument utan bety-
dande kredit risk.

Likviditetsrisk

Koncernen befinner sig i ett utvecklingsskede och ar séledes i fort-
satt stort behov av att investera. Medel fér dessa investeringar kan
inte enbart erhallas fran internt genererade intékter. Bolagets tillvaxt
ar darfor fortfarande beroende av extern finansiering.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvéarderas I6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar
Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgangar
provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omsténdigheter tyder
pa att det redovisade vérdet for en prospekterings- och utvarde-
ringstillgang kan overstiga dess atervinningsvarde. Skulle forutsatt-
ningarna for de underliggande beddmningarna som utgdr grunden
for vardet pa de immateriella tillgangarna éndras och fakta och
omstandigheter framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i
enlighet med IAS 36 skulle behdva genomféras kan vardet behdva
skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa att en
nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

Vardet pé tillgangarna ar bl. a avhangigt av:

*  Atttillstand att bryta malm erhalles

* Attt utvinning pébdrjas

* Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade
vardet av framtida utgifter for att utvinna mineralerna under-
stiger nuvardet av de intakter som utvinningen av mineralerna
beddms generera.

Vardet av tillgangarna i form av balanserade utvecklingsutgifter for
gruvdrift &r beroende av att Koncernen erhaller brytningstillstand pa
de platser dar prospektering sker. Prospekteringen har fokuserats
till Laivaomréadet i Finland och Fjalltuna i Sverige. Darutver har
geokemisk prospektering utforts pa ett flertal omraden i Sverige och
Finland. Ledningens bedémning &r att det finns goda mojligheter att
erhélla brytningstillstand.

Efterbehandling av mark

| nulaget finns ingen avsattning upptagen. Ledningen har gjort
beddmningen att nagot atagande for efterbehandling av mark éannu
ej foreligger. Nar ett dtagande for efterbehandling av mark fore-
ligger kommer en avséattning att redovisas. Motsvarande belopp
redovisas som anlaggningstillgang och skrivs i koncernen av fran
och med att brytning pabdrjas.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderforetaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer, vilket
innebar att moderforetaget i arsredovisningen for den juridiska
personen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och utta-
landen s& langt detta ar majligt inom ramen for Arsredovisningslagen
och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras
fran IFRS.



NoterSamtliga belopp anges i Tkr om ej annat anges.

Not 1 Arvode och kostnadserséattning till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och  sor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-  iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana
ning, Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revi-  6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009

PwC
- Revisionsuppdraget 332 380 312 380
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 153 73 153 57
- Skatteradgivning 299 75 287 75

784 528 752 512
Not 2 Personal

Koncernen Moderbolaget

Totalt Varav Totalt Varav Totalt Varav Totalt Varav
2010 man 2009 man 2010 man 2009 man

Medelantal anstallda

Sverige 8 87% 7 100% 8 87% 7 100%
Finland 8 75% 5 87% 7 85% 5 87%
16 81% 94% 15 80% 94%
Koncernen Moderbolaget
Kénsférdelning i foretagsledning (inkl VD) och styrelse 2010 2009 2010 2009
Antal vid rapportperiodens slut
Styrelseledarmoter i moderforetaget 6 6 6 6
varav kvinnor - - - -
Ledande befattninghavare (inkl VD) 6 5 5 5
varav kvinnor - - - -
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Loner och Sociala  Loner och Sociala  Léner och Sociala  Loner och Sociala
andra  kostnader andra  kostnader andra  kostnader andra  kostnader
ersattningar erséattningar ersattningar ersattningar

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Sverige 4160 2365 4 433 2 267 4150 2365 4 433 2 287
(varav pensionskostnader) (589) (780) (589) (780)
Finland 3365 687 2316 480 2 767 565 2316 480
(varav pensionskostnader) (576) (343) 477) (343)
Totalt 7 505 3 052 6 749 2737 6 917 2930 6 749 2737
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
VDég;[]y;g:'s; Ovriga VD&EMS:%? Ovriga VDC,E;y]EgI;? Ovriga VDég;?/;teslrze_ Ovriga
tagsledning anstéllda  tagsledning anstéllda  tagsledning anstallda tagsledning anstallda
Léner och andra ersattningar férdelade per land och
mellan styrelseledaméter m fl och évriga anstéllda:
Sverige 1 626 1924 3045 1388 1626 1924 3045 1388
(varav tantiem o d) =) ) =) =)
Finland 922 2433 842 1474 705 2062 8492 1 474
(varav tantiem o d) =) =) =) =)
Totalt 2 548 4 357 3 887 2 862 2 331 3986 3 887 2 862
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ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Bolaget ska strava efter att erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsméssiga ersattningar och anstalinings-
villkor. Kriterierna darvid ska baseras pa arbetsuppgifternas bety-
delse, krav p& kompetens, erfarenhet och prestation. Ersattningen
till verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare
bestar av fast grundlén, pensionsférmaner och évriga formaner. Med
ledande befattningshavare avses, forutom VD, de personer i
koncernledningen som ar direkt understéllda VD. Pensionspremier
utgar med ett belopp som baseras pa ITP-planen. Pensionsgrun-
dande 16n utgdrs av grundlon.

Erséattningar och dvriga formaner under aret

Till styrelseordforanden och évriga styrelseledaméter som inte ar
anstallda i bolaget utgar arvode med totalt 150 000 kronor per
ledamot och ar och 250 000 kr till ordférande. Styrelsen har for
2010 erhallit arvode om sammanlagt 1 000 000 kronor (950 000
kronor).

2009 Invald Ersattning
Kijell Moreborg ordf.

till 2009-05-12 2005 183 333 kr
Lennart Schonning (ordf.) 2009 166 667 kr
Thomas Cederborg 2009 100 000 kr
Lennart Laurén 2009 100 000 kr
Tord Cederlund 2007 150 000 kr
Bengt Lofkvist 2006 150 000 kr
Olli Salo 2007 50 000 kr
Henrik Stuifbergen 2006 50 000 kr
2010

Lennart Schonning (ordf.) 2009 250 000 kr
Kijell Moreborg 2005 150 000 kr
Thomas Cederborg 2009 150 000 kr
Tord Cederlund 2007 150 000 kr
Bengt Lofkvist 2006 150 000 kr
Krister Soderholm 2009 150 000 kr

I underlaget for [6ner och andra ersattningar VD och féretagsledning
ingar 4 personer. Verkstéllande direktéren har for ar 2010 erhallit
I6n och andra skattepliktiga ersattningar om sammanlagt 985 862
kronor (1 011 401kronor). Férmaner till VD och féretagsledning
med ett varde av 90 367 kronor (89 269 kronor) varav VD O kronor
(O kronor).

Not 3 Administrationskostnader

Pensioner

Av pensionskostnaderna i Sverige avser 478 454 kronor (616 731
kronor) gruppen VD och féretagsledning varav 261 837 kronor
(363 661 kronor) avser VD. Av pensionskostnaderna i Finland avser
163 127 kronor (97 876 kronor) gruppen VD och foretagsledning.

Pensionsavsattningar i Sverige gors motsvarande allmanna avtal
SIF-SAF. Pensionsavsattningar i Finland goérs i enlighet med finsk
arbetsrattslagsstiftning.

Uppséagningstid

Vid uppsagning av VD fran Bolagets sida ar utgangspunkten 3
méanaders uppsagningstid, med mojlighet att arbetsbefria VD under
uppsagningstiden. VD har, utéver 16n under uppséagningstiden, ratt
till avgéngsvederlag om 1,2 Mkr pa grund av uppsagningen.

Avgéngsvederlaget skall utbetalas i 2 rater, en inom 30 dagar fran
uppségningen och en inom 30 dagar fran darefter foljande arsskifte.

Ovriga ledande befattningshavares uppsagningstid ar 6 manader i
Sverige och i Finland.

Optionsprogram

Arsstamman 2008 beslutade om att inféra ett optionsprogram,
programmet har vid arsskiftet 2010 16pt ut. Styrelsen kommer att
forsla ett nytt incitamentsprogram till &rsstamman 2011,

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Ovriga externa kostnader 9019 6415 9 5651 6938
Personalkostnader 1668 3084 1668 3084
Avskrivningar p& maskiner och inventarier 567 562 74 69
11 254 10 061 11293 10 091
Not 4 Ovriga rérelsekostnader
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Valutakursforluster 14722 1756 14 685 1756
14 722 1756 14 685 1756
Not 5 Finansiella intakter
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Rénteintakter likvida medel 817 564 781 564
817 564 781 564
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Not 6 Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Rantekostnader banklan 227 216 227 216
Rantekostnader finansiell leasing 33 57 - -
Réntekostnader dvriga lan 279 125 279 125
Ovriga rantekostnader 43 35 - 35
582 433 506 376
Not 7 Skatter
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31  2009-12-31
Redovisat resultat foére skatt -25 741 -11 686 -25 703 -11 659
Skatt enligt gallande skattesats 6 780 3073 6 760 3066
Skatteeffekter avseende:
Utnyttjande av underskottsavdrag som tididgare ej redovisats 9 976 9971
Ej avdragsgilla kostnader -23 -16
Emissionskostnader 4792 4792
Okning av underskott utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -3 073 -3 066
Summa skatter 21525 - 21507 -

Gallande skattesats i moderféretaget och dess svenska dotterforetag uppgar till 26,3 % medan den i det finska dotterféretaget uppgér till

26,0 %.

Not 8 Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvéarderingstillgangar

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 187 724 123 419 187 724 123 419
Avrets aktiveringar 20 628 34 305 20 628 34 305
Valutakursdifferens -921 - -921 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 177 431 157 724 177 431 157 724
Utgaende redovisat varde 177 431 157 724 177 431 157 724

Aktiverande prospekteringskostnader 2010 2009
Laiva 9029 26333
Ovriga omraden Finland 8789 7149
Sverige 2810 823

20 628 34 305

Not 9 Pagaende nyanlaggning

PROVNING NEDSKRIVNINGSBEHOV

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar
provas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade
vardet for en prospekterings- och utvarderingstillgang kan 6ver-
stiga dess atervinningsvarde. Foretagsledningen gor bedémningen
att sddana fakta och omstandigheter ej foreligger vilket medfér att
nedskrivningstest ej genomforts.

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31  2009-12-31

Ingéende anskaffningsvarde

Inkdp 308 520 - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvidrden 308 520 - - -
Utgaende redovisat virde 308 520 - - -
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Not 10 Byggnader och mark

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31  2009-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 25 072 10 929 25 072 10 929
Inkdp 823 14 143 823 14 143
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25 895 25 072 25 895 25 072
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1587 -100 -157 -100
Avrets avskrivningar -57 -57 -57 -57
Utgaende ackumulerade avskrivningar -214 -157 -214 -157
Utgdende redovisat varde 25 681 24 915 25 681 24 915
Not 11 Maskiner och inventarier
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingéende anskaffningsvérde eller omvéarderat belopp 6773 6773 4 432 4 432
Inkdp 30 - 30 -
Utgaende anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 6 803 6773 4 462 4432
Ingédende ackumulerade avskrivningar -3 362 -2 064 -1 751 -956
Arets avskrivningar -1295 -1288 -801 -795
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 647 -3 352 -2 552 -1751
Utgaende redovisat virde 2 156 3 421 1910 2 681

| posten Maskiner och inventarier for Koncernen ingér ett finan-
siellt leasingavtal avseende en prospekteringsborrmaskin med en
kvarvarande [6ptid pa 1 &r.

Not 12 Deposition miljdcentralen

Finansiellt leasade tillgangars redovisade véarde uppgick pé balans-
dagen till 246 (740) Tkr, vilket bestar av anskaffningsvarde pa 2341
(2341) Tkr och ackumulerade avskrivningar pa 2 095 (1 601) Tkr.

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Deposition miljécentralen Finland 900 TEUR 8090 - - -
8 090 - - -
Not 13 Uppskjuten skattefordran
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31  2009-12-31
Ingéende uppskjuten skattefordran
Uppskjuten skattefordran pé& underskottsavdrag 21 525 - 21 607 -
Total uppskjuten skattefordran 21 525 - 21 5607 -
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Not 14 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31

Ingéende anskaffningsvarde 200 200
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 200 200
Utgaende redovisat viarde 200 200

Dotterféretag Org nr Séte Andeli% Bokfort varde
Nordic Mines Marknad AB 556767-4980 Uppsala 100% 100
- Nordic Mines Oy 2296579-4 Piehinki 100%
Nordic Mines Optioner AB 556751-0671 Uppsala 100% 100
200
Not 15 Ovriga fordringar
Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Fordran mervardesskatt Finland 6113 201 119 201
Fordran mervardesskatt Sverige 468 300 468 300
Forskott Outotec - 95 429 - 95 429
Ovriga kortfristiga fordringar 54 150 54 150
6 635 96 080 641 96 080

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Forutbetalda hyror 60 60 54 60
Forutbetald leasing 86 90 86 90
Forutbetalda emissionskostnader - 500 - 500
Forutbetalda férsakringar 461 33 113 33
Forutbetalda rantekostnader 250 - 250 -
Upplupna bidrag 6 466 - - -
Ovriga forutbetalda kostnader - 229 - 229
7 323 912 503 912
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Not 17 Eget kapital

Totalt antal aktier ar 34 921 647 stycken med ett kvotvarde pa
1 krona per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Varje
aktie medfor lika réatt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt beréttigar till en rést pa bolagsstamman. Varje aktie ger vidare

Antal

aktier
Aktiekapital (tusental)
Ingaende balans per 1 januari 2009 23 271
Utgaende balans per 31 december 2009 23 271
Ingéende balans per 1 januari 2010 23 271
Riktad emission 1 6923
Foretradesemission 2 2328
Rlktad emission 3 2 400
Utgaende balans per 31 december 2010 34 922

Utdelningspolicy

Ledningen och styrelsen bedémer att bolaget kommer att na full
produktion i Laiva under 2011, och déarmed ha ett positivt kassa-
flode. Mot bakgrund harav har styrelsen beslutat om en ny utdeln-

ingspolicy.

Bolaget ska arligen foreslé& en utdelning som, éver tiden, motsvarar
30-50 procent av bolagets resultat efter skatt. Dock skall beaktas
bolagets likviditetssituation, framtida intakter, finansiella stalining,
kapitalbehov samt stéllning i dvrigt.

Not 18 Ovriga langfristiga skulder

aktiedgarna samma foretradesratt vid nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i férhallande till det antal aktier
de &ger och medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
dverskott vid likvidation.

1. Nyemission i januari 2010 om 6 923 077 aktier till kursen 26
kronor. Emissionen tillférde bolaget 180 000 Tkr.

2. Foretradesemission i februari 2010 om 2 327 142 aktier till kurs-
en 26 kronor. Emissionen tillférde bolaget 60 505 Tkr.

3. Nyemission i december 2010 om 2 400 00O aktier till kursen
38,50 kr. Emissionen tillférde bolaget 92 400 Tkr.

Teckningsoptioner

Nordic Mines styrelse beslot att som en del av erséttningen il
bankerna for beviljad finansiering och med stéd av bemyndigande
fran arsstamman 2010, utge hogst 200 000 teckningsoptioner Hill
vardera Standard Bank och UniCredit. Optionerna har en 16ptid om
30 ménader och ett I6senpris pa 31,42 kr. Optionerna kan ge en
maximal utspadning om 1,2 procent.

Aktieoptioner
Se beskrivning i not 2, sidan 48.

Ovriga langfristiga skulder avser langfristig skuld till kreditinstitut
samt langfristig skuld som uppkommer i samband med redovisning
enligt IAS 17 av ett finansiellt leasingavtal avseende en prospekter-
ingsborrmaskin med en kvarvarande l6ptid p& 1 ar.

Leasingavgifterna bestar dels av minimileaseavgifter och variabla
avgifter. Leasingavgifterna baseras pa en rorlig ranta och ingar i
minimileaseavgifterna enligt den vid avtalets borjan géllande rantan.
Framtida férandringar av rédntan ingar i de variabla avgifterna. Totalt
erlagda leaseavgifter under perioden uppgick till 481 (486) Tkr.

Forfallotider Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Inom ett ar 363 507 - -
1-5ar - 14 727 - 14 363
363 15 234 - 14 363
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Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31  2009-12-31
Loner/semesterléner 1824 911 1731 911
Sociala avgifter 505 232 503 232
Ranta 190 125 190 125
Finansiella konsultkostnader 587 542 587 542
Tekniska konsultkostnader - 98 - 98
Juridiska konsultationer 3534 302 77 302
Pagéaende nyanlaggning 7 293 - - -
Ovriga kostnader 82 83 65 83
14 015 2293 3153 2293
Not 20 Stallda sakerheter
Moderbolaget Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31
For egna skulder och avsattningar:
Sparrade medel i likvida medel avseende kvarnar - 9 856
Fastighetsinteckningar - 23 649
- 33505
Not 21 Ansvarsférbindelser
2010-12-31  2009-12-31
Garantiférbindelse Euroclear 50 50
Bergsstaten 26 -
76 50
Not 22 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Avskrivningar och nedskrivningar 1350 1346 857 853
Kursdifferenser -181 - 508 -
1169 1346 1365 853

Not 23 Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller Koncernens
revisorer — vare sig sjélva eller indirekt, via bolag eller nérstaende —
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som

Not 24 Handelser efter balansdagen

var eller &r ovanlig till sin karaktéar. Koncernen har inte lamnat lan,
garantier eller borgensforbindelser till férman for styrelseledamot,
de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor.

Resultaten fr&n Nordic Mines prospektering i Oltava, i Finland har
utfallit positivt. Det genomférda borrprogrammet visar pa tvé sam-
manhéngande guldmineraliserade omrédden med halter p& mellan
0,1 och 4,6 gram guld per ton. Oltava &r av stort strategiskt intresse
da det ligger inom transportavstand fran anrikningsverket i Laiva.

Nordic Mines har tecknat avtal med Tallgvist Oy, Atlas Copco, Forcit
Oy och Rotator/Hitatchi fér leveranser av utrustning och tjanster till
guldgruvan i Laiva, utanfor Brahestad i Finland. Samtliga avtal for
guldproduktion med start i augusti 2011 ar darmed upphandlade.
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Nordic Mines har tecknat kontrakt som sakrar 36 procent av den
planerade guldproduktionen vid gruvan Laiva till ett genomsnittligt
pris, efter transaktionskostnader, om 1049 Euro per ounce och till
och med forsta kvartalet 2015. Det kan jamféras med all-time high,
1078 Euro/oz, som noterades den 7 december 2010.

Nordic Mines ocksa tecknat avtal om en s.k. Interest Rate Swap
Transaction, som innebér att 50% av lanebeloppet (63M EUR) har en
arlig ranta pa 2,39% (dartill kommer langivarnas marginaler).



Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar hdrmed att &rsredovisningen ger en réttvisande dversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stélining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Uppsala den 20 april 2011

Lennart Schénning Thomas Cederborg
Styrelseordférande Styrelseledamot

N, -
ot Cedlaan 8 m  nens

Tord Cederlund Bengt Lofkvist

Styrelseledamot Styrelseledamot
Kjell Moreborg Krister S6derholm
Styrelseledamot Styrelseledamot

< g

Michael Nilsson
Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats den 28 april 2011
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Chbtiv %/%

Heléne Ragnarsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i
Nordic Mines AB (publ)
Org nr 566679-1215

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
i Nordic Mines AB (publ) for ar 2010. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pé sidorna 32-54. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovis-
ningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS
sédana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss
om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebér att vi planerat och genomfért revisionen for att med hog
men inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En re-
vision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rékenskapshandlingarna.

| en revision ingar ocksé att préva redovisningsprinciperna och sty-
relsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stallande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informatio-
nen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som underlag foér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
beddéma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nagon
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styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pé annat satt har hand-
lat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra utta-
landen nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandar-
der IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvalt-
ningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker att &rsstamman faststaller resultatrakningen och balans-
rakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten
i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Uppsala den 28 april 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Heléne Ragnarsson

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



STYRELSE

LENNART SCHONNING
(f.1948)

Ordinarie styrelseledamot och
styrelseordférande i Nordic Mines
sedan 12 maj 2009. Lennart
Schonning ar civilingenjor och en
entreprendr med tidigare erfarenhet
fran bygg- och fastighetssektorn i
egenskap av verkstallande direktor
for Ake Larsson Byggare i USA samt
for fastighetsbolaget Nackebro,
Stockholm, tidigare noterat pa
Stockholmsbdrsen. Lennart férvaltar
numera ett eget fastighetsbestand
samt deltar i arbetet med ett flertal
vindkraftprojekt. Lennart ar bl.a.
styrelseledamot i Catena AB (publ)
och Property Dynamics AB. Lennart
Schonning (Inkl bolag) ager per
31/12,1 200 000 aktier genom
bolag Property Dynamics.

KIELL MOREBORG
(f.1946)

Kjell Moreborg som har en fil kand i
geologi med inriktning kvartargeologji,
har mangarig erfarenhet av att leda
foretag och att delta i styrelsearbete i
gruvbranschen. Han har bland annat
i samarbete med andra utvecklat
TerraMining AB och grundat Scanmi-
ning, dar han var VD under éret
1992 till 2002. Kjell Moreborg &r en
av grundarna till Nordic Mines och
ingér i styrelsen sedan 2005.

Antal aktier: 1 000 000 st
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THOMAS CEDERBORG
(f.1948)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 12 maj 2009. Thomas
Cederborg har en jur kand och har
stor erfarenhet av den affarsmassiga
ledningen av gruvféretag. Han har
ingatt i ett 20-tal olika svenska och
internationella styrelser under sin
yrkesverksamma tid. Thomas var
tidigare koncernchef fér Boliden AB
och har aven haft uppdrag som
verkstéallande direktor for Internatio-
nal Gold Exploration AB och Boart
Longyear Ltd. Sedan 2001 bedriver
Thomas egen konsultverksamhet
inom managementomradet med
uppdrag bade i Sverige och utom-
lands. Han ar aven styrelseledamot

i ACI Konsult AB.

Antal akter: 2 000 st

KRISTER SODERHOLM
(f. 1950)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 4 maj 2010. Krister
Soderholm har geologexamen vid Abo
Akademi i Finland. Han arbetade flera
ar for Outokumpu bl.a. som projekt-
ledare och gruvgeolog, varav aren
1999-2001 som projektledare for ett
guldprojekt i Sudan. Krister har &aven
arbetat som chefsgeolog och gruvchef
hos A/S Bidjovagge Gruber i Norge
och chefsgeolog/prospekteringschef
hos Viscaria AB i Sverige. P& uppdrag
av handels- och industridepartementet
i Finland var han bergméastare med
ansvar for beviljandet av mineralrattig-
heter, uppratthallandet av gruvre-
gistret, mineralpolitik och expert pa
gruvfragor. Senaste arbetsgivare var
Kevitsa Mining Oy/First Quantum Mi-
nerals Ltd dér han var VD och senare
Country Manager. Antal aktier: 500 st

TORD CEDERLUND
(f.1941)

Ordinarie styrelseledamot sedan den
10 maj 2007. Tord Cederlund &r
civilekonom och tidigare auktoriserad
revisor. Tord Cederlund, grundare till
ett av de forsta privata finansbolagen
Cederlund & Grandin AB har
medverkat till ett stort antal
foretagsbildningar i Sverige och
utomlands. Tord Cederlund &r bosatt
i Bryssel sedan flera &r och ar dar
vice ordférande i gruvbranschens
lobbyorganisation Euromines Gold
Group. Han har bred erfarenhet av
styrelsearbete i Europa saval som i
USA och har varit investerare i
gruvbranschen sedan 1996. Tord
Cederlund ar en av Nordic Mines
storre aktiedgare.

Antal aktier: 2 978 904 inkl. bolag

BENGT LOFKVIST
(f.1936)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 7 april 2006. Bengt
Lofkvist har méangarig erfarenhet
av att leda féretag och att delta i
styrelsearbete i gruvbranschen. Han
ar bergsingenjor och har innehaft
diverse chefs- och styrelseuppdrag
inom koncernerna LKAB, LAMCO,
Trelleborg och Boliden. Han har
bland annat varit verkstallande
direktor i Boliden Mineral AB och
vice verkstallande direktor i Boliden
Limited. Han har aven varit styrelse-
medlem i Boliden AB.

Antal aktier: 1 542 st



LEDNING

MICHAEL NILSSON
(f.1957)

Verkstallande direktér sedan januari
2006, dessforinnan konsult at
Bolaget sedan juni 2005. Michael
Nilsson har méangarig erfarenhet av
att leda féretag och att delta i styrel-
searbete inom gruvbranschen. Han
ar kemiingenjor och har en fil kand i
geologi och geofysik samt ar utsedd
till kvalificerad person av SveMin.
Han har tidigare fullgjort uppdrag
som styrelseledamot i Terra Mining
Oy, ett intressebolag till TerraMining
och Scanor Mining AS. Han har varit
verkstallande direktor pa ScanMining
Oy liksom pa ScanMining.

Michael Nilsson &ger, sjalv och
genom det heldgda aktiebolaget AB
Millekonsult, aktier i Bolaget.

GORAN GUSTAFSSON
(f.1945)

CFO-Group sedan juni 2009 Géran
Gustafsson ar filkand fran Stockholms
Universitet med mangarig erfarenhet
som verkstéllande direktér och CFO
fran en rad borsnoterade koncerner.
Senast som verkstallande direktor
och CFO for Lundin Mining Explora-
tion AB och North Atlantic Natural
Resources AB som ingar i Lundin
Mining Corp. koncernen.Goran Gus-
tafsson &ger inga aktier i Bolaget.
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PETER KUIPER
(f1961)

Utvecklingschef sedan januari 2006.
Peter Kuiper har méangérig erfaren-
het av att leda foretag och att delta i
styrelsearbete inom gruvbranschen.
Han har en fil kand i geologi och

ar utsedd till kvalificerad person av
SveMin. Han har tidigare fullgjort
uppdrag som styrelseledamot i Ter-
raMining och Scanor Mining AS samt
har varit prospekteringschef i Ter-
raMining samt teknisk direktér och
utvecklingschef pa ScanMining.
Peter Kuiper ager aktier i Bolaget.

KRISTER SODERHOLM
(f. 1950)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 4 maj 2010. Krister
Séderholm har geologexamen vid
Abo Akademi i Finland. Han arbetade
flera ar for Outokumpu bl.a. som
projektledare och gruvgeolog, varav
aren 1999-2001 som projektledare
for ett guldprojekt i Sudan. Krister har
aven arbetat som chefsgeolog och
gruvchef hos A/S Bidjovagge Gruber
i Norge och chefsgeolog/prospekte-
ringschef hos Viscaria AB i Sverige.
P& uppdrag av handels- och industri-
departementet i Finland var han berg-
mastare med ansvar for beviljandet av
mineralrattigheter, uppratthéllandet av
gruvregistret, mineralpolitik och expert
pa gruvfragor. Senaste arbetsgivare
var Kevitsa Mining Oy/First Quantum
Minerals Ltd dar han var VD och
senare Country Manager. Krister
Séderholm ager aktier i Bolaget.

HANNU VEHMANEN
(f.1953)

Ekonomichef/CFO sedan januari
2007. Hannu Vehmanen, som ar
fodd och uppvuxen i Finland, ar fil
kand och civilekonom med mangérig
erfarenhet som administrativ chef
och controller fran en rad bdrsnoter-
ade, internationella koncerner. Hannu
har senast varit verksam som Senior
Consultant — Business Intelligence
at ACC Group. Dessforinnan har
han bland annat varit vice VD pa
Sollentunaméssan och Finance &
Administration Manager, Nordic
Region & AP/Dow Jones Telerate
och Motorola AB.

Hannu Vehmanen ager aktier i
Bolaget.

PETER FINNAS
(f.1962)

Prospekteringschef sedan januari
2006. Peter Finnéas har méangarig
erfarenhet av gruvbranschen och har
en fil kand inom geologi och miner-
alogi. Han har tidigare arbetat som
prospekteringsgeolog &t Endomines
Oy och Kalvinit Oy samt bade som
gruv- och prospekteringsgeolog at
Terra Mining AB. Peter Finnés ar
bosatt i Finland. Peter Finnas ager
aktier i Bolaget.



ARSSTAMMA OCH RAPPORTTILLFALLEN

Arsstimma

Arsstamman i Nordic Mines AB (publ), 556679-1215, halls tors-
dagen den 19 maj 2011 klockan 14.00 p& Restaurang Flustret,
Svandammen 1, Uppsala.

Anmadlan

Aktiedgare som Onskar delta i arsstamman ska

1. dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda aktie-
boken torsdagen den 12 maj 2011, och

2. dels senast kl. 16.00 mandagen den 16 maj 2011 anmaéla sig
till Bolaget per post pa adress Nordic Mines AB (publ), Trad-
gardsgatan 11, 763 09 Uppsala, eller per telefon 018-84 35
500, eller per e-post info@nordicmines.se.

I anmalan skall uppges fullstandigt namn, person- eller organisa-
tionsnummer, aktieinnehav, adress, telefonnummer dagtid samt i
férekommande fall, uppgift om stallforetradare, eller bitrade.
Anmalan skall i forekommande fall &tféljas av fullmakter, registre-
ringsbevis och andra behdérighetshandlingar.

ADRESSER

Nordic Mines AB (publ) JURIDISKA RADGIVARE

Tradgardsgatan 11

SE-753 09 Uppsala Bird & Bird
www.nordicmines.se Norrlandsgatan 15,
' X Box 7714,

+46 (0)18-84 34 500 SE-103 95 Stockholm

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltningsregistrera sina aktier maste dess-
utom tillfalligt lata inregistrera aktierna i eget namn i den av Euro-
clear Sweden AB forda aktieboken for att f& delta pa stamman. Foér
att denna registrering ska vara inford i aktieboken senast torsdagen
den 12 maj 2011 maste aktiedgare i god tid begéra omregistrering
genom forvaltaren.

Ombud

Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda dagtecknad
fullmakt fér ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person
skall bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsvarande for den
juridiska personen bifogas. Fullmakten och registreringsbeviset far
inte vara aldre an ett ar. Det far emellertid anges en langre giltig-
hetstid i fullmakten, dock langst fem ar fran utfardandet. Fullmakten
i original samt eventuellt registreringsbevis skall i god tid fore
stdamman inséndas per brev till Bolaget.

Kommande rapportillfdllen
Delérsrapport januari — mars
Arsstamma

Deléarsrapport april — juni
Deléarsrapport juli — september
Bokslutskommuniké 2011

19 maj 2011

19 maj 2011

17 augusti 2011
16 november 2011
16 februari 2012

KONSULTER Oy Forcit Ab
PO. Box 19

Ahma Insin6érit Oy FI-10 901 Hangs

PO. Box 75

FI-99 101 KITTILA Metso Minerals (Sweden) AB

CSA Global Pty Ltd SE-733 25 Sala

Nordic Mines Oy
Laivakontoret
Laivakankaantie 503
FI-92 230 Mattilanpera
Finland

+358 (0)8-22 94 04

Nordic Mines AB, filial Finland
Prospekteringskontoret
Ylipaéntie 637

FI-922 20 Piehinki

+358 (0)8-22 94 00
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IARU

Institutet for Affarsjuridisk
Réadgivning i Uppsala AB
Norrlandsgatan 34A
SE-752 29 Uppsala

WASELIUS & WIST
Eteldesplanadi 24 A
00130 Helsinki
Finland

Mayer Brown International LLP

201 Bishopsgate
London EC2M 3AF

Baker & McKenzie
Vasagatan 7

Box 180

SE-101 23 Stockholm

REVISORER
Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB

Box 179
SE-751 04 Uppsala

2 Peel House, Bartlelot Road
Horsham, West Sussex RH12
1DE

England

LVT, Lapin Vesitutkimus Oy
Kairatie b6

PO. Box 96

FI-96 101 Rovaniemi
Finland

LEVERANTORER

Atlas Copco
CMT Sweden AB
SE-105 23 STOCKHOLM

Outotec AB
Gymnasievagen 14
Box 745

SE-931 27 Skelleftea

Rotator Oy
PO. Box 10
FI-33 961 Pirkkala

Ab Tallgvist Infra Oy
Kvikantvagen b
FI-67 800 Karleby



ORDLISTA GULD

Anomalier Awvikelse fran normalvarde — avser har omraden
i moranen med férhojda metallhalter.
Anrikning Process for att koncentrera ett amne.

Anrikningsverk Anlaggning fér utvinning av metall ur malm.
Arsenikkis
Au Guld.

Bankable Lonsamhetsstudie som uppfyller
feasibilitystudie internationella bankers kvalitetskrav.

Dagbrott
Dorétackor

Mineral som bestar av jarn, arsenik och svavel.

Gruva som bryts fran ytan.

Ej raffinerade guldtackor innehéllande
mestadels guld och silver.

Exploatering

Feasibilitystudie Genomforbarhets- och I6nsamhetsstudie vilken
ligger till grund for beslut om gruvinvestering.

Utvinning exempelvis av malm.

Forkastning Formation dar jordskorpan hojts, sénkts eller

forflyttat sig i sidled.

Geofysik Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och
fenomen i jord och berg.

Geokemi Vetenskapen om metallers och andra kemiska
amnens naturliga upptradande i naturen.

Graberg Berg som ej innehéller utvinningsbara méangder
metall.

Gruvrattighet  Tillstand att utvinna mineral.

GTK Geologiska forskningscentralen i Finland.

Hektar 10 000 m2

Inmutning Laglig ratt att undersdéka ett avgransat omrade
(Finland).

JORC -kod Redovisningsstandard framtagen av Austral-
asian Joint Ore Reserves Commit tee (JORC)
for redovisning av prospekteringsresultat, malm-
berakningar och mineraltiligangar.

Lakning Kemisk utvinning av metaller.

Magnetkis Mineral bestdende av en férening mellan jarn
och svavel.

Malm Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan

brytas med ekonomisk vinst.

Malmberakning

Malmreserv

Mineral

Mineralisering

Mineraltillgang

Prospektering

SGU
Slig

Sulfidmalm

SveMin

Tr. oz.

Undersdknings-
tillstand

Utbyte

Utmal
Adelmetall

Analys av tekniska och ekonomiska variabler for
att undersoka fyndighetens storlek och beskaf-
fenhet samt avgdra om den ar 16nsam

att bryta.

Del av en mineraltillgang som kan brytas och
foradlas med beaktande av féretagets 16nsam-
hetskrav.

Ett fast oorganiskt &mne som férekommer i na-
turen definerat av sin kemiska sammanséattning
och kristallstruktur. Ett eller flera mineral tillsam-
mans bildar en bergart.

Naturlig anhopning av mineral i berggrunden.
Avser vanligen amnen av kommersiellt intresse.
En koncentration eller férekomst av mineral i
eller p& jordskorpan i sadan mangd, beskaf-
fenhet och kvalitet att ekonomisk utvinning kan
antas vara majlig.

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer
och mineral.

Sveriges Geologiska Undersokning.

Koncentrat av mineral som erhélls genom att
malmen finfordelas och anrikas.

Malm som innehaller metaller i forening med
grundamnet svavel ur vilken bland annat koppar,
zink, bly, silver och guld utvinns.

Foéreningen for gruvor, mineral- och metall-
producenter i Sverige.

Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet for guld.

Laglig ratt att undersdka ett avgransat
omrade (Sverige).

Den procentuella andel av mangden av en viss
metall i en rédvara som utvunnits i anriknings-
processen.

Rétt att utvinna metall (Finland).

Exempelvis guld, silver och platina.
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Nordic Mines AB (publ)
Tradgérdsgatan 11
SE-753 09 Uppsala
www.nordicmines.se



