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Rékenskapsaret

¢ Nettoomsittningen uppgick till 738,9 (585,0) Mk, rérelseresultatet
blev 149,4 (42,3) Mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster
med 143,6 (38,8) Mkr.

¢ Resultat efter skatt blev 103,4 (28,0) Mkr vilket gav ett resultat
per aktie med 15,17 (4,11) kronor per aktie.

& Det forbittrade resultatet i jaimforelse med foregiende rikenskapsir
beror i huvudsak pé forbittrade forsiljningspriser for savil sigade
trivaror som biprodukter men ocksé p& en dkad produktionstakt.

& Ett starkt fjirde kvartal. Det forbittrade resultatet i jamforelse
med motsvarande period féregiende &r beror i huvudsak pa
forbittrade forsiljningspriser, men ocksé pa en god produktion.

& Efterfrigan pa sdgade trivaror har legat pa en historiskt mycket
hég niva.

® Januaristormarna i sédra Sverige och i Centraleuropa kade
rivaruutbudet.

& TForvirvet av AB Bitus offentliggjordes i juni 2007.

® Stora investeringar i anliggningarna gjordes i Mérlunda och Orrefors.
Dir ett nytt hyvleri i Morlunda ir den stérsta enskilda investeringen.

¢ Styrelsen fattade i juni beslut om en omfattande investeringsplan
pé cirka 120 Mkr infor de kommande ren innebirande
effektivisering av koncernens befintliga anliggningar.

Inledningen pa det nya rakenskapsaret
¢ Styrelsen foreslar en dkad utdelning till 1,75 (0,50) kronor per aktie.

& Efterfrigan pa sdgade trivaror har legat p4 en historiskt mycket hog
nivd. Vi ser nu en avmattning p4 trivarumarknaden och d& framforallt
for granprodukter.

¢ Avsittningen for vara biprodukter bedoms vara god, vilket resulterat i
en prisdkning pé cellulosaflis. Aven marknaden for brinslesortimenten
ir fortsatt positiv.

& Koncernen har forvirvat stormfilld rivara vilket gor att koncernens
timmerlager pa industri och terminaler uppgér till cirka 240 000 m3fub
grantimmer, vilket beriknas motsvara cirka fyra manaders forbrukning.

¢ Koncernen har presenterat nya révaruprislistor fér den nya sisongen
vilket innebir att prislistorna for grantimmer i stort dr oférindrade
medan priserna for talltimmer har héjts med cirka 15 procent.
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TRADITION, UTVECKLING OCH KOMPETENS

Tradition och utveckling

Samtliga vira anliggningar har en betydande historik.
Anliggningarna i Mérlunda och Jirnforsen har anor
fran tidigt 1900-tal. Verksamheten i Orrefors har be-
drivits sedan 1950-talet och traskyddsforetaget Bitus
startades i Nybro ar 1965. Inom Bergs Timber finns
medarbetare med djup kompetens som gér det méjligt
for oss att uppfylla vara kunders férvintningar pa kun-
danpassning och service. Genom att fokusera pa nira
kundrelationer och en rationell produktion méter vi
den stindigt 6kande konkurrensen i trivarubranschen.
Lokala skogsigare dr mycket viktiga fér var ravarufor-
sorjning och vir ambition ir att vara deras pélitliga och
konkurrenskraftiga samarbetspartner.

Komplett skogsservice

Bergs Timber bedriver via dotterbolaget Bergs Skog ett
komplett skogsskotselprogram i form av rddgivning,
bestindsanliggning (markberedning och plantering),
rojning, gallring, hyggesrensning och slutavverkning. Vi
triffar avtal med skogsigare for sivil enskilda objekt,
som av mera langsiktig karaktir i form av forvaltnings-
uppdrag for fastigheten. For att underlitta planering
pé skogsfastigheten kan vi medverka vid nyproduktion
och revidering av skogsbruksplaner. Véra inkdpare &r
vil insatta i certifiering enligt PEFC och vilkomnar
skogsigare som vill miljcertifiera sin fastighet.

Unika varor fér unika kunder

Véra lokala granbesténd skapar forutsittningar for

ett bra och formstabilt konstruktionsvirke. Den unika
"Vimmerbyfuran” ir grunden till den hoga kvaliteten
pé véra furuprodukter. Mébelsnickerierna uppskat-
tar var specialtorkning. Med tekniskt kunnande, ling
erfarenhet och noggrann sortering har vi byggt upp
en mycket jimn och hog kvalitet p& vara produkter.
Vi strivar efter att arbeta nira vara kunder och erbju-
der anpassade trivaror med allt hogre foridlingsgrad.
Genom forvirvet av Bitus har Bergs Timber 6kat forid-
lingsgraden och méjligheten att tillgodose kraven fran
vara kunder.

Betydande export

Svensk skogsindustri svarar fér en stor del av Sveriges
exportinkomster. Bergs Timber ir inget undantag. Vir
produktion sker helt inom Sveriges grinser samtidigt
som mer dn 80 procent av véra trivaror konsumeras
utanfor Sverige. Bergs Timber svarar for 2 procent av
Sveriges produktion av trivaror men den stora ex-
portandelen gor att vi paverkas av prisutvecklingen pa
den globala trivarumarknaden. Bergs Timber ir utsatt
for konkurrens fran andra svenska sigverk, men dven
frén producenter i omvirlden, t.ex Finland, Kanada,
Ryssland, Tyskland, Osterrike och Baltikum.
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Framtidens byggmaterial

Tri dr en fornyelsebar rivara som ingér i naturens eget
kretslopp. Det ir dirmed ett framtidens byggmaterial,
inte minst utifrén miljéhdnsyn och energianvindning.
Skog som avverkas for att bli sdgade trivaror iterbe-
skogas genom plantering och sjilvsadd. Den biologiska
mangfalden i skogsbruket ir viktig for att vi ska uppna
en langsiktigt hallbar utveckling.

Effektiv produktion

Inom Bergs Timber bedrivs ett aktivt arbete for att
uppritthalla en rationell och konkurrenskraftig pro-
duktion. Av koncernens tre sigverk fokuserar Morlunda
och Orrefors i huvudsak p3 grantrivaror medan
Jirnforsen uteslutande producerar furutrivaror. Nir
varje anlidggning koncentrerar sig pa i huvudsak ett
tridslag underlittas hela produktionskedjan och lager-
héllningen kan optimeras i forhallande till kundernas
behov. Lokaliseringen av sigverken inom en radie pa
cirka 9 mil, skapar méjligheter for en god effektivitet
i logistiken fran skogen till sigverken. Bitus med sin
moderna och Europas stérsta triskyddsanliggning i
Nybro endast en mil fran sigverket i Orrefors ger yt-
terligare mojligheter till god effektivitet i logistik- och
produktionskedjan.
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Under 2006-2007 uppnidde Europa den hogsta till-
vixten sedan decenniets borjan - ca 3 procent per ar
for alla EU-stater och 2,75 procent fér EMU-staterna.
Virldsekonomins tillvixt har under 2007 varit stark
och forvintas uppna drygt 5 procent for heldret. Flera
ekonomer hivdar att vi inte befinner oss i en "vanlig”
hégkonjunktur utan i en s.k. superkonjunktur, vilket

vi i den historiska backspegeln har haft vid tva tillfal-
len. Den forsta inleddes under de sista decennierna pa
1800-talet i samband med den forsta vigen av indu-
strialisering som i princip pagick fram till det forsta
virldskriget. Den andra superkonjunkturen tog sin bor-
jan efter andra vérldskriget, nir Europa och Japan skulle
ateruppbyggas och héll i sig en bit in pd 1970-talet.

Vi skulle alltsd nu befinna oss i den tredje superkonjunkturen som i princip har
pagatt sedan millenniumskiftet och torde med erfarenhet av tidigare superkonjunkturer
paga ett bra tag till.

Kina utgdr frin bérjan dragloket i denna superkonjunktur. Deras intride i industridl-
dern utgér grunden for den globala boom fér i forsta hand verkstads- och industriproduk-
ter som vi nu ser. Man ér i dag virldens storsta anvindare av stal och koppar. Kina har fér
nirvarande en 4rlig tillvixt pd omkring 10 procent.

Som en f6ljd av denna snabba utveckling kommer vi ocks3 att fa en snabb &kning
av realinkomsterna. Kina har i dag en levnadsstandard som ligger pa en fjirdedel jimfort
med EU, vilket dock inom den nirmaste tio dren férvintas férdubblas.

Titt i sparen efter Kina ser vi nu ett motsvarande uppsving i Indien. Man ligger
ca tio 4r efter Kina vad giller inkomstnivier. En liknande utveckling kan man idven ha i
Osteuropa och de forna Sovijetrepublikerna. Ligg dessutom till delar av Latinamerika,
Mellanéstern och Afrika s3 baseras denna superkonjunktur pi ett stort produktivitets-
och inkomslyft i linder med ca tre miljarder invanare, d.v.s. nistan hilften av jordens
befolkning. En enorm levande kraft frigérs och marknadskrafterna bérjar sa smatt fungera
pa marknader dir de tidigare inte existerat. Detta kommer naturligtvis ocks3 att skapa
behov och krav pa infrastruktur, bostider etc., vilket dven kommer att gynna den framtida
triavarukonsumtionen.

Travarumarknaden

Under perioden 2003 - 2006 13g nybyggnationen av hus i Europa p3 en hég niva. Med
undantag av linder som Portugal och Tyskland bidrog det 6kande byggandet till lindernas
tillvaxt. I takt med bolanekris i USA med dess 4terverkningar fér det globala banksyste-
met, hogre rinta, hogre oljepriser, forsvagning av US-dollarn etc. har dock en omsving-
ning &gt rum.

Man bedémer férindringen mer allvarlig fér linder som Irland och Spanien, medan
man fér 6vriga linder i Europa mera talar om en korrigering eller en mjuklanding. Totalt
forvintas 2,6 miljoner nya enheter firdigstillas under &r 2007. Reparations- och under-
hallssektorn ir under stabil tillviixt med ca 2 procent per r och hir tror man att kravet
pa bl.a. energieffektivisering kommer att ge ett bra tillskott.

Konsumtionen av trivaror i Europa kommer under &r 2007 jaimfért med ar 2006 att
Ska med ca 5 procent, vilket motsvarar en kning pa drygt 5 miljoner m3 sigade trivaror
till ca 108 miljoner m3, vilket ska jimforas med 93 miljoner m3 &r 2000.

Produktionen av trivaror forvintas under 2007 6ka med drygt 4 procent till ca
116 miljoner m3, varefter den fér ar 2008 forvintas plana ut med en marginell 5kning pa
0,5 procent.

Bergs Timbers marknader

Den svenska produktionen steg under &r 2006 till ca 18,0 miljoner m3, vilket innebar en
Skning pa ca 0,5 miljoner m3 eller ca 3 procent. Under 2007 har Sverige under perioden
januari — oktober producerat ca 15,7 miljoner m3, vilket utgor en 6kning med ca 5 pro-
cent.

En i sdvil producentled som i 6vriga led 1ag lagerniva tillsammans med god konsum-
tion svil i Sverige som i Europa i 6vrigt samt att Finland och Ryssland minskade sina
leveranser till den europeiska travarumarknaden och en allt mindre export till en allt
simre USA-marknad till trots, bidrog under hosten 2006 och varen 2007 till en fantas-
tiskt positiv prisutveckling pa sdgade och hyvlade trivaror. Trévarupriserna steg under
denna tid med nirmare 30 procent.

Okningen stannade dock av i juli 2007 beroende pa en ckande produktion i bl.a.
Tyskland och Osterrike mycket fororsakat av upparbetning av stormtimmer. I Finland
Skade produktionen tack vare en bittre ravarutillging. Koparleden och inte minst fére-
kommande mellanled ékade samtidigt visentligt sina lagernivier samtidigt som signaler
om finansiell oro bérjade gora sig allt mera gillande.

Trévarukonsumtionen i Sverige férvintas under ar 2007 uppga till ca 6,5 miljoner m?,
vilket jamfdrt med 2006 utgdr en dkning med inte mindre én nirmare 1,5 miljoner m3
eller ca 30 procent.

Konsumtionsnivan fér 2008 beriknas dock inte n3 upp till 2007 &rs nivd utan mot-
svarar en dkning med ca 700 000 m3 eller ca 14 procent jimfért med &r 2006.

Bergs Timbers forsiljning p hemmamarknaden under rikenskapséret 2006/07
utgjorde 36 500 m3 eller 11,5 procent av vér totala trivaruférsiljning jamfért med 11,2
procent éret innan.

[ Tyskland fortsitter ekonomin att iterhimta sig och tillvixten mitt som BNP
beriknas for 2007 uppn4 2,3 procent och fér 2008 2,4 procent. En fortsatt stor investe-
ringsaktivitet och fortsatt 6kande privatkonsumtion bidrar till detta.

Den tyska produktionen av trivaror fortsitter att 8ka och slutade f&r 2006 pa 23,4
miljoner m3 och beriiknas fér 2007 6ka med ytterligare 1,8 — 2,0 miljoner m3. Allt flera
stora sigverksinvesteringar, ofta subventionerade med allminna medel, ser dagens ljus i
Tyskland. Detta innebir att pa s3 kort tid som sju ar har Tyskland 6kat sin produktion
med inte mindre &n storleksordningen 10 miljoner m3. Ar 2010 beriiknar man i Tyskland
att producera drygt 30 miljoner m3, vilket klart 6verstiger den inhemska konsumtionen.
Byggaktiviteten beriknas for 2007 6ka ytterligare med ca 1,0 procent fér att 6ka ytterli-
gare med ca 1,6 procent under 2008.

P34 Sveriges och koncernens storsta enskilda marknad, Storbritannien, héller sig kon-
sumtionsnivin pa en fortsatt hog niva pa ca 10 miljoner m3sigade och hyvlade trivaror.

Den goda tillvixten har bl.a. inneburit en éverhettad husmarknad, vilket sikert
bidagit till att Riksbanken allt sedan augusti 2006 kint sig tvingad till stadiga rintehdj-
ningar upp till 5,75 procent, varefter nu i senheten har gjorts en nedjustering pa 0,25
procent.

Bergs Timbers forsiljning till Storbritannien var under rikenskapsaret 2006/07
123 900 m?3 utgdrande en andel pa hela 39,0 procent, en marginell 6kning frin 38,1
procent dret innan.

Bergs Timber har i sédra England, i Shoreham, etablerat ett eget trivarulager for
vidare distribution till koncernens kunder. Denna service har visat sig vara lyckosam och
kommer med all sannolikhet att komma till sin storsta nytta i en kirvare trivarumarknad.

Ekonomin i Danmark har under senare ar utvecklats mycket positivt, vilket dven
gillt byggnation och konsumtion utav trivaror. Under 2006 steg travarukonsumtionen
i Danmark med ca 1 miljon m3 eller med nirmare otroliga 50 procent. Efter att det
privata byggandet 6kat med storleksordningen 15 procent ett antal 4r tillbaka vinder nu
kurvan nedit och efter en minskning i storleksordningen 10 procent fér ar 2007 forvin-
tar man sig ytterligare minskningar for 4r 2008 och 2009 med ca 5 procent fér vardera
aren. Okande rintor och en stagnerad husmarknad bidrar till detta.

Bergs Timbers forsiljning till Danmark var under rikenskapsaret 2006/07
39 600 m3 eller 12,5 procent av var totala forsiljning, vilket var en kraftig 6kning jimfért
med &ret innan. Danmark utgjorde under &ret en utav Bergs Timbers prioriterade mark-
nader och blev den nist storsta marknaden efter Storbritannien.

Konjunkturen fér sgade trivaror svinger snabbt. Fér ett halvir sedan l3g efterfrigan
och priser i topp. I dag upplever vi ett visst vakuum p4 marknaden och lagren har hos
producentledet ¢kat. Situtationen bedéms dock vara tidsbegréinsad, dé konsumtionen
och efterfrigan frin slutkonsumenterna fortfarande ir hog.

Stormen Per som hette Kyrill i Centraleuropa skapade ett stort utbud av sdgrévara
som bidragit till en icke ovisentlig 6kning av sdgproduktionen i Tyskland och Osterrike.
Enligt artiklar i tysk press kommer allt stormtimmer att vara upparbetat senast i slutet av
mars manad 2008, vilket med all sannolikhet kommer att stabilisera marknaden bero-
ende p3 att man da fir en helt annan prisbild, betydligt hogre, samt att utbudet fran de
tyska och &sterrikiska sagverken d3 troligtvis kommer att minska.

USA paverkar virldsmarknaden inom de flesta omraden s& ocksa p4 trivarumarkna-
den. I USA har produktionen av nya bostider rasat med ca 40 procent, medan den s.k.
reparations- och underhéllssektorn fungerar bra, varfér forbrukningen av trivaror sjunkit
avsevirt mindre eller med ca 16 procent. Aven sigproduktionen i USA har minskat
betydligt.

Aven sigproduktionen i Kanada minskar dels p.g.a. skadeinsekten Mountain Pine
Beetle i British Columbia och ocks3 p.g.a. tidigare dveravverkningar i 6stra Kanada.
Ytterligare en faktor som paverkar Kanadas konkurrenskraft 4r deras valutas forstirkning
gentemot omvirlden och i férsta hand gentemot den amerikanska dollarn. Kanadas befa-
rade anstormning pa den europeiska marknaden har hittills i 4r t.o.m. september manad
uppgtt till ca 250 000 m3 sigade trivaror. En relativt liten volym i det stora hela.

Vad som diremot har varit och utgér en mera pitaglig storning 4r de "hemvindan-
de” volymerna som annars skulle exporterats till USA. Under perioden januari — augusti
2007 minskade volymen frén Europa till USA med 1 781 000 m3 sgade trivaror eller
58 procent till 1 301 000 m3, varav Sveriges volymer minskade fran 566 000 m3 till
219 000 m3 eller med 61 procent.



Husbyggandet i USA ligger i dag pé en takt p4 1,2 — 1,4 miljoner enheter p4 rsbasis.
Den demografiska profilen gér att ca 1,9 miljoner enheter skulle behova byggas for att
tillfredsstilla efterfrdgan pa sikt, varfér marknaden med all sannolikhet kan se en framtida
bristsituation och att USA-marknaden 4nyo kan bli en intressant exportmarknad fér
europeiska sigverk savil tyska som svenska.

Nordafrika- och Mellandsternmarknaderna maste ocksd bedémas som framtidsmark-
nader for trivaror och dé i forsta hand for furutrivaror.

Den unga befolkningen i dessa linder tillsammans med en i ménga utav dessa linder
god ekonomi skapar behov och forutsittningar for en hdg investeringsaktivitet som dven
kriver trivaror som insatsmaterial.

Ravarumarknaden

Révarusituationen priglas av att manga sigverk i sddra Sverige avvecklar delar av sina
terminallager frin stormarna Gudrun och Per. I den kérvare marknadssituation sigver-
ken nu upplever kriver dock vissa marknader trivaror med ursprung frin nyhuggen
ravara.

Trots en, frén Bergs Skogs sidas, prisstimulans pa ca 15 procent p4 talltimmer
fr.o.m. augusti 2007 och en oférindrad niva pa grantimmer upplever man utbudet
av firsk révara hittills ndgot lagre &n normalt. Mycket av skogsarbetet handlar om att
slutfora "stidningen” i stormbestinden. Det handlar ocksd om att avverka rotposter
som képts in foére stormperioderna.

En stor osikerhet fér denna sisongs slutskede blir naturligtvis utvecklingen pa
barkborren. Vi vet att &r 2007 dodades uppskattningsvis 1 miljon skogskubikmeter
granskog. Faran ir inte dver och forskarna beddmer att lika manga granbarkborrar
ligger och vintar pa att flyga ut viren 2008 som det var viren 2007. Det blir alltsa
viderbetingelserna som i mangt och mycket kommer att styra hur mycket grantim-
mer som sigverken akut kommer att f4 ta hand om.

Bergs Timber har en framforhllning pa rdvara som motsvarar 6-7 manaders

forbrukning.

Marknaden for vara biprodukter

Den 1 november hojdes priset pd den vanligaste typen av pappersmassa pa norra
halvklotet, blekt barrsulfatmassa, med 20 dollar per ton. En ytterligare héjning pa 30
dollar till 880 dollar ir redan aviserad att trida i kraft fr.o.m. den 1 december. Det ir
tolfte gdngen i rad sedan ingdngen av 2006 som priset p4 lingfibermassa hojs, vilket
ir mojligt tack vare god efterfrdgan och en bra balans pa marknaden. I US-dollar

har priset gitt upp med ca 47 procent sedan &rsskiftet 2005/06, medan uppgéngen i
svenska kronor stannar vid ca 15 procent, d4 US-dollarn gentemot kronan férsvagats
s4 kraftigt de senaste méanaderna. Dessa prisforbittringar har dven resulterat i relativt
stora prishdjningar pa sivil massaved som cellulosaflis, vilket dven ir betingat av en
storre konkurrens med flera aktérer involverade. Aven brinslemarknaden utvecklas
positivt med allt flera stérre virmeverk som konverterar fran fossila briinslen till
tribaserade férnyelsebara brinslen.

Investeringar
I syfte att stirka Bergs Timbers framtida konkurrenskraft genomfors stora investerings-
program.

Under rikenskapsdret 2006/07 har koncernen investerat for ca 98,5 Mkr. De tyngre
investeringarna utgérs av en ny komplett klyv- och hyvellinje utav héghastighetsutféran-
de i Mérlunda pa nirmare 50 Mkr och en komplettering i direkt anslutning till befintlig
klentimmerlinje i Mérlunda med en stré- och paketliggarfunktion pa ca 9 Mkr. Ett pann-
byte i Morlunda pa ca 2 Mkr samt utbyte av 2 st barkrivare i Mérlunda for ca 2,5 Mkr.
For Orrefors del utgér avslutningen pa investeringen i ombyggnationen av rasortering och
justerverk i syfte att skapa en mera effektiv och rationell hantering av virkesflsdet mellan
résortering och hyvleri en investering pa ca 6 Mkr samt en forsta forberedelse med ett
nytt sigintag, barkrivare och en ny barkmaskin pa ca 13 Mkr i syfte att i nista steg géra
en rak och hégrationell saglinje till sommaren 2008.

[ den totala investeringssumman ligger ocksa en fornyelse av den rérliga flottan i
form av lastmaskiner, truckar samt ett flisbilsekipage for totalt ca 16 Mkr.

Styrelsen har under rikenskapséret antagit ett ytterligare investeringsprogram for de
nirmast dren pa 120 miljoner kr.
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Forvarv av Aktiebolaget Bitus
Den 29 juni tilltridde Bergs Timber som #gare av triskyddsforetaget AB Bitus .

Bitus med sitt site och produktion i Nybro ir ett vilskott foretag med god 16nsam-
het och som har gott renommé p4 marknaden och starka varumirken. Foretaget har 29
anstillda. Produktionen av triskydd kommer i ar att uppga till cirka 200 000 m3 virke,
vilket innebir att Bitus ir stérst i Europa pa triskydd med ett gillande miljétillstind pa
250 000 m3. Bitus soker nu tillstdnd fér en utékning till S00 000 m3.

Detta forvirv sikerstiller vra framtida méjligheter att leverera triskyddade varor
till vara kunder i Sverige och Europa. Vi ser en successiv &kad efterfrigan inom detta
omrade och en méjlighet fr Bergs Timber att integrera framat i foridlingskedjan.

Var miljo

Bergs Timbers resultat for rikenskapsiret 2006/07 uppgick till 143,6 (38,8) miljoner kr
efter finansiella poster, p4 en omsittning om 738,9 miljoner (585,0) kr. Ett bra resultat
dr flera faktorer samverkat och dir manga duktiga medarbetare i organisationen bidragit.

En viktig framtidsfraga giller var milj5. Var ravara innebir att vi har ett bra utgings-
lige i vart miljdarbete. Trd ir en fornyelsebar rivara som ingdr i naturens eget kretslopp.

Den érliga avverkningen i Sverige dr mindre #n tillvixten och dirfor 6kar mingden
bundet kol frén ar till 4r.

Skogen hjilper med andra ord till att hélla koldioxidtillskottet (CO,) till atmosfiren
i schack.

Vir branschorganisation Skogsindustrierna har helt nyligen startat upp ett omfat-
tande projekt som syftar till att kommunicera ut att skogen ir en del av klimatfrdgan. Att
helt enkelt géra foretagen och branschen klimatsmartare.

Om in det nu for sigverksbranschen blser en betydligt kirvare vind s har vi i vart
fall miljévinden i ryggen.

Moérlunda i december 2007

o

Ake Bergh
VD och koncernchef
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ANLAGGNINGAR MED

KUNDANPASSADE TRAVAROR

Affarsidé

— Att i nira samarbete med kunden, producera och

silja sdgade och vidareféridlade trivaror anpassade

direkt till kundens behov.

Verksamhet

Bergs Timber producerar och siljer sdgade och vidare-
foridlade trivaror som ir anpassade direkt till kundens
behov. Med vidareféridling avses i forsta hand hyvling,
triskyddsbehandling och specialtorkning. Huvuddelen
exporteras till linder inom Europa. Biprodukter

fran tillverkningen, frimst cellulosaflis och sigspén,
siljs som rdvara till massa- och spanskiveindustrin.
Kutterspan frn hyvlerierna foridlas och siljs som
brénslebriketter. Biprodukter anviinds dven som ener-
girdvara i var egen tillverkningsprocess. Timmerrvaran
anskaffas i huvudsak frén omridena kring koncernens
tre sigverk, kompletterat med uttag av timmer frdn
egna skogsfastigheter. Nir det giller triaskyddsbehand-
ling finns ocksd en omfattande legoforsiljning.

KONCERNENS TRAVARUMARKNAD
(m3i %)

sverige—| L Bvriga
Danmark J L6vriga Europa
Storbritannien Frankrike
Tyskland Mellanéstern

Holland Belgien
Irland

Strategier

Trivarubranschen ir splittrad med manga aktorer och
ett hogt konkurrenstryck. En vilfungerande rdvaruan-
skaffning ir central samtidigt som timmerkostnaden ut-
gor en stor andel av kostnad for salda varor. Mot denna
bakgrund kan koncernens strategiska val sammanfattas
i foljande punkter:

@ Verksamheten riktas mot utvalda marknader, dir
vi som huvudregel anvinder oss av en {orsiljnings-
kanal per marknad.

@ Varje produktionsenhet ansvarar for att forsorja
bestimda marknader.

®  Ingen kund ir okind - vi arbetar nira varje
kund for att tillgodose kundens behov av trivaror.
Produktionen ska vara kundorderstyrd, dir tri-
skyddsbehandling nyttjas mer och mer som
foradlingsinstrument.

4 Optimerad anvindning av timmerrdvaran. Inkop
och aptering av timmer baseras pa krav frin sig-
verken, dir utgingspunkten ir prognoser &ver
travaruforsiljningen.

& Tridslagsren produktion i méjligaste man med ett
smalt produktsortiment p4 respektive sigverk fér
att nd en hdg produktivitet.

€ En gemensam inkdpsorganisation genom dotter-
bolaget Bergs Skog for ravaruférsorjningen av
koncernens sdgverk, genom vilken skogsigarna
dven far tillgang till skogliga tjinster.

®  Det varumirkesvirde som #r forknippat med pro-
duktionsenheterna i Mérlunda, Jarnforsen respek-
tive Orrefors ska tas tillvara i marknadsbearbet-
ningen.

Kort historik

Bergs Timber AB (publ) bestar i dag av tre sgverksré-
relser med var sin historia. Bergs i Mérlunda har alltse-
dan starten 1919 utvecklats av familjen Bergh. OLAB i
Jarnforsen har drivits av familjen Olausson sedan 1922
och blev ett dotterbolag i koncernen 1999. Sedan 2005
har Orrefors Ségverks AB tillkommit som nytt dot-
terbolag i koncernen. Verksamheten i Orrefors bedrivs
sedan 1950-talet och bolaget drevs vid férvirvet av
bréderna Kay och Jan Nilsson. Triskyddsféretaget Bitus
som férvirvades 29 juni i r har en lite kortare historia
och startade sin verksamhet i Nybro ar 1965.



Anlaggningar

I Bergs Timber ingdr tre sigverk — Mérlunda, Orrefors
och Jirnforsen. P4 samtliga sker dven vidareforidling
av trivaror, frimst genom hyvling. Férutom sigverken
ingdr triskyddsforetaget Bitus som bedriver sin verk-
samhet vid en anliggning i Nybro.

Morlunda

I Mérlunda produceras frimst grantrivaror for huvud-
marknaderna Belgien, Danmark, Storbritannien och
Sverige. Ca 60 procent av leveranserna ir vidarefs-
radlade. Under éret har det investerats i ett helt nytt
hyvleri som innebir att cirka 80 procent av sigverkets
produktion skall hyvlas pa tva skift. Under tiden for
igdngkorningen ir fortfarande en av de tv4 ildre hyvel-
linjerna i bruk. I det nya hyvleriet ingér ocks3 en klyv-
linje som antingen kan koras separat eller direkt i linje
med hyvellinjen.

I Mérlunda finns tva siglinjer, en for normaltim-
mer och en for klentimmer. Normallinjen utnyttjas i
tva skift medan klenlinjen &kat produktionstiden till
tre skift under det senaste 4ret. Detta ger en samman-
lagd produktionskapacitet p4 cirka 150 000 m?® per &r.
Normaltimmerlinjens timmerintag och barkavdelning
uppgraderades 2003. Sagverkets mitstation och tim-
mersortering byggdes om 4ret dessférinnan. Den sepa-
rata klenlinjen kompletterades under senaste dret med
en staplarfunktion. Detta innebir att sigverkets totala
kapacitet okat genom att volymerna som sigas frin
klentimmerlinjen inte belastar normaltimmerlinjens
rasortering. Det nya hyvleriet ir utrustat med teknik
for sortering och justering. Detta innebir att andelen
travaror som idag sorteras och justeras pa justerverken
kommer att minska.

ANLAGGNINGAR MED KUNDANPASSADE TRAVAROR

Hela produktionen torkas i vandrings- och kam-
martorkar med méjlighet att torka ned till fuktkvo-
ter om 8-10 procent, dvs mébel- och snickeritorrt.
Torkanléggningarna och sdgverkets arbetslokaler virms

Nytt hyvleri invigdes i borjan pd
upp av en panncentral som huvudsakligen drivs med " 0 555~

bark frin produktionen.

Orrefors
Orrefors producerar grantrivaror med fokus pa
Storbritannien, Holland och Sverige, men planeras
ocksd ha en mindre del furuproduktion. Kunderna
kinner igen varorna genom skeppningsmirket BARR.
Merparten av leveranserna vidarefriadlas genom hyv-
ling, dels i eget hyvleri, dels genom legohyvlerier.
Saglinjen byggdes 1996 och medger en arlig pro-
duktion av cirka 150 000 m? vid treskift. Under de
sex senaste dren har flera nyinvesteringar gjorts, framst
vandringstorkar, fastbrinslepanna samt hyvleri med

BERGS TIMBER AB (publ)
Ake Bergh
Koncernchef
________ EKONOMI/INFORMATION
Johan Ekelund
| | | |
BERGS TIMBER BERGS TIMBER BERGS SKOG AB BITUS AB
MORLUNDA AB ORREFORS AB Rolf Lindstrém Martin Jarnland
Ake Bergh Kaj Nilsson Verkstallande direktor Verkstallande direktor
Tf Verkstéllande direktor Verkstéllande direktor
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ANLAGGNINGAR MED KUNDANPASSADE TRAVAROR

Bergs Timbers trivaror sdljs under tre
skeppningsmdirken.

klyvlinje och brikettillverkning. Sommaren 2006
byggdes dven risortering/justerverk om for cirka 20
Mkr. Detta innebir att granproduktionen lingdsorteras
direkt efter férsgning. Direfter torkas virkespaketen
och paketen tas direkt till hyvleriet utan att gi forbi
justerverket. Sommaren 2007 byggdes timmerintaget
om och en ny barkmaskin togs i bruk.

Hela produktionen torkas i vandrings- och kam-
martorkar. Sedan panncentralen for biprodukter togs i
drift 2002 har uppvirmningen av produktionslokalerna
och alla torkarna konverterats fran el- till panndrift.

Jarnforsen

Anliggningen i Jirnforsen producerar enbart furutri-
varor under varumirket OLAB. De frimsta markna-
derna ir Sverige, Storbritannien, Tyskland, Belgien och
Danmark. Vissa furuvaror siljs ocks3 till Mellandstern
och Nordafrika. Ca 40 procent av produktionen vidare-
foridlas, dels genom torkning till ligre fuktkvoter, dels i
anliggningens hyvleri.

Séglinjen i Jarnforsen drivs pa ett skift vilket ger
en produktionskapacitet pd 50 000 m® per ar. Hela
produktionen torkas i vandrings- och kammartorkar,
dirutdver specialtorkas produkter till framf6rallt mo-
bel- och snickeriindustrin. Hela anliggningens virme-
behov tillgodoses av en panncentral som eldas med
biprodukter.

. Bitus i Nybro

Anliggningen i Nybro har tillstind att triskydds-
behandla 250 000 m? trivaror. Kapaciteten ir dock
betydligt hogre sedan man under forra 4ret tog en ny
tub for skyddsimpregnering i bruk. Férutom den se-

| naste tuben finns ytterligare fyra tuber sam anvinds for

traditionellt triskydd. Dessutom finns en anliggning
for produktion av linoljebehandlat virke, Linax dir
man férutom en traditionell triskyddsbehandling ocksa
behandlar virket genom att det kokas i linolja och far
en i princip dubbel triskyddsbehandling. En annan
anliggning ir Thermex, dir man istillet for en normal
triskyddsbehandling virmebehandlar virket i en paten-
terad process. Detta ger virket forutom ett rotskydd en
vildigt vacker gyllenbrun firg,

Férutom anlidggningarna for triskyddsbehandling
finns stora vil dimensionerade lagringsutrymmen och
asfalterade ytor samt en modern fastbrinslepanna
kompletterat med en kammartorkanliggning.

r”

H

 -¥ *'|

FOTO Torben Zedrén

Att skydda tra mot fukt, rota eller mégel-
angrepp har varit en utmaning for man-
niskan genom arhundraden

Trd har anvints genom hela minniskans utveck-
ling i norra Europa. Véra rika och stora skogar har
forsérjt oss med trivaror till boningshus, fartyg,
redskap, stingsel, broar och bryggor. I de flesta fall
har det krivts skydd mot fukt, réta och mégel.

Tri som byggmaterial ir fortsatt ett kostnads-
effektivt, praktiskt, miljovinligt och framfér allt
formbart produktalternativ. Dagens arkitekter an-
vinder ocksd mer och mer naturmaterial s3 som
tri, glas och sten i sina konstruktioner. I takt med
att tri ofta forekommer i olika byggen, 6kar ocksa
kravet pa materialets livslingd och férmaga att std
emot tuffa klimatférhallanden. Nya anvindnings-
omraden, byggnormer och EU-krav stiller ocksa
krav p effektiv och miljévinlig traskyddsbehand-
ling.

Bitus, var triaskyddsanliggning i Nybro, ir en
av Europas modernaste. Bitus 4r ocks3 en av de fi
leverantdrerna i virlden som idag kan erbjuda 4
olika triskyddsbehandlingar. En mélinriktad pro-
duktutveckling gor att Bitus idag erbjuder ett brett
sortiment av olika skyddsbehandlade trivaror som
svarar mot olika kunders kravspecifikation.

Redan i bérjan av 1990-talet startade Bitus ett
omfattande miljéarbete som i princip utvecklat
och moderniserat anliggningen ifrn grunden.
Utveckling av vdra processer och utbildning av
personalen sker fortlépande.



VIKTIG PERSONAL

Var personal

Foretagets framging ir beroende av medarbetarnas
trivsel och instillning till arbetet. Personalen blir allt
viktigare for foretaget ju mer automatiserade proces-
serna blir.

Koncernen har totalt 260 (209) anstillda, varav
24(14) kvinnor. Arbetsuppgifterna ar mycket varie-
rande. Bland kollektiv personal har vi anstillda som
jobbar i sjilva sigprocessen, torkar/panna, justerverk,
truckhantering, hyvleri, triskyddsbehandling, samt
underhéllspersonal sdsom elektriker och mekaniker.
Vi har dven ett antal lastbilschaufforer anstillda. De
kollektiva ir anslutna i Skogs- och Trifacket. Bland
arbetsuppgifterna for tjinsteminnen finns inkép av
skogsravara, underh3llsplanering och arbetsledning, eko-
nomi- och personalarbete, forsiljning, foretagsledning
mm. Tjinstemannen ir i huvudsak anslutna i SIF eller
Ledarna.

Alder, anstiliningstid och sjukfranvaro
Genomsnittlig alder for de anstillda i koncernen ir
44,6 (46,3) ar och genomsnittlig anstillningstid ar
13,3 (15,0) 4r. De enheter som forvirvats de senaste
aren Orrefors och Bitus har en betydligt kortare an-
stillningstid dn enheterna i Mérlunda och Jirnforsen
som har manga trotjinare med lng anstillningstid och
erfarenhet.

Den totala sjukfrénvaron i koncernen har under
dret varit 6,3 (7,6) procent. Sjukfrénvaron som va-
rat 60 dagar eller lingre utgor 48,1 (49,1) procent.
Sjukfranvaron férdelar sig pa olika dldersgrupper, under
30 4r 4,1 (6,2) procent, 30-49 ar 6,2 (7,4) procent och
over 50 &r 7,4 (8,4) procent.

Utvecklingen av sjukfrénvaron har varit positiv de
senaste aren. Dir framforallt sjukskrivningarna som
varat lingre 4n 60 dagar har nedbringats. Vi jobbar kon-
tinuerligt med att félja upp vad som hinder med varje
anstilld som blir sjukskriven under lingre tider.

Friskvardsprojekt

I koncernen arbetar vi pé olika sitt med friskvardsak-
tiviteter. Malet dr att skapa vilbefinnande p3 arbets-
platserna s3vil fysiskt som psysiskt. Via virt samarbete
som utvecklas med féretag inom féretagshilsovarden
satsar vi pa det forebyggande hilsoarbetet.

Kompetensutveckling

Under det innevarande &ret och aret dessférinnan har
det tillsammans med Skogsindustrierna och vixtkraft
ma3l 3 ESF ridet bedrivits ett gemensamt kompetens-
utvecklingsprojekt.

SJUKFRANVARO B
Olika aldersgrupper (%) ANTALET ANSTALLDA*
10 SJUKFRANVARO (%)
8 8
MEDELALDER OCH
. ANSTALLNINGSTID* (ar)
6l
50 20
py— 4
45 15
2| | H = B .
40 10
03-04 04-05 05-06 06-07 2004 2005 2006 2007 03-04 04-05 05-06 06-07 2004 2005 2006 2007
—20ar I Mén B Total sjukfrnvaro s Anstaliningstid
30-49 &r Kvinnor Sjukfrénvaro =60 dagar — \ledelalder

50 4r— * 31.8 respektive ar

* 31.8 respektive ar
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BETYDELSEFULL RAVARA

Skogen &r viktig
Att skogen ir betydelsefull for ett sdgverk ar vil nir-
mast sjilvklart. Hur skogen skots och avverkas ir dven
viktigt for skogsigaren. En central uppgift for Bergs
Timber ir att matcha travarukundernas krav med
skogsigarnas forvintningar pé ett 16nsamt skogsbruk.
Ravarubasen under det gingna verksamhetsaret
bestar till stor del av virke dir killan varit skogar som
drabbats av granbarkborre eller storm. Skador som i
huvudsak orsakats av den 6kade population av gran-
barkborrar som en direkt effekt av stormen Gudrun
2005. I januari 2007 drabbades 4terigen sodra Sverige
av en storm, denna ging benimnd Per. Detta har med-
fort en kraftsamling for att ridda virkesvirden, virket
maéste snabbt avverkas och transporteras ut till bilvig
och vidare till sdgverken innan angreppen av gran-
barkborren orsakade kvalitetsnedsittningar av timret.
Stormen Per i kombination av bevattnade timmerlager
frén stormen Gudrun har inneburit att tillgingen
pé révara varit god vilket inneburit att det under det

KONCERNENS _
RAVARUFORSORINING 2006-2007

Avverkningsuppdrag 24 %
———— Egnaskogsuttag 1 %

_____ Varendskog 18%

—— Institutionella saljare 27 %

Import 0%

Rotposter 6 %
Leveransvirke 23%

gdngna rikenskapsret inte varit aktuellt att importera
ndgot timmer.

Bergs Skog

Inkdp av skogsravara sker sedan den 1 december 2006
genom dotterbolaget Bergs Skog AB. Genom att samla
anskaffningen av rdvara i Bergs Skog kan optimering av
virkesfloden ske mot respektive sagverk vilket medfor
en 6kad méjlighet att tillgodose kundernas krav bland
annat pi certifierat virke.

Genom Bergs Skog tryggas koncernens ravarube-
hov p4 lang sikt. Inkdpen sker genom Bergs Skogs egen
filtorganisation och fran Virendskog (ett inképsbolag
som till hélften dgs av koncernen). Leveranser sker
ocksd fran institutionella leverantérer och nir det s&
krivs genom import.

Basflédet av rivara skall under hela ret utgéras av
leveranser frin egen inképsorganisation. For att trygga
révaruflédet under tidig sisong nir dvriga leveranser ej
ir starka finns normalt ett uppbyggt rotstdende lager
som inkdpts under féregdende sisong. Detta komplet-
teras senare under aret av leveranser fran sjilvverk-
samma skogsigare och institutionella leverantdrer som
Sveaskog, S6dra, Holmen, Sydved, Stiften m fl.

Bergs Skog har ett stort antal privata skogsigare i
sitt leverantorsregister, dessa tillfér koncernen mer eller
mindre dterkommande leveranser av avverkningsupp-
drag, leveransvirke eller rotposter.

For att trygga det framtida ravaruflddet har fingst-
omradet fér den egna inképsorganisationen under det
senaste verksamhetsdret vuxit s3 att det numera ocks3
omfattar &stra Jénkopings lin och Blekinge.

Skogsskotsel och avverkningstjanster
Koncernens skogliga verksamhet bestir av ett kom-
plett skogskotselprogram — fran radgivning i skogs-

BERGS skog ER
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Certiﬁering,
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ch revidering ay skogsbruksplaner
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Skotsel eller férvaltnin
stort ansvar och néra

P vid avverkningsplanering

gav skogsfastigheter under
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ande barrsortiment. Som fér
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plantering och rej
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vardsfrigor, bestdndsanliggning (markberedning och
plantering), rojning och gallring — till slutavverkning
och hyggesrensning. Det praktiska arbetet i skogen
gors av kvalificerade entreprenérer som anlitas av oss.
Samarbete mellan skogsigare, vara inképare och en-
treprendrer mojliggoér en dindamalsanpassad aptering.

Certifiering av skog

Vira kunder kriver i 6kad utstrickning certifierade
trivaror. Detta giller inte minst Storbritannien, som
ir en betydande marknad fér koncernen.

Certifiering ir ett viktigt medel for att frimja
uthalligt skogsbruk. Ett av berérda skogsigare och
industrier brett accepterat system for certifiering av
uthélligt skogsbruk innebir kompetensutveckling
samtidigt som verksamheten anpassas till motiverade
sociala, ekologiska och ekonomiska krav. Genom
mirkning som garanterar stdd for uthalligt skogs-
bruk, ges méjlighet for marknaden att ta stillning for
skogsbrukets produkter. Konkurrensliget for certifie-
rade triprodukter stirks i jimforelse med alternativa
material.

I sédra Sverige tillimpas framst certifiering enligt
PEFC. Nigot forenklat innebir PEFC-systemet att
vi kan silja lika stor andel PEFC-mirkta trivaror
som vi képer in timmerrdvara frin PEFC certifierade
fastigheter. F6ljden blir att koncernen har ett behov
av att oka andelen timmeranskaffning frin PEFC cer-
tifierade fastigheter i takt med att kunderna nu 6kar
efterfrigan p3 certifierade trivaror. Vi uppmuntrar
dirfor skogsigare att PEFC-certifiera sina skogsin-
nehav, eftersom vi bedémer att certifieringen innebir
en fordel for skogsigaren. Lis mer om PEFC nedan.
Véra inkopare har ytterligare information och hjélper
dig som skogsigare under certifieringsprocessen.

/"'J/‘\
for PEFC-certifiering.

e PEFC syftar till att p E F C

stirka den positiva bilden av skogsbruk och
virke som en férnyelsebar ravara.

e PEFC bidrar till utveckling av ett ansvars-
fullt, uthilligt skogsbruk med hinsyn till
ekonomiska och sociala kriterier och natur-
vardshinsyn.

Medlemmar i PEFC ir bl a Sdgverkens Riks-
forbund och dir ingdr sigverksforeningen Sig i Syd

Svenska PEFC

PEFC ir ett frivilligt initiativ

for certifiering av uthalligt

skogsbruk i Europa.

e PEFC skapar ett ram-
verk for nationella system

— Bergs Timbers intresseorganisation — som en av
fyra sagverksforeningar. Sdg i Syd har sedan nigra ar
tillbaka malmedvetet satsat pa att PEFC-certifiera
medlemmarnas sigverk, virkesorganisationer, entre-
prendrer och skogsigare. Till sin hjilp i detta arbete
har man bildat certifieringsféretaget PanCert AB
som fungerar som en s k paraplyorganisation och

som, férutom sjilva certifieringen, dven arbetar med
information, utbildning och revisioner.

Koncernens inképare dr ombud fér PanCert AB
och har dirmed behérighet att teckna avtal med de
skogsigare som vill certifiera sitt skogsbruk.

Fastighetsforvaltning

Bergs Timbers innehav av skogs- och jordbruksfas-
tigheter uppgar till 2 206 hektar, varav 1 935 hektar
ir produktiv skogsmark. Syftet med innehavet ir att
bredda basen f6r koncernens ravarutillférsel. Under
rikenskapsaret har uttag av sigravara frin egna fast-
igheter gjorts med ca 5 000 (3 700) m>to. Jordbruks-
mark och byggnader ir utarrenderade.

Under det gingna verksamhetsiret har Bergs Tim-
ber avyttrat ca 300 ha skogsmark vilket innebér 15 % av
det totala innehavet. Markforsiljningen har inneburit
en reavinst pa forsiljning av skogsfastigheter uppgdende
till 8,3 Mkr. Det finns i dagsliget inga planer p4 ytterli-
gare forsiljningar.

Véarendskog

Under hésten 2002 forvirvade koncernen hilften

av aktierna i Virendskog AB. Bolaget bedriver inkép
och férsiljning av skogsprodukter med ca 5 anstillda.
Verksamhetsomradet ligger frimst i &stra delen av
Kronobergs lin i Smaland och tangerar koncernens ti-
digare inképsomrade i vister. Bolagets inkdp sker fran
privata skogséigare i omradet. Under rikenskapséret
har Virendskog svarat fér 18 procent av koncernens
ravaruanskaffning, vilket under normala férhillande

ir betydligt mindre.

BETYDELSEFULL RAVARA
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FORNYELSEBAR RAVARA
| NATURENS KRETSLOPP

Miljopolicy

Virt mal dr att med s3 lite piverkan p& miljon som

méjligt anvinda och foriddla den fornyelsebara rdvara
som skogen ger.

e Vi ska uppfylla gillande miljélagstiftning och
Svriga foreskrifter.

e Vi ska ta hinsyn till natur och milj6 vid egna
avverkningar med kraven for PEFC-certifiering
som grund.

e Vi ska striva efter att minska avfallsmingden samt
ka killsorteringen.

e Vi ska stindigt forbittra vart miljdarbete, 5ka vira
medarbetares miljétinkande samt striva efter en
god arbetsmiljo.

Fornyelsebar ravara

Vér rivara innebir att vi har ett bra utgingslige i vart
miljdarbete. Tri ir en fornyelsebar rdvara som ingdr

i naturens eget kretslopp. Det ir ocks3 ett framtida
intressant byggmaterial, inte minst utifrin miljohinsyn
och energianvindning. Den skog som avverkas for att
bli sigade trivaror aterbeskogas genom plantering och
sjilvsddd. Den biologiska mangfalden i skogsbruket ir
viktig for att vi ska uppna en langsiktigt hallbar utveck-
ling och miljébalans.

Tillstand

Bergs Timber bedriver tillstindspliktig verksamhet
enligt miljobalken. Verksamheten bedrivs i Jirnforsen,
Mérlunda, Nybro och Orrefors. Tillstdndet i Jirnforsen
avser produktion vid sigverk for upp till 60 000 m? sa-
gade trivaror och bevattning av timmer med en hogsta
lagerkapacitet av 10 000 m?®. Tillstdndet i Morlunda av-
ser produktion vid sigverk (utan ndgon sirskild volym-
begrinsning skrivet i tillstdndet) av sigade trivaror och
bevattning av timmer med en hdgsta lagerkapacitet

av 35 000 m®. Tillstdndet i Orrefors avser produktion
vid sdgverk for upp till 150 000 m3 ségade trivaror.
Tillstdndet i Nybro avser triskydd av virke och trip-
rodukter enligt behorighetsklass ett, upp till en volym
av 250 000 m® om &ret. Med anledning av de senaste
4rens stormar har koncernen erhallit utékad mojlighet
avseende lagring och bevattning av timmer. Tillstdnden
innefattar dven drift av panncentraler samt deponier
for bark och aska. Den tillstdndspliktiga produktionen
motsvarar nistan hela koncernens nettoomsittning.

Miljopaverkan

Miljopaverkan frén verksamheterna paverkar den yttre
miljén genom buller, luftféroreningar, féroreningar

av dagvatten samt vattenuttag till timmerbevattning.
Samtliga uppmitta virden ligger inom de grinser som
myndigheterna &satt.

Med utgéngspunkt frin gillande riktvirden for den
tillstdndspliktiga verksamheten pa Bitus i Nybro finns
en sannolik framtida miljéférpliktelse att &terstilla en
sedimenteringsdamm, vars funktion ir att samla upp
fororeningar inom fastigheten dir verksamheten be-
drivs. Den 1 oktober 2002 tilltriddes sigverksanligg-
ningen i Farbo. [ samband med férvirvet konstaterades
vid genomford markundersékning férhojda virden
av koppar i anslutning till den plats dir det tidigare
befunnits en impregneringsanliggning. Saneringsat-
girder har gjorts under rikenskapsiret men trots detta
har man inte kommit under riktvirdena. De ytterligare
atgirder som kan komma att vidtas i Farbo bedéms
inte medféra nagra visentliga kostnader fér koncernen.

Traskyddsbehandling

Genom att triskyddsbehandla virket med dagens
effektiva impregneringsmedel dir koppar ir basen fér
impregneringsmedlen 6kar det livslingden och gor
att det miljovinliga Triets mojligheter okar visentligt
inom flera produktomraden. Bitus verksamhetspolicy
siger att bolaget ska vara "Europas miljdvinligaste
triskyddsanliggning”. Miljomal &terfinns sivil for den
externa miljén som for den interna. Aldre impregne-
ringsmedel som innehdll arsenik och krom anvinds ej
lingre.



Skogens betydelse

for koldioxidbalansen

Triaden tar upp stora mingder koldioxid ur luften.
Med solens energi och fotosyntesen omvandlas kol-
dioxiden till syre och kolhydrater. Kolhydraterna blir
byggstenar for tridens tillvixt och pa s8 sitt lagras
kol i den vixande skogen. Avverkat virke blir till

tri- och pappersprodukter, men ocksé biobrinslen
som kan ersitta olja och kol. Det lagrade kolet finns
kvar i produkterna. Sirskilt trihus ir viktiga eftersom
de binder kol under ldng tid. Nir produkterna till
slut brinns eller férmultnar frigors koldioxid som
tas upp av triden och iterfors till kretsloppet. Den
arliga avverkningen i Sverige 4r mindre #n tillvixten
och dirfér 6kar mingden bundet kol fran ar till &r.
Skogen hjilper till att halla koldioxidtillskottet till
atmosfiren i schack. (www.skogsindustrierna.se)

Forbrénning
och formultning

FORNYELSEBAR RAVARA | NATURENS KRETSLOPP

Kélla: Skogsindustrierna

FOTO: Anders Dahlin
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STORT SAMLAT PRODUKTSORTIMENT
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Trévaror
Bergs Timbers samlade produktsortiment ir stort
genom att trivarorna finns i olika kvaliteter och utfs-
randen. Produkterna siljs antingen som sdgade trivaror
eller vidareforidlade, foretridesvis genom hyvling- och
eller triaskyddsbehandling. De stérsta granprodukterna
ir konstruktionsvirke fér byggnadsindamél medan de
storsta furuprodukterna dr mébel och snickerivirke.
Den samlade produktionskapaciteten uppgér till
ca 350 000 m? sigade trivaror, varav mer 4n hilften
vidareforidlas. Forutom hyvling avser vidareforadlingen
framst triskyddsbehandling och specialtorkning. Av
trivarorna exporteras mer in 80 procent, frimst till
Storbritannien, Holland, Danmark, Belgien, Tyskland,
Irland, Frankrike och Mellan&stern.

Traskyddsbehandling

Forutom triskyddsbehandling av koncernens trivaror
och egna triskyddsprodukter har Bitus en relativt stor
andel triskyddsbehandling p4 lego. Genom sin mo-
derna anliggning och en mycket god leveransprecision
ir Bitus en god samarbetspartner for flera storre aktorer
i sdgverkbranschen. Bitus har méjlighet att triskydds-
behandla 16 olika triskyddsklasser.

Volymmissigt ir numera triskyddsbehandling av
konstruktionsvirke av gran en mycket stor produkt.
Genom att triskyddsbehandla produkterna fir produk-
ten ett bra skydd mot vita under hanteringen till bygg-
arbetsplatsen och under tiden niir byggnationen pagar.
Det ir framforallt till Storbritannien detta ir en stor
produkt men efterfrigas dven av vissa andra marknader.

Traditionell traskyddsbehandling av furutrivaror
ir fortsatt en mycket stor produkt. Dir produkten ges
ett bra rétskydd och kan anpassas for savil till indamal
ovan mark som under mark. Andra triskyddsprodukter
ir Linax som férutom en traditionell triskyddsbehand-
ling ocksé behandlas genom att de kokas i linolja och
far i princip en dubbel triskyddsbehandling. Thermex
ir en annan produkt dir virket virmebehandlas i en
patenterad process. Omsittningen av dessa produkter
ir betydligt mindre an traditionell skyddsbehandling av

gran- och furutrivaror.



Biprodukter
I samband med produktionen av sigade och hyv-
lade trivaror uppkommer betydande biprodukter.
Cellulosaflis levereras till pappersmassaindustrin
medan sdgspan siljs i huvudsak till spanskiveindustrin.
Merparten av kutterspén frén hyvlerierna anvinds
for tillverkning av brinslebriketter. Brinsleflis, torrflis,
pinnflis och brinslebriketter siljs huvudsakligen till
nirbeligna fjirrvirmeverk. Vid réjningar och slutav-
verkningar tillvaratas toppar och grenar for framstill-
ning av brinsleflis.

Den sammanlagda forsiljningen av biprodukter
utgdr 11 procent av koncernens nettoomsittning, varav
cellulosaflisen svarar fér den storsta delen.

Transportorganisation

For merparten av koncernens transporter av rdvara och
biprodukter anlitas externa transportféretag. Darutdver
har koncernen haft fyra egna lastbilsekipage i drift
under rikenskapsiret som svarar for en stor del av
Mérlundas och Jirnforsens transporter av biprodukter
samt en mindre del av rdvarutransporterna.

STORT

SAMLAT PRODUKTSPRTIMENT
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Killa huvudsakligen UNECE Tmber

Committee konferensen i oktober 2007.

(Jimforelse med forra rikenskapsére
anges inom parentes)

UPPSKATTAD ANVANDNING AV
BARRTRAVAROR | EUROPA (%)
[~ Emballage 19 %
Ovrigt 8 %
——— Limfog 2 %

— Lister, hyvlat virke 9

\ —— Limtrabalk 2 %

— Mobler 3 %
Snickeri 4 %

Byggnadsmaterial 4

FORANDRING AV BNP (

t

—— Tradgard, staket 5 %

%

7 %

%)

VARLDSHANDEL, KONKURRENTER

OCH KUNDER

Varldshandeln, konkurrenter och kunder

Omkring 90 procent av allt virke som avverkas i virl-
den anvinds i hemlandet. Denna stora andel forklaras
delvis av att cirka hilften av allt virke anvinds som
brinsle. Industriveden dominerar i industrilinderna,
medan afrikanska, asiatiska och latinamerikanska linder
har héga andelar brinnved.

Travarumarknaden ir global, vilket gor att prisut-
vecklingen till stora delar styrs av hur det globala utbu-
det forindras i forhallande till den globala efterfrigan.
Bergs Timber som svarar for cirka 2 procent av Sveriges
tillverkning paverkas av detta genom att ver 80 pro-
cent av forsiljningen av trivarorna sker till slutkunder
utanfor Sveriges grinser. Detta gor att koncernen na-
turligtvis dr utsatt for konkurrens fran andra sydsvenska
sagverk men dven av andra globala producenter sisom
sagverk ifran Finland, Ryssland, Tyskland, Osterrike,
Baltstaterna mm.

De absolut storsta producentlinderna i virlden ir
USA och Kanada, som tillsammans producerar cirka 6
gdnger mer 4n vad Sverige producerar. Skillnaden mel-
lan USA och Kanada ir att USA har en stor hemma-
marknad vilket gér att exporten ir férhallandevis liten,
medan diremot Kanada ér virldens stérsta exportor.
Merparten av Kanadas export gr till just grannlandet
USA. Aven liander som Sverige och Finland tillsam-
mans med Baltstaterna, Osterrike, Ryssland, Tyskland
och Vitryssland ir stora exportérer. Bland linder som
importerar trivaror for sin konsumtion kan nimnas
USA och Japan tillsammans med linder i Mellandstern
och Nordafrika. I Europa importerar Storbritannien,
Italien, Frankrike, Holland, Spanien, Danmark, Belgien
och Grekland stora delar av sin konsumtion.

Genom att storsta delen av triavarorna anvinds
till byggnation ir trivarukonsumtionen mycket bero-
ende av byggnationens utveckling i respektive linder.
Byggnationsutvecklingen 4 sin sida paverkas i stor
utstrickning av den allminna ekonomiska utvecklingen
i linderna.

Genom att trivarumarknaden &r global paverkar
naturligtvis forindringar i valutakurser och ravarutill-
géng konkurrensen mellan olika aktorer pa marknaden.

PABORJADE BOSTADER

1 USA (1000-TAL)
CIS
7 2500
M
6
2000 ,A
5
4
7 B, 1500 MT*
I ————
[Eurozonen [USA]

2 1000
1 2004 2005 2006 2007

2005 2006 2007

CIS. Forna Sovjetunionen utan Baltstaterna

Den ekonomiska situationen i véarlden

e Virldsekonomins tillvixt har varit ritt robust med
en forvintad tillvixt mitt som BNP pa over
5 procent for dr 2007. Men utifrén detta ir det
troligt att tillvixten kommer att minska méttligt i
flertalet regioner. Hogre tillvixt (5-7 procent
forvintas i Ostra Europa, Kaukasus och
Centralasien.

o Stora negativa risker for tillvixten i virlden ir
péverkan av hogre rintor, forsvagning av US
dollarn, en krasch p4 fastighetsmarknader
och hégre oljepriser.

e De d6kade rintorna i merparten av virlden pa-
verkar efterfrigan pa nya hus negativt.

o P3borjade bostider i USA f6ll med 13 procent
under &r 2006 och férvintas falla ytterligare
18 procent under &r 2007. Detta paverkar
allvarligt ekonomin i Nordamerika och har stor
péverkan pa sigverksindustrin.

® Nedgingen i byggnationen av nya hus har skapat
ett prisfall p4 sigade triavaror i USA i forhallande
till rekordnivder ar 2004 och ar 2005.

o Okningen av nya paborjade flerfamiljshus i Europa
férvintas att stanna av under &r 2007 for att
minska mattligt under ar 2008. Men Rot-sektorn
(reperation och underh3ll) férvintas 6ka i motsva-
rande grad och fylla upp tomrummet.

Travarumarknaden i ett varldsperspektiv

o I Europa stark kning bade vad giller produktion
och konsumtion av sigade trivaror under ar 2006
fram till sommaren 2007. I motsats till att trivaru-
marknaden i USA som minskade kraftigt.

o Tyska sdgverksindustrin fortsitter att 6ka produk-
tionen kraftigt, med flera stora sdgverk i Europa
ifrdgasitts ravarutillgdngen.

e Europeiska priser pa sdgade trivaror ckade visent
ligt beroende p3 stor efterfrigan fram till mitten
av ar 2007.

®  Produktionen och exporten av sigade trivaror frin
Ryssland 6kade under &r 2006 och férvintas 6ka
dven under &r 2007.

o P3borjade bostider i USA f6ll med 13 procent
under &r 2006 och forvintas falla ytterligare
18 procent under ar 2007. Paverkade produk-
tionen och konsumtionen av sdgade trivaror i
Nordamerika dramatiskt.

o Nordamerikas export till Europa 6kade beroende
pé en svag US dollar samtidigt som priserna i
Europa var p rekordniva.

o Europas export till USA minskar, beroende p4 den
sjunkande efterfrigan och de ligre priserna, vilket
gor att konkurrensen &kar p3 de europeiska
marknaderna.



e Utbudet pa ravara forindrades i det korta
perspektivet och 1anga perspektivet. Minskning
av avverkningar i Ryssland och de Baltiska staterna
pé grund av en mild vinter; 6kningar av avverk-
ningar i Centraleuropa pé grund av stormar i
januari 2007; kning av avverkningar i British
Colombia Kanada pa grund av angrepp av tall
barkborren Mountain pine beetle; minskning i
dstra Kanada p3 grund av tidigare dveravverk
ningar.

Den europeiska travarumarknaden

Konsumtionen av trivaror i Europa férvintas 6ka med
5 procent under ar 2007 i jimférelse med 2006. Detta
motsvarar en 6kning med éver 5 miljoner m3 sigade
trivaror. Fér 4r 2008 férvintas en stabilisering av kon-
sumtionen. Trivarukonsumtionen i Europa forvintas
Sverskrida 108 miljoner m3 r 2007, vilket ska jamf6-
ras med 93 miljoner m3 &r 2000.

Produktionen av trivaror i Europa forvintas under
4r 2007 &ka med 4,3 procent och forvintas uppga till
nistan 116 miljoner m3. For ar 2008 forvintas produk-
tionen 6ka med 0,5 procent.

Sammanfattningsvis si okar produktionen i Europa
och Ryssland men minskar i Nordamerika, vilket dven
sammanfaller med en 6kad konsumtion i Europa och
en minskning i USA.

EUROPAS STORSTA
PRODUCENTER AV
SAGADE BARRTRAVAROR (2006)

Stora Enso Timber
Klausner Group
Setra Group
Finnforest
UPM-Kymmene
Klenk Holz
Sodra Timber
SCA Timber
Pfeifer

Mayr-Melnhof

8 milj m*

KONSUMTION OCH PRODUKTION AV
TRAVAROR | EUROPA (miljoner m3)

120

110

2005 2006 2007 2008
prognos  prognos

Konsumtion

- Produktion

KONSUMTION OCH PRODUKTION AV
TRAVAROR | NORDAMERIKA (miljoner m3)

110
100 —

920 —

2005 2006 2007 2008
prognos  prognos

Konsumtion

- Produktion

NORDAMERIKAS STORSTA
PRODUCENTER AV SAGADE
BARRTRAVAROR (2006)

Weyerhaeuser
Canfor
West Fraser

Tolko

International Paper

Abitibi Consolidated

Tembec

Sierra-Pacific

Georgia-Pacific

Hampton Affiliates

VARLDSHANDEL, KONKURRENTER OCH KUNDER

KONSUMTION OCH PRODUKTION
AV TRAVAROR | VITRYSSLAND,
KASAKSTAN, RYSSLAND OCH
UKRAINA (miljoner m3)

30 |

10

2005 2006 2007 2008
prognos  prognos

Konsumtion

- Produktion

SVERIGES STORSTA PRODUCENTER
AV SAGADE BARRTRAVAROR
SAMT BERGS TIMBER (2006)
Setra Group
SCA Timber
Sodra Timber
Moelven
Stora Enso Timber
Vida
Rérvik Timber
Karl Hedin
Norrskog-NWP

Bergs Timber

)
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KONCERNENS TRAVARUMARKNAD
(m3i %)

TRAVARUMARKNAD

Sverige
Bergs Timbers forsiljning var 36 500 m3 eller 11,5
(11,2) procent av var totala travaruforsiljning.
Den svenska produktionen ar 2006 steg till 18,0
miljoner m3 sigade trivaror, vilket innebar en 6kning p&
cirka 0,5 miljoner m3 eller cir-
ka 3 procent. Detta ska jim-

foras med att Skningen dret

dessforinnan var cirka 0,7 mil-

joner m3. For &r 2007 forvin-

tas produktionen fortsitta ha

samma Okning. Diremot for ar

2008 forvintas en stabilisering

av produktionen.

sverige—|
Storbritannien
Tyskland

Holland
Irland

PRODUKTION AV TRAVAROR
| SVERIGE (miljoner m?)

“'III

2004 2005 2006 2007 2008

prognos  prognos

PRODUKTION AV TRAVAROR
I TYSKLAND (miljoner m3)

2004 2005 2006 2007 2008

Laga lager hos producen-
ter i Sverige tillsammans med
god konsumtion av trivaror i
Sverige och i Europa samt att

L L &vriga
Ovriga Europa
Frankrike
Mellanstern

Belgien

Finland och Ryssland mins-
kade sina leveranser till den
europeiska trivarumarkna-
den gjorde att exportpriserna pa sdgade trivaror oka-
de mycket under hosten 2006 och varen 2007. Denna
Skning stannade dock av i juli 2007 beroende p3 att
produktionen 4ter 6kade i Europa och d framforallt i
Tyskland men éven i Finland och Sverige. Orsaken till
att produktionen 6kade har framforallt sin orsak i de
stormar som var i Centraleuropa i januari 2007 som

Skade utbudet av rivara dramatiskt samt att Finland

SVERIGES TRAVARUEXPORT TILL SKILDA LANDER

stimulerat sin egen rdvarumarknad och fitt igdng av-
verkningarna. Trivarukonsumtionen i Sverige férvin-
tas sluta pa 6,5 miljoner m3 under 2007 vilket ir p4 en
vildigt hog niva.

Tillvixten mitt som BNP slutade pa 4,2 procent
for 4r 2006 och beriknas fortsitta pa en hog niva under
ren 2007-2009. Under &r 2007 forvintas BNP sluta
pé 3,5 procent, och for &r 2008, 3,8 procent och fér &r
2009, 3,1 procent. Det ir framforallt den privata kon-
sumtionen som ir orsaken till den fortsatta 6kningen,

nir bidraget frin investeringar minskar.

Tyskland
Bergs Timbers forsiljning var 6 800 m® eller 2,2 (4,7)
procent av vir totala trivaruforsiljning.

Den tyska ekonomin fortsitter att terhimta sig.
Fér &r 2007 forvintas tillvixten mitt som BNP sluta
p4 2,3 procent och fér det kommande aret férvintas
tillvixten &ka 2,4 procent. Basen for detta 4r en
fortsatt stor investeringsaktivitet och fortsatt 6kande
privatkonsumtion.

Arbetslosheten slutade pa 8,1 procent fér ar 2006.
Antalet invdnare som ir utan arbete beriknas minska
med 750 000 invanare for r 2007 och beriknas
fortsitta minska med 270 000 invanare &r 2008.
Arbetslsheten beriknas d3 4r 2008 vara nere pa 3,5
miljoner invinare.

Den tyska produktionen av trivaror fortsitter
att oka och slutade fér &r 2006 pa 23,4 miljoner m3
och forvintas ha en fortsatt 6kning under ar 2007
med 1,6 miljoner m3. Det innebir att produktionen

TRAVARUMARKNADEN | SVERIGE

(1000 m3) 2004 2005 2006 (1000 m3) 2005 2006 2007 2008
Storbritannien 2663 283 3114 (prognos) (prognos)
Irland 288 353 364 Inhemsk produktion 17440 18000 18500 18500
Danmark 1280 1423 1550 Import 193 211 200 200
Norge 832 944 944

Holland 873 829 974 Export 11887 13203 12200 13000
Belgien 231 222 278 Inhemsk travarukonsumtion 5746 5008 6 500 5700
Frankrike 499 637 522

Tyskland 879 800 1007

Spanien 565 602 636 TRAVARUMARKNADEN | TYSKLAND

Grekland 153 143 146 (1000 m3) 2005 2006 2007 2008
Italien 235 227 252 (prognos) (prognos)
Schweiz 20 15 17 -

Ungern 33 44 65 Inhemsk produktion 20806 23388 25000 25500
Osterrike 25 39 31 Import 3626 4069 3900 3800
Ovriga Europa 133 178 200 Export 5740 7042 7100 7 200
Algeriet 2 138 199 Inhemsk travarukonsumtion 18692 20415 21800 22100
Egypten 263 331 343

Libyen 64 66 71

Marocko 271 268 343

Sudan 49 35 53

Tunisien 67 63 121

Ovriga Afrika 1 1 3

Israel 24 8 15

Japan 817 841 824

Jordanien 31 15 38

Kina 35 43 52

Saudiarabien 187 153 223

Ovriga Asien 190 205 214

USA 472 662 573

Andra lander 33 34 31

TOTALT 11 358 12 155 13 203



har okat frén 4r 2000 med 10 miljoner m3 sigade
trivaror eller 67 procent p4 sju ar. Detta innebir att
Tyskland numera ir en nettoexportér. Den inhemska
travarukonsumtionen forvintas vara fortsatt hog
under ar 2007 och 2008. Som marknad har Tyskland
fatt en allt mindre betydelse fr Bergs Timber medan
som konkurrent pa 6vriga europeiska marknader okar
deras betydelse hela tiden. Produktionen sker i stora
sigverksanliggningar som ir starkt specialiserade pa
vissa sortiment.

Storbritannien

Bergs Timbers forsiljning var 123 900 m3 eller

39,0 (38,1) procent av var totala trivaruforsiljning.
Koncernens forsiljning dr huvudsakligen tripaneler,
konstruktions- och emballagevirke, men 4ven snickeri-
och mobelvirke ar begirliga produkter.

Sveriges och koncernens enskilt stérsta export-
marknad héller sig pd en fortsatt hog konsumtionsniva
av sdgade trivaror pa cirka 10 miljoner m3 trivaror.
Tillvixten mitt som BNP har legat pa en niva pa cirka
3 procent under ett flertal 4r. BNP hade 6kat s& mycket
som 59 kvartal i rad nir det i andra kvartalet 2007
minskade lite. Servicesektorn har sttt for den storsta
delen av tillvixten men ocks3 tillverkningsindustrin
har utvecklats vil under de senaste aren. Detta trots att
Riksbanken héjt rintorna stadigt sedan augusti 2006.
Detta har inneburit att valutan det brittiska pundet
stigit kraftigt i férhillande till den amerikanska dollarn.
I juli 2007 steg pundet till sin hdgsta nivé i forhallande
till den amerikanska dollarn p4 26 &r.

Den brittiska traindustrin har tillsammans med den

olympiska kommittén gtt samman for att s stora delar

TRAVARUMARKNADEN | STORBRITANNIEN

som mdjligt av anliggningarna till de olympiska spelen

ar 2012 skall byggas i tri. Detta forvintas fa en positiv

péverkan p4 trikonsumtionen de kommande 4ren.
Sverige ir den stdrsta exportoren av travaror

till Storbritannien, men konkurrensen ir stor frin

Baltstaterna, Finland, Ryssland och pé senare tid dven

Tyskland.

Holland
Bergs Timbers forsiljning var 26 100 m? eller 8,2
(7,2) procent av var totala trivaruforsiljning. Var
forsiljning till Holland utgérs huvudsakligen av
konstruktionsvirke. Leveranserna ir i stort uteslutande
av tridslaget gran.

Tillvixten mitt som BNP slutade for ar 2006 pa
2,9 procent, vilket var en klar uppryckning med hinsyn
till dren dessférinnan. Man tror pa en fortsatt positiv
utveckling med en tillvixt pa cirka 2,75 procent for
bada dren 2007 och 2008. Den 6kade tillvixten under
4r 2006 kom fran bide inhemsk konsumtion och
exportsektorn, vilket gor att tillvixten bygger pd en
bred bas.

Men den senaste tiden har det kommit indikatorer
p& minskad nyforsiljning av hus vilket gor att man
inom industrin minskat prognosen fér nybyggda hus
fran 82 000 till 60-65 000 nya hus. Importen av sigade
travaror har en stark koppling till husindustrin, vilket
innebér att man tror p4 en minskad import med cirka
3 — 4 procent i jimfoérelse med ar 2006. Detta torde
inte ha beaktats vid framtagande av prognoserna i
tabellen.

Sverige dr den stdrsta exportdren av trivaror till
Holland med cirka 27 procent under &r 2006 f5ljd av
Tyskland med cirka 20 procent.

TRAVARUMARKNADEN | HOLLAND

(1000 m?) 2005 2006 2007 2008 (1000 m?) 2005 2006 2007 2008

(prognos) (prognos) (prognos) (prognos)
Inhemsk produktion 2 808 2 850 3065 3215 Inhemsk produktion 176 180 180 180
Import 7 559 7186 7 280 7 315 Import 2 481 2571 2700 2 650
Export 412 356 355 355 Export 361 418 375 375
Inhemsk trévarukonsumtion 9955 9679 9990 10175 Inhemsk trévarukonsumtion 2296 2333 2 505 2 455

TRAVARUMARKNAD
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TRAVARUMARKNAD

KONSUMTION AV TRAVAROR
| DANMARK (miljoner m3)

I

2004 2005 2006 2007 2008
prognos  prognos

Danmark

Bergs Timbers forsiljning var 39 600 m? eller
12,5 (7,5) procent av vér totala trivaruforsiljning.
Trivaror av furu och gran for byggnadsindustrin
samt hégkvalitativ furu for mobelindustrin 4r vara
huvudsakliga exportprodukter.

Ekonomin #r fortfarande inne i en vildig positiv
trend. De senaste dren har priglats av brist p3 arbeta-
re, produktionskapacitet och rvaror. Marknaden for
sdgade trivaror har foljt den europeiska trenden med
starkt 6kade priser. Trivarukonsumtionen i Danmark
steg kraftigt mellan dren 2005 och 2006 med nistan
en miljon m3 i 6kad trivarukonsumtion.

Med tecken p3 stagnerad husmarknad och
Skade rintor ir det mycket osikert vad framtiden
ska utvisa. Danmark ir for Bergs Timber den nist
storsta marknaden efter Storbritannien, stérre dn
hemmamarknaden Sverige under detta rikenskapsar.
Forsiljningen till Danmark har ékat kraftigt det
senaste dret d3 det har varit en av vira prioriterade
marknader.

Irland
Bergs Timbers forsiljning var 10 200 m3 eller 3,2
(3,8) procent av vér totala trivaruférsiljning.

Irland har haft en otrolig tillvixt de senaste ren.
For ar 2006 slutade tillvixten mitt som BNP pa 6
procent men man riknar med att under ar 2007 ska
tillvixten bli 4,9 procent och fér &r 2008 férvintas
den sluta p4 3,7 procent. Den drivande faktorn nir
det giller konsumtionen av trivaror ir byggnationen
av hus. Ar 2006 byggdes 93 419 nya hus p4 Irland
vilket motsvaras av 21 nya hus per 1 000 invanare.
Detta ir fyra ginger fler hus dn genomsnittet inom
EU. Men de 6kade rintorna frin ECB har fatt effekt
och husproduktionen férvintas sjunka till 82 000
nya hus &r 2007 {6r att ytterligare sjunka till 76
000 nya hus &r 2008. Fér &r 2006 stod Ryssland
fore Sverige och Finland fér den storsta delen av
exporten av trivaror till Irland.

USA
Bergs Timbers forsiljning var 0 m3 eller 0 (3,1)
procent av var totala travaruforsiljning.

Tillvixten mitt som BNP for &r 2007 forvintas
bli 2,1 procent. Arbetslésheten beriknas sluta pa 4,6
procent for ar 2007. Antalet pabérjade bostider 1ag
pa rekordnivd under 2005 och bérjade dramatiskt
minska under sommaren 2006. Nir produktionen

TRAVARUMARKNADEN | IRLAND

TRAVARUMARKNADEN | USA

(1000 m3) 2005 2006 2007 2008 (1000 m3) 2005 2006 2007 2008

(prognos) (prognos) (prognos) (prognos)
Inhemsk produktion 892 1091 1116 1142 Inhemsk produktion 67220 67327 62704 61568
Import 613 911 820 738 Import 41592 38550 31958 31000
Export 409 390 400 420 Export 1369 1567 1 645 1694
Inhemsk travarukonsumtion 1096 1612 1536 1460 Inhemsk trévarukonsumtion 107 443 104311 93017 90873

KONSUMTION AV TRAVAROR
I IRLAND (miljoner m3)
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prognos  prognos

110

106

102

94

KONSUMTION AV TRAVAROR
1 USA (miljoner m3)

\

|
-
L]
.
Y
L]
L ]
L
$,

[/
(/ o,

2004 2005 2006 2007 2008
prognos  prognos



var som hégst producerade man 2 292 000 nya hus
per ar och man férvintas producera cirka hilften
s4 ménga forsta kvartalet r 2008. Senare under
sommaren och hosten 2007 har en boldnekris seglat
upp dir allt fler och fler husigare far allt svarare att
betala sina ldn i tid. Produktionen av nya bostider
star for mer 4n en tredjedel av den amerikanska
konsumtionen av sdgade trivaror, varfor detta fatt
stora konsekvenser for sdgverksindustrin savil i
Nordamerika som i Europa. Detta har inneburit

en stor dverproduktion av sigade trivaror vilket
givit ett stort prisfall i USA pa sdgade trivaror.
Aven importen di framst frin Kanada men dven
fran europeiska tillverkare som Tyskland, Osterrike,
Sverige och Finland minskar kraftigt.

Kanada
Bergs Timbers har ingen forsiljning till Kanada.
Tillvixten mitt som BNP i Kanada bérjade
minska i andra kvartalet ar 2006 och slutade p3
2,8 procent for &r 2006. Tillvixten forvintas for &r
2007 bli cirka 2 procent. Antalet pibérjade bostider
Skade med 1,8 procent ar 2006 i jimforelse med
3ret innan. Men med tanke pa 6kat inflationstryck
och stigande rintor férvintas pdborjade bostider att
fortsitta pd ungefir samma niva. Kanada ir virldens
storsta exportdr av sdgade trivaror dir merparten

TRAVARUMARKNADEN | KANADA

(1000 m3) 2005 2006 2007 2008

(prognos) (prognos)
Inhemsk produktion 58470 57068 54531 54531
Import 780 503 517 517
Export 39837 37909 35449 35449
Inhemsk trévarukonsumtion 19413 19662 19599 19599

TRAVARUMARKNAD

av forsiljningen gar till USA. Den kanadensiska
skogsindustrin och hela landet brottas med ett
jitteproblem dir en barkborre angriper levande trid
och dédar dem. Problemet ir en nationell katastrof
och kommer p4 lang sikt att paverka mojligheterna
for den kanadensiska skogsniringen.

Finland

Bergs Timber har ingen forsiljning till Finland.
Tillvixten mitt som BNP i Finland slutade p& 5

procent for ar 2006, for ar 2007 forvintas den sluta

pa 3,8 procent och fér ar 2008 pa 3,1 procent.
Den finlindska sagverksindustrin ér en av de

PRODUKTION AV TRAVAROR
I FINLAND (miljoner m3)

13 \
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storsta konkurrenterna till svensk sdgverksindustri 12
pa den europeiska trivarumarknaden. Man ir

vildigt beroende av importen av sigtimmer fran

Ryssland, vilket haller p3 att minska p3 grund av de 10
sirskilda tullar som man infort i Ryssland. Darfor

har industrin i Finland genom kraftigt héjda priser

2004 2005 2006 2007 2008
prognos  prognos

stimulerat upp det inhemska utbudet av sdgravara
och produktionen har iter bérjat 6ka, men man ér
inte uppe pa rekordnivdn pé nistan 13,5 miljoner
m3 sigade trivaror som man producerade &r 2004.
Prognosen for &r 2007 och &r 2008 ligger cirka en
miljon m3 ligre, 12,5 miljoner m3 sigade trivaror.
De storsta exportmarknaderna for finlindska sdgverk
ir Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Holland.

TRAVARUMARKNADEN | FINLAND

(1000 m3) 2005 2006 2007 2008

(prognos) (prognos)
Inhemsk produktion 12190 12145 12 600 12 500
Import 448 515 500 500
Export 7 649 7712 7 800 7 800

Inhemsk tréavarukonsumtion 4990 4948 5300 5200
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KANSLIGHETSANALYS

Prisutvecklingen for trivaror styrs till stor del hur den
globala konsumtionen 6verensstimmer med den glo-
bala produktionen. Prisskillnader for olika tradslag och
kvalitéer i lokal valuta i kombination med valutakurs-
relationer har stor betydelse for val av marknad i det
dagliga forsiljningsarbetet. Under rikenskapséret fram
till sommaren 2007 har efterfrigan varit stor i Europa
samt Mellanéstern och Nordafrika vilket medfort att
forsiljningspriserna stigit kraftigt under rikenskaps-
aret. Medan den storsta marknaden i virlden USA har
minskat kraftigt. Detta gjorde att Bergs Timber redan
sommaren 2006 drog ner forsiljningen i USA till noll.

Direfter har dock efterfrigan pa sigade trivaror och

-

da foretradesvis grantrivaror avmattats dven pa dvriga

marknader.

Valutaberoendet ligger frimst pa forsiljning av
trivaror. Tidigare importerades en hel del timmer men
efter stormen Gudrun har detta inte varit aktuellt.

-

Révarukostnaden ir en mycket stor del av den
firdiga produktens forsiljningsvirde varfor produkten
ar mycket kinslig for prisférindringar av skogsrévaran.
Réavaran anskaffas foretridesvis i niromradet och ut-
bud och efterfrigan av ravaran paverkar prissittningen
i betydligt storre omfattning dn férindringar i priset pa
den firdiga produkten trivaror.

Bergs Timbers behov av virme till torkprocessen
samt uppvirmning av lokaler produceras i huvudsak
av egna panncentraler som eldas av barken fran timret,

j

varfor kinsligheten nir det giller energikostnaden inte
ir s stor. Diremot paverkas vi av férindringar i kost-
nadsliget for elenergi till drift av maskinanliggningarna

kraftigt.

FOTO: Anders Dahlin

KANSLIGHETSANALYS

Varde/volym Forandring Ungefarlig

per ar resultateffekt

Prisutveckling
Trévaror av gran 250 000 m3 +5% 21,0 Mkr
Trévaror av furu 80 000 m3 +-5% 7,4 Mkr
Sagtimmer (vid bilvag/inférselnamn) 523 000 m3to +5% 14,3 Mkr
Biprodukter:
Cellulosaflis 44 Mkr +-5% 2,2 Mkr
Ovriga biprodukter (brénsle- och spanprodukter)
vissa leveranser sker fritt hos kunden 38 Mkr +5% 1,9 Mkr
Valutakurser
Forséljning av travaror (EURO) 122 Mkr +5% 6,1 Mkr
Forsaljning av travaror (GBP) 200 Mkr +5% 10,0 Mkr
Foradlingskostnader
Elektrisk elenergi (rorlig del) 26 Gwh +-10% 1,0 Mkr
Léner inkl sociala avgifter 99 Mkr +5% 5,0 Mkr

Léneranta (rorliga lan) 250 Mkr +1% 2,5 Mkr



AKTIEN

Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet uppgar till 34 497 450 kr i Bergs
Timber fordelat pa 6 899 490 aktier. Av aktier-
na ir 480 000 av serie A med vardera tio ros-
ter medan resterande 6 419 490 ir av serie

B med vardera en rést. Fondemission 1:1 ge-
nomférdes under rikenskapsiret 1993/94.
Introduktionskursen, omriknat fér fondemis-
sionen, var 11 kr. P4 extra bolagsstimma
1999-09-14 beslutades om nyemission av

659 490 B-aktier. Genom denna nyemission uto-
kades aktiekapitalet med 3 297 450 kr (f6rvir-
vet av verksamheten i Jirnforsen). P4 extra bo-
lagsstimma 2005-04-21 beslutades om nyemis-
sion av 2 000 000 B-aktier. Genom denna ny-
emission utkades aktiekapitalet med

10 000 000 kr (férvirvet av verksamheten i
Orrefors). P4 arsstimman 2007-01-25 bemyndi-
gades styrelsen att besluta om emission av maxi-
malt en miljon B-aktier. [ samband med férvir-
vet av AB Bitus 2007-06-29 utnyttjade Styrelsen
mojligheten genom att emittera 100 000 nya
B-aktier, vilket motsvaras av 500 000 kr i ak-
tiekapital. De nyemitterade aktierna tecknades
med avvikelse frén befintliga aktiedgares fore-
tridesritt.

Handel med aktien

Aktien ir sedan oktober 1984 noterad pa
Stockholmsbérsen. Idag noteras bolaget pa
Nordic Small Cap, materiels. Sedan i maj 2003
ir Svenska Handelsbanken AB likviditetsgarant
for aktien. Detta innebir att likviditetsgaran-
ten under Stockholmsbérsens ordinarie handel
stiller bade silj och képkurser om minst 4 han-
delsposter. Handelsposten #r fér nirvarande 200
stycken aktier. Skillnaden mellan kdp- och silj-
kurser (spread) far vara maximalt 4 procent.

Aktiedgarinformation

Alla aktieigare fir rsredovisningen hemsind.
Finansiell information om Bergs Timber AB finns
dven pé Internet pd adressen www.bergstimber.se.
Dir finns ocks& méjligheter att prenumerera pé
pressmeddelanden och adresser till olika kon-
taktpersoner.

Forslag till utdelning

Med anledning av koncernens starka resultat
detta rikenskapsér har styrelsen beslutat fére-
sl &rsstimman héja utdelningen till 1,75 (0,50)
kronor per aktie. Vidare information betriffande
3rets forslag till vinstutdelning se forvaltningsbe-
rittelsen sidan 29.

Utdelningspolitik

Den langsiktiga policyn att limna utdelning lig-
ger fast. Faktorer som styrelsen i forsta hand
kommer att beakta vid framtida utdelningsfor-
slag ir investeringsbehov, finansiell stillning, re-
sultatutveckling och utsikter f6r de kommande
aren.

BERGS TIMBER 1990 - 20070831
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IBergs Timber AB s Afv Generalindex Antal omsatta aktier per ar i 1000-tal
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Agarstruktur enligt aktiebok ~ Antal Antal Totalt Totalt Andel  Andel
per 2007-08-31 A-aktier B-aktier antal antal kapital  roster

aktier roster i% i%
Alf Bergh dodsbo 236 100 519292 755392 2880292 11,0 25,7
Ake Bergh 1) 145236 656750 801986 2109110 11,6 18,8
Anita Bergh 98 664 405558 504 222 1392198 7.3 12,4
Kay Nilsson 901200 901200 901 200 13,1 8,0
Jan Nilsson 455000 455000 455 000 6,6 a1
Thord Johansson 292800 292 800 292 800 4,2 2,6
Martin Jarnland/ AB Bertia 2) 109 000 109 000 109 000 1,6 1,0
Bernt-Géran Andersson 97 300 97 300 97 300 1,4 0,9
SSB CL Omnibus AV OM 12 90 000 90 000 90 000 1,3 0,8
Karin Bergh Astrand 88 794 88 794 88794 1.3 0,8
Per-Ake Bergh 88794 88 794 88 794 1,3 0,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 66 410 66 410 66 410 1,0 0,6
Ovriga 2648592 2648592 2648592 38,3 23,5
Summa 480000 6419490 6899490 11219490 100,0 100,0

1) Innefattar d&ven maka. ~ 2) Innefattar eget innehav samt innehav via sitt privata bolag AB Bertia
Antalet aktiedgare uppgick enligt aktiebok per 2007-08-31 till 2 491 (1 477) stycken.

Aktiedata 06-07 05-06 04-05 03-04 02-03
Antal aktier 6899490 6799490 6799490 4799490 4799490
Vinst per aktie efter skatt 15,17 4,11 1,24 neg 0,92
Eget kapital per aktie kr 42,14 26,79 22,93 23,39 23,69
Avkastning pa eget kapital % 43,7 16,5 6,3 neg 3,9
Utdelning per aktie kr (06-07 forslag) 1,75 0,50 0,25 0,25 0,25
Utdelningens andel av vinsten % 1,7 12,2 20,1 neg 27,6
Utdelningens andel av eget kapital % 4,2 1,9 1.1 1.1 1,1
Borskurs 31 augusti kr 63,00 22,40 19,20 14,80 12,70
Borskurs/eget kapital per aktie % 149 84 84 63 54
Direktavkastning % 1) 2,8 2,2 1,3 1,7 2,0
P/E-tal ggr 2) 4,2 5,4 15,5 neg 14,1

1) Direktavkastning i procent d v s utdelning i férhallande till bérskurs 31/8
2) Price/earnings d v s borskurs/vinst per aktie efter skatt per 31/8

AGARSTRUKTUR 2007-08-31 (roster i %)

[~ Familjen Bergh 58,5 %

Kay Nilsson 8,0%
—— Jan Nilsson 4,1%
~— Thord Johansson 2,6%
— Ovriga svenska
privatpersoner 17,1 %
——— Svenska finansiella féretag 2,0 %
L Ovriga svenska

juridiska féretag 4,5%
Utlandska agare 3,2 %
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NETTOOMSATTNING (Mkr)

02-03 03-04 04-05 05-06 06-07

RORELSERESULTAT (Mkr)

02-03 03-04 04-05 05-06 06-07

INVESTERINGAR (Mkr)

02-03 03-04 04-05 05-06 06-07

KASSAFLODE (Mkr)
Lopande verksamheten

-

02-03 03-04 04-05 05-06 06-07

SOLIDITET (%)

02-03 03-04 04-05 05-06 06-07

FEM AR 1 SAMMANDRAG

Belopp i Mkr 06-07 05-06 04-05 03-04* 02-03*
Fakturering och resultat

Nettoomsattning 738,9 585,0 374,3 281,0 289,1
Rorelseresultat fore avskrivning 171,2 57,3 23,3 71 16,9
Avskrivningar enligt plan -21,8 -15,0 -11,6 -8,7 -8,7
Rorelseresultat 149,4 42,3 11,7 -1,6 8,2
Finansiella poster netto -5,8 -3,5 -3,0 0 -2,2
Resultat efter finansiella poster 143,6 38,8 8,7 -1,6 6,0
Balansposter och kapital per 31/8

Immateriella tillgangar 15,8 0,8 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar/biologiska tillgdngar 303,4 182,6 156,2 104,5 103,8
Finansiella anldggningstillgangar 0,8 0,5 0,5 1,0 11
Varulager 319,6 176,7 206,4 80,4 69,4
Kortfristiga fordringar 118,8 58,4 58,1 37,0 32,0
Kortfristiga placeringar samt kassa och bank 6,1 24,5 1.1 0,9 0,9
Justerat eget kapital 290,8 182,2 155,9 112,2 13,7
Langfristiga skulder och avséttningar 224,2 130,8 95,2 52,7 42,9
Kortfristiga skulder 249,5 130,5 1711 58,9 50,6
Balansomslutning 764,5 443,5 422,2 223,8 207,2
Sysselsatt kapital 545,7 316,2 283,2 188,8 165,2
Antal anstéllda, medeltal st 234 209 165 141 144
Antal aktier vid &rets slut st 6 899 490 6799 490 6799 490 4799 490 4799 490
Investeringar i

Materiella anlaggningstillgangar Mkr 98,5 39,7 6,7 9,4 24,4
Nyckeltal

Avkastningsstruktur

Avkastning pa eget kapital % 43,7 16,5 6,3 neg 39
Avkastning pa sysselsatt kapital % 34,9 14,2 5,0 04 5,0
Avkastning pa totalt kapital % 24,9 9,9 3,6 0,3 41
Resultatstruktur

Rorelsemarginal % 20,2 7.2 3,1 -0,6 2,8
Nettovinst marginal % 19,4 6,6 2,3 -0,6 21
Vinst efter skatt per aktie i genomsnitt kr 15,17 4,11 1,45 neg 0,92
Utdelning per aktie (06-07 forslag) kr 1,75 0,50 0,25 0,25 0,25
Nettoomséttning per anstalld tkr 3157 2799 2268 1993 2008
Kassaflode, Likviditet och soliditet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten Mkr 14,6 58,5 28,3 -15,2 23,0
Kassaflode enligt ovan per aktie i genomsnitt kr 2,12 8,60 4,88 neg 4,80
Kassalikviditet 0,50 0,64 0,35 0,64 0,65
Soliditet % 38 41 37 50 55
Tillvéxt

Forandring av nettoomsattning % 26,3 56,3 332 -1,3 9,2
Férandring av totalt kapital % 72,4 51 88,6 8,0 3,1
Forandring av sysselsatt kapital % 72,6 11,7 49,9 14,3 0
Forandring av justerat eget kapital % 59,6 16,8 38,9 -1,3 1,9
Justerat eget kapital per aktie kr 42,14 26,79 22,93 23,39 23,69
Intakt trévaror/nettoomsattningen % 84 85 81 79 80
Intékt biprodukter/nettoomsattning % 1" 10 13 13 12

* Rakenskapsaren 06-07, 05-06 och 04-05 ar uppréttade enligt IFRS, rékenskapsaren 03-04 och 02-03 &r upprattade enligt tidigare principer.

Definitioner till nyckeltal

Sysselsatt kapital Eget kapital plus réantebarande skulder och avsattningar
Avkastning pa eget kapital Avrets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
i forhallande till genomsnittlig balansomslutning
Rorelsemarginal Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen
Nettovinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen
Kassalikviditet Omséattningstillgangar exklusive varulager i relation till kortfristiga skulder

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
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FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisning for rakenskapsaret 2006-09-01 - 2007-08-31

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Bergs Timber (publ)
med sate i Hultsfreds kommun och org.nr 556052-2798,

far harmed avge &rsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1 september 2006 - 31 augusti 2007.

Information om verksamheten
Bergs Timber producerar och séljer ségade och vidareféradla-
de travaror med fokus pa kundanpassning. Produktionen sker
i tre sagverksanldggningar, belagna i Mérlunda, Orrefors och
Jarnforsen samt i traskyddsforetaget AB Bitus. Vid samt-
liga koncernens ségverksanlaggningar finns hyvlerier for vi-
dareféradling och alla anldaggningar ligger inom ett avstand
pa 9 mil. Den samlade sdgverksproduktionen uppgar till ca
350 000 m? s&gade travaror, varav mer an halften vidare-
foradlas. Bitus beraknas traskyddsbehandla ca 200 000 m?
under kalenderaret 2007. Av trdvarorna exporteras mer dan
80 procent, framst till Storbritannien, Holland, Danmark,
Belgien, Tyskland, Irland och Mellanéstern. Biprodukter
frén produktionen séljs till massa- och spanskiveindustrin
samt som bransle. Timmerrdvaran anskaffas i huvudsak fran
omradena kring koncernens tre sagverk, kompletterat med
uttag av timmer fran egna skogsfastigheter. Koncernen ager
egen skogsmark uppgéende till ca 2 000 hektar. Koncernen
ar genom Bergs Skog AB ett komplett skogsserviceforetag
som genomfor allt fran rddgivning gentemot skogsagare till
slutavverkningsarbete.

Moderbolaget Bergs Timber AB (publ) ar sedan 1984
noterat pa Stockholmsbérsen. Bolaget noteras idag pa Nordic

Small Cap, materials.

Nettoomsattning och resultat

Bergs Timber uppnadde under rakenskapsaret en nettoom-
sattning om 738,9 (585,0) Mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 143,6 (38,8) Mkr.

Okningen av nettoomsattningen beror i huvudsak pa
forbattrade forséljningspriser for séval sdgade travaror som
biprodukter. Forvarvet av AB Bitus har medfort en dkning
av nettoomsattningen med 14,7 Mkr. Det forbattrade
resultatet beror pa de hogre forséljningspriserna, vilket val har
kompenserat for de 6kade ravarukostnaderna. Produktionen
har dkat med tolv procent och tillsammans men ett forbattrat
rdvaruutnyttjande har detta paverkat resultatet positivt.
Produktionsdkningen forklaras av ¢kad drifttid genom
o6kad skiftgdng men ocksé att man under sommaren 2006
investerade i rdsortering/justerverk i Orrefors med en del
igangkorningsproblem som féljd. Utleveranserna har minskat
med fem procent vilket delvis beror pa minskade externa
inkop for vidareforsaljning. Resultatet har paverkats positivt
med en reavinst pa forsaljning av skogsfastigheter uppgéende
till 8,3 Mkr, vilket redovisas under rubriken véardeférandring av

biologiska tillgdngar.

Likviditet, investeringar

och kapitalbindning

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i
koncernen till 6,1 (24,5) Mkr, vartill kommer outnyttjade
checkkrediter och lan om 62,4 (64,0) Mkr. Under rakenskaps-
aret har ett antal investeringar genomférts som totalt uppgér
till 98,5 Mkr. Storre investeringar &r ny staplarfunktion efter
klenlinjen i M6rlunda 9,2 Mkr, ny hyvellinje i Mérlunda 47,1
Mkr, ny barkmaskin, timmerintag och barkrivareanlaggning

i Orrefors 12,6 Mkr samt truckar, lastmaskiner och lastbilar
16,0 Mkr. Under rakenskapsaret har kapitalbindningen i

NYCKELTAL (Mkr)

Koncernen 06-07 05-06 04-05 03-04
Nettoomséttning 738,9 585,0 374,3 281,0
Resultat efter finansiella poster 143,6 38,8 8,7 -1,6
Balansomslutning 764,5 443,5 422,2 2239
Soliditet % 38,0 411 36,9 50,1
Avkastning pa totalt kapital % 24,9 9,9 3,6 0,3
Avkastning pa eget kapital efter skatt 43,7 16,5 6,3 neg
Medeltal anstallda 234 209 165 141

Rékenskapsaren 06-07, 05-06 och 04-05 &r upprattade enligt IFRS, rakenskapsaret 03-04 &r upprattade enligt tidigare principer.

lager 6kat med 142,9 Mkr, varav 51,3 Mkr &r hanfort till lager
av travaror vilket till 14,5 Mkr héanfor sig till uppbyggnad av
férsaljningslager i Storbritannien och 20,7 Mkr hanfor sig till
forvérvet av Bitus. Lager av rotstdende skog har 6kat med 44,8
Mkr vilket &r av strategiska skal. Lagret av timmer vid industrier
och terminaler har dkat med 40,6 Mkr. Koncernen hade vid de
tre sagverksanldggningarna och terminaler den sista augusti
cirka 240 000 m*fub timmer i lager vilket motsvarar cirka fyra
manaders forbrukning.

Framtidsutsikter

Efterfrdgan pa sagade travaror har under det senaste raken-
skapsaret legat pa en historiskt mycket hog niva. Vi ser nu en
avmattning pa framforallt granprodukter och da i forsta hand
de sémre kvaliteterna. Tecken pé detta ar de 6kande lagren
hos producenter saval i Sverige som i Finland. Produktionen
av travaror i Tyskland och Osterrike har 6kat d& utbudet av
ravara varit stort efter stormféliningarna i vintras. Export av
trévaror till USA frdn Europa har minskat da efterfragan i USA
ar fortsatt lag, vilket har medfort att utbudet av trévaror pa
den europeiska trévarumarknaden har ékat. Dagens osakerhet
pa valutamarknaden inger viss oro. Avsattningen for vara
biprodukter bedéms vara god, vilket resulterat i en prisékning
pd cellulosaflis. Aven marknaden fér branslesortimenten &r
fortsatt positiv.

Koncernen har forvarvat stormfalld ravara vilket gor att
koncernens timmerlager pa industri och terminaler uppgar till
cirka 240 000 m*fub grantimmer, vilket berdknas motsvara
cirka fyra manaders forbrukning. Koncernen har presenterat
nya timmerprislistor fér den nya sasongen vilket innebar att
prislistorna for grantimmer i stort dr oféréndrade medan
priserna for talltimmer har héjts med cirka 15 procent. Kon-
cernens avstar fran att lamna en mera preciserad prognos for
rékenskapsaret 2007/08.

Miljéinformation

Bergs Timber bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljo-
balken. Verksamheten bedrivs i Jarnforsen, Mérlunda, Nybro
och Orrefors. Tillstandet i Jarnforsen avser produktion vid
sagverk for upp till 60 000 m? sdgade travaror och bevattning
av timmer med en hogsta lagerkapacitet av 10 000 m?. Till-
standet i Morlunda avser produktion vid sagverk (utan nagon
sarskild volymbegrénsning skrivet i tillstandet) av sagade trava-
ror och bevattning av timmer med en hégsta lagerkapacitet av
35000 m?. Tillstdndet i Orrefors avser produktion vid sagverk
for upp till 150 000 m?* sdgade trévaror. Tillstdndet i Nybro av-
ser traskydd av virke och traprodukter enligt behorighetsklass
ett, upp till en volym av 250 000 m? om aret. Med anledning
av de senaste drens stormar har koncernen erhallit utokad moj-
lighet avseende lagring och bevattning av timmer. Tillstanden
innefattar dven drift av panncentraler samt deponier for bark

och aska. Den tillstandspliktiga produktionen motsvarar
nastan hela koncernens nettoomséttning. Miljopaverkan
fran verksamheterna paverkar den yttre miljon genom bul-
ler, luftféroreningar samt vattenuttag till immerbevattning.
Samtliga uppmaétta vérden ligger inom de grénser som
myndigheterna asatt.

Med utgdngspunkt fran gallande riktvarden for den
tillstandspliktiga verksamheten pa Bitus i Nybro finns en
sannolik framtida miljéforpliktelse att aterstélla en sedimen-
teringsdamm, vars funktion &r att samla upp fororeningar
inom fastigheten dar verksamheten bedrivs. Den 1 oktober
2002 tilltraddes sagverksanldggningen i Farbo. | samband
med forvérvet konstaterades vid genomférd markundersok-
ning férhojda varden av koppar i anslutning till den plats
dar det tidigare befunnits en impregneringsanlaggning.
Saneringsatgarder har gjorts under rakenskapsaret men
trots detta har man inte kommit under riktvardena. De
ytterligare atgarder som kan komma att vidtas i Farbo
beddms inte medféra négra véasentliga kostnader for
koncernen.

Effekter av forvarvet av AB Bitus

Fran den 29 juni 2007 ingdr AB Bitus i koncernen. Bolaget
har en drsomsattning pa cirka 100 Mkr. Férvarvspriset upp-
gar till 37,4 Mkr varav 8,6 Mkr finansierades via en riktad
apportemission. De belopp varmed forvarvspriset dverstiger
det verkliga vardet av dotterbolagets identifierbara net-
totillgdngar redovisas i detta bokslut som goodwill under
rubriken immateriella tillgdngar. Detta vérde, 14,1 Mkr kom-
mer att fordelas pa anlaggningstillgangar, immateriella rat-
tigheter sdsom varumarken, kundregister, miljotillstand samt
eventuell goodwill nér slutlig forvarvsbalans blir faststalld.
Under perioden sedan forvérvet 29 juni 2007 har bolaget
paverkat koncernens nettoomséttning med 14,7 Mkr och
resultatet efter finansiella poster positivt med 1,4 Mkr fore
beaktande av moderbolagets finansieringskostnad.



PRISUTVECKLING

Varde/volym Forandring Ungefarlig

per ar resultateffekt

Travaror av gran 250 000 m3 +5% 21,0 Mkr
Travaror av furu 80 000 m? +5% 7,4 Mkr
Sagtimmer (vid bilvag/inforselhamn) 523 000 m3to +5% 14,3 Mkr
Biprodukter:
Cellulosaflis 44 Mkr +5% 2,2 Mkr
Ovriga biprodukter (brénsle- och spanprodukter)
vissa leveranser sker fritt hos kunden 38 Mkr +5% 1,9 Mkr

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del hur den glo-
bala konsumtionen Gverensstammer med den globala pro-
duktionen. Ravarukostnaden &r en mycket stor del av den
fardiga produktens forsaljningsvarde varfor produkten ar
mycket kanslig for prisférandringar av skogsravaran. Ra-
varan anskaffas foretradesvis i naromradet och utbud och
efterfrdgan av rdvaran paverkar prissattningen i betydligt
storre omfattning an forandringar i priset pa den fardiga

produkten travaror.

Finansiella risker

Bergs Timber &r exponerad for finansiella risker, vilka huvud-
sakligen é&r relaterade till valuta i samband med forsaljning
av exportaffarer, ranterisker i samband med likviditets- och
skuldhantering. Finansiella instrument och riskhantering be-
skrivs narmare i not 4.

Forskning och utveckling
Bergs Timber koncernen &r medlem i Skogsindustrierna,
som inom tramekaniska sektionen driver branschens ge-

mensamma utvecklings- och forskningsfragor.

Bolagskod

Bergs Timber tillampar ingen bolagskod. Bolaget avvaktar
den modifierade bolagskod som planeras att galla for alla
bérsnoterade féretag.

Forslag till ersattningsprinciper for ledande
befattningshavare, att galla fran arsstamman
2008

Erséattningspolicy

Fast I6n

Ledningens fasta ersattningar skall vara konkurrenskraftiga och
baseras pa den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Rérlig ersdttning

Ledningen kan erhalla rorlig ersattning forutom den fasta
ersattningen. Den rorliga ersattningen skall utga i pengar och
far hogst uppga till 1/6 av arslénen. Den skall vara beroende av
individens uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal.

Icke-monetéra férmaner
Ledningen har ratt till sedvanliga icke-monetéra férmaner,
sasom foretagsbilar och foretagshalsovard.

Pension
Ledningen har pensionsférmaner enligt lag och kollektivavtal
(ITP-planen). Verkstallande direktéren har premiebaserade
pensionsavtal dér premien uppgar till 170 tkr.
Uppségning och avgangsvederlag
For ledningspersoner &r uppsagningstiden fran foretagets sida
normalt sex manader och fran den anstéllde tre-sex manader.
Avgéngsvederlag utover [6n under uppsagningstiden far
maximalt uppga till en arslon.

Dessa riktlinjer har &ven géllt det gangna verksamhetsaret
2006/07 och géller fram till &rsstdmman i januari 2008.

Allmanna upplysningar enligt Arsredovis-

ningslagen 6 kapitel § 2A

¢ Antal aktier 6 899 490 varav 480 000 A-aktier och
6 419 490 B-aktier. Dar A-aktier har rostetalet tio och
B-aktier har rostetalet ett. A-aktierna ar inte noterade.

e Hembudsskyldighet foreligger for A-aktierna bade enligt
bolagsordning och aktie&garavtal.

 Familien Bergh med huvudigarna Ake och Anita Bergh
innehar tillsammans 56,9 procent av résterna.

e Styrelsens bemyndigande, for att finansiera eventuella
foretagsforvarv med egna aktier fick styrelsen vid ars-
stamman i januari 2007 bemyndigande att, for tiden till
nastkommande arsstamma, vid ett eller flera tillféllen fatta
beslut om emission av aktier med bestammelser om apport
samt med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Dock
far beslutet sammantaget maximalt medféra emission av
en miljon B-aktier. Detta bemyndigande har fram till
dagens datum utnyttjas med 100 000 stycken B-aktier,
vilket emitterades i samband med forvarvet av AB Bitus.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Andrade redovisningsprinciper

Fran och med 1 september 2005 tillampar koncernen IFRS
redovisningsprinciper godkanda av EU-kommissionen. De
forandringar avseende nya redovisningsprinciper for réken-
skapsaret 2006/07 och de forvantade férandringarna infér
rakenskapsaret 2007/08 vilket refereras till i not 1 bedéms
inte ha nagon vésentlig effekt pa Bergs Timbers resultat och
stallning.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslér att till for-
fogande staende vinstmedel enligt balansrakningen

148 017 380 kronor, varav éverkursfond 8 100 000 kronor,
disponeras pa foljande satt:

Utdelas till aktiedgarna,
1,75 kr * 6 899 490 aktier
Overfores i ny rakning

Kronor 12 074 108
Kronor 135 943 272
Kronor 148 017 380

Styrelsen for Bergs Timber AB har foreslagit att &rsstdmman
2008 beslutar om en utdelning om 1,75 kronor per aktie,
totalt 12,1 Mkr. Det &r en 6kning med 1,25 kronor per aktie
jamfort med féregaende &r. Styrelsen ska motivera att den
foreslagna utdelningen ar forsvarlig med héansyn till vad
som anges i aktiebolagslagen (17 kap 3 § andra och tredje
styckena).

Den forslagna utdelningen innebdr att 4,2 procent av
det egna kapitalet i koncernen per 2007-08-31 delas ut.
Den foreslagna utdelningen motsvarar 11,7 procent av
2006/07 ars nettoresultat.

Det egna kapitalet i Bergs Timber AB uppgick per
2007-08-31 till 222,0 Mkr, varav fritt eget kapital 148,1
Mkr. Koncernens egna kapital uppgick vid samma tidpunkt
till 290,8 Mkr. | enlighet med IFRS finns ingen uppdelning av
koncernens egna kapital i bundet respektive fritt.

Styrelsen beddmer att utdelningen till aktiedgarna
med féreslaget belopp ar forsvarlig med héansyn till de
krav pé& bade bolag och koncern som verksamhetens art,
omfattning, och risker stéller pa storleken av eget kapital
och med hansyn ocksa till konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i 6vrigt. Den finansiella stéliningen forblir stark
efter den foreslagna utdelningen och bedéms vara tillracklig
for att bolaget ska ha formaga att fullgéra sina forpliktelser
pa séval kort som lang sikt och majlighet att gora eventuella
noédvandiga investering.

Vad betréffar bolagets och koncernens resultat och stallning
i 6vrigt hédnvisas till efterféljande resultat- och balansrékning
med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING ¢« KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 06-07 05-06
Nettoomséttning 2,3 738,9 585,0
Forandring av produkter i arbete
och fardiga varor 33,1 -17,3
Aktiverade egna kostnader 0,1 0,2
Resultat frén intresseforetag 13 0,4 0
Ovriga rorelseintakter 5 2,0 4,5
Vardeforandring biologiska tillgdngar 9 8,1 -0,1
Summa 782,6 572,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -399,9 -318,0
Ovriga externa kostnader -112,4 -105,4
Personalkostnader 6 -99,1 -91,6
Avskrivningar och nedskrivningar 7.8 -21,8 -15,0
Summa rorelsekostnader -633,2 -530,0
Rorelseresultat 149,4 42,3
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter mm 10 0,8 0,3
Réntekostnader mm 11 -6,6 -3,8
Resultat fore skatter 143,6 38,8
Skatt pa arets resultat 12 -40,2 -10,8
Arets resultat 103,4 28,0
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 103,4 28,0
Minoritetsintresse - -
Resultat per aktie, kr 15,17 4.1
Antal aktier i tusental i genomsnitt 6816 6799
(nagon utspadningseffekt finns ej
att beakta )
Nettoomséattning per geografisk marknad
06-07 05-06
Sverige 179,7 135,1
Storbritannien och Irland 288,9 218,5
Ovriga Europa 202,6 161,1
Ovriga Vérlden 67,7 70,3
738,9 585,0

BALANSRAKNING ¢« KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 07-08-31 06-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7

Goodwill 14,1

Programvaror 1.7 0,8
Materiella anléaggningstillgangar 8

Byggnader och mark 66,6 20,9
Skogsmark 20,6 21,9
Maskiner och andra tekniska

anlaggningar 125,9 78,9
Inventarier, verktyg och installationer 9,4 4.8
P&gdende nyanldggningar och

forskott avseende materiella

anlaggningstillgangar 44,9 15,3
Biologiska tillgdngar 9 36,0 40,8
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 13 0,5 0,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 0,1 0,1
Andra langfristiga fordringar 0,2 0,2
Summa anlaggningstillgangar 320,0 183,9
Omsattningstillgangar

Varulager 15 319,6 176,7
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 90,1 471
Skattefordringar 0,1 1,2
Ovriga fordringar 26,7 8,3
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 16 1,9 1,8
Kassa och bank 6,1 24,5
Summa omsattningstillgangar 444,5 259,6
SUMMA TILLGANGAR 764,5 443,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 34,5 34,0
Ovrigt tillskjutet kapital 47,5 39,4
Balanserat resultat 105,4 80,8
Arets resultat 103,4 28,0
Summa eget kapital 290,8 182,2
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 189,1 109,9
Avsattning for pensioner 17 4,0 4,4
Avsattning for uppskjutna skatter 18 30,5 16,5
Ovriga avsattningar 0,6 0
Summa langfristiga skulder 224,2 130,8
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 61,8 9,4
Leverantérsskulder 91,3 82,7
Skulder till intresseforetag 26,3 2,2
Skatteskulder 32,1 3,0
Ovriga skulder 9,7 13,3
Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 21 28,3 19,9
Summa kortfristiga skulder 249,5 130,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 764,5 443,5
Varav rantebarande skulder

Langfristiga 193,1 114,3
Kortfristiga 61,8 19,7
Summa rantebarande skulder 254,9 134,0

For stéllda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 22 och 23.



FORANDRING EGET KAPITAL « KONCERNEN

Belopp i Mkr Aktie- Ovrigt Balanserade Summa
kapital tillskjutet vinstmedel inkl eget kapital
kapital arets resultat
Eget kapital 2005-09-01 34,0 39,4 82,5 155,9
Arets resultat 0 0 28,0 28,0
Summa férmégenhetsférandringar, exkl transaktioner
med moderbolagets dgare 0 0 28,0 28,0
Utdelning -1,7 -1,7
Utgaende eget kapital 2006-08-31 34,0 39,4 108,8 182,2
Eget kapital 2006-09-01 34,0 39,4 108,8 182,2
Avrets resultat 103,4 103,4
Summa férmogenhetsforandringar, exkl transaktioner
med moderbolagets agare 0 0 103,4 103,4
Utdelning 3,4 3.4
Riktad apportemission 0,5 8,1 - 8,6
Utgaende eget kapital 2007-08-31 34,5 47,5 208,8 290,8

KASSAFLODESANALYS « KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 06-07 05-06
24
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 143,6 38,8
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet mm 11,6 12,8
Betald inkomstskatt -1,2 -0,4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 154,0 51,2
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -122,3 29,7
Forandring av rorelsefordringar " -43,8 -1.1
Forandringar av rorelseskulder 2 26,7 -21,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 14,6 58,5
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterforetag -27,0 0
Foérvarv avimmateriella anldggningstillgangar -0,2 -0,8
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -51,9 -39,7
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 15,9 1,6
Forvérv av finansiella tillgangar 0 0
Forsalining av finansiella tillgangar 0,3 0,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62,9 -38,0
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan ¥ 43,7 10,4
Amortering av laneskulder -10,4 -5,1
Utbetald utdelning -3,4 -1,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29,9 3,6
Arets kassaflode -18,4 24,1
Likvida medel vid arets bérjan 24,5 0,4
Likvida medel vid arets slut 6,1 24,5

" 6kning -/ minskning +
2 Okning + / minskning -
¥ inklusive forandring av utnyttjad checkkredit
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RESULTATRAKNING « MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 06-07 05-06
Nettoomsattning 2 165,5 253,0
Forandring av produkter i arbete

och fardiga varor 0 -4,0
Ovriga rorelseintakter 5 8,3 5,2
Summa rorelseintakter 173,8 254,2
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -165,9 -178,3
Ovriga externa kostnader -3,1 -31,1
Personalkostnader 6 -4,8 -32,6
Ovriga rérelsekostnader 0 -2,2
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -0,2 -3,3
Summa rorelsekostnader -174,0 -247,5
Rorelseresultat -0,2 6,7
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter mm 10 137,7 0,3
Rantekostnader mm 1M -2,9 -1,3
Resultat efter finansiella poster 134,6 5,7
Bokslutsdispositioner 25 -31,0 21
Resultat fore skatter 103,6 7.8
Skatt pa arets resultat 12 -26,2 -2,1
Arets resultat 77.4 57

BALANSRAKNING « MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 07-08-31 06-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgangar 8

Byggnader och mark 4,0 1,9
Skogs- och jordbruksfastigheter 53,1 54,0
Maskiner och andra tekniska

anlaggningar 0,4 0,8
Inventarier, verktyg och installationer 0,6

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 26 99,1 58,8
Andelar i intresseforetag 13 0,2 0,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0,1
Summa anlaggningstillgangar 157.4 115,8
Omséttningstillgangar

Varulager 15 6,0 241
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,1 1,5
Fordringar hos koncernféretag 173,5 45,7
Skattefordringar 0 0,7
Ovriga fordringar 0 2.3
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 16 0 0,2
Kassa och bank 4,7 15,7
Summa omsattningstillgangar 184,3 90,2
SUMMA TILLGANGAR 341,7 206,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 34,5 34,0
Reservfond 39,4 39,4
Fritt eget kapital

Overkursfond 8,1 0
Balanserat resultat 62,6 61,7
Arets resultat 77,4 5,7
Summa eget kapital 222,0 140,8
Obeskattade reserver 27 31,2 0,2
Avsattningar

Avsattning for uppskjutna skatter 18 3,6 3,6
Summa avséattningar 3,6 3,6
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 14,4 0
Skulder till koncernféretag 0,1 0,1
Summa langfristiga skulder 14,5 0,1
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 31,9 0
LeverantGrsskulder 7.4 28,0
Skulder till koncernféretag 0 24,3
Skulder till intresseforetag 0,1 2,2
Skatteskulder 24,9 0
Ovriga skulder 4,5 4,1
Upplupna kostnader

och férutbetalda intakter 21 1,6 2,7
Summa kortfristiga skulder 70,4 61,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341,7 206,0
Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Stallda sakerheter 22 28,1 29,8
Ansvarsforbindelser 23 164,1 115,5



FORANDRING EGET KAPITAL » MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Aktie Resevfond Overkurs  Balanserat Arets Summa
kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2005-09-01 34,0 41 35,3 68,2 141,6
Lamnat koncernbidrag -6,6 -6,6
Skatt hanforlig till poster som redovisats mot eget kapital 1,8 1,8
Summa férmogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital,
exkl transaktioner med dgare 0 0 0 -4,8 0 -4.8
Arets resultat 5,7 5,7
Summa férmogenhetsférandringar, exkl transaktioner med agare 0 0 0 -4,8 57 0,9
Utdelning -1,7 -1,7
Omforing av éverkursfond till reservfond 35,3 -35,3 0
Utgaende eget kapital 2006-08-31 34,0 394 0 61,7 57 140,8
Eget kapital 2006-09-01 34,0 394 0 61,7 57 140,8
Omfoéring av féregéende é&rs resultat 5.7 57 0
Lamnat koncernbidrag -2,0 -2,0
Skatt hanférlig till poster som redovisats mot eget kapital 0,6 0,6
Summa férmogenhetsférandringar redovisade direkt mot eget kapital,
exkl transaktioner med dgare 0 0 0 43 -5,7 -1,4
Arets resultat 77,4 77,4
Summa férmogenhetsforandringar, exkl transaktioner med agare 0 0 0 4,3 7,7 76,0
Utdelning -3,4 -3,4
Riktad apportemission 0,5 8,1 8,6
Utgaende eget kapital 2007-08-31 34,5 39,4 8,1 62,6 77,4 222,0
Foreslagen utdelning for rakenskapsaret 06-07 -12,1 -12,1
Antal aktier 6 899 490 varav 480 000 A-aktier och 6 419 490 B-aktier. Dar A-aktier har rostetalet tio och B-aktier har rostetalet ett. 33
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KASSAFLODESANALYS ¢« MODERBOLAGET =
m
=
Belopp i Mkr Not 06-07 05-06 ™
24 $
Den l6pande verksamheten §
Resultat efter finansiella poster 134,6 57 ~
Erhdlina koncernbidrag -125,0
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet mm -6,3 4.8
Betald inkomstskatt -0,1 -0,1

Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital 3,2 10,4

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager " 18,1 3,6
Forandring av rorelsefordringar -1,7 -121
Forandringar av rorelseskulder ? -49,6 -14,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -30,0 -12,5

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -28,8 0
Forsaljning av rorelsegren 0 57,6
Forvérv av materiella anldggningstiligangar -2,9 -2,3
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 7.9 0,5
Forsélining av finansiella tillgangar 0 0,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23,8 56,6

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 46,2 0
Amortering av laneskulder 0 -26,9
Utbetald utdelning -3,4 -1,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42,8 -28,6
Arets kassaflode -11,0 15,5
Likvida medel vid arets bérjan 15,7 0,2
Likvida medel vid arets slut 4,7 15,7

Y ¢kning - / minskning + 2 Okning + / minskning -
¥inklusive forandring av utnyttjad checkkredit
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR

NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

KONCERNEN

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accountning Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
frén International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sésom de har godkénts
av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Redovisningsradets rekommendation
RR 30:05 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Savida inget annat némns under rubriken Moderbolagets redovisningsprinciper tillampar
moderbolaget samma principer som koncernen. De awvikelser som férekommer féranledes av
begrénsningar i mojligheten att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av &rsredovisningslagen
(ARL) och tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och

koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilket dven ar rapporteringsvalutan for
saval moderbolag som koncern. De finansiella rapporterna presenteras darfor i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till miljoner kronor. Tillgdngar och skulder
ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder
som varderats till verkligt vérde. Finansiella tillgdngar och skulder som vérderats till verkligt varde
bestar av derivatinstrument, eller av finansiella tillgdngar som innehas fér handel.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréaver att foretagsledningen
gor bedémningar och uppskattningar samt antaganden som pdverkar tilldmpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen. Uppskattningarna och antagandena ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhéllanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvéands sedan for att bedéma
de redovisade vardena pé tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kél-
lor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i paféljande ars finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 29. De nedan angivna re-
dovisningsprinciperna for koncernen har tillampats konsekvent pa de perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisningsprinci-
per har tillampats konsekvent pa rapportering och konsolidering.

Andrade redovisningsprinciper

Foljande standarder ar nya och skulle kunna vara tillampliga for Bergs Timber.

e Andring av IAS 19 Erséttning till anstéllda: akturiella vinster och férluster, férménsbe-
stdmda planer som delar risken mellan olika féretag under samma bestammande
inflytande och upplysningar.

e Andring av IAS 39 Finansiella instrument: redovisning och vérdering av verkligtvardeoption.

e Andring IAS 39 Finansiella instrument: redovisning och vérdering av kassaflddessakring.

e |IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal.

e |FRIC 9 Omvérdering av inbaddade derivat.

e |FRIC 5 Rétter till intressen i fonder for nedlaggning, aterstallande och miljoaterstallande
grunder.

De ovan namnda redovisnings rekommendationerna som tratt i kraft har inte haft nadgon
vasentlig effekt pa Bergs Timbers resultat och stallning.

Fortida tillampning av under 2006/07 nyutkomna eller reviderade IFRS
och tolkningar samt tillampningar av dessa under kommande perioder
Koncernen har 2006/07 inte fortidstillimpat nagon standard eller tolkningsuttalande med
majlighet till fortida ikrafttradande som antagits av EU-kommissionen per den 5 oktober 2007.
Foljande standards &r antagna av EU per den 5 oktober 2007.

e |FRS 7 Finansiella instrument — Upplysningar (antagen den 11 januari 2006).
e Andring av IAS 1: upplysningar om kapital (antagen den 11 januari 2006).

e |FRIC 10 Deldrsrapporteringar och nedskrivningar (antagen den 2 juni 2007).
e |FRIC 11 Transaktioner med egna aktier (antagen den 2 juni 2007).

Tillampningar av dessa standards och tolkningar 2007/08 bedoms inte fa ndgon vasentlig ef-

fekt pa resultat och stallning. IFRS 7 kan innebara utokade upplysningar om finansiella instrument.

Rapportering fér segment

Den interna rapporteringen ar uppbyggd i syfte att mata avkastningen av forsaljning av varor,
varfor rorelsegrenar ar den priméara indelningsgrunden for segmentsrapporteringen. | allt
vasentligt utnyttjar foradlade produkter (foretradesvis hyvlade produkter) och sdgade produkter
samma produktionsresurser, varfor de redovisas i samma segment.

Klassificering mm
Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omséattningstillgadngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas inom tolv ménader réknat fran balansdagen.
For varje balanspost som inkluderar belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom och
efter tolv ménader fran balansdagen, lamnas denna upplysning i not till respektive balanspost.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

Dotterféretag &r foretag i vilka moderbolaget har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande
inflytande innebér att direkt eller indirekt ha ratt att utforma ett foretags finansiella och opera-
tiva strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestammande
inflytande foreligger beaktas dven potentiella rostberéttigade aktier som utan dréjsmal kan
utnyttjas eller konverteras.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv av ett dot-
terbolag betraktas som en transaktion dér koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och overtar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncernmassiga anskaffningsvardet
faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststalls, dels anskaff-
ningsvarden for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade
identifierbara tillgangar samt 6vertagna skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvardet for
dotterbolagsaktierna respektive rérelsen utgors av de verkliga vardena per 6verlatelsedagen for
tillgdngar, uppkomna eller 6vertagna skulder och emitterade egetkapitalinstrument som ldmnat
som vederlag i utbyte mot de forvarvade nettotillgdngarna samt transaktionskostnader som &r
direkt hanforbara till forvérvet.

Vid rérelseférvérv dar anskaffningskostnaden éverstiger nettovardet av forvarvade till-
gangar och 6vertagna skulder samt eventualforpliktelser redovisas skillnaden som goodwill. Nar
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrékningen.

Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvarvs-
tidpunkten till det datum d& det bestammande inflytandet upphor.

Eliminering vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i
sin helhet vid upprattande av koncernredovisningen.

Intresseforetag

Foérvarvet av 50 procent av aktierna i Varendskog AB vilket tillkannagavs 2002-09-09 &r
redovisat som ett intresseféretag. Redovisning av intresseféretag sker enligt kapitalandels-
metoden enligt IAS 28. | koncernens resultatrakning redovisas Bergs Timbers resultatandel i
intresseforetaget Véarendskog under rubriken resultat fran intresseféretag och ingdr i koncernens
rorelseresultat. Resultatandel beraknas utifran Bergs Timbers kapitalandel i intressebolaget
Vérendskog. | koncernens balansrékning upptas aktier i intresseféretag i sarskild post bland
finansiella tillgdngar. Det bokférda vardet pa aktieinnehavet férandras med koncernens andel av
Varendskogs resultat efter skatt minskat med erhallna utdelningar.

Vérendskog &r ett inkdpsbolag som koper skogsravara och genomfoér avverkningar.
Huvudsakliga kunder &r deldgarna som i huvudsak képer sagravara fran bolaget. Prissattningen
mellan Vérendskog och deldgarna bygger inte pa vinstoptimering i intressebolaget utan priset
ar baserat pa att Varendskog skall técka sina kostnader. Storleken pa genomférda affarer under
rakenskapsaret framgar i not 28.

Intdkter

Redovisning av intakter sker enligt IAS 18. Koncernens nettoomsattning bestar i allt vasent-
ligt av intakter fran forsalining av varor. Inkomst vid varuforséljningen redovisas som intakt
da koncernen till koparen vid leveransen har 6verfort de vasentliga risker och forméaner som
ar forknippade med varornas agande och inte heller utévar nagon reell kontroll 6ver de

varor som salts.



Intakterna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att
erhéallas med avdrag for Iamnade rabatter. Intakter redovisas inte om det &r sannolikt att de
ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla koncernen.

Intakter av fastighetsforsaljningar redovisas normalt pa tilltradesdagen om inte risker
och férméaner 6vergatt till koparen vid ett tidigare tillfalle. Kontrollen 6ver tillgdngen kan ha
Overgatt vid ett tidigare tillfalle an tilltradestidpunkten och om sé har skett intaktsredovisas
fastighetsforsaljningen vid denna tidigare tidpunkt. Vid bedémning av intaktsredovisnings-
tidpunkt beaktas vad som avtalats mellan parterna betraffande risker och formaner samt
engagemang i den lopande forvaltningen. Darutover beaktas omstandigheter som kan
paverka afférens utgang vilka ligger utanfor séljarens och/eller képarens kontroll.

Statliga bidrag redovisas i balansrakningen som forutbetald intakt nér det foreligger
rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhdllas och att koncernen kommer att uppfylla de
villkor som &r férknippade med bidraget. Bidrag ska periodiseras systematiskt i resultatrak-
ningen pa samma satt och Gver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda
att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas som en reduktion av
tillgdngens redovisade varde.

Rorelsekostnader och finansiella intakter och kostnader
Betalningar avseende operationella leasar

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrakningen linjart éver leasing-
perioden. Férmaner erhdlina i samband med tecknandet av ett avtal redovisas som en del av
den totala leasingkostnaden i resultatrakningen.

Betalningar avseende finansiella leasar

Minimileasingavgifterna fordelas mellan réntekostnad och amortering pa den utestdende
skulden. Rantekostnaden fordelas dver leasingperioden sa att varje leasingperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast réantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Variabla avgifter kostnadsfores i de perioder de uppkommer.

Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intékter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel och fordringar, rante-
kostnader pa lan och utdelningsintakter.

Ranteintakter pé fordringar och réntekostnader pa skulder beraknas med tillimpning av
effektivrantemetoden. Effektivranta ar den réanta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och
utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Réntekomponenten i finansiella leasingbetalningar r redovisad i resultatrékningen
genom tillampning av effektivrantemetoden. Rénteintakter inkluderar periodiserade belopp
av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhalls vid forfall. Utdelningsintékt redovisas
nar ratten att erhalla betalning faststélls.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas och redovisas enligt IAS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida
medel, kundfordringar, aktier, kortfristiga placeringar och derivat. Bland skulder och eget kapital
aterfinns leverantérsskulder, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets
verkliga vérde. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part
till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura
har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, dven om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar faktura mottagits.
En finansiell tillgédng tas bort fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller nar bolaget forlorar kontroll éver dem. Detsamma galler for del av finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks. Detsamma géller del av finansiell skuld. Forvarv och avyttring av finansiella
tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgar den dagen da bolaget forbinder sig att forvéarva
eller avyttra tillgangen forutom i de fall bolaget forvarvar eller avyttrar noterade vérdepapper da
tillimpas likviddags redovisning.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgdngens noterade kdpkurs
pa balansdagen. Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva indikatio-
ner pd att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar &r i behov av nedskrivning.
IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med
forvarvet av det finansiella instrumentet. Foretagsledningen bestammer klassificeringen vid
ursprunglig anskaffningstidpunkt.

NOTER

De kategorier som aterfinns i koncernen &r féljande;

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt

vérde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar och skulder som innehas for
handel och andra finansiella tillgdngar och skulder som féretaget initialt valt att placera i denna
kategori. En finansiell tillgdng och skuld klassificeras som innehav fér handel om den forvarvats
i syfte att saljas pa kort sikt. Derivat klassificeras som innehav fér handel. Tillgdngar och skulder
i denna kategori vérderas I6pande till verkligt varde med vérdeférandringar redovisade i resul-
tatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgor derivat med fasta
betalningar eller med betalningar som gar att faststalla, och som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. Fordringarna uppkommer da foretag tillhandahaller pengar, varor och tjanster direkt
till kredittagaren utan avsikt att idka handel i fordringsratterna. Kategorin innefattar aven
forvarvade fordringar. Tillgdngar i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivrénta som beraknades vid anskaff-
ningstidpunkten.

Finansiella tillgdngar som kan séljas
| kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingar finansiella tillgadngar som inte klassificeras i
nagon annan kategori eller finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att klassificera i denna
kategori.

Tillgéngar i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeforandring mot
eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrakningen omfors tidigare
redovisad ackumulerad vinst eller férlust i eget kapital till resultatrakningen.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvérde bestéms utifran den effektivranta som beraknades nar skulden togs
upp. Det innebar att 6ver- och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras Gver
skuldens l6ptid.

Kassa och bank
Kassa och bank bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos
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banker och motsvarande institut. Dessa tillgdngar klassificeras i kategorin lanefordringar och
kundfordringar.

Andra langsiktiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav utgors av aktier och klassificeras som finansiella
tillgdngar som kan saljas. Vid vardering till verkligt varde via resultatrakningen redovisas vérde-
forandringen i finansnettot.

Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar

Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar &r fordringar som uppkommer da foretaget
tillhandahaller pengar utan avsikt att idka handel med fordringsratten. Om den férvantade inne-
havstiden &r langre tid &n ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den é&r kortare 6vriga
fordringar. Dessa fordringar tillhér kategorin lanefordringar och kundfordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin lanefordringar och kundfordringar. Kundfordringar
redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag for osékra fordringar som bedéms
individuellt. Kundfordrans férvantade I6ptid ar kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp
utan diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader. Kundford-
ringar i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor till balansdagens kurs.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebér att de initialt redovisas till
erhéllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten varderas
lanet till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Langfristiga skulder har en
forvantad 16ptid 1angre an 1 ar medan kortfristiga har en 16ptid kortare &n 1 ar.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantorsskulder har kort
forvantad loptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.
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NOTER

Derivat

Derivatinstrument utgors av terminskontrakt som utnyttjas for att tacka kursrisker for valuta-
kursférandringar. Vardeforandringar pa derivatinstrument redovisas i resultatrakningen. Dessa
derivat klassificeras i kategorin innehav for handel.

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det &r sannolikt
att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for
tillgdngen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i
skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hénforbara
kostnader som ingér i anskaffningsvardet ar kostnader for leverans och hantering, installation,
lagfarter, konsulttjanster och juristtjénster.

Anskaffningsvardet for egentillverkade anldggningstillgangar inkluderar utgifter for ma-
terial, utgifter for ersattningar till anstéllda, om tillampligt andra tillverkningsomkostnader som
anses vara direkt hanforbara till anlaggningstillgdngen samt uppskattade utgifter for nedmonte-
ring och bortforsling av tillgangarna och aterstéllande av plats eller omrade dar dessa finns.
Materiella anlaggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas
som separata komponenter av materiella anldggningstillgangar.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstiligang tas bort ur balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgdng utgdrs av skillnaden mellan férséljningspriset och tillgdngens redovi-
sade vérde med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
rorelseintakt/kostnad. Principer for nedskrivning behandlas nedan.

Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgangar tillampas IAS 17. Leasing klassificeras i koncernredovisningen anting-
en som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger da de ekonomiska riskerna
och formanerna som &r forknippade med &gandet i allt vasentligt ar éverforda till leasetagaren,
om sd ej &r fallet &r det fraga om operationell leasing.

Tillgangar som hyrs enligt finansiella leasingavtal har redovisats som tillgang i koncernens
balansrakning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter har redovisats som lang- och kort-
fristiga skulder. De leasade tillgangarna avskrivs enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas
som ranta och amortering av skulderna.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsféres 6ver I6ptiden med utgéangspunkt
fran nyttjandet, vilket kan skilja sig &t frdn vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter l&ggs till anskaffningsvardet endast om det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma féretaget till del
och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avgorande for bedémningen nér en tillkommande utgift 1aggs till anskaffningsvérdet ar
om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller delar dérav, varvid sddana utgifter
aktiveras. Aven i de fall en ny komponent tillskapas laggs utgiften till anskaffningsvardet.
Eventuella oavskrivna redovisade varden pd utbytta komponenter, eller delar av komponenter,
utrangeras och kostnadsfores i samband med utbytet. Reparationer kostnadsféres I6pande.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér sig, oavsett hur de uppldnade
medlen har anvants.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart éver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Koncernen tillampar
komponentavskrivning vilket innebér att komponenternas beddmda nyttjandeperiod ligger till
grund for avskrivningen. Maskiner och inventarier bestér av ett antal komponenter med olika
nyttjandeperioder, se nedan. Aven fastigheterna bestar av ett antal komponenter med olika
nyttjandeperioder. Huvudindelningen ar byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa kom-
ponenten mark vars nyttjandeperiod bedéms som obegransad. Byggnaderna delas in i kontors-
och industrifastigheter och bestar av flera komponenter vars nyttjandeperiod skiljer sig at.
Bedémning av tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

Foljande avskrivningsprocentsatser har tillampats.

Maskiner och andra tekniska anléggningar 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer 20-33 %
Industribyggnader och markanléggningar 4-5 %
Bostadsfastigheter 2%
Programvaror (immateriella tillgangar) 20-25 %

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning som syftar till att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap redovisas
som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dér forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att astad-
komma nya eller férbattrade produkter eller processer, redovisas som tillgdng i balansrékningen,
om produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvéandbar och féretaget har
tillrackliga resurser att fullfélja utvecklingen och dérefter anvanda eller salja den immateriella
tillgdngen. Det redovisade vardet inkluderar utgifter fér material, direkta utgifter for I6ner och
indirekta utgifter som kan hanféras till tillgdngen pé ett rimligt och konsekvent sétt. Ovriga
utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer. Till im-
materiella tillgdngar hor ocksa goodwill, patent, licenser samt programvaror.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en tillgdng i balans-
rakningen endast da de okar de framtida ekonomiska fordelarna for den speciella tillgangen till
vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfores nar de uppkommer.

Biologiska tillgangar

Koncernen redovisar sina skogstillgdngar uppdelat pa vaxande skog vilken redovisas som bio-
logisk tillgang till verkligt varde enligt IAS 41 och mark vilken redovisas till anskaffningskostnad
enligt IAS 16. Forandringar i verkligt vérde for den vaxande skogen redovisas i resultatrakningen.
Varderingen gors genom att berdkna nuvérdet av framtida forvantade kassafloden fran den
vaxande skogen. Se dven not 9.

Varulager

Varulager har upptagits till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in forst ut principen och
nettoforsaljningsvérdet. Inkuransrisker har dérvid beaktats. Anskaffningskostnaden for egentill-
verkade produkter har berdknats enligt produktionskalkyl dér skalig andel av indirekta kostnader
har medtagits. Hansyn har tagits till lagerpartiernas bearbetningsgrad. Anskaffningsvéardet

for timmer och massaved som kommer fran koncernens egen skog (redovisas som biologiska
tillgangar) &r baserat pa det verkliga vardet vid avverkningarna.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgdngar med undantag for varulager och uppskjutna
skattefordringar provas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa nedskriv-
ningsbehov. Tillgdngar med obestambar livslangd testas arligen for nedskrivning. Om ndgon
sadan indikation finns berdknas tillgdngens atervinningsvarde. For undantagna tillgangar enligt
ovan prévas varderingen enligt respektive standard.

Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang ska
vid prévning av nedskrivningsbehov tillgdngarna grupperas till den lagsta niva dér det gar att
identifiera vasentligen oberoende kassafléden (en sa kallad kassagenererande enhet). En ned-
skrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde overstiger
atervinningsvérdet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Berékning av dtervinningsvérdet

Atervinningsvérdet pa tillgangar tillhorande kategorin lanefordringar och kundfordringar vilken
redovisas till upplupet anskaffningsvarde berdknas som nuvardet av framtida kassafloden
diskonterade med den effektiva ranta som géllde da tillgdngen redovisades férsta gdngen.
Tillgéngar med en kort I6ptid diskonteras inte. Atervinningsvardet pé évriga tillgangar ar det
hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berakning av
nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ar forknippas med den speciella tillgdngen. For en tillgdng som
inte genererar kassafléden som &r vasentligen oberoende av andra tillgdngar sé& berdknas ater-
vinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Aterféring av nedskrivningar
Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffnings-
varde aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse
som intréffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar pa andra tillgangar aterférs om det bade finns indikation pa att nedskriv-
ningsbehovet inte ldngre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som lag till
grund for berékningen av atervinningsvardet.



En nedskrivning aterfores endast i den utstrackning tillgangens redovisade varde efter aterforing
inte dverstiger det redovisade vérde som tillgdngen skulle ha haft om n&gon nedskrivning inte
hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Ersattningar till anstéllda
Ersattningar till anstéllda redovisas i koncernredovisningen enligt IAS 19. Inga aktierelaterade
erséttningar finns.

Férmansbaserade pensioner

Den redovisningsprincip som nedan beskrivs anvands enbart i koncernredovisningen. Moderbo-
laget och dotterféretagen redovisar formansbestéamda pensionsplaner enligt lokala regler och
foreskrifter.

Atagande for alderspension och familjepension fér tjansteman i Sverige tryggas genom en
férsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, &r detta
en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For 2006/07 har bolaget inte haft
tillgéng till sddan information som gor det mgjligt att redovisa denna plan som férmansbe-
stamd. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfér som en
avgiftsbestamd plan.

Koncernen har utfést formansbaserade pensioner till ndgra tidigare delédgare och anstéllda
(numera pensionarer) som inte har sékerstallts genom tecknande av pensionsforséakringar, sa
kallad “pensionering i egen regi”. Koncernens forpliktelse att i framtiden utbetala pension har
harvid ett kapitalvarde, bestamt for varje anstélld av bland annat pensionsnivan och &ldern.
Kapitalvardet ar nuvardet av bolagets forpliktelser att i framtiden utbetala pension och har
berdknats enligt IAS 19.

Nagon sakerhet for pensionsatagandet ar inte lamnat. Pensionsskulden redovisas i balans-
rakningen under rubriken " Avsattning fér pensioner”.

Pensionskostnaderna och pensionsforpliktelsen for formansbestémda pensionsplaner be-
réknas enligt den sk. Projected Unit Credit Method. Metoden fordelar kostnaden for pensioner i
takt med att de anstallda utfor tjanster for foretaget som okar deras ratt till framtida ersattning.
Foretagets dtagande beraknas av en oberoende aktuarie. Atagandet utgérs av nuvardet av de
forvantade framtida utbetalningarna. Diskonteringsrantan som anvands motsvaras av ranta for
forstklassiga foretagsobligationer med en I6ptid som motsvarar den genomsnittliga [6ptiden for
pensionsforpliktelserna. De viktigaste aktuariella antagandena redovisas i not 17.

Vid faststallande av forpliktelsens nuvarde kan det uppsta aktuariella vinster och forluster.
Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet avviker fran det tidigare gjorda
antagandet, eller att antagandena andras. Den del av de ackumulerade aktuariella vinsterna och
forlusterna som vid arets utgéng Gverstiger tio procent av forpliktelsernas nuvérde, redovisas i
resultatet 6ver den forvantade aterstdende livslangden for de anstallda som omfattas av planen.

Avgiftsbaserade pensioner

| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och
har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i
takt med att forménen intjanas.

Erséttningar vid uppsagning

En avsattning redovisas i samband med uppségningar av personal endast om foretaget ar
bevisligen forpliktigat att avsluta en anstallining fore den normala tidpunkten eller nar erséttning
lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang. | de fall foretaget sager upp
personal uppréattas en detaljerad plan som minst innehéller arbetsplats, befattningar och unge-
féarligt antal berérda personer samt ersattningar for varje personalkategori eller befattning och
tiden for planens genomférande.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekono-
miska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. Dér effekten av nar i tiden en betalning sker ar vasentlig, berdknas avsatt-
ningen genom diskontering av det férvantade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt
som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det &r tillampligt,
de risker som ar forknippade med skulden.

Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt
mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r, med tillampning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hér &ven justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrékningsmetoden med utgéangspunkt i temporéra
skillnader mellan redovisade och skattemdassiga varden pa tillgadngar och skulder. Varderingen
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av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade pa balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskotts-
avdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att de kan utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nér det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas vid samma
tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera osakra framtida héndelser eller
nar det finns ett 4tagande som redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar
troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprttat sin &rsredovisning enligt ARL och Redovisningsradets rekommen-
dation RR 32:5 Redovisning for juridisk person. RR 32:5 innebér att moderbolaget i &rsredovis-
ningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
s& langt detta ar majligt inom ramen for ARL och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras fran IFRS.
Skillnaden mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

De nedan angiva redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent p&
samtliga perioder som presenterats i moderbolagets finansiella rapporter.

Intresseféretag
Andelar i intresseforetag redovisas inte enligt IAS 28 utan enligt ARL 4 kap 3 § vilket innebar
vardering till anskaffningsvarde.

Finansiella instrument

Moderbolaget tilldmpar ej varderingsreglerna i IAS 39. | moderbolaget vérderas finansiella
anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsatt-
ningstillgangar enligt lagsta vardets princip.
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Anléggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa samma satt som fér koncernen

men med tilldgg for eventuella uppskrivningar. Leasade tillgdngar redovisas enligt reglerna for
operationell leasing.

Biologiska tillgdngar varderas enligt ARL. Det innebér att biologiska tillgdngar klassificerade
som anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvardet justerat for uppskrivningar med
beaktande av eventuella nedskrivningsbehov.

Erséttningar till anstallda

Moderbolaget foljer tryggandelagens bestémmelser och Finansinspektionens foreskrifter
eftersom detta &r en forutsattning for skatteméssig avdragsratt. | moderbolaget finns inga
formansbestdmda pensionsplaner.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncernre-
dovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa avsattning for uppskjutna skatter och
eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott fér juridiska personer

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet fran
Redovisningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren
och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebaér att koncernbidrag som
lamnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstme-
del efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som ar att jamstélla med en utdelning redovisas som en utdelning. Det
innebér att erhéllet koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas Gver resultatrak-
ningen. Ladmnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade
vinstmedel.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med aktiedgartillskott redovisas, med beaktande av
aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren redovisar
koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernféretag, i den
méan nedskrivning ej erfordras.
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NOT 2 | NETTOOMSATTNING

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06

Varuférsaljning
Trdvaror 617,2 497,7 0 1388
Biprodukter

(cellulosaflis, span, bransleprodukter mm) 81,6 58,1 0,7 241

Massaved och s&gravara 31,3 22,7 1464 74,4

Ovrigt 0 0,5 0 0,7
730,1 579.0 1471 238,0

Tjansteuppdrag

Transportersattningar / traskyddsbehandling 8,8 6,0 18,4 15,0

8,38 6,0 18,4 15,0

738,9 585,0 165,5 253,0

NOT 3 | SEGMENT

Information om rérelsegren (priméart segment)

Den interna rapporteringen ar uppbyggd i syfte att mata avkastningen av forsaljning
av varor, varfor rérelsegrenar ar den primara indelningsgrunden for segmentsrapporte-
ringen. | allt vasentligt utnyttjar foradlade produkter (féretradesvis hyvlade produkter)
och sdgade produkter samma produktionsresurser, varfor de redovisas i samma
segment. Utover avskrivningar finns det inga véasentliga kostnader som inte motsvaras
av utbetalningar. For beloppsuppgifter avseende segment hanvisas till resultatrakning,
balansrakning och not 7 och 8 (avskrivningar enligt plan och arets investeringar i
anlaggningstillgangar).

Information om marknad (sekundart segment)

Forsaljning sker i huvudsak till kunder i Europa dar marknadsbetingelserna &r likartade.
Exportforséljningen sker i huvudsak via mellanhander sésom grossister och agenter pa
respektive marknad. Den sekundara segmentsindelningen utgérs saledes av geografiska
omraden. Nedan redovisas forséljning pa respektive marknad och redovisat varde pa till-
gangar. Produktionstillgdngarna &r helt och hallet beldgna i Sverige och det som redovisas
for Gvriga segment avser enbart tillgangar som hanfor sig till férsaljning. Investeringarna
ar i sin helhet hanforda till verksamheten i Sverige och gér inte att fordela pa 6vriga

NOT 4 | FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd av férand-
ringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.

Valutarisker
Koncernens policy for att skydda koncernen mot valutarisker &r att terminsakring gérs med
mellan 50-75 procent av forvéantat valutainflode de sex ndrmaste ménaderna. Koncernens
forsaljning sker till stor del i utlandsk valuta sésom EURO och GBP. Nettoinflddet av EURO
uppgick under rakenskapsaret till 122 Mkr i motvérde SEK och en genomsnittlig avrak-
ningskurs till 9,15 kr/EURO. Inflodet av GBP uppgick under rakenskapséret till 200 Mkr i
motvarde SEK och en genomsnittlig avrakningskurs till 13,64 kr/GBP.

Storleken pé& pagdende terminssakringar (lokal valuta i 1 000 tal) samt effekter av
dessa pé balansdagen, framgar nedan.

marknader.
Koncernen
06-07 05-06
Nettoomséttning per marknad
Sverige 179,7 135,2
Export till Europa 491,5 379,6
Export till 6vriga Varlden 67,7 70,2
738,9 585,0
Tillgangar
Sverige 689,9 414,4
Export till Europa 74,6 27,0
Export till 6vriga Varlden 0 2,1
764,5 443,5

EURO GBP

06-07 05-06 06-07 05-06

Nettofordringar 1082 755 2 996 1585
Kontrakterade affarer 2797 2 695 404 1225
Budgeterade affarer 3571 0 0 0
Salda terminer 7 450 3450 3400 2809
Snittkurs SEK 9,22 9,22 13,60 13,59

Valutakursdifferenser i koncernen som péverkat rorelseresultatet uppgar till -1,4 (-0,3) Mkr.

Rénterisker

Upplaningen sker i svenska kronor. Réntepolicyn har varit att trots en storre riskniva ligga
med merparten av krediterna till rérliga réntor. De rorliga rantorna baserar sig i huvudsak
pé& marknadsrantan Stibor 7 dagar eller 30 dagar. Nagra ranteinstrument sasom ranteswa-
par har inte tecknats.

Marknadsrisker
Nagra marknadsrisker finns inte i de finansiella instrument som koncernen hanterar.

Kreditrisker

Koncernens forséljning av travaror sker ibland via delcredereagenter, det innebér att agen-
ten forutom att han formedlar afféren ocksa tar pa sig ett ansvar att kreditforsakra affaren.
Koncernens policy vad galler kundkrediter i dvrigt ar att for alla Gvriga travarukunder
faststalls en limit efter en undersékning av ett kreditférsékringsbolag. Erhalles inte
kreditfrsakring fran kreditforsakringsbolaget sa sker leveranser endast i undantagsfall.
Beslut om detta fattas av verkstallande direktoren tillsammans med ekonomichef och
forsaljningsavdelningen.

Forsélining av biprodukter kreditférsakras inte, men dér &r beloppen antingen sma
eller sker forsaljningen till stabila svenska kunder. Kundfordringarna vid utgangen av
rékenskapsaret 90,1 Mkr, fordelar sig pa affarer via delcredereagenter 3,0 Mkr, forsakrade
trévaruleveranser 70,7 Mkr, oférsdkrade travaruleveranser 3,2 Mkr och oférsékrade bipro-
dukts- och massavedsleveranser 13,2 Mkr.

Likviditets- eller kassaflodesrisker

Inga vasentliga likviditets- eller kassaflédesrisker finns i féretagets finansiella instrument.
Forutom koncernens likvida medel fanns pa balansdagen outnyttjade krediter uppgaende
till 62,4 (53,9) Mkr. De langfristiga skulderna I6per i huvudsak pa en 16ptid pa tio ar.

Koncernen
06-07 05-06
Vardering finansiella instrument Redovisat ~ Verkligt Redovisat  Verkligt
varde varde véarde véarde

Fordringar
Langfristiga vardepappersinnehav 0,1 0,1 0,1 0,1
Andra langfristiga fordringar 0,2 0,2 0,2 0,2
Kundfordringar 90,1 90,1 47,0 47,0
Ovriga fordringar 26,7 26,7 83 83
Kassa och bank 6,1 6,1 24,5 24,5

Skulder

Skulder till kreditinstitut 250,9 250,9 119,3 119,3
Leverantérsskulder 91,3 91,3 82,7 82,7
Skulder till intresseforetag 26,3 26,3 2,2 2,2
Ovriga skulder 9,7 9,7 13,3 13,3
Valutaterminskontrakt 1,8 1,8 0,5 0,5

Verkligt varde pa valutaterminskontrakt &r lika med marknadsvardet pé terminskontrakten
per balansdagen.



NOT 5 | OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget

06-07 05-06 06-07 05-06

Forsakringsersattning 0,1 2,7 0 0,2
Reavinst materiella anlaggningstillgangar 14 1,0 6,5 0,4
Hyror och arrenden 0,4 0,5 0,4 0,5
Administrationsersattning koncern - - 1,4 4,0
Ovrigt 0,1 0,3 0 0,1
2,0 4,5 8,3 52

Reavinster vid forsaljning av skogs- och jordbruksfastigheter redovisas for koncernen
under rubriken vardeférandring biologiska tillgangar se not 9.

NOT 6 | ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Ersattningar och 6vriga formaner under aret for styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

GrundIén/ Ovriga- Pensions- Totalt
Styrelsearvode formaner  kostnad

Styrelsens ordférande Bo Sturesson 80 0 0 80
VD Ake Bergh 1032 49 156 1237

Andra valda styrelseledaméter
Ersattning frén moderbolag

Peter Friberg 40 0 0 40
Lars Jarnland 40 0 0 40
Goran Jénsson 34 0 0 34
Anders Karlsson 40 0 0 40
Krister Ansgarius 20 0 0 20
Per-Ake Bergh 17 0 0 17

Ersattning fran dotterbolag
Lars Jarnland 15 0 0 15
Arbetstagarledamoter 20 0 0 20
Andra ledande befattningshavare 3583 150 428 4161
4921 199 584 5704

| tabellen ovan &r inte I6neskatt och sociala avgifter medraknade. Ovriga férmaner avser
i huvudsak férman av fri tjanstebil. Andra ledande befattningshavare definieras som
medlemmar i koncernens ledningsgrupp, vilket i tabellen ovan inrdknas fem anstallda. |
tabellen ovan inraknas avgangsvederlag till en tidigare ledande befattningshavare.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstammans beslut. For
arbete utdver ordinarie styrelsearbete utgar normalt inte ndgon sarskild ersattning. En
ledamot i moderbolaget styrelse ar vald i ett av dotterbolagen dér han arvoderas med ett
dagarvode per styrelsemote. Arbetstagarrepresentanter erhéller ett mindre styrelsearvode.
Ersattning till verkstallande direktdr och andra ledande befattningshavare utgérs under
rakenskapsaret 2006/07 av grundlon, 6vriga férméner och pension. Koncernen har inte
nagra finansiella instrument eller incitamentsprogram antagna. Andra ledande befattnings-
havare definieras som medlemmar i koncernens ledningsgrupp.

Pensioner

Pensionsaldern for verkstéllande direktéren i moderbolaget ar 65 &r. Foretaget har utbe-
talat en avgiftsbestamd pensionsforsékringspremie till formén for verkstéllande direktoren
med ett belopp av 156 tkr. Till andra ledande befattningshavare har pensionskostnad
faststallts enligt pensionsavtal mellan Svenskt Néringsliv och PTK och I6per med en pen-
sionsalder om 65 ar, forutom till en ledande befattningshavare dar koncernen ej betalar
nagon pensionskostnad.

Avgangsvederlag

Nagot sarskilt avtal gallande uppsagningstid och avgangsvederlag finns inte med verkstal-
lande direktoren och inte heller med en av de ledande befattningshavarna. For 6vriga le-
dande befattningshavare tilldmpas fran den anstélldes sida tre-sex manaders uppsagnings-
tid och vid uppsagningstid fran bolagets sida en uppsagningstid pa sex manader. Nagot
avgangsvederlag utgar inte for verkstéllande direktoren, for en av de ledande befattnings-

NOTER

havarna utgar férutom I6n under uppsagningstiden ett avgangsvederlag motsvarande fem
maénaders grundlon. For dvriga ledande befattningshavare utgdr inga avgangsvederlag.

Beslutsprocessen

Ersattningar till verkstéllande direktéren faststalls av styrelsens ordférande. Ersattningar till
andra ledande befattningshavare har beslutats av verkstallande direktéren i samrad med
styrelsens ordférande.

Konsférdelning i styrelse och foéretagsledning
Styrelsen for Bergs Timber AB (publ) (moderbolaget) bestar av 100 (100) procent man.

Koncernens ledning bestér av 100 (100) procent man.

Medelantalet anstallda

06-07 05-06
Man Kvinnor Totalt Maé&n Kvinnor Totalt
Moderbolaget
Sverige 5 0 5 71 4 75
Koncernbolag
Sverige 211 18 229 124 10 134
Summa koncern 216 18 234 195 14 209
Sjukfranvaro

Den totala sjukfranvaron i koncernen har under dret varit 6,3 (7,6) procent. Sjukfranvaron
som varat mer an 60 dagar utgor 48,1 (49,1) procent. Sjukfranvaron fordelar sig pa olika
aldersgrupper, upp till 29 ar 4,1 (6,2) procent, 30-49 ar 6,2 (7,4) procent och éver 50 ar
7,4 (8,4) procent. Sjukfranvaron fér moderbolaget redovisas ej.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader koncernen

Styrelse Ovriga Totalt
och VD anstallda
06-07 05-06 06-07 05-06 06-07 05-06

Léner och andra erséttningar 41 33 65,6 61,0 69,7 64,3
Sociala kostnader 1,9 1,6 26,1 24,4 280 26,0
varav pensionskostnader 0,6 0,6 3,9 2,7 4,5 3,3

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader moderbolaget

Styrelse Ovriga Totalt
och VD anstallda
06-07 05-06 06-07 05-06 06-07 05-06

Léner och andra erséattningar 1,3 1,4 1,7 21,7 3,0 231
Sociala kostnader 0,6 0,6 0,9 8,5 1,5 9,1
varav pensionskostnader 0,2 0,2 0,3 1,0 0,5 1,2

Arvoden belépande pa rékenskapsaret

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07  05-06

Ernst & Young
Revisionsuppdrag 0,5 0,4 0,1 0,2
Andra uppdrag 0,4 0,5 0,4 0,5
0,9 0,9 0,5 0,7

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrel-
sens och verkstéllande direktorens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer
koncernens revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrada som foranleds av iakt-
tagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat &r andra uppdrag.
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NOT 7 | IMMATERIELLA TILLGANGAR

Koncernen
Forvérvad goodwill 06-07 05-06
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Anskaffningsvarde vid forvarv av dotterféretag 141 0
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 14,1 0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat vérde 14,1 0

De belopp varmed forvérvspriset av AB Bitus den 29 juni 2007, &verstiger det verkliga var-
det av dotterbolagets identifierbara nettotillgangar redovisas i detta bokslut som goodwill
under rubriken immateriella tillgdngar. Detta varde, 14,1 Mkr kommer att fordelas pa an-
laggningstillgangar, immateriella rattigheter sésom varumarken, kundregister, miljétillstand

samt eventuell goodwill nar slutlig forvarvsbalans blir faststalld.

Koncernen
Programvaror 06-07 05-06
Ingdende anskaffningsvéarden 0,8 0
Anskaffningsvarde vid forvarv av dotterforetag 1,0
Avrets investeringar 0.2 0,8
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2,0 0,8
Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Ack avskrivning vid forvarv av dotterforetag -0,1 0
Avrets avskrivningar -0,2 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,3 0
Redovisat varde 1.7 0,8

Aktiverade kostnader for programvaror avser i huvudsak virkesadministrativt system for
dotterbolaget Bergs Skog AB samt uppséttning av affarssystem i dotterbolaget AB Bitus.

Nyttjandeperioden ar fyra till fem é&r.

NOT 8 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
Byggnader och mark 06-07 05-06 06-07 05-06
Ingdende anskaffningsvérden 58,8 58,5 2,4 21,7
Anskaffningsvarde vid forvéarv
av dotterforetag 37,1 0 - -
Awyttring inom koncern = - 0 -193
Arets investeringar/omklassificeringar 18,4 0,3 2,2 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 114,3 58,8 4,6 2,4
Ingdende ackumulerade avskrivningar -37,9 -364 -05 -16,7
Ack avskrivning vid férvérv av dotterforetag -8,2 0 - -
Awyttring inom koncern - - 0 16,7
Arets avskrivningar -1,6 -1,5 -0,1 -0,5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -47,7  -37,9 -0,6 -0,5
Redovisat varde 66,6 20,9 4,0 1,9
Varav forvaltningsfastigheter
Redovisat vérde 0,9 0,1 0,9 0,1
Marknadsvarde 1,4 0,6 1,4 0,6
Koncernen
Skogsmark 06-07 05-06
Ingéende anskaffningsvarden 21,9 219
Forsaljning av skogsmark -1,3 0
Arets investeringar/omklassificeringar 0 0
Redovisat varde 20,6 21,9

Den vdxande skogen redovisas i koncernen under egen rubrik,
biologiska tillgdngar, se not 9.

Moderbolaget
Skogs- och jordbruksfastigheter 06-07 05-06
Ingdende anskaffningsvarde 54,0 54,0
Forsaljning av skogsmark -0,9 0
Arets investeringar/omklassificeringar 0 0
Redovisat vérde 53,1 54,0
Koncernen Moderbolaget
Taxeringsvérden 06-07 05-06 06-07 05-06
Skogs- och jordbruksfastigheter 49,7 57,1 49,7 53,5
Byggnader, 6vrig mark och markanlaggningar 63,0 49,1 6,3 4,0
112,7  106,2 56,0 57,5
Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Ingéende anskaffningsvérden 3650 3398 08 1444
Anskaffningsvérde vid forvarv
av dotterforetag 42,2 0 - -
Arets investeringar/omklassificeringar 44,1 271 0 1,9
Avyttring inom koncernen - - -0,2 -143,6
Forséljningar/utrangeringar -1,4 -1,9 -0,2 -1,9
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 4499 365,0 0,4 0,8
Ingaende ackumulerade avskrivningar -285,3 -275,9 0 -1252
Avyttring inom koncernen - - 0 1257
Forsaljningar/utrangeringar 1.3 1,9 0 1,9
Ack avskrivning vid forvérv av dotterféretag -19,4 0 = -
Arets avskrivningar -16,3  -11,3 0 -2,4
Utgdende ackumulerade avskrivningar -319,7 -285,3 0 0
Ingéende ackumulerade nedskrivningar -0,8 -0,8 0 0
Ack avskrivning vid férvarv av dotterforetag 2,2 0 - -
Arets nedskrivningar -1,3 0 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4,3 -0,8 0 0
Redovisat varde 1259 78,9 0,4 0,8
Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvarden 333 34,5 0 11,7
Anskaffningsvarde vid férvérv av dotterféretag 2,2 0 - -
Awyttring inom koncernen - - -11,2
Arets investeringar/omklassificeringar 6,3 1.1 0,7 0,2
Forsaljningar/utrangeringar -2,5 -2,3 -0,7
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 39,3 33,3 0,7 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar -28,5 -28,5 0 -103
Ack avskrivning vid forvérv av dotterféretag -1,2 0 = -
Avyttring inom koncernen - - 0 10,0
Forséljningar/utrangeringa 2,3 2,2 0 0,7
Arets avskrivningar -2,5 -2,2 -0,1 -0,4
Utgdende ackumulerade avskrivningar -299  -285 -01 0
Redovisat varde 9,4 4,8 0,6 (1]
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar
Ingdende anskaffningsvarde 15,3 23 0 0,5
Arets nedlagda kostnader 44,9 15,3 0 0
Omklassificeringar -15,3 -2,3 0 -0,5
Redovisat varde 44,9 15,3 (1] 0



Inventarier Maskiner
Finansiella leasingavtal Koncernen 06-07 05-06 06-07 05-06
Anskaffningsvérde 7.1 4,0 18,1 2,0
Ackumulerade avskrivningar -2,8 -1,7 -1,7 -0,1
Redovisat varde 43 23 164 1.9
(En del av materiella anldggningstillgangar)
Rékenskapsarets betalda leasingavgifter 1,6 0,7 2,4 0,1

Avtalade framtida minimileasingavgifter
Inom ett ar 1.3 0,8 2,4 0,6

- Dessas nuvarde 1,2 0,6 2,3 0,6
Mellan ett och fem ar 3,0 1,8 9,6 1,4
- Dessas nuvérde 2,8 1,4 8,6 1,2
Senare &n fem ar 0 0 59 0
- Dessas nuvérde - - 4,6 -

Bland pagaende nyanlaggningar och forskott ingdr tillgdngar finansierade via leasing med
ett belopp av 28,2 Mkr.

Koncernen Moderbolaget

Operationella leasingavtal 06-07 05-06 06-07 05-06
Rakenskapsarets betalda leasingavgifter 0 0 0,1 0,4
Avtalade framtida minimileasingavgifter Inom ett ar 0 0 0 0
Mellan ett och fem ar 0 0 0,1 0,1
Senare &n fem ar 0 0 0 0

NOT 9 | BIOLOGISKA TILLGANGAR

Enligt IFRS ska skogstillgdngarna delas upp pé véxande skog vilken redovisas enligt IAS 41
och mark vilken redovisas enligt IAS 16. IAS 41 innebér att véxande skog vid varje boksluts-
tillfélle ska varderas och redovisas till verkligt varde. Forandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen. | de fall marknadspriser eller annat jamforbart vérde saknas ska de biolo-
giska tillgangarna varderas till nuvardet av framtida kassafléden fran tillgdngarna. Marken
som skogen véxer pa vérderas till anskaffningskostnaden enligt IAS 16.

Varderingen gérs genom att berdkna nuvérdet av framtida forvantade kassafloden
frén den véxande skogen. Berdkning av kassafléden gors for kommande 85 ar, vilket be-
doms vara skogens avverkningscykel. Totalt innehar koncernen 1 935 hektar produktiv
skogsmark med en volym stdende skog om 286 tusen skogskubikmeter. Kassaflédena be-
raknas utifran avverkningsvolymer enligt koncernens aktuella avverkningsplan samt be-
doémningar om framtida pris- och kostnadsutveckling. Kostnader for aterplantering har be-
aktats da &terplantering efter avverkning &r en skyldighet enligt lag.

Priser och kostnader utgérs av historiska data med antagande om oféréndrat rot-
netto. Inflationen har satts till 2 (2) procent per ar. Tillgdngsvérdet har faststallts genom
att kassaflodet fore skatt diskonteras med en nominell ranta om 6,26 (6,26) procent vilket
bedéms motsvara den vdgda kapitalkostnaden (WACC = weighted average cost of capital)
for detta tillgangsslag. Utover vérdet av véaxande skog har ett skogsmarksvérde redovisats.
Avsattning till uppskjuten skatt berdknas i enlighet med IAS 12 pa hela vérdet av den biolo-
giska tillgangen enligt IAS 41. Realisationsresultat vid forsaljning av skogsfastigheter redovi-
sas i resultatrakningen under rubriken vérdeforandring av biologiska tillgangar.

Koncernen
Vardeforandring av biologiska tillgangar 06-07 05-06
Kassaflode avverkad skog -1,8 -1,8
Forandring av verkligt varde 1,6 1,7
Reavinst vid forsaljning av skogsfastigheter 8,3 0
8,1 -0,1

Biologiska tillgangar
Redovisat varde vid arets borjan 40,8 40,9
Kassaflode avverkad skog -1,8 -1,8
Forandring av verkligt varde 1,6 1,7
Forsalining av skogsfastigheter ingaende varden -4,6 0
Redovisat varde av biologiska tillgangar enligt IAS 41 36,0 40,8
Skogsmark enligt IAS 16 20,6 21,9

Redovisat varde vid arets slut 56,6 62,7

NOTER

NOT 10 | RANTEINTAKTER MM

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06

Utdelningar 0 0 0 0
Utdelning fran dotterbolag - - 10,0 0
Erhdlina koncernbidrag - - 125,0 0
Ranteintakter 0,8 0,1 0,7 0,1
Ranteintdkter fran koncernbolag - - 2,0 0
Realisationsvinst kortfristiga placeringar 0 0,2 0 0,2

0,8 03 1377 0,3

NOT 11 | RANTEKOSTNADER MM

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06

Rantekostnader 6,6 3,8 0,9 13
Rantekostnader till koncernbolag - - 2,0

6,6 38 2,9 1.3

NOT 12 | SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06

Aktuell skatt -29,6 -4,2  -25,6 -0,2
Skatt hanfort till koncernbidrag - - -0,6 -1,8
Uppskjuten skatt -10,6 -6,6 0 -0,1

-40,2 -10,8  -26,2 -2,1

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatter 143,6 388 103,6 7.8
Skatt enligt svensk skattesats 28 % -40,2 -10,8  -29,0 -2,1
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 0,1 0 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 0 -0,2 0 -0,1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 0 0,1 2,8 0,1

-40,2 -10,8  -26,2 -2,1

NOT 13 | ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Antal Kapital- Nominellt Bokfort

aktier  andel vérde  vérde
kr/aktie
Varendskog AB (556552-9749) Véxjo 150 50 % 1000 0,2
0,2
Koncernen Moderbolaget

06-07  05-06 06-07  05-06

Anskaffningsvérde 0,2 0,2 0,2 0,2
Tidigare ars resultat 0 0 - -
Arets resultat efter skatt 0,3 0 - -
Redovisat varde 0,5 0,2 0,2 0,2

Intresseforetag redovisade under rékenskapsaret ett resultat efter skatt uppgaende till 0,6
Mkr och en nettoomsattning med 99,8 Mkr. Summa tillgangar uppgick till 62,4 Mkr och
skulderna till 61,4 Mkr pa balansdagen.
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NOT 14 | ANDRA LANGFRISTIGA
VARDEPAPPERSINNEHAV

Koncernen

Antal Kapital- Nominellt  Bokfort

aktier andel varde vérde

Diverse aktier - - 0,1 0,1
- - 0,1 0,1

NOT 15 | VARULAGER

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06

Travaror 103,9 52,6 0 0
Awverkningsratter och timmer 177,6 107,7 0 16,1
Forskott till leverantorer 23,1 84 43 7,0
Forskott till intresseféretag 1,7 1,0 1,7 1,0
Ovrigt lager 13,3 7,0 - -

3196 176,7 6,0 241

NOT 16 | FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

06-07 05-06 06-07 05-06
Ovriga poster 1,9 1,8 0 0,2
1.9 1,8 0 0,2

NOT 17 | AVSATTNING FOR PENSIONER

Koncernen

06-07 05-06
Férmansbestamda forpliktelser
Nuvérdet av formansbestamda forpliktelser 2,8 3,0
Ackumulerade oredovisade akturiella vinster/férluster 1,2 1.4
Redovisad pensionsskuld 4,0 44
Forandring redovisad pensionsskuld
Pensionsskuld 1 september 4,4 4,8
Rantekostnad/pensionskostnad 0,1 0,2
Utbetalda formaner -0,3 -0,6
Redovisade akturiella vinster -0,2 0
Pensionsskuld 31 augusti 4,0 44
Ackumulerade oredovisade aktuariella
vinster eller forluster
Vérde 1 september 1,4 -0,6
Aktuariell forlust/vinst for aret -0,1 2,0
Redovisade akturiella vinster -0,1 0
Vérde 31 augusti 1,2 1,4
10 %-korridorens grénsvarden per 0,3 0,3

Under kommande rékenskapsar berdknas 0,9 Mkr redovisas av de ackumulerade
oredovisade aktuariella vinsterna.

Aktuariella antaganden

Diskonteringsranta 4,0% 3,5%
Inflation 2,0% 1,5%
Livslangd (enligt Finansinspektionens

anvisningar FFFS 2201:13) P94 P94

Pensionsskulden avser vid utgdngen av 06-07, 2 alderspensiondrer. Pensionsskulden é&r inte
fonderad vilket innebér att det inte finns nagra forvaltningstillgdngar att redovisa.

NOT 18 | AVSATTNING FOR UPPSKJUTNA SKATTER

Koncernen Moderbolaget

06-07 05-06 06-07 05-06

Byggnader och mark 0 0,1 0 0
Maskiner och inventarier 15,4 9,7 0 0
Skogs- och jordbruksfastigheter 4,5 5,5 3,6 3,6
Varulager -1,2 0 0 0
Pensionsskulder -0,4 -0,5 0 0
Periodiseringsfonder 12,2 1.7 0 0
Uppskjuten skatteskuld 30,5 16,5 3,6 3,6

Den uppskjutna skatten pa gjorda skogsavdrag har beaktats som en uppskjuten skatt
under rubriken skogs- och jordbruksfastigheter ovan. Moderbolaget och koncernen har
ingen magjlighet att gora ytterligare skogsavdrag. Uppskjuten skatteskuld i moderbolaget
hanforlig till redovisade obeskattade reserver uppgar till 8,7 (0,1) Mkr.

NOT 19 | LANGFRISTIGA SKULDER
TILL KREDITINSTITUT

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06
Langfristig del med forfallotidpunkt
ett till fem ar
- banklan 81,8 46,0 14,4 0
- finansiell leasing 29,1 3,5 0 0
Senare &n fem ar
- banklan 62,1 60,4 0 0
- finansiell leasing 16,1 0 0 0
189,1 109,9 14,4 0

Krediterna I6per med rérlig rénta vilket i huvudsak baseras pa Stibor 7 eller
30 dagar med paslag 0,5-0,75 procent. Sékerheter redovisas i not 22.

NOT 20 | KORTFRISTIGA SKULDER TILL

KREDITINSTITUT

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06

Kortfristig del amorteras inom ett ar
- banklan 21,6 8,6 3,6 0
- finansiell leasing 2,6 0,7 0 0
- utnyttjad del av checkkredit 37,6 0,1 28,3 0
61,8 9,4 31,9 0

Beviljad checkkredit uppgér for koncernen till 100 Mkr (54) Mkr. Checkkrediten I6per med
rorlig rénta som baseras pa Stibor 7 dagar med péslag 0,5 procent och med en limitavgift
pa 0,15 procent per ar. Sakerheter redovisas i not 22.

NOT 21 | UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

06-07 05-06 06-07 05-06

Semesterloneskuld 6,5 4.6 0,2 0,3
Upplupna loner 57 4,2 0,2 0,2
Sociala avgifter 7,6 6,1 0,5 0,9
Ovrigt 8,5 5,0 0,7 1,3
28,3 19,9 1.6 2,7



NOT 22 | STALLDA SAKERHETER

Koncernen  Moderbolaget

06-07 05-06 06-07 05-06

Fastighetsinteckningar 86,5 69,7 4,9 5.1

Foretagsinteckningar 129,3 79,7 23,2 24,7
Maskiner och inventarier som ar

belastade med dganderattsforbehall 48,8 4,2 0 0

2646 153,6 28,1 29,8

Alla redovisade sakerheter ovan avser sékerheter stéllda till formén for kreditinstitut. UtGver

redovisade sékerheter finns avtal med kreditinstitut avseende minimisoliditet.

NOT 23 | ANSVARSFORBINDELSER
(EVENTUALFORPLIKTELSER)

Koncernen Moderbolaget

06-07 05-06 06-07 05-06

Borgensatagande for koncernforetag - - 150,5 1019
Borgensatagande for intresseforetag 13,6 13,6 13,6 13,6
13,6 13,6 164,1 1155

NOT 24 | TILLAGGSUPPLYSNINGAR
TILL KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
06-07 05-06 06-07 05-06
Likvida medel
Kassa och bank 6,1 24,5 47 15,7
Betalda rantor och erhallen ranta/utdelning
Erhallen utdelning 0 0 10,0 0
Erhéllen ranta 0,8 0,1 27 01
Erlagd rénta -6,4 -4,1 30 -14
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar
Okning/minskning av posten
i balansrakningen -125,6 -26,6 -1,4 234
Bokfort varde pé salda inventarier -1,5 0 -1,3 224
Arets avskrivning/nedskrivning -21,8 -15,0 -02 -33
Tillgéngar enligt forvarvsanalys avseende
Forvérvat dotterforetag 50,6 0 - -
Anskaffningar som finansierats genom
finansiellt leasingavtal (paverkar ej likvida medel) 46,4 1,9 - -
-51,9 -39,7 -2,9 -23
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm
Resultatandel i intresseforetag -0,4 -0,1 - -
Av- och nedskrivning av tillgangar 21,8 15,0 0,2 3,3
Vardeforandring av biologiska tillgdngar 0,2 0,1 - -
Rearesultat vid forsaljning av tillgangar -9,7 -1,8 -6,5 -0,7
Rearesultat forséljning av rorelse 0 0 0 2,2
Forandring av avsattning till pensioner -0,3 -0,4 0 0
11,6 12,8 -6,3 4,8

NOTER

Koncernen Moderbolaget
Forvarv av dotterforetag 06-07 05-06  06-07 05-06
Forvarvade tillgdngar och skulder:
Immateriella tillgangar 15,0 0 - -
Materiella anlaggningstillgangar 50,6 0 - -
Varulager 20,6 0 - -
Kortfristiga fordringar 18,0 0 - -
Summa tillgangar 104,2 0 - -
Langfristiga skulder 32,8 0 - -
Kortfristiga skulder 35,8 0 - -
Summa skulder och avsattningar 68,6 (1] - -
Kopeskilling 37,4 0 37,4 0
Avgar: Apportemission -8,6 0 -8,6 0
Utbetald kopeskilling 28,8 0 28,8 0
Avgér: Likvida medel i den forvarvade verksamheten  -1,8 0 - -
Paverkan pa likvida medel 27,0 (1] 28,8 (1]
NOT 25 | BOKSLUTSDISPOSITIONER
Moderbolaget
06-07 05-06
Forandring av periodiseringsfond -30,5 -0,2
Skillnad mellan bokférd avskrivning och
avskrivning enligt plan -0,5 2,3
-31,0 21
NOT 26 | ANDELAR | KONCERNFORETAG
Antal Kapital Nominellt Bokfort
aktier -andel vérde vérde
kr/aktie
Bergs Skog AB
(556513-0076) Hultsfred 1000 100 % 100 3,0
Bergs Timber Mérlunda AB
(556058-1505) Hultsfred 4000 100 % 1000 14,7
Bergs Timber Orrefors AB
(556153-6789) Nybro 10 000 100 % 100 43,8
AB Bitus
(556097-6762) Nybro 15000 100 % 100 37,4
CF Berg & Co Invest AB
(556186-4702) Hultsfred 1000 100 % 100 0,2
99,1
NOT 27 | OBESKATTADE RESERVER
Moderbolaget
06-07 05-06
Periodiseringsfond tax 2007 0,2 0,2
Periodiseringsfond tax 2008 30,5 0
Avskrivningar utover plan p& maskiner
och inventarier 0,5 0
31,2 0,2
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NOTER

NOT 28 | NARSTAENDE

Moderbolaget har nérstaende relationer som innefattar ett bestammande inflytande 6ver
sina dotterforetag se not 26. For skulder och fordringar pa dotterbolag se moderbolagets
balansrékning. Moderbolaget ar deldgare i ett intressebolag se not 1 och 13. For skulder
och fordringar pa intressebolag hanvisas till koncernens balansrékning.

Moderbolaget har under aret bedrivit fastighetsférvaltning av koncernens skogar
och tvé fastigheter i Morlunda samt att man &ger det gamla sagverksomradet i Farbo.
Forsaljning av skogsprodukter samt uthyrning av kontor till koncernens dotterbolag sker till
marknadsmassiga villkor. Under dret har dven moderbolaget bedrivit inkdpsverksamhet av
skogsprodukter. Denna verksamhet har Gverlatits till Bergs Skog under rakenskapsaret och
haller pa att successivt avvecklas i moderbolaget.

Moderbolaget har salt timmer/biprodukter/travaror till koncernféretag fér 151,4
(78,9) Mkr och kopt fran koncernforetag for 13,9 (16,5) Mkr. Dessutom har moderbolaget
salt tjanster och fakturerat vissa omkostnader till koncernféretag med 1,4 (4,0) Mkr samt
kopt tjanster fran koncernféretag med 0,2 (0,3) Mkr. Koncernen har kopt rotposter, tim-
mer och andra skogsprodukter fran intresseforetag med 56,6 (48,4) Mkr.

Verkstallande direktoren kontrollerar 18,8 procent av rosterna i Bergs Timber AB till-
sammans med maka, samtidigt dr han deldgare i ett dédsbo som kontrollerar 25,7 procent
av résterna i Bergs Timber AB. Ovriga ledaméter i styrelsen kontrollerar 0,2 procent av
résterna i Bergs Timber AB. Andra ledande befattningshavare kontrollerar 9,0 procent av
résterna i Bergs Timber AB.

Vad géller Ioner och andra ersattningar samt kostnader och forpliktelser som avser
pensioner och liknande formaner till styrelsen, VD och 6vriga ledande befattningshavare,
se not 6.

Moderbolaget Bergs Timber AB har kopt en villafastighet pd marknadsmassiga villkor
frdn det nérstaende dodsboet efter Alf Bergh. Villafastigheten har sedan byggts om till
huvudkontor fér koncernledning och dotterbolaget Bergs skog. Utéver vad som angivits i
not 6 har inga andra transaktioner med narstaende fysiska personer &gt rum.

NOT 29 | VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Uppréttande av finansiella rapporter kréaver att foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen. De bedémningar och uppskatt-
ningar som é&r vasentliga for redovisade belopp i drsredovisningen och dér det finns en be-
tydande risk att framtida handelser och ny information kan férandra dessa bedomningar
och uppskattningar inkluderar framst.

Biologiska tillgangar

| de fall marknadspriser eller annat jamférbart varde saknas ska de biologiska tillgangarna
vérderas till nuvardet av framtida kassafloden fran tillgdngarna. Bergs Timber redovisar

i likhet med andra storre skogsagare innehavet baserat pa nuvardet av framtida kas-
safléden. De vésentligaste antagande utgors av framtida avverkningsvolymer, pris- och
kostnadsutveckling samt vilken diskonteringsréanta som anvands. Ytterligare information
kring hur bedémningarna gjorts framgar av not 9.

Goodwill

IFRS 3, rorelseforvary, innebar forandringar i sattet att redovisa foretagsforvarv i jamforelse
med tidigare redovisningssed. Bland férandringarna marks att en mera detaljerad for-
delning av kopeskillingen skall ske, varvid varden skall dsattas identifierbara immateriella
tillgangar sasom varumérken, kundrelationer, teknologi mm. Dessa tillgangar skall skrivas
av Over sin nyttjandeperiod, savida den inte ar obegrénsad da ingen avskrivning skall
goras. Goodwill och andra immateriella tillgangar som inte skrivs av I6pande skall provas
atminstone arligen med avseende pa om nedskrivningsbehov féreligger. De belopp varmed
forvérvspriset av AB Bitus den 29 juni 2007, éverstiger det verkliga vardet av dotterbola-
gets identifierbara nettotillgangar redovisas i detta bokslut som goodwill under rubriken
immateriella tillgdngar. Detta vérde, 14,1 Mkr kommer att fordelas p& anlaggningstill-
gangar, immateriella rattigheter sdsom varumarken, kundregister, miljotillstand samt
eventuell goodwill nér slutlig forvérvsbalans blir faststalld. Slutgiltig bedémning kommer
att ske under det kommande rakenskapsaret och kommer att paverka bokslutet pa sa satt
att vissa delar avseende den redovisade goodwillen ska redovisas som andra typer av im-
materiella tillgangar eller materiella tillgangar och asattas en nyttjandeperiod for berékning
av avskrivning.

Nedskrivning

Under rékenskapsaret har styrelsen gjort beddmning vad som &r minsta kassagenererande
enhet. Baserat pa den bedémningen gors I6pande prévning avseende eventuella nedskriv-
ningsbehov i de kassagenererande enheterna.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 5 oktober 2007. Arsredovisningen och
koncernredovisningen foreslas faststéllas pa arsstamman den 24 januari 2008. Undertecknade forsakrar att koncern- och arsre-

dovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stélining och resultat, samt att koncernférvaltningsberat-
telsen och forvaltningsberattelsen ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stélining

och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Mérlunda den 5 oktober 2007
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Var revisionsberattelse har ldmnats den 9 november 2007
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Bergs Timber AB (publ)
Org.nr 556052-2798

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning i Bergs Timber AB (publ) for rakenskapsaret 2006-09-01 — 2007-08-31. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 28-44. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovis-
ningslagen tilldmpas vid uppréttandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder

IFRS sadana de antagits av EU och drsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart
ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut sakerhet férsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
utvérdera den samlade informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart utta-
lande om ansvarsfrihet har vi granskat vdsentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen f6r moderbolaget och for koncer-
nen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Moérlunda den 9 november 2007
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Bo Sturesson & 1

Ordinarie ledamoter

Bo Sturesson

Fodd 1936.

Ordférande.

Tidigare VD for Torsésverken AB.
Civilingenjor fran Chalmers.
Ordférande sedan 2002.

Ovriga styrelseuppdrag: Inga.
Aktieinnehav: 12 000 aktier.
Erhéllet styrelsearvode 80 000 kr
Métesnirvaro: 4(5)

Ake Bergh

Fodd 1949.

Verkstillande direktor och
koncernchef.

Anstilld i koncernen sedan 1972.
Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelse-
ledamot i Sagverks- féreningen Sig
i Syd, Sasy AB, Sydsvenska Industri-
och Handelskammarens regionssty-
relse for Kalmar lin, Oskarshamns
Hamn AB, Oskarshamns Hamn-
gods- och terminal AB och Hults-
fred — Vimmerby Flygplats AB.
Aven ordforande i flertalet dotter-
bolags styrelser.

Aktieinnehav: 801 986 aktier (inkl
maka), deligare i dédsboet efter
Alf Bergh som #ger 755 392 aktier.
Erhillet arvode mm: se not 6

sidan 39.

Motesnarvaro: 5(5)

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Peter Friberg

Fodd 1965.

Ekonomichef/CFO i Elator AB.
Civilekonom.

Invald som suppleant 1990,
ordinarie ledamot sedan 1997.
Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i
Contactia AB.

Aktieinnehav: 15 707 aktier.
Erhallet styrelsearvode: 40 000 kr
Matesnérvaro: 4(5)

Lars Jérnland

Fodd 1963.

Verkstillande direktor.

i Rimforest AB.

Jagmastare.

Invald 2005.

Ovriga styrelseuppdrag:

Ledamot i Rimforest AB, Pir
Jirnland AB, Rimforsa Skog AB
och Lapej AB.

Aven ledamot i dotterbolaget Bergs
Skog.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 40 000 kr,
har dven erhillit styrelsearvode frin
dotterbolag uppgiende till

15 000 kr.

Motesnirvaro: 4(5)

Goran Jonsson

Fodd 1936.

Tidigare dgare och VD

for Brintorp Mdobler.
Handelsgymnasium.

Ledamot sedan 2002.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Byggnads-
aktiebolaget O.G. Ohlsson och
HAVVS Férvaltnings AB.
Aktieinnehav: Inga aktier.
Erhallet styrelsearvode: 34 045 kr
Motesnarvaro: 4(5)

Anders Karlsson

Fodd 1942.

Tidigare bankman och affirskonsult
samt VD f6r Emmaboda Granit.
Bankexamen pa hogskoleniva.
Ledamot sedan 2002.

Ovriga styrelseuppdrag:

Ledamot i LR Installation AB

och Ordférande i Halltorps Tri
Forvaltnings AB med dotterbolag.
Aktieinnehav: Inga aktier.
Erhéllet styrelsearvode: 40 000 kr
Métesnarvaro: 5(5)

Ake Bergh

Reino Thapper

Jouko Lahdenperdi

Lars Jérnland

Anders Karlsson

Peter Friberg

Goran Jonson saknas pd bilden

Jouko Lahdenperi

Fodd 1945.

Anstilld i Orrefors sedan 1996.
Utsedd av de anstillda.

Invald 2005.

Aktieinnehav: Inga aktier.
Erhallet styrelsearvode: 6 716 kr
Motesnarvaro: 5(5)

Reino Thapper

Fodd 1956.

Anstilld i Mérlunda sedan 1972.
Utsedd av de anstillda.

Ledamot sedan 1989.
Aktieinnehav: Inga aktier.
Erhallet styrelsearvode: 6 716 kr
Motesnarvaro: 5(5)

Suppleanter for
arbetstagarledaméter
Sven-Olof Martinsson

Fodd 1944.

Utsedd av de anstillda.
Suppleant sedan 1982.
Aktieinnehav: Inga aktier
Erhallet styrelsearvode: 3 359 kr
Motesnarvaro: 5(5)

Stig Svensson

Fodd 1949.

Utsedd av de anstillda.
Suppleant sedan 2001.
Aktieinnehav: 200 aktier.
Erhéllet styrelsearvode: 3 359 kr
Matesnarvaro: 5(5)



Ledande befattningshavare

Ake Bergh

Fodd 1949.

Verkstillande direktor och
koncernchef.

Anstilld 1972.
Aktieinnehav: 801 986
aktier (inkl maka), deligare
i dédsboet efter Alf Bergh
som dger 755 392 aktier.

M

Kay Nilsson

Fodd 1946.

Verkstillande direktor i
Bergs Timber Orrefors AB.
Anstilld i Orrefors sedan
1971.

Aktieinnehav: 896 800
aktier.

Revisorer

Hakan Hjalmarsson

Fodd 1962.

Auktoriserad revisor, Ernst & Young
Ordinarie revisor sedan 2004

Stefan Madeling

Fodd 1958.

Auktoriserad revisor, Ernst & Young
Ordinarie revisor sedan 2004

Revisorssuppleant

Carl-Axel Kullman

Fodd 1950

Auktoriserad revisor, Ernst & Young
Suppleant sedan 1977

Rolf Lindstrom

Fodd 1953.
Verkstillande direktor i
Bergs Skog AB.

Anstilld 2006.
Aktieinnehav: Inga aktier.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Martin Jirnland

Fodd 1962.

Verkstillande direktor i AB
Bitus.

Anstilld i Bitus sedan 1984.
Aktieinnehav: 18 000 aktier,
samt 91 000 aktier via sitt
privata bolag AB Bertia.

Johan Ekelund

Fodd 1965.

Ekonomi- och
informationschef.
Anstilld 2000.
Aktieinnehav: Inga aktier.

Koncernen har inte nigra incitamentsprogram antagna
férutom produktionsbonus for de kollektivt anstillda.

Till styrelsen har utdver styrelsearvodet endast utgatt
kostnadsersittning for resor.
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KURZFASSUNG

Bergs Timber AB (publ.), wurde 1919 gegriin-
det und ist heute einer der grofiten Sagewerk-
betriebe in Stidschweden. Bergs Timber produ-
ziert und verkauft geschnittene und veredelte
Holzwaren mit gezielter Ausrichtung auf die
Anpassung an den Kunden. Seine Produktion
erfolgt in Sigewerkanlagen mit Standorten in
Mérlunda, Orrefors und Jirnforsen sowie im
Holzschutzunternehmen AB Bitus. Simtliche
Sigewerkanlagen des Konzerns sind mit Hobel-
werken zur Weiterveredelung ausgestattet und
liegen alle in einem Abstand von 90 km. Die
gesammelte Sigewerkproduktion betrigt ca.
350 000 m3 Schnittholz, wovon iiber die Hilfte
weiter veredelt wird. Firma Bitus rechnet im
Kalenderjahr 2007 mit einer Schutzbehandlung
von ca. 200 000 m3 Holz. Von den Holzwa-
ren werden iiber 80 Prozent vor allem nach
Grof3britannien, Holland, Danemark, Belgien,
Deutschland, Irland und in den Nahen Osten
exportiert, siche Seite 20. Der Konzern verfiigt
iiber einen eigenen ca. 2 000 Hektar grofien

Waldbestand.

Nettoumsatz und Ergebnis

Die Steigerung beim Nettoumsatz beruht
vor allem auf besseren Verkaufspreisen fiir
Schnittholz und Nebenprodukte. Durch den
Kauf von AB Bitus stieg der Nettoumsatz um
14,7 MSEK. Das verbesserte Ergebnis beruht
auf den hoheren Verkaufspreisen, wodurch

Erfolgsrechnung des Konzerns 1. September - 31. August (MSEK)

die angezogen Rohwarenkosten zur Geniige
kompensiert werden konnten. Die Produktion
ist um 12 % gestiegen, was sich zusammen mit
einer verbesserten Rohwarenausbeute auf das
Ergebnis positiv ausgewirkt hat. Die Auslie-
ferungen sind um 5 % zuriickgegangen, was
teilweise damit zusammenhing, dass die exter-
nen Einkiufe fiir den Weiterverkauf riickldufig

waren.

Zukunftsaussichten

Die Nachfrage nach Schnittholz lag im letzten
Geschiftsjahr auf historisch ungewéhnlich
hoher Ebene. Derzeit beobachten wir eine
Abschwichung vor allem bei Fichtenholzpro-
dukten, und zwar in erster Linie im unteren
Qualititssegment. Anzeichen hierfiir sind
wachsende Lagerbestinde bei Produzenten in
Schweden und Finnland. Die Holzproduktion
in Deutschland und Osterreich ist gestiegen, da
nach umfangreichen Fillungen von Sturmholz
das Rohwarenangebot im letzten Winter grofy
war. Die Rohwarenausfuhr von Europa in die
USA hat infolge der immer noch schwachen
Nachfrage abgenommen, was ein erhéhtes
Angebot an Holzwaren auf dem europiischen
Holzwarenmarkt nach sich zog. Die derzeitige
Unsicherheit auf dem Wihrungsmarkt gibt
Anlass zu Unruhe. Der Absatz unserer Neben-
produkte wird als gut bewertet, was bei Faser-
stoffschnitzeln die Preise steigen lief8. Auch ist

der Absatzmarkt fiir das Brennstoffsortiment
weiterhin positiv.

Da der Konzern Sturmholz erworben hat,
betragen die Rundholzvorrite des Konzerns
bei Industrien und Terminals rund 240 000
m3/F.0.B. Fichtenholz, was einem geschitzten
Verbrauch von vier Monaten entspricht. Der
Konzern hat neue Rundholzpreislisten fiir
die kommende Saison vorgelegt, wonach die
Preislisten fiir Fichtenholz nahezu unverin-
dert bleiben, wihrend die Kiefernholzpreise
um ca. 15 % angehoben werden. Der Konzern
verzichtet auf eine genauere Prognose fiir das
Geschiftsjahr 2007/08.

Konzernbilanz zum 31. August (MSEK)

06-07 05-06 2007 2006
Nettoumsatzerlése 7389 585,0 Vermégen
Betriebskosten -567,7 -527,6 Immaterielle Vermégen 15,8 0,8
Abschreibungen und Abwertungen -21,8 -15,1 Anlagevermégen 268,2 1423
Betriebsergebnis 149,4 423 Biologische Vermogen 36,0 40,8
HrermEie 5.8 35 Umlaufvermégen 438,4 235,1
- Kassen- und Bankbestande 6.1 24,5
Ergebnis vor Steuern 143,6 38,8
Steuern auf das Jahresergebnis -40,2 -10,8 Summe Aktiva 764,5 4435
Jahresergebnis 103,4 28,0 Passiva
Eigenkapital 290,8 182,2
Langfristige Verbindlichkeiten 224,2 130,8
Kurzfristige Verbindlichkeiten 249,5 130,5
Summe Passiva 764,5 443,5



SUMMARY

The limited company Bergs Timber AB was
founded in 1919 and is today one of the lar-
gest sawmill businesses in southern Sweden.
Bergs Timber produces and sells sawn and pro-
cessed solid wood products, with the emphasis
on adapting its products to customer require-
ments. Production takes place at three sawmill
plants in Mérlunda, Orrefors and Jarnforsen,
as well as at the timber preservation company
AB Bitus. All the group’s plants, which are loca-
ted within a 90-km radius, feature planing mills
for processing. The total output of the saw-
mills is around 350,000 m? of sawn solid wood
products, of which more than half are proces-
sed. It is estimated that Bitus will have treated
around 200,000 m? of wood by the end of the
2007 calendar year. More than 80 per cent of
the solid wood products are exported, the lar-
gest markets being the United Kingdom, the
Netherlands, Denmark, Belgium, Germany,
Ireland and the Middle East (see page 20 for
more details). The group itself owns around
2,000 hectares of woodland.

Net turnover and income

The increase in net turnover is mainly due to
improved sales prices for both sawn solid wood
products and by-products. The acquisition of
AB Bitus has entailed an increase in net turno-
ver of SEK 14.7 million. The increase in inco-
me is due to the higher sales prices, which have
more than compensated for the increase in the

Consolidated income statement, 1 September-31 August (SEK million)

cost of raw materials. Output has increased by
12 per cent, and along with an improved utili-
sation of raw materials, this has had a positive
influence on income. Deliveries have decreased
by five per cent, which is partly due to lower
external purchasing for on-selling.

Future prospects
Over the past financial year the demand for
sawn solid wood products has been at a very
high level, seen historically. We now see a wea-
kening trend, primarily in spruce products and
primarily in the lower grades. Indications of
this trend can be seen in the increasing stocks
among producers in both Sweden and Finland.
The output of solid wood products in Germany
and Austria has increased due to the large supp-
ly of raw material following the storms last win-
ter. Exports of solid wood products to the US
from Europe have decreased as the demand
from the US continues to be low, which has
meant that the supply of solid wood produc-
ts on the European wood products market has
increased. The current uncertainty on the ex-
change market is giving rise to some concern.
Our by-products are assessed to be selling well,
which has resulted in an increase in the price of
cellulose chips. The market for the fuel range
also continues to show positive tendencies.

The group has acquired storm-felled raw
material, which means that the group’s timber
stocks at plants and terminals amount to around

240,000 m® VUB of spruce timber, estimated to
correspond to around four months’ supply. The
group has presented new price lists for timber
for the new season in which prices for spruce
timber remain largely unchanged, while prices
for pine timber have been increased by around
15 per cent. The group has declined to present
a more detailed forecast for the 2007/2008 fi-

nancial year.

Consolidated balance sheet as per 31 August (SEK million)

06-07 05-06 2007 2006
Net turnover 738.9 585.0 Assets
Operating costs -567.7 -527.6 Intangible assets 15.8 0.8
Depreciation and write-downs -21.8 -15.1 Fixed assets 268.2 142.3
Operating profit 1494 423 Biological assets 36.0 40.8
Net financial items 58 35 Current assets 438.4 235.1
Cash and bank balances 6.1 24.5
Profit before tax 143.6 38.8
Tax on the year's profit -40.2 -10.8 Total assets 764.5 4435
Profit for the year 103.4 28.0 Lial?ilities and equity
Equity 290.8 182.2
Long-term liabilities 224.2 130.8
Current liabilities 249.5 130.5
Total equity and liabilities 764.5 443.5
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ARSSTAMMA/EKONOMISKA RAPPORTTILLFALLEN

Arsstaimma

Arsstamma i Bergs Timber AB (publ) kommer att &ga rum torsdagen den 24 januari
2008 kl. 14.00 i samlingslokalen Skeppet,

Atlantvagen 2, 570 82 MALILLA.

Réatt att deltaga

For att dga ratt att deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare vara inford i den av
Vérdepapperscentralen VPC AB forda aktieboken senast fredagen den 18 januari
2008. De aktieagare som genom banks notariatavdelning eller enskild fondhandlare
|atit forvaltarregistrera sina aktier, maste tillflligt inregistrera aktier i eget namn for att
erhdlla ratt att deltaga i stdmman. Sddan omregistrering maste vara verkstalld senast
den 18 januari 2008.

Anmalan om deltagande
Anmalan om deltagande i stdmman skall ske senast
mandagen den 21 januari 2008 kl. 13.00 pa
e telefon 0495-24 55 00
e fax 0495-231 29
e mail info@bergstimber.se
e eller per post under adress
Bergs Timber AB (publ)
Att: Johan Ekelund
Bergs vag 13
570 84 Mérlunda

Forslag till utdelning

Med anledning av koncernens starka resultat detta rakenskapsar har styrelsen beslutat
foresla arsstdmman hoja utdelningen till 1,75 (0,50) kronor per aktie. Vidare information
betraffande arets forslag till vinstutdelning se forvaltningsberattelsen sidan 29.

Som avstamningsdag foreslas tisdagen den 29 januari 2008. Om drsstamman beslutar

i enlighet med forslaget, beraknas utdelningen komma att utséndas fran VPC fredagen
den 1 februari 2008.

Rapporttillfallen for ekonomisk information

. Tremanadersrapport september-november, den 24 januari 2008

. Halvarsrapport september-februari, den 17 april 2008

. Niomanadersrapport september-maj, den 26 juni 2008

3 Bokslutsrapport for heldret september — augusti 2007/08, den 9 oktober 2008.

Organisationsnummer
Organisationsnumret ar for

Bergs Timber AB (publ) 556052-2798
Bergs Timber Morlunda AB 556058-1505
Bergs Timber Orrefors AB 556153-6789
Bergs Skog AB 556513-0076

Bitus AB 556097-6762



HUVUDKONTOR
Bergs Timber AB (publ)

Adress

Tel
Fax
E-post

DOTTERBOLAG

Bergs vag 13

570 84 Morunda
0495-24 55 00
0495-231 29
info@bergstimber.se
www.bergstimber.se

Bergs Timber Morlunda AB

Adress
+Tel

Fax

E-post

Jarnforsensagen
Besoksadress

Bergs vag 13

57084 Morlunda
0495-24 55 00

0495-231 29
morlunda@bergstimber.se
www.bergstimber.se

Arenavagen 42
57081 Jarnforsen

Bergs Timber Orrefors AB

Adress

Tel
Fax
E-post

Bergs Skog AB
Besoksadress
Postadress

Tel
Fax
. E-post

Bitus, AB
Adress

Tel”
Fax
E-post

Bratemalavagen 3
38040 Orrefors
0481-343 40

0481-308 10
orrefors@bergstimber.se
www.bergstimber.se

Bergaliden 3, Mérlunda
Bergs vag 13

570 84 Morlunda
0495-24 55 50
0495-492 50
info@bergsskog.se
www.bergsskog.se

Orreforsvagen 49
382 94 Nybro
0481-427 00
0481-123 33
bitus@bitus.se
www.bitus.se
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