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Sammandrag

God volymutveckling i Norden och Vasteuropa
men fortsatt svag marknad i Centraleuropa

Forsta halvaret
Nettoomséttningen minskade med 12,3% och uppgick till 484,8 (552,5) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -49,6 (-57,2) mkr. Geveko redovisar, beroende pa stora
sdsongsvariationer, regelmassigt ett underskott under drets forsta halvar. Det ndgot
forbattrade resultatet jamfort samma period foregdende ar ar hanforligt till god volym-
och lonsamhetsutveckling i Affirsomrdde Material.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -46,2 (-48,4) mkr.

Resultatet per aktie uppgick till -2:74 (-2:85) kr.

Andra kvartalet
Nettoomséttningen uppgick till 392,8 (414,1) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 35,6 (37,3) mkr.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 23,7 (26,9) mkr.



VD Stefan Tilks kommentar

Med undantag for Norden har vagmarkeringsmarknaden fortsatt att utvecklas svagt. Geveko
paverkas mycket negativt av marknadssituationen saval vad avser materialforséljning som
entreprenadverksamhet. I de nordiska landerna och till viss del i Vasteuropa har anslagen till
vagsektorn okat. I de upphandlingar som genomférts under vdren i Norden har Geveko
erhdllit flertalet entreprenadkontrakt som innebar tillfredsstdllande volymer. Arbetet med att
skapa okad effektivitet och forbéattrad lonsamhet inom entreprenadverksamheten har under
varen bland annat inneburit ett 6kat samarbete mellan Gevekos nordiska verksamheter.
Planerade kostnadsanpassningar ar nu genomforda i samtliga entreprenadbolag i Europa.
Dessutom har storre fokus pd samverkan dver nationsgranserna inom Affarsomrade Material
fatt positiva effekter.

Affirsomrade Material

Affarsomrdde Material redovisar betydligt forbattrat resultat och uppvisar starkta marknads-
positioner och god volymutveckling, dock med skillnader i omsattningsokning inom
produktsortimentet och pa de olika marknaderna. Forsédljningen har framférallt 6kat pa
marknaderna i Vistra Europa och d4 sarskilt termoplastprodukterna Premark® och
ViaTherm® samt den vattenburna produkten AquaRoute® och 2- och 3-komponentmaterialet
PlastiRoute®. Inom omrédet Intelligenta Vigmarkeringar fortsitter utvecklingen av
systemlosningar baserade pa Gevekos vagsensorer LedMark och LedGuide. Produkterna
introduceras nu successivt pa de nordiska marknaderna.

Affirsomrade Entreprenad

Planerad vigbyggnation och vagunderhall i Central- och Osteuropa paverkas fortsatt av
statsfinansiella problem. P& dessa marknader uppvisar entreprenadverksamheterna i
Rumadnien, Tjeckien och Ungern lagre omséttning jamfort med samma period foregdende dr.
Det ruménska dotterbolaget har vagmarkeringskontrakt i fem av atta regioner, vilka har
fornyats for 2011, men utebliven statlig finansiering innebar sannolikt att kontrakten till stor
del inte kommer att kunna utféras under 2011. Med anledning av radande situation i
Ruménien genomfors kostnadsanpassningar. Exporten av vigmarkeringsmaterial till Ukraina
har avstannat eftersom det nationella vagverket har svdrigheter att fullfélja sina betalnings-
ataganden. Den brittiska entreprenadmarknaden é&r fortsatt hdrt konkurrensutsatt och
praglas ocksa av statens minskade anslag till vaginfrastruktur. Den norska verksamheten
redovisar ett simre resultat jamfort med samma period féregaende ar pd grund av svdra
vaderforutsattningar under juni manad, da nederbérdsmangden var den hogsta pa 75 ar.
Positivt inom Affirsomrdde Entreprenad dr sammantaget god volymutveckling i Norden
samt att den slovakiska verksamheten har haft god volym- och 16nsamhetsutveckling under
forsta halvdret. Positivt dr ocksa att den polska verksamheten har dterhdmtat sig efter kraftig
nedgdng pd marknaden.

Situationen pa radvarumarknaden

Révarubrist framforallt betraffande materialet Titandioxid har orsakat kraftig 6kning av
priserna pa rdvarumarknaden. Sedan 2009 har kostnaden for rdvaror 6kat med cirka 60%.
Inom entreprenadverksamheten har prisokningarna till mycket liten del varit mojliga att
overfora pa kund, da befintliga kontrakt ar flerdriga och prisbundna.



Atgirdsprogram

Resultateffekter av dtgardsprogrammet som pabdrjades 2010 eliminerades till stor del av den
kraftiga prisuppgdngen pa rdavaror. Successivt genomfors nu ytterligare dtgarder for att skapa
tillvaxtmojligheter. Atgarderna ska ge battre forutsittningar att mota prisutvecklingen pa
rdvarumarknaden och nedgdngen pd marknaderna i Centraleuropa och att tillvarata affars-
mojligheter som kan bli en f6ljd av den svaga marknadsutvecklingen.

Trots en marknadssituation som karaktériseras av kraftigt kade rdmaterialpriser och stats-
finansiella problem i flertalet linder har Geveko forbédttrat lonsamheten och redovisar, trots
lagre omsattning, ett forbattrat rorelseresultat jamfort med samma period foregdende dr.

Koncernen

Verksamhet

Geveko dr Europas ledande vagmarkeringsforetag. Verksamheten ar indelad i tva afférs-
omrdden: Material och Entreprenad och bedrivs i de nordiska ldanderna, i Polen, Ruménien,
Ryssland, Schweiz, Slovakien, Storbritannien, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ukraina och Ungern.
Darutover exporterar Geveko produkter till ytterligare ett 15-tal lander. Geveko har produktion i
Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland och Storbritannien.

Affiarsomrade Entreprenad

Geveko bedriver entreprenadverksamhet med hel- och deldgda bolag i 12 lander i Europa.
Entreprenaduppdragen varierar i omfattning fran ettdrskontrakt till flerdriga funktionsentre-
prenader. Kunder ar framst vagverk, luftfartsverk och kommuner, men dven lan samt storre
foretag inom viagunderhall. Entreprenadverksamheten har pa grund av vaderférhédllanden lag
aktivitet i borjan och slutet av dret och uppvisar dérfor stor sdsongsvariation.

Affarsomrdde Material

Forséljning av vaigmarkeringsmaterial utgors av termoplastiskt material, vatten- och 10snings-
medelsburen farg, 2-komponentprodukter och Premark®, prefabricerade termoplastprodukter
samt glasparlor som ingdr i vigmarkeringsmaterial. Olikheter vad géller vagstandard, geogra-
fiska forhédllanden och appliceringsmetoder i Europa, paverkar valet av vigmarkeringsmaterial.

I Affarsomrdde Material ingdr Gevekos produktionsenheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Tyskland och Storbritannien. Produktutveckling bedrivs med fokus pd miljovénliga vagmarker-
ingsprodukter och pa vagmarkeringars synbarhet i morker och véta, men ocksd inom omradet
elektroniskt styrda produkter for kommunikation mellan férare och infrastruktur.

Sasongseffekter

Véagmarkeringsverksamheten &r starkt sisongsbetonad. Utldggning av vagmarkeringar ska
utforas pa torrt underlag, vilket gor verksamheten vaderberoende. Det andra och tredje
kvartalet motsvarar i genomsnitt cirka 70% av total nettoomsattning.

Nettoomsittning

Nettoomséttning under forsta halvdret 2011 uppgick till 484,8 (552,5) mkr. Av minskningen
svarar omrakning till SEK for 31,6 mkr. Orderingdng och volym har utvecklats negativt pa
flertalet marknader med Norden som undantag. Entreprenadverksamheten pa de nordiska
marknaderna har haft en god volymutveckling. Sdmst utveckling redovisas i Ungern déar
omsattningen minskade med 24,2 mkr jamfort med forsta halvaret 2010. Materialforséljningen i
Ukraina uteblev helt vilket innebdr en minskning mot forsta halvdret 2010 med 16,9 mkr som en
foljd av Gevekos beslut att inte sidlja mer material innan utestdende kundfordringar ar betalda.



Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta halvaret 2011 uppgick till -46,2 (-48,4) mkr. Geveko
redovisar, beroende pad stora sdsongsvariationer, regelméssigt ett underskott under arets forsta
halvar. Koncernens operativa kassaflode uppgick till -209,7 (-145,0) mkr jamfért med samma
period 2010. Foérsamringen jamfort med samma period 2010 ar framst hanforlig till 6kad
rorelsekapitalbindning i lager till f6ljd av 6kade rdvarupriser.

Rorelseresultatet under drets sex forsta manader uppgick till -49,6 (-57,2) mkr. Det nagot for-
battrade resultatet jimfort med samma period foregdende ar ar hanforligt till god volym och
lonsamhetsutveckling i Affirsomradde Material. For tolvmadnadersperioden 1 juli 2010-30 juni
2011 var nettoomsattningen 1 225 (1 362) mkr och rorelseresultatet -53,1 (-64,6) mkr. Rorelse-
marginalen uppgick till -4,3 (-4,7)%. (For heldret 2010 var nettoomsattningen 1 293,8 mkr,
rorelseresultatet -60,7 mkr och rorelsemarginalen -4,7%).

Omsittningen i Affirsomrdde Entreprenad uppgick under perioden till 297 (335) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -71,1 (-71,0) mkr. For Affarsomrdde Material uppgick
omsattningen till 187 (205) mkr och rorelseresultatet till 20,1 (16,1) mkr.

Finansiering

Koncernens likviditetsbehov sédkerstélls genom avtal med Gevekos huvudbanker. Kreditavtalen
ar kopplade till uppfyllandet av de finansiella nyckeltalen Nettoskuldkvot, Réntetdckningsgrad
och Soliditet. Per 30 juni 2011 uppfyllde inte Geveko de med bankerna déverenskomna nyckel-
talen Nettoskuldkvot och Soliditet.

Finansnetto
Nettot av rantor och liknande poster uppgick till -12,4 (-5,6) mkr. Férsamringen hanfor sig
framst till orealiserade valutaeffekter.

Kapitalbindning

Nettoskuldsattningen uppgick till 498,2 (425,6) mkr den 30 juni 2011. Kapitalbindningen i
kundfordringar har minskat genom betalning fran offentliga bestéllare i 6stra Europa
under inledningen av 2011. Av de forfallna kundfordringar som kvarstdr beddms ingen
kreditrisk dels beroende pd karaktédr av kund och dels pa att delbetalningar influtit.
Kapitalbindningen 6kar successivt under andra kvartalet da lageruppbyggnad och
pdgaende arbeten Okar i takt med sdsongsstarten for vigmarkeringar. Soliditeten uppgick
den 30 juni 2011 till 26,6 (28,8)%.

Kvartal 2
Det andra kvartalet 2011 uppgick omséattningen till 392,8 (414,1) mkr. Rorelseresultatet uppgick
till 35,6 (37,3) mkr. For andra kvartalet uppgick EBITA till 37,2 (40,2) mkr.

Viktiga hindelser under kvartalet

Under andra kvartalet upphandlas de storsta volymerna avseende vagmarkeringsentreprenader
via ett- eller flerdrskontrakt. Vid genomférda upphandlingar i Norge erholl Geveko ett kontrakt
som omfattar 4 dr. Geveko sidkrade dven en tillfredsstdllande volym vid upphandling av ett
storre kontrakt for sodra Jylland i Danmark. I Sverige erholl Geveko ett 2-drskontrakt for region
Vésternorrland samt Dalarna med option pa ytterligare tva ar. Pa det nationella vagnatet i
Rumaénien sker upphandling i dtta regioner. Gevekos dotterbolag har kontrakt i fem regioner,
vilka under varen férnyades for dr 2011.



Visentliga hindelser efter rapportperiodens utging
Inga vésentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Marknadsutsikter for helaret 2011

Flertalet lander i Norden och Viasteuropa har 6kat anslagen till nybyggnation av vdgar samt
vagunderhall. Den marknadstillvéxt som foljer av 6kade statliga stimulanser och EU-medel
inom végsektorn paverkar till del efterfrdgan pa vagmarkeringar i Norden under 2011. Pa
marknaderna i Central- och Osteuropa kvarstar dock till viss del effekterna av svaga stats-
finanser i flera lander d&ven under 2011. Planerade och pdgdende infrastruktursatsningar pa
de dessa marknader innebar tillvaxtmojligheter, men 6kad efterfragan drojer till f6ljd av
svaga statsfinanser.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer for koncernens bolag omfattar kreditrisker och marknads-
risker sdsom politiska risker, &ndrade planer for satsningar i infrastruktur, konkurrens,
stigande rdvarukostnader och vaderleksférhdllanden. Flertalet lander i Europa har tvingats
till omfattande besparingar inom den offentliga sektorn till f6ljd av stora budgetunderskott.
Pa Gevekos marknader ar det sdrskilt landerna i Centraleuropa, men dven i England som
sadana effekter paverkat efterfragan pa vagmarkeringar negativt. Den ruméanska Konkur-
rensmyndigheten har inlett en granskning betrdffande genomférda vagmarkeringsupp-
handlingar dr 2006. Granskningen omfattar samtliga aktorer pa den ruménska marknaden
déribland Geveko.

Koncernens kreditavtal kraver att vissa nyckeltal uppnés (se ovan under avsnittet
Finansiering). Eftersom tvad av nyckeltalen per 30 juni inte uppnas pagdar diskussion med
bankerna.

Gevekos finansiella risker omfattar effekter av &ndrade réntesatser och valutakurser.
Under forsta halvaret 2011 har koncernens finansiella risker inte fordndrats jamfort med
2010. For en mer utforlig beskrivning av Gevekos risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas
till sidorna 47-48 samt not 35 pa sidan 72 i Gevekos drsredovisning for 2010.

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstdende, som vésentligen pdverkat foretagets stéllning och resultat,
har inte forekommit under forsta halvaret 2011. Transaktioner med nérstdende under 2010
finns redovisade i not 36 pa sidorna 73 och 74 i Gevekos arsredovisning for 2010.

Ansvarsforbindelser

I samband med att tillverkningen i fabriken i Goteborg avvecklades, genomférdes marktekniska
undersokningar i samrdd med kommunen. Geveko har idag inga dlagganden som en konse-
kvens av nedldaggningen.

Personal

Den 30 juni 2011 var 882 (951) personer anstillda i koncernen. Harav var 129 (139) kvinnor. I
utldndska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 730 (785). Under helaret 2010 var i medel-
tal 874 personer anstéllda (inkl sisongsanstillda) i koncernen.



Flerdrsoversikt — Heldr 2006-2010

Mkr 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsittning 1293,8 1435,0 14275 1078,8 1035,0
Rorelseresultat -60,7 -40,0 24,3 18,6 20,2
Rorelsemarginal, % -47 -2,8 1,7 1,7 2,0
EBITA -44.2 -8,4 46,4 32,7 35,9
Resultat efter skatt -101,3 -57,0 -53,6 -24,6 116,3
Balansomslutning 900,5 1089,3 12947 1276,9 1378,1
Eget kapital 322,4 326,3 401,9 472,6 830,1
Avkastning eget kapital, % -32,6 -15,7 -12,5 -3,8 14,6
Avkastning operativt kapital, % -8,5 -4,9 3,3 6,8 6,9
Nettoldneskuld 2929 411,8 429,1 216,0 239,7
Soliditet, % 35,8 30,0 31,0 37,0 60,2
Aktiedata

Resultat/aktie kr ? -7:08 -5:55 -5:19 -1:90 11:10
Kassaflode/aktie, kr? -2:16 -6:20 0:35 -2:90 2:90
Borskurs Geveko B-aktien, kr ? 12:80 26:13 27:65 51:-- 65:70
SIX Return Index, % 25,0 52,5 -39,0 -4,0 26,0
Antal aktier ¥ 16 878 132 10717 613 10717 613 10717 613 10717 613
Antal anstillda 874 884 832 638 611

Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan.
1) Inklusive kostnader f6r Vardepappersférvaltning
2) Justerat for nyemission under andra kvartalet 2010.
3) Antal aktier har justerats fér nyemission under andra kvartalet 2010 och uppgick justerat under
2006, 2007, 2008 och 2009 till 10 717 613 st. Fr o m 1 juni 2010 uppgar antalet aktier till 16 878 132 st.

Owersikt per kvartal 2009-2011

Mkr 2011 2010 2009

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning 392,8 92,0 270,3 4710 414,11 1384 3064 503,2 510,2
Rorelseresultat 35,6 -85,2 -51,9 48,4 37,3 94,5 -55,2 47,7 74,9
Resultat efter skatt 23,7 -69,9 85,1 32,2 26,9 -76,0 -55,1 29,1 55,1
Resultat/aktie, kr ! 1:40 -3:99 -5:04 1:91 1:64 -7:10 -5:14 2:72 5:15
Kassaflode/aktie, kr? -0:68 -0:57 -1:60 0:53 0:75 -2:37 0:36 1:32 -3:81
Eget kapital/aktie, kr " 16:76 15:19  19:10  23:94  22:73  21:67  30:45  35:76  34:64
Eget Kapital 282,8 256,4 3224 4041 3836 2322 3263 3833 3713
Balansomslutning 1108,1 8910 9005 11114 11435 9799 10893 1313,1 14190
Nettolaneskuld 4982 389,0 2929 3773 4256 4783 411,8 509,1 630,5
Soliditet, % 26,6 28,8 35,8 36,4 34,4 23,8 30,0 29,2 26,2
Rullande 12 minader
Omsittning rullande 12 man 1226,1 12474 12938 13299 13621 14582 14350 14653 14949
Rorelseresultat rullande 12 man -53,1 -51,4 -60,7 -64,0 -64,6 27,1 40,0 1,7 27,8
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % -4,3 -4,1 -4,7 -4,8 -4,7 -1,9 -2,8 0,0 1,9
EBITA rullande 12 manader -40,6 -39,9 -442 -36,3 -35,9 2,5 -8,4 18,3 46,2
EBITA rullande 12 ménader, % 3,3 -4,3 -34 -2,7 -2,6 0,2 -5,9 1,2 3,1
Avkastning eget kapital, % -29,7 -27,3 -31,4 -22,9 -25,1 -26,4 -15,7 -5,8 -44
Avkastning operativt kapital, % -14,4 -12,5 -8,5 -8,7 -8,4 -34 -4,9 0,2 3,4

1) Justerat for nyemission under andra kvartalet 2010



Flerdrsoversikt forsta halvdret 2008 - 2011

Jan-Juni Jan-juni Jan-juni Jan-juni

Halvaret halvaret halvaret halvaret
Mkr 2011 2010 2009 2008
Netttoomséttning 484,8 552,6 625,4 558,2
Rorelseresultat -49,6 -57,2 -32,6 -36,1
Rorelsemarginal, % -10,2 -10,4 -5,1 -6,5
EBITA -46,4 -51,2 -24,1 -24,4
Rorelsemarginal, EBITA, % 9,6 9,3 -3,9 -4,4
Resultat efter skatt -46,2 -48,4 -29,3 -65,0
Eget kapital 282,8 383,6 371,3 375,7
Balansomslutning 1108,1 1143,5 1419,0 1239,0
Nettoldneskuld 498,2 425,6 630,5 434,8
Soliditet, % 26,6 34,4 26,2 30,3
Rullande 12 ménader
Omsittning rullande 12 man 1226,1 1362,1 14949 1200,3
Rorelseresultat rullande 12 man -53,1 -64,1 27,8 1,7
Rorelsemarginal rullande 12 mén, %  -4,3 -4,7 19 0,1
EBITA rullande 12 manader -40,6 -35,9 46,2 23,6
EBITA rullande 12 ménader, % -3,3 -2,6 3,1 1,9
Avkastning eget kapital, % ¥ -18,2 -25,1 -4,4 -26,3
Avkastning operativt kapital, % 7,2 -8,4 3,4 0,2
Aktiedata
Resultat per aktie, kr ! -2:74 -2:90 -2:80 -6:05
Kassaflode per aktie, kr -1:25 -0:80 -7:90 -3:35
Aktiekurs, Geveko-B-aktien, kr V 9:70 20:50 26:33 32:12
Antal aktier ? 16 878 132 16 878 132 10717 613 10717 613
Antal anstillda 882 951 1022 847

Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan.
1) Justerat for nyemission under andra kvartalet 2010.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget AB Geveko bestdr i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner. Tillgdngarna bestdr huvudsakligen av aktier i
dotterbolag och likvida placeringar.

Resultat
Finansiella intdkter och kostnader uppgick netto till 6,0 (-3,7) mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-juni 2011 till -10,5 (-14,4) mkr.
Under andra kvartalet var motsvarande siffror 0,8 (-8,2) mkr.

Arsstimma

Arsstimma 2011 holls den 28 april i Goteborg. Arsstimman beslutade om en utdelning till
aktiedgarna om 0 kr per aktie. Styrelseledamoterna David Bergendahl, Klas Dunberger, Finn
Johnsson, Eva Kaijser, Christer Simrén och Asa Soderstrom Jerring omvaldes. Finn Johnsson
valdes till styrelsens ordférande.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt
IAS 34 Delarsrapportering och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillimpats for koncernen och moderbolaget dverensstimmer, om ej
annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den
senaste drsredovisningen.

Nasta rapport
Deldrsrapport for januari-september publiceras den 25 oktober 2011.

Revisorsgranskning
Deldrsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en réattvisande dversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen stér infor.

Goteborg den 15 juli 2011
AB GEVEKO (publ)

Finn Johnsson

Styrelseordfirande
David Bergendahl Klas Dunberger Asa Soderstrom Jerring
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Kaijser Christer Simrén Stefan Tilk
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande Direktor



Koncernresultatrdkning, Mkr

Sammandrag April-juni April-juni Janjuni  Jan-juni Jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsittning 392,8 414,1 484,8 552,5 1293,8
Kostnad sélda varor -298,4 -309,4 -417.7 -481,9 -10804
Bruttoresultat 94,4 104,7 67,1 70,6 213,4
Utvecklingskostnader -4,7 -5,6 -8,9 9,4 -15,1
Forsaljningskostnader -22,4 -22,2 -43,7 -41,0 -88,5
Administrationskostnader -33,2 -36,6 -69,1 -73,1 -163,5
Resultatandel fran intressebolag -0,5 -1,7 0,0 -3,2 -6,6
Ovriga intékter och kostnader i rorelsen 2,0 -1,3 5,0 -1,1 -04
Rorelseresultat 35,6 37,3 -49,6 -57,2 -60,7
Utdelningsintakter 0,4 - 0,4 0,1 0,3
Vérdeférandring Vardepapper - - - -0,2 -3,5
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,4 14 3,6 2,3 8,8
Réantekostnader och liknande resultatposter -4,6 -1,3 -16,0 -7,9 -30,8
Resultat fore skatt 31,8 37,4 -61,6 -62,9 -85,9
Skatt -8,1 -10,5 15,4 14,5 -15,4
Periodens resultat 23,7 26,9 -46,2 -48,4 -101,3
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 24,1 27,8 -43,2 -48,2 -102,4
Minoritetsintresse -0,4 -0,9 -3,0 -0,2 1,1
Resultat per aktie, kr 1:40 1:65 -2:74 -2:85 -7:27

(hénforligt till moderforetagets aktiedgare)

Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan. Antalet aktier har
justerats for nyemission och uppgar fr o m 1 juni 2010 till 16 878 132 st.

Rapport 6ver totalresultat

April-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec

2011 2010 2011 2010 2010

Periodens resultat 23,7 26,9 -46,2 -48,4 -101,3
Ovrigt totalresultat f6r perioden

Yalutakursdifferenser 2,7 -25,3 6,6 -44.0 -52,3
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt 2,7 -25,3 6,6 -44.,0 -52,3

Summa totalresultat for perioden 26,4 1,6 -39,6 924 -153,5

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 25,2 8,4 -40,1 -89,8 -150,0
Minoritetsintresse 1,2 -6,8 0,5 -2,6 -3,5




Koncernbalansrakning, Mkr

Sammandrag 30 Juni 30Juni 31 December
2011 2010 2010
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 91,3 99,8 91,0
Materiella anldggningstillgangar
Mark och byggnader 119,2 140,7 119,3
Maskiner och inventarier 186,9 205,2 194,4
Pagdende nyanldggningar 20,7 9,7 13,5
Summa materiella anldggningstillgdngar 326,8 355,6 327,2
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 23,6 27,7 23,0
Andra aktier och vardepapper 10,3 14,2 114
Andra langfristiga fordringar 99 9,9 9,2
Uppskjutna skattefordringar 20,7 21,9 20,6
Summa finansiella anldaggningstillgdngar 64,5 73,7 64,2
Summa anldggningstillgdngar 482,6 529,1 482,4
Omsittningstillgdngar
Varulager 205,7 163,5 116,7
Kundfordringar 330,7 343,7 226,4
Ovriga kortfristiga fordringar 89,1 77,2 65,4
Vérdepapper - - 0,1
Likvida medel - 30,0 9,5
Summa omsattningstillgdngar 625,5 614.4 418,1
Summa tillgdngar 1108,1 1143,5 900,5
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hinféras till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 202,5 202,5 202,5
Ovrigt tillskjutet kapital 82,6 82,6 82,6
Reserver -41,1 -25,1 -28,3
Balanserat resultat -21,0 63,1 6,3
223,0 323,1 263,1
Minoritetsintresse 59,8 60,5 59,3
Summa eget kapital 282,8 383,6 3224
Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder 54,0 107,2 55,2
Uppskjutna skatteskulder 19,0 11,4 18,3
Pensionsforpliktelser 1,8 6,8 24
Ovriga avsdttningar 14,9 6,4 15,8
Summa langfristiga skulder 89,7 131,8 91,7
Kortfristiga skulder
Réantebarande kortfristiga skulder 453,7 362,2 251,8
Ovriga kortfristiga skulder 2819 265,9 2346
Summa kortfristiga skulder 735,6 628,1 486,4
Summa eget kapital och skulder 1108,1 11435 900,5
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Kassaflodesanalys, koncernen, Mkr

Sammandrag Jan-juni  Jan-juni Jan-dec
2011 2010 2010
Kassaflode i den 16pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital 24 -109 6,3
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -185,5 -116,7 78,7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -187,9 -127,6 85,0
Forvérv av immateriella anldggningstillgdngar, netto -6,1 -9,0 -14,8
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar, netto -254 -24,9 -41,1
Kop och forsdljning av vardepapper, netto - - 5,0
Forandring av dvriga anldggningstillgdngar 9,7 16,5 6,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21,8 -17 4 -44 4
Foéréndring av rdntebdrande skulder 188,6 -17,5 -221,3
Nyemission - 149,7 149,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188,6 132,2 -71,6
Periodens kassafléde 21,1 -12,8 -31,0
Likvida medel vid periodens bérjan 9,6 46,4 46,4
Kursdifferens i likvida medel 11,5 -3,6 -5,8
Likvida medel vid periodens slut 0,0 30,0 9,6
Forandring av eget kapital, Mkr Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2011 2010 2010
Ingdende balans 322,4 326,3 326,3
Avrundning - - -0,1
Periodens totalresultat -39,6 -92,4 -153,5
Nyemission - 149,7 149,7
Betald utdelning i AB Geveko - - -
Utgdende balans 282,8 383,6 3224




Resultatrakning, Moderbolaget, Mkr

Jan-juni Jan-juni Jan-december
Sammandrag 2011 2010 2010
Iiérvaltningskostnader -16,4 -18,1 -26,9
Ovriga rorelsekostnader -0,1 - -
Rorelseresultat -16,5 -18,1 -26,9
Vérdeforandring Vardepapper - -0,2 -0,2
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - - -5,2
Rénteintiakter och liknande resultatposter 11,3 10,1 19,5
Réntekostnader och liknande resultatposter -5,3 -6,2 -31,1
Resultat fore skatt -10,5 -14,4 -43,9
Skatt - - -
Periodens resultat -10,5 -14,4 -43,9
Balansrdkning, Moderbolaget, Mkr
30 juni 30 juni 31 december
Sammandrag 2011 2010 2010
Anlaggningstillgdngar 88,6 97,7 85,8
Omsittningstillgdngar 428,1 443,0 381,8
Summa tillgdngar 516,7 540,7 467,6
Eget kapital 323,8 363,9 334,3
Langfristiga skulder 13,8 8,6 13,8
Kortfristiga skulder 1791 168,2 119,5
Summa eget kapital och skulder 516,7 540,7 467,6
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Segmentsredovisning april-juni 2011

Mkr Entreprenad Material Ofordelat Eliminering Koncernen
Nettoomsittning 256,0 141,5 71 -11,7 392,8
Rorelsens kostnader -254,4 -109,4 -4,7 11,7 -356,8
Resultatandel frédn intressebolag 0,1 -0,5 - - -0,5
Resultat fore finansiella poster 1,7 31,5 2,4 0,0 35,6
Utdelningsintakter - - 0,4 - 0,4
Finansiella intdkter - - 04 - 0,4
Finansiella kostnader - - -4,6 - 4,6
Resultat fore skatt 1,7 31,5 -14 0,0 31,8
Segmentsredovisning april-juni 2010
Mkr Entreprenad Material Ofordelat Eliminering Koncernen
Nettoomsattning 2434 167,9 12,8 99 414,1
Rorelsens kostnader -244,8 -123,4 -16,8 9,9 -375,1
Resultatandel frdn intressebolag  -0,1 -1,6 - - -1,7
Resultat fore finansiella poster -1,6 42,9 -4,0 - 37,3
Finansiella intdkter - - 1,4 - 14
Finansiella kostnader - - -1,2 - -1,2
Resultat fore skatt -1,6 42,9 -3,9 - 374
Segmentsredovisning januari-juni 2011
Mkr Entreprenad Material Ofordelat Eliminering Koncernen
Nettoomsittning 297,1 187,8 71 -7,1 484,8
Rorelsens kostnader -369,2 -166,7 -5,7 7,1 -534,5
Resultatandel frén intressebolag 1,0 -0,9 - - -
Resultat fore finansiella poster ~ -71,1 20,1 14 0,0 -49,6
Utdelningsintakter - - 04 - 0,4
Finansiella intdkter - - 3,6 - 3,6
Finansiella kostnader - - -16,0 - -16,0
Resultat fore skatt -71,1 20,1 -10,6 - -61,6
Anlaggningstillgdngar 300,7 4,7 177,2 - 482,6
Omsittningstilledngar 277,2 178,8 169,5 - 625,5
577,9 183,5 346,7 - 1108,1
Eget kapital - - 282,8 - 282,8
Skulder 189,4 45,9 590,0 - 825,3
189,4 45,9 872,8 0,0 1108,1
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Segmentsredovisning januari-juni 2010

Mkr Entreprenad Material Ofordelat Eliminering Koncernen
Nettoomsittning 335,2 204,6 12,8 - 552,5
Rorelsens kostnader -407,0 -184,5 -15,0 - -606,5
Resultatandel frén intressebolag 0,8 -4,0 - - -3,2
Resultat fore finansiella poster ~ -71,0 16,1 -2,2 - -57,2
Utdelningsintakter - - 0,1 - 0,1
Vérdeforandring Vardepapper - - -0,2 - -0,2
Finansiella intakter - - 2,3 - 2,3
Finansiella kostnader - - -7,8 - -7,8
Resultat fore skatt -71,1 16,1 -7,9 - -62,9
Anlaggningstillgdngar 325,1 9,5 194,5 - 529,2
Omsittningstilledngar 274,5 198,7 141,2 - 6144
599,6 208,2 335,7 - 1143,5
Eget kapital - - 383,6 - 383,6
Skulder 120,5 41,6 597,8 - 760,0
120,5 41,6 981,3 - 1143,5
Segmentsredovisning januari-december 2010
Mkr Entreprenad Material  Ofordelat Elminering Koncernen
Nettoomsattning 879,3 419,5 - -5,0 1293,8
Rorelsens kostnader -952,5 -394,9 -5,5 5,0 -1347,9
Resultatandel fran intressebolag  -1,5 -5,1 - - -6,6
Resultat fore finansiella poster ~ -74,7 19,5 -5,5 - -60,7
Utdelningsintakter - - 0,3 - 0,3
Vérdeférandring Vardepapper - - -3,5 - -3,5
Finansiella intdkter - - 8,8 - 8,8
Finansiella kostnader - - -30,8 - -30,8
Resultat fore skatt -74,7 19,5 -30,7 - -85,9
Anlaggningstillgdngar 304,6 7,6 170,2 - 482,4
Omsittningstilledngar 162,4 1674 88,3 - 418,1
467,0 175,0 258,5 - 900,5
Eget kapital - - 322,4 - 322,4
Skulder 156,9 45,2 376,0 - 578,1
156,9 45,2 698,4 - 900,5
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Segmentsredovisning juli 2010-juni 2011

Mkr Entreprenad Material Ofordelat Eliminering Koncernen

Nettoomsattning 841,2 402,7 -5,7 -12,1 1226,1
Rorelsens kostnader -914,7 -377,1 3,8 12,1 -1275,9
Resultatandel frén intressebolag  -1,3 -2,0 - - -34
Resultat fore finansiella poster ~ -74,8 23,5 -1,8 0,0 -53,1
Utdelningsintédkter - - 0,6 - 0,6
Vérdeférandring Vardepapper - - -3,3 - -3,3
Finansiella intdkter - - 10,1 - 10,1
Finansiella kostnader - - -39,0 - -39,0
Resultat fore skatt -74,8 23,5 -334 0,0 -84,7

Informationstillfallen 2011-2012
Deldrsrapport januari-september 2011 25 oktober 2011

Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012
Arsredovisning 2011 april 2012
Arsstimma 2012 26 april 2012
Delarsrapport januari-mars 2012 26 april 2012
Delarsrapport januari-juni 2012 16 juli 2012

Deldrsrapport januari-september 2012 25 oktober 2012

Kontaktinformation

Stefan Tilk, Verkstillande direktor och Koncernchef
Telefon: 031-17 29 45

Mobil: 0702-499 419

stefan.tilk@geveko.se

Informationen i denna deldrsrapport dr sidan som AB Geveko ska offentliggira enligt lagen
om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen limnades for offentliggdrande den 15 juli 2011 kI 12.00

AB GEVEKO (publ) Org.nr.: 556024-6844
Box 2137, 403 13 Goteborg, Telefon 031-172945, info@geveko.se www.geveko.se
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Definitioner
Aktiekurs - Betalkurs for Gevekos B-aktie inklusive rapportperiodens utgang.

Avkastning operativt kapital - Rorelseresultatet i procent av genomsnittligt operativt
kapital. Visar rorelsens avkastning oberoende av finansiella tillgdngar och
finansiering.

Avkastning eget kapital - Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Balansomslutning - Totala tillgdngar.

EBITA (Earnings before interest, tax and amortisation) - Rorelseresultat fore
avskrivningar hanforliga till immateriella tillgdngar som uppstatt vid foretagsforvarv.

EBITA, % - EBITA i % av nettoomsattning.

Kassaflode per aktie - Arets kassaflode dividerat med vigt genomsnitt av antalet
utestdende aktier under aret.

Nettoldneskuld - Rantebarande skulder minskat med rantebarande fordringar,
likvida medel och vardepapper. Till och med den 31 december 2007 redovisas
Vérdepapper som anldggningstillgdng och reducerar inte nettoldneskulden.

Resultat - Nettoresultat efter skatt.

Resultat per aktie - Resultatbegreppet ovan dividerat med genomsnittligt antal aktier
under dret.

Rorelseresultat/EBIT (Earnings before interest and tax) - Resultat efter avskrivningar.

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av drets nettoomsattning,.
Rorelsemarginal visar hur stor del av nettoomséttningen som aterstdr for att tacka
rantor, skatt och vinst.

Soliditet - Redovisat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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